GC Sabadell Empresas 4,
F.T.A.

Cuentas Anuales correspondientes al
periodo comprendido entre el

10 de junio y el

31 de diciembre de 2009 e

informe de Gestién, junto con el
Informe de Auditoria



Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona
Espana

Tel.: +34 932 80 40 40

Fax: +34 932 80 28 10
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Tenedores de los Bonos de GC Sabadell Empresas 4, F.T.A,
por encargo del Consejo de Administracion de Gesticaixa, S.G.F.T., S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de GC Sabadell Empresas 4, F.T.A., que comprenden el balance al
31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al periodo comprendido entre el 10 de
junio y el 31 de diciembre de 2009, cuya formulacion es responsabilidad de fos Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de GC Sabadell Empresas 4,
F.T.A. al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de sus flujos de efectivo y de
los ingresos y gasios reconocidos correspondientes al periodo comprendido entre el 10 de junio y el 31
de diciembre de 2009 y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados
en la normativa espafiola que resultan de aplicacién.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que
la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incliye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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GC SABADELL EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVDS

BALANCE DE ACION_AL 31 DE DICIEMBRE DE TAS1, 2
{Miles de Euros}
ACTIVO Nota 2009 PASIVO Nota 2002
ACTIVO NO CORRIENTE A50.621 | PASEVO NO CORRIENTE 697.783
Actives financieros a largo plazo 450,621 | Provisiones a largo plazo -
Valores representativos de deuda - Paslvas financieros a largo plazo 697.783
Derechos de crédita L} 450.621 { Obligaciones y otros valores negociables. 7 620.000
Papticipadones hipotecarias - Series no subordinadas 525.800
Certificados de transmision hipotecaria - Series Subordinadas 94.200
Préstamos hipotecarios - Lerrecciones de valor porrepercusion de pérdidas -
Cédulas hipotecarias - Intereses ygastos devengadas no vencidos -
Préstamas a prornotores - Ajustes peroperaciones de cobertura -
Préstamos a PYMES - Deudas con entidades de crédite 6 68.434
Préstamos a empresas 450.621 Préstamo subordinado 68.635
Cédulas territoriales - Crédito linea de liquiderz -
Créditos AARP - Otras deudas con entidades de crédito -
Préstamo Consumo - Correcciones de valor parrepercusién de pérdidas {zo1)
Préstamo automacién - Intereses y gastos devengados ne vencidos -
Amendamiento financiero - Ajustes por operaciones de cobertura -
Cuentas a cobrar - Derivades 12 5.345
Bonoes de titullzacign - Derivados de cobertura 9.249
Activos dudosos - Otros pasivos financieros
Correcciones de valor por deterioro de actives - Lermecciones de valor porrepercusion de pérdidas -
Intereses ygastos devengados no venddos - Otros -
Ajustes poroperacicnes de cobertura - Pasives por impuesto diferido -
Derivados -
Derivados de cobernura - PASIVD CORRIENTE 711
Otros activos finanderos - Pasivas vinculadas con actives no corrientes mantenidos para la vents -
Garantias financieras - Pravisiones a corto plazo -
Ctras - Pastvos financieros a corto plazo 07
Activos por impuesto diferido - Acreederes y otras cuentas a pagar 8 8
Utros activos no corrientes - Obligaciones y otros valores negodables 7 393
Series no subordinadas -
ACTWG CORRIENTE 238.524 Series subordinadas -
Activos no corrientes mantenides pata Ia venta Correcdiones de valor porrepercusién de pérdidas -
Activos financieros a corto plaze 99.463 Interases ygastos devengados no vencidos ELE)
Deudores y otras cuentas a cobrar - Ajustes per operadones de cobertura -
Derechos de aédito 4 99.463 | Deudas con entidades de <rédiio & 83
Participariones hipotecarias - Préstamo subordinade
Certificados de transmisidn hipotecaria - Crédito linea de liquidez -
Préstamos hipotecarios - Otras deudas con entidades de crédito
Cédulas hipotecarias - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -
Préstamos a prometoras Intereses ygastos devengados no vencidos a3
Préstamos a PYMES - Ajustes por operaciones de cohertura -
Préstamos 3 empresas 58.340 | Derivados 12 223
Cédulas territoriales - Derivados de cobertura 223
Créditos AAPP - Otros pasives financieros -
Préstame Consumo - Impaorte bruto -
Préstamo automocién - Cerreccicenes de valor porrepercusidn de pérdidas -
Arrendatmiento financere - Ajustes por periodkficaciones L
Cuentas a cobrar B Comisiones 4
Bonos de titulizacién - Comisién sociedad gestora a
Activos dudssos 1.841 Comisién administrador -
Correccienes de valor por detariore de actives (148} Comisién agente finanderc/pagos -
Intereses ygastos devengados no vencidos [570}| Comisién variable - resultados realizados -
Ajustes por operaciones de cobertura - Otras camisiones del cedente -
Activos dudeses - Lorrecciones de valor por repercusion de pérdidas -
Correccianes de valor por deteriore de actives - Otras comisiones -
intereses ygastos devengades no vencidos - Ctros -
Ajusies poroperaciones de cobertura -
Derivados - AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOOIDOS g 19.3a9)
Derivados de eobertura - Ceberturas de flujos de efectivo 12 (9.349)
Ctros activos financieros - Gastos de constitudén en transicdn -
Garantias financieras -
Otros -
Ajustes por periodificaciones -
Comisiones -
Otros -
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 5 139.061
Tesoreria 13g.061
Qtros aclives liquidos equivalentes -
TOTAL ACTIVO 689,145 TOTAL PASRVO 689.145

Las Notas 1a 13, ylos Anexos descritos en la Memeria adjunta forman parte integrante del balance de situacion a 31 de diciersbre de 2008,
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GC SABADELL EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE

10 DE JUNIO DE 2009 (FECHA DE CONSTITUCION) Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 (NOTAS 1, 2.y 3)

(Miles de Euros}

Ejercicio
Nota 2.009
intereses y rendimientos asimilados 11.990
Valores representativos de deuda -
Derechos de crédito 4 11.448
Otros activos financieros 5 542
Intereses y cargas asimilados (11478}
Obligaciones y otros valores negociables 7 (5.913)
Deudas con entidades de crédito 6 (1.144)
Otros pasivos financieros 12 (4.421)
MARGEN DE INTERESES 512
Resultado de operaciones financieras (neto) -
Ajustes de valoracién en carteras a VR con cambios en PyG -
Activos financieros disponibles para la venta -
Otros ' ~
Diferencias de cambio (neto) -
Otros ingresos de explotacion -
Otros gastos de explotacién (568)
Servicios exteriores (489)
Servicios de profesionales independientes 10 {483)
Servicios bancarios ysimilares -
Publicidad y propaganda -
Otros servicios -
Tributos -
Otros gastos de gestion corriente (79}
Comisidn de Scciedad gestora 1 {46}
Comision administracidén 1 (32}
Comision del agente financiero/pagos {1}
Comision variable - resultados realizados -
Comisidn variable - resuitados no realizados -
Ctras comisiones del cedente -
Otros gastos -
Deterioro de activos financieros {neto) 4 (148)
Deterioro neto de valores representativos de deuda -
Deteriore neto de derechos de crédito ) (148}
Deterioro neto de derivados -
Deterioro neto de otros activos financieros -
Dotaciones a provisiones (neto) -
Ganancias {pérdidas)en la baja de activos no corrientes en venta -
Repercusién de pérdidas {ganancias) 3-f 204
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -
fmpuesto sobre beneficios 11 -

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las Notas 1 a 13, ylos Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas yganancias del periodo comprendido entre 10 de junio de 2009 (Fecha de Constitucidn) yel 31de

diciembre de 2009.
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GC SABADELL EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADO DE FEUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE

10 DE JUNIO DE 2009 (FECHA DE CONSTITUCION) Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 (NOTAS 1, 2y 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio
2009

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.214
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 1.770
Intereses cobrados de los activos titulizados 12.007
Intereses pagados por valores de titulizacidn {5.520)
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados {4.198)
Intereses cobrados de inversiones financieras 542
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito {1.061)
Otros intereses cobrados/pagados {neto) -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (75}
Comisiones pagadas a |a sociedad gestora (42)
Comisiones pagadas por administracidn de activos titulizados (32}
Comisiones pagadas al agente financiero (1)
Comisiones variables pagadas -
Otras comisiones -
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo {a81)}
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos -
Pagos de provisiones -
Otros {481)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION 137.847
Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion 620.000
Cobros por emisidn de vatores de titulizacion 620.000
Pagos por emisién de valores de titulizacion { aseguramiento colocacién) -
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros (620.000)1
Pagos por adquisicidn de derechos de crédito (620.000}
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras -
Flujos de caja netos por amortizaciones 69.212
Cobros por amortizacién de derechos de crédito 69.212
Cobros por amortizacién de otros activos titulizados -
Pagos por amortizacién de valores de titulizacién -
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 68.635
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos 68.685
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos (50)
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso -
Administraciones publicas - Pasivo -
Ctros deudores y acreedores -
Cobros por amortizacién o venta de inversiones financieras -
Cobros de Subvenciones -
INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 139.061
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicie -
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 139.061

Las Notas La 13, ylos Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante

del estado de flujos de efectivo def periodo comprendido entre 10 de junio de 2009 {Fecha de Constitucidn} yel 31

de diciembre de 2009.
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GC SABADELL EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE

10 DE JUNIO DE 2009 {FECHA DE CONSTITUCION) Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 (NOTAS 1, 2y 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio
2009
Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracidn -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) porvaloracién -
Efecto fiscal -
Importes transferidos a |la cuenta de pérdidas yganancias -
Otras reclasificaciones -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -
Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta -
Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) porvaloracién {13.770)
Importe bruto de fas ganancias (pérdidas) pervaloracidn (13.770)
Efecto fiscai -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias 4421
Ctras reclasificaciones -
Importes repercutides a la cuenta de pasivo en el periodo 9.349

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo

Importe brute de las ganancias (pérdidas) porvaloracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Las Notas 1a 13, y los Anexos descrites en la Memoria adjunta forman parte integrante dei estado de ingresos
y gastos reconocidos del pericdo comprendido entre 10 de junio de 2009 (Fecha de Constitucién) y el 31 de diciembre de 2009.
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GC Sabadell Empresas 4, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al periodo
comprendido entre el 10 de junio de
2009 (Fecha de Constitucion) y el

31 de diciembre de 2009

Resena del Fondo

GC Sabadell Empresas 4, Fondo de Titulizacién de Activos {en adelante, “el Fondo”) se ha constituido, mediante Escritura Pablica de
fecha 10 de junio de 2009, con caracter de fondo cerrado, al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por
el que se regulan los Fondos de Titulizacidn de Activos y fas Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn, y en lo contemplado en el
mismo, por las reglas contenidas en la ley 19/1932, de 7 de julio. La funcién del Fondo consiste en la adquisicién de derechos de
crédito derivados de activos cedidos — véase Nota 4 — (en adelante, “los Derechos de Crédito”), y en la emisidn de tres series de
bonos de titulizacién, por un importe total de 620.000 miles de euros, (véase Nota 7). El desembolso de los Derechos de Crédito, asi
como el de os bonos de titulizacién, se ha producido el 15 de junio de 2009, fecha en la que comenzaron a devengarse los ingresos y
gastos del Fondo,

El Fondo carece de personalidad juridica y es gesticnado por GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. {en
adelante la Sociedad Gestora), entidad integrada en ef Grupo “la Caixa”. La comisién de gestidn gue se paga a la Sociedad Gestora se
calcula como el 0,022% anual del valor de los bonos de titulizacidn pendientes de amortizacion a la fecha anterior a la de pago de
dichos bonos mas una comision fija adicional de 9.000 euros anuales. El importe devengado por este concepto, durante el ejercicio
20089, ha ascendido a 46 miles de euros.

La gestion y administracién de los Derechos de Crédite corresponde a la sociedad cedente de los mismos, Banc de Sabadell, 5.A. {en
adelante el Banco). El Banco no asume ninguna responsahilidad por el impago de dichos préstamos, obteniendo por dicha gestién
una contraprestacién trimestral (pagadera los dias 16 de marzo, 16 de junio, 16 de septiembre y 16 de diciembre de cada afio) de 32
miles de euros durante el ejercicic 2009. Asimismo, el Banco obtendrd una cantidad variable y subordinada que se devengara
trimestralmente igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo. En el caso de que dicho margen de intermediacién fuese
negativo, se repercutird de acuerdo a lo indicado en la Nota 3-f.

La entidad depositaria de los derechos de crédito es el Banco.

E! Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legislativo de
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del impuesto sobre Sociedades, modificado
posteriormente por ia Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La normativa fiscal vigente excluye explicitamente a los Fondos de
Titulizacidn de la obligacidn de que les sea practicada alguna retencion legal sobre los intereses devengados por los Derechos de
Crédito.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a paitir de los registros contables que del Fondo mantieng su Sociedad Gestora y se
presentan de acuerdo con jos formatos y criterios de valoracion establecidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestran la imagen fiel de la situacion financiera del Fondo al 31 de
diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas y aprobadas por los Administradores de su Sociedad Gestora, en su
reunién celebrada el 24 de marzo de 2010.
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b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién los
principios contables y las normas contables de aplicacidn obligateria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe
ningun principio contable o criterio de valoracion que, siendo obligatorio v teniendo un efecto significativo, haya dejado de
aplicarse, Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

¢) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracidn de las cuentas anuales. Los principales principios y
politicas contables y criterios de valoracidn se indican en la Nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de su Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan
tener determinados activos {(véanse Notas 3-c y 4), al valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3-
by 12} y al vencimiento esperado en que determinados activos o pasivos se cobrardn o pagaran, respectivamente. A pesar de
que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2009, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas {al alza ¢ a la baja) en los préximos ejercicios, lo
que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con [a normativa contable en vigor.

d} Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y del estado de
ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casos se
ha incluido ta informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Impacto medioambientcl
Dada la actividad a la que se dedica el Fonde, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o contingencias de
caracter medioambiental gue pudieran ser significativos en relacién con la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motive, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones
medioamblientales.

fl Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2009, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha producido ningun hecho
significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.

3. Normas de registro y valoracidn

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2009, se han aplicado los siguientes principios,
politicas contables y criterios de valoracidn, de acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2003, de 25 de marzo:

a} Definicion y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracion
i, Definicion

Un “Instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultdneamente, a un pasivo
financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una variable
observable de mercado {tal come un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero o un indice de mercado,
incluyendo las caiificaciones crediticias), cuya inversién inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos financieros con
respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y gue se liquida, generalmente, en una fecha futura.

i, Corriente/Ne corriente

En el balance de situacién adjunto se clasifican como corrientes los actives y pasivos con vencimiento igual o inferior a doce
meses, Y COmo no corrientes, los que superan dicho periodo.
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b)

ifi. Clasificacion de los activos financieros
Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos ifguidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en
instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su ¢aso, el fondo de reserva mantenido por el
Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago, asi como los depdsitos bancarios a la vista y los instrumentos financieros
que sean convertibles en efectivo y gue en el momento de su adquisicidn su vencimiento no fuera superior a tres meses
siempre gue no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestién normal de la tesoreria
del Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados designados como
instrumentos de cobertura en coberturas contables,

- Derechos de crédito: Incluye los activos cedides al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion que incluye, cuando
correspenda, las cuotas vencidas y no cobradas y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a
cobrar”.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de crédito y cuentas deudoras que por
cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican,
a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

iv. Clasificocion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por el Fondo, con el
fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracidn, como “Débitos y partidas a

pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con el fin de financiar
su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados de cobertura: incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados designados como
instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos, que no deban ser
clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de fos activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar” se valoran, inicialmente, por
su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion
directamente atribuibles a la operacidn. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizindose los
intereses devengados en el epigrafe “intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
métode del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio
se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran, inicialmente, por
su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccién} incluyendo los costes de transaccién
directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a
su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

iii. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestién de los riesgos de sus activos y pasivos (“derivados de
cobertura®).
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Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes dos tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el tipo de interés y/o
tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicién o saldo a cubrir {“cobertura de valor razonable”);

b. De aleraciones en [os flujos de efectivo estimados ¢con origen en los activos y pasivos financieros, compromisos y
transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo (“cobertura de flujos de efective®).

2. Eliminar eficazmente algdn riesgo inherente al elemento o posicién cubierto durante todo el plazo previsto de cobertura, lo
que implica que:

a. Enel momento de la contratacidn de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actde con un alto grado
de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del elemento o posicién
cubierto (“eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacién dei derivado financiero tuvo lugar especificamente para servir de
cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre
que esta forma sea coherente con la gestion de los riesgos propios que lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de efective. Por lo que
respecta a las diferencias de valoracién de las coberturas de fos flujos de efectivo, la parte eficaz de [a variacién del valor del
instrumento de cobertura se registra transitoriamente en ef epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance, hasta el momento en gue ocurran las transacciones previstas; registrandose entonces en fa
cuenta de pérdidas y ganancias. La variacién de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

St un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacidn, por su inefectividad o por cualquier otra causa, no cumple
los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser considerado como un “derivado de
negociacién”.

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, ef resultado acumutado del instrumento de cobertura, reconocido en
el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo” del pasivo del
balance {mientras la cobertura era efectiva), se continuard reconociendo en dicho epigrafe hasta que la transaccion cubierta
ocurra, momento en el que se registrarad en resultados; salvo gue se prevea que no se va a realizar la transaccién, en cuyo caso se
registran inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre de 2009, fa valoracién dei derivado de permuta financiera del Fondo ha sido realizada por Caixa d’Estalvis i
Pensions de Barcelona utilizando la metodologia de descuento de flujos futuros esperados.

Este métede, altamente aceptado por el mercado, se basa en la actualizacién de los flujos de caja futuros que han sido
calculades en base a proyecciones de amortizaciones del principal pendiente y descontados a una curva de tipos basada en
cotizaciones de swaps semestrales y Euribor a 12 meses para los activos cedidos y los bonos emitidos, respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2009, se ha determinado que la cobertura de flujos de efectivo es altamente eficaz.
iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre fas que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados
{que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segln proceda); y las
que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el capftulo “Resultado de Operaciones Financieras”
de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de devengo de intereses se interrumpe para todos [os instrumentos de
deuda calificados individualmente como deteriorados, asi como para aquellos para los que se han calculado colectivamente
pérdidas por deterloro por tener importes vencidos con una antigliedad superior a 3 meses.
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Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto de su
deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de gue se ha producido un evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que
dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccién.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su deterioro, se efecta con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en
caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se
reduce.

Cuande se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance, sin perjuicio de las
actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacion u otras causas.

En el cdlculo del valor actual de los flujos de efective futuros estimados se utilizard como tipo de actualizacion el tipo de interés
efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. Cuando se renegocien o modifiquen
las condiciones se wutilizara el tipo de interés efectivo antes de la modificacidn del contrato, salvo que pueda probarse gue dicha
renegociacion o modificacion se produzca por causa distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor.

ii. Instrumentos de deuda valorados o su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre sus respectivos
valores en libros y fos valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se presentan minorande los saldos de los
activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para todos los
instrumentos de deuda.

De acuerdo con lo previsto en la normativa contable, en el célculo de las pérdidas por deterioroe de un grupe de activos
financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este sentido, la Sociedad Gestora del
Fondo considera que la metodologia mds representativa para la estimacion del deterioro de los activos financieros del Fondo
teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo
con la antigliedad de la deuda vencida e impagada y con el calendario previsto en la normativa relativa a entidades de crédito
para la cobertura especifica del riesge de insolvencias del cliente, teniendo en cuenta, en su caso, la garantia asociada a las
operaciones.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a las comisiones pagadas por anticipado, en concepto de gestién del Fondo y de
administracién de los activos o de los bonos emitidos que estén pendientes de devengo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestién del Fondo y de administracién de los activos
titulizados o de los bonos emitidos, asi como las comisiones de intermediacidn correspondientes al cedente, devengadas y que se

encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza devengados en el periodo y
pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:
i. Ingresos y gostos por intereses

Con cardcter general, fos ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemnente en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de |a cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de

devengo, por aplicacién del método del tipe de interés efectivo, a excepeion de los intereses correspondientes a inversiones
dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el memento efectivo del cobro.
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H. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Comision varigble

La retribucién variable como consecuencia de la intermediacién financiera se determina como la diferencia entre los ingresos y
los gastos devengados, que incluyen, entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o
retribucién, distinto de esta comisidn variable a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacién
constitutiva del Fondo, devengada en el periodo. Se exceptian de dicha diferencia la propia comisién variable y el gasto por
impuesto sobre beneficios.

Cuando la diferencia obtenida, conforme al parrafo anterior, sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a
través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusién de pérdidas” del pasivo del balance o segln sea
el caso, minorando directamente los saldos pasivos emitidos por el Fondo, registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusién
de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusién se realiza comenzando por la cuenta de
periodificacién de la comision variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades,
modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, que
establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 30%.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicién Transitoria trigésimo primera de la Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la que
s& trasponen determinadas Directivas en el dmbite de la imposicién indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de
no Residentes para adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan reglamentariamente las
normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacidn de activos, se aplicardn los
criterios establecidos para ias entidades de crédito sobre Ia deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia del
cliente.

Ef gasto o ingreso por impuesio sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto corriente y la
parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2009 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el
Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 11).

El gasto ¢ ingreso per impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la cancelacidn de los
activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion,
contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden
pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos,
originados por operaciones con cargos ¢ abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho capitulo,

La cuantificacion y valoracién de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversién, segln la normativa que esté vigente ¢ aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del
ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

En base a lo anterior y dado gue en funcién de las condiciones previstas en el folleto del Fonde en cuanto a su operativa, se
establece que anualmente los ingresos y gastos del Fondo se equilibren durante toda la vida del mismo, los Administradores de
la Sociedad Gestora estiman que la liquidacidn de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es
remota con o que en funcién de lo previsto en la normativa contable vigente no se reglstran activos ni pasivos por impuestos
diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2009, el Fondo no tenia elementos de activo y de pasivo
expresados en moneda extranjera.
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Bajo del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se
han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros
solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la
intencidn de cancelarlos, bien con la intencidn de recolocarlos de nuevo).

Activos no corrientes mantenidos para la venta

El saldo de este epigrafe del activo del balance incluye, en su caso, los activos recibidos por el Fondd para la satisfaccién, total o
parcial, de las obligaciones de pago frente a elfas de sus deudores.

Con cardcter general, los activos clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros, calculado en la fecha de su asignacion a esta categoria, y su valor razonable, neto de los costes
de venta estimados.

Las pérdidas por deterioro de estos activos, debidas a reducciones de su valor en libros hasta su valor razonable {menos los
costes de venta} se reconocen, en su caso, en el epigrafe “Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Las ganancias de un activo no corriente en venta, por incrementos posteriores del valor
razonable (menos los costes de venta) aumentan su valor en libros, y se reconocen en la cuentas de pérdidas y ganancias hasta
un importe igual al de fas pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas. ’

Compensacion de saldos

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos deudores y acreedores
con origen en transacciones que, coniractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago de! pasivo de
forma simultdnea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente,
han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo
del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse directamente al pasivo del
balance.

b) ias transferencias realizadas, en su caso, a [a cuenta de pérdidas y ganancias, segtin lo dispuesto en las normas de valoracion
adoptadas.

¢} Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total de ingresos y
gastos reconocidos sea nulo.

Estados de flujos de efective
En los estados de flujos de efective se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinere en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a
corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del Fondo, asi comeo
otras actividades que no pueden ser calificadas come de inversién o de financiacion.

- Actividades de Inversidn y financiacién: Jas de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios
en el tamafio y composicién de los pasivos gue no forman parte de las actividades de expiotacion.
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A efectos de la elaboracidn de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o equivalentes de efectivo”
aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera
efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo de los balances.

Derechos de crédito

Los Derechos de Crédito que la Sociedad Gestora, en nombre y représentacion del Fondo, adquirié en virtud de la escritura de 10 de
junic de 2009, integran los Derechos de Crédito pendientes de amortizar emitidas por Banco Sabadell.

El movimiento del principal pendiente de amortizar de los Derechos de Crédito sin considerar los activos deteriorados con
antigliedad superior a 3 meses adquirides por el Fondo se muestra a continuacién:

Activos Cedidos
Miles de Euros Activo No Corriente Activo Corriente Total
Saldo Inicial 521.660 98.472 620.132
Amortizacién de principal - (53.003) (53.003)
Amortizaciones anticipadas y otros (1) - {18.168) (18.168)
Traspasos a activos corrientes (71.039) 71.039 -
Saldos a 31 de diciembre de 2009 450.621 98.340 548.961

{1} “Otros” incluye los traspasos de principal vencido a mds de 3 meses clasificados en los epigrafes “Activos financieros a
corto plazo — Derechos de crédito ~ Activos dudosos”, de los balances de situacién adjuntos. Adicionalmente, se incluyen
en “Otros” los traspasos de activos considerados como fallidos.

El tipo de interés medio anual devengado por estos activos, durante el ejercicio 2009, ha sido del 3,40%. El importe devengado en el
ejercicio 2009 por este concepto ha ascendido a 11.436 miles de euros, que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados — Derechos de crédito” de las cuentas de pérdidas y ganancias. Adicionalmente, en este mismo epigrafe de
la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen 12 miles de euros en concepto de intereses de demora del ejercicio 2009.

El detalle del principal pendiente de amortizar af 31 de diciembre de 2009 de los Derechos de Crédito, excluidos los intereses
devengados pendientes de cobro y las correcciones de valor, atendiendo al vencimiento de cada uno de los contratos, se muestra a
continuacién:

Miles de Euros
Entrely2 | Entre2y3 | Entre3y5 (Entre 5y 10| Mas de 10
Hasta 1 afio afios afios anos anos afios
Derechos de crédito 3.316 25.946 30,433 140.293 182.306 | 166.667

Activos Deteriorados

La composicion del saldo de los Derechos de Crédito considerados como deteriorados, al cierre del ejercicio 2009, se muestra a

continuacion:
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Miles de Euros
2009
Activos deteriorados:
Principal 1.826
Intereses (1) 15
1.841

{1} En el Anexo de los estados financieros publicos, 5.05.1.C — Importes pagados, se incluyen en el epigrafe de “Intereses
ordinarios”, los intereses vencidos y no cobrados {Intereses patrimoniales} junto con los intereses registrados en cuentas
de orden.

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2009, en el saldo de las correcciones de valor por
deterioro de [os Derechos de Crédito:

Miles de
Euros
Saldos al inicio del ejercicio -
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio {149}
Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados 1
Saldos al cierre del ejercicio (148)

Durante el ejercicio 2009 no hubo traspasos ni recuperaciones de activos fallidos.

El saldo del epigrafe “Deterioro de activos financieros {neto) — Deterioro neto de derechos de crédito” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas corresponde al movimiento neto de provisiones junto con el resultado de los traspasos y recuperaciones de
activos fallidos.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de forma anticipada el
Fondo en el caso de que el importe del saldo de fos Derechos de Crédito pendientes de amortizacion sea inferior a 62.000 mifes de
euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. De acuerdo con la estimacion de amortizaciones previstas los Administradores
de ia Sociedad Gestora estiman que no se procedera a la liquidacién anticipada del Fondo en el ejercicio 2010.

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes — Tesoreria

El saldo de este epigrafe del activo del balance corresponde a los depdsitos en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de
Amortizacion, ambas abiertas en la Entidad Cedente (Banc de Sabadell).

En la Cuenta de Tesoreria se incluye el importe del fondo de reserva constituido por el Fondo {véase Nota 6).

En virtud de un contrato de reinversion a tipo variable garantizado, Banc de Sabadell garantiza que los saldos de sus cuentas tendran
una rentabilidad anual equivalente al tipo de interés de referencia Euribor para depésitos a tres meses.

Este contrato queda supeditado a que la calificacién de Banco Sabadell, no descienda de la categoria P-1 seglin la agencia calificadora
Moody's Investors Service; segiin consta en el Folleto Informativo vy en la Escritura de Constitucién del Fondo y de Emision de los
Bonos.

Al 31 de diciembre de 20089, la calificacion crediticia de dicha entidad cumplia lo indicado anteriormente.

La rentabilidad media de esta cuenta ha sido un tipo de interés de mercado. El importe devengado por este concepto, durante el
ejercicio 2009, ha ascendido de 542 miles de euros, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados —

Otros activos financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Deudas con Entidades de Crédito

a} Préstamo Subordinado: la Sociedad Gestora suscribié con Banc de Sabadell {Entidad Cedente), en nombre y representacién del
Fondo, un contrato de Préstamo Subordinade, con un importe inicial de 485 miles de euros que trimestralmente en cada Fecha
de Pago se amortizara siempre que se disponga de tesoreria suficiente de acuerdo con el orden de prelacién de pagos
establecido en el folieto. El importe estd destinado a:

a}  Financiar los gastos de constitucién del Fondo y emisién de los bonos.



OK1804458

i RLsEnMT




b)

El préstamo Subordinado ha devengado un tipe de interés variable anual, pagadero trimestralmente, que coincide con el tipo de
interés que devengan los Bonos mds un margen de 100 puntos basicos. Fl pago de estos interéses estd condicionado a que el
Fondo disponga de liquidez suficiente. El importe devengado por este concepto, durante el ejercicio 2009, ha ascendide a 5
miles de euros.

Durante el gjercicio 2009, el Fondo ha amortizade 50 miles de euros de este préstamo.

Préstamo Subordinado: El saldo de este epigrafe del pasivo balance, al 31 de diciembre de 2009, corresponde a un préstamo
subordinado concedido por Banc de Sabadell por un importe de 68.200 miles de euros. El importe estd destinado a dotar un
fondo de reserva (el “Fondo de Reserva”), que se aplicard en cada fecha de pago, junto al resto de los foendos disponibles, al
cumplimiento de todas las obligaciones de pago o de retencién del Fondo.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd la menor de las siguientes cantidades:

a})  Unimporte equivalente al 11% del Importe total de la emisién de Bonos.
b}  El22% del Saldo Principal Pendiente de Pago de Ios Bonos de las Series A, By C.

No podra reducirse el Nivel Minimo del fondo de reserva en el caso de que concurra alguna de las siguientes circunstancias:

a) Durante los dos primeros afios de vida del Fondo,
b} Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no hubiera alcanzado el Nivel Minimo del Fondo de Reserva

requerido a esa Fecha de Pagoy
¢) &l Saldo Vivo de los Activos con impago igual o superior a 90 dias y menor a dieciocho meses sea mayor al 1% del Saldo

Vivo de los Activos no fallidos.

€| Nivel Minimo del fondo de reserva no podra ser inferior al 5,5% del importe inicial de fa emision de bonos.

En aplicacién del orden de prelacion de pagos establecido en el folleto, en la Gltima fecha de pago, el fondo de reserva se ha
dotado su totalidad.

Al 31 de diciembre de 2009 el importe correspondiente al Fondo de Reserva ascendia a 68.200 miles de euros.
El Prestamo Subordinado ha devengado un tipo de interés variable anual, pagadero trimestralmente, que coincide con el tipo de
interés que devengan los Bonos méas un margen de 200 puntos basicos. El pago de estos intereses esta condicionado a que ef

Fondo disponga de liquidez suficiente. Ei imporie devengado por este concepto, durante el ejercicio 2009, ha ascendido a 1.139
miles de euros.

Durante el efercicio 2009, el Fondo no ha amortizado ningln importe de este préstamo.

Correcciones de valor por repercusién de pérdidas

Durante el ejercicio 20089, el Fondo ha procedido a fa imputacidn, en esta cuenta de pasivo, del margen de intermediacién negativo
obtenide en dichos ejercicios (véanse Notas 1y 3-f). A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de
estas correcciones de valor, durante el ejercicio 2009:

Miles de
Euros
Saldos af inicio del ejercicio -
Repercusién de pérdidas (201}
Repercusion de ganancias -
Saldos al cierre del ejercicio (201)

Obligaciones y otros valores negociables

El saldo de este epigrafe recoge el importe pendiente de amortizar, al cierre del ejercicio 2009, correspondiente a la emisién de
bonos de titulizacién realizada el 15 de junio de 2009, que estd dividida en tres series de bonos de 100.000 euros de valor nominal
cada uno: serie A, constituida por 5.258 bonos (525.800 miles de euros), serie B, constituida por 251 bonos (25.100 miles de euros) y
la serie C, constituida por 691 bonos {69.100 miles de euros).
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Los Bonos de la Serie B se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso del principal respecto a los Bonos de la
Serie A. Los Bonos de fa Serie C se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembeolso del principal, respecto a los Bonos
de la Serie Ay de la Serie B, de conformidad con lo previsto en el Orden de Prefacion de Pagos.

Los bonos de las tres series tienen un interés nominal anual variable, pagadero trimestralmente (16 de marzo, 16 de junio, 16 de
septiembre y 16 de diciembre de cada afio o, en su caso el siguiente dia habil), calculado como resultado de sumar al tipo de Euribor
a 3 meses un margen del 0,55% para la serie A, del 1,25% para la serie B; del 1,75% para la serie C.

La fecha de vencimiento legal del Fondo, de acuerdo con el Folleto de emision, es el 30 de abril del 2035. No obstante, la Sociedad
Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos, en los siguientes supuestos:

1. Cuando, de acuerdo con lo previsto en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992 y en [a Escritura de Constitucion del Fondo, el saldo
nominal pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al 10% del saldo inicial.

2. Cuando por razén de algtlin evento a circunstancia de cualguier indole, ajeno al desarrollo propio del Fondo, se produjera una
alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo, requerido por el articulo 5.6 de la
Ley 19/1992.

3. Enelsupuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacién o concurse de acreedores, o su autorizacion revocada,
y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente se establezca al efecto o, en su defecto, cuatro {4) meses sin haber
sido designada una nueva sociedad gestora.

4. Cuando se produzca un impago indicative de un desequilibrio grave y permanente en relacién con alguno de los bonos emitidos
o con algdn crédito no subordinado o se prevea que se va a producir.

5. Cuando hubieren transcurrido treinta (36) meses desde la fecha del dltimo vencimiente de los Préstamos, aunque se
encontraran atn débitos vencidos pendientes de cobro. No obstante, la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo sera cuando
hubieran transcurrido treinta y seis (42) meses desde la fecha del dltimo vencimiento de los Préstamos.

La cantidad de Principal devengada para la amortizacién de los Bonos es igual a fa diferencia positiva entre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos v el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito, en la Fecha de Determinacion previa a cada Fecha de
Pago, siendo el Saldo Principal Pendiente de Pago de los Bonos el importe principal de los Bonos pendientes de amortizar en cada
momentoe y el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito la suma del importe de los Derechos de Crédito pendientes de vencimiento y del
importe de los Derechos de Crédito vencidos y no cobrados, sin incluir las Cantidades Fallidas.

En funcién de la liquidez existente, la cantidad de Principal devengada para amortizacién que puede ser objeto de aplicacion segun el
orden de prelacién de pagos, constituye los Fondos Disponibles para Amortizacién.

Los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran en cada Fecha de Pago a la amortizacién de cada una de las Series de
conformidad con las reglas detalladas en el Folleto Informativo.

La emisién de los Bonos se realizod al 100% de su valor nominal, es decir, 620.000 miles de euros libres de impuestos y gastos para el
suscriptor. Estdn en soporte de anotaciones en cuenta y dados la alta en la Socledad de Gestién de Jos Sistemas de Registro,

Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear). Asimismo cotizan en AIAF,

Durante el ejercicio 2009, y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, los bonos de titulizacion no han sufrido
maodificacicnes en la calificacion crediticia otorgada por parte de la Agencia de Calificacién.

Al 31 de diciembre de 2009, no se han producide amortizaciones en ninguna de las series de bonos emitidas por el Fondo.

Asimisme, al 31 de diciembre de 2009, no se prevén amortizacionas de las series de bonos en un plazo inferior a un afio por lo que
no se ha reclasificado importe alguno al corto plazo.

El tipe de interés medic anual devengado por los bonos de titulizacién, durante el ejercicio 2009 ha sido del 1,31% para la serie A, del
2,01% para la serie B y del 2,51% para |a serie C.

Elimporte devengado, durante el ejercicio 2009, por este concepto ha ascendido a 5.913 miles de euros que figuran registrados en el
epigrafe “Intereses y cargas asimilados — Obligaciones y otros valores negociables” de [as cuentas de pérdidas y ganancias.
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8. Acreedores y otras cuentas a pagar

S.

La composicion def saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2009 es [a siguiente:

Miles de
Euros

COtros acreedores

Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Este epigrafe del pasivo del balance recoge el importe, neto de su correspondiente efecto fiscal, de las variaciones del valor
razonable de los activos clasificados como derivados de cobertura que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben registrarse en
este epigrafe def pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su
extincion o realizacion. Su movimiento, durante el ejercicio 2009, se muestra a continuacién.

Miles de
Euros
Saldos al inicio del ejercicio -
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos
de efectivo {véase Nota 12) {9.349}
Saldos al cierre del ejercicio {9.349)

10. Otros gastos de explotacion

11

. Situacion fiscal

12.

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores — Servicios de profesionales independientes” de las cuentas
de pérdidas y ganancias incluye 7 miles de euros satisfechos por el Fondo en concaepto de auditoria de sus cuentas anuales del
ejercicio 2009, lnico servicio prestado por el auditor.

El Fondo tiene sujetos 3 inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién desde la fecha de constitucion. En opinién de
los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios
sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente

a las cuentas anuales,

Derivados de cobertura

El Fondo formalizé un contrato de permuta financiera de intereses con Banco Sabadell en virtud del cual, el Fondo deberd realizar
pagos al banco calculados sobre el tipe de interés de los Préstamos para el periodo de devengo de intereses en curso y Banco
Sabadell debera realizar pagos al Fondo calculados sobre el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos, mas un margen de 0,25%,
multiplicado todo elle por el resultado de dividir 360 entre el nimero de dias del periodo de liquidacion.

El nocional de la permuta serd el imporie resultante de sumar el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de cada una de

las Series en la fecha de determinacidn anterior a la fecha de liquidacion en curso.

El resultado neto de este contrato, correspondiente al ejercicic 2009, ha sido un gasto por imporie de 4.421 miles de euros, que
figuran registrados en el saldo del epigrafe “Intereses y cargas asimilados — Otros pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y

ganangias.

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable activo de los derivados designados como
de cobertura contable, al 31 de diciembre de 2009:

Miles de
euros
Coberturas de flujos de efectivo
De los que: Reconocidos directamente en ef balance” (véase Nota 9) (9.349)
{9.349)
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13. Gestidn del riesgo

Los principales riesgos del fondo asi como los cerrespondientes mecanismos para gestionarlos podrian encuadrarse en las siguientes
categorias:

* Riesgo de impago de los activos: los activos agrupados en el fondo corren el riesgo de impago por parte de los deudores.
La Entidad Cedente no asume responsabilidad directa por el impago de los deudores, ya sea del principal, de los intereses,
o de cualquier otra cantidad que mismos pudieran adeudar en virtud de esos activos.

Ese riesgo de impago serd mayor 0 menor en virtud de la coyuntura econdmica asi como de las caracteristicas particulares
de los activos y de los deudores de la cartera titulizada (concentraciones sectoriales, por deudor, por finalidad o geogrifica,
antigliedad, sistema de amortizacién, existencia de carencias o periodos de espera...}.

A fin de mitigar ese riesgo de impago de los activos la estructura financiera del fondo cuenta con distintas mejoras
crediticias, como un Fondo de Reserva, la subordinacién de unos tramos de bonos sobre otros e incluso la postergacidn de
los mas subordinados bajo circunstancias concretas, y la declaracién de fallido de un activo, y su consiguiente baja
anticipada del fondo, en el caso de cumplir determinadas condiciones.

¢+  Riesgo de insuficiencia de rendimiento de los activos: el buen funcionamiento del fondo depende, entre otras, que el
rendimiento de los activos sea suficiente para atender el pago de los pasivos del fondo. Por otro lado, el rendimiento de los
activos y de los pasivos depende fundamentalmente de la evolucion de los tipos de interés a que estdn referenciados esos
activos y pasivos.

Con el objetivo de reducir ese riesgo de insuficiencia de rendimiento de los activos, el fondo tiene incluidos dos
mecanismos en su estructura: la permuta financiera de tipos de interés que permite eliminar ¢l riego derivado del hecho de
que los activos y los pasivos del fondo estén referenciados a bases de tipos de interés distintas y a que los tipos de interés
de activos y pasivos se actualicen en distintas fechas, y la cuenta corriente con tipo de interés garantizado que permite
maximizar el rendimiento de los saldos de tesoreria del fondo entre dos fechas de pago (véase Nota 5).

s  Riesgo de incumplimiento de las obligaciones asumidas por las contrapartidas: para su funcionamiento el fondo tiene
diversos contratos firmados {Administracién, Permuta Financiera de Intereses, Agencia de Pagos..) con sus
correspondientes contrapartes que deben cumplir con las obligaciones descritas en ellos. .

Para reducir ese riesgo, la Sociedad Gestora, por un lado, hace un seguimiento en todo momento del cumplimiento de las
obligaciones asumidas por esas contrapartidas en los contratos y, por otro, controla los distintos “triggers” cualitativos
incluides en la documentacion, esencialmente niveles de calificacién minimos, que deben tener esas contrapartidas para
continuar actuando como tales.

e Riesgo operacional de la propia Sociedad Gestora: la Sociedad Gestora es la encargada de la gestién del fondo de acuerdo
con lo establecido en la escritura de constitucién y los distintos contratos. Existe la posibilidad de que por errores humanos
o técnicos en alglin momento de la vida del fondo no se cumpla con lo establecide en la documentacién antes descrita por
una causa atribuible a la propia Sociedad Gestora.

A fin de limitar al maximo el riesgo de errores humanos la Sociedad Gestora tiene establecido un procedimiento de control
interno cumplimentado con la fiscalizacion que realiza la Auditoria interna del Grupo al que pertenece Ja sociedad gestora.
El riesgo técnico estd mitigado aparte de por un procedimiento muy controlado de puesta en marcha de las medificaciones
informéticas por la existencia de un Plan de Contingencia de |a propia Sociedad Gestora.
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ANALISIS CUANTITATIVO DE 1;0_5 RIESGOS DEL FONDO DE TITULIZACION
A 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Impago de Activos | l Fondo de Reserva
Tasa Morosidad 0,3316% Importe Inicial 68.200.000,00
Tasa Recuperacién Morosidad 49,2584% Importe Minimo 34.100.000,00
Tasa Fallidos 0,0000% Importe Requerido Actual 68.200.000,00
Tasa Recuperacién Fallidos 0,0000% Importe Actual 68.200.000,00
L Cartera de Actives - Situacidn Inicial | I Carterade Activos - Situacién Actual
Ndmero Operaciones 4,294 Numero Operaciones 4.229
Principal Pendiente 619.999.9958,91 Principal Pendiente 549.976.118,59
Porcentaje Pendiente Amortizar 100,00% Porcentaje Pendiente Amortizar 88,71%
Tipo Interés Medio Ponderado 4,26% Tipo Interés Medio Ponderado 3,40%
Vida Residual Media Ponderada {meses} 92,86 Vida Residual Media Ponderada (meses}(2) 88,45
Amortizacién Anticipada - TAA(2) 5,51%
Bonos Tltulizécién |
i Permuta Financiera
Tipo Interés Medio Ponderado Actual 1,43%
Vida Final Estimada Anticipada {1} 16/08/2015 Margen 0,25%

(1) Corresponde a la fecha estimada de amortizacién anticipada de los bonos con ejercicio del "Clean-up<call” (de acuerdo con lo
previsto en el artfculo 5.3 de la Ley 19/992 y en la Escritura de Constitucién del Fondo, podra liquidarse de forma anticipada el
Fondo cuandoe el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al 10% del saldo inicial - véase Nota 7).

{2) véanse Anexos al Informe de Gestién.
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s.01]

Derominacion del Fonde: GC SABADELL EMPRESAS 4, F.TA.

Denominacion de! compartimento:

Denominacién de la gestora: GestiCaixa, 5.G.F.T., S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejescicio: 2009

BALANCE (mifes de suros)

Periodo actual
31/12/2009

Periodo anterior
31/12/2008

[acTivO

I

A) ACTIVO NO CORRIENTE

450.62

1. Activos financieros a largo plazo

450621410

1. Valores representatives de deuda

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones Puablicas espafiolas
1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros sectores residentes

1.5 Administraciones Publicas no residentes

1.6 Otros seclores no residentes
1.7 Activos dudosos

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos {-)
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

2. Derechos de crédito

2.1 Participaciones hipotecarias

2.2 Certificados de transmisidn hipotecaria

2.3 Préstamos hipotecarios

2.4 Cédulas Hipotecarias

2.5 Préstamos a promotores

2.8 Préstamos a PYMES

2.7 Préstamos a empresas

2.8 Préslamos Corporativos

2.9 Cédulas territoriales

2.10 Bonos de Tesoreria

2.11 Deuda Subordinada

2.12 Créditos AAPP

2.13 Préstamos Consumo

2.14 Préstamos automocion

2.15 Cuotas de Arrendamiento financiero {leasing)
2.16 Cuentas a cobrar

217 Derechos de crédite futuros

2.18 Bonos de titulizaciéon

2.19 Otros

2.20 Activos dudosos

2.21 Correcciones de valor por detetioro de activos (-)
2.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 ajustes por operaciones de cobertura

3. Derivados

3.1 Berivados de cobertura
3.2 Desivados de negociacién

4, Otros activos financieros

4.1 Garantias financieras
4.2 Otros

It. Actives por impuesto diferido

lll. Otros actives no corrientes
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Dencminacién del Fondo: GC SABADELL EMPRESAS 4, F.T.A.
Denominacién del compartimento:

Denominacion de la gestora: GestiCaixa, 8.G.F.T,, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2009

BALANCE (miles de euras)

Periodo actual

311122009

Periode anterior

31/12/2008

IB) ACTIVO CORRIENTE

-

I_ V. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plazo

1. Deudores y otras cuentas a cobrar

2. Valores representativos de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Publicas espaficlas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Otros secteres residentes

2.5 Administraciones PGblicas no residentes

2.6 Otros sectores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Correcciones de valor por deterioro de actives {-)
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Derechos de crédito

99,463[7400)

3.1 Participaciones hipotecarias

3.2 Certificados de transmision hipotecaria
3.3 Préstamos hipotecarios

3.4 Cédulas Hipotecarias

3.5 Préstamos a promotores

3.6 Préstamos a PYMES

3.7 Préstamos a empresas

3.8 Préstamos Corporativos

3.9 Cédulas territoriales

3.10 Bones de Tesoreria

3.11 Deuda Subordinada

3.12 Créditos AAPP

3.13 Préstamos Censume

3.14 Préstamos automocion

3.15 Arrendamiento financiere

3.16 Cuentas a cobrar

3.17 Derechos de créditc futuros

3.18 Bonos de titulizacion

3.19 Otros

3.20 Activos dudosas

3.21 Correcciones de valor por deterioro de activos {-)
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 ajustes por operaciones de cobertura

4. Derivados

4.1 Derivados de cobertura
4.2 Derivados de negociacion

5. Gtros activos financieros

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

V1. Ajustes por periodificaciones

1. Comisiones
2. Otros

VIl. Efectivo y ofros activos liguidos eguivalentes

1. Tesoreria
2. Otros activos liguidos equivalentes

[roTaL acTivo
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Denominacion del Fondo: GC SABADELL EMPRESAS 4, F.T.A.
Dencminacion del compartimento:

Dencminacion de la gestora: GestiCaixa, S.G.F.T., S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2009

BALANCE (miles de suros}

Pericdo actual
31/12/2009

Periodo anterior
31/12/2008

[Pasivo

|A) PASIVO NO CORRIENTE

I L. Provisiones a largo plazo

UL

1. Pasivos financieros a largo plazo

1, Obligaciones y olros valores negociables

1.1 Series no subordinadas

1.2 Series subordinadas

1.3 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.5 Ajustes por operaciones de coberiura

2. Deudas con entidades de crédito

2.1 Préstame subordinado

2.2 Credito linea de liquidez

2.3 Otras deudas con entidades de crédito

2.4 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
2.5 Intereses y gastos devengados ng vencidos

2.6 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Derivados

3.1 Derivados de cobertura
3.2 Derivados de negociacién

4, Otros pasivos financieros

4.1 Correciones de valor por repercusion de pérdidas {-)
4.2 Olros

| lll. Pasivos por impuesto diferide

[B) PASIVO CORRIENTE

I IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

| V. Provisiones a corlo plazo

UL

V1. Pasivos financieros a corto plaze

1. Acreedores y otras cuentas a pagar

2. Obligaciones y ctros valores negociables

2.1 Beries no subordinadas

2.2 Series subordinadas

2.3 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-}
2 4 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.5 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Deudas con entidades de crédito

3.1 Préstame subordinado

3.2 Credito linea de liquidez

3-3 Otras deudas con entidades de crédito

3.4 Correciones de valor por repercusién de péerdidas ()
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos

3.6 Ajustes por operaciones de cobertura

4. Derivados

4.1 Derivados de cobertura
4.2 Derivados de negociacion

5. Otros pasivos financieros

5.1 Imperte bruto
5.2 Comeciones de valor por repercusion de pérdidas (-)

VIl. Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones i

1.1 Comisién sociedad gestora

1.2 Comision administrador

1.3 Comisién agente financiero/pagos

1.4 Comisidn variable - resultados realizados

1.5 Comisién variable - resultades no realizados

1.6 Otras comisiones del cedente

1.7 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
1.8 Hras comisiones

2. Otros

IC) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE iNGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS

| VIIl. Activos financieros disponibles para la venta

| IX. Coberturas de flujos de efective

I X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

I Xl, Gastos de constitucién en transicion

[ToTAL PASIVO

689.145[2000|
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Denominacion del Fondo: GC SABADELL EMPRESAS 4, F.T.A.
Denominacion del compartimento:

Benominacién de la gestora: GestiCaixa, S.G.F.T., S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2009

P. corriente P. corriente Acumulado Acumulado
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros) actual anterior actual anterior
(2° semestre) (2° semestre) 31112/2009 31122008

1. Intereses y rendimientos asimilados

1.1 Valores representatives de deuda
1.2 Derechos de crédito
1.3 Otros aclivos financieros

2. Intereses y cargas asimilados

2.1 Obligaciones y otros valores negociables
2.2 Deudas con entidades de crédito
2.3 Ofros pasivos financieros

IA) MARGEN DE INTERESES

3. Resultado de operaciones financieras (neto)

3.2 Activos financieros disponibles para la venta
3.3 Otros

3.1 Ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG

|4. Diferencias de cambio {neto)

15. Ofros ingresos de explotacion

6. Otros gastos de explotacion

6.1 Servicios exteriores
6.1.1 Servicios de profesionales independientes
6.1.2 Servicios bancarios y similares
6.1.3 Publicidad y propaganda
6.1.4 Otros servicios

6.2 Tribuios

%.3 Otros gastos de gestion corriente
6.3.1 Comision de sociedad gestora
6.3.2 Comision administrador
6.3.3 Comisidn del agents financiero/pagos
6.3.4 Comision variable - resultados realizados
6.3.5 Comision variable - resultados no realizados
6.3.6 Otras comisiones del cedente
©6.3.7 Otros gastos

7. Deterioro de actives financieros {neto)

7.1 Deterioro neto de vaiores representativos de deuda
7.2 Deterioro neto de derechos de crédito

7.3 Deterioro neto de derivados

7.4 Deterioro neto de ofros activos financieros

[B. Dotaciones a provisiones (neto)

|9. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta

|10. Repercusién de pérdidas {ganancias)

]B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

|11. Impuesto sobre beneficios

[C) RESULTADO DEL PERIODOQ
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Denominacion del Fondo: GC SABADELL EMPRESAS 4, F.T.A.
Denominacion del compartimento:

Denorinacion de la gestora: GestiCaixa, S.G.F.T., S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2009

ESTADOQ DE FLUJQS DE EFECTIVO (miles de euros}

Periodo actual

31/12/2009

Periodo anterior
3112{2008

IA) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

" 1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones

1.1 Intereses cobrados de los activos titulizados

1.2 Intereses pagados por valores de titulizacion

1.3 Intereses cobrados/pagados netos por operagiones de derivados
1.4 Intereses cobrados de inversiones financieras

1.& Inlereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito
1.6 Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo

2,1 Comisiones pagadas a la sociedad gestora

2.2 Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados
2.3 Comisiones pagadas al agente financiero

2.4 Comisiones variables pagadas

2.5 Otras comigiones

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo

3.1 Recuperaciones de failidos v otros activos adquiridos
3.2 Pagos de provisiones
3.3 Olros

IB) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacion

4.1 Gobros por emision de vaiores de titalizacién
4.2 Pagos por emisién de valores de tiwulizacion {aseguramiento colocacion)

5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros

5,1 Pagos por adquisicion de derechos de crédito
5.2 Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras

6. Flujos de caja netos por amortizaciones

6.1 Cobros por amortizacién de derechos de crédito
6.2 Cobros por amorlizacion de ofros activos litulizados
6.3 Pagos por amortizacion de valores de titulizacion

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo

7.1 Cobros por concesiones de préstames ¢ dispbsiciones de créditos
7.2 Pagos por amortizacion de préstamos o créditos

7.3 Cobros derechos de crédito pendientes ingrese

7.4 Administraciones publicas - Pasivo

7.5 Otros deudores y acreedores

7.6 Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras

7.7 Cobros de Subvenciones

|c) INCREMENTO (+) DISMINUCION {-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

139.061

Efectivo o equivalenies al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

0
139.061
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Dengminacion del Fondo: GC SABADELL EMPRESAS 4, F.T.A.
Denominacién del ¢compartimento:

BDencminacion de la gestora: GestiCaixa, 3.G.F.T., S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2009

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (miles de euros)

Periodo actual
31272009

Periodo antericr
3t/M12/2008

1 Activos financieros disponibles para fa venta

1.1 Ganancias (pérdidas) por valoracion
1.1.1 Imporie bruto de las ganancias {pérdidas} por valoracion
1.1.2 Efecto fiscal

1.2 Importes transferidos a Ja cuenta de pérdidas y ganancias

1.3 Otras reclasificaciones

1.4 Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en ! pericdo

Total ingresos y gastos reconocidos por actives financieros disponibles para la venta

2 Cobertura de los flujos de efective

2.1 Ganancias (pérdidas) por valoracién
2.1.1 Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
2.1.2 Efecto fiscal

2.2 importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

2.3 Ofras reclasificacicnes

2.4 Importes repercutidos a la cuenia de pasivo en el pericdo

-13.770§
-13.770}

4.4217

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconccidos

3.1 Imporie de ofros ingresos/ganancias y gastoslpérdidas reconocides directermnente en el balance en
€l periodo
3.1.1 Importe bruto de Jas ganancias (pérdidas) por valoracion
3.1.2 Efecto fiscal
3.2 Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
3.3 Importes repercutidos a la cuenta de pasive en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

tl'OTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOQOCIDOS (1+2+3)




OK1904447




000'0Z9

0007029

alq| 01xa) 8p oIpen’
‘osjoques) ap djugipuad [edisund ep spodw |2 sjuaipuad epodw cwos opusipudLg {1}

B8.L'05S

lejol

ogan 0go0

$040

ugIoBZIIN)) Bp SCUOH
50UMN} 0}Ipads ap SoY28IaQg
1B1402 B SBJUBNT

GlalouUBsuy ojuelBpUSLY
UQICOWOoINE SOLUBSS.d
OLUNSUOD SOMRISE

ddvY SOHpeID
EPBUIRIONS EPNe
El/B10S8} 8p soucyg
$3|2lI0jLU8] SB|INpesy
soalleiodion sowelsald
sesaldles e sowe)seld
S3WAd B soweElsaly
seJojowo.d & sowelsay
selesojd\y seinpen
soueosjodiy sowR)sald
EUEDBIOIY UDISILLSUR)) 9P SOREOYRISD
seHrasiodyy seuopedoiped

88L085

{1 wu:w_ﬂiwm. SOAIA -
apodw) SOANSE 3p N

(1) wu:w_u:;m.m.,. SOAIA .
apoduw| SOAlOR AP N

1) ajuajpuad SOAIA
{ vmtoa.ﬂ_ SOADE Bp oN $opez|ny|} soAloe ap eibojodi]

G00Z/90/0) [E]DIU] UOIDBNYS

L EAEA N R
AGJIBIUE [BNUE BLIB[D LOJIENJIS

600Z/ZL/1LE [BMOR ugloeNUy Y OHavND

(souns ep ssiw us upieuBiSUCO BS Sepodw & SEABjA say0 se)

NOI2VZITNLIL 30 OONOH TV SOAIT3D SOAILDY S07 ¥V VALY 13 zO.U(s_mOn_z__

W'S “T13avEYS 30 OONYE [SOPEZIIN;i SOAIE $O] ap SajUepad Seapepilg
6002 :opiaIRlg

Js0WBS 2 -0polind

ON :vpefesbe opejeg

VS UL 49 'exennees eiolsed B op ugoBuRIOUBG

‘opusLLedwos (Bp Ugewuouaq

'v'L'd ¥ SYSIHANT T13OVEVS 0D j0puod [9p UgpeLucyad

[V'so's




0K1904446

GLASE 82




"swau| [3p eyes) e {opolied jBp seuoideiodioou] SBASNU SB} SEPIN|IUL) SOAIOR SO| Op PEPIEIO] E| 8P os|oquiasl ep ajusipuad jeduud [ap apodwy (2)
‘opolad | ue sopeiodloau] SOAIE SOASNU 50| 8P UDIDBLLIOJ] g} 8p ugjoejuesald ap BYID) B Us osjoquises ep sjuaipuad edjound ep epodw ‘'soy@lte sopuog ug (1)

15'G opollad |[ap eAY3)0 EpedUE UD|DRZIHOWE RSE]
PLED]98.L 05 {z) opouad |ap a1te19 sjus|pusd suodw)
(1) opoued |2 ue soprIedIooU| SCAIISE SOABNU SO 8p UQIOBZIICWE ap @uaipuad apoduw|

AN Opuod |ap usblo [0 dpsep openwnoe opeziiowe spodwl [eje)
LEorsL- JOlIBUE [BNUER 3/1810 |8 BpSep Bpediofue UgREeZIHOWY
20[e00°E5- JoUSIUE [BNUE 81193 (& 3pSep BLIBU|PIO UGDEZIoLY

so0Z/ELILE
JousuE |ehue

alla1) ugoen)s

s00Z/ZLiLE
|enjoe ugpen) g

EpedIojjue UQIOBZILOWE 8P ESE) { SOPEZ|N[ SOAJOR 9D BIOED B| 3P CUBJUIACH

8 0yavno

(s0ine ap sejiw ue upieUBISUCS oS Selodw @ SeAgEia) SBLD SBT)

NOIOVZINNill 30 OANO4 IV S0a0Ia3D SOAILOY SOV YAILLY13Y ZO_0<Emou_z__

¥'S "FAVEVS 30 OINYE 1S0DRZ||MA SO SO| B SA)USPR0 SepepiLT
800% ‘opIisi3

8ljsallag o2 \opoued

ON :opeBeibe opejsg

Ve NLUd9'S 'eeansen eioysab gl ap ugpBUIWcUsg

‘OuBLIEdIIDD (2D UQIDBUIWDUS(]

V'L'd ¥ SYSIHJNT 113AVEVS 09 (opued [9p ugjoeLjuouag

1'50°'8




0K1904445

8

5 ICALTIAT

o

GCLASE




"OpUOS [P [BR1Ul QJUSILOW [B LB OPEJAPISUND BY &5 SELIS|W SB) 8P J0jRA [@ 1 (0)e 'sepeloufild Bpnep o Seuopo) [es: eljuBIED B) B B|QRUCZEI JO[EA O S|GSNWLS [Sp LUQIDESE) 3] BiqILOdSIP UDIDEIOEA B n | uod JejUsLUydwng (¢)
’ {sasow 7 e |enb; 0 Jousw A sauwl | v opedns S6 0)Se 'seseWl Z & | 8(]
"e7d) [eul o opinjoul & aijul 8P [6 OPINIOXD UBIAPUBILS &5 SO[BAISILY $07 "BPRIGOD OU A BPIOUSA 210n0 BIewlid 2| 8p pepsnBiue B| sp UQIDUN) U4 RIBZ|Ea) 8S SOpE(EYes Sowel sojufisip sof anue sopeBedu sapiauan SoAl0E S0| 8p UoNgUISIP B (Z)

1828 glzs Iz iej0l
00'0 0 0 soue £ ap Se
000 Q 0 soue geZed
0c‘o ili] 0 SOYE 7 B 8838 g a(
oc'o 0 0 seselW gl e z| 8Q
00’0 0 0 SBsoW Z| B g a(]
00'0 0 0 58SOW G B ¢ 9(]
08'GS 4 1 sosew ¢ B Z o(
FxA: 80 Lra'y 1) g sesew z e | o
69'iS wm.tmo I AAA |ie 48 saW | BjseH

UolaRsSe] ‘A EPN3Q % &EEW% 1008 [2jo] ephag ou sjus|puad el mmn““wwww“ﬂ redipung SOAJJOB 3P N (2} reas ei3uvIeB uoo sopebeduwy

ledjoujg

opebedw| spodwy)

(sesewi g e (enb| o Jousw A saWw | & Jojiadns ;58 0186 ‘seseW Z @ | 8g
"9'd) el 12 opInjou; @ oiolu} op |3 OPIN[XB L2IBPUSIUS 8§ SO|EAISIUI S0 "BPRIGOD DU A BPISUSA Bjono Biewud B] o Pepenbiue B op LoIoUN) LS Blezieel 85 SOPE[USS SO SCIUNSIP S6; 24U% sopeBeduu sopiouea soAjoe sof ap uglpnqLsp B {))

AEO'0E Zig 1ejol
o] SoUe ¢ 80 sepy
0 SOUE € B 2 80
i} S0UB 7 B 8858W g| o()
0 saseul gL B gL oG
8¢ 20156 sasaW gL B g eQ
§5t°L o1 R sassW g e g oQ
SOP'L 089 sasslW g e ¢g8q
lee'e |73 sosalwige | oQ
|9r'EL | | CeLb|L2) SO | BisBHY
feyol epnagq Ecw,_uhﬁmw_waﬂ”:_ id feyol Mﬂ“ﬂﬂw |edjoulld SOANOE 8p N (1) sopeBedw) jejo)
opebeduwy ejodwy 2 0HavNo

(souna ap sefiiu Ue UgsBUBISUOS Bs SepOdL B SeAgelel SBD SET)

— NOIDVZINLIL 30 QONOd TV S0AI03D SOAILDY SOT V YALLY13N 20_045_10"_[5_

V'8 T73aVEYS 30 OONYY ‘SOPEZIIN SOAOE SO| 8P S8jUBpa) $apepiug
6007 :0oloielg

81185LUSS 42 (CROLBY

oN :opedaifie apelsg

VS UL 408 ‘BXIBONSSS leaoiseB Bl ap ugpeUWoUsg

osiledon |ap ugRELLLoUAac]

WLd 'Y SYSTH4WI 173avEYS DD (epuUo4 |ap ugiteuwoueq

L's0's _




QK1904444




'S8UDIDEIAdNTB SB| 8P SEIUE SOPI|2) DIIDO SOPEDIISE(D SCA|OE 8p Os|oqLienl op dusipuad |edibuud op apodus 8 A SOPjffe} OLIGO SOPRIYSEID S0ANOE ap [ediduld 80 ssucoeliadnoel ap (810} spodiul (8 81U DJUHO0O [o Jod epeujulsiaq {a}
"seuoioeIednos; S| 8P £6JUL SOSOPNP OWOD SCPESYISE|D SOAIJE SO| Bp OS|oMLISa; ap aiusipued fediuid ep sjoduy 18 Jod opipiap ‘opolied 1o ue sepionpoxd jedpulid sp seuoiseiadnoe:

se|lod s0s0pnp ep us|es anb SOARSE SO| BP 0S|GSR 9p sjusipued [ediound ep epodus o sew ‘SOSOPNP 0WoD SopEdyIser> soAfoe ap [edisund ap sopebedui ep seuoeladnost ap (gjo) apodwt |o :ap BWNS B| a8 8juein00 |9 10d epeujusiag {0)
{b'G opeIse |o ue s2pIBoIBI ‘0)9)|0) © BINJLOSS B| SP UDIDIUYSP B UOT SHIUSPIOUI00 SJUBLIBLESSOBU OU) JBINOI) B] US epifiooal SOp(|e) 8 UQIBULBD &) BIOPISUOO & “SOP||[B) SCAISE 8D [EJ0} |op 0S|0qWaa) ap ajusipuad

[edizid op spodw 19 "eleled B| ep [8jo) |op osjoquues. 8p sjusipuad edicuid ep slodw [B JRIoUIL B8P OPRINSS) |8 A SOPjE) CLUCD SCOPEBONSE[O SOANDR [10) (9P osjogilesl ap sjusipued jdouid op suodui [@ enus sjusioos |8 Jod epeulwlaeg (Q)
282 K £ | SBULION S| Ua 0jsiaeid o] B ofelie UoD BlEZ||es; 85 SOSOPNP OLLCS UGIDBONISED & '$OPIJ(} SOA[OR 80| P 0S[OGLUSSI 3P SjUD)pUad

[ediould sp spodw |o ‘eialed €] 3P [B10) |9p 0s[oqusel ep elusipusd |ediund op slodu g Jriouiw op opeynsal j8 A 0SOPNP OLIOY SOPBOYISEID SCAIDE SO 8P 0S|0GIda) op elusipusd [ediound ep slodu |9 aupe sjueas (o Jod epeuiLgiog ()
*(,OUPIC Bp SoyDelep, ep epied | us esueleq (o us sopeiuesald) opuo [B SOPIPES SOAOR 8D BIUED B} B SJUBLIBAISNIONS URIISLed BS SOiE) SO18T ())

SOA0

uggsez||ny op souog

S0ININY O)R2UD 9p soyosleq
1EJQOO B SBjUBNY

0IBIOUEBLY OJUBJLIERUSLE SBIOND
UQIDOWOINE $0MEISI
OLUNSUGT) SOWRISAIY

ddyy sonpain

BPEUIPICINS BPNag

B2IOSE] BP SOUOY

soajjelodios) sowesgld

00'0s {00'e8 00'g} 2 t00'0 T A £2'0 seseudlue B SOWBSEI

] ) SINA B solwese.d

sajojowold B soweseld

sejeoslodi senpen

soledaled)y sowes)ssly

eosjodiy

T t ap ugsiusuen sp wc—umuc_tmo

hatl H ZLO ¥860 9750 g b 50 daun 394¢ pga0 seleosodl seucpedpiEd

{a) sopiie; (0} sosopnp (a) () sosopnp (a) sopyire} {0) sesopnp (a) (v) sosopn {Q) sopies (0] sosophp (|) {v) sosopnp (L} pepisoiow sp soney
cﬁ_omhmnsﬂ.w._ SOAl}e ople} ep esel SOANOR cﬂ_oﬁwn:uwh SOAl0e Gpllle} 9p esel SOANOR :mv_ow._wn_._co‘_ SoAlJDR aplj|e} 2p ese | SaA|}e
Bp ese] uglseladnaod ap esef ap esel ugiaeiadnae) ap ese) ap ese) ugideiednoss ep ese)]

Bp ese] ap ese| opese]
[e1o|ul opeUaaS] BOOZ/TLILE JolS)UE [BNUR 311910 UD|DBNYS 600Z/ZL/LE IBNoR uoIDEN)Ig a0davno

{sains ep sejit ua URRUBISUOD 83 SBUCCW] B SeAlBIaI SBlYS se7)

“ NOIDVZITNLIL 30 OGNOd TV SOQITID SOALLOY $01 ¥ YALLY 138 zD.o«.EmOn_z__

V'8 "T130vVEYS 30 OONYY SCPEZINN SCADE SO] 9p SalUapas sepepiuy
BOOZ ‘op[ai8la

2.188U9G 2 :Opolsd

op :sopefeube sopes

WS UL d'D'S "exiennsen (eI0)ssb | ap UgpEUILIOUSE

‘ojuswiiedios [ap UgEBLLIoUS]

V14 't SYSTHAWD TIECYEYS 09 10pUo4 [op UgioeujWoUa(

1'G0'S i




OK1904443




[rr'e j | {5z | R Epelapuod EjpeLl pepanbily
SoUy soly souy pepanbiuy
600Z/90/01 800Z/ZL/)LE JouaUe &00Z/zI1LE
[Bio|U] uotDEAYg [enuE suiels UQIENYS JemoR UoRNYS

{soue z e [enBl o Jousw £ oye | 2 jousdns :soye Z £ |, euT "o'd} j2uy [@ OPINPU] 6 CWSIL (8P CIOU[ |8 OPINOXa URISPUBIUS 9 SOjBAISI S0 (L)

'L 280 {soue} epeiepuod RIpOLU jenpisel BpIA
ooyoze  laseilvez v 68.°055 pET' oL
8+aE0g 20Z ¥EL L1 Ll soue | e Jousdng
BYE 661 11377 SHEZRL 2 SOUE (] A g aspug
18L°BSL FARINA 8286071 LLLL 50Ug G A ¢ Biug
201°9¢ S8l AN €62 soye g Az aqug
LLS7LE Logy [A0g:FA 9t soye Z A | alug

: QEx 9ce'e aLELleol oue | g Joua|
ejue|pued SOALA sjusipued SOAIA ajue|puad SOAJA {1} opuoy 18 SOpIPes son
apodw) soAlre ep N apod) SOA)IR 0P N euoduw SOAIJOR 9P N 1 198 SC| 8p jehplsat epia
B00Z/B0/0L 800Z/Z\/|¢ loyapue 6002Z/EL/LE
[RISIU] UgaRNY S |enue ailelo ugloenyg lenjde Ugioenjig : 3 0Mavna

(50119 8p sopu g uRIBUEISUOD 88 SELOCWY & SBARBIe) SEYD SBT)

NOIDYZINLL 30 OONOd TV SOQIQ3D SOAILDY SOV YAILY13Y zo_odﬁ_mou_z_m

V'S “T13QVEYS 30 ODNYSE SOPEZINY SOAOR S0] 6p SEJUaPas Sapepiul
- 600Z ‘opepaus(3

2.158WIa3 2 |opoUad

ON :cpebesde opelsg

W'g U1 3D’ ‘BXIEDN509) (ei0jseb B ep ugpEUILOUS

[ojuBijedwod |3p gloBLWOUAY

V14 't SVSEHNT T13AVEYS 09 10puod jap ugioeLiuousq




OK1304442

GLASE 8

e

il



TUQRIBUILIOUSP Sp BULLIN|OT B 8JUSLIEBAISN|OXE RIBLB{S) 95 N|ST UBBUSY-OU SOPHiuS SO|NE S0} OPUEND UGIDEUILIOUSE NS o (NIST) 8|1SS B| 8p UDIDBUILIOUSP & Jejuswidiung elegep eiojsel e @
“UDIDBLINSD B ap sisajodiy se| seajeoidxe SBIOU $2| U9 RIED|DU] 6 OPBWI;SS J8s Bp 0880 U ‘Soue us sepodw (1)

000028 19 ; g8 ! Ha ! il ] mmw:om : [EJGL
8L 00169 o000l 169 6Z'v 0CLBY 00000l o} 0209/89LE083
9e'e 00162 000001 34 6Z'v 0glL'sg 0o0'00L g ZL09.891l8053

008'525 000001 85C'S 008°5¢4 000001 kd F009.891L£0832

_ & 40
Hw mM> mhw%%_ ajue|puad oLEjIun SODIIWS (1) soapsed so;  ajue|puad oL U SOpjWwe {1) sonsed so)| auapued ong}Un mww_wﬁ“h% aldas [z} sute

w_ﬂ_.um_ﬂ m_ws ouoduwy |BujLoN soAlsed ep N | ap epaw epip sxodw) |eujwoN soased ap (N | ap ejpow epip euodwy |euwoN mv. N ugIoBUIIOUa(] ) eueg
B00Z/90/0L 1B]2[U] olleuaos] “ 800Z/CL/LE J010JUR [BNUE BLIBID UDRIENY|G _ 600Z/ZL/1E [BNIDE UoDRN)S ¥ Quavno

{opEjiun Jo[BA [0 0)flj0s &S BuBLIESSItXS Al DABS BLISS B 8D [BJO] [8 UBIUSj8) 65 £ SOIND 8P Seil 16 LBBUBISUCD BS SaModw e SeATelal sey se)

O3dNO4 13 HOd SOJLLINT SOAISYd SOTV YAILY1IY ZO_O<Em_OmZ__

Vrid VINIH OQVOHIW SYIV (SOpiLiue SeloieA SO| oD UQIDRZII0) 8 SCPRIIS))
6002 1ojojolel

al|58SS 47 UQIDRIBD8D B a0 opolad

ON :sopebaiBe sopeisy

V8 UL 4'9°S 'BXIEONSS) eIciseB el ap uoioBUILIOUS]

CUSL|LedLIDD B LOBUIIOUS]

VL4 ' SYSTH4WT T130VEVS DD 10puoH jap ugoeLjLIoUa]

lzsos




OK13904441

GLASE 8.

i

i




“UQISeIR|I8D B 9p Byoey B B sopebedw selioduw) $ot sopoy A opiousa ou [edpupd je aAnpu (2)
"ofied ep BY28) BUIYR ] BpSEP SOPRINWINDE Sassla1y] (g)

-obed ap 2yas) ewny e epsap sopEnwnae selq {g)

"Blejuaujduing 85 oU BUWN|0] B)$9 sofjf sod)) ap osea |9 ug {¥)

"4l OUILLISY o U0 glelUsLIGILING 85 BUWNIDS B)S S0l SOUY 9p 0SED (@ uT *{*Sesel Se)) B HOSIMAT 'OUB-UN HOGIYNT} 0Ses 2pes Us epuadsalios enb BIDUSISLS, 9D S0P |9 Jejusiwjdwng gisgep eioyseb e {g)

{epeuipiogns ON =GN ‘2PRUIDICGNS =S) "EPBUIPIOGNS OU O BPRUIPIOGNS 58 ajies B| IS I20IpU| Biagep e1oysal B (7)
‘UOIRBUILIGUDD 3P BULINOS B] BjUBLUBAISNIOXS RIRUS(SL &8 N|S| UBBUS) OU SOPHILIS SO 50| OPUBN) "UDIDBLILIOUSD 15 A (NISI) B149S B| 8P UOIDBLLLOUSD B JElBLduwnd eoqep elojsab e (L)

000°029 [ooo'oze  [GaCE]res 6773 j A leyor
00L'69 00L'68 174 9L o9e Sor'T 084 SISIN STFYL ¥ HOBIHNT 3| ozZo9.i89lEnsg
001°52 ooL'sz [#4 18 cee §95'L 0se'L 5383 5341 ¥ HOogIHNa a| Z109.891£08:
008’525 S3AS3W 5341 v HOgIHN3 Y| v009.891€08H
G 2 #
() sopeBeduw opeBeduy SpIaUsA SOPE| NNy SOPBRNEUND! wmawu“wvcw opesjde od] {p) usbre {£) erouaiayes ep aoipu Uolseulprogns  aye
ojuspued |ejo]  seselsu| fediouny ou [edioulg wﬂm_?_mu:_( _um_w_n_ v Mv m_uwm_w PRIl 1L P W £ el 184 8p 8dlpu] @_m_u oﬁﬂ% He$ Ugloeujwousq (L) apeg
sjuaipuad apoduy 8 03avno

(oue)tn iofen 19 eyijos 85 BiUBLWESSIdXE BNL OABS BUSS B[ O 0] [& LBIISLE) 65 A S0 ap SojU Ud ugreubisu0o 88 selodW; & seAjejel seiyo se)

OQNC4d 113 ¥0d SOAILING SOAISYd S0V VAILY 13y ZO_O(_EW_OH_Z__

V4 VINIH OQVIHIN JVIV ‘SOPHILLS SAIOEA SO| 8P UGIOEZ|I00 8p SOpEsIsp
6COE :cpjlelg

BUSHWES o7 UQIDRIRIISD B 8P CROLaY

oN :sopefs.be sopeisy

'S “L49'S "exiennsen eI0)ssb g ap ugpeuwousy

‘CjuswiLedwlos |9p ugioeujLious (]

Vi3 ¥ SYSIUANT 1713CVaYS DD ‘opuod jep Lgkeljuious(

T'50'S




OK1804440

CLASE 8%




‘0pUG [ap UQiNINSUD ap BLDSY B| Spsep sopeziead sobed ep [Bie] ()

‘[enue ause own [@ spsep sopezesd sofied ep |gjc) (£)

“epedionlre ugoepInbi ep esnes Bun susiereld opronpold eAey s ou anb eudulais ‘opuo- [op UDIOUIXS B] BUILLIBIBR |BNDRAUDD UIDRIUSLLNIOP B U0S opJanse op snb e|lanbe jeuly eyoey owed opuaipusiul (Z)
UQIDBLILIOUBP 2 BUIUNO? B] BIUSLUBAISNIOXS B/2US|[3: 95 NiS| ueBus) ou SOPIiLIS SOM|} $0j OPUEND "UQIDBLIWCUSP NS A (NIS|) 9UeS B| 8D UQIELILLOUSB) | Jgjuaiydwng geqep eioysel e ()

[65e] [Evezfozs's oess  [eEElo EEAD [S6E; N
86 86 0 0 SE0Z/P0r0S 0| 0T09.89le053
Z6¢ 14 0 0 SE0T/F0/0E 8| Z109.891€083
ore Y LA Q 0 GEOZFO/0E Y| #009.891£053

] 09 09 2 00

2 L
s e o et |7 a0 obouad” ) sopemunos ) 000HT | ) 1y cyoag Wowss
sesaJe)uf ledioupad ugioezipowy EEEETES ediouad ugioezIyowy 2 0HaAYND
2002/Z1/1€ 10LIalUR |BNUR 3L1&|d UQIDRNIIS B800Z/ZL/LE IeNioR uoden) s

foueyun 1ofea jo a)aos o5 guBwesaldye enb GABS JLSS B 8P [BIC} (B UBIMEJAI 05 A SO 8p Sejil Us UBRUBISUOD a8 sepoduil B SBANBISS SE4I0 $8°))

OQNCd 73 ¥Od SOAILINT SOAISVd S0V YAILY 3N 20_045_”_0“_2__

VIl VANTY OQYOHZIN JY1V (SOPRIWS SaI0jeA SO| 8p UOPDEZI00 9P SCPEDIS)
6002 (opjole(g

Al152UBG 7 UGIOEIRIDAD B} 5] ODONS

op isopefieibe sopeisy

V'S "L d4'D'S ‘exiennsen [rI0ssh e) ap ugoBUlWOUe]

‘cjuswinedwos jap ugpBUWOUSg

VL4 v SYSTIINE 7130YaYS DO (0puod jap Ugloeujwouag

[zsos |




CLASE 82

OK1904439



- Yol eied 4D ‘siood g prepuEg eled ‘dAS s Apoopy eled ‘AN~ eues BpED Bied ‘epeewIdlLnG 18s Biagep USIGLIE] ugoBVIWOUSE BAND ‘Bunjel ap eousfie zpes Jod epebicio BONpaLd ugReIY|ED B JBJusWLELIND elagap vioiseb e (2)
‘UQRBUILIOUSR 9P BULINIO 8| BJUSWIEAISNIOND BIRUSYEl 88 NIS| Usfiue] ou sopiiks SOyl so] OpUEns "UDIDBLILIOUSR ns A (NIS|) 2M8S B 8P UOIBLIWCUDD el Jejuewiduwno giagep wiojssh e (1)

zeg zed zed AOW 2| 0z09.89:£083
oy ey ey AQW 9| £109.851£083
eBy vy eey AGH v| ¥0082891£083
: asee ke
louajue
Jejomu) : fenjoe (z) eioinpauo BI2IPRID U282

ugloRN)iS _n_.ﬂo..”%_._.“_wm.v_u ugloen)g ugjoeayles ep ejpushy ep OB DN BI04 Suas UgiaeLituousg (1) speg
ugoeolIen a odavno

{ouBjiLn JojeA 1o SYOOS 65 BUBLIESSILXS anb DASS LSS Bf 8P [B10] (8 URINSIE) 95 A S0ING 6P SejW Ua LeeubISUDD 08 sopodui B SBARI] SELM S8

OONO4 13 JOd SOUILING SOAISYd S0 V VALLY13Y ZO_0<EIO...._Z__

W VINIY COVOHIN JVIY -SOPHWS S8ICiBA SO| 8D UOIEZ||00 ap sopealep
BOOE ‘oojoie(3

BI)SBUIBS 7 [UDIDBIBDBD B] 8D OpOLSd

o) sopefisibe sopesy

V'S U LAD'S ‘exiennsen rIc)ssh e ap ugpEUWOUB]

‘cjusLiiedition j8p LoleUIWOUS(]

V'1d v SYSTHAWG 173aVEVS D9 opund [Bap LgloeulLousq

fz's0's




OK1904438

6

LASE 82
E

&



[

5.05.3]

Denominacion del Fondo: GC SABADELL EMPRESAS 4, F.T.A.
Denominacion del compartimento:

Denominacion de la gestora: GestiCaixa, 5.6.F.T., S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio; 2009

Situacion cierre
anual anterior
3111212008

INFORMACION SOBRE MEJORAS CREDITICIAS Situacién actual
(Las cifras relativas a importes se consignardn en miles de etros) 31/12/2009

1. Imporie del Fonde de Reserva u otras mejoras eguivalentes

2. Porcentaje que representa el Fondo de Reserva, u otras mejoras equivalenles, sobre el total de activos
titulizados

3. Exceso de spread (%) (1)

4. Permuta financiera de intereses (S/N)

5. Permuta financiera de tipos de cambio {S/N}

6. Otras permutas financieras ($/N)
7
3

. Importe disponible de la lineals de liquidez {2)
. Subordinacion de series {S/N}
9. Porcentaje del importe pendiente de las series no subordinadas sobre el importe pendiente del total bonos. (3)
10. Importe de los pasives emitidos garantizados por avales
11. Porcentaje que representa el aval schre el total de Ios pasivos emitidos
12. Importe maximo de riesgo cubierto por derivados de crédito u otras garantias financieras adquiridas

13. Oftros (S/N) {4) 0180 nji180)

(1) Diferencial existente entre los tipos de interés medios percibidoes de la cartera de activos tilulizados y el tipo de interés medio de los pasivos emitidos cuya
finalidad ha side la adquisicion de ios actives.

(2) Se incluira el importe total disponible de las distintas lineas de liquidez en caso de que haya mas de una.

(3) Entendiendo como no subordinadas aquellas series que en la facha se encuentren, respecto a las demas, en una posicion antericr para el cobro de capital

conforme al orden de prelacion de pagos,
(4) La gestora debera inciuir una descripcién de dichas mejoras crediticias en las notas explicativas en caso de que las consideren relevantes,

Informacidén sobre contrapartes de las mejoras crediticias NIF Denominacién
Contraparte del Fondo de Reserva u otras mejeras equivalentes (5) A-08000143 BANCQO DE SABADELL, S.A.
A-0B000143 BANCO DE SABADELL, S.A.

Permutas financieras de tipos de interes
Permutas financieras de tipos de cambio
Otras Permutas financieras

Contraparte de Ja Linea de Liquidez
Entidad Avalista

Contraparte del derivado de crédito 1

(5) Si el Fondo de Reserva se ha constituido a través de tltulos emitidos y se desconoce el titular de esos titulos no se cumplimentara
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5.05.4|

Denominacién del Fondo: GC SABADELL EMPRESAS 4, F.T.A.
Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: GestiCaixa, S.G.F.T., S.A.
Estados agregados:

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2009

ICIRCUNSTANCIAS ESPECIFICAS ESTABLECIDAS CONTRACTUALMENTE EN EL FONDO

{Las cifras refativas a importes se consignaran en miles de euros)

Importe Impagado acumulado Ratio (2)
Meses " Situacion Periode Situacién Periodo Ditima Fecha
Concepto (1) Impage Dias kmpago actual anterior actual anterior Page Ref. Folleto
| 0,28

1. Activos Moroses por impagos con
antigliedad igual o superior a
2. Activos Morosos por olras razones

0,03

Total Morosos

0,31

3. Actives Fallides por impagos con antigliedad
iguai ¢ superior a
4, Activos Fallidos por olras razones

Total Fallidos

0,00l 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

(1) En casc de existir definiciones adicionales a las recogidas en la presente tabla (moras cualificadas, fallidos subjetivos, elc) respecto a las gue se establezca algin trigger se

indicaran en la tabla de Otros ratios relevantes, indicando el nombre del ratio.

{2) Las ratios se corresponden al importe total de activos fallidos o morosos entre el salde vivo de los activos cedidos al fondo seguin se defina en la decumentacion contractual. En

ia columna Ref. Folleto se indicara el epigrafe o capitule def folleto en el que el concepto esté definido.

Ratio (2)

Periodo
anterior

Otros ratios relevantes Situacion actual

Ultima Fecha

Ref. Folleto
Pago )

TRIGGERS (3) Limite Ac‘?ual Ultln:;gl'-':cha Referencia Folleto
Amortizacién secuencial: series {4}

ES0316876004

ES0316876012 8,10 4,05 4,05 Nota de Valores 4.9.4. {pay. 53)
ES0316876020 2230 11,15 11,15 4.9.4. (pag. 53
Diferimiento / posterg to int : series (5) B 5
ES0316876004

ESD316876012 25,00 0,00/ |Mod. Adicional 3.4.6. (pag. 128)
ES0316876020 15,00 0,00 |Mod. Adicional 3.4.6. {pag. 129)
No Reduccién del Fondo de Reserva (6) 1,00{! 0,31[0572|Modulo Adicional 3.4.2.2. (pag 118)
QTROS TRIGGERS (3) E =

(3) En caso de existir triggers adicionales z los recogidos en la presents tabla se indicaran su nombre o concepto debajo de OTROS TRIGGERS. Si los triggers recogidos

expresamente en la tabla no estan previstos en el Fondo, no se cumplimentaran,

(4} Sien el folleto y escritura de conslitucion del Fondo se establecen triggers respecto al modo de amortizacién (prorrata/secuenciai) de algunas de las series se indicaran las

series afectadas indicando su ISIN, y en su defecto el nombire, el limite contractual establecido, la situacién actual del ratio,
epigrafe def folleto donde esta definido.

(5) Sien el folleto y escritura de constitucidn del Fondo se establecen triggers respecto al diferimiento o postergamiento de

series afectadas indicande su 1SIN o nombre, el limite contractual establecide, |a situacién actual del ratio, la situacion en la
folleto donde esta definido.

la situacién en la Gltima fecha de pago y la referencia al

intereses de algunas de las series se indicaran las
Oltima fecha de pago y la referencia la epigrafe del

(6) Si en el folleto y escritura de constitucion del Fondo se establecen triggers respecto a la no reduccion del fondo de reserva se indicara el limite contractual establecido, la

situacion actual del ratio, la situacidin en la Gitima fecha de pago y la referencia al epigrafe del folleto donde esta definido.
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Denominacidn del Fondo: GC SABADELL EMPRESAS 4, F.T.A.
Denominacion del compartimento;

Denominacién de la gestora: GestiCaixa, 5.G.F.T., S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2009

NOTAS EXPLICATIVAS

Informacidn adicicnal

: “en fighero adjuni

INFORME DE AUDITOR

Solo rellenar en caso de no exisitir informe de auditor:

Segln establece la Norma 28° de la Circuiar 2/2009 de la CNMV, se remitirdn las cuentas anuales, junto con los informes de gestion y auditoria, a la misma CNMY
dentro de los 4 primeros meses del ejercicio siguiente.
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Ge Stlcalxa Av. Diagonal, 621-629 Torre 2- P1.8 08028 Barcelona

Notas Explicativas

Las hipétesis utilizadas para la estimacion de la Vida Media de los bonos en el presente

periodo, son las que se detallan a continuacion:

- "Tasa de amoriizacion anticipada", segiin se establece en el estado 5.05.1 - B del

presente periodo.

- "Tasa de activos dudosos”, "Tasa de fallido", "Tasa de recuperacién activos dudosos”
y "Tasa de recuperacion fallidos", segin se establecen en el estado 5.05.1 — D, a

"Situacién Actual”, del presente periodo.
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INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2009

A) EVOLUCION FONDO

1. Activos Titulizados.

Los Activos Titulizados que la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, adquirié en virtud
de la Escritura de Constitucion del Fondo integran los derechos de crédito. (Ver Notas Resefia del Fondo y
Derechos de Crédito de las presentes Cuentas Anuales).

A continuacién se detalla la Evolucion y la Clasificacién de la Cartera de Activos, segin distintos criterios, a
final del presente ejercicio.

1.1. Evolucion de ia Cartera de Activos.

+ Movimiento Mensual de la Cartera de Activos.
El listado del Movimiento Mensual de la Cartera indica la evolucion mensual de los saldos
amortizados de forma ordinaria y anticipada, el saldo del principal pendiente de amortizar con
su ponderacion y el nimero de activos pendientes de amortizar, (Ver Tablas siguientes)

+ Amortizacion Anticipada y Tasa de Prepago de los Activos.
El listado de la Amortizacion Anticipada y Tasa de Prepago de los Activos indica la evolucién
mensual de las Amortizaciones Anticipadas, calculando las Tasas de Prepago Mensuales y las
Tasas de Prepago Anual Equivalentes, agrupando los datos por periodos mensuales,
trimestrales, semestrales y anuales. {Ver Tablas siguientes)

Estas clasificaciones de las Tasas de Prepago permiten seguir la evolucidon de las
Amortizaciones Anticipadas de los Activos, vy a la vez enlazar estos datos con los cdlculos de |a
Vida Media y Amortizacién Final Estimada de los Bonos.

+ Movimiento Mensual: Impagados - Fallidos de la Cartera de Activos.
Se desglosa la informacién facilitada en dos listados uno referido a los Impagados de la Cartera
de activos, y otro referido a los Fallidos de la Cartera de Activos. (Ver Tablas siguientes)

En estos listados se indica la evoluciéon mensual de los Impagados y Fallidos, diferenciando
entre Principal e Intereses, y separando los conceptos entre incorporaciones y recuperaciones
de los impagados.

+ Clasificacién de Impagados: Antigiiedad de la Primera Cuota Vencida y no Pagada.
Este listado permite conocer la situacién de los Impagados del Fondo a una fecha determinada,
(Ver Tablas siguientes)

1.2. Clasificacién de la Cartera de Activos.
Se detallaran a continuacion los listados de la Cartera de Activos, realizados a final dei presente

ejercicio, clasificados por distintos conceptos y adjuntidndose informacién sobre las Medias
Ponderadas y Medias Simples de la Cartera de Activos. (Ver Tablas siguientes).
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2. Bonos de Titulizacion.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la fecha de
constitucion del Fondo a la emision de Bonos.

Los importes nominales, las calificaciones de ias agencias de calificacién y mercado oficial de cotizacién se
detallan en la Nota Obligaciones y Otros Valores Negociables de las presentes Cuentas Anuales.

Evolucion de los Bonos de Tiulizacion: La informacion de la evolucidon de los Bonos en cada periodo
trimestral se detallara diferenciando cada una de las series de los Bonos. (Ver Tablas siguientes)

B) FACTORES QUE HAN INFLUIDO EN LOS FLUJOS DE TESORERIA GENERADOS Y
APLICADOS EN EL EJERCICIO :

Los flujos de cobros y pagos del Fondo, durante el ejercicio, han transcurrido dentro de los parametros
previstos. El Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de comisiones a terceros,
descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de Constitucion que rigen el funcionamiento del
Fondo.

Los flujos de efectivo del Fondo estan influidos por diversos factores, destacando, principalmente, la Tasa
de Morosidad, la Tasa de Failidos, la Tasa de Recuperacion de Morosidad, la Tasa de Recuperacion de
Fallidos y el Tipo de Interés de los Activos. (Ver Nota de Gestién de Riesgo y estado $.03 — Estado de Flujos
de Efectivo de las presentes Cuentas Anuales).

C) MECANISMOS DE COBERTURA DE RIESGOS

Los principales riesgos a los que estd sometido el Fondo, asi como, los mecanismos de cobertura, estan
detallados en la Nota de Gestién de Riesgo de las presentes Cuentas Anuales.

D) PERSPECTIVAS DE FUTURO

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los activos que agrupa. Asi mismo de
acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y
recogidos en la escritura de constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el importe
del Saldo Vivo de los Activos pendientes de amortizacidn sea inferior al 10 por 100 del Saldo Vivo inicial,
siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones
de pago derivadas de los Bonos emitidos. En todo caso, la extincién del Fondo se producird en la Fecha de
Vencimiento Final.

Vida Media y Amortizacion Final Estimada de Los Bonos: A partir de la Tasa de Prepago Mensual
Constante, con los datos de los Gltimos doce meses, y segun diferentes Tasas constantes de Amortizacién
Anticipada (Prepago)} estimamos la Vida Media y la Amortizacion Final de los Bonos, diferenciando cada
una de las series y con o sin ejercicio de la amortizacién opcional (Importe del Principal pendiente de
amortizar de las Participaciones Hipotecarias inferior al 10% del inicial). {Ver Tablas siguientes)
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EREEIER
FIRMA POR LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

TN
s kY

|
vl -
D. Fernanﬁgﬂjanovas Atienza

Presidente Consejo

D. Jordi Soldevila Gasset D. josep Ramén/Montserrat Miro

Consejero Consejero

fy

,

)
& f i ‘
/) //[}w

%
i

D. Ernest Gil Séanchez D. Xavier Jajimandreu Patxot N
Consejero ~€orisejero | :

/

DILIGENCIA: Tras la formulacién por el Consejo de Administracion de GestiCaixa, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacién, S.A., en sesion de 24 de marzo de 2010, de las Cuentas Anuales del
ejercicio 2009 que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la
memoria del ejercicio terminado a dicha fecha de GC SABADELL EMPRESAS 4, Fondo de Titulizacién
de Activos, contenidas en las 74 hojas de papel timbrado referenciadas con la numeracién
OK1904470 a OK1904397, ambas inclusive, mas esta hoja nimero OK1901505, el Presidente y los
Consejeros que constituian el Consejo de Administracidn de la citada Sociedad, en la fecha citada
han firmado el presente documento en cumplimiento de lo ordenado en el articulo 171.2 de la Ley
de Sociedades Anénimas, siendo autégrafas de los mismos las firmas manuscritas que preceden.






