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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

A los participes y beneficiarios de
PENSIONS CAIXA 29, Fondo de Pensiones:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de PENSIONS CAIXA 29, Fondo de Pensiones (en
adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 1 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditorin de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segliin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Valoracion de las inversiones financieras

De conformidad con la legislacién aplicable, el objeto social del Fondo de Pensiones es la
materializacién del patrimonio de los Planes de Pensiones integrados en él, por lo que el
Patrimonio Neto de PENSIONS CAIXA 29, Fondo de Pensiones esta invertido basicamente en
instrumentos financieros. Los activos en los que invierte el Fondo y su valoracién son el
elemento clave en el cdlculo de su Patrimonio Neto y, en consecuencia, en su valor liquidativo
diario, asi como para determinar la rentabilidad del Fondo durante el ejercicio.

En la Nota 3 de la memoria adjunta, se describen las normas de valoracién aplicadas a las
inversiones financieras y en la Nota 4 se incluye la informacién correspondiente a la cartera de
inversiones financieras a 31 de diciembre de 2017.

Nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre otros, obtener conocimiento de los
procedimientos, metodologia y criterios de valoracién aplicados por la Entidad Gestora para
determinar el valor razonable de los instrumentos financieros al objeto de considerar si son
adecuados o no, si se corresponden con la normativa contable y si los mismos se han aplicado
de manera uniforme.

Adicionalmente, hemos comprobado la valoracién de los instrumentos financieros que
componen la cartera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, recalculando o verificando los
célculos realizados por la Entidad Gestora, y contrastando dichos valores con valores fiables de
mercado a la fecha de valoracién. Asimismo hemos obtenido confirmacién de la entidad
depositaria y de las entidades financieras sobre los valores en cartera y los saldos mantenidos
en cuentas corrientes a 31 de diciembre de 2017 y hemos revisado a esa fecha las conciliaciones
bancarias realizadas por la Entidad Gestora.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017 cuya
formulacién es responsabilidad de VidaCaixa, S.A.U, de Seguros y Reaseguros (en adelante, la
Entidad Gestora del Fondo) y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta
de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en
evaluar e informar de si el contenido y presentaciéon del informe de gestién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién. Si, basindonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores y de ln Comision de Auditoria de la Entidad
Gestora del Fondo en relacion con las cuentas anuales del Fondo

Los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo, son responsables de formular las
cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen Ja imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.




En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Entidad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si por
decisién del Consejo de Administracion de la Entidad Promotora y Gestora del Fondo, o si ésta no
existiese, si asi lo deciden de comtn acuerdo su promotor, entidad gestora y depositaria tienen
intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Entidad Gestora del Fondo es responsable de la supervisién del
proceso de elaboracién y presentacién de las cuentas anuales del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdoneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad
Gestora del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basaindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una
empresa en funcionamiento.
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o Evaluamos la presentaciéon global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Comision de Auditoria de la Entidad Gestora del Fondo en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y
los hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria de la Entidad Gestora del Fondo una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones
que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisién de Auditoria de la
Entidad Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y complementarios

Informe adicional para ln Comision de Auditorin de ln Entidad Gestora del Fondo

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la Comisién de Auditoria de la Entidad Gestora del Fondo de fecha 26 de marzo
de 2018.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracion de la Entidad Promotora y Gestora del Fondo en su reunién
celebrada el dia 16 de mayo de 2017 nos nombré como auditores por un periodo de 1 afio,
contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracién de la Entidad
Promotora y Gestora para el periodo de un afio y hemos venido realizando el trabajo de
auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2013.
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PENSIONS CAIXA 29, FONDO DE PENSIONES
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 v 2016 (NOTAS 1,2Y 3)
(Euros)
ACTIVO 31-12-2017 31-12-2016 PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31-12-2017 31-12-2016

()

)

FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR
DEL PLAN DE REEQUILIBRIO

INVERSIONES

Inmobilliarias

Terrenos

Edificios y otras construcciones

Otras inversiones inmobiliarias

Anticipos e inversiones en curso

Revalorizacion de inversiones inmobiliarias

Minusvalias de inversiones inmobiliarias (a deducir)

Financieras (Nota 4)

Instrumentos de patrimonio

Desembolsos pendientes (a deducir)

Valores representativos de deuda

Intereses de valores representativos de deuda

Créditos hipotecarios

Créditos concedidos a participes

Otros créditos

Intereses de créditos

Depositos y fianzas constituidos

Depésitos en bancos y entidades de depdsito

Oftras inversiones financieras

Derivados

Revalorizacion de inversiones financieras

Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)

CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE
PENSIONES ABIERTOS

Cuenta de participacién de Fondo de Pensiones en
Fondo abierto

Cuenta de participacion de Plan de Pensiones de
empleo en Fondo abierlo

DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGURO EN PODER DE
ASEGURADORES (Nota 1)

Derechos de reembolso por Provisién Matematica

Derechos de reembolso por provisién para prestaciones

Otros derechos de reembolso

DEUDORES

Paricipes, deudores por aportaciones

Promotores

Deudores por aportaciones
Deudores por transferencia elementos
patrimoniales y amortizacion déficit

Deudores por movilizaciones

Aseguradores

Deudores varios

Administraciones Publicas (Nota 8)

Provisiones (a deducir)

TESORERIA (Nota 5)

Bancos e instituciones de crédito c/c vista

Bancos e instituciones de crédito c/ahorro

Activos del mercado monetario

AJUSTES POR PERIODIFICACION

TOTAL ACTIVO

1.053.725.972,62

405.412.185,72

1.063.725.972,62

405.412.185,72

812.230.888,52
(7.638,97)

4.865.311,24
224.996.834,82

23.696.120,72
(12.055.543,71)

383.433.216,22

(5.308,58)

6.315.291,73

(55.357,56)
15.724.343,91

550.563.685,67

550.563.685,67

PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS (Nota 6)
Cuenta de posicion de planes
Cuenta de participacién de fondos inversores

48.916.456,99 6.622.171,67
48.916.456,99 6.622.171,67
5.035.313,95 387.003,70 [ PASIVO
- - PROVISIONES
ACREEDORES
- - Acreedores por prestaciones
- - Acreedores por movilizaciones
12.681,81 12.681,81| Acreedores por devolucién exceso aportacion
- - Aseguradores
100.485,30 27.259,69| Entidad Gestora (Nota 7)
4.922.146,84 347.062,20 | Entidad Depositaria (Nota 7)

247.101.391,08

234.748.545,37

137.101.739,08

109.999.652,00

64.748.571,54

169.999.973,83

1.9056.342.820,31

647.169.906,46

Acreedores por servicios profesionales

Deudas con entidades de crédito

Administraciones Pablicas (Nota 8)

Fianzas y depositos recibidos

Otras deudas

AJUSTES POR PERIODIFIGAGION
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

1.867.123.290,86

630.772.708,19

1.867.123.290,86

630.772.708,19

1.867.123.280,86

630.772.708,19

38.219.529,45

16.397.198,27

38.219.529,45

16.397.198,27

1.986.429,17
245.652,04
2.111,80

469.192,75

35.516.143,59

491.513,12
70.967,04
1.239,52

41.897,71

15.791.580,88

1.905.342.820,31

647,169.906,46

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2017.
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PENSIONS CAIXA 29, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ON2522401

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016 (NOTAS 1,2 Y 3)

(Euros)
2017 2016 (%)

INGRESOS PROPIOS DEL FONDO (Nota 4)
Ingresos de inversiones inmobiliarias - -
Ingresos de inversiones financieras 6.212.223,39 1.247.373,99
Otros ingresos 61.336,12 27.259,69

6.273.559,51 1.274.633,68
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO (Nota 4)
Gastos de inversiones inmobiliarias - -
Gastos de inversiones financieras (924.855,23) (38.505,60)
Otros gastos (141.689,14) (48.627,62)

(1.066.544,37) (87.133,22)

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (Nota 7)
Comisiones de la Entidad Gestora

Commisiones de la Entidad Depositaria

Servicios exteriores

Gastos Comisién de Control del Fondo

Ofros gastos

EXCESO DE PROVISIONES

RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES (Nota 4)

Resultados por enajenacion de inversiones inmobiliarias (+/-)
Resultados por enajenacion de inversiones financieras (+/-)

VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Nota 4)

Variacion de valor de inversiones inmobiliarias {(+/-)
Variacién de valor de inversiones financieras (+/-)

DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-)
RESULTADO DEL EJERCICIO

(16.669.374,61)
(2.067.688,23)

(3.590.407,91)
(481.399,05)

(4.236,80) (2.652,21)
(18.741.299,64) {4.074.459,17) |
- A—

39.940.390,14

10.146.456,96

39.940.390,14

10.146.456,96

16.390.753,59

16.128.687,56

16.390.753,59

16.128.687,56

{10.660.171,57)

355.449,04

32.136.687,66

23.743.634,85

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.
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PENSIONS CAIXA 29, FONDO DE PENSIONES
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(NOTAS1,2Y 3)

(Euros)

2017

2016 (*)

Saldos al comienzo del ejercicio

Entradas:

Aportaciones
Aportaciones del promotor
Aportaciones de participes
Otras aportaciones
Aportaciones devueltas (a deducir)

Movilizaclones procedentes de otros instrumentos de previsién social
Procedentes de otros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados
Procedentes de Planes de Previsién Social Empresarial
Otros

Resignaciones entre subplanes

Contratos con aseguradoras
Prestaciones a cargo de aseguradoras
Movilizaciones y rescates derechos consolidados
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores

+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio

Ingresos propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por el déficit del Plan de Reequilibrio
Otros ingresos del Plan

Resultados del Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fondo imputados al Plan

Salidas:

Prestaciones y liquidez
Prestaciones
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo

Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social
A otros Planes de Pensiones
A Planes de Prevision Asegurados
A Planes de Prevision Social Empresarial
Otros

Reasignaciones entre subplanes

Gastos por garantias externas
Primas de seguro
Otros gastos por garantias

Gastos propios del Plan
Gastos Comision de Control del Plan
Gastos por servicios profesionales
Dotacién provision créditos dudoso cobro Plan
Ofros gastos del Plan

Resultados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan

Saldos al final del ejercicio

630.772,708,19

147.199.047,28

1.436.437.729,64

519.413.215,70

123.346.390,97

77.808.302,59

123.349.022,61

(2.631,64)

77.808.302,59

1.237.950.804,23

411.208.952,57

985.365.682,52
252.585.121,71

341.824.750,48
69.384.202,09

43.003.846,68 6.652.325,69

709.561,36 30.154,02
42.294.285,32 6.622.171,67
48.916.456,99 6.622.171,67

(6.622.171,67)

32.136.687,66

23.743.634,85

32.136.687,66

23.743.634,85

(200.087.146,87)

(35.839.554,79)

{19.594.631,94)

{1.448.153,88)

(15.604.128,74)
(3.990.503,20)

(921.151,16)
(527.002,72)

(138.078.779,13)

{27.820.831,41)

(134.590.302,59)
(3.488.476,54)

(26.029.023,58)
(1.791.807,83)

(42.413.735,80)

(6.670.569,50)

(42.413.735,80)

(6.570.569,50)

1.867.123.290,86

630.772.708,19

(*) Se presenta, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2017.



PENSIONS CAIXA 29, FONDO DE PENSIONES
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ON2522403

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016

(NOTAS1,2Y 3)

(Euros)

2017

2016 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio
Ajustes del resultado
Comisiones de la Entidad Gestora (+)
Comisiones de la Entidad Depositaria (+)
Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros (+/-)
Ingresos financieros (-)
Gastos financieros (+)
Diferencias de cambio (+/-)
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (+/-)
Ofros ingresos y gastos (+/-)
Cambios en cuentas a cobrar y pagar
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros activos y pasivos (+/-)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses (-)
Cobros de dividendos (+)
Cobros de intereses (+)
Oftros pagos (cobros) (-/+)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (Nota 4)
Pagos por inversiones (-)
Inversiones inmobiliarias
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Depositos bancarios
Derivados
Otras inversiones financieras
Cobros por desinversiones (+)
Inversiones inmobiliarias
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Depositos bancarios
Derivados
Otras inversiones financieras
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES (Nota 6)
Aportaciones, prestaciones, movilizaciones
Aportaciones (+)
Prestaciones (-)
Movilizaciones (+/-)
Resultados propios del plan
Gastos propios del plan (-)
Ingresos propios del plan (+)
Otras entradas y salidas (+/-)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (Nota 5)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

32.922,285,39

4.630.773,02

32.136.687,66

23.743.634,85

7.803.702,48 (13.597.177,89)
16.669.374,61 3.590.407,91
2.067.688,23 481.399,05

(6.212.223,39)
924.855,23
10.660.171,57

(16.390.753,59)
84.589,82

(1.247.373,99)
38.505,60
(355.449,04)
(16.128.687,56)
24.020,14

17.176.351,32

(2.984.174,27)

(4.648.310,25)
21.822.331,18

(382.457,14)
(2.607.025,71)

2.330,39 5.308,58
(24.194.456,07) (2.531.509,67)
(924.855,23) (38.505,60)
6.212.223,39 1.247.373,99

(29.481.824,23)

(3.740.378,06)

(1.182.489.049,37)

(316.260.290,76)

(1.414.224.637,89)

(341.918.521,05)

(1.189.224.637,89)

(225.000.000,00)

(330.570.550,11)
(10.100.000,00)

(1.247.970,94)

231.735.5688,52

25.658.230,29

230.340.965,59

1.394.622,93

15.558.230,29
10.100.000,00

1.161.919.609,69

453.207.854,39

1.161.919.609,69

453.207.854,39

124.055.952,33
(62.008.367,74)
1.099.872.025,10

77.838.456,61
(8.018.723,38)
383.388.121,16

12.352.845,71

141.578.336,65

234.748.545,37
247.101.391,08

93.170.208,72
234.748.545,37

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2017.
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PENSIONS CAIXA 29, Fondo de Pensiones

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

Resena del Fondo

Pensions Caixa 29, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo), se constituyé el 25 de febrero de 2000. El
Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones y posteriores
modificaciones, y en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, (en adelante, el Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones) por el que se reglamenta dicha ley y posteriores modificaciones, y en la restante
normativa especifica de los Fondos de Pensiones. El citado Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones se
ha visto modificado con fecha 11 de febrero de 2018 (véase Nota 10).

En virtud de la legislacion aplicable, el Fondo figura inscrito en el Registro de Fondos de Pensiones de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones con el nimero F-0710, asi como CNAE 6530.

El Fondo tiene la consideracion de Fondo cerrado con el exclusivo objeto de dar cumplimiento a los Planes de
Pensiones que en él se integren. Los planes definen el derecho de las personas a cuyo favor se constituyen a
percibir rentas o capitales como resuitado del acaecimiento de las contingencias cubiertas. Estas prestaciones
no son, en ningun caso, sustitutivas de las preceptivas en el régimen correspondiente de la Seguridad Social,
teniendo, en consecuencia, caracter privado y complementario o no de aquellas. Dada la actividad a la que se
dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ni contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

El Fondo canaliza parte de sus recursos a través de los Fondos de Pensiones abiertos Pensions Caixa 39,
Fondo de Pensiones y Pensions Caixa 55, Fondo de Pensio incluyendo la revalorizacién y las minusvalias, sin
tener en cuenta los intereseses, ambos gestionados por VidaCaixa, S.A.U. de Seguros y Reaseguros.

Segun se indica en la Nota 7, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a VidaCaixa, S.A.U.
de Seguros y Reaseguros (en adelante, VidaCaixa o la Entidad Gestora), entidad perteneciente al Grupo
CaixaBank, inscrita con el nimero G-0021 en el Registro Especial de Entidades Gestoras de Fondos y Planes
de Pensiones de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Con fecha 1 de junio de 2012 se produjo la sustitucion efectiva de CaixaBank, S.A. por Confederacion Espariola
de Cajas de Ahorros (CECA), como Entidad Depositaria del Fondo. Posteriormente, con fecha 12 de noviembre
de 2012, se produjo la sustitucion efectiva de Confederacion Espariola de Cajas de Ahorros (CECA) por
CecaBank, como Entidad Depositaria del Fondo.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de CecaBank, S.A. (en adelante, CecaBank), Entidad Depositaria
del Fondo, entidad perteneciente al Grupo CECA (véanse Notas 4, 5 y 7), inscrita con el nimero D-0193 en el
Registro de Entidades Depositarias de Fondos de Pensiones de la Direccidn General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del Plan de
Pensiones integrado en el mismo.
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Con fecha 1 de febrero de 2001 se constituyeron la Comision de Control de Pensions Caixa 29, Fondo de
Pensiones, la Comision de Control del Plan de Pensiones Plan Caixa 10 Bolsa y del Plan de Pensiones
PlanCaixa 103 RV.

Con fecha 25 de octubre de 2005, en reunién del Consejo de Administracion de VidaCaixa, S.A.U. de Seguros y
Reaseguros se acordé la movilizacidon de los Planes de Pensiones PlanCaixa 10 Bolsa y PlanCaixa 103 RV del
Pensions Caixa 29, Fondo de Pensiones al Pensions Caixa Bolsa Euro, Fondo de Pensiones, con efectos 1 de
enero de 2006. Como consecuencia de ello, al 31 de diciembre de 2006 no existia ninglin Plan de Pensiones
adscrito al Fondo, por lo que éste se encontraba inactivo.

Con fecha 28 de febrero de 2007, en reunion del Consejo de Administracion de VidaCaixa, S.A.U. de Seguros y
Reaseguros se acordd la integracion del Plan de Pensiones PlanCaixa Invest 17, promovido por VidaCaixa,
S.A.U. de Seguros y Reaseguros, correspondiente al sistema individual y a la modalidad de aportacién definida,
en el Fondo de Pensiones Pensions Caixa 29, Fondo de Pensiones.

VidaCaixa, S.A.U. de Seguros y Reaseguros, en calidad de promotora del Plan de Pensiones PlanCaixa Invest
17, integrado en el Pensions Caixa 29, Fondo de Pensiones, ha acordado la movilizacién de la cuenta de
posicién del citado plan de pensiones al Pensions Caixa Dinero, Fondo de Pensiones, con efectos 1 de enero
de 2015.

El 20 de octubre de 2015, VidaCaixa, S.A.U. de Seguros y Reaseguros acordo promover el Plan de Pensiones
CABK Destino 2022 y el Plan de Pensiones CABK Destino 2022 Premium, ambos del sistema individual y de
modalidad de aportacion definida, y su integracion en el Pensions Caixa 29, Fondo de Pensiones, con efectos 2
de noviembre de 2015.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los Planes de Pensiones integrados en el Pensions Caixa 29, Fondo de
Pensiones son CABK Destino 2022, Plan de Pensiones y CABK Destino 2022 Premium, Plan de Pensiones,
ambos del sistema individual y de aportacion definida.

Régimen de pertenencia y de aportaciones

Podran acceder a la condicion de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
que suscriban el Boletin de Adhesion y efectien el pago de las aportaciones o trasladen sus derechos
economicos a los Planes. La pérdida de la condicién de participe se produce por fallecimiento, por acceder a la
situacion de beneficiario, por rescatar en su totalidad los derechos consolidados en supuestos excepcionales de
liquidez o por movilizacién de los derechos consolidados a otro instrumento de previsién social, bien por
terminacién y liquidacion del Plan, bien por decisién unilateral del participe.

El participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a lo establecido en
las especificaciones del Plan y siempre que el importe de las mismas no supere el limite legal. A partir del
acceso a la jubilacion, el participe podra seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado el
cobro de la prestaciéon, las aportaciones solo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento o
dependencia.

Sistema de financiacion del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en funcion de las
aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones,
deducidos los gastos que le sean imputables. Las prestaciones, a eleccion del participe o beneficiario, podran
percibirse en forma de capital, en forma de renta en cualquiera de sus modalidades, como una combinacion de
ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular.
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El pago futuro de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales), correspondientes a los beneficiarios que se acojan
a esta modalidad de cobro de prestaciones, esta garantizado por una poliza de seguro. El valor de los derechos de
reembolso derivados de contratos de seguro en poder de aseguradores (provision matematica) al 31 de diciembre
de 2017 y de los beneficiarios del CABK Destino 2022, Plan de Pensiones y del CABK Destino 2022 Premium,
Plan de Pensiones que se habian acogido a esta opcion, segun comunicacion de VidaCaixa S.A.U. de Seguros y
Reaseguros era de 44.858.620,66 y 4.057.836,33 euros, respectivamente y figura registrada en el epigrafe
"Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro en poder de aseguradores” del activo del balance |,
estando a su vez englobada en la cuenta de posicién del Plan por el mismo importe (véase Nota 6). Los pagos por
estas prestaciones, cuando se producen, se minoran de ambos epigrafes. A 31 de diciembre de 2016 era de
6.128.299,30 y 493.872,37 euros, respectivamente.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafia, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera definido en la normativa en vigor que resulta de aplicacion.

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que la
contabilidad se regira por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el
Cadigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la legislacion mercantil
en materia contable. No obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacion del principio del valor
de mercado, el cual preside en todo caso el calculo del valor liquidativo de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacion, con el alcance mencionado anteriormente, del Real Decreto
1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y las modificaciones incorporadas a éste
mediante el Real Decreto 1159/2010, asi como con el contenido de la Orden EHA/251/2009, de 6 de febrero,
por la que se aprueba el sistema de documentacion estadistico contable de las entidades gestoras de fondos
de pensiones.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su entidad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Organo de Control del Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoraciéon y estimaciones seguidos por los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.
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En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su Entidad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las

fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véanse Nota 4 y 5), lo que
puede provocar que el valor liquidativo de la unidad de cuenta fluctie tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2016 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al gjercicio 2017.

Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su

comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.

Correccidn de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la re-expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracion:

a)

Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance :

- Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de
liguidez, mantenidos en la entidad depositaria. Asimismo, se incluye, en su caso, las restantes cuentas
corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder desarrollar su
actividad, los activos del mercado monetario. En este capitulo se incluyen:

e Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los intereses a
cobrar no vencidos de esas cuentas.
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e Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito incluyendo
los intereses a cobrar no vencidos de esas cuentas. Hasta 31 de diciembre de 20186, se incluia,
en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas.

e Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adquisicion presenten un vencimiento
no superior a tres meses. Los cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia de
su valoracién posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segtin
su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de inversiones financieras” o “Minusvalias de
inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance.

Inversiones financieras: Ia totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”. Los cambios
gue se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracion posterior, de acuerdo a lo
descrito en el apartado 3.b.i, se registran, segun su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de inversiones
financieras” o “Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance. En este capitulo
se incluyen:

. Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversion colectiva
y entidades de capital riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

e Desembolsos pendientes (a deducir): desembolsos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio.

e  Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
asi como los productos estructurados de renta fija.

e Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacién de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y activos
del mercado monetario.

e  Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicién de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

e  Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por
parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, que, de acuerdo a la disposicion transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
su vigencia en los términos pactados hasta su extincion.

e  Otros créditos: recogera, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro.

. Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros.
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e  Depositos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacién, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en los mismos, y el efectivo recibido por el Fondo en
concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no vencidos. Hasta 31
de diciembre de 20186, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas y los
correspondientes intereses a cobrar no vencidos se registraba en el epigrafe “Tesoreria - Cuentas
de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito”.

e Depositos en bancos y entidades de deposito: recoge, en su caso, el valor razonable de los
depobsitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se
recogen en el epigrafe “Tesoreria®, incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de estos
depésitos.

e Derivados: importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros. Incluye, entre
otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con caracter
general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados tales
como warrants y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, compraventas a plazo, cobros
0 pagos asociados a los contratos de permuta financiera, etc.

e Otras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

Deudores: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como "Préstamos y partidas
a cobrar’. Las correcciones valorativas por deterioro de los “Préstamos y partidas a cobrar’, asi como su
reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconocen, en su caso, como un gasto 0 un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
“Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacion de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe “Deudores — Provisiones (a
deducir)” del balance. La reversién del deterioro tendra como limite el valor en libros que estaria reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor. En este epigrafe se integran:

« Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

» Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos que han sido movilizados por los participes de otro instrumento de previsién social
(planes de pensiones, planes de previsién asegurados, planes de prevision social empresarial) al
Plan integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicion “pendiente de transferir’ que ha sido
trasladada desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

e Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en el
caso de que ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en el supuesto
de Planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa de
asegurar la prestaciéon en forma de renta.

¢ Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacion que se cancelan en la fecha de liquidacion y las diferencias positivas resultantes de
compraventa de valores representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion (véanse Notas
3.b.iy3.d.iy3.d.ij).
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Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracion Publica en
concepto de retenciones y/o ofros saldos pendientes de devolucion del Impuesto sobre
Sociedades de ejercicios anteriores.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en “Acreedores”, se clasifican a efectos de valoraciéon como
“Débitos y partidas a pagar":

Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

Acreedores por movilizacion: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de prevision social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicién
que ha sido trasladada del Fondo a otro Fondo de Pensiones.

Acreedores por devolucion exceso aportacion: recoge, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el limite maximo legalmente
establecido.

Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la
entidad aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o
en los supuestos de planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la
alternativa de asegurar la prestacion en forma de renta.

Entidad Gestora: recoge el importe pendiente de pago por comision de gestion.
Entidad Depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comision de deposito.

Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

Administraciones publicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
del ejercicio.

Fianzas y depdsitos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacién, incluyendo la contrapartida del efectivo recibido por
el Fondo en concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no
vencidos. Hasta 31 de diciembre de 2016, la contrapartida del efectivo recibido por el Fondo en
concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no vencidos se
registraba en el epigrafe “Otras deudas”.

Otras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por compra
de valores y las diferencias negativas resultantes de la valoracion diaria de las posiciones en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados y de compraventa de valores
representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion. Hasta 31 de diciembre de 2016, se
incluia en este epigrafe la contrapartida del efectivo recibido por el Fondo en concepto de
garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no vencidos.
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b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Préstamos y partidas a cobrar” y los
activos clasificados en los epigrafes “Tesoreria — Bancos e Instituciones de Crédito c/c vista” y “Tesoreria —
Bancos e Instituciones de Crédito ¢/ ahorro” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria —
Activos del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “valor razonable" {(que salvo evidencia en
contrario seré el precio de la transaccion), reconociéndose los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, por razones de
simplicidad operativa, la Entidad Gestora ha registrado los costes de transaccion directamente atribuibles
como mayor valor del propio activo sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el vaior liquidativo de
la unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni efecto significativo en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo. Los intereses explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el
epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del activo del balance.
Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.h.iii), teniendo como contrapartida, segiin su signo, los
epigrafes “Inversiones financieras — Revalorizaciéon de inversiones financieras” o “Inversiones financieras —
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)”, respectivamente, del balance.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Valores e instrumentos financieros admitidos a negociacion en un mercado regulado: su valor
razonable se corresponde con el de su cotizacién al cierre del dia a que se refiera su estimacion o, en
su defecto, al Gltimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.
Cuando se haya negociado en mas de un mercado, se toma la cotizacién o precio correspondiente a
aquél en que se haya producido el mayor volumen de negociacion.

- Valores o instrumentos financieros representativos de deuda no admitidos a negociacién en un
mercado regulado o, cuando estando admitidos a negociacién en un mercado regulado, su cotizacién o
precio no sean suficiente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus flujos
financieros futuros, incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento
de la Deuda Publica asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o
margen que sea representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en
cuestién, de las condiciones concretas de la emisién, de la solvencia del emisor, del riesgo pais o de
cualquier otro riesgo inherente al valor o instrumento financiero.

- Otros valores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados anteriores: su
valor razonable es el que resulta de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica
teniendo en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economia y Hacienda bajo
el principio de maxima prudencia. En particular, en el caso de:

a. Valores no admitidos adn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econdmicos.
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b. Instrumentos de Patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que subsistan en el momento de la valoracién.

c. Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos (operaciones
simultaneas): su valor razonable se calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el
rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion anticipada o de
riesgo de crédito de la entidad.

d. Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva (liC) y entidades de capital-
riesgo: su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se
utilizara el ultimo valor liquidativo disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a
negociacion en un mercado o sistema multilateral de negociacién, se valoraran a su valor de
cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en 1IC
de inversién libre, IIC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras similares, se utilizan, en su
caso, valores liquidativos estimados.

e. Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados; su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de que el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados
no negociados en mercado regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran
mediante la aplicacién de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos.

- Créditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el limite del valor de la garantia,
utilizando para su actualizacion los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Publica
de duracién mas proxima a la residual del crédito, incrementados en una prima o margen que sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacion, de la solvencia del emisor, del riesgo
pais, o de cualquier otro riesgo inherente al crédito.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’ se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos de
explotacion propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se
podran valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

iii. Técnicas de valoracién

La principal técnica de valoracion aplicada por la Entidad Gestora del Fondo en la valoracion de los
instrumentos financieros valorados a valor razonable es la correspondiente a la utilizacion de cotizaciones
publicadas en mercados activos. Esta técnica de valoracion se utiliza fundamentalmente para valores
representativos de deuda publica y privada, instrumentos de patrimonio y derivados, en su caso.
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En los casos donde no puedan observarse datos basados en parametros de mercado, la Entidad Gestora del
Fondo realiza su mejor estimacion del precio que el mercado fijaria, utilizando para ello sus propios modelos
internos. Para realizar esta estimacion, se utilizan diversas técnicas, incluyendo la extrapolacion de datos
observables del mercado. La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el
momento inicial es el precio de la transaccion, salvo que el valor de dicho instrumento pueda ser obtenido de
otras transacciones realizadas en el mercado con el mismo o similar instrumento, o valorarse usando una
técnica de valoracion donde las variables utilizadas incluyan sélo datos observables en el mercado,
principalmente los tipos de interés. Para estos casos, que se producen fundamentalmente en determinados
valores representativos de deuda privada o depésitos en entidades de crédito, en su caso, la principal
técnica usada a 31 de diciembre de 2017 por el modelo interno de la sociedad gestora para determinar el
valor razonable es el método del “valor presente”, por el que los flujos de caja futuros esperados se
descuentan empleando las curvas de tipos de interés de las correspondientes divisas. Generalmente, las
curvas de tipos son datos observables en los mercados. Para la determinacion del valor razonable de los
derivados cuando no hay cotizaciones publicadas en mercados activos, la sociedad gestora del Fondo utiliza
valoraciones proporcionadas por las contrapartes del instrumento derivado, que son periédicamente objeto
de contraste mediante contravaloracion, utilizando distintas técnicas como el modelo de “Black—Scholes” o
similar, que de la misma manera emplea inputs observables de mercado para obtener datos como bid—offer
spreads, tipos de cambio o volatilidad.

Por tanto, el valor razonable de los instrumentos financieros que se deriva de los modelos internos
anteriormente descritos tiene en cuenta, entre otros, los términos de los contratos y los datos observables de
mercado tales como tipos de interés, riesgo de crédito o tipos de cambio. En este sentido, los modelos de
valoracion no incorporan subjetividad significativa, al poder ser ajustadas dichas metodologias mediante el
calculo interno del valor razonable y compararlo posteriormente con el precio negociado activamente.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren;

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas
incondicionales (que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su
valor razonable en la fecha de la recompra- el activo financiero transferido se dara de baja del balance.
La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transacciéon atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del
activo financiero, determinara asi la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.  Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta
mas un interés y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene |a obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos — el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y continuara valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja.
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3. Sini se transfieren nj se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, este se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios
que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero los adquiere.

d) Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Inversiones
financieras” del activo del balance, segin su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se
registra en el epigrafe “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva o de inversion a través de
otro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el numero de participaciones o acciones a asignar. La
operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios” del balance, hasta la
fecha de su liquidacion.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo las diferencias que resultan como consecuencia de los
cambios en el valor razonable de estos contratos se registran en los epigrafes “Resultados de enajenacion
de las inversiones — Resultados por la enajenacion de inversiones financieras” o "Variacién del valor
razonable de instrumentos financieros — Variacion del valor de inversiones financieras”, dependiendo de si
los cambios de valor se han liquidado o no, respectivamente. La contrapartida de estas cuentas se registra
en el epigrafe “Inversiones Financieras - Derivados” del activo del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simultaneas), se registran en los epigrafes “Inversiones financieras — Valores representativos de deuda” o
“Tesoreria — Activos del mercado monetario” del balance, dependiendo de si en el momento de su
adquisicién tienen vencimiento superior o inferior a 3 meses e independientemente de cuéles sean los
instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la

cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacion del valor de inversiones financieras”.

iv. Contratos de futuros, opciones, warrants, permutas financieras y otros derivados

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de
las mismas se registran por su valor razonable en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del
balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.
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En el epigrafe “Inversiones financieras — Depositos y fianzas constituidos” del activo del balance se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para
poder realizar operaciones de futuros, opciones y warrants.

En los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenaciéon de
inversiones financieras” o "Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion del valor de
inversiones financieras”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacién de la operacion en el gjercicio,
se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados”
del activo del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida,
segun su signo, los epigrafes "Deudores-Deudores varios” o Acreedores-Otras deudas” del balance, hasta la
fecha de su liquidacién.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

En caso de valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, se reconoce un pasivo financiero
por el valor razonable de su obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se
registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Depositos y fianzas constituidos” del balance.

Ajustes por periodificacién (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponde, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del balance de
situacion, ni los intereses de cuenta corriente que se encuentran recogidos en el epigrafe “Tesoreria”.

Instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicién en el Fondo, que representa su participacion
economica en el mismo y se incluye en el epigrafe "Fondos propios — Cuenta de posicion de Planes” (véase
Nota 6). Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las unidades de cuenta en las que se
encuentra dividido el patrimonio del Plan de Pensiones integrado en el Fondo.

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en
funcién del valor liquidativo de la unidad de cuenta del dia que se hagan efectivas las mismas. El valor
liquidativo de la unidad de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio del
Plan, calculado segun los criterios de valoracion descritos en los apartados precedentes, entre el nimero de
unidades de cuenta existentes a la fecha de su determinacién, una vez considerados los movimientos del
Plan que den lugar a entradas o salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organo de Control, asi como las aportaciones de los participes y, en su caso, de los
promotores, el resultado del ejercicio atribuible al Plan de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efectlian
con cargo o abono a su cuenta de posicion.
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g) Provisiones

h)

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2017, no es posible determinar su importe o la
fecha en la que se produciran. Los excesos de provisién asociados a este tipo de obligaciones se registran
en el epigrafe “Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidén de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores
representativos de deuda” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion, de deposito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y depésito no podran resultar superiores al 1,5% y al 0,25% anual,
respectivamente, de las cuentas de posicion a las que deban imputarse, siendo aplicable el limite
diariamente tanto a cada Plan de Pensiones como al Fondo en su conjunto, e individualmente a cada
participe y beneficiario. El limite anterior de comisiéon de gestion podra sustituirse por el 1,2% anual del valor
de la cuenta de posicion mas el 9% de la cuenta de resultados. Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de
Pensiones de empleo ostente la titularidad de una cuenta de participacion en otro Fondo de Pensiones, o
invierta en instituciones de inversion colectiva o entidades de capital-riesgo el limite anterior operara
conjuntamente sobre las comisiones acumuladas a percibir por las distintas gestoras y depositarias o
instituciones.

El calculo de la comision en funcion de la cuenta de resultados solamente se aplicara cuando el valor
liquidativo diario de la unidad de cuenta sea superior a cualquier otro alcanzado con anterioridad. A estos
efectos, el valor liquidativo de la unidad de cuenta diario maximo alcanzado se tendra en cuenta durante un
periodo de tres afios, tomando como valor liquidativo de la unidad de cuenta maximo inicial de referencia el
correspondiente al dia anterior al de su implantacion.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesidon de comisiones previamente

soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Ingresos propios
del Fondo — Otros Ingresos”.
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Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos de explotacién propios del Fondo
— Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

jii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Conforme a los criterios de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, el beneficio o pérdida
derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros, realizado o no realizado, se registra en
los epigrafes “Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones
financieras” y "Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion del valor de inversiones
financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i y 3j).
No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora registra las variaciones de
valor razonable, procedentes de activos enajenados, producidas desde la fecha de adquisicion en el epigrafe
“Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras” con
contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion del valor
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto
alguno sobre el valor liquidativo de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el
resultado del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota 8).
Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como el tipo de cambio medio de contado
del mercado de referencia a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.h.iii).

Operaciones vinculadas

La Entidad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la actividad
ordinaria del Fondo y se efectian en condiciones iguales o0 mejores que las de mercado. Para ello, la Entidad
Gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para
evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo
del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segun lo establecido en
la normativa vigente se encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por el participe y en los
informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la entidad gestora dispone
de una comisién independiente creada en el seno de su Consejo de Administracion que confirma el
cumplimiento de estos requisitos.
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Inversiones financieras

La composicion del saldo de la cartera de inversiones financieras del Fondo, incluyendo la revalorizacion y las
minusvalias, sin tener en cuenta los intereses, ni los depdsitos y fianzas constituidos, ni los depésitos en bancos
y entidades de depdsito de la cartera de inversion al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

Euros
31.12.2017 31.12.2016
Instrumentos de patrimonio (1) 823.866.916,22 399.129.835,08
Valores representativos de deuda (2) 4.549,31 27.725,05
Derivados - (55.357,56)
Total (*) 823.871.465,53 399.102.202,57

(*) Incluye los costes de transaccion directamente atribuibles a estas inversiones

(1) Incluye plusvalias para los ejercicios 2017 y 2016 por importe de 23.691.571,41 y 15.696.618,86 euros, respectivamente,
registrados en el epigrafe “Inversiones financieras — Revalorizacion de inversiones financieras”. Asimismo, incluye
minusvalias para los ejercicios 2017 y 2016 por importe de 12.055.543,71 y 0,00 euros, respectivamente, registrados en
el epigrafe "Inversiones financieras — Minusvalias de inversiones financieras”.

(2) Incluye plusvalias para los ejercicios 2017 y 2016 por importe 4.549,31 y 27.725,05 euros, respectivamente, registrados
en el epigrafe “Inversiones financieras — Revalorizacién de inversiones financieras”.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de
deuda, sin considerar las revalorizaciones, las minusvalias, ni los intereses, es el siguiente:

Euros

Vencimiento 31.12.2017 31.12.2016

Inferior a 1 afio - -
Comprendido entre 1 y 2 afios - N
Comprendido entre 2 y 3 afios - -
Comprendido entre 3 y 4 afios - -
Comprendido entre 4 y 5 afos - N
Superior a 5 aflos - -

Total - -

La composicion al 31 de diciembre de 2017 del saldo de la cartera de inversiones financieras del Fondo
atendiendo a su divisa y naturaleza, sin tener en cuenta los intereses, la revalorizacion ni las minusvalias, ni los
depositos y fianzas constituidos, es la siguiente:

Euros

Euro

No Euro

Total

Instrumentos de patrimonio

428.427.769,71

383.803.118,81

812.230.888,52

Valores representativos de deuda

Derivados

Total

428.427.769,71

383.803.118,81

812.230.888,52
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Al 31 de diciembre de 2016 la composicién del saldo de dicha cartera era la siguiente:

Euros
Euro No Euro Total
Instrumentos de patrimonio 201.398.767,68 182.034.448,54 383.433.216,22
Valores representativos de deuda - - -
Derivados - - -
Total 201.398.767,68 182.034.448,54 383.433.216,22

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan
mayoritariamente en CecaBank (véanse Notas 1y 7).

Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia
de ninguna clase, salvo para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del mismo. y para servir de garantia
en las operaciones que este realice, tanto en los mercados regulados como en los mercados no organizados de
derivados, en este Ultimo caso, siempre que se encuentren amparados por los acuerdos de compensacion
contractual y garantias financieras requeridos en el Real Decreto ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso de la productividad y para la mejora de la contratacion publica.

Los depdsitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacién se
detallan los depdsitos con estas entidades mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2017, junto con el
interés que devengan y su vencimiento:

Entidad Divisa Euros Vencimiento Tipo de Interés

CAIXABANK, S.A. Euro 224.996.834,82 12/02/2018 0,00%

224.996.834,82

Al 31 de diciembre de 2018, no existian depoésitos con entidades de crédito.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2017, el valor efectivo comprometido de las posiciones mantenidas por el
Fondo en instrumentos derivados (en mercados organizados o no organizados) y/o de los compromisos de
compra o de venta es el siguiente:

Euros
Futuros comprados 98.476.406,71
Futuros vendidos 50.895.771,84
Total 149.372.178,55

Al 31 de diciembre de 2017, la totalidad de estas posiciones mantenidas por el Fondo tenian un vencimiento
inferior al afio y estaban denominadas en yenes, dolares y euros.

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depdsitos y fianzas constituidos” del balance se registran las garantias
depositadas en los mercados correspondientes para realizar operaciones en los mismos que, al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, ascendian a 4.865.311,24 y 6.315.291,73 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de los recursos canalizados a través de los Fondos de Pensiones abiertos
(véase Nota 1) era de 550.563.685,67 euros, que incluyen 20.477.685,67 euros en plusvalias.
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Al 31 de diciembre de 2017 en el epigrafe “Otras deudas” del balance adjunto se recogen 35.516.143,59 euros
que corresponden principalmente a la adquisicion de participaciones en fondos de inversion pendiente de
liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2016 en el epigrafe “Otras deudas” del balance adjunto se recogen 15.791.580,88 euros
de los cuales 15.492.262,61 euros correspondian a la adquisicion de participaciones en fondos de inversion
pendiente de liquidacion, 150.000,00 euros a un deposito por cuenta de CaixaBank, S.A. en concepto colateral
con el fin de cubrir la posicién de riesgo originada por la estructura genérica contratada por CaixaBank, S.A. y
149.318,27 euros a los margenes diarios de futuros que se liquidan diariamente.

Durante el ejercicio 2017 y 2016, el Fondo ha recibido retrocesiones de comisiones por parte de gestoras
internacionales de los fondos de inversion en los que invierte por importe de 61.336,12 y 27.259,69 euros,
respectivamente (correspondientes al 100% de las comisiones retrocedidas), que figuran registrados en el
epigrafe “Ingresos propios del fondo — Otros ingresos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, el
coste medio de las comisiones por dichas inversiones en fondos, netas de retrocesiones, ha ascendido al 0,09 %
(0,13% en 2016).

Gestién del riesgo

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Entidad Gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones y demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes normativos que limitan
dicha exposicién y cuyo control se realiza por la Entidad Gestora. De acuerdo a lo establecido en el articulo 68
bis del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, a las participaciones en Pensions Caixa 39, Fondo de
Pensiones y Pensions Caixa 55, Fondo de Pensiones, activos financieros integrados en la cartera del Fondo, no
les resulta de aplicacion los limites de diversificacion de inversiones previstos en dicho Reglamento. No
obstante, a continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que estan sujetos el resto de
activos del Fondo:

¢ Coeficiente minimo de inversién:

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertira en valores e instrumentos financieros susceptibles de
trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacion en mercados regulados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en dep6sitos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversion colectiva inmobiliarias. También se
podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion
colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva o a la
Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratandose de fondos de
inversién, sus participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacion en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus
acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en
mercados regulados. No se incluirdn en el citado porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversion colectiva de inversidn libre y de instituciones de inversion colectiva de
instituciones de inversién colectiva de inversion libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva, y su normativa de desarrollo.

¢ Limite a lainversion en valores cotizados:

La inversion en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el 5% del activo del Fondo.
Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los emisores en los que supere el 5%
no exceda del 40% del activo del Fondo.

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversion total
en el grupo el 10% del activo del Fondo.
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¢ Limite a la inversion en valores no cotizados:

La inversion en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacion en mercados regulados o
en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacién en mercados regulados no
sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una
misma entidad no podra superar el 2% del activo del Fondo.

El limite anterior serd de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando estén
emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante lo anterior, la inversion en valores o derechos emitidos por una misma entidad negociados
en el Mercado Alternativo Bursétil o el Mercado Alternativo de Renta Fija, asi como la inversiéon en
acciones o participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo podra alcanzar el 3% del
activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 6% para los citados valores u otros instrumentos financieros cuando estén
emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacién a los depésitos en entidades de crédito, sin perjuicio del
cumplimiento del “Limite conjunto a la inversién” descrito a continuacion.

e Limite a la inversion en Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica IIC de caracter financiero de las
previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones no
podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, tratdindose de fondos de inversién, sus
participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociaciéon en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversién, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidos a negociacidén en mercados
regulados.

La inversion en una sola institucion de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las
previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, 0 en una sola institucion de inversién colectiva de
inversion libre o institucidn de inversion colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion
libre no podra superar el 5% del activo del Fondo de Pensiones.

Los limites previstos en este apartado para la inversion en una misma institucion de inversion colectiva
seran, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias instituciones de inversién colectiva
cuando estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

e Limite a la inversién en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites de inversion en valores cotizados y no
cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la evolucién del subyacente,
salvo que éste consista en instituciones de inversion colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o
en indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos al “Limite a la
inversion en valores no cotizados™ anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicion.
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Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o bien formando
parte de un producto estructurado, no podran exponer al Fondo a pérdidas potenciales o reales que
superen el patrimonio neto del mismo.

¢ Limite conjunto a la inversion:

La inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las
posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad
no podréa superar el 20% del activo del Fondo. El citado limite también sera aplicable a varias entidades
que formen parte de un mismo grupo.

e Limite a la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad no podra
exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en circulacion de
aquella, a excepcion de entidades de capital-riesgo autorizadas a operar en Espaiia conforme a la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, y acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de
las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
siempre que, tratdndose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de
valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y, tratdndose de
sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén
admitidas a negociacion en mercados regulados, que no podra superar el 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades auténomas, corporaciones locales o por
administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u
organismos internacionales de los que Espafia sea miembro y por aquellos ofros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversion en valores de una misma
emision no supere el 10% del saldo nominal de esta.

+ Limite a la inversion en activos e instrumentos inmobiliarios:

La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones vy
participaciones en instituciones de inversion colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones en el
capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de
inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en mercados regulados no podra exceder
del 30% del activo del Fondo.

La inversion en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones o
participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga como objeto social
exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en
mercados regulados no podra superar el 10% del activo del Fondo. Este limite sera aplicable, asi
mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades lo
suficientemente proximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una misma inversion.

La inversién en una sola institucion de inversion colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20% del
activo del Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversiéon del Fondo en varias instituciones
de inversion colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacion el limite conjunto a la inversion.
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e Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emisién:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados deberan
contar con una calificacién crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberan disponer de una calificacion crediticia
minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacién de reconocido prestigio de A;
salvo que se trate de activos financieros estructurados negociables en los que el riesgo de crédito del
activo estructurado dependa del riesgo de crédito de los colaterales, o que el activo financiero
estructurado contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacion, indice
o evento de crédito en cuyo caso la calificacion exigida sera de, al menos, AA.

o Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
establecera un coeficiente de liquidez segun las previsiones de requerimientos de activos liquidos, las
cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de
liquidez debera mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento
no superior a tres meses.

o Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante, podra
contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el Unico objeto de obtener liquidez para el
pago de las prestaciones, previa comunicacion a la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningln caso, del 5% del activo del Fondo. No
se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el
periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los
existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora. A 31 de diciembre 2017 el Fondo cumple con
los coeficientes descritos.

Tal y como se establece en el apartado 6 del articulo 74 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
cuando exista un exceso sobre cualquiera de los limites maximos de inversion indicados en el reglamento, el
fondo dispondra del plazo de un afio a contar desde el momento en que se produjo el exceso, para proceder a
su regularizacion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo consiste, principalmente,
en la definicion y monitorizacion periédica de limites internos en funcién de la vocacidon inversora del Fondo
determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversion, el rating medio de la cartera y la exposicion
maxima por emisor y tramos de rating.
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Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o en Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a la
del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la entidad gestora del Fondo gestiona el
riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez,
garantizando la capacidad del mismo para responder con rapidez a los requerimientos de prestaciones de sus
participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacion periédica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
del mismo y de las necesidades previsibles de tesoreria, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje
minimo de liquidez (tesoreria y adquisiciones temporales de activos) de las carteras e identificacion de activos
poco liquidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Fondos como consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los
siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés (mas
elevado a mayor duracion del activo).

- Riesgo de diferencial: adicionalmente, la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo por el
movimiento de los diferenciales frente a la curva Swap. Dicho diferencial refleja la evolucion, en la
percepcion que tiene el mercado, del riesgo de crédito del activo e incorpora, asi mismo, otros factores
de riesgo como la liquidez del activo. Esta sensibilidad en precio es mayor cuanto mayor sea la
duracion de crédito del instrumento.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por Ia volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar
al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periédica de limites internos en funcién de la vocacion inversora
del mismo determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposiciéon maxima y minima de la carteras por
tipo de activo, zona geografica, tipo de emisor y/o divisa.

Adicionalmente, la entidad gestora, en funcién de la vocacion inversora, define y monitoriza periédicamente la
duraciéon modificada y duracién de Macaulay de la cartera de renta fija del mismo.

Por ultimo, la politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la entidad gestora en la cartera de renta
variable del Fondo consiste, principalmente, en la definicién y monitorizacion peridédica de limites internos en
funcién de la vocacion inversora del mismo, tales como Tracking Error, Beta, VaR y Volatilidad de la cartera y del
benchmark y el Ratio de Informacién por enumerar algunos de los mas significativos.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la declaraciéon
comprensiva de los principios de la politica de inversion, segun lo establecido en la normativa aplicable.

25



5

. __Tesoreria

|

i.lhd OS

IN2522425

Al 31 de diciembre de 2017, la composicion del saldo de este capitulo del balance era la siguiente:

Euros

31.12.2017

Euro

No Euro

Total

Cuentas corrientes

Activos del Mercado Monetario

Bancos e instituciones de crédito c/c vista:

110.857.905,10

109.999.652,00

26.243.833,98

137.101.739,08

109.999.652,00

Total

220.857.557,10

26.243.833,98

247.101.391,08

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el

ejercicio 2017 un tipo de interés anual de mercado.

Los valores y activos incluidos en este epigrafe que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
CecaBank o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Adicionalmente, a 31 de diciembre de
2017 la totalidad del epigrafe “Tesoreria — Activos del Mercado Monetario” del activo del balance corresponde a
adquisiciones temporales de activos (operaciones simultaneas sobre Deuda PUblica) cuya contraparte es

CaixaBank, S.A..
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El detalle de la Cuenta de Posicién correspondiente a los Planes de Pensiones integrados en el Fondo, asi como

su movimiento durante el gjercicio 2017, han sido los siguientes:

Euros

Euros

Euros

CABK Destino
2022

CABK Destino
2022 Premium

Total

Saldo al 31 de diciembre de 2016

556.726.343,53

74.046.364,66

630.772.708,19

Entradas:

1.294.826.840,56

141.610.888,98

1.436.437.729,54

Aportaciones

116.961.574,96

7.384.816,01

123.346.390,97

Aportaciones del promotor
Aportaciones de participes

Otras aportaciones

Aportaciones devueltas (a deducir)

115.964.206,60

(2.631,64)

7.384.816,01

123.349.022,61

(2.631,64)

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social

1.111.064.674,65

126.886.129,58

1.237.950.804,23

Procedentes de otros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados
Procedentes de planes de Previsién Social Empresarial
Otros

882.329.498,96
228.735.175,69

103.036.183,56
23.849.946,02

985.365.682,52
252.585.121,71

Resignaciones entre subplanes

Contratos con aseguradores

3.615.393,42

43.003.846,68

Prestaciones a cargo de aseguradores
Movilizaciones y rescates derechos consolidados
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo
aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio

Ingresos propios del Plan

Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio
Otros ingresos del Plan

Resultados del Fondo imputados al Plan

Beneficios del Fondo imputados al Plan

39.388.453,26

658.131,90 51.429,46 709.561,36
38.730.321,36 3.563.963,06 42.294.285,32
44.858.620,66 4.057.836,33 48.916.456,99
(6.128.299,30) (493.872,37) (6.622.171,67)
28.412.137,69 3.724.549,97 32.136.687,66
28.412.137,69 3.724.549,97 32.136.687,66

Salidas:

{162.376.375,91)

{37.710.770,96)

{200.087.146,87)

Prestaciones y liquidez

(18.153.709,55)

(1.440.922,39)

(19.594.631,94)

Prestaciones
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo

(14.427.876,92)
(3.725.832,63)

(1.176.251,82)
(264.670,57)

(15.604.128,74)
(3.990.503,20)

Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social

(105.373.482,73)

{32.705.296,40)

(138.078.779,13)

A otros Planes de Pensiones

A Planes de Prevision Asegurados

A Planes de Previsién Social Empresarial
Otros

(102.492.126,38)
(2.881.356,35)

(32.098.176,21)
(607.120,19)

(134.590.302,59)
(3.488.476,54)

Reasignaciones entre subplanes

Gastos por garantias externas

(38.849.183,63)

(3.564.552,17)

{42.413.735,80)

Primas de seguro
Otros gastos por garantias

(38.849.183,63)

(3.564.552,17)

(42.413.735,80)

Gastos propios del Plan

Gastos comision de Control del Plan

Gastos por servicios profesionales

Dotacién provision créditos dudoso cobro Plan
Otros gastos del Plan

Resultados del Fondo imputados al Plan

Pérdidas del Fondo imputadas al Plan

Saldo al 31 de diciembre de 2017

1.689.176.808,18

177.946.482,68

1.867.123.290,86

Valor liquidativo de la unidad de cuenla al 31 de diciembre de 2017

11,25840

11,33253

11,26544
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El detalle de la cuenta de posicidon correspondiente al tnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como

su movimiento durante el ejercicio 2016, fueron los siguientes:

Euros

Euros

Euros

CABK Destino
2022

CABK Destino
2022 Premium

Total

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Entradas:

Aportaciones
Aportaciones de! promotor
Aportaciones de participes
Otras aportaciones
Aportaciones devueltas (a deducir)

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social
Procedentes de otros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados
Procedentes de planes de Previsién Social Empresarial
Ofros

Resignaciones entre subplanes

Contratos con aseguradores
Prestaciones a cargo de aseguradores
Movilizaciones y rescates derechos consolidados
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo

aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio

Ingresos propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio
Otros ingresos del Plan

Resuitados del Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fondo imputados al Plan

Salidas:

Prestaciones y liquidez
Prestaciones
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo

Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social
A otros Planes de Pensiones
A Planes de Prevision Asegurados
A Planes de Previsién Social Empresarial
Otros

Reasignaciones entre subplanes

Gastos por garantias externas
Primas de seguro
Otros gastos por garantias

Gastos propios del Plan
Gastos comisién de Control del Plan
Gastos por servicios profesionales
Dotacidn provisién créditos dudoso cobro Plan
Otros gastos del Plan

Resultados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan

Saldo al 31 de diciembre de 2016

121.498.195,33

25,700.851,96

147.199.047,28

459.175.884,98

60.237.330,72

519.413.215,70

72.861.418,81

4.946.883,78

77.808.302,59

72.861.418,81

4.946.883,78

77.808.302,59

359.604.389,14

51.604.563,43

411.208.952,57

298.527.426,73

43.297 323,75

341.824.750,48

61.076.962,41 8.307.239.68 69.384.202.09
6.156.861,78 495.463,91 6.652.325,69
28.562,48 1.591,54 30.154,02
6.128.299,30 493.872,37 6.622.171,67
6.128.299.30 493.872,37 6.622.171,67
20.553.215,25 3.190.419,60 23.743.634,85 |
20.553.215.25 3.190.419.60 23.743.634,85 |

(23.947.736,77)

(11.891.818,02)

(35.839.554,79)

(1.322.630,77)

(125.523,11)

{1.448.153,88)

(857.916,06)
(464.714,71)

(63.235,10)
(62.288,01)

(921.151,16)
(527.002,72)

(16.545.341,35)

{11.275.490,06)

(27.820.831,41)

(14.976.963,11)
(1.568.378,24)

(11.052.060,47)
(223.429,59)

(26.029.023,58)
(1.791.807,83)

(6.079.764,65)

(490.804,85)

(6.570.569,50)

(6.079.764,65)

(490.804,85)

(6.570.569,50)

556.726.343,53

74.046.364,66

630.772.708,19

Valor liquidativo de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2016

10,82966

10,96852

10,93478

Para el calculo de valor liquidativo de la unidad de cuenta se excluye del saldo de la cuenta de posicion, el
importe de las provisiones matematicas incluidos en él, dado que dichas provisiones tienen como fin atender el
pago de rentas contratadas con VidaCaixa, S.A.U. de Seguros y Reaseguros, a favor de los beneficiarios de los

Planes de Pensiones adscritos a Fondo de Pensiones.
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Distribucion de Resultados

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracion de los Planes y Fondos de Pensiones, los
resultados obtenidos son imputados en su totalidad a los participes y beneficiarios de los planes integrados en
proporcién a su patrimonio ponderado.

En los participes el rendimiento imputado serd un incremento de sus derechos consolidados en el Plan, no
recibiendo cantidad alguna hasta que alcancen la condicion de beneficiarios de acuerdo con las especificaciones
del Plan de Pensiones, o bien cuando movilicen dichos derechos consolidados a otro Plan.

Para los beneficiarios, el rendimiento afecta a la prestacion a obtener del Plan en base a las especificaciones del
mismo.

Otros gastos de explotaciéon

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y administracion del Fondo estdn encomendadas a VidaCaixa, Entidad
Gestora del Fondo de Pensiones. Por este servicio, durante el gjercicio 2017 y 2016 los Planes de Pensiones
integrados en el Fondo han devengado una comision del 1,50%, calculada sobre su cuenta de posicion,
minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de aseguradores, y que se satisface
mensualmente.

La Entidad Depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido por este servicio, durante el ejercicio 2017 y 2016,
una comision del 0,17%, calculada sobre la cuenta de posicion del Plan, minorada, en su caso, por el importe de
las provisiones en poder de aseguradores, que se satisface mensualmente. No obstante, hasta el 1 de abril de
2016 ambos planes devengaron una comision del 0,25%.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos a 31 de diciembre de 2017 ascienden a 1.986.429,17 y
245.652,04 euros, respectivamente (491.513,12 y 70.967,04 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de
2016), que se incluyen en el saldo del epigrafe “Acreedores — Entidad Gestora” y "Acreedores — Entidad
Depositaria”, respectivamente, del balance.

Al 31 de diciembre de 2017 se encontraba pendiente de pago la totalidad de la comision de gestion y depdsito
correspondientes al mes de diciembre de 2017.

El Fondo aplica las condiciones mencionadas anteriormente teniendo en cuenta los limites establecidos
legalmente (véase Nota 3-h-ii).

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracion de las entidades depositarias de los Fondos de Pensiones. Las principales funciones son:

1. La intervencién en el otorgamiento de las escrituras de constitucién y, en su caso, de modificacion o
liguidacién del fondo de pensiones, y en tareas relacionadas con la elaboracién de tales documentos.

2. La canalizacion del traspaso de la cuenta de posicion de un plan de pensiones a otro fondo de pensiones.

3. La custodia o depésito de los instrumentos financieros que pudieran ser entregados fisicamente, asi como
de aquellos que estén representados mediante anotaciones en cuenta en el sistema correspondiente y
consignados en una cuenta de valores registrada en el depositario.

Cuando por tratarse de activos distintos de los mencionados en el apartado anterior no puedan ser objeto
de deposito, el depositario deberd comprobar que la propiedad de los activos pertenece al fondo de
pensiones y disponer de los certificados u ofros documentos acreditativos que justifiquen la posicién
declarada por la entidad gestora, asi como llevar un registro debidamente actualizado donde figuren los
activos cuya propiedad pertenece al fondo de pensiones.
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4. Intervenir en la liquidacién de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de pensiones. Tratandose
de instrumentos financieros, la entidad depositaria podra intervenir en la ejecucion de las operaciones,
cuando lo haya acordado con la entidad gestora.

5. El cobro de los rendimientos de las inversiones y la materializacion de otras rentas, via transmisién de
activos y cuantas operaciones se deriven del propio depdsito de valores.

6. Lainstrumentacién de los cobros y pagos que pudieran derivarse por cualquier concepto del desarrollo de la
actividad de planes y fondos de pensiones, estableciendo los mecanismos y procedimientos adecuados que
garanticen gue en ningun caso se producen sin su consentimiento.

7. El control de la entidad gestora del fondo de pensiones, en cuanto al estricto cumplimiento de las
obligaciones de ésta, a tenor del principio de responsabilidad del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2017 y 2016 han
ascendido a 3.805,90 y 2.213,57 euros, respectivamente, incluyendo en ambos casos VA, tasas y sellos. Dicho
importe se incluye en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Durante el gjercicio 2017 y 2016, ni el auditor ni firmas vinculadas al mismo han facturado honorarios adicionales
por otros servicios.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2017, el Fondo no ha realizado pagos significativos a
proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de su Entidad Gestora, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2017 como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2017 cumplen o han cumplido con los limites legales
de aplazamiento.

Situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regulado en el articulo 30 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los
Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, que, en
resumen, establece:

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion de las retenciones que se les practiquen sobre los
rendimientos del capital mobiliario. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales
exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la constitucién, disolucién y
las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de los Fondos de Pensiones
estan exentas de este impuesto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2013 y siguientes.
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Los Administradores de la Entidad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, en el epigrafe “Deudores — Administraciones PUblicas” del activo del balance
adjunto, se recogen saldos deudores con la Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos
pendientes de devolucién del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores, por importe de 4.922.146,84 y
347.062,20 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017, en el epigrafe “Acreedores — Administraciones Publicas” del balance se recogen las
retenciones, pendientes de liquidar al cierre del ejercicio, practicadas a beneficiarios por prestaciones pagadas y
a profesionales por servicios prestados por importe de 469.192,75 euros, respectivamente. Al 31 de diciembre
de 2016, presentaba un saldo de 41.897,71 euros.

Gestién del riesgo

Se exponen a continuacion los datos sobre la gestion de riesgo procedente de instrumentos financieros. Las
inversiones del Fondo se gestionan de acuerdo a la “Declaracién de la politica de inversién del Fondo” que se
encuentra a disposicion del publico. La gestion se adapta en todo caso a los limites y coeficientes establecidos
legalmente en relacion a los riesgos de precio, crédito y liquidez.

Los saldos totales reflejados en los cuadros de la nota 9 incluyen el total de inversiones financieras mas el saldo
en tesoreria mantenido por el Fondo de Pensiones en bancos e instituciones de crédito, y en su caso activos del
mercado monetario, sin considerar las partidas conciliatorias a 31 de diciembre de 2017,

Riesgos inherentes a las inversiones
Los riesgos mas relevantes son los siguientes:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de
activo. La cotizacion de los activos depende especialmente de la evolucion de los mercados financieros, asi
como de la evolucién econdmica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacién general de la
economia mundial y por circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos paises. En particular las
inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los
activos de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general una alta
volatilidad lo que determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma
significativa.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los
activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio
de estos activos mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de
las variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto
mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

- Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas

distintas a la divisa de referencia de |la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones
del tipo de cambio.
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Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo de
crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten
pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor
de renta fija caera si se incumple la obligacion de pagar el principal o el interés, si las agencias de calificacion
degradan la calificacion crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la percepcion del
mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia presentan un
reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media presentan
un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta fija
o la seleccién de emisores o emisiones con baja calificacién crediticia determina la asuncion de un elevado
riesgo de crédito.

Riesgo pais

Los activos en los que se invierte pueden verse afectados por la eventualidad de que se produzca una pérdida
financiera por circunstancias macroeconémicas, politicas o sociales, o por desastres naturales, en un pais
determinado. El riesgo pais comprende el riesgo de impago de la deuda externa soberana (riesgo soberano), y
de la deuda externa privada cuando el riesgo de crédito se debe a circunstancias ajenas a la situacion de
solvencia o liquidez del deudor privado.

Riesgo de liquidez

La inversion en valores de baja capitalizacion y/o en mercados con una reducida profundidad vy limitado volumen
de contratacion puede privar de liquidez a las inversiones lo que puede influir negativamente en las condiciones
de precio en el momento de vender, comprar o maodificar sus posiciones.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también
conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento del valor de los
contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el
éxito previsto.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de
contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con
instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos
adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cdmara de compensacion que
se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.
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CLASE 82

TRES CENTIMOS
DE EURO

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

euros

RENTA FUA 935.110.526
RENTA VARIABLE 741.450.864
ALTERNATIVOS 171.025.804
TOTAL 1.847.587.194
FUTUROS 48.189.188

%
50,61
40,13

9,26
100,00

2,61

euros

CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS [ 846.547.418
BLACKROCK INC 294.148.097
STATE STREET CORP 172.853.108
VANGUARD GROUP INC/THE 138.462.881
TESORO PUBLICO 109.996.562
PICTET FUNDS/LUXEMBOURG 95.857.347
CECABANK, S.A. 67.176.297
CREDIT SUISSE GROUPAG 49.070.441
NOMURA HOLDINGS 36.738.441
OTROS EMISORES 36.736.601
TOTAL 1.847.587.194

%
45,82
15,92

9,36
7,49
5,95
519
3,64
2,66
1,99
1,99
100,00

ON2522432
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TRES CENTIMOS
DEEURO |

CLASE 8-

Se detalla a continuacion la calificacion crediticia de las contrapartes de los depositos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA

euros %
TESORERIA (*) 248.159.757 26,54 RATING MEDIO BBB
RF FINANCIERA 224.996.835 24,06 VIDA MEDIA 0,08
RF FONDO DE INVERSION 172.853.108 18,48 TIR CARTERA -0,17
DEUDA PUBLICA 138.462.881 14,81 TIR MERCADO 0,00
DP EMERGENTE 82.099.058 8,78
RF HIGH YIELD 68.538.887 733 DURACION SIN FUTUROS 0,06
TOTAL 935.110.526 100,00 DURACION CON FUTUROS 0,06

(") Cuenta corriente y simulténeas con vencimiento inferlor a un mes

RATING

%
BBB 100,00
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La distribucion por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

euros

%

ONZ25

2

-

434

CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 205.983.732 31,65
STATE STREET CORP 172.853.108 18,48
BLACKROCK INC 150.637.945 16,11
VANGUARD GROUP INC/THE 138.462.881 14,81
TESORO PUBLICO 109.996.562 11,76
CECABANK, S.A. 67.176.297 718
TOTAL 935.110.526 100,00
13

euros %
FINANZAS 363.160.030 38,84
ESTADOS 109.996.562 11,76
SIN CLASIFICAR 461.953.934 49,40
TOTAL 935.110.526 100,00

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del Fondo (concentracion) y su
correlaciéon con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2017 el Fondo cumple dichos requisitos legales.

El fondo esta expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. Los
gestores del Fondo tienen establecido limites y controles para gestionar dicho riesgo.

La duracion refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.
El detalle de la duracion de la cartera en la que invierte el fondo desglosada por tramos:

'DURACION TRAMO:.

euros %

>0 <0,5 473.156.592 50,60
FONDOS RF 461.953.934 49,40
TOTAL 935.110.526 100,00
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La distribucion por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Variable:

CARTERA

euros %
RV USA 293.767.461 39,62
RV EUROPA 256.796.225 34,63
RV EMERGENTE 117.412.137 15,84
RV ASIA PACIFICO 73.475.042 9,91
TOTAL 741.450.864 100,00
FUTURO RV (1) 48.189.188 6,50

():%delaRV  (2):%sobre el total de la cartera

NOTA: Porcentaje respecto a todos los activos de renta variable.

euros %
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 550.563.686 74,25
BLACKROCK INC 117.412.137 15,84
NOMURA HOLDINGS 36.738.441 4,95
NIKKO ASSET MANAGEMENT 36.736.601 4,95
TOTAL 741.450.864 100,00

SECTORES

euros %
BIENES DE CONSUMO 168.023.414 22,66
FINANZAS 138.266.350 18,65
TECNOLOGIA 126.133.824 17,01
MEDICINA Y SALUD 87.321.961 11,78
ACTIVIDAD INDUSTRIAL 83.450.865 11,26
PETROLEQ Y GAS 47.765.344 6,44
MATERIAS BASICAS 41.023.302 553
TELECOMUNICACIONES 25.815.717 348
UTILITIES 23.650.086 3,19
TOTAL 741.450.864 100,00

ON2522435
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euros %
HEDGE FUNDS 95.857.347 56,05
COMMODITIES 49.070.441 28,69
INMOBILIARIOS 26.098.016 15,26
TOTAL 171.025.804 100,00

Emisiones de la cartera con divisa nominal diferente al euro:

Activo Divisa Nominal Valor Mercado
ETF JPY 73.475.041,65
ETF usD 268.050.081,39
FONDOS usD 49.070.440,89

Método de medicion de los riesgos inherentes a las inversiones

El método de medicion de los riesgos (Value at Risk) es una medida de riesgo que permite estimar las pérdidas
maximas esperadas en un determinado horizonte temporal (1 dia, 1 mes, 1 afio,...) y con un determinado nivel
de confianza (95%, 99%,...).

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2017 de la cartera es
0,04686%.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 11 de febrero de 2018 ha entrado en vigor el Reatl Decreto 62/2018, de 9 de febrero, por el que se
modifica, entre otros, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Las principales novedades introducidas
son las siguientes:

Con efectos desde el 11 de abril de 2018, se sustituye el anterior limite maximo Unico de comision de
gestion (1,5%) — véase Nota 3.h.ii. — por un esquema de limites definido en funcién de la vocacién
inversora establecida en la declaracidon comprensiva de los principios de inversién del Fondo. Los
limites maximos anuales referidos al valor de la cuenta de posicién son los siguientes: fondos de renta
fija: 0,85%; fondos de renta fija mixta: 1,3%,; resto de fondos (incluidos aquellos que cuenten con una
garantia externa): 1,5%. Los citados limites (excepto para fondos de renta fija) podran sustituirse por el
1% del valor de la cuenta de posicién mas el 9% de la cuenta de resultados (anteriormente, 1,2% y 9%,
respectivamente).

También con efectos desde el 11 de abril de 2018, la comisién de depbsito no podra resultar superior al
0,2% anual del valor de la cuenta de posicion (anteriormente, 0,25% — véase Nota 3.h.ii.).

Se reglamenta el nuevo supuesto de liquidez, que ya habia sido introducido por la ley 26/2014, de 27
de noviembre (véase Nota 1), permitiéndose disponer anticipadamente del importe, total o parcial, de
los derechos consolidados correspondientes a aportaciones realizadas con al menos diez afos de
antigliedad (en el caso de planes de pensiones de empleo, Unicamente si asi lo permite el compromiso
y lo prevén las especificaciones del plan y con las condiciones y limitaciones que estas establezcan).
No obstante, los derechos derivados de aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2015,
junto con los rendimientos correspondientes a las mismas, podran hacerse efectivos a pattir del 1 de
enero de 2025,

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se ha producido ningtin hecho
que les afecte de forma significativa no descrito en las notas anteriores.
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PENSIONS CAIXA 29, FONDO DE PENSIONES

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2017

1. ENTORNO MACROECONOMICO 2017

2017 ha resultado ser un afio excelente para los mercados financieros, y en particular para todos los activos de
riesgo. La mayor parte de los activos financieros han cerrado el afio con importantes subidas, acordes con unos
niveles de volatilidad sin precedentes en la historia. La aceleracion en el crecimiento de forma sincronizada y
global, unos resultados empresariales positivos asi como la aprobacién de la reforma fiscal en EE.UU. se
convirtieron en los catalizadores del movimiento. Los indicadores apuntan a que la actividad economica mundial
avanz6 un 3,6% en el conjunto de 2017, tras un 3,2% en 2016, y cumplié con los pronésticos de aceleracion del
crecimiento realizados hace un afio. Especialmente en las economias avanzadas, la actividad se beneficid de
una mejora de la confianza por parte de empresas y consumidores que, en los mercados financieros, quedo
reflejada en las importantes revalorizaciones de las bolsas.

En general, en el tramo final de 2017 los datos econémicos globales han sorprendido al alza y avalan cierta
continuidad en la aceleracion del crecimiento mundial: del 3,2% de 2016 al 3,6% en 2017, y hasta el 3,8% en
2018. En particular, el indice de sentimiento empresarial (PMI) compuesto mundial (que incluye tanto los
sectores manufactureros como los de servicios) se situé en los 54,0 puntos para el promedio de octubre y
noviembre, en una coOmoda zona expansiva y claramente por encima de los 51,9 puntos que registraron, de
media, en 2016. Sin embargo, mas allda de los frentes abiertos a nivel geopolitico, politico y comercial, los
riesgos de naturaleza macrofinanciera se mantienen a la orden del dia. En particular, se teme que el proceso de
normalizacién monetaria que previsiblemente seguira llevando a cabo la Fed tenga mayor impacto de lo previsto
en el crecimiento mundial, especialmente dados el elevado nivel de deuda global, que ha seguido creciendo en
los ultimos afios, y los altos niveles bursatiles de algunos paises.

Otra vez mas, los bancos centrales volvieron a ser protagonistas indicando su predisposicién a reducir
gradualmente el actual nivel de estimulo monetario iniciando asi el camino hacia la normalizacién. La Reserva
Federal de Estados Unidos, tras un 2016 dubitativo en el que la Fed solo realizé una de las tres subidas de tipos
proyectadas, culminé 2017 con tres aumentos, el ultimo el pasado diciembre, elevando el tipo de referencia
hasta el intervalo 1,25%-1,50%. Ademas, ante la fortaleza del mercado laboral y la recuperacién prevista de la
inflacion, en diciembre la Fed reiteré la proyeccion de tres nuevas subidas de tipos en 2018. Tras los importantes
anuncios de octubre (prolongacién del programa de compra de activos (QE) entre enero y septiembre de 2018 a
un ritmo de 30.000 millones mensuales frente a los 60.000 anteriores) la reunién del consejo de Gobierno del
BCE celebrada en diciembre no trajo consigo cambios en cuanto a politica monetaria aunque si se revisaron al
alza las perspectivas de crecimiento de la eurozona para los proximos ejercicios. Ademas, en Ultima instancia, la
normalizacion de los tipos de interés responde a la mejora de las condiciones macroecondmicas y, si esta se
produce, deberia quedar reflejada en una buena evolucidn de los principales indices bursatiles.

En renta variable destacaron los emergentes, a pesar de que fueron pocos los analistas que apoyaban este
posicionamiento a principios de 2017. La renta variable estadounidense vivié un excelente ejercicio no solo por
su solida rentabilidad, sino también por su consistencia y la ausencia de volatilidad en su evolucion. El S&P500
cerrd el afio con un +19,42% y el indice tecnoldgico Nasdaq siguid pulverizando los maximos histéricos
alcanzados en la burbuja tecnolégica cerrando el afio con un avance del +28,42%. La bolsa Europea disfruté de
un arranque favorable gracias a la mejoria sefialada por las encuestas de confianza empresarial y a la reduccion
en los riesgos politicos derivada de la victoria electoral de Emmanuel Macron. El indice Eurostoxx 50 cerr6 el
afio en un +6,49 % lastrado por la apreciacion del EUR frente a las principales divisas. En Japén el ejercicio fue
muy solido gracias al fantastico resultado de los beneficios empresariales, que en el tercer trimestre aumentaron
en un 16% interanual. Para 2018, la bolsa europea goza de catalizadores que deberian favorecer su
recuperacion: valoraciones mas atractivas, mayores expectativas de crecimiento y una politica monetaria
acomodaticia.
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En Renta Fija, ni el crecimiento econdémico ni la subida de tipos de interés en EE.UU. fueron suficientes para
aumentar el rendimiento de los bonos, la inflacién fue el elemento que falt6. El bono americano a 10 afios se
estrecho en 3 p.b. con una TIR del 2,41%. El 10 afios espafiol amplié 19 p.b. y el aleman 21 p.b. cerrando sus
tires en el 1,57% y 0,42% respectivamente. Por otro lado, ampliaron el italiano y el francés en 20 y 10 puntos
basicos respectivamente. El crédito corporativo Investment Grade obtuvo mejores resultados en EE.UU. que en
Europa aunque en el tramo High Yield el comportamiento fue notable en ambos lados del Atlantico. La debilidad
del USD contribuy6 a que las emisiones de los mercados emergentes en divisa local como en USD fueran los
activos de renta fija de mejor comportamiento durante 2017.

La mayoria de los inversores comenzaron 2017 creyendo que el dolar estadounidense incrementaria sus ya
considerables ganancias. Pensaron, no sin motivo, que el firme crecimiento de EE.UU., la racha proteccionista
del presidente Donald Trump y las subidas de tipos de interés estadounidenses se combinarian para impulsar
aun mas el billete verde. Lo que no fueron capaces de ver, sin embargo, es que una gran parte del resto del
mundo también gozaba de una buena situacion economica. En este contexto la fortaleza del EUR se convirtio en
el actor principal del mercado de divisas con una apreciacion frente al USD de mas de un 14%.

Por ultimo, también las materias primas han cerrado el afio mayoritariamente con subidas. Las mayores, las del
cobre, con ganancias del 32%, mientras que la menor fortaleza del délar ha favorecido la cotizacién del oro, y el
acuerdo de recorte de produccion de la OPEP, ratificado en noviembre, ha servido para impulsar los precios del
crudo, hasta superar a cierre de afto los 60 dblares por barril Brent.

Para finalizar, sefialar que esperamos que 2018 sea de nuevo un afio positivo para las bolsas, aunque
probablemente con retornos mas bajos de las que hemos disfrutado en 2017. Los elevados niveles de valoracién
alcanzados por muchos activos implican que los inversores ya han anticipado este entrono ciclico favorable, por
lo que en un entorno de volatilidad extremadamente baja como el actual, es posible que cualquier noticia
inesperada provoque sustos temporales.

2. SITUACION DEL FONDO Y USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR EL FONDO

La rentabilidad obtenida por el Fondo en el ejercicio 2017 ha sido del 3,04%, y desglosada por la tipologia de los
titulos mantenidos en cartera es la siguiente:

Activo YTD

RENTAFIUA -0,41
RENTAVARIABLE 3,76
ALTERNATIVOS -0,25
RESTO* -0,06

* RESTO (Derivados, Divisa, Gastos Net Bmk, Sin'CIasiﬁcar.,.)

Cualquier fondo de pensiones esta expuesto, en mayor o menor medida, en funcidn de su politica de
inversiones, a los siguientes riesgos:

° Movimientos de tipos de interés por desplazamiento de la curva de tipos.

e Aumento del spread de crédito en las emisiones de Renta Fija.

. Riesgo de impago de los activos de la cartera.

. Movimientos significativos de los mercados de renta variable.

o Apreciacion del euro frente al resto de divisas en el caso de diversificacion internacional.
. Seleccion incorrecta de los sectores en los que se invierte la cartera en renta variable.

o Sobre ponderacion de los activos de peor comportamiento relativo.
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Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 y 9 de la Memoria) esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestiéon de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente asi como a la politica de inversién establecida en la declaracién comprensiva elaborada por el
Organo de Control del Fondo, con la participacién de la Entidad Gestora.

3. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA EL FONDO OCURRIDOS CON POSTERIORIDAD AL
CIERRE DEL EJERCICIO

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de formulacién de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la Memoria.

4. INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dada la naturaleza del fondo no hay nada que resefar en este epigrafe.
5. EJERCICIO DE L.OS DERECHOS POLITICOS

Es competencia de la entidad gestora del Fondo ejercer todos los derechos inherentes a los valores integrados
en el Fondo de Pensiones en beneficio exclusivo de los participes y beneficiarios, en particular, los derechos de
voto y asistencia a Juntas Generales, especialmente cuando el emisor sea una sociedad espafiola y la inversion
mantenida por el Fondo de Pensiones sea al menos del 1% del capital de la sociedad.

6. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones
o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

7. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

No aplicable.

8. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES EN OPERACIONES
COMERCIALES

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7 de la Memoria).
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CLASE 87

Las presentes “Cuentas Anuales e Informe de Gestion” de PENSIONS CAIXA 29, FONDO DE PENSIONES
correspondientes al ejercicio 2017, formuladas por el Consejo de Administracion de VidaCaixa, S.A.U de
Seguros y Reaseguros en su reunion del dia 21 de marzo de 2018 constan en el anverso de 41 hojas de papel
timbrado de clase 82 nimeros ON2522399 a ON2522439, ambas inclusive, y que son firmadas en el presente
ON2522440 que contiene las firmas de todos los miembros del Consejo de Administracion.

Madrid 21 de marzo de 2(y€
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