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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Asamblea General de GeroCaixa, Entidad de Previsién Social Voluntaria
Individual:

Hemos auditado las cuentas anuales de GeroCaixa, Entidad de Previsidn Social Voluntaria
Individual (la Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2019,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en ta seccidn Responsabilidades del auditor en refacién
con la auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia seglin
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurride situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinidn.

Deloitte, 5.1, Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, temo 13,650, seccidn 82 folio 188, hoja M-54414, inscripcidn 96°. C.LF: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

De acuerdo con la Ley 5/2012, de 23 de
febrero, las Entidades de Previsidn Saocial
Voluntaria son aquellas instituciones que
realizan una actividad previsora dirigida al
otorgamiento de la correspondiente
cobertura, en favor de sus socios ordinarios y
personas beneficiarias, para las
contingencias establecidas en esta Ley o en
sus Estatutos. Para dar cumplimiento al
objetivo de las Entidades de Prevision Social
Voluntaria, las Provisiones Técnicas de
GeroCaixa, Entidad de Previsién Social
Voluntaria Individual, se encuentran
invertidas, fundamentalmente, en activos
financieros cuyas normas de registro y
valoracién se encuentran descritas en la Nota
4 de las cuentas anuales adjuntas.

En base a lo anterior y teniendo en cuenta el
impacto que la valoracién de la cartera de
inversiones financieras tiene en el célculo del
valor contable de las provisiones técnicas,
hemos considerado este aspecto como uno
de los mas relevantes de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido procedimientos sustantivos tales
como confirmaciones de [a posicién con el
depositario o con la contraparte, segtn la
naturaleza del instrumento financiero y otros
procedimientos sustantivos en base selectiva
dirigidos a dar respuesta al riesgo de
valoracion de la cartera de inversiones
financieras, tales como el contraste de
precios con informacion externa.

Por ditimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacion facilitados en las cuentas
anuales en relacion con los activos de la
cartera de inversiones financieras (véanse
notas 5 y 6) resultan conformes con los
requeridos por el marco noermativo de
informacion financiera que resulta de
aplicacién.




La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los miembros de la Junta de Gobierno de la Entidad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los miembros de la Junta de Gobierno de la Entidad son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
v de los resultados de la Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error,

En la preparacion de las cuentas anuales, los miembros de la Junta de Gobierno de la Entidad son
responsables de la valoracion de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
miembros de la Junta de Gobierno de la Entidad tienen intencién de liquidar la entidad o de cesar
sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidén que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidén material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
eievado que en el caso de una incorreccién material debida a error, va que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del controi interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los miembros de la Junta
de Gobierno de la Entidad.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los miembros de la Junta de Gobierno de la
Entidad, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basédndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los miembros de la Junta de Gobierno de la Entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidén a los miembros de la Junta
de Gobierno de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piiblicamente la cuestidn.
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GEROCAIXA, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA INDIVIDUAL

DOS DE CAMBIOS EN EL P, MONIO
PROPIQ CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICI

PROPIQ CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
} ADROS N S0S Y GASTOS RECONOCIDOS (Notas 1 y 4)

A} EST, DE INGRE s
(Miles de Euros)

Ejercicic ‘Ejercicio

2010 2018 (%}

A. RESULTADO DEL EJERCICIO - .

B. OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -

B.1  Activos financieros disponibles para Ia venta - -
B.2 Coberturas de los flujos de efectivo - -
B.3 Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - 5
B.4 Diferenclas de cambio y de conversion - -
B.5 Correccidn de asimetrias contables - -
B.& Activos mantenidos para la venta d -
B.7 Gananclas (Pérdidas) acluariales por retribuciones a large plazo af personal - -

B.8 QOtras ingresos y gastos reconocidos - d

C. TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS - d

{*) 8e presenta, Unlca y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 15 descritas sn la Memoria adjunta forman parte Integrante del estado de Ingresos y gastos reconocidos
corraspondiente al ejsrcicio anual terminado ef 31 de diclembre de 2019,
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GeroCaixa, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual

Memoria
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019

1. Informacidn general sobre la Entidad y su actividad

GeroCaixa, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual (en adelante, la Entidad), fue constituida por iniciativa
de Vida-Caixa, S.A.l. de Seguros y Reaseguros (en adelante, Vida-Caixa) el 19 de julio de 1994 bajo Ia
denominacién GeroCaixa, Entidad de Prevision Social Voluntaria. Con fecha 21 de marzo de 2016, la Entidad
cambid su denominacion por la de "GeroCaixa, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual”. La aprobacion de
esta constitucién y de los Estatutos Sociales originarios de la Entidad por parte de la Direccién de Seguridad Social
del Departamento de Justicia, Economia, Trabajo y Seguridad Social del Gobierno Vasco se produjo el 26 de jutio de
1994. La Entidad esta inscrita en el Registro Oficial de Entidades de Previsién Voluntaria de Euskadi con el numero
162-B. Asimismo, la Entidad figura inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya al tomo 5.644, folio 111 y hoja nimero
BI-103 (C).

E! domicilio social de la Entidad se encuentra en C/Gran Via de don Diego Lépez de Haro, n°38, 12 planta, Bilbao.

El objeto de la Entidad, con caracter general, es la proteccion de sus socios y beneficiarios frente a las contingencias
que pudieran acaecerles, satisfaciendo prestaciones economicas en los tSminos previstos en los estatutos, en los
reglamentos que los desarrotlen y en las demas disposiciones aplicables.

En particular, la Entidad tendra por objeto:

1) Fomentar el ahorro de prevision social de sus socios actuales o futuros, garantizando y protegiendo sus
derechos.

2) Dar cobertura a las contingencias de jubilacién, incapacidad permanente o invalidez para el trabajo,
fallecimiento, dependencia, desempleo de larga duracién y enfermedad grave de los socios o aquellas ofras que
se determinen especificamente en los reglamentos de desarrollo de los estatutos de la Entidad y a las
contingencias que pueda permitir la normativa aplicable en cada momento, otorgando las prestaciones
establecidas en dichos reglamentos,

La Entidad, para el cumplimiento de sus fines sociales, oforgara las prestaciones establecidas en los estatutos, en
los reglamentos correspondientes y en la normativa que le resuite aplicable.

De acuerdo con su ambito de actuacion y objeto social, la Entidad se encuentra sometida a las prescripciones
establecidas por la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria {en adelante, la Ley
5/2012) el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 5/2012, de 23 de
febrero, sobre Entidades de Previsién Social Voluntaria (en adelante, el Decreto 203/204 5), el Decreto 87/1984, de
20 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento de la (anterior) Ley sobre Entidades de Previsién Social
Voluntaria (en adelante, el Decreto 87/1984), el Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de
determinadas actividades de las Entidades de Prevision Social Voluntaria (en adelante, el Decreto 92/2007) y
demas disposiciones normativas vigentes en materia de EPSV.

El objetivo principal perseguido por la regulacion aplicable a las Entidades de Prevision Social Voluntaria es proteger
al socio de numero y a los beneficiarios, mediante una mejora del conrol y de la medicion de los riesgos de
mercado, operacionales, de crédito y de liquidez a los que estdn expuestos las entidades, a través de los siguientes
requerimientos:
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* Requerimientos cuantitativos cuyo objetivo es establecer un fondo mutual minimo, asi comg la obligacién de
constituir y mantener, con arreglo a criterios econémicos, financieros y acluariales y dentro de los principios
de solvencia y equilibrio financiero, los fondos y garantias financieras necesarias.

* Requerimientos cualitativos con exigencias en materia de gobernanza de las entidades {procesos de
supervision) que afectan a la organizacion y direccion de las entidades, obligadas a afrontar procesos de
identificacién, medicion y gestion activa del riesgo. De la misma forma, establece requerimientos en cuanto
a la tipologia y funcionamiento de los planes de previsién que deberan ser puestos a disposicion de los
asociados.

* Requerimientos de transparencia que desarrolia la comunicacién de la informacion que precisan los socios
de las entidades, asi como el organismo supervisor (Gobiemo Vasco). Asimismo, infroduce requerimientos
adicionales en la figura del defensor del asociado.

De acuerdo con el calendario de implantaci6n previsto en el Decreto 203/2015, la Entidad no esta obligada hasta el 1
de enero de 2026 a cumplir con la totalidad de los requerimientos cuantitatives anteriormente mencionados, si bien
existen plazos de implantacién menores para los requerimientos cualitativos y de transparencia.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 55 y siguientes dei Decreto 203/2015, ia junta de gobierno de la

Entidad aprobd con fecha 27 de diciembre de 2017 la implementacién del modelo de buen gobierno y funciones
clave de la Entidad, que resulta de aplicacion desde el 1 de enero de 2018,

En el marco de dicha implementacion aprobé:
() las siguientes paliticas escritas:
politica escrita de externalizacion de funciones clave y ofras actividades;
politica escrita de gestion de riesgos;
- politica escrita de auditoria interna;
- politica escrita de aptitud y honorabilidad; y

- politica relativa a la adecuacién de la informacidon presentada ante las autoridades competentes del
Gobierno Vasco.

() la externalizacion de la funcién clave de gestion de riesgos en favor de la unidad organica responsable del
control de riesgos de Vida-Caixa;

(i) la externalizacién de la funcién clave de auditoria interna en favor de la unidad organica responsable de
auditoria interna de Vida-Caixa; y

(iv) la suscripcion del contrato marco de externalizacion de funciones clave y otras actividades de gestion,
administracion y comercializacidn con Vida-Caixa.

Con fecha 29 de diciembre de 2017 se procedi6 a la presentacién del expediente correspondiente ante Gobierno
Vasco al objeto de comunicar (i) la externalizacion de la funcién clave de gestion de riesgos, (i)  la externalizacion
de la funcion clave de auditoria intema; y (jii) la suscripcion del contrato marco de externalizacion de funciones clave
y otras actividades de gestién, administracién y comercializacién, todo ello con fecha de efectos desde el 1 de enero
de 2018,
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 44 del Decreto 203/2015, la junta de goblerno de la Entidad aprobé
con fecha 26 de septiembre de 2017 y con efectos desde el 1 de enero de 2018 (i) la implementacion del modelo de
estrategia de inversion de ciclo de vida para la Entidad ¥, en consecuencia, (i) el documento de estrategia de
inversion de ciclo de vida, (iii) la modificacion de los reglamentos de prestaciones que instrumentan los planes de
prevision social individual “CABK Destino 2022, Plan de Previsién Social Individual", "CABK Destino 2030, Plan de
Prevision Social Individual”, "CABK Destino 2040, Plan de Prevision Social Individual® y "CABK Destino 2050, Plan
de Previsién Social Individual” y {iv) la modificacién de la declaracién de principios de inversion de la Entidad a fin de
dar cumplimiento a la estrategia de inversion de ciclo de vida.

Asimismo, con fecha 2 de octubre de 2017, se procedit a la presentacion del expediente correspondiente ante
Gobierno Vasco al objeto de (j) comunicar la implementacidn, con fecha de efectos desde el 1 de enero de 2018, de
la estrategia de inversién de ciclo de vida de la Entidad y de la modificacién de ia declaracién de principios de
inversién; y (if) solicitar la autorizacion de la modificacion, con fecha de efectos desde el 1 de enero de 2018, de los
reglamentos de presentaciones de "CABK Destino 2022, Plan de Prevision Social Individual”, "CABK Destino 2030,
Plan de Previsién Social Individual”, “CABK Destino 2040, Plan de Previsién Social Individual® y “CABK Desfino
2050, Plan de Prevision Social Individual”, Las modificaciones de los referidos planes de previsién social fueron
objeto de autorizacién e inscripcion en el Registro de EPSV de Euskadi mediante resolucién 106/2017, de 13 de
noviembre, del director de Politica Financiera.

La politica de inversion de los planes de prevision promovidos por la Entidad se encuentra definida y a disposicién de
los socios ordinarios y beneficiarios en la declaracion de principios de inversién aprobada por la junta de gobietno de
la Entidad (véase Nota 1.e).

La gestidn de las inversiones y la administracion de la Entidad han sido encomendadas a Vida-Caixa, socio promotor
de la Entidad, en virtud del contrato suscrito al efecto (véase Nota 12).

La custodia de los titulos valores ha sido delegada en Cecabank, S.A. (en adelante, Cecabank), entidad depositaria
de la Entidad (véanse Notas 5 y 12).

Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, la misma no tiene gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo, no se Incluyen desgloses especificos en la presente memoria de los
estados financieros respecto a informacion de cuestiones medioambientales,

Régimen de aportaciones, prestaciones y sistemas de financiacién

a} Planes de Previsién

El dia 3 de noviembre de 1998, se integré el "Plan de Previsién Individual GeroCaixa RF Mixta" (en adelante,
GeroCaixa RF Mixta), que al igual que el ya existente al 31 de diciembre de 1997, *Plan de Previsién Individual
GeroCaixa Ahorro, EPSV" (en adelante, GeroCaixa Ahorro}, corresponde al sistema individual ¥ la modalidad de
aportacion definida.

Con fecha 18 de marzo de 1999, la asamblea general de socios aprobd el Reglamento del "Plan de Prevision
Individual GeroCaixa RV Mixta" (en adelante, GeroCaixa RV Mixta). Asimismo, en fecha 27 de octubre de 1999,
la asamblea general de socios aprob también el Reglamento del "Plan de Previsién Individual GeroCaixa 150"
{en adelante, GeroCaixa 150). Por tanto, ambos planes se integraron en el ejercicio 1998, enmarcandose ambos
en el sistema individual y la modalidad de aportacién definida.
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Durante el ejercicio 2000, se integraron los planes GeroCaixa Futuro, GeroCaixa Futuro 2 y GeroCaixa Futuro 3,
siendo sus fechas de aprobacion el 15 de mayo, 29 de septiembre y 6 de noviembre de 2000, respectivamente.
Todos ellos corresponden al sistema individual y la modalidad de aportacién definida.

Durante el ejercicio 2001, se integraron los planes GeroCaixa Futuro 4, GeroCaixa Futuro 5, GeroCaixa Futuro 6
y GeroCaixa Futuro 7, siendo sus fechas de aprobacion el 11 de abril, 2 de octubre, y 31 de octubre {para los
dos dltimos pianes), respectivamente. Todos ellos corresponden al sistema individual y la modalidad de
aportacion definida,

Durante el ejercicio 2002, se integraron los planes GeroCaixa Futuro 8, GeroCaixa Futuro 9, GeroCaixa Futuro
10, GeroCaixa Futuro 11 y GeroCaixa Futuro 12, siendo sus fechas de aprobacion el 20 de febrero, 23 de mayo,
26 de septiembre, 21 de octubre y el 18 de noviembre, respectivamente. Todos elios corresponden al sistema
individual y la modalidad de aportacién definida.

Durante el ejercicio 2003, se integraron los planes GeroCaixa Futuro 14, GeroCaixa Invest 1, GeroCaixa Invest 2,
GeroCaixa Invest 3, GeroCaixa Invest 4, GeroCaixa Invest 5 y GeroCaixa Futuro 15, siendo sus fechas de
aprobacion el 28 de febrero, el 9 de mayo (para GeroCaixa Invest 1 y 2), el 1 de octubre, el 27 de octubre (para
GeroCaixa Invest 4 y 5) y el 7 de noviembre, respectivamente. Todos ellos corresponden al sistema individual y
la modalidad de aportacién definida.

Durante el gjercicio 2004, se integraron los planes GeroCaixa Invest 6, GeroCaixa Eurostoxx 50, GeroCaixa
Seleccion, GeroCaixa Futuro 16, GeroCaixa Fidelidad, GeroCaixa Invest 7, GeroCaixa Invest 8 y GeroCaixa
Invest 9, siendo sus fechas de aprobacién el 19 de febrero (para GeroCaixa Invest 6), el 15 de abril (para
GeroCaixa Eurostoxx 50 y GeroCaixa Seleccién), el 30 de abril (para GeroCaixa Futuro 16), el 28 de septiembre
(para GeroCaixa Fidelidad y GeroCaixa invest 7) y el 5 de noviembre (para GeroCaixa Invest 8 y GeroCaixa
Invest 8). Todos ellos corresponden al sistema individual ¥ la modalidad de aportacién definida.

Durante el ejercicio 2005, se integraron los planes GeroCaixa Invest 10, GeroCaixa Gran Premio, GeroCaixa
Invest 11 y GeroCaixa Invest 12, siendo sus fechas de aprobacién el 25 de abril (para GeroCaixa Invest 10), el
18 de julio (para GeroCaixa Gran Premio) y el 14 de octubre (para GeroCaixa Invest 11 y GeroCaixa invest 12).
Todos ellos corresponden al sistema individua! y la modalidad de aportacién definida.

Durante el ejercicio 2006, se integraron los planes GeroCaixa Creciente, GeroCaixa Objetivo, GeroCaixa Invest
14, GeroCaixa Futuro 17, GeroCaixa Triple 5 y GeroCaixa Invest 16, siendo sus fechas de aprobacion el 5 de
abril (para GeroCaixa Creciente y GeroCaixa Objetivo), el 20 de julio {para GeroCaixa Invest 14 y GeroCaixa
Futuro 17) y el 9 de octubre (para GeroCaixa Triple 5 y GeroCaixa Invest 16). Todos ellos corresponden al
sistema individual y la modalidad de aportacién definida.

Durante el ejercicio 2007, se integraron los planes GeroCaixa Invest 17, GeroCaixa Futuro 18, GeroCaixa 7,
GeroCaixa 7 Plus y GeroCaixa Invest 18, siendo sus fechas de aprobacion 28 de febrero, 18 de abril, 25 de julio
y 18 de octubre (para GeroCaixa 7 Plus y GeroCaixa Invest 18), respectivamente. Todos ellos corresponden al
sistema individual y la modalidad de aportacién definida.

11
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Durante el gjercicio 2008, se integraron los planes GeroCaixa 6 Plus, GeroCaixa Opcién 7, GeroCaixa 7 Ya y
GeroCaixa Futuro 19, siendo sus fechas de aprobacién de 31 de marzo, 31 de julio y 3 de noviembre (para
GeroCaixa 7 Ya y GeroCaixa Futuro 19), respectivamente. Todos ellos coiresponden al sistema individual y la
modalidad de aportacién definida.

Durante el ejercicio 2009, se integraron los planes GeroCaixa 5 Ya, GeroCaixa 5 Ya ii y GeroCaixa Doble
Opcion, siendo sus fechas de aprobacion 26 de marzo, 29 de julio ¥ 13 de octubre, respectivamente.

Con fecha 28 de octubre de 2009, la junta de gobierno de la Entidad, aprobd, con fecha efecto 1 de enero de
2010, la movilizacion a “GeroCaixa, EPSV” de la totalidad de los planes de previsién individuales integrados en ia
“GeroCaixa Privada Pensiones, EPSV". Estos planes eran los siguientes:

Plan de Previsién Individual GeroCaixa Privada Activo Estable.
Plan de Prevision Individual GeroCaixa Privada Activo Variable.
Plan de Previsién Individual GeroCaixa Privada Futuro.

Plan de Prevision Individual GeroCaixa Privada Bolsa Emergente.
Plan de Previsién Individual GeroCaixa Privada Activo Crecimiento.
Plan de Prevision Individual GeroCaixa Privada Bolsa Europea.
Plan de Previsién Individual GeroCaixa Privada Monetario.

Plan de Previsién Individual GeroCaixa Privada Estrategia Quality.
Plan de Previsi6n Individual GeroCaixa Privada Active Oportunidad.

Con fecha 8 de octubre de 2010, Ia junta de gobiemo de la Entidad, aprob6, con fecha efecto 26 de octubre de
2010, la movilizacion al Plan de Previsidn Individual “GeroCaixa Privada Monetario” de los derechos econémicos
de los socios incorperados en ciertos planes de previsién individuales garantizados, asi como la disolucion de los
planes objeto de movilizacién. De este modo, los planes movilizados al Plan “GeroCaixa Privada Monetario”
fueron los siguientes:

Plan de Previsién Individual GeroCaixa Futuro 4
Pian de Prevision Individual GeroCaixa Futuro 9
Plan de Prevision Individual GeroCaixa Futuro 10
Plan de Prevision Individual GeroCaixa Futuro 12
Pian de Prevision Individual GeroCaixa 150

Plan de Previsién Individual GeroCaixa Futuro
Plan de Prevision Individual GeroCaixa Futurc 5
Plan de Prevision Individual GeroCaixa Futuro 2
Plan de Prevision Individual GeroCaixa Futuro 3
Plan de Previsitn Individual GeroCaixa Futuro 8
Pian de Previsién Individual GeroCaixa Futuro 14
Plan de Previsién Individual GeroCaixa Invest 2
Plan de Prevision Individual GeroGCaixa Invest 1
Plan de Previsién Individual GeroCaixa Invest 3
Plan de Prevision Individual GeroCaixa Futuro 15
Plan de Prevision Individual GeroCaixa Invest 6
Plan de Previsién Individual GeroCaixa Invest 9
Plan de Previsitn Individual GeroCaixa Futuro 18
Plan de Prevision Individual GeroCaixa Futuro 18

La garantia del Plan de Prevision Individual GeroCaixa Futuro 16 vencié el 31 de diciembre de 2010, por lo que al
cierre dei ejercicio, éste no habiz sido movilizado a GeroGaixa Privada Menetario.

12
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Durante el ejercicio 2010, la junta de gobierno de la Entidad aprobé la creacién de los siguientes planes asi como
los respectivos Reglamentos de: “GeroCaixa 4 Plus”, “GeroCaixa 4 Plus I, “GeroCaixa Momento”, “GeroCaixa 4
Plus III", “GeroCaixa Tendencias” y “GeroCaixa 5 Flash”, siendo la fecha de aprobaci6n de los mismos el 26 de
febrero, 7 de junio, 30 de junio, 31 de agosto y 8 de octubre (para GeroCaixa Tendencias y GeroCaixa 5 Flash),
respectivamente.

Con fecha 8 de octubre de 2010, la junta de gobierno de la Entidad aprobé la modificacién de la denominacién de
los planes “GeroCaixa Privada Activo Estable”, “GeroCaixa Privada Activo Crecimiento” y "GeroCaixa Privada
Activo Oportunidad” por las de "GeroCaixa Equilibrio®, “Gerocaixa Crecimiento” v “GeroCaixa Oportunidad®, con
fecha efecto 1 de noviembre de 2010.

Durante el ejercicio 2011, la junta de gobierno de la Entidad aprobo la creacién de los siguientes planes asi como
los respectivos Reglamentos de: "GeroCaixa 5 Plus®, “GeroCaixa Momento Plus”, “GeroCaixa Efecto 5,
“GeroCaixa Efecto 10" y “GeroCaixa Objetivo120”, siendo la fecha de aprobacién de los mismos el 20 de abril,
los dos primeros, 29 de julio, los dos siguientes y 2 de noviembre, respectivamente,

Con fecha 14 de diciembre de 2011, la junta de gobiemo de la Entidad, aprobé el cambio de denominacién del
plan "GeroCaixa Objetive 120" por la de "GeroCaixa Objetivo 125", con fecha efecto 19 de diciernbre de 2011,

El 28 de diciembre de 2011, la junta de gobierno de la Entidad, aprobo, con fecha efecto 12 de enero de 2012, la
movilizacioén al Plan de Previsién Individual “GeroCaixa Privada Monetario” los derechos econémicos de los
socios incorporados en el Plan “GeroCaixa Futuro 7", asi como la disolucion del plan objeto de movilizacion.

El 29 de febrero de 2012, Ia junta de gobiemo de la Entidad aprobé, con fecha efecto 7 de marzo de 2012, la
movilizacién al Plan de Prevision Individual “GeroCaixa Privada Monetario” los derechos econdmicos de los
socios incorporados en los Planes “GeroCaixa Triple 5° y "GeroCaixa Invest 10°, asi como la disolucién de los
planes objeto de movilizacion,

Con fecha 7 de marzo de 2012, la junta de gobiemo de la Entidad, aprobé ia integracién de dos nuevos Planes,
denominados “GeroCaixa Futuro Garantizado 120" ¥ “GeroCaixa Futuro Garantizado 140",

Con fecha 2 de agosto de 2012, la junta de gobierno de la Entidad, aprobé la integracién de dos nuevos Planes,
denominados “GeroCaixa Futuro Garantizado 2017" y “GeroCaixa Futuro Garantizado 2022".

El 3 de agosto de 2012, la junta de gobierno de la Entidad, aprobé, con fecha efeclo 8 de agosto de 2012, la
movilizaciéon al Plan de Prevision Individual “GeroCaixa Privada Monetario” los derechos econémicos de los
socios incorporados en el Plan "GeroCaixa Invest 14’, asi como la disolucién del plan objeto de movilizacion.

El 1 de octubre de 2012, la junta de gobiermno de la Entidad, aprobd, con fecha efecto 3 de octubre de 2012, la
movilizacion al Plan de Previsién Individual "GeroCaixa Privada Monetario” los derechos econémicos de los
socios incorporados en el Plan "GeroCaixa Futuro 8”, asi como la disolucién del plan objeto de movilizacion.,

Con fecha 24 de octubre de 2012, Ja junta de gobierno de la Entidad, aprobé la integracién de los nuevos Planes
“GeroCaixa Futura 115" y “GeroCaixa Futuro 135"

Con fecha 20 de marzo de 2013 Ia junta de gobierno de la Entidad, aprob¢ con fecha efecto 1 de enero de 2014
la integracién de los Planes denominados “GeroCaixa Prevision Confianza”, “GeroCaixa Prevision Gestién 15",
“GeroCaixa Previsién Garantizado 2010, “GeroCaixa Prevision Garantizado 2011” y “GeroCaixa Previsién
Garantizado 2011 Plus".

Con fecha 27 de marze de 2013, ia junta de gobierno de la Entidad, aprobé la integracion del Plan, denominado
“GeroCaixa Futuro Garantizado 8",

13
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Con fecha 31 de mayo de 2013, Ia junta de gobierno de la Entidad, aprobé la integracién del Plan, denominado
"GeroCaixa Futuro Garantizado 2018",

Con fecha 26 de junio de 2013, la junta de gobierno de la Entidad, aprobé con fecha efecto 4 de Jjulio de 2013, la
movilizacién al Plan de Prevision Individual “GeroCaixa Privada Monetario” los derechos econémicos de los
sacios incorporados “GeroCaixa Futuro 11°.

Con fecha 29 de julio de 2013, Ia junta de gobierno de la Entidad, aprobé la integracion de los Planes,
denominado “GeroCaixa Futuro 125" y "GeroCaixa Futuro 2024".

Con fecha 30 de septiembre de 2013, Ia junta de gobiemno de la Entidad, aprobé con fecha efecto 2 de octubre de
2013, la movilizacién al Plan de Prevision Individual “GeroCaixa Privada Monetario” los derechos econdmicos de
los socios incorporados al plan “GeroCaixa Invest 11”.

Con fecha 18 de octubre de 2013, a junta de gobierno de la Entidad, aprobd la integracion de los Planes,
denominados “GeroCaixa Futuro 2020" ¥ "GeroCaixa Futuro 2024"

Con fecha 1 de noviembre de 2013, la junta de gobierno de |a Entidad, aprobé con fecha efecto 7 de noviembre
de 2013, la movilizacién al Plan de Prevision Individual “GeroCaixa Privada Monetario” los derechos econdmicos
de los socios incorporados al plan “GeroCaixa Futuro 17~

Con fecha 1 de noviembre de 2013, la junta de gobierno de la Entidad, aprobd con fecha efecto 7 de noviembre
de 2013, la movilizacién al Plan de Prevision Individual “GeroCaixa Privada Monetario” los derechos econdmicos
de los socios incorporados al plan "GeroCaixa 7".

Con fecha 2 de enero de 2014 la junta de gobiemmo de la Entidad, aprobé con fecha efecto 1 de enero de 2014,
la movilizacién al Plan de Previsién Individual “GeroCaixa Privada Monetario” los derechos econdmicos de los
socios incorporados al plan "GeroCaixa Invest 5",

Con fecha 21 de enero 2014, la junta de gobierno de la Entidad, aprobé la integracion de los Planes
denominados “GeroCaixa Proyeccion 2024", *GeroCaixa Proyeccion 2029", GeroCaixa Proyeccion 2019" y
"GeroCaixa Proyeccion 2021".

Con fecha 5 de mayo de 2014 , 3 de junio de 2014 y 3 de diciembre de 2014 se produjo la movilizacién al Plan de
Previsién Individual “GeroCaixa Privada Monetario” de los derechos econdmicos de los socios incorporados en
"GeroCaixa Invest 17", "GeroCaixa 8 Plus” y "GeroCaixa 7 Plus’, respectivamente. A la fecha de formulacion de
estas cuentas anuales la junta de gobierno de la Entidad no ha aprobado dichas movilizaciones.

Con fecha 30 de julio de 2014, la junta de gobiemno de la Entidad, aprobo la integracién del Plan denominado
“GeroCaixa Proyeccion Bolsa”,

Con fecha 2 de marzo de 2015 se produjo la movilizacién al Plan de Prevision Individuai “GeroCaixa Privada
Monetario” de los derechos econémicos de los socios incorporados en “GeroCaixa Opcion 7.

Con fecha 13 de noviembre de 2015, Ia junta de gobierno de la Entidad, aprob6 la integracion de los Pianes
denominados “CABK Destino 2030 Plan de Previsién Social” y “CABK Destino 2022 Plan de Previsidn Social”,

Con fecha 21 de ebril de 2016, la asambiea general aprob6 el proyecto de fusion por absorcién de GeroCaixa,

EPSV individual (EPSV Absorbente) y Barclays Prevision, EPSV (EPSV Absorbida), previamente formulado y
suscrito por las Juntas de Gobierno de dichas entidades con fecha 31 de marzo de 2016,
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Mediante la Resolucion 49/2016, de 19 de mayo, la directora de Politica Financiera y Recursos Institucionales
aprob6 la mencionada fusién por absorcion con fecha de efectos 10 de junio de 20186.

Los planes absorbidos a tal fecha efecto fueron los siguientes:

Barclays Ahorro Plan de Prevision Individual
- Barclays Futuro Plan de Prevision Individual
- Barclays Conservador Plan de Previsién Individual

Barclays Garantizado 2016, Plan de Prevision Individual
La recepcion en blogue por sucesion universal de los planes absorbidos se produjo en los siguientes planes:

CABK Futuro 2, Plan de Previsién Social Individual
- CABK Conservador, Plan de Previsién Social Individual
- CABK Ahorro 2, Plan de Prevision Social Individual

- CABK Garantizado 2018, Plan de Previsién Social Individual Garantizado

Con fecha 26 de octubre de 2018, la junta de gobierno de la Entidad, aprobé la integracién de los Planes
denominados “CABK Destino 2040, Plan de Previsidn Social Individual” y “CABK Destino 2050, Plan de Prevision
Social individual”
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Con fecha 30 de marzo de 2017, la junta de gobierno de la Entidad, aprobd el cambio de denominacion de los
planes de previsién social individual detallados a continuacién, con fecha efecto 15 de mayo de 2017:

Nombre Plan Antiguo Nombre Plan Actual

GeroCaixa Privada Bolsa Emergente, Plan de Previgion - . .
Social Individual CABK RV Emergentes, Plan de Previsidn Social Individual

GeroCaixa Privada Activo Variable, Plan de Prevision Social

individual CABK RV Internacional, Plan de Prevision Social Individual

GeroCaixa Tendencias, Plan de Prevision Social individual | CABK Tendencias, Plan de Prevision Social Individual

GeroCaixa Objetivo, Plan de Previsién Social Individual CABK Retorno Absoluto, Plan de Previsién Social Individual

GeroCaixa Seleccién, Plan de Prevision Social Individual CABK Seleccién, Plan de Prevision Social Individual

GeroCaixa Oportunidad, Plan de Prevision Social Individual | CABK Oportunidad, Plan de Previsién Social Individual

GeroCaixa Crecimiento, Plan de Prevision Social Individua! | CABK Crecimiento, Plan de Prevision Socia! Individual

GeroCaixa Equilibrio, Plan de Previsién Social Individual CABK Equilibrio, Plan de Previsién Social Individual
ﬁﬁ[&gﬁ;ﬁa Privada Monetario, Plan de Prevision Social CABK Ambicién Corto Plazo, Plan de Prevision Social Individual
GeroCaixa Ahorro, Plan de Prevision Social Individual CABK Ambicién Flexible, Plan de Previsién Social Individual

ﬁg:ﬁgﬁ'a’fa Privada Bolsa Europea, Plan de Prevision Social | sy pv 1o, Plan de Prevision Social individual

El 30 de marzo de 2017, ia junta de gobierno de la Entidad, aprobé, con fecha efecto 01 de julio de 2017, la
movilizacion de los derechos econémicos de los sacios incorporados en los planes de prevision social individual
detallados a continuacion, a ciertos planes de previsién social individual, asi como la disolucién de los planes
objeto de movilizacion. De este modo, las movilizaciones aprobadas fueron las siguientes:

Plan Origen Plan Destino

CABK Futuro 2, Plan de Prevision Social Individual CABK Oportunidad, Plan de Prevision Social individual
GeroCalxa Privada Futuro, Plan de Previsién Social Individual

GeroCaixa Renta Variable Mixta, Plan de Prevision Social Individuai
GeroCaixa Prevision Gestidn 15, Plan de Previsién Social Individual
GeroCaixa Renta Fija Mixta, Plan de Prevision Social Individual CABK Equilibrio, Plan de Prevision Social Individual
CABK Ahorro 2, Plan de Previsién Social Individuai

CABK Crecimiento, Plan de Previsién Social Individual

GeroCaixa 'Previsién Confianza, Plan de Previsién Social Individual CABK Ambicién Corto Plazo, Plan de Prevision Social

Individual
CABK Conservador, Plan de Previsién Social Individual E‘gzzﬁ aT bicion Flexible, Plan de Previsitn Social
GeroCaixa Eurostoxx 50, Plan de Prevision Social Individual CABK RV Euro, Plan de Previsién Social Individual
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Con fecha 21 de noviembre de 2017, la junta de gobierno de fa Entidad, aprobé la movilizacion al plan de previsitn
social individual “GeroCaixa Privada Monetario, Plan de Previsién Social Individual" (actualmente denominado
“CABK Ambicién Corto Plazo, Plan de Previsibn Social Individual") de los derechos econdmicos de los socios
incorporados en ciertos Planes de Prevision Individuales garantizados, asi como la disolucién de los planes objeto de
movilizacion. De este modo, los planes movilizados al Plan GeroCaixa Privada Monetario, Plan de Prevision Social
Individuai™ (actualmente denominado "CABK Ambicién Corto Plazo, Plan de Prevision Social Individual™)” fueron ios
siguientes:

GeroCaixa Previsién Garantizado 2011 Plus, Plan de Previsién Social Individual Garantizado
GeroCaixa Futuro Garantizado 2017, Plan de Previsién Social Individual Garantizado
GeroCaixa Futuro 115, Plan de Previsién Soclal Individual Garantizado

GeroCaixa Invest 7, Plan de Prevision Social Individual Garantizado

GeroCaixa Efecto 5, Plan de Prevision Social Individual Garantizado

Con fecha 28 de enero de 2019, la junta de gobiero de la Entidad tomé razén de (i) la movilizacién al plan
“CABK Ambicién Corto Plazo, Plan de Previsién Social Individual” de los derechos econdmicos de los socios y
beneficiarios incorporados en el plan “GeroCaixa Invest 18, Plan de Prevision Social Individual Garantizado®,
como consecuencia del vencimiento con fecha 30 de noviembre de 2018 de Ia garantia asociada al referido pian;
y de (i} la movilizacion al plan *“CABK Ambicién Corto Plazo, Plan de Previsién Social Individual® de los derechos
econdmicos de los socios y beneficiarios incorporados en el plan "GeroCaixa Invest 4, Plan de Previsién Social
Individual Garantizado”, como consecuencia del vencimiento con fecha 31 de diciembre de 2018 de la garantia
asociada al citado plan,

Como consecuencia de las referidas movilizaciones, la junta de gobiemo de la Entidad acordé con fecha 28 de
enero de 2019 [a disolucién y extincién de los pianes “GeroCaixa Invest 18, Plan de Previsién Social Individual
Garantizado” y “GeroCaixa Invest 4, Plan de Previsién Social Individual Garantizado”.

Con fecha 28 de febrero de 2019 ia junta de gobiemno de la Entidad aprobé la integracion del plan de prevision
social individual denominado "CABK Monetario, Plan de Prevision Social Individual" y su correspondiente
reglamento de prestaciones y del estudio econémico-financiero relativo al mismo. Dicha integracion fue aprobada
mediante Resolucién 37/2019, de 17 de abril, del Director de Politica Financiera,

Con fecha 24 de julio de 2019, la junta de gobiemo de la Entidad, tomo razén, con fecha de efectos desde el 1 de
agosto de 2019, de la movilizaci6n al plan de prevision social individual “CABK Ambicion Corto Plazo, Plan de
Prevision Social Individual” de los derechos econémicos de los socios y beneficiarios incorporados en ciertos
planes de previsién social Individual garantizados, asi como la disolucién y extincién de los planes objeto de
movilizacién, como consecuencia del vencimiento con fecha 30 de julio de 2019 de las garantias asociadas a
elloe, De este modo, los planes movilizados al plan de prevision social *CABK Ambicién Corto Plazo, Plan de
Previsién Social Individual® fueron los siguientes:

¢ GeroCalxa 4 Plus lll, Plan de Prevision Social Individual Garantizado
¢ GeroCaixa Futuro Garantizado 120, Plan de Prevision Social Individual Garantizado
*  GeroCaixa Futuro Garantizado B, Plan de Prevision Social Individual Garantizado

Con fecha 24 de julio de 2019, la junta de gobierno de la Entidad, aprobé la extincién, con fecha de efectos
desde el 1 de agosto de 2019, de los siguientes planes de prevision social:

*  GeroCaixa Objetivo 125, Plan de Previsién Social Individual
»  GeroCaixa Futuro 2018, Plan de Previsitn Social Individual
*  GeroCaixa Proyeccion 2019, Plan de Previsién Social Individuai

Los derechos economicos de los socios ordinarios y beneficiarios de los planes indicados anteriormente se han
integrado al plan “CABK Ambicién Corto Plazo, Plan de Previsién Social Individual®
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Con fecha 25 de septiembre de 2019 Ia junta de gobiemo de la Entidad aprobé la integracion, con fecha de
efectos a partir del 13 de enero de 2020, del plan de prevision social individual denominado "CABK Destino
2026, Plan de Previsibn Social Individual® y su correspondiente reglamento de prestaciones y del estudio
econémico-financiero relativo al mismo. Dicha integracion fue aprobada mediante Resolucian 1/2020, de 8 de
enero, del Director de Politica Financiera.

Al 31 de diciembre de 2019, los pfanes integrados en *GeroCaixa, Entidad de Previsién Social Voluntaria
Individual” y comercializados eran Ios siguientes:

*  CABK Ambicion Flexible, Plan de Prevision Social Individual

= CABK Seleccién, Plan de Previsién Social Individual

* GeroCaixa Fidelidad, Plan de Previsién Social Individual Garantizado
* GeroCaixa Invest 8, Plan de Prevision Social Individual Garantizado
¢ GeroCaixa Invest 12, Plan de Previsién Social Individual Garantizado
* CABK Retorno Absoluto, Plan de Previsién Social Individual

*  GeroCaixa Invest 16, Plan de Previgion Social Individual Garantizado
¢ GeroCaixa 5 Ya, Plan de Prevision Social Individual Garantizado

= GeroCaixa 5 Ya N, Plan de Previsién Social Individual Garantizado
»  GeroCaixa Doble Opcion, Plan de Previsién Social Individua! Garantizado
e CABK Crecimiento, Plan de Prevision Social Individual

*  CABK Equilibrio, Plan de Previsidn Social Individual

* CABK RV Internacional, Plan de Prevision Social Individual

= CABK RV Euro, Plan de Previsién Social Individual

* CABK RV Emergentes, Plan de Previsién Social Individual

»  CABK Oportunidad, Plan de Previsién Social Individual

= CABK Ambicién Corto Plazo, Plan de Previsién Social Individual

e GeroCaixa 4 Plus, Plan de Previsién Social Individual Garantizado
* GeroCaixa 4 Plus II, Plan de Previgion Social Individual Garantizado
* GeroCaixa 5 Flash, Plan de Previsién Social Individual Garantizado
» CABK Tendencias, Plan de Previsién Social Individual

¢ GeroCaixa 5 Plus, Plan de Prevision Social Individual Garantizado

* GeroCaixa Efecto 10, Ptan de Prevision Social Individual Garantizado

*  GeroCaixa Futuro Garantizado 140, Plan de Prevision Social Individual Garantizado
¢  GeroCaixa Futuro Garantizado 2022, Plan de Prevision Social Individual Garantizado
e GeroCaixa Futuro 135, Plan de Previsién Social Individual Garantizado

+  GeroCaixa Futuro 125, Plan de Previsién Social Individual

e  GeroCaixa Futuro 2020, Plan de Previsién Social Individual Garantizado

¢ GeroCaixa Futuro 2024, Plan de Previsién Social Individual Garantizado

*  GeroCaixa Proyeccion 2021, Plan de Prevision Social Individual

» GeroCaixa Proyeccion 2024, Plan de Previsién Social Individual

*  GeroCaixa Proyeccion 2029, Plan de Previsién Social Individual

= GeroCaixa Proyeccion Bolsa, Plan de Previsién Social Individual

¢ CABK Destino 2030, Plan de Previsién Social Individual

¢ CABK Destino 2022, Plan de Previsién Social Individual

» CABK Destino 2040, Plan de Previsién Social Individual

+  CABK Destino 2050, Plan de Previsién Social Individual

+  CABK Monetario, Plan de Previsién Social Individual
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b} Régimen de funcionamiento

A confinuacién se indican las principales caracteristicas del régimen de funcionamiento de la Entidad
establecidos en sus estatutos y de los planes de prevision integrados en ella, de acuerdo a sus respectivos
reglamentos.

Los planes de prevision social integrados en GeroCaixa, EPSV Individual, se encuadran en la modalidad de
aportacion definida, y, por tanto, no asumen la cobertura de ningtn riesgo relacionado con las prestaciones
previstas ni garantizan un interés minimo a las aportaciones de los socios ordinarios.

Podran incorporarse todas aguellas personas fisicas que, cumpliendo con las exigencias previstas en los
estatutos y en el reglamento de la Entidad, efectlien la correspondiente solicitud de admisién y esta resulte
aceptada también en los términos contenidos en tales estatutos y en los reglamentos de prestaciones.

El sistema financiero actuarial adoptado por todos v cada uno de los diferentes planes de previsién social es el
de capitalizacion financiera individual.

Las contingencias cubiertas por todos y cada uno de los planes de prevision social que integran la Entidad y que
dan origen al pago de prestaciones son las siguientes:

1. Jubilacien del socio ordinario.

2. Incapacidad permanente o invalidez para el trabajo.
3. Fallecimiento del socio ordinario o del beneficiario.
4. Desempleo de larga duracitn del socio ordinario.

5. Situacidn de enfermedad grave.

6. Dependencia,

Las prestaciones previstas en los planes de prevision social corresponden al valor capitalizado final de las
aportaciones realizadas por cada socio ordinario hasta el momento de producirse la confingencia cubierta, que
equivale al valor de sus derechos econémicos acumulados en ese momento.

Las prestaciones a las que los socios y/o beneficiarios tienen derecho en su momento, como consecuencia de
las contingencias indicadas en los puntos 1, 2 y 3 anteriores, podran ser satisfechas segin las siguientes
moedalidades:

. Capital: su importe serd como maximo igual al valor de los derechos econdmicos del socio ordinario en
el momento del devengo de Ia prestacién, pudiendo el socio o beneficiaric solicitar la prestacién
fraccionada en el tiempo, para las contingencias de jubilacién e incapacidad permanente o invalidez
para el trabajo y, de una vez, linicamente para la contingencia de fallecimiento.

. Renta: su importe dependera del valor de los derechos econémicos del socio ordinario en el momento
del devengo de la prestacion, dentro de los tipos y caracteristicas de rentas que la junta de gobierno
tenga fijadas en ese momento.
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. Capital — Renta: es una combinacién de las dos modalidades anteriores.

. Como excepcion, en caso de fallecimiento del beneficiario que no haya sido previamente socio ordinario,
en forma de capital, de una sola vez.

. La prestacién por jubilacion y por fallecimiento también podra percibirse en forma de renta asegurada,
en cuyo caso la Entidad articulara las modalidades de aseguramiento que le permitan hacer efectiva la
misma.

Para las contingencias de los puntos 5 y 6 anterlores, el socio o beneficiario podra percibir la prestacién que le
corresponda mientras se mantengan debidamente acreditadas dichas situaciones, en forma de capital de una
sola vez o fraccionada en el tiempo.

Para la contingencia del punto 4, Ia prestacién sera abonada en la modalidad de renta mensual equivalente a las
refribuciones de la prestacion en su nivel contributivo, salvo que el socio ordinario solicite el pago Unico de la
prestacion con el fin concreto de fomento de empleo.

La solicitud se realizara por escrito dirigido a la junta de gobierno de la Entidad, a la que corresponde resolver
sobre el reconocimiento del derecho a las prestaciones en un plazo méaximo de cinco (5) dias hébiles desde la
presentacién en la Entidad de la documentacion acreditativa del acaecimiento de la contingencia o, para el
supuesto de fallecimiento, desde que se hubiera determinado la persona del Beneficiario (salvo interrupcion de
dicho plazo por solicitud de documentacién complementaria debidamente justificada), pudiendo designar
comisiones delegadas para la efectividad de esta funcién o facultar para ello, en su caso, a la entidad encargada
de la administracion y gestion del patrimonio de la Entidad. Con fecha 14 de septiembre de 2017, Ia junta de
gobiemo de la Entidad aprobd la modificacion del reglamento de los planes "CABK Ambicién Corto Plazo",
"CABK Ambicién Flexible", "CABK Crecimiento”, "CABK Destino 2022", “CABK Destino 2030°, “CABK Destino
2040", "CABK Destino 2050", “CABK Equilibrio”, “CABK Oportunidad”, “CABK Retorno Absoluto”, "CABK RV
Emergentes”, "CABK RV Eurc”, “CABK RV Internacional”, “CABK Seleccion’ y “CABK Tendencias” integrados en
la Entidad, con fecha efectos a partir del 27 de noviembre de 2017, al objetivo de incorporar referencias a la
posibilidad de percibir determinadas prestaciones en forma de renta asegurada. Dicha modificacién fue
aprobada por la Direccitn de Politica Financiera del Gobierno Vasco con fecha 13 de Noviembre de 2017.

Con fecha 28 de febrero de 2019 la junta de gobierno de la Entidad aprobo |a integracién del plan de prevision
social individual denominado "CABK Monetario, Plan de Prevision Social Individual", gue fue aprobada mediante
Resolucion 37/2019, de 17 de abril, del Director de Politica Financiera. En el reglamento de dicho plan de
prevision, se incluye la posibilidad de percibir determinadas prestaciones en forma de renta asegurada.
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¢) Planes Garantizados

El objetivo de estos planes es el de conseguir, como minimo, aquella rentabilidad que el plan garantiza a su
vencimiento y que se detalla a continuacién:

Nombre Plan Tipe Fecha Vencimiento | Garantia Fija
GeroCaixa 5 Ya Il Garantizado de Renta Fija 1-feb.-20 130%
GeroCaixa 5 Ya Garantizado de Renta Fija 1-feb.-20 130%
GeroCaixa Futuro 2020 Garantizado de Renta Fija 30-abr.-20 117%
GeroCaixa 4 Plus Garantizado de Renta Fija 31-may.-20 125%
GeroCaixa 4 Plus II Garantizado de Renta Fija 31-may.-20 125%
GeroCaixa Doble Opcién Garantizado de Renta Fija 12-ene.-21 125%
GeroCaixa Invest 16 Garantizado de Renta Fija 30-abr.-21 140%
GeroCaixa Futuro 135 Garantizado de Renta Fija 30-abr.-21 135%
GeroCaixa 5 Flash Garantizado de Renta Fija 15-may.-21 125%
GeroCaixa 5 Plus Garantizado de Renta Fija 31-ene.-22 140%
GeroCaixa Efecto 10 Garantizado de Renta Fija 31-jul.-22 150%
GeroCaixa Futuro Garantizado 2022 Garantizado de Renta Fija 31-0ct.-22 140%
GeroCaixa Futuro Garantizado 140 Garantizado de Renta Fija 31-dic.-22 143%
GeroCaixa Invest 12 Garantizado de Renta Variable 30-ene.-23 140% (*)
GeroCaixa Futuro 2024 Garantizado de Renta Fija 30-jul.-24 142%

("} Garanliza a vencimiento Ia garantia fija més un porcentaje de la revalorizacion del Indice en sl periodo
establecido.

Este compromiso de revalorizacion es externo al Plany a la Entidad, y Gnicamente vincula a CaixaBank, S.A. (en
adelante, CaixaBank) frente a los socios y beneficiarios que permanezcan en el Plan hasta el vencimiento. Los
planes garantizados tiene la misma fiscalidad para el socio que cualquier ofro Plan de Previsién Social Individual,
si bien, en el caso de no alcanzar el Plan ia rentabilidad minima establecida, el diferencial que debera satisfacer
no tendré la consideracién de prestacion del Plan de Prevision Social Individual; y, en consecuencia, tales
cantidades tendrén el fratamiento tributario que les corresponda conforme a la normativa fiscal que les regula.
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d) Vencimientos de garantias de los ejercicios 2019 y 2018

La cartera de inversion del plan "GeroCaixa Invest 18, Plan de Previsién Social Individual” se definié hasta el 30
de noviembre de 2018 como una cartera cuyo objetivo a largo plazo era maniener un 100% del total del
patrimonio invertido en instrumentos de renta fija con el fin de alcanzar, el 30 de noviembre de 2018, el mejor
entre un valor de un 140% del importe aportado en el 1 de enero de 2008 ¥ la rentabilidad obtenida sobre el
importe aportado. Con fecha 1 de diciembre de 2018, con motivo del vencimiento de la garantia, se produjo la
movilizacion a “CABK Ambicion Corto Plazo, Plan de Prevision Social individual” de los derechos econdmicos de
los socios y la disolucion de plan.

La cartera de inversién del plan “GeroCaixa Invest 4, Plan de Previsién Social Individual” se definié hasta el 31 de
diciembre de 2018 como una cartera cuyo objetivo a largo plazo era mantener un 100% del total del patrimonio
invertido en instrumentos de renta fija con el fin de alcanzar, el 31 de diciembre de 2018, el mejor entre un valor
de un 160% del importe aportado en el 1 de enero de 2004 y la rentabilidad obtenida sobre el importe aportado o
la inflacién europea de dicho periodo. Con fecha 1 de enero de 2019, con motivo del vencimiento de la garantfa,
se ha producido la movilizacién a “CABK Ambicién Corto Plazo, Plan de Previsién Social Individual® de los
derechos econémicos de los socios y la disolucion de plan.

La cartera de inversion del plan “GeroCaixa Futuro Garantizado 6, Plan de Prevision Social Individual
Garantizado” se definié hasta el 30 de julio de 2019 como una cartera cuyo objetivo a largo plazo era mantener
un 100% del total del patrimonic invertido en instrumentos de renta fija con el fin de alcanzar, el 30 de julic de
2019, el mejor entre un valor de un 118% del importe aportado en el 14 de Junio de 2013 y la rentabilidad
obtenida sobre el importe aportado. Con fecha 1 de agosto de 2019, con motivo del vencimiento de la garantia,
se ha producido la movilizacién a “CABK Ambicién Corto Plazo, Plan de Previsién Social Individual” de los
derechos econdmicos de los socios y 1a disolucion de plan.

La cartera de inversién de! plan “GeroCaixa Futuro Garantizado 120, Plan de Prevision Social Individual
Garantizado" se definié hasta el 30 de julio de 2019 como una cartera cuyo objetivo a largo plazo era mantener
un 100% del total del patrimonio invertido en instrumentos de renta fija con el fin de alcanzar, el 30 de julio de
2019, el mejor entre un valor de un 122,50% del importe aportado en el 15 de mayo de 2012 y la rentabilidad
obtenida sobre el importe aportado. Con fecha 1 de agosto de 2019, con motive del vencimiento de la garantia,
se ha producido la movilizacién a “CABK Ambicién Corto Plazo, Plan de Prevision Social Individual® de los
derechos econémicos de los socios y la disolucién de plan.

La cartera de inversion del plan “GeroCaixa 4 Plus IIl, Plan de Prevision Social Individual Garantizado” se definio
hasta el 30 de julio de 2019 como una cartera cuyo ohjetivo a largo plazo era mantener un 100% de! total del
patrimonio invertido en instrumentos de renta fija con el fin de alcanzar, el 30 de julio de 2019, el mejor entre un
valor de un 120% del importe aportado en el 15 de noviembre de 2010 y la rentabilidad obtenida sobre el importe
aportado. Con fecha 1 de agosto de 2019, con motivo del vencimiento de la garantia, se ha producido la
movilizacién a “CABK Ambicién Corto Plazo, Plan de Previsién Social Individual” de los derechos econdmicos de
los socios y la disolucién de plan.

La cartera de inversion del plan "GeroCaixa Invest 8, Plan de Previsién Social Individual Garantizado” se definié
hasta el 31 de diciembre de 2019 como una cartera cuyo objetivo a largo piazo era mantener un 100% del total
del patrimonio invertido en instrumentos de renta fija con el fin de alcanzar, el 31 de diciembre de 2019, el mejor
entre un valor de un 150% del importe aportado en el 1 de mayo de 2005 ¥ la rentabilidad obtenida sobre el
importe aportado.

La cartera de inversion del plan "GeroCaixa Fidelidad, Plan de Previsién Social Individual Garantizado™ se definio
hasta el 31 de diciembre de 2018 como una cartera cuyo objetivo a largo plazo era mantener un 100% del total
del patrimonio invertido en instrumentos de renta fija con el fin de alcanzar, el 31 de diciembre de 2019, el mejor
entre un valor de un 150% del importe aportado en el 31 de julio de 2004 ¥ la rentabilidad obtenida sobre el
importe aportado.
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e) Aprobacién y modificacién de Estatutos, Reglamentos y Declaracion de Politica de Inversién

Con fecha 20 de abril de 2011, la junta de gobiemo de la Entidad aprobé los Nuevos Reglamentos de los Planes
de Previsién Individual GeroCaixa 5 Plus y GeroCaixa Momento Plus.

Con fecha 27 de mayo de 2011, la junta de gobierno de la Entidad aprob6 la modificacion de la Declaracion de
Principios de Inversion de la Entidad, asi como, la modificacién de los Reglamentos de Ia totalidad de los Planes
de Previsién garantizados de la modalidad individual integrados en la Entidad.

Con fecha 28 de julio de 2011, la junta de gobierno de la Entidad aprobé los Nuevos Reglamentos de los Planes
de Previsidn Individual GeroCaixa Efecto 5 y GeroCaixa Efecto 10.

Con fecha 8 de septiembre de 2011, la junta de gobierno de la Entidad aprobé la modificacion de la Declaracion
de Principios de Inversién de la Entidad.

Con fecha 20 de septiembre de 2011, la junta de gobierno de la Entidad aprobd la modificacién de la Declaracién
de Principios de Inversién de la Entidad, asi como la modificacién de los Reglamentos de los Planes de Prevision
Individual GeroCaixa Equilibrio y GeroCaixa Crecimiento.

Con fecha 2 de noviembre de 2011, la junta de gobierno de la Entidad aprobé el Nuevo Reglamento del Pian de
Prevision Individual GeroCaixa Objetivo 120, asi como la modificacién de la Declaracién de Principios de
Inversion de la Entidad.

Con fecha 8 de noviembre de 2011, Ia junta de gobierno de la Entidad aprob6 la modificacién del Reglamento del
Plan de Previsién Individual GeroCaixa Momento Plus.

Con fecha 14 de diciembre de 2011, la junta de gobierno de la Entidad aprobé la subsanacién de un error de
transcripcion en el Reglamento y en la Declaracién de Principios de Inversién del Plan de Previsién Individual
GeroCaixa Objetivo 120.

Adicionalmente, con el objetivo de dar respuesta a las salvedades y recomendaciones encontradas por &l
Departamento de Economia y Haclenda del Gobiemo Vasco en relacién con la Entidad, la junta de gobierno de la
misma aprobo, con fecha 8 de octubre de 2010, la aprobacion del nuevo Texto Refundido de los Estatutos, la
nueva Declaracién de Principios de Inversion y la modificacién de los Reglamentos de la Entidad.

Con fecha 2 de agosto de 2012, la junta de gobierno de ka Entidad aprobé la modificacién de la Declaracién de
Principios de Inversién de la Entidad.

El 3 de agosto de 2012, la junta de gobiernc de la Entidad aprobo la modificacion de la Declaracion de Principios
de Inversién de la Entidad, con fecha efecto el 1 de septiembre de 2012.
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Con fecha 13 de septiembre de 2012, Ia junta de gobierno de la Entidad aprobd la modificaciéon del Reglamento
de los Planes “GeroCaixa Efecto 5", "GeroCaixa Efecto 10" y “GeroCaixa Futuro Garantizado 120"

El 24 de octubre de 2012, ia junta de gobierno de la Entidad aprobo ta medificacién de la Declaracion de
Principios de Inversion de la Entidad, con fecha efecto el 1 de septiembre de 2012.

Con fecha 10 de enero de 2013 Ia junta de gobiemo de la Entidad aprobd la modificacion del articulo 15 de!
reglamento que instrumenta el plan de previsién social individual "GeroCaixa Futuro Garantizado 2017" integrado

en la entidad.

Con fecha de 1 de marzo de 2013 la junta de gobiemo de la Entidad aprobo las modificaciones del articulo 5 del
reglamento que instrumenta el plan de prevision de la modalidad individual denominado "GeroCaixa Equilibrio
Plan Previsién, "GeroCaixa Crecimiento Plan de Prevision”", “GeroCaixa Oportunidad Plan de prevision"
integrado en la Entidad.

Con fecha 26 de marzo de 2013 la junta de gobiemno de la Entidad aprobé las modificacién del articulo 15 del
reglamento que instrumenta el plan de previsién social individuat "GeroCaixa Futuro 115" GeroCaixa Futuro 135"
integrado en la Entidad.

Con fecha 19 de julio 2013 la junta de gobierno de la Entidad aprueba la modificacién del articulo 15 del
reglamento que instrumenta el plan de prevision social individual "GeroCaixa Futuro garantizado 6" integrado en

la Entidad.

Con fecha 4 de julio de 2014 se publicé la Sentencia del Tribunal Constitucional de 12 de junio que estima
parcialmente el recurso de inconstitucionalidad promovido por el Gobierno Central frente a determinados
preceptos de fa Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision Secial Voluntaria {Ley 5/2012),
Dicha sentencia declard la inconstitucionalidad y nulidad de los siguientes preceptos de la Ley 5/2012: 14.a-2,
18.2, 22, 23.1.a), 32.1, 46.2, 58.1.¢), 58.2 y 60.1. Entre otros, declaré la nulidad del articulo 23.1. a), relativo al
derecho de rescate por transcurso de 10 afios que correspondfa & los socios de las Entidades de Prevision
Sacial Voluntaria de las modalidades individual y asociada.

Posteriormente, mediante la Resolucién del Viceconsejero de Hacienda y Politica Financiera del Gobierno Vasco,
de 4 de julio de 2014, se dictaron instrucciones para la aplicacion de los criterios interpretativos con respecto a la
anulacion de la letra a) del apartado 1 del articuio 23 de la Ley 5/2012, en relacién con el derecho de rescate.

24



Para la adecuacién de los reglamentos de los plantes integrados en la Entidad a las instrucciones del Gobierno
Vasco, la junta de gobiemo de la Entidad adoptd, con fecha 15 de julic de 2014, el acuerdo relativo a Ia
medificacion de los reglamentos de prestaciones de los planes de previsién social integrados en la Entidad, esto
es, de “Plan de Previsién Individual GeroCaixa Ahorro”, “Plan de Previsién Individual GeroCaixa RF Mixta®, “Plan
de Prevision Individual GeroCaixa RV Mixta”, “Plan de Previsién Individual GeroCaixa Invest 4" “Plan de
Prevision Individual GeroCaixa Seleccion®"Plan de Prevision Individual GeroCaixa Eurostoroc 507,Plan de
Previsién Individual GeroCaixa Fidelidad”, “Plan de Previsién Individual GeroCaixa Invest 7", "Plan de Prevision
Individual GeroCaixa Invest 8", “Plan de Previsién Individual GeroCaixa Gran Premio”, “Ptan de Prevision
individual GeroCaixa Invest 12", “Plan de Prevision Individual GeroCaixa Creciente”, "Plan de Prevision Individual
GeroCaixa Objetivo" , “Plan de Prevision Individual GeroCaixa Invest 16", “Plan de Previsién Individual
GeroCaixa Invest18”, “Plan de Prevision Individual GeroCabxa Opcidn 77, “Plan de Previsién Individua! GeroCaixa
7 Ya", * Plan de Prevision Individual GeroCaixa Futuro 19" “Plan de Prevision Individual GeroCaixa 5 Ya", * Plan
de Prevision Individual GeroCaixa 5 Ya II", “Plan de Previsién Individual GeroCaixa Doble Opcién®, "Plan de
Prevision iIndividual GeroCaixa Crecimiento”, “Plan de Previsién Individual GeroCaixa Privada Futuro”, "Plan de
Previsién Individual GeroCaixa Equilibrio”, “Plan de Previsién Individual GeroCaixa Privada Activo Variable",
“Plan de Prevision Individual GeroCaixa Privada Bolsa Europea", “Plan de Prevision Individual GeroCaixa Privada
Bolsa Emergente”, “Plan de Prevision Individual GeroCaixa Oportunidad *, “Plan de Previsién Individual
GeroCaixa Privada Monetario”, “Plan de Previsién Individual GeroCaixa 4 Plus®, * Plan de Previsién Individual
GeroCaixa 4 Plus II", “Plan de Previsién Individua! GeroCaixa Momento®, "Plan de Prevision Individual GeroCaixa
4 plus III”, “Plan de Prevision Individual GeroCaixa 5 Flash”, “Plan de Previsién Individual GeroCaixa
Tendencias”, “Plan de Previsién Individual GeroCaixa Efecto 10", “Plan de Previsién Individual GeroCaixa 5
Plus®, “Plan de Prevision Individual GeroCaixa Momento Plus®, “Plan de Previsién individual GeroCaixa Efecto 5",
‘Plan de Previsién Individual GeroCaixa Objetivo 125", * Plan de Previsién Individual Gerocaixa Futuro
Garantizado 120", * Plan de Prevision Individual Gerocaixa Futuro Garantizado 140 ", "Plan de Previsién
Individual Gerocaixa Futuro Garantizado 2017", * Plan de Previsién Individual Gerocaixa Futuro Garantizado
2022°, " Plan de Prevision Individual Gerocaixa Futuro 115°, *Plan de Previsién Individual Gerocaixa Futuro
Garantizado 135”, “Plan de Prevision Individual Gerocaixa Futuro 125", * Plan de Previsién Individua! Gerocaixa
Futuro 2018 ", "Plan de Previsién Individual Gerocaixa Futuro 2020, " Plan de Prevision Individual Gerocaixa
Futuro 2024", “Plan de Previsién Individual Gerocaixa Futuro Garantizado 6", “Plan de Previsién Individual
Gerocaixa Previsién Confianza®, “Plan de Previsién Individual Gerocaixa Previsién Gestion 15", * Plan de
Prevision individual Gerocaixa Prevision Garantizado 2010”, * Plan de Prevision Individual Gerocaixa Prevision
Garantizado 2011", * Plan de Previsién Individual Gerocaixa Previsidn Garantizado 2011 Plus”, "Plan de Prevision
Individual Gerocaixa Proyeccion 2024", “Plan de Prevision Individual Gerocaixa Proyeccion 2029", * Plan de
Previsién Individual Gerocaixa Proyeccion 2019", “Plan de Previsién Individual Gerocaixa Proyeccion 2021" y
“Pian de Prevision Individuai Gerocaixa Proyeccion Bolsa” mediante la incorporacion de un anexo a los mismos,
a fin de modificar el régimen aplicable al derecho de rescate.

Con fecha 14 de julio de 2015 Ia junta de gobiemo de la Entidad aprobé las modificacién del articulo 15 de!
reglamento que instrumenta el plan de prevision social individual "Gerocaixa Momento Plus” integrado en la
Entidad.

Con fecha 21 de marzo de 2016, ia asamblea general de la Entidad adoptd el acuerdo de aprobacion de un texto
refundido de estatutos sociales para su adecuacion a la Ley 5/2012 y al Decreto 203/2015. Dicho cambio, relativo
a la modificacién de los estatutos sociales y de los reglamentos de los planes integrados en la Entidad, fue
aprobada por la directora de Politica Financiera y Recursos Institucionales mediante la Resolucién 45/2016.
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Con fecha 20 de julio de 2016, la junta de gobiemo de la Entidad aprobé la modificacion de la Declaracion de
Principicios de Inversion de la Entidad a fin de;

- Incorporar la informacién sobre consideraciones sociales, medioambientales, éticas y de gobierno
corporativo que tiene en cuenta la Entidad en sus inversiones.

Adaptar los perfiles de inversion de los planes de previsién social de la modalidad individual denominados
“GeroCaixa Objetivo 125", “GeroCaixa Futuro 125", “GeroCaixa Proyeccion 2019”, “GeroCaixa Proyeccion
2021", "GeroCaixa Proyeccion 2024", "GeroCaixa Proyeccién 2029", “GeroCaixa Renta Fija Mixta",
“GeroCaixa Renta Variable Mixta", “GeroCaixa Ahorro”, “GeroCaixa Objetivo®, "GeroCaixa Privada
Monetario”, “GeroCaixa Previsién Confianza®, “GeroCaixa Prevision Garantizado 2011", “GeroCaixa Gran
Premio®, “GeroCaixa Invest 12", “GeroCaixa Invest 4" integrados en GeroCaixa, EPSV Individual a la nueva

estrategia de inversién del patrimonio de la Entidad.
- Adecuar la terminclogia al nuevo marco normativo en materia de entidades de prevision social voluntaria.

Con fecha efectos 15 de febrero de 2017 ia junta de gobierno de la Entidad aprohé la modificacién del articulo 20
de los reglamentos de prestaciones que instrumentan los planes de previsién social individual garantizados
"GeroCaixa Futuro Garantizado 2011 Plus" y "GeroCaixa Futuro Garantizado 2017”, integrados en la Entidad.
Asimismo, la junta de gobierno de la Entidad aprobé la modificacién de los articulos 1 ¥ 9 de los reglamentos de
prestaciones de tres planes de previsién social integrados en la Entidad para que su denominacién pasara a ser
“CABK Ahorro 2, Plan de Prevision Social Individual”; “CABK Futuro 2, Plan de Prevision Social Individual® y
“CABK Conservador, Plan de Previsién Social Individual”.

Con fecha 15 de febrero de 2017, Ia junta de gobierno de la Entidad aprobé la modificacién de la Declaracién de
Principios de Inversion de la Entidad.

Con fecha 30 de marzo de 2017 la junta de gobiemo de ia Entidad aprobé la modificacién de los articulos 1,9y
22 de los reglamentos de prestaciones que instrumentan los planes de prevision social individual "GeroCaixa
Privada Bolsa Emergente ", "GeroCaixa Privada Activo Variable”, “GeroCaixa Tendencias®, “GeroCaixa Objetivo”,
“‘GeroCaixa Seleccién”, "GeroCaixa Oportunidad®, “GeroCaixa Crecimiento”, “GeroCaixa Equilibrio”, “GeroCaixa
Privada Monetario”, “GeroCaixa Ahorro”, “GeroCaixa Privada Bolsa Europea”, integrados en la Entidad.
Asimismo, la junta de gobiemo de la Entidad aprob6 la modificacion del articulo 20 del reglamento de
prestaciones que instrumenta el plan de prevision social individual "GeroCaixa Objetivo”,

Con fecha 30 de marzo de 2017, la junta de gobierno de la Entidad aprobd !a modificacion de la Declaracién de
Principios de Inversién de {a Entidad con el fin de:

- Incorporar los cambios de denominacién de determinados planes de previsién social.

- Adaptar los perfiles de inversion de “GeroCaixa Privada Bolsa Emergente, Plan de Prevision Social
Individual’ y “GeroCaixa Privada Activo Variable, Plan de Prevision Social Individual” a la nueva estrategia
de inversion de! patrimonio de la Entidad.

Adaptar el texto a la realidad extistente en la Entidad y adecuar la terminologia al nuevo marco nommativo
en materia de entidades de previsién social voluntaria.

Con fecha efectos 1 de julic de 2017, la junta de gobiemo de la Entidad aprobd la modificacion de a Declaracién

de Principios de Inversidn de la Entidad con el fin de eliminar las referencias a los planes de prevision social que
habian sido objeto de disolucion.
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Con fecha 14 de septiembre de 2017 la junta de gobiernc de la Entidad aprobé la modificacion del articulo 9 de
los reglamentos de prestaciones que instrumentan los planes de previsién social individual "CABK Oportunidad® y
*CABK Equilibrio”, integrados en Ia Entidad.

Con fecha 14 de septiembre de 2017 la junta de gobierno de la Entidad aprobé la modificacion del articulo 12 de
los reglamentos de prestaciones que instrumentan los planes de previsién social individual "CABK Ambicién
Corto Piazo", “CABK Ambicién Flexible”, “CABK Crecimiento”, “CABK Destino 2022", “CABK Destino 2030",
“CABK Destino 2040, "CABK Destino 2050", "CABK Equilibrio®, “CABK QOportunidad®, “CABK Retorno Absoluto”,
“CABK RV Emergentes”, “CABK RV Euro®, “CABK RV Intemacional”, "CABK Seleccién” y *CABK Tendencias”,
integrados en la Entidad, con fecha efectos a partir del 27 de noviembre de 2017, al objeto de incorporar
referencias ante la posibilidad de percibir determinadas prestaciones en forma de renta asegurada.

Con fecha 14 de septiembre de 2017, !a junta de gobierno de la Entidad aprobé la modificacion de la Declaracién
de Principios de Inversién de la Entidad.

Con fecha 21 de noviembre de 2017, la junta de gobiemno de la Entidad aprobé la modificacion de la Declaracién
de Principios de Inversién de la Entidad.

Con fecha 27 de diciembre de 2017, la junta de gobierno de la Entidad aprobé la meodificacion del articulo 5 de la
totalidad de los reglamentos de prestaciones de los planes de previsién social integrados en la Entidad,

Con fecha 13 de marzo de 2018, Ia junta de gobierno de la Entidad aprob6, con fecha de efectos desde el 1 de
abril de 2018, la modificacion del articulo 9 de los reglamentos de prestaciones que instrumentan los planes de
prevision social individual “CABK Equilibrio®, "CABK Crecimiento” y “CABK Retorno Absoluto®, integrados en 1a
Entidad. Asimismo, la Junta de Gobiemé aprobd, con fecha efectos desde el 1 de abril de 2018, la modificacién
de la Declaracién de Principios de Inversion de la Entidad, a fin de incorporar las modificaciones introducidas en
el articulo 9 de los reglamentos de los respectivos Planes.

Con fecha 22 de marzo de 2018 la asamblea general de la Entidad aprobé la modificacién del articulo 7 de los
estatutos de la entidad, relativo al domicilio del socio promotor.

Con fecha 4 de junio de 2018 Ja junta de gobierno de la Entidad modifico la declaracion de principios de inversion
de la Entidad, para la modificacién de los perfiles de inversién determinados planes de previsién social integrados
en la Entidad. En la misma fecha se acordé la supresion del articulo 22 de la totalidad de los reglamentos de los
planes de previsién social individual integrados en la Entidad. Asimismo, se modifico el articulo 9 de los
reglamentos de prestaciones de los planes “CABK Equilibrio, Plan de Previsién Social Individual”, “GeroCaixa
Objetivo 125, Plan de Previsién Social Individual”, integrados en ia Entidad al objeto de modificar su perfil de
inversion.

Con fecha efectos el 17 de diciembre de 2018 la junta de gobiemo de la Entidad aprobé la modificacién del
articulo 20 de los reglamentos de prestaciones que instrumentan los planes de prevision social individual
garantizados "GeroCaixa Futuro Garantizado 6" y "GeroCaixa Futuro Garantizado 120", integrados en Ia Entidad.

Con fecha efectos el 28 de enero de 2019 la junta de gobierno de la Entidad aprobé la modificacion del articulo
20 de los reglamentos de prestaciones que instrumentan los planes de previsién social individual garantizados
"GeroCaixa 5 YA |l, Plan de Previsién Social Individual Garantizado”, "GeroCaixa Futuro 2020, Plan de Previsién
Social Individual Garantizado”, "GeroCaixa Efecto 10, Plan de Prevision Social Individual Garantizado",
“GeroCaixa Futuro Garantizado 140, Plan de Previsién Social Individual Garantizado”, "GeroCaixa Futuro 2024,
Plan de Previsién Social Individual Garantizado®, "GeroCaixa Futuro 125, Plan de Previsién Social Individual
Garantizado", integrados en la Entidad al objeto de modificar el porcentaje aplicable en concepto de gastos de
administracién,
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Asimismo, con fecha 28 de enero de 2019, la junta de gobierno de la Entidad aprobd la modificacion de la
declaracion de principios de inversion de la Entidad, al objeto de (i} eliminar las referencias a los planes de
prevision social garantizados cuya disolucién y extincién ha sido acordada por la junta de gobierno de la Entidad
en virtud de los acuerdos primero y segundo anteriores; y (i) actualizar los valores de rentabilidad real esperada
para los distintos planes de prevision social integrados en la Entidad.

Con fecha 28 de febrero de 2019 la junta de gobierno de la Entidad aprobé la modificacidn de la declaracién de
principios de inversién de [a Entidad, al objeto de incorporar a la misma el perfil de inversién del nueve plan de
prevision social individual “CABK Monetario, Plan de Prevision Social Individual”, cuya integracién fue aprobada
por la junta de gobierno en dicha reunién y autorizada mediante Resolucién 3712019, de 17 de abril, del Director
de Politica Financiera.

Con fecha 24 de julioc de 2018, la junta de gobierno de la Entidad aprobd, con fecha de efectos desde el 1 de
agosto de 2019, la modificacién de la declaracién de principios de inversién de la Entidad al objeto de (i) eliminar
las referencias a los planes de previsién social cuya disolucién y extincidn ha sido acordada por x junta de
gobierno de la Entidad en dicha reunion; (i) modificar el apartado relativo a las inversiones socialmente
responsables, criterios ambientales, sociales y de gobernanza; y (i) suprimir el anexo denominado “Protocolo de
procedimientos. Métodos y proceso”.

Con fecha 25 de septiembre de 2019, la junta de gobiemno de la Entidad aprobé las siguientes modificaciones
reglamentarias:

- Modificacién del articulo 3° y disposicién adicional a fin de () suprimir todas las referencias a la estratégia de
inversion de ciclo de vida; e (fi) incorporar en la disposicién adicional la fecha de cierre y comercializacién de
dicho plan.

- Modificacién del articulo 5° de 1a totalidad de los reglamentos de prestaciones que instrumentan los planes de
previsibn sacial individual integrados en la Entidad, relativa al domicilio de! socio promotor.

- Modificacion del articulo 20° del reglamento de prestaciones que instrumenta el plan "CABK Monetario, Plan de
Prevision Social Individual” integrado en la Entidad, relativa a los gastos de administracién.

Con fecha 16 de octubre de 2019, la asamblea general de la Entidad aprobd la modificacién del articulo 7° de los
estatutos, a efectos de incorporar las referencias al nuevo domicilio del socio promotor

2. Bases de pregentacién de las cuentas anuales

a) Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad

Estas cuentas anuales se han formulado por Ja junta de gobiemo de la Entidad de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad, que es el establecido en:

- ElICodigo de Comercio ¥ ia restante legislacién mercantil.
La Ley 5/2012 (véase Nota 1),
~  El Decreto 203/2015 (véase Nota 1).

El Decreto 87/1984 (véase Nota 1),
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- El Decreto 92/2007 (véase Nota 1).

- La Orden de 29 de abril de 2009 de la Consejera de Hacienda y Administracién Puiblica, por la que se
desarrollan determinados preceptos del Decreto 92/2007.

El Decreto 86/2010, de 16 de marzo, del Gobiemo Vasco, por el que se aprueba la adaptacién del plan de
contabilidad de las entidades aseguradoras a las especificidades de las Entidades de Prevision Social
Voluntaria del Pais Vasco {en adelante, adaptacién contable).

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Gontabilidad y Auditoria de Cuentas.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Estas cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Entidad y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y en particutar, con los principios y
criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de los resultados de las
operaciones, de la situacién financiera y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio,

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por la junta de gobierno de la Entidad, en su reunién celebrada
el 31 de marzo de 2020 se someteran a la aprobacién de la asamblea general de [a Enfidad, estimandose que
seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2018 fueron aprobadas
por la asamblea general celebrada el 9 de abril de 2019.

¢) Principios contables

Estas cuentas anuales han sido preparadas por obligacién legal, y para la elaboracién de las mismas se han
seguido los principios contables y criterios de valoracién generalmente aceptados, descritos en la Nota 4. No
existe ningin principio contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar,

A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no esta obligada, de acuerdo con el contenido del articulo 42 del Codigo
de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de ia incertidumbre

La totalidad de la informacién contenida en esta memoria es responsabilidad de la junta de gobierno de Ia
Entidad.

En la elaboracién de estas cuentas anuales, ia junta de gobiemo de la Enfidad ha necesitado realizar
estimaciones para valorar algunos de los activos y pasivos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a la evaluacion del valor razonable de los activos financieros y al célculo del valor de las
provisiones técnicas (véanse Motas 4, 5, 8 y 8).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de |a mejor informacién disponible al cierre del

ejercicio 2019, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.
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Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa af ejercicio 2018 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2019.

f} Cambios en criterios contables

)]

h)

D

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio anterior.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio propio y del estado de fiujos de efectivo, se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes
Notas de la memoria.

Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningtin emor significativo que haya supuesto la
reexpresion de los importes incluidos en los saldos de las cuentas anuales del ejercicio 2018.

Criterios de imputacién de gastos e ingresos

Para la imputacién de gastos e ingresos a las actividades de los planes de previsién y al resto de actividades ¥,
en su caso, a la cuenta no afecta a las actividades de prevision social, la Entidad sigue los siguientes criterios:

i) Los ingresos o gastos derivados directamente de la practica de operaciones de prevision (cuotas, pagos y
provisiones de prestaciones, pariicipacion en beneficios y extornos, etc.) se atribuyen a la cuenta técnica
afecta a las actividades de prevision. La Entidad no realiza actividades adicionales a las de previsién.

i} Los ingresos y gastos financieros se distribuyen como sigue:

- A la actividad de previsién se imputan los ingresos y gastos de las inversiones financieras en que se
materializan las provisiones técnicas y que se encuentran afectas a su cobertura.

- Ala cuenta no afecta a las aclividades de previsién social en la parte atribuible a las inversiones no afectas
a cobertura de provisiones técnicas y, en especial, a las inversiones en que se encuentran materializados
los fondos propios de la Entidad.

iy En lo que respecta al resto de ingresos y gastos, no se consideran de naturaleza técnica —y en consecuencia,
se registran en la cuenta no afecta a las actividades de previsién— los ingresos y gastos que no guardan
relacion con el sustrato técnico de la actividad de prevision ni los de caracter extraordinario, salvo que estos
Glimos correspondan a correcciones de ejercicios anteriores que, en su caso, se habrian considerado de
caracter técnico en el ejercicio correspondiente.

30



17103247

3. __ Aplicacién de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2019 formulada por la junta de gobiemo de la Entidad ¥ que
se sometera a la aprobacitn de aprobacion de la asamblea general, es la siguiente:

Miles de
euros

Base de reparto:
Pérdidas y Ganancias -

Aplicacion:
Reservas -

4. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utlizadas por la Entidad en la elaboracién de las cuentas anuales del
ejercicio 2019, de acuerdo con las establecidas por la adaptacion contable, han sido las siguientes:;

a) Instrumentos financieros

a.1) Clasificacién

Los activos financieros gue posee la Entidad se han clasificado, al 31 de diciembre de 2019, en las
siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en las operaciones comerciales, y los
que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros
son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

- Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de
enajenarlos en el corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias en el corto plazo. Esta categoria incluye también los derivados
financieros que no sean confratos de garantias financieras (por ejemplo avales) ni han sido
designados comao instrumentos de cobertura.

- Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: se
incluyen en esta categorfa los activos financieros que asi designa la Entidad en el momento del
reconocimiento inicial, debido a que dicha designacién elimina o reduce de manera significativa
asimetrias contables, o bien dichos activos forman un grupo cuyo rendimiento se evalda, por parte
de la direcci6n de la Entidad, sobre la base de su valor razonable y de acuerdo con una estrategia
establecida y documentada. También quedan incluidos en esta categoria los instrumentos hibridos
cuando la Entidad no es capaz de valorar el derivado implicito que incorporan de forma separada o
no puede determinar de forma fiable su valor razonable asi como aquelios casos en que opte, en el
momento de su reconocimiento inicial, por valorar el instrumento financiero hibrido a su valor
razonable.

31



¢ 17103248

Tal y como se establece en la legistacion vigente, en el epigrafe del balance "Otros activos” s
registran los intereses devengados y no vencidos de las inversiones financieras, cuande no forman
parte del valor de reembolso. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la
Entidad registra los mencionados intereses devengados y no vencidos en el eplgrafe “Otros activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” sin que dicho
tratamiento tenga efecto alguno en el patrimonio, resultade neto ni mérgenes de la Entidad.

De forma especifica, la Entidad clasifica en esta categoria las inversiones por cuenta de socios que
asumen el riesgo de la inversion, determinandose las provisiones técnicas afectas a los planes de
aportacion definida asociadas en funcién de los activos especificamente afectos o de los indices o
activos que se han fijado como referencia para determinar el valor econdmico de sus derechos. De
esta forma, tanto las variaciones en el valor razonable de los activos financieros afectos como de
las provisiones asociadas se registran con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
(véanse Notas 4.e y 5).

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: se incluyen las cuentas corrientes a la vista en
bancos en instituciones de crédito (incluyendo Ios intereses a cobrar no vencidos de esas cuentas),
los activos del mercado monetario y los importes aportados por la Entidad en garantia del
cumplimiento de una obligacion, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en los mismos y el efectivo y garantias recibidas por la
Entidad en concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no vencidos,

- Participacién del reaseguro en las provisiones técnicas: corresponde a los derechos de reembolso
por provision matemética de los socios que se han acogido a la modalidad de prestacion
asegurada y que estd garantizada por una péliza de seguro.

a.2) Reconocimiento inicial

La Entidad reconoce los activos financieros en su balance cuando se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros, instrumentadas mediante contratos
convencionales se reconocen en la fecha de contratacién o de liquidacion. Los contratos que pueden
liquidarse por diferencias se contabilizan como un instrumento derivado. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacién, mientras que los activos
financieros negociados en mercados secundarios de valores, si son instrumentos de patrimonio, se
reconocen en la fecha de contratacion, y si se trata de valores representativos de deuda, en la fecha de
liquidacién.

a.3) Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de 1a contraprestacion entregada mas
los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles, excepto los que se clasifican en las
categorfas de ‘activos financieros mantenidos para negociar y 'ofros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias' cuyos costes de transaccién se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, por razones de simplicidad operativa, la
Entidad ha registrado los costes de transaccion directamente atribuibles de los instrumentos de renta fiia
como mayor valor del propio activo sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la
participacion de los planes de prevision social integrados en la Entidad.

Cuando se trata de instrumentos de patrimonio adquiridos, el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares se encuentra incluido en la valoracién inicial de los mismos.
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a.4) Valoracién posterior

Los activos financieros clasificados en las categorfas de 'Préstamos y partidas a cobrar' se valoran por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método det tipo de interés efectivo.

El coste amortizado de un instrumento es el importe al que inicialmente fue valorado un activo financiero,
menos los reembolsos de principal que se hubieran producido, mas o menos, segin proceda, la parte
imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos
cualquier reduccion del valor por deterioro que hubiese sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidn que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo
de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso,
las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar.

Los activos financieros mantenides para negociar y los activos financieros a valor razonable ¢con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su valor razonable a 31 de diciembre de 2018. La
variacion de su valor razonable se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo
siguiente:

= Valores e instrumentos financieros admitidos a negociaciéon en un mercado regulado: su valor
razonable se corresponde con el de su cotizacion al cierre del dia a que se refiera su estimacién o,
en su defecto, al Gitimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
clerre. Cuando se haya negociado en mas de un mercado, se toma la cotizacién o precio
correspondiente a aquel en el que se adquirio el instrumento financiero.

- Valores o instrumentos financieros representativos de deuda no admitidos a negociacién en un
mercado regulado o, cuando estando admitidos a negociacién en un mercado regulado, su
cotizacion o precio no sean suficientemente representativos: su valor razonable se determina
actualizando sus flujos financieros futuros, incluido el valor de reembolso, a los fipos de interés de
mercado en cada momente de la Deuda Publica asimilable por sus caracteristicas a dichos
valores, incrementado en una prima o margen que sea representativo del grado de liquidez de los
valores o instrumentos financieros en cuestion, de las condiciones concretas de la emision, de la
solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro riesgo inherente al valor o instrumento
financiero.

- Otros valores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados anteriores: su
valor razonable es el que resulta de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica,
teniendo en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Gobierno Vasco. En particular, en el
caso de;

a. Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que

resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.
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b. Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia
el valor terico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado
de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias 0 minusvalias tacitas, netas de
impuestos, que hubieran sido identificadas y calculadas en el momento de la adguisicién y
subsistan en el momento de la valoracion.

c. Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se
calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los
tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las
condiciones de cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

d. Acciones o participaciones en instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo:
su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara e Gltimo
valor liquidativo disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un
mercado o sistema multilateral de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de
referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en IIC de inversién libre, IIC de
IIC de inversion libre e IIC extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

€. Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados; su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. £n el caso
de que el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no
negociados en mercado regulados o sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran
mediante la aplicacion de métodos o modelos valoracién adecuados y reconocidos.

A estos efectos, se ha procedido a clasificar los instrumentos financieros en tres niveles, en funcién de los
inputs utilizados para la determinacion de su valor razonable:

- Nivel 1. precios cotizados en mercados activos.

Nivel 2: precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares ¢ otras técnicas de
valoracion en las que todos los inputs significativos estdn basados en datos de mercado
observables directa o indirectamente.

- Nivel 3. técnicas de valoracién en las que algun input significativo no estd basado en datos de
mercado observables.

Se considera que un input es significativo cuando es importante en la determinacién del valor razonable
en su conjunto.
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Baja de activos financieros

La Entidad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del corespondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos y las ventas de activos
financieros con pacto de recompra por su valor razonable.

Por el contrario, la Entidad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual & la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos,
las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un
interés.

b) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos financieros, en su
totalidad o en una de sus partes, cuando suponen para la Entidad una obligacién contractual de entregar efectivo
u ofro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potenciaimente desfavorables.

b.1} Clasificacién

b.2)

La Entidad ha clasificado todos los pasivos financiercs, a efectos de su valoracién, en la categoria de
‘Débitos y otras partidas a pagar'. En esta categoria se recogen aquellos débitos v partidas a pagar que
tiene la Entidad y que se han originado en las operaciones comerciales, o también aquellos que sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Valoracién

Los débitos y ofras partidas a pagar se valoran iniciaimente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asf como
los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyos importes se espera pagar en ef corto
plazo, se valoran por su importe nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea
significativo.

Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amorizado. Los Iintereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo, tal y como ha sido definido anteriormente. No obstante, los débitos que se hayan valorado
inicialmente a su valor nominal, contintian valorandose por dicho importe.

b.3) Baja de pasivos financieros

La Entidad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado
o cuando un tercero los adquiere.
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Retenciones a cuenta del Impuesto sobre sociedades

Las retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades correspondientes a los rendimientos de capital
mobiliario obtenidos por la Entidad se presentan en el epigrafe "Préstamos y partidas a cobrar — Otros créditos”
del balance, dado que la Entidad tiene derecho a su devolucion, al amparo de las Normas Forales relativas al
régimen fiscal de las Entidades de Previsién Social Voluntaria de la Comunidad Auténoma de! Pals Vasco (véase
Nota 11).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Entidad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda exiranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracién sea el valor razonable y estén denominados en
moneda extranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en gue se ha determinade el valor
razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonio neto o a pérdidas y
ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro de las variaciones en el valor razonable, segiin se ha
indicado anteriormente.

¢} Provisiones técnicas

Las provisiones técnicas reflejan ef valor cierto o estimado de las obligaciones contraidas por razon de la activi-
dad de previsién social y de reaseguros suscritos, asi como el de los gastos relacionados con el cumplimiento de
dichas obligaciones.

e.7) Provisiones técnicas afectas a planes de aporiacion definida en los que el socio asume ef riesgo de fa
inversion

En este epigrafe del balance se registran los derechos econémicos de los socios de cada plan de prevision de
aportacion definida.

Las variaciones en las provisiones técnicas de los planes de aportacion definida se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias afecta a las actividades de los planes de prevision de las EPSV en el apartado “Variacion
de otras provisiones técnicas, netas de reaseguro - Provisiones afectas a la prevision social de aportacién
definida”. De esta forma, la Entidad dota con cargo a la cuenta "Dotacion a las provisiones afectas a la previsién
social de aportacién definida® la variacion positiva en el patrimonio afecto a los planes de prevision, calculado tal
y como se establece en el articulo 16 del Decreto 87/1984 apartado 1. Asimismo, abona a la cuenta “Aplicacién
de las provisiones afectas a la previsién social de aportacion definida” las variaciones negativas en el patrimonio
afecto. Ambas variaciones, positivas y negativas, se abonan y cargan, respectivamente, a [a cuenta "Provisiones
afectas a planes de previsién de aportacién definida en los que el socio asume el riesgo de la inversién”,
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.2} Provision matemética

Dentro del epigrafe “Provisiones técnicas - Provisiones por operaciones de la actividad de previsién social -
Provisiones matematicas” se recogen las obligaciones de la Entidad con sus socios y beneficiarios adscritos a los
Planes gue ofrecen la posibilidad de pagar determinadas prestaciones en forma de renta asegurada. Dichas
obligaciones son cuantificadas en base a la garantia externa otorgada por una Entidad Aseguradora sobre las
aportaciones realizadas por los socios en dicho plan (véase Nota 1.e).

Las variaciones de valor de estas provisiones en e! ejercicio se reflejan en el epigrafe 'Varacion de Otras
Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro - Provisiones para actividades de los planes de previsién de las
EPSVs' de la “Cuenta afecta a las actividades de los planes de previsién de las entidades de previsién social
voluntaria”,

€.3) Provisién por prestaciones

Dentro del epigrafe “Provisiones técnicas — Provisiones para prestaciones® se recogen las provisiones destinadas
a recoger el importe fotal dei coste final cierto, o, estimado de todos los siniestros, incluidos los gastos inherentes
a su tramitacion, que habiendo ocurrido con anterioridad a la fecha de referencia del célculo, se encuentren
pendientes de pago, de liquidacién o de declaracion, deducidos los importes que se hayan satisfecho a cuenta de
tales siniestros.

Las variaciones de valor de estas provisiones en el ejercicio se reflejan en el epigrafe "Prestaciones del Periodo,
Netas de Reaseguro - Variacion de la provision para prestaciones” de la "Cuenta afecta a las actividades de los
planes de prevision de las entidades de prevision social voluntaria”.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos, Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacién recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Las cuotas se reconocen como ingreso en el momento de su aportacion por el socio ordinario ¢ promotor, y las
prestaciones se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en ef momento en que se origina el derecho del
socio a recibirlas.

Los intereses implicitos y explicitos de los activos financieros se reconocen utilizando el métedo del tipo de
interés efectivo, tal como se ha definido anteriormente, y los dividendos cuando se declara el derecho del
accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros devengados con
posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Entidad considera que todas las actividades que realiza se encuentran afectas a los planes de previsién: en
consecuencia, la totalidad de los ingresos y gastos se imputa a la “Cuenta afecta a las actividades de los planes
de prevision de las entidades de prevision social voluntaria®.

La Entidad reparte los gastos por naturaleza a cada destino en razén de la funcién que dichos gastos
desempefian, gastos imputables a las prestaciones, gastos de administracion, gastos imputables a las
inversiones y otros gastos técnicos.

Transacciones con vinculadas
La Entidad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalments, los precios de

transferencia se encueniran adecuadamente soportados, por lo que la junta de gobierno considera que no
existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.
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A continuacién se muestra el detalle de los activos financieros clasificados en funcién de las diferentes categorias
previstas en la adaptacién contable de acuerdo con las valoraciones efectuadas de los mismos al 31 de diciembre de

2019:
Miles de euros
Otros activos Participacién
] Efectivc_) ¥ _Activos financieros a Préstamos del
Inversiones clasiﬂc_:adas por categoria de activos otros a:ctwos Flnancif::ros Valor y Partidas Reaseguro en TOTAL
financieros y naturaleza liquidos mantenidos Razonabllc Cobrar las
equivalentes para con cambios Provisiones
negociar en PyG Técnicas
Tesoreria (i) (ii) 33.136 - - - - 33.136
Activos financieros mantenidos para negociar: - 590 - - - 590
Instrumentos de patrimonio: - - 336.031 - - 336.031
- Inversiones financieras en capital - - 127.072 - - 127.072
- Participaciones en fondos de inversion - - 208.959 - - 208.959
Valores representativos de deuda: - - 416.253 - - 416.253
- Valores de renta fija - - 416,253 - - 416.253
Depdésitos en entidades de crédito - - - - - -
Otros créditos: - - - 2.608 - 2.608
- Créditos con las Administraciones Phiblicas (Nota 11) - - - 2,005 - 2.005
- Resto de créditos - - - 603 - 603
Provisiones matemiticas (jif) - - S - 72713 72713
TOTAL 33.136 596 752.284 . 2.608 72.713 861.331

(i} Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por la Entidad han devengado en el ejercicio 2012 un

tipo de interés anual de mercado.

(i) Incluye los depositos y aclivos de renta fija en garantia por operaciones de riesgo y compromiso por importe de 3.524 miles

de euros (véase Nota 6).

(iii} Comespondre a la provision matemética y provisién por prestaciones asociada a aquellos socios que han optado por percibir
determinadas prestaciones en forma de renta asegurada (véase Nota 1.b). La Entidad ha asegurado la totalidad de dichas

rentas con la entidad Vida-Caixa.
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Miles de euros
Otros activos Participacién
_ i Efcctiv9 y .Acti\fos financieros a Préstamos del
Inversiones clasificadas por categoria de activas ofros activos | Financieros Valor n Reaseguro en
financieros y naturaleza liquidos mantenidos | Razonable |7 pael las (OE A
equivalentes para con cambios S0 Provisiones
negociar en PyG Técnicas
Tesoreria (i) (ii) 40.252 - - - - 40.252
Activos financieros mantenidos para negociar; - 927 - - - 927
Instrumentos de patrimonio: - - 209.707 - - 209.707
- Participaciones en fondos de inversién - - 209.707 - - 209.707
Valores representativos de deuda: §1.800 - 393.843 - - 475.643
- Valores de renta fija - - 393.843 - - 393.843
- Otros valores representativos de deuda 81.800 - - - - 81.800
Depésitos en entidades de crédito - - - - - -
Otros créditos: - - - 876 - 876
- Créditos con las Administraciones Publicas (Nota 11) - - - 655 - 655
- Resto de créditos - - - 221 - 221
Provisiones matemiticas (iii) - - - - 32.712 32.712
TOTAL 122,052 927 603.550 876 32,712 760.117

{i) Los saldos positivos de Ias principales cuentas corrientes mantenidas por la Entidad han devengado en el ejercicio 2018 un

tipo de interés anual de mercado.

(i} Incluye los depésitos en garantia por operaciones de riesgo y compromiso por importe de 5,569 miles de euros (véase Nota

(iiy Correspondre a la provisién matemética asociada a aquellos socios que han optado por percibir determinadas prestaciones
en forma de renta asegurada (véase Nota 1.b). La Entidad ha asegurado la totalidad de dichas rentas con Ia entidad Vida-

Caixa.
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Al 31 de diciembre de 2019, el detalie de los actives financieros clasificados en funcién de los diferentes planes de
previsién que integran la Entidad eran los siguientes:

Miles de Euros

Efectivo y otros activos

Otros activos financieros a
Valor Razonable con

liquidos equivatentes Activos : Participacion
. q Financieros ghmbicalen g Préstamos | del Reaseguro
Inversiones clasificadas por categoria de Otros : :
. : : mantenidos y Partidas en las TOTAL
activos financieros y naturaleza activos Instrumentos Valores -
. . para . aCobrar | Provisiones
Efectivo liquidos e de representativo Teécnicas
equivalentes g patrimonio de deuda
(i
CABK Ambicion Flexible 924 149 - - 74.411 87 9.158 84.729
CABK Seleccion 270 60 - 12,770 601 84 415 14.200
GeroCaixa Fidelidad 18 - - - - * 18
GeroCaixa Invest 8 786 - - - - 1 787
GeroCaixa Invest 12 10 - - 224 - 234
CABK Retorno Absoluto 207 - - 8.260 - 106 2.401 10.974
GeroCaixa Invest 16 4 - - = 104 - 108
GeroCaixa 5 Ya 1.304 - - 232 - - 1.536
GeroCaixa 5 Yall 3.144 - - - - 3 - 3.147
GeroCaixa Doble QOpcion 29 - - - 6.497 1 - 6.527
CABK Crecimiento 3128 707 - 46411 54,801 479 8298 | 113.824
CABK Equilibrio 4411 476 - 56.650 164.079 694 31354 257.664
CABK RV Internacional 445 155 - 8.493 2,610 44 - 11,747
CABK RV Euro 231 47 - 10.853 1.201 27 164 12.523
CABK RV Emergentes 702 113 - 2.956 1.655 29 90 5.545
CABK Oportunidad 1.130 131 - 15.518 6.238 112 764 23.893
CABK Ambicion Corto Plazo 501 30 - 30.179 76 4.849 35635
GeroCaixa Efecto 10 46 - - - 1415 - - 1461
GeroCaixa 4 Plus - - - * 982 10 992
GeroCaixa 4 Plus II 45 - - 601 - 646
GeroCaixa 5 Fiash 134 - - - 7.041 7 - 7.182
CABK Tendencias 1.809 104 - 32979 515 966 36.373
GeroCaixa 5 Plus 44 - - - 1.124 - - 1.168
GeroCaixa Futuro Garantizado 140 65 - - 2397 - - 2.462
GeroCaixa Futuro Garantizado 2022 100 - - 2119 1 - 2.220
GeroCaixa Futuro 135 (10) - - 3.220 - = 3.210
GeroCaixa Futuro 125 57 - - - 1.409 - 1.466
GeroCaixa Futurp 2020 233 - - - 4260 25 - 4518
GeroCaixa Futuro 2024 291 - - 11.314 - - 11.605
GeroCaixa Proyeceién 2021 20 - - - 1.018 - - 1038
GeroCaixa Proyeccién 2024 g1 - - - 1,738 - 1.819
GeroCaixa Proyeccion 2029 70 - - - 1.562 - 2.032

40




17103257

Miles de Euros
Efectivo y otios activos Otros activos financieros a
liquidos equivalentes Activos Va::;l;;a:::;l;:;go 1 Participacién
Inversiones clasificadas por categoria de Otros ;manclic;g: Prg:;ta?;:: ) li:alsaesguro TOTAL
activos financieros y naturaleza activos Instrumentos Valores ¥ i
. . para . a Cobrar Provisiones
Efectivo liquidos T de representativo Técnicas
equivalentes 8 patrimonio de denda
(i)
GeroCaixa Proyeccién Bolsa 86 494 590 - 1.929 - - 3.099
CaixaBank Destino 2030 3.821 464 - 57.257 10.554 104 1.814 74.014
CaixaBank Destino 2022 3.904 541 - 73.827 17.591 185 11867 | 108.015
CaixaBank Destino 2050 142 13 - 1.651 378 3 58 2,245
CaixaBank Destino 2040 855 40 - 8.406 1.828 15 292 11.436
CaixaBank Monetario 25 - - - 541 . 123 689
Fondo Mutual y reservas 550 - - - T y : 550
Total 29.612 3.524 590 336.031 416.253 2.608 72.713| 861331

(i) Incluye los depésitos y actives de renta fija en garantia por operaciones de riesgo y compromiso por importe de 3.524 miles
de euros {véase Nota 6).

Al 31 de diciembre de 2018, el detalie de los activos financieros clasificados en funcién de los diferentes planes de
previsién gque infegran la Entidad fueron los siguientes:

Miles de Euros
, . Otros activos financieros a
Efectivo y otros activos Valor Razonable con Participacion
liquidos equivalentes Activos bi G del
. - Financieros cambios en Py Préstamos
Inversiones clasificadas por categoria de Otros mantenidos Partidas Reaseguro TOTAL
activos financieros y naturaleza activos o Instrumentos Valores 3; Cobrar en las
Efectivo liquidos - e'; - de Tepresentative Provisiones
equivalentes patrimonio de deuda Técnicas
(i
CABK Ambicion Flexible 1.619 93 n - 74.980 - 4.656 81.347
GeroCaixa Invest 4 457 - c - . - - 457
CABK Seleccion 1.084 1.588 - 10.128 - 8 298 13.106
GeroCaixa Fidelidad 1 - . e 17 - = 18
GeroCaixa Invest 8 31 e 3 - 853 - . 864
GeroCaixa Invest 12 4 . s S 235 - - 239
CABK Retomo Absoluto 315 - - 9.367 239 41 1.006 10.968
GeroCaixa Invest 16 3 . e 4 106 - - 109
GeroCaixa Invest 18 1 o] o = - - - 1
GeroCaixa 5 Ya 31 = S S 2.220 - - 2,251
GeroCaixa 5 Yall 73 - S e 4.249 - - 4.324
GeroCaixa Deble Opeion 70 . S = 8.052 - . 8.122
CABK Crecimiento 5.588 26.552 204 35.163 32.428 234 3935 104.104
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Miles de Euros

Otros activos financieros a

o it | poivs | VioRamlocon | |Pericpuctn
Inversic_mes clasiﬁf:adas por categoria de Ot_ros n':?n;tu::f(;g: y Pzt:ég:: Reaseguro TOTAL
activos financieros y naturaleza ) activos para Instrumentos Va]ores_ 4 Cobrar en l_as
Efectivo ligmdos negociar _de ) representativo Provisiones
equlv(?;entcs patrimonio de deuda Técnicas

CABK Equilibrio 7677 25.876 287 31332 163.537 184 15399 | 244.292
CABK RV Internacional 598 1221 . 4.451 27 S 6.297
CABK RV Euro 437 7.062 - 4,038 [0} 3 86 11.675
CABK RV Emergentes 581 2.082 - 2.007 (13) 3 24 4.684
CABK Oportunidad 1.728 7.001 65 8.632 2,655 68 338{ 20487
CABK Ambicién Corto Plazo 440 10 - - 22434 1 3.065 25.950
GeroCaixa Efecto 10 3 - - - 1.646 - - 1.678
GeroCaixa 4 Plus 32 - - = 1.513 - 1.545
GeroCaixa 4 Plus [I 79 - - 704 - - 783
GeroCaixa 4 Plus I 34 - - - 825 - - 859
GeroCaixa 5 Flash 91 - - - 8.690 - - 8.781
CABK Tendencias 1.42% 3.031 - 19.628 - 44 559 24.691
GeroCaixa 5 Plus 30 - - 1.285 - x 1315
GeroCaixa Objetivo 125 111 - = - 2.643 - 2.754
GeroCaixa Futuro Garantizado 120 41 - - - 2337 - 2398
GeroCaixa Fyturo Garantizado 140 59 - - - 2.833 - 2.892
GeroCaixa Futuro Garantizado 2022 55 - - - 2.502 - 2.557
GercCaixa Futuro 135 19 - - - 4016 - 4.135
GeroCaixa Futuro Garantizado 6 3 - - - 6217 - - 6.220
GeroCaixa Futuro 2018 116 50 - - 2,142 - 2308
GeroCaixa Futuro 125 83 - - - 2.013 - 2.096
GeroCaixa Futuro 2020 117 - - - 5.675 - - 5,792
GeroCaixa Futuro 2024 86 - - s 12.697 - - 12.783
GeroCaixa Proyeccién 2019 24 - - - 785 - = 809
GeroCaixa Proyeccion 2021 15 - - 1233 - 1.248
GeroCaixa Proyeccion 2024 22 - - 1.700 - - 1,722
GeroCaixa Proyeceion 2029 127 - - z 1777 - - 1.904
(GeroCaixa Proyeccion Bolsa 112 300 in 2480 - - 3264
CaixaBank Destino 2030 4370 5.489 - 31.016 4208 926 303 45.482
CaixaBank Destino 2022 5.763 6.963 - 48.829 11177 157 2974 75.863
CaixaBank Destino 2050 88 33 - 655 57 1 17 851
CaixaBank Destino 2040 515 18 - 4461 677 8 52 5.732
Fondo Mutual y reservas 360 - - - - - = 360
Total 34.683 87.369 927 209.707 393.843 876 32712 760117
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(i} Incluye los depdsitos en garantia por operaciones de riesgo y compromiso por importe de 5.569 miles de euros (véase Nota &),

Los valores y activos que integran las carteras de los Planes de planes de prevision social integrados en la Entidad
que son susceptibles de estar depositados, lo estén en Cecabank o en tramite de depésito en dicha entidad (véanse
Notas 1y 12).

Al 31 de diciembre de 2018, GeroCaixa 5 Ya Il incumplia el limite de concentracién en cuentas corrientes asi como
el iimite de concentracion de cuentas corrientes en un mismo emisor. Dichos limites estan fijados en un 30% y 10%
del activo del plan de previsién, respectivamente. A 31 de diciembre de 2019, la exposicion de dicho plan de
prevision era del 100% en cuentas corrientes y del 99,75% en cuentas corrientes del Grupo CaixaBank,S.A.

Al 31 de diciembre de 2019, GeroCaixa 5 Ya incumplia el limite de concentracién en cuentas corrientes asf como el
limite de concentracion de cuentas corrientes en un mismo emisor. Dichos limites estan fijados en un 30% y 10% del
activo del plan de prevision, respectivamente. A 31 de diciembre de 2019, la exposicion de dicho plan de previsién
era de| 84,83% en cuentas corrientes y del 84,58% en cuentas corrientes del Grupo CaixaBank,S.A.

Al 31 de diciembre de 2019, GeroCaixa Invest 8 incumplia el limite de concentracién en cuentas corrientes asi como
el limite de concentracion de cuentas corrientes en un mismo emisor. Dichos limites estén fijados en un 30% y 10%
del activo del plan de previsién, respectivamente. A 31 de diciembre de 2019, la exposicién de dicho plan de
prevision era del 100% en cuentas comientes y del 99,75% en cuentas corrientes dei Grupo CaixaBank,S.A.

Al 31 de diciembre de 2019, GeroCaixa Fidelidad incumplia el limite de concentracién en cuentas corrientes asi
como el limite de concentracion de cuentas corrientes en un mismo emisor. Dichos limites estan fijados en un 30% y
10% del activo del plan de previsién, respectivamente. A 31 de diciembre de 2019, la exposicién de dicho plan de
previsién era del 100% en cuentas corrientes y del 99,75% en cuentas corrientes del Grupo CaixaBank,S.A.

Al 31 de diciembre de 2019, GeroCaixa Proyeccién Bolsa incumplia el limite de concentracion en instrumentos no
cotizados emitidos por una misma entidad, fijado en el 2%, al mantener un 3,33% de su activo en una opcién no
cotizada de CaixaBank, S.A.
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El desglose de los ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2019 y 2018,
en los apartados ‘Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de aportacién definida” y “Gastos de
inversiones afectas a la prevision social de aportacion definida”, respectivamente son los siguientes:

Miles de Euros
2019 2018
Ingresos por intereses de la permuta financiera 9 11
Ingresos por Intereses 12.006 10.697
Ingresos por Retrocesion de comisiones 174 88
Variaciones de valor razonable 57.271 5.068
Beneficios por enajenaciones de inversiones financieras 20.065 13.424
Beneficios por operaciones con instrumentos derivados (Nota 6) 76.736 114.736
Total ingresos de inversiones afectas a la previsién social de aportacién definida 166.261 144.024
Miles de Euros
2019 2018
Gastos por intereses de la permuta financiera 35 38
Gastos financieros 3.593 2,392
Variaciones de valor razonable 5.591 39.272
Pérdidas por enajenaciones de inversiones financieras 8.578 4.897
Pérdidas por operaciones con instrumentos derivados (Nota ) 73.374 123.036
Total gastos de inversiones afectas a la prevision social de aportacién definida 91.171 169,635

Asimismo, el detalle de los activos financieros a 31 de diciembre de 2019 clasificados en funcién de los inputs

utilizados para la determinacion de su valor razonable es el siguiente (en miles de euros);

Activo;
. . Total a
Nivel 1 Nivel 2 31.12.2019

Activos financieros mantenidos para negociar

Derivados 590 590
Otres activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Instrumentos de patrimonio 336.031 S 336,031

Valores representativos de deuda 416.253 = 416.253
Total 752.284 590 752.874
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Pasivo;
. . Total a
Nivel 1 Nivel 2 31.12.2019
Pasivos financieres mantenidos para negociar
Derivados - 351 351
Total - 351 351
La misma informacion referida al 31 de diciembre de 2018 {en miles de euros):
Activo;
. . Total a
Nivel 1 Nivel 2 31.12.2618
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes
Activos del mercado monetario 81.800 - 81.800
Activos financieros mantenides para negociar
Derivados - 927 927
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos de patrimonio 209.707 - 209.707
Valores representativos de deuda 393.843 - 393.843
Total 685.350 927 686.277
Pasivo:
. . Total &
Nivel 1 Nivel 2 31.12.2018
Pasivos financieros mantenidos para negociar
Derivados - 513 513
Total - 513 513
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Vencimientos

El detalle por vencimientos de los instrumentos financieros clasificados por categorias a 31 de diciembre de 2019 es

el siguiente:
Miles de Euros
2024y
2020 2021 2022 2023 siguientes Total
Valores representativos de deuda 72.148 43.894 80.013 65.036 155,162 416.253
Total 72.148 43.894 80.013 65.036 155.162 416.253
La misma informacion referida al 31 de diciembre de 2018:
Miles de Euros
2023 y
2019 2020 2021 2022 siguientes Total
Valores representativos de deuda 70.390 60.177 54.410 95324 113.542 393.843
Otros activos liguidos equivalentes 81.800 - - - - 81.800
Total 152.190 60,177 54,410 95.324 113.542 475,643

{nformacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad que tiene encomendada la gestién de las
inversiones y administracion de la Entidad esté dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asf como a los riesgos de crédito y liquidez.
En este sentido, el Decreto 92/2007 y demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes normativos
que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la sociedad gue tiene encomendada la gestion de las
inversiones y administracion de la Entidad. A continuacion, se indican los principales coeficientes normativos a los
que esta sujeta la Entidad:
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Coeficiente minimo de inversion:

Al menos el 70% del activo de cada plan de prevision se invertird en valores e instrumentos financieros
susceptibles de tréfico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacién en mercados
regulados, en instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depdsitos bancarios, en
créditos con garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversion colectiva inmobiliarias.
También se podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de
inversion colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva o
a la Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratandose de fondos de
inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacién en mercados regulados; y, tratdndose de sociedades de inversion, sus acciones sean
susceptibles de tréfico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados regulados.
No se incluiran en el citado porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversién colectiva
de inversion libre y de instituciones de inversion colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion
libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva, y su normativa
de desarrollo.

Limite a la inversidn en valores cotizados:

La inversion en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podré superar el 5% del activo de la Entidad.

La Entidad podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversién total en
el grupo el 10% del active de la Entidad.

Limite a ia inversién en valores no cotizados:

La inversién en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados regulados o en
valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacién en mercados regulados no sean
susceptibles de tréfico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una misma entidad
no podra superar el 2% del activo de la Entidad.

El limite anterior sera de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando estén emitidos o
avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

La inversidn en valores no negociados en un mercado financiero regulado emitidos por los promotores o
protectores de los planes de prevision, no podré superar el 2% de los activos totales del plan.

Limite a la inversion en depdsitos en entidades de crédito:

De acuerdo al articulo 18 de la Orden de 28 de abril de 2009, de la Consejera de Hacienda y Administracion
Pulblica, por la que se desarrollan determinados preceptos del Decreto 92/2007, los depésitos a la vista o a
plazo en entidades de crédito, en ningin caso podran superar, en su conjunto, el 30% del activo de cada
plan de previsién, ni el 10% de éste por cada entidad de crédito o grupo asociado a la misma. A estos
efectos, no se computaran los depositos de garantias por la operativa con instrumentos derivados en
rmercados organizados.
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*« Limite a la inversidn en Instituciones de Inversion Colectiva;

La inversi6n en acciones o participaciones emitidas por una tnica IIC de caracter financiero de las previstas
en la letra c) del articulo 11.3 del Decreto 92/2007 no podra superar el 20% del activo de cada plan de
prevision,

* Limite a la inversion en valores o participaciones emitidos por sociedades o fondos de capital riesgo:

La inversién en valores o participaciones emitidos por sociedades o fondos de capital riesgo no podran
exceder del 20%, en valor nominal, del total de titulos emitidos o de pariicipaciones en circulacién.

e Limite a la inversion en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversidn en valores cotizados y no
cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la evolucién del subyacente, salvo
que éste consista en instituciones de inversion colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en
indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por la normativa vigente.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos al “Limite a |a
inversion en valores no cotizados” anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicion.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversién, bien directamente o bien formando parte
de un producto estructurado, no podran exponer a la Entidad a pérdidas potenciales o reales que superen el
patrimonio de la misma.

* Limite a la inversidn en activos e instrumentos inmobiliarios;

La inversién en inmuebles y derechos reales inmobiliarios no podra exceder del 20% del activo de cada
plan de prevision.

La inversion en un solo inmueble o derecho real inmobiliario no podra superar el 10% del activo de cada
plan de previsién.

Este limite serd aplicable, asi mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos
hipotecarios o sociedades lo suficientemente proximos y de similar naturaleza que puedan considerarse
€Omo una misma inversion.

La inversién en una sola institucién de inversidn colectiva inmobiliaria podré llegar hasta el 20% del activo
de cada plan de prevision.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacion el limite conjunto a la inversién.

+ Coeficiente de liquidez;

La Entidad, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los planes de prevision que integra,
establecera un coeficiente de liquidez segin las previsiones de requerimientos de activos liquidos, las
cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de
liquidez debera mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no
superior a tres meselLos coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone
la Entidad que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad que tiene encomendada
la gestion de ias inversiones y administracion de la Entidad.

Se exponen a continuacion los datos sobre la gestibn de riesgo procedente de instrumentos financieros. Las
inversiones del la Sociedad se gestionan de acuerdo a la “Declaracién de [a politica de inversi6n de la Sociedad” que
se encuenira a disposicion del publico. La gestion se adapta en todo caso a los limites y coeficientes establecidos
legalmente en relacin a los riesgos de precio, crédito y liquidez.
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Riesgos inherentes a las inversiones

Los riesgos mas relevantes son los siguientes:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo.
La cotizacion de los activos depende especialmente de la evolucién de los mercados financieros, asi como de la
evolucion econdémica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por ia situacion general de la economia
mundial y por circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones
conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable; Derivade de las variaciones en el precio de los activos
de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caréacter general una alta volatilidad lo que
determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los
activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de
estos activos mientras que bajadas de fipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor
cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas
a la divisa de referencia de la participacién se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de
cambio.

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de crédito relativo al emisor yfo 2 la emisién. £l riesgo de
crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten
pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a cierfos emisores/emisiones
de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija caers si se
incumple la obligacion de pagar el principal o el interés, si las agenclas de calificacion degradan la calificacion
crediticia del emisor o la emisidn o bien si ofras noticias afectan a la percepcidn del mercado de su riesgo craditicio.
Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras
que los emisores y las emisiones con calificacién crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no
exigencia de calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta fija o la seleccién de emisores o emisiones
con baja calificacion crediticia determina la asuncion de un elevado riesgo de crédito.

Riesgo Pals

Los activos en los que se invierte pueden verse afectados por la eventualidad de que se produzea una pérdida
financiera por circunstancias macroecondmicas, politicas o sociales, o por desastres naturales, en un pais
determinado. El riesgo pafs comprende el riesgo de impago de la deuda externa soberana (riesgo soberano), y de la
deuda externa privada cuando el riesgo de crédito se debe a circunstancias ajenas a la situacion de solvencia o
liquidez del deudor privado.
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Riesgo de liquidez

La inversidn en valores de baja capitalizacion y/o en mercadoes con una reducida profundidad y limitado volumen de
contratacion puede privar de liquidez a las inversiones lo que puede influir negativamente en las condiciones de
precio en el momento de vender, comprar o modificar sus posiciones.

Riesgos por inversiénh en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también
conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de los
contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito
previsto.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de
contado por el apalancamiento que conllevan, lo que fes hace especialmente sensibles a las variaciones de precio
del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos
financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos adiclonales, como el
de que la contraparte incumpla, dada Ia inexistencia de una cdmara de compensacién que se interponga entre las
partes y asegure el buen fin de las operaciones.

Los saldos totales reflejados en los cuadros de la nota & incluyen el total de inversiones financieras mas el saldo en

tesoreria mantenida por la Entidad en bancos e instituciones de crédito, y en su caso en activos del mercado
monetario, sin considerar las partidas conciliatorias a 31 de diciembre de 2019,
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“CABK Ambicion Flexible”

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

eures %
RENTA FUA 75.439.700 100,00
TOTAL 75.439.709 100,00
SWAP - 346.729 -0,46
FUTUROS - 11.827 470 -15,81
EMISORES

euros %a
KINGDOM OF SPAIN 28.292.901 37,50
REPUBLIC OF ITALY §.248.122 10,83
BANCO SANTANDER SA 2.346.525 3,11
ADIF - ALTA VELOCIDAD 2.086.163 2,74
CAXA D'ESTALVIS I PENSIONS [ 1.581.463 210
INTESA SANPAOLO SPA 1.415.8H1 1,88
CIMGROUP INC 1.378.293 1,83
COMMUNITY OF MADRID SPAI 1.255.349 1,66
BPPLC 983.347 1,30
OTROS BMISORES 27.871.654 36,95
TOTAL 75.439.709 100,00

N 17103267¢ |
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Se detalla a continuacion la calificacién crediticia de las contrapartes de los depdsitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
euros %

DEJDA PUBLIGA 28.354.762 27,59 RATING MEDIO BBEB+
RF FINANCIERA 18.349.895 24,32 VIDA MEDIA 7.08
RF NO FINANCIERA, 16.734.872 20,86 TIR GARTERA 0,53
DP INFLACION 8.166.242 10,85 TIR MERCADO 0,01
AGENCIAS PBLICAS 2.066,163 2,74
DELDA AUTCNOMCA 1.710.614 2,28 DURACICN SIN FUTUROS 621
TESORERIA (% 1,028.342 1,36 DURACION CON FUTUROS 502
TOTAL 76.439,708 100,00
FUTURO RF . 11.927 470 -15,81
{7 Cuenia carlente y can o Infartera un mes
RATING

%
AA- 1,40
A+ 4,78
A 4,87
A- 10,26
BBB+ 48,19 BEB
BBB 14,87
BBB- 14,87
Otros 0,78
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La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
BUrOS %

KINGDOM OF SPAIN 28.292.901 37,50
REPUBLIC OF ITALY §.248.122 10,83
BANCO SANTANDER SA 2.346.525 3,1
ADFF - ALTA VELOCDAD 2.066.163 2,74
CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 1.581.463 2,10
INTESA SANPAOLO SPA 1.415.81 1,88
CIMIGROUP INC 1.378.203 1,83
COMMUNITY OF MADRID SPAI 1.255.349 1,66
BPPLC 883.347 1,30
OTROCS EMISORES 27.871.654 36,95
TOTAL 75.439.709 100,00
SECTORES

euros %
ESTADOS 36.541.023 48,44
FINANZAS 10.378.037 25,69
ACTWVIDAD INDUSTRIAL 2.858.122 3,79
MEDICINA Y SALUD 2.784.990 3,69
BIENES DE CONSUMO 2.760.125 3,66
UTLITIES 2,728.071 362
AGENCIAS PUBLICAS 2.066.163 2,74
TELECOMUNICA CIONES 2.046.050 2,71
AUTORIDADES LOCALES 1.719.614 2,28
OTRCS 2.557.514 3,39
TOTAL 75.439.709 100,00

La legisiacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera de el Plan {concentracion) y su correlacion
con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de previsién cumple dichos requisitos legales.

El Plan esta expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestion y administracion del plan de previsién tiene establecidos limites y controles para
gestionar dicho riesgo.

La duracién refleja la sensibilidad del valor de los actives a los movimientos en los tipos de interés,
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El detalle de la duracién de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

euros %
>0 <05 1.028.342 1,36
> <2 4.073.228 5,40
»2 <3 8.775.612 1,63
>3 <4 13.147.281 17,43
>4 <5 11.327.112 15,01
»5 <7 14.993.281 18,87
>7 <10 12.769.925 18,93
>10 <30 9.324.919 12,36
TOTAL 75.439.709 100,00
“CABK Seleccion”

La estructura de la cartera es la siguiente;

CARTERA

B|uUrgs %
RENTA FUA 886.150 6,49
RENTA VARIABLE 12.769.861 93,51
TOTAL 13.656.012 400,00
FUTUROS 857.670 5,28
EMISQORES

BUr0S %
BLACKROCK INC 3.187.162 23,34
SCHRODERS PLC 1.813.556 13,28
SOCIETE GENERALE 1.630.331 11,94
BNP PARIBAS 1.620.325 11,87
CREDIT AGRICOLE GROUP 1.203.176 8,81
JO HANBRO CAPITAL MANAGER 1.022.363 7,49
FRANKLIN RESOURCES INC 836.052 6,12
JPMORGAN FUNDS SICAV 808.562 5,92
MUTUA MADRILERA 648.333 4,75
OTROS BVISORES 886.150 6,49
TOTAL 13.656.012 100,00
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Se detalla a continuacién la calificacién crediticia de las contrapartes de los depdsitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
auros h
DEUDA PUBLICA 600.665 67,78 RATING MEDIO BEE+
TESORERIA () 285.484 32,22 VIDA MEDIA 0,18
TOTAL 886.150 100,00 TIR CARTERA 0,53
TIR MERCADO -0,61
DURACION SIN FUTUROS 0,12
DURACION CON FUTUROS 6,12

{") Cuenta corlanie y simulténeas con vencimlento inferdar a un mes

RATING

%
BBB+ 100,00
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La distribucion por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
euros %

KINGDOM OF SPAIN 600.666 67,78
CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 155,160 17,51
CECABANK, S.A. 130.325 14,71
TOTAL 886.150 100,00
SECTORES

Buros %
ESTADOS 600.666 67,78
FINANZAS 285.484 32,22
TOTAL 886.150 100,00

La legistacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de prevision {concentracion) y su
correlacion con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de previsién cumple dichos requisitos legales.

El Plan estd expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestion y administracién del plan de previsién tiene establecidos limites y controles para
gestionar dicho riesgo.

La duracion refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

El detalle de la duracton de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

euras %
>0 <05 886.150 100,00
TOTAL 886.150 100,00
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La distribucion por entidades emisoras (incluyendo gestoras de Fondos de Inversidn) y por sectores de la cartera de
Renta Variable:

CARTERA

Buros %
RV EUROPA 12.7608.861 100,00
TOTAL 12.769.861 100,00
FUTURQO RV (1) 857.670 6,72

(h:%dela RV {2):%sobre el total dela cartera
NOTA: Porcentaje respecto atodos los activos de renta variable.

EMISORES

euros %
BLACKROCK INC 3.187.162 24,96
SCHRODERS PLC 1.813.556 14,20
SOCIETE GENERALE 1.630.331 12,77
BNP FARBAS 1.620.325 12,69
CREDIT AGRICOLE GROUP 1.203.176 8,42
JO HAMBRO CAPITAL MANAGEMENT | 1.022.363 8,01
FRANKLIN RESQURCES INC 836.052 6,55
JPMORGAN FUNDS SICAV 808.562 6,33
MUTUA MADRILENA 648.333 5,08
TOTAL 12.769.861 100,00
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SECTORES

euros %
BIENES DE CONSUNC 3.071.544 24,05
ACTIVIDAD INDUSTRIAL 2.126.935 16,66
FINANZAS 1.758.215 13,77
TECNOLOGIA 1.312.131 10,28
MEDICINA Y SALUD 1.167.523 9,14
MATERIAS BASICAS 1.144.900 8,97
TE.ECOMUNICACIONES 047.491 742
PETROLEO Y GAS 697.828 5.46
UTILITIES 543.294 4,25
TOTAL 12.769.861 100,00
“GeroCaixa Fidelidad"

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

Beurcs %
RENTA, FUA 17.620 100,00
TOTAL 17.620 100,00
EMISORES

euros %
CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS [ 17.576 99,75
CECABANK, S.A. 44 0,25
TOTAL 17.620. 100,00
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Se detalla a continuacion fa calificacion crediticia de las contrapartes de los depodsitos con entidades de crédito,

valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA

L0 E %
TESORERIA (% 17.620 100,00
TOTAL 17,620 100,00

{7 Cuenla comiente y simukédneas ¢con vencimiento inferlar a un mes

La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
euros Yo

CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 17.576 99,75
CECABANK, S.A. 44 0,25
TOTAL 17.620 100,00
SECTORES

euros %
FINANZAS 17.620 100,00
TOTAL 17.620 100,00

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de previsién {concentracion) y su

correlacion con el total de activos.

Al 31 de diciembre de 2019, GeroCaixa Fidelidad incumplia el limite de concentracién en cuentas corrientes asi
como el limite de concentracién de cuentas corrientes en un mismo emisor. Dichos limites estan fijados en un 30% y
10% del activo del plan de previsidn, respectivamente. A 31 de diciembre de 2019, la exposicion de dicho plan de
prevision era del 100% en cuentas corrientes y del 99,75% en cuentas corrientes del Grupo CaixaBank,S.A.

59



Bizkaia

015€

N 17103276¢c |

El Plan estd expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestion y administracién del plan de previsién tiene establecidos limites y controles para

gestionar dicho riesgo.

La duracién refleja fa sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

El detalte de la duracion de la cartera en la que invierte el Pian desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS
8uros %
*0 <05 17.620 100,00
TOTAL 17.620 100,00
“GeroCaixa Invest 8"

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

euros %
RENTA FUA 785.645 100,60
TOTAL 785.645 100,00
EMISORES

eurns %
CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS [ 783.682 899,75
CECABANK, S.A. 1.863 0,25
TOTAL 785.645 100,00
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Se detalla a continuacién la calificacion crediticia de las contrapartes de los depositos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA

eurgs %
TESORERIA (4 785.645 100,00
TOTAL 765,645 100,00

{*7 Cuenta comienle y simuléneas con vencimiento inferior a un mes

La distribucion por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
Bures %
CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 783.682 89,75
CECABANK, S.A. 1.863 0,25
TOTAL 785.645 100,00
SECTORES
eures %
FINANZAS 785.645 100,00
TOTAL 785.645 100,00

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de previsién (concentracion) y su
correlacién con el total de activos.

Al 31 de diciembre de 2019, GeroCaixa Invest 8 incumplia el limite de concentracién en cuentas corrientes asi como
el limite de concentracién de cuentas corrientes en un mismo emisor. Dichos limites estan fijados en un 30% y 10%
del activo del plan de previsién, respectivamente. A 31 de diciembre de 2019, la exposicién de dicho plan de
prevision era del 100% en cuentas corrientes y del 99,75% en cuentas corrientes del Grupo CaixaBank,S.A.

El Plan esta expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestion y administracién del plan de prevision tiene establecidos limites y controles para
gestionar dicho riesgo.

La duracion refieja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.
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El detalle de la duracién de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

BUros T
>0 <0,5 785.645 100,00
TOTAL 785.645 100,00

“GeroCaixa Invest 12"

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

euros %
RENTA FliA 233.753 100,00
TOTAL 233.753 100,00
EMISORES

surns %
KINGDOM OF SPAIN 224127 85,88
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS [ 9.042 3.87
CECABANK, S.A. 585 0,25
TOTAL 233.753 100,00

N 17103278 ¢ |
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Se detalla a continuacion la calificacién crediticia de las contrapartes de los depoésitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
cUros %
DELUDA PUBLICA 224.127 5,88 RATING MEDIO BBB+
TESORERIA (%) 9.626 4,12 VIDA MEDIA 2,84
TOTAL 233.753 100,00 TR CARTERA 0,82
TR MERCADO -0,34
DURACION SIN FUTUROS 273
DURACION CON FUTUROS 273

("} Cuenta comlente y simudneas con vencimiento Inferior a un mes

RATING

%
BBB+ 100,00

La distribucion por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
BUroS %o
KINGDOM OF SPAIN 224127 95,88
CAXA D’ESTALVIS 1 PENSIONS DE BA 8.042 3.87
CECABANK, S.A. 585 0,25
TOTAL 233.753 100,00
SECTORES
eures %
ESTADOS 224127 95,88
FINANZAS 9.626 412
TOTAL 233.753 100,00
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La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de previgién (concentracién) y su
correiacion con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de previsién cumple dichos requisitos legales.

El Plan esta expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de |a gestion y administracion del plan de previsin tiene establecidos limites y controles para
gestionar dicho riesgo.

La duracion refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en ios tipos de interés.
El detalle de la duracion de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

eurcs %
>0 <05 0.626 4,12
=2 <3 224127 95 88
TOTAL 233.753 100,00
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“CABK Retforno Absoluto”

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

auras %
RENTA FUA 196.719 2,33
ALTERNATIVOS 8.259.903 97,67
TOTAL 8.456.623 100,00
EMISORES

BLIMS %
PICTETALUXEMBOURG 1.671.977 19,77
CREDIT AGRICOLE GROUP 1.642.319 16,42
FRANKLIN RESOURCES INC 1.212.230 14,33
BLACKROCK iINC 1.114.918 13,18
FINANCIERE DE L'ECHIQUIER. A/ 667,659 7.90
JPMORGAN FUNDS SICAV 535.866 6,34
SEBROKER BOLSA AGENCIA DE 523,348 6,19
HENDERSON GARTMORE FUND £ 511.488 6,05
BLACKROCK STRATEGIC FUNDS 380.060 4,49
OTROS BMISORES 198,718 2,33
TOTAL 8.456.623 100,00

N 17103281 ¢ |
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Se detalla a continuacién Iz calificacion crediticia de las contrapartes de los depdsitos con entidades de crédito,

valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA

elras k]
TESORERIA (%) 196.719 100,00
TOTAL 196.719 100,00
(% Cuenis comiente y 5 imuld con inferioraun mes

La distribucién por entidades emisoras y por sectores de |a cartera de Renta Fija:

EMISORES
euros %

CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 162.539 82,62
CECABANK, S.A. 34.181 17,38
TOTAL 196.719 100,00
SECTORES

euros %
FINANZAS 196.719 100,00
TOTAL 196.719 100,00

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de previsién (concentracién) y su
correlacion con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de previsién cumple dichos requisitos legales.

El Flan esta expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de gque
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows ¢ al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestién y administracion dei plan de prevision tiene establecidos limites y controles para

gestionar dicho riesgo.

La duracidn refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.
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El detalle de la duracién de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

BUIOS %
>0 <06 196.719 100,00
TOTAL 186.719 100,00

La distribucién por entidades emisoras (incluyendo gestoras de Fondos de tnversidn) y por sectores de la cartera de
Renta Variable:

CARTERA ALTERNATIVOS

euros %
HEDGE FUNDS §.259.903 100,00
TOTAL 8.259.903 100,00

NOTA: Porcentsfe respacto a todos los activos alternativos.,

Emisiones de la cartera con divisa nominal diferente al euro:

Activo Divisa Nominal Valor Mercado
FONDOS usph 2,128.156,67
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“GeroCaixa Invest 16"

La estructura de fa cartera es la siguiente:

CARTERA

euros %
RENTA FLIA 107.476 100,00
TOTAL 107.476 100,00
EMISORES

auros %o
KINGDOM CF SPAIN 103.672 96,46
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS [ 3.536 328
CECABANK, S.A, 269 0,25
TOTAL 107.476 100,00

N 17103284¢ |

Se detalla a continuacién ia calificacién crediticia de las contrapartes de los depésitos con entidades de crédito,

valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
BUNQS %
DEUDA PUBLICA 103.672 68,46 RATING MEDIO BBB+
TESCRERIA (% 3.805 3,54 VDA MEDIA 1,33
TOTAL 107.476 100,00 TIR CARTERA 042
TIR MERCADO -D,48
DURACION SIN F_UTI.ROS 1,28
DURACION CON FUTUROS 1,28
(%) Cuenta comente y §i can i inferior & un mes
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BBB+ 100,00

BBB+

L a distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
euros %

KINGDOM OF SPAIN 103.672 96,46
CANA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 3.536 329
CECABANK, S.A. 269 0,25
TOTAL 107.476 100,00
SECTORES

euros %
ESTADOS 103.672 96 46
FINANZAS 3.805 3,54
TOTAL 107.476 100,00

N 17103285 ¢ |

La legislacion vigente establece ios requisitos que debe cumpiir la cartera del plan de previsién {concentracion) y su
correlacion con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de previsién cumple dichos requisitos legales.

El Plan estd expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestion y administracién del plan de previsidn tiene establecidos limites y controles para

gestionar dicho riesgo.

La duracion refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.
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El detalle de 1a duracion de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

auros %
>0 <05 3.805 3,54
>1 <2 103.672 96,46
TOTAL 107.476 100,00

“GeroCaixa 5 Ya”

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

eurns %
RENTA FLA 1.530.771 100,00
TOTAL 1.530.771 100,00
EMISORES

euros %
CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS | 1.284 678 84,58
KINGDOM OF SPAIN 232.231 15,17
CECABANK, S.A. 3.862 025
TOTAL 1.530.771 100,00
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Se detalla a continuacion la calificacién crediticia de las contrapartes de los depésitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
BUrDS %
TESORERIA (9 1.208.540 84,83 RATING MEDIO BBB+
DEUDA PUBLICA 232 231 18,17 VIDA MEDIA 0,08
TOTAL 1.550.7T1 100,00 TR CARTERA 449
TR MERCADO -0,56
DURACION SI FUTURDS oM
DURACION CON FUTUROS oM

{*) Cusnla comiente y simult&neas con vencimiento Inferlor a8 un mes

RATING

%
BBB+ 100,00

BBB+

La distribucion por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES

euras %%
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 1.204.678 84,58
KINGDOM OF SPAIN 232.231 15,17
CECABANK, S.A. 3.862 0,25
TOTAL 1.530.771 100,00
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SECTORES

BUTOS %
FINANZAS 1.298.540 84,83
ESTADOS 232.231 15,17
TOTAL 1.530.771 100,00

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de previsién (concentracién) y su
correlacion con el total de activos.

Al 31 de diciembre de 2019, GeroCaixa 5 Ya incumplia el limite de concentraciéon en cuentas corrientes asi como el
limite de concentracion de cuentas corrientes en un mismo emisor. Dichos limites estan fijados en un 30% y 10% del
activo del plan de prevision, respectivamente. A 31 de diciembre de 2019, la exposicion de dicho pian de prevision
era del 84,83% en cuentas corrientes y del 84, 58% en cuentas corrientes del Grupo CaixaBank,S.A,

El Plan esta expuesto a riesgo de lipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestién y administracion del plan de prevision tiene establecidos limites y controles para

gestionar dicho riesgo.

La duracion refieja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

E! detalle de la duracién de |la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tframos:

DURACION TRAMOS

UGS %
>0 <056 1.530.771 100,00
TOTAL 1.530.771 100,00
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“GeroCalxa 5 Ya iI”

La estructura de la cartéra es la siguiente:

CARTERA

euros %
RENTA FliA 3.154.659 100,00
TOTAL 3.154.659 100,00
EMISORES

euros %
CAA D'ESTALVIS | PENSIONS [ 3.146.842 98,75
CECABANK, S.A. 7.817 025
TOTAL 3.154.659 100,00

N 17103289¢c |

Se detalla a continuacion la calificacion crediticia de las contrapartes de los depésitos con entidades de crédito,

valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA

BUIGS %
TESORERIA (% 3.154.659 100,00
TOTAL 3.154.650 100,00

(*) Cuenta comiente y sknultineas can vencimlenio Inferlor a un mes
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La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
euras %
CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS DEBA 3.146.842 99,75
CECABANK, S.A. 7.817 0,25
TOTAL 3.154.659 100,00
SECTORES
euros %
FINANZAS 3.154.658 100,00
TOTAL 3.154.659 100,00

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de previsién (concentracidn) y su
correlacién con el total de activos.

Al 31 de diciembre de 2019, GeroCaixa 5 Ya Il incumplia e limite de concentracién en cuentas corrientes asi como
el limite de concentracién de cuentas corrientes en un mismo emisor. Dichos limites estan fijados en un 30% y 10%
det activo del plan de prevision, respectivamente. AL 31 de diciembre de 2019, la exposicién de dicho plan de
prevision era del 100% en cuentas corrientes y del 99,75% en cuentas corrientes del Grupo CaixaBank,S.A.

El Plan esta expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de ftipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestién y administracién del plan de previsién tiene establecidos fimites y controles para
gestionar dicho riesgo.

La duracion refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

El detalle de la duracién de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

euros %
>0 <06 3.154.659 100,00
TOTAL 3.154.659 100,00
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Foru Seilua
Timbre Foral
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0,15 €

“GeroCaixa Doble Opcion”

La estructura de la cartera es la siguiente;

CARTERA

aurns %
RENTA FLA 6.537.594 100,00
TOTAL 6.537.594 100,00
EMISORES

eUros %
KINGDOM OF SPAIN 6.497.288 99,38
CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS [ 23.976 0,37
CECABANK, S.A. 16.330 0,25
TOTAL 6.537.594 100,00

Se detalla a continuacion ia calificacién crediticia de las contrapartes de los depésitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
eures %
DEUDA PUBLICA 6.497 288 £8,38 RATING MEDIO BRB+
TESORERIA (% 40,308 0,62 VIDA MEDIA 0,83
TOTAL 8.537.594 100,00 TR CARTERA 513
TIR MERCADO -0,54
DURACION SIN FUTUROS 023
DURACION CON FUTUROS 0,83

(") Cuenta cormenie y simulldneas con vencimiento inférior a un mes
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RATING

%
BBB+ 100,00

BBB+

La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
euros %

KINGDOM OF SPAMN 6.497.288 99,38
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 23.976 0,37
CECABANK, S.A. 16.330 0,25
TOTAL 6.537.594 100,00
SECTORES

euros %
ESTADOS 6.497.288 99,38
FINANZAS 40.308 0.62
TOTAL 6.537.594 100,00

N 17103292¢ |

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de previsién (concentracion) y su
correlacidn con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de previsién cumple dichos requisitos legales.

El Plan esta expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestién y administracién del plan de prevision tiene estabiecidos limites y controles para

gestionar dicho riesgo.

La duracién refleja la sensibilidad del valer de los activos a los movimienfos en los tipos de interés.
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El detalle de la duracion de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS
auros %
>0 <0,5 40,306 0,62
=05 <1 6.497.288 99,38
TOTAL 6.537.594 100,00
“CABK Crecimiento”

La estructura de la cartera s la siguiente:

CARTERA

ey %
RENTA FLJA 57.954.098 55,53
RENTA VARIABLE 46.410.608 44,47
TOTAL 104.264.796 100,00
FUTUROS 12.427.189 11,01
SEGURQS DE CAMBIO - 13.577.086 -13,01
EMISORES

eufat, %
REPUBLK: OF ITALY 12.125.470 11,62
KINGDOM OF SPAIN 11,790.078 11,30
FRENCH REPUBLIC 8,964,360 8,59
UNITED STATES OF AMERICA 4,199,884 4,02
CECABANK, SA. 2.803.783 2,69
KINGDOM OF THE NETHERLANDE 2.480.795 2,38
REPUBLIC OF IRELAND 1.919.681 1.84
INTESA SANPADOLO SPA 1.263.209 1.21
NESTLE SA 1.033.688 0,99
QTROS EMISORES 57.783.818 55,37
TOTAL 104.364.796 100,00

N 17103293 ¢ |
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Se detalla a continuacion ia calificacion crediticia de las contrapartes de los depdsitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA

|UrGS %
DEJDA PUBLICA 36.800.848 63,86 RATING MEDIO A-
RF NO FINANGIERA 6.265.344 10,85 VIDA MEDIA 461
RF FINANCIERA 6.118.164 10,58 TIR CARTERA o021
DP INFLACIGN 4.569,441 7.82 TR MERCADC -0,06
TESORERIA (% 3.155.622 544
DELDA AUTONOMCA 602922 1,19 DURACION SIN FUTUROS 4,18
AGENCAS PUBLICAS 124.176 0,21 DURACION CON FUTUROS 418
RF AVALADA POR ESTADQ 100.181 0,17
TOTAL 57,954,098 100,00

() Cuenla coniente y simulténess con venckmlento inferior a un mes

RATING
%
AAA 4,53
AA+ 7.66
AA 16,55
A+ 227
A 5,50
A- 6,11
BBB+ 24,55
BBB 8,49
BBB- 24,14
Otros 0,20
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La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
euras %
REPUBLIC OF ITALY 12.125.470 20,92
KINGDOM OF SPAIN 11.790.078 20,34
FRENCH REPUBLIC 8.064.360 15,47
UNITED STATES OF AMERICA 4.199.894 7.25
CECABANK, S.A. 2.803.783 4,84
KINGDOM OF THE NETHERLANDS 2.480.795 4,28
REPUBLIC OF RELAND 1.918.691 3,31
INTESA SANPAOLO SPA 1.073.643 1,85
CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 060.293 1,67
OTROS EMISORES 11.627.090 20,06
TOTAL 57.954.098 100,00
SECTORES
euUTDS %
ESTADOS 41.480.289 71,57
FINANZAS 9.271.786 16,00
BIENES DE CONSUMO 2.361.456 4,07
MEDICINA Y SALUD 1.332.558 2,30
UTLITIES 1.001.509 1,73
AUTORDADES LOCALES 602.322 1,19
TH.ECOMUNICACIONES 512,408 0.e8
PETROLEO Y GAS 327.767 0,57
ACTNIDAD INDUSTRIAL 219.052 0,38
OTROS 754.953 1,30
TOTAL 57.954.008 100,00

17103295

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de previsién {concentracién) y su
correlacion con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2012 el plan de previsién cumple dichos requisitos legales.

£l Plan estd expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestion y administracion del plan de previsién tiene establecidos limites y controles para

gestionar dicho riesgo.

La duracién refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés,
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El detalle de la duracién de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

euros %
>0 <05 3.688.121 6,37
>0,5 <1 682.761 1,18
> <2 7.252.008 12,51
»2 <3 11.762.383 20,30
>3 <4 13.488.494 23,27
»4 <5 2.627.291 4,53
=5 <7 11.333.807 19,66
>7 <10 4.184.579 7.22
>10 <30 2.933.654 5,06
TOTAL 57.954.098 100,00

La distribucion por entidades emisoras (incluyendo gestoras de Fondos de Inversion) y por sectores de la cartera de
Renta Variable:

CARTERA

euros %
RV BUJROPA 30.639.700 66,02
RV USA 15.770.998 33,98
TOTAL 46.410.698 100,00
FUTURO RV (1} 12.427.189 26,78
FORWARD BUR/JPY (2) 3.363.544 322
FORWARD BUR/GBP (2) - 5.728.469 -5,49
FORWARD EUR/USD (2) - 11.212.160 -10,74

(f:%delaRY (2):%sobre el total de la cartera

NOTA: Porcentaje respecto atodos los activos de renta varlable.
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EMISORES
BUroS %
NESTLE SA 1.033.696 223
ROYAL DUTCH SHELL PLC §73.663 1,88
ROCHE HOLDING AG 861,800 1,86
MICROSOFT CORP 805.844 1.74
NOVARTIS AG 715.195 1,54
APPLE INC 661.496 1,47
ENEL SPA 534.580 1,15
GLAXOSMITHKLINE PLC 509.820 1,10
ASTRAZENECA FLC 488.774 1,058
OTROS EMISCRES 30.805.530 85,08
TOTAL 46.410.698 100,00
SECTORES
euros %
FINANZAS 8.403.585 18,11
BIENES DE CONSUMO 7.423.267 15,89
VEDICINA Y SALUD 6.820.942 14,70
ACTVIDAD INDUSTRIAL 5.980.054 12,89
TECNOLOGIA 5.515.410 11,88
SERVICIOS AL CONSUMDOR 3.882.475 8,37
PETROLEQ Y GAS 3.076.543 6,63
MATERIAS BASICAS 2.202.535 475
UTLITIES 1.676.930 3.61
TELECOMUNICA CIONES 1.428.958 3,08
TOTAL 46.410.698 100,00

Emisiones de la cartera con divisa nominal diferente al euro:

Activo Divisa Nominal

RENTAVARIABLE CHF
RENTAVARIABLE DKK
RENTAVARIABLE GBP
RENTAVARIABLE NOK
RENTAVARIABLE SEK
RENTAFIJA usD
RENTAVARIABLE USD

Valor Mercado
3.863.536,18
1.170.496,66
7.143.579,70

366.713,27
2,083.008,02
4.199.893,72

15.770.997,93

N 17103297¢ |
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“CABK Equilibrio”

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

eurcs Yo
RENTA FUA 167.873.386 7477
RENTA VARIABLE 56.649.913 25,23
TOTAL 224.523.309 100,00
FUTUROS 10.902.814 4,86
SEGUROS DE CAMBIO - 15.897.063 -7,08
EMISORES

euros %
KINGDOM OF SPAIN 34.317.872 15,28
REPUBLIC OF ITALY 31.248.626 13,92
FRENCH REPUBLIC 22.303.115 9,93
UNITED STATES OF AMERICA 11.637.509 5,18
KINGDOM OF THE NETHERLANDE 6.227.277 2,77
REPUBLIC OF IRELAND 4.469.154 1,99
CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS [ 3.974.005 1,77
BANCO SANTANDER SA 3.708.291 1,65
CECABANK, S.A. 2.749.822 1,22
OTROS BVISORES 103.887.638 46,27
TOTAL 224.523.309 100,00

N 17103298¢ |
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Se detalla a continuacion la calificacion crediticia de las contrapartes de los depdsitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA

enro s e
DEUDA PUBLICA 97.722.277 58,21 RATING MEIXO A-
RF NO FINANCIERA 25.652.026 15,28 VDA MEDIA 415
RF FINANCIERA 24403110 14,54 TIR CARTERA 017
DP INFLACION 12.481.276 743 TIR MERCADO 0,11
TESORERIA (% 3,784,284 2,26
DEJDA AUTONOMCA 2.806.928 1,67 DURACION SIN FUTURDS 380
AGENCIAS PUBLICAS B13.123 0,48 DURACION CON FUTUROS 390
RF AVALADA FOR ESTADO 200,381 0,12
TOTAL 167.873.396 100,00

{) Cuenta comenle y simultdneas con vencimlento infarara un mas

RATING

%
AAA 3,80
AA+ 7,09
AA 14,55
A+ 3,07
A 5,57
A- 8,02
BBB+ 26,00
BBB 8,75
BBB- 21,83
Otros 0,42
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La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
euros %
KINGDOM OF SPAIN 34.317.872 20,44
REPUBLIC OF TTALY 31.248.626 18,61
FRENCH REPUBLIC 22.303.115 13,29
UNITED STATES OF AMERICA 11.637.500 6,93
KINGDOM OF THE NETHERLANDS 6.227.277 3,71
REPUBLIC OF IRELAND 4.469.154 2,66
CADA D'ESTALVIS | PENSIONS DEBA 3.974.005 2,37
BANCO SANTANDER SA 3.240.180 1,83
CECABANK, SA. 2.749.822 1,64
OTROS EMISORES 47.705.836 28,42
TOTAL 167.873.396 100,00
SECTORES
euros %%
ESTADOS 110.203.553 65,65
FINANZAS 28.197.404 16,80
BIENES DE CONSUMO 7.759.772 4,62
MEDICINA Y SALUD 4.950.151 2,95
TELECOMUNICACIONES 3.807.437 227
UTILITES 3.250.285 1,94
AUTORDADES LOCALES 2.806.928 1,67
PETROLEO Y GAS 2.369.212 1,41
TECNOLOGIA 1.279.478 0,76
OTROS 3.249.174 1,94
TOTAL 167.873.396 100,00

17103300

La legislacidn vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de previsién (concentracién) y su
correlacién con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de prevision cumple dichos requisitos legales.

El Plan estd expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipe de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestion y administracién del plan de previsién tiene establecidos limites y controles para

gestionar dicho riesgo.

La duracion refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.
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El detalle de la duracién de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

euros Yo
>0 <05 6.374.541 380
>0,5 <1 6.322.161 3,77
> <2 25.761.641 16,35
»2 <3 38.918.379 23,18
>3 <4 36.184.176 21,65
>4 <5 8.779.273 523
>5 <7 26.920.051 16,04
>7 <10 11.725.314 6,98
>10 <30 6.887.860 410
TOTAL 167.873.396 100,00

La distribucidn por entidades emisoras (incluyendo gestoras de Fondos de Inversion) y por sectores de la cartera de
Renta Variable:

CARTERA

eurns %
RV BEUROPA 34.706.026 61,26
RV USA 21.843.867 38,74
TOTAL 56.649.913 100,00
FUTURO RV (1) 10.902.814 19,25
FORWARD EUR/JPY (2) 4.713.497 2,10
FORWARD BUR/GBP (2) = 3.123.015 1,39
FORWARD BUR/USD (2) - 17.487.544 -7.79

():%dalaRY  (2):%sobre eltotal de la cartera
NOTA:Porcentaje respecto atodos los activos de renta variable.
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EMISORES
aurgs %

MICROSOFT CORP 1.121.272 1,98
APFLE INC 948.237 1,67
SAP SE 926.825 1,64
LVMH MOET HENNESSY VUITT 904.199 1,60
ASML HOLDING Nv 886.032 1,56
TOTAL SA 863.460 1,52
ALLIANZ SE 808.298 1,43
SANOF 792.420 1,40
NESTLE SA £71.787 1,19
OTROS EMISORES 48.727.383 86,01
TOTAL 56.649.913 100,00
SECTORES

euros %
FINANZAS 9.649.520 17,03
BIENES DE CONSUMO 9.006.448 15,80
TECNOLOGIA 8.186.283 14,45
ACTVIDAD INDUSTRIAL 7.351.096 12,08
MEDICINA Y SALUD 7.135.078 12,60
SERVICIOS AL CONSUMDOR 4.644 450 8,20
FETROLEO Y GAS 3.425.710 6,05
MATERIAS BASICAS 3.347.126 591
UTLLITIES 2.170.208 3,83
TELECOMUNICACIONES 1.733.996 3,08
TOTAL 56.649.913 100,00

Emisiones de la cartera con divisa nominat diferente al euro:

Activo Divisa Nominal

RENTAVARIABLE CHF
RENTAVARIABLE DKK
RENTAVARIABLE GBP
RENTAVARIABLE NOK
RENTAVARIABLE SEK
RENTAFIJA usD
RENTAVARIABLE USD

Valor Mercado
2.513.404,50
760.654,08
4.642.019,76
238.285,19
1.353.480,71
11.637.509,49
21.943.886,55

N 17103302¢ |
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“CABK RV Internacional”

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

Burns %
RENTA FUA 3.154.648 27,08
RENTA VARIABLE 8.492 864 72,92
TOTAL 11.647.512 100,00
FUTUROS 3.053.055 26,21
SEGUROS DE CAMBIO 1.636.174 14,05
EMISORES

euras %
REPUBLIC OF ITALY 1.331.635 11,43
KINGDOM OF SPAIN 1.277.981 10,97
APPLEINC 557.017 4,78
CECABANK, S.A. 545.032 4,68
MICROSOFT CORP 524.543 4,50
ALPHABET INC 506.421 4,35
AMAZON.COM INC 492.033 4,22
FACEBOOK INC 362.281 3,1
JPMORGAN CHASE & CO 324.882 2,79
OTROS BMISORES 5.725.686 49,16
TOTAL 11.647.512 100,00
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Se detalla a continuacion la calificacion crediticia de las contrapartes de los depositos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
auras %
DEUDA PUBLICA 2,808,618 82,72 RATING MEDIO BBB
TESORERIA (% 545.032 17,28 VIDA MEDIA 0,39
TOTAL 3.154.648 100,00 TR CARTERA -0.37
TIR MERCADO -0,42
DURACION SIN FUTUROS 0,32
DURACION CON FUTUROS 0,32

(9 Cuenia comante y simulldneas con vencimienio inferior a un mes

RATING
%
BBB+ 48,97
BBB- 51,03

BBB- BBB+

La distribucion por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
euras %
REPUBLIC OF ITALY 1.331.635 4221
KINGDOM OF SPAN 1.277.981 40,51
CECABANK, S.A. 545.032 17,28
TOTAL 3.154.648 100,00
SECTORES
euros %
ESTADOS 2.600.616 82,72
FINANZAS 545.032 17,28
TOTAL 3.154.648 100,00
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La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir ia cartera del plan de prevision {concentracién) y su
correlacidn con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de previsidon cumple dichos requisitos legales.

El Plan estd expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La

entidad encargada de la gestion y administracién del plan de prevision tiene establecidos limites y controles para
gestionar dicho riesgo.

La duracion refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

El detalle de la duracion de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

euras %
>0 <05 2.383.222 75,55
>0,5 <1 771.426 24 45
TOTAL 3.154.648 100,00

La distribucién por entidades emisoras (incluyendo gestoras de Fondos de Inversion) y por sectores de la cartera de

Renta Variable:
CARTERA

suras %
RV USA 6.452.099 75,87
RV EUROPA 1.575.755 18,55
RV EMERGENTE 183.800 2,16
RV ASIA PACIFICO 139.151 1,64
RV CANADA 82.070 0,97
RV AUSTRALIA £9.98¢9 0,71
TOTAL 8.492.864 100,00
FUTURO RV (1) 3.053.055 35,85
FORWARD EUR/USD (2) 1.636.174 14,05

(:%dela RV  (2):%sobre el total de la cartera
NOTA: Porcentaje respecto atodos los activos de renta variable.



EMISORES
guros Y%
APPLEINC 557.017 8,56
MICROSOFT CORP 524.543 6,18
ALPHABET INC 506.421 5,96
AMAZON.COM INC 492.033 5,79
FACEBOOK INC 362.281 4,27
JPMORGAN CHASE & CO 324.882 3.83
JOHNSON & JOHNSON 282.803 3,33
VISA INC 234.101 2,76
NESTLE SA 232.360 274
OTROS BEMISORES 4.976.423 58,60
TOTAL 8.492.864 100,00
SECTORES
euros %
TECNOLOGIA 2.565.293 30,21
MEDICINA Y SALUD 1.5632.283 18,04
BIENES DE CONSUMO 1.388.441 16,47
SERVICIOS AL CONSUMDOR 913.147 10,756
FINANZAS 849.940 10,01
PETROLEQ Y GAS 751.602 8,85
ACTVIDAD INDUSTRIAL 384.540 4,53
MATERIAS BASICAS 97.617 1,15
TOTAL 8.492.864 100,00

Emisiones de la cartera con divisa nominal diferente al euro:

Activo Dlvisa Nominal Valor Mercado
RENTAVARIABLE AUD 59.988.,91
RENTAVARIABLE CAD 8207027
RENTAVARIABLE CHF 571.228,35
RENTAVARIABLE GBP 538.442 89
RENTAVARIABLE JPY 139.150,54
RENTAVARIABLE USD 6.635.898,87

N 17103306¢C |
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“CABK RV Euro”

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

eurcs %
RENTA FUA 1.468.754 11,92
RENTA VARIABLE 10.852.838 88,08
TOTAL 12.321.592 100,00
FUTUROS 671.220 545
EMISORES

euros %
CREDIT AGRICOLE GROUP 2,774.461 22,52
BLACKROCK INC 2.220.013 18,02
JPMORGAN FUNDS SICAV 1.924.112 156,62
SCHRODERS PLC 1.243.823 10,08
BNP PARIBAS 1.180.963 9,58
REPUBLIC OF ITALY 650.631 5,28
PICTET/LUXEMBOURG 577.667 4,69
FINANCIERE DE L'ECHIQUIER SAJI 561.541 4,56
KINGDOM OF SPAIN 550.611 447
OTROS BMISORES 637.772 5,18
TOTAL 12.321.592 100,00
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Se detalla a continuacién la catificacion crediticia de las contrapartes de los depésitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
‘U0 s %
DELIDA PUBLICA 1.201.241 81,79 RATING MEDIO BEB
TESORERIA (% 267513 1821 VIDA MEDIA 0.24
TOTAL 1.468,754 100,00 TIR CARTERA -0,35
TIR MERCADO 0,48
DURACION SIN FUTUROS 0,20
DURACION CON FUTUROS 0,20

() Cuente carriente y simulténsas con vencimlenlo Inferlora un mes

RATING

%
BBB+ 45,84 :
BBS- 54,16

BBB+
BBB-

La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija;

EMISORES
euros %
REPUBLIC OF ITALY 650.631 44,30
KINGDOM OF SPARN 550.611 3748
CECABANK, S.A. 232.762 15,85
CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 34.751 2,37
TOTAL 1.468.754 100,00
SECTORES
euTe S %
ESTADOS 1.201.241 81,79
FINANZAS 267.513 18,21
TOTAL 1.468.754 100,00
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La legislacién vigente establece fos requisitos que debe cumplir la cartera del plan de prevision (concentracion) y su
correlacion con e total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de prevision cumple dichos requisitos legales.

El Plan esta expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestion y administracion del plan de previsién tiene establecidos limites y controles para
gestionar dicho riesgo.

La duracién refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

El detalle de la duracion de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

euros %
>0 <05 1.468.754 100,00
TOTAL 1.468.754 100,00

La distribucién por entidades emisoras (incluyendo gestoras de Fondos de Inversion) y por sectores de la cartera de
Renta Variable:

CARTERA

eures %
RV EUROPA 10.852.838 100,00
TOTAL 10.852.838 100,00
FUTURO RV (1) 671.220 6,18

(:%delaRY (2):%sobre ol total deiacartera

NOTA: Porcentaje respecte atodos los activos de renta variable,
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EMISORES
Buras %
CREDIT AGRICOLE GROUP 2,774,461 25,56
BLACKROCK INC 2.220.013 20,46
JPMORGAN FUNDS SICAV 1.924.112 17,73
SCHRODERS PLC 1.243.823 11,46
BNP PARIBAS 1.180.963 10,88
PICTET/LUXEMBOURG 577.687 532
FINANCIERE DE L'ECHKQUER SA/F 561.541 517
JO HAMBRO CAPITAL MANAGEMENT | 370.259 34
TOTAL 10.852.838 100,00
SECTORES
Buro S %
BIENES DE CONSUMO 2.304.784 21,24
FINANZAS 1.966.647 18,12
ACTVIDAD INDUSTRIAL 1.683.007 15,51
MEDICINA Y SALUD 1.253.362 11,56
TECNOLOGIA 088.370 a1
MATERIAS BASICAS 804.740 742
PETROLEQ Y GAS 738.511 6,81
TELECOMUNICACIONES 697.222 6,42
UTILMES 415.208 383
TOTAL 10.852.838 100,00

N 17103310¢c |
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“CABK RV Emergentes”

La estructura de la cartera es |a siguiente:

CARTERA

BUras %
RENTA FLA 2.464.977 4547
RENTA VARIABLE 2,956.547 54,53
TOTAL 5.421.525 100,00
FUTUROS 2,444,109 45,08
EMISORES

eyrns %
UNITED STATES OF AMERICA 1.654.988 30,53
GOLDMAN SACHS 905.684 16,71
SCHRODERS PLC 881.155 16,44
FILLTD 714.007 13,17
CECABANK, S.A, 621.377 11,46
ABERDEEN GLOBAL FAMLY FUM 342.149 6,31
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS [ 188.612 3.48
PICTET/LUXEMBOURG 103.553 1.91
TOTAL 5.421.525 100,00

N 17103311c |
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Se detalla a continuacion la calificacion crediticia de las contraparies de los depdsitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
ST %
DEUDA PUBLICA 1,654,988 67.14 RATING MEDIO AA+
TESCRERIA (%) 809.990 32,86 VIDA MEDIA 042
TOTAL 2.484.977 100,00 TIR CARTERA 2,01
TIR MERCADO 1,61
DURACION SIN FUTLROS 028
DURACION CON FUTUROS 0,28
{*) Cuenla comiente y con Iml Inferior a un mes
RATING
%
AA+ 100,00

La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES

euras %
UNITED STATES OF AMERICA 1.654.988 67,14
CECABANK, S.A. 621.377 25,21
CANA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 188.612 7,65
TOTAL 2,484.977 100,00



¢ | 17103313

SECTORES

suros %
ESTADOS 1.654.988 67,14
FINANZAS 805.990 32,86
TOTAL 2.464.977 100,00

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de previsidén (concentracion) y su
correlaciéon con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de prevision cumple dichos requisitos legales.

El Pian estd expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de inferés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestién y administracion del plan de prevision tiene establecidos limites y controles para
gestionar dicho riesgo.

k.a duracion refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

El detalle de la duracién de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

euras %
>0 <05 2.464.977 100,00
TOTAL 2.464.977 100,00

La distribucion por entidades emisoras (incluyendo gestoras de Fondos de Inversion) y por sectores de la cartera de
Renta Variable:

CARTERA

eurcs %
RV EMERGENTE 2.956.547 100,00
TOTAL 2.956.547 100,00
FUTURD RV (1) 2.444.109 82,67

(1:%deiaRV  (2):%sobre el total de |a cartera
NOTA: Porcentaje respecto a todos los activos de renta variable.
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EMISORES
BUrOS %

GOLDMAN SACHS 005.684 30,63
SCHRODERS PLC 891.155 30,14
FILLTD 714.007 24,15
ABERDEEN GLOBAL FAMILY FUNDS/A 342.149 11,57
PICTET/LUXEMBOURG 103.553 3,50
TOTAL 2.956.547 100,00
SECTORES

auros %
FINANZAS 704.154 23,82
BIENES DE CONSUMO 680.787 23,03
TECNOLOGIA 557.972 18,87
TELECOMUNICACIONES 265.642 8,98
PETROLEQ Y GAS 231.518 7.83
ACTVIDAD INDUSTRIAL 204,638 6,82
MATERIAS BASICAS 138.627 4,69
MEDICINA Y SALUD 121.352 4,10
UTRLITES 51.857 1,75
TOTAL 2.956.547 100,00

Emisiones de la cartera con divisa nominal diferente al euro:

Activo Divisa Nominal Valor Mercado
FONDOS usD 2.852.994 68
RENTAFIJA usoD 1.654.987,71
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“CABK Oportunidad”

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

2wns %
RENTA FLIA 7.454.808 32,45
RENTA VARIABLE 16.518.814 67,65
TOTAL 22.973.419 100,00
FUTURCS 28511477 11,54
SEGUROS DE CAMBIO . 2,846,857 -12,38
EMISORES

eurag. %
KINGDOM OF SPAN 1.588.482 8,81
REPUBLIC CF ITALY 1.496.226 8,51
FRENCH REPUBLIC 1.066.084 4,64
CECABANK, 8.4, 955,873 4,18
LINITED STATES OF AMERICA 3rp.e21 161
CANA D'ESTALVIS | PENSIONS [ 380.701 1,57
ENEL. SPA 304.716 1,83
KINGDOM OF THE NETHERLANDE 278.164 1,21
NESTLE 84 266.436 1,16
OTROS BMSORES 16.285.715 0,89
TOTAL 22.973.419 100,00
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N 17103316¢ |

Se detalla a continuacién la calificacion crediticia de las contrapartes de los depdésitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA

eures %
DELDA PUBLICA 4,493,968 60,28 RATING MEDIO A-
TESORERIA (4 1.216.558 16,32 VIDA MEDIA 4,33
RF NO FINANCIERA 867.619 11,64 TIR CARTERA 0,19
DP INFLACION 521.232 6,99 TIR MERCADO 0,15
RF FINANCIERA 244.451 3,28
DEUDA AUTONOMCA 99,507 1,34 DURACION SIN FUTUROS 3,48
AGENCIAS PUBLICAS 11.383 0,15 DURACION CON FUTURDS 348
TOTAL 7.454.806 100,00

(" Cuenta cormiente y simulkdneas con vencimiento inferor & un mes

RATING
%
AAA 4,46
AA+ 5,95
AA 17,09
A+ 1,85
A 7,06
A- 3,36
BBB+ 28,11
BBB 6,54
BBB- 25,58

100



La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
euros %

KINGDOM OF SPAIN 1.588.482 2131
REPUBLIC OF ITALY 1.496.226 20,07
FRENCH REPUBLIC 1.066.084 14,30
CECABANK, S.A. 955,973 12,82
UNITED STATES OF AMERICA 370.021 4,98
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 360.701 4,84
KINGDOM OF THE NETHERLANDS 278.164 3,73
REFUBLIC OF IRELAND 215.321 2,89
BANCO SANTANDER SA 104.144 1,40
OTROS EMISORES 1.018.789 13,67
TOTAL 7.454.806 100,00
SECTORES

eures %
ESTADOS 5.015.198 67,27
FINANZAS 1.461.009 19,60
BIENES DE CONSUMO 532.641 7,14
MATERIAS BASICAS 120.200 1,81
MEDICINA Y SALUD 102.689 1,38
UTLLITIES 100.085 1,35
AUTORIDADES LOCALES 99.507 1,34
AGENCIAS PUBLICAS 11.383 0,15
TELECOMUNICACIONES 11.104 0,15
TOTAL 7.454,808 100,00

N 17103317¢ |

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera de! plan de previsién (concentracion) y su
correlacién con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de previsién cumple dichos requisitos legales.

El Plan esta4 expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestién y administracion del plan de prevision tiene establecidos limites y controles para

gestionar dicho riesgo.

La duracion refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

101



| ~ 17103318¢ |

El detalle de la duracién de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

euros %
>0 <0,5 1.250.698 16,78
>0,5 <1 270.714 3,63
> <2 750.222 10,06
»2 <3 1.495.744 20,06
>3 <4 1.434.093 19,24
>4 <5 5587.752 748
»5 <7 999.562 13,41
»7 <10 374.560 5,02
>10 <30 321.461 4,31
TOTAL 7.454.806 100,00

La distribucion por entidades emisoras (incluyendo gestoras de Fondos de Inversién) y por sectores de la carlera de
Renta Variable:

CARTERA

euros %
RV EUROPA 11.125.377 71,69
RV USA 4.393.237 28,31
TOTAL 15.518.614 100,00
FUTURO RV (1) 2651177 17,08
FORWARD EUR/JPY (2) 1.368.704 5,96
FORWARD BUR/GBP (2) ; 1.459.760 6,35
FORWARD EURIUSD (2) - 2.755.800 -12,00

(:%delaRV  (2):%sobre el total de la cartera
NOTA: Porcentaje respecto atodos los activos de renta variable.
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Timbre Foral

EMISQORES
euros o
NESTLE SA 266.436 1,72
LVMH MOET HENNESSY VUITT 250177 1,61
ASML HOLDING NV 240,494 1,55
SAPSE 238.113 1,53
ALLIANZ SE 229,102 1,48
ROYAL DUTCH SHELL PLC 225.359 1,45
MICROSOFT CORP 225125 1,45
ROCHE HOLDING AG 222176 1,43
TOTAL SA 217.907 1,40
OTROS BMISCRES 13.403.724 86,37
TOTAL 15.618.614 100,00
SECTORES
auros %
FINANZAS 2.770.397 17,85
BENES DE CONSUMD 2.652.011 17,09
ACTIVIDAD INDUSTRIAL 2.079.030 13,40
MEDICINA Y SALUD 2.001.483 12,90
TECNOLOGIA 1.829.986 11,79
SERVICIOS AL CONSUMIDOR 1.146.202 7.39
PETROLEO Y GAS 1.004.221 5,47
MATERIAS BASICAS 929.405 5,99
UTILITIES 606.723 3,91
TELECOMUNICACIONES 499.156 3,22
TOTAL 15.518.614 100,00

Emisiones de |a cartera con divisa nominal diferente al euro:

Activo
RENTAVARIABLE
RENTAVARIABLE
RENTAVARIABLE
RENTAVARIABLE
RENTAVARIABLE
RENTAFNA
RENTAVARIABLE

Divisa Nominal

CHF
DKK
GBP
NOK
SEK
usD
usD

Valor Mercado

991.100,06
300.735,95
1.840.909,28
94.543,30
536.740,09
370.920,61
4.393.236,68

N 17103319¢C |
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“CABK Ambicion Corto Plazo”

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

Buros %
RENTA FLIA 30.769.198 100,00
TOTAL 30.769.198 100,00
SWAP - 4.473 -0,01
FUTUROS - 6.480.650 -21,06
EMISORES

eurcs %
REPUBLIC OF ITALY 12.412.312 40,34
KINGDOM OF SPAN 4.689.879 15,24
BANCO SANTANDER SA 1.051.981 3.42
CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS | 634,959 2,06
ROYAL BANK OF SCOTLAND GF 553.800 1,80
ORANGE SA 480.910 1,60
SIEMENS AG 468.698 1,52
BARCLAYS PLC 375.279 1.22
DH EUROPE FINANCE | SARL 370.112 1,20
OTROS EMISORES 9.721.269 31,69
TOTAL 30.769.198 100,00
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Se detalla a continuacion la calificacién crediticia de las contrapartes de los depésitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
euros %
DEUDA PUBLICA 14.519.273 47,18 RATING MEDIO EBB
RF NO FINANCIERA 6.793.558 22,08 VIDA MEDIA 2,52
RF FINANCIERA, 6.283.562 20,42 TIR CARTERA, -0.m
DP INFLACKON 2,582,018 8,39 TIR MERCADC -0,31
TESORERIA (1) 585.868 1,92
TOTAL 30.769.198 100,00 DURACION SIN FUTUROS 248
DURAGION CON FUTUROS 1,89
FUTURD RF : 6.480.650 -21,06

(% Cuenta coriente y simulténeas con vencimlento inferior 2 un maeg

RATING
%
A+ 234
A 5,12
A- 7,90
BBB+ 28,03
BBB 8,09 BBB-
BBB- 46,78
Otros 0,75
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La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
Buros %
REPUBLIC OF ITALY 12.412.312 40,34
KINGDOM OF SPAIN 4.,680.879 15,24
BANCO SANTANDER SA 1.051.981 3,42
CANXA D'ESTALVIS | PENSIONS DEBA 634,859 2,06
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP 553.800 1,80
ORANGE SA 490,810 1,80
SIEMENS AG 468.698 1,52
BARCLAYS PLC 375.279 1,22
DH EUROPE FINANCE Il SARL 370.112 1,20
OTROS BMISORES 9.721.269 31,59
TOTAL 30.7€9.198 100,00
SECTORES
euros %
ESTADOS 17.102.192 55,58
FINANZAS 6.873.449 22,34
BIENES DE CONSUMO 2.070.138 6,73
ACTVIDAD INDUSTRIAL 1.607.478 522
TELECOMUNICACIONES 1.150.268 3,74
MEDICINA Y SALUD 1.038.953 3,38
UTLITIES 516.398 1,68
SERVICIOS AL CONSUMIDOR 410.323 1,33
TOTAL 30.769.198 100,00

17103322

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de prevision (concentracion) y su
correlacién con el fotal de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de prevision cumple dichos requisitos legales.

El Plan estd expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestion y administracion del plan de prevision tiene establecidos limites y controles para

gestionar dicho riesgo.

La duracion refleja ia sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.
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El detalle de la duracién de la cartera en la que invierte €l Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

QUrDS %
>0 <05 6.148.198 18,98
>0,5<1 3.466.504 11,27
> <2 4.550.782 14,79
»2 <3 4.624.069 15,03
>3 <4 5.079.746 16,51
>4 <h 4.733.646 15,38
»5 <« 1.872.533 6,09
>7 <10 263.720 0,95
TOTAL 30.769.198 100,00
“GeroCaixa Efecto 10"

La estructura de la cartera es |a siguiente:

CARTERA

surcs %
RENTA FUA 1.459.362 100,00
TOTAL 1.459.362 100,00
EMISORES

eures %
KINGDOM OF SPAIN 1.414.880 96,95
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS I 41,051 281
CECABANK, S.A. 3421 023
TOTAL 1.459.362 100,00
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Se detalla a continuacion la calificacién crediticia de las contrapartes de los depositos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
SLI0S %
DEUDA, PUBLICA 1.414.800 96,95 RATING MEDIO BBB+
TESORERIA (% 44,472 3,05 VIDA MEDIA 2,58
TOTAL 1.459,362 100,00 TIR CARTERA 5,96
TIR MERCADO 0,33
DURACION SIN FUTUROS 2,54
DURACION CON FUTUROS 2,51

{*} Cuenta corrlente y simulténeas con vencimliento Inferiora un mes

RATING

%
BBB+ 100,00
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La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
euros %
KINGDOM OF SPAIN 1.414.890 96,95
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 41.051 2,81
CECABANK, S.A. 3.421 023
TOTAL 1.459.362 100,00
SECTORES
Buras %
ESTADOS 1.414.890 96,95
FINANZAS 44.472 3,05
TOTAL 1.459.362 100,00

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de previsién {concentracion) y su
correlacion con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2010 el plan de previsié cumple dichos requisitos legales.

E! Plan estd expuesio a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros, La
entidad encargada de ia gestién y administracion del plan de prevision tiene establecidos limites y controles para
gestionar dicho riesgo.

La duracién refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

El detalle de la duracién de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

eurns %
>0 <05 44,472 3,05
»2 <3 1.414.820 96,85
TOTAL 1.459.362 100,00
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“GeroCaixa 4 Plus”

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

BUrgs Y
RENTA FUA 989.207 100,00
TOTAL 989.207 100,00
EMISORES

eUres %
KINGDOM OF SPAIN 982.019 99,27
CAXA D'ESTALVIS [PENSIONS | 4.702 0,48
CECABANK, S.A. 2.486 0,25
TOTAL 989.207 100,00

Se detalla a continuacién la calificacion crediticia de las contrapartes de los depésitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
Beuvos A3
DEUDA PUBLICA 982,018 99,27 RATING MEDIO BBB+
TESORERIA (% 7188 0,73 VIDA MEDIA 0,33
TOTAL 989.207 100,00 TIR CARTERA 484
TIR MERCADO -0,56
DURACION SIN FUTUROS 033
DURACION CON FUTUROS 0,33

("} Cuents comrienle y simuléneas con vencimiento inferlor a un mes
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RATING

Yo
BBB+ 100,00

La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
euras %

KINGDOM OF SPAIN ©82.019 99,27
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 4,702 0,48
CECABANK, S.A, 2.486 0.25
TOTAL 989.207 100,00
SECTORES

euros %
ESTADOS 982.019 98,27
FINANZAS 7.188 0,73
TOTAL 989.207 100,00

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de previsién (concentracion) y su
correlacion con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de previsién cumple dichos requisitos legales.

El Plan esti expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestion y administracion del plan de prevision tiene establecidos limites y controles para

gestionar diche riesgo.

La duracién refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.
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El detalle de la duracién de |a cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

euras %
>0 <05 989.207 100,00
TOTAL 989.207 100,00

“GeroCaixa 4 Plus II”

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

euros %
RENTA FlUA 646.186 100,00
TOTAL 646.186 100,00
EMISORES

BsuUros %
KINGDOM OF SPAIN 601.113 93,02
CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS [ 43.444 6,72
CECABANK, S.A. 1.630 0,25
TOTAL 646.186 100,00
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Se detalla a continuacion la calificacion crediticia de las contrapartes de los depositos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
aurgs %
DELIDA PUBLICA 801.113 93,02 RATING MEDIO BBE+
TESORERIA () 45073 8,98 VDA MEDIA 0,33
TOTAL 646.186 100,00 TIR CARTERA 448
TIR MERCADO -0,56
DURACION SIN FUTURCS 031
DURACION CON FUTURGCS 0,31

(% Cuenta conienie y simulldneas ¢on vencimignlo inferior a un mes

RATING

%
BBB+ 100,00

BBB+

La distribucion por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
eyrns %
KINGDOM OF SPAIN 601.113 93,02
CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 43.444 8,72
CECABANK, S.A. 1.630 0,25
TOTAL 646.186 100,00
SECTORES
euros %
ESTADOS 601.113 93,02
FINANZAS 45,073 6,98
TOTAL 646,186 100,00
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La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de previsidn (concentracién) y su
correlacion con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de previsién cumple dichos requisitos legales.

El Plan est4 expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valer razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestién y administracion del plan de previsién tiene establecidos limites y controles para
gestionar dicho riesgo.

La duracién refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés,

El detalie de la duracion de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

eurns %
>0 <05 646.186 100,00
TOTAL 646.186 100,00

“GeroCaixa 5 Flash”

l.a estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

euros Y%
RENTA FUA 7.180.757 100,00
TOTAL 7.190.757 100,00
EMISORES

BUFOS Y%
KINGDOM OF SPAIN 7.040.827 97,91
CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS £ 132.143 1,84
CECABANK, S.A. 17.987 0,25
TOTAL 7.190.757 100,00
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Se detalla a continuacién la calificacién crediticia de las contrapartes de los depositos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
€D 5 %
DEJDA PUBLICA 7.040,627 57,94 RATING MEDIO BBB+
TESORERIA (M 150.130 2,09 VDA MEDIA 0,87
TOTAL 7.190.757 100,00 TIR CARTERA 4,80
TR MERCADO -0,44
DURACION SIN FUTUROS 0,96
DURACION CON FUTUROS 0,98

{7 Guenta comrlente y simuldneas son vencimiento inferior aun mes

RATING

%
BBB+ 100,00

BBB+

La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES

eurcs %
KINGDOM OF SPAIN 7.040.6827 97,91
CAXA [YESTALVIS | PENSIONS DE BA 132.143 1,84
CECABANK, S.A. 17.687 0,25
TOTAL 7.180.757 100,00
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SECTORES

eures %
ESTADOS 7.040.627 97.01
FINANZAS 150.130 2,09
TOTAL 7.190.757 100,00

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera dei plan de prevision (concentracién) y su
correlacion con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de previsién cumple dichos requisitos legales.

El Plan estd expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestion y administracion del plan de previsién tiene establecidos limites y controles para
gestionar dicho riesgo.

La duracién refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

E! detalle de la duracién de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

BUFOS %
>0 <05 150.130 2,09
»0,56 <1 3.164.396 4401
»1 <2 3.876.232 53,91
TOTAL 7.190.757 100,00
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“CABK Tendencias”

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

euros %
RENTA FUA 1.441.867 4,19
RENTA VARWIBLE 32.979.199 95,81
TOTAL 34.421.068 100,00
FUTUROS 1.763.485 512

ﬁ

EMISORES

eures %
PICTET/LUXEMBOURG 6.567.346 19,08
CREDIT SUISSE GROUP AG 4.506.862 13,08
JPMORGAN FUNDS SICAV 3.474.745 10,09
FLLTD 2.446.758 71
CREDIT AGRICOLE GROUP 2.364.744 6,87
BLACKROCK INC 2141112 6,22
FRANKLIN RESOURCES INC 1.923.305 5,59
ROBECO INSTITUTIONAL ASSET 1770718 5,14
MGI FUNDS PLG/IRELAND 1.751.938 5,00
OTROS EMISORES 7.473.538 21,M
TOTAL 34.421.066 100,00
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Se detalla a continuacion la calificacién crediticia de las contrapartes de los depositos con entidades de crédito,

valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA

elure s %
TESORERIA (%) 1.441.867 100,00
TOTAL 1.441.867 100,00

(9 Suenta colente y simulidneas con vancimiento Intafor a un mes

RATING

%

La distribucion por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
auras Y
CECABANK, S.A. 1.601.229 111,056
CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS DEBA - 159.362 -11,05
TOTAL 1.441.867 100,00
SECTORES
sUMDS %
FINANZAS 1.441.867 100,00
TOTAL 1.441.867 100,00

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de previsién (concentracién) y su
correlacién con el total de actives. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de previsién cumple dichos requisitos legales.

El Plan estd expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestién y administracion del plan de previsidn tiene establecidos limites y controles para

gestionar dicho riesgo.
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La duracién refieja la sensibilidad del valor de los actives a los movimientos en los tipos de interés.

El detalle de la duracién de la cartera en la que invierte el Plan desgiosada por tramos:

DURACICN TRAMOS

Beuras %
>0 <05 1.441.867 100,00
TOTAL 1.441.867 100,00

La distribucién por entidades emisoras (incluyendo gestoras de Fondos de Inversién) y por sectores de la cartera de
Renta Variable:

CARTERA

euro s %
RV TEMATICA GLOBAL 28.251.710 85,67
RV EMERGENTE 2.775.879 8,42
RV ASIA PACIFICO 1.165.280 3,53
RV EUROPA 786.331 2,38
TOTAL 32.979.199 100,00
FUTURO RV (1) 1,763,485 535

(:%delaRY {(2):%sobre el total delacartera
NOTA: Porcentaje respecto a todos los activos de renta variable.
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EMISORES
BUros %
PICTET/LUXENBOURG 6.567.346 19,91
CREDIT SUISSE GROUP AG 4.506.862 13,67
JPMORGAN FUNDS SICAV 3.474.746 10,54
FILLTD 2.446.758 742
CREDIT AGRICOLLE GROUP 2.364.744 717
BLACKROCK NC 2.141.112 6,49
FRANKLIN RESOURCES NC 1.823.305 5,83
ROBECO INSTITUTIONAL ASSET MAN 1.770.716 5,37
MGI FUNDS PLC/IRELAND 1.751.038 5,31
OTROS EMISCRES 6.031.671 18,28
TOTAL 32.974.199 100,00
SECTORES
eurns %
TECNOLOGIA 7.431.001 22,53
MEDICINA Y SALUD 6.043.008 18,32
BIENES DE CONSUMO 4.199.833 12,73
FINANZAS 3.889.181 11,79
ACTVIDAD INDUSTRIAL 3.535.853 10,72
MATERIAS BASICAS 2747112 8,33
UTLITIES 1.285.697 4,20
PETROLEO Y GAS 1.150.920 3,48
TELECOMUNICACIONES 844 857 2,56
SIN CLASIFICAR 1.751.938 5,31
TOTAL 32.979.19% 100,00

Emisiones de la cartera con divisa nominal diferente al euro;

Activo Divisa Nominal Valor Mercado
FONDOS JPY 165.319,07
ETF usD 1.113.843,91
FONDOS usD 13.568.783,32

N 17103336¢C |
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“GeroCaixa 5 Plus”

La estructura de la cartera es [a siguiente:

CARTERA

euros %
RENTA FUA 1.166.642 100,00
TOTAL 1.166.642 100,00
EMISORES

euros %
KINGDOM OF SPAIN 1.123.790 96,33
CAIXA D'ESTALVIS I PENSIONS [ 39.028 3,42
CECABANK, S.A. 2,924 0,25
TOTAL 1.166.642 100,00

N 17103337¢c |

Se detalla a continuacion la calificacién crediticia de las contraparies de los depdsitos con entidades de crédito,

valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
LS L)
DBEUDA PUBLICA 1.123.790 96,33 RATING MEDIO BBB+
TESORERIA (% 42853 3,67 VIDA MEDIA 2,08
TOTAL 1.166.642 100,00 TIR CARTERA 548
TIR MERCADC -0,33
DURAGION SIN FUTURCS 2,02
DURACION CON FUTUROS 2,02

{*) Cuenta comriente y simuliéneas con vencimlenio inferior a un mes
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RATING

%
BBE+ 100,00

BBB+

La distribucion por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
euros %
KINGDOM OF SPAN 1.123.790 96,33
CAXA D'ESTALVIS | FENSIONS DE BA 39.928 342
CECABANK, S.A. 2,924 0.25
TOTAL 1.166.642 100,00
SECTORES
euras %
ESTADOS 1.123.790 96,33
FINANZAS 42.853 3,67
TOTAL 1.166.642 100,00

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de previsién (concentracion) y su
carrelacion con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de previsién cumple dichos requisitos legales.

El Pian esta expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestion y administracién del plan de previsién tiene establecidos limites y controles para
gestionar dicho riesgo.

La duracion refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

E! detalle de la duraci6n de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

euros %
>0 <056 42853 3,67
>2 <3 1.123.790 96,33
TOTAL 1.166.642 100,00
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“GeroCaixa Futuro Garantizado 140"

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

aures %
RENTA FLIA 2.461.994 100,00
TOTAL 2.461.994 100,00
EMISORES

eurns %
KINGDOM OF SPAIN 2.296.612 97,34
CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS [ §9.211 241
CECABANK, S.A. 6.171 0,25
TOTAL 2.461.994 100,00

N 17103333¢ |

Se detalla a continuacion la calificacion crediticia de las contrapartes de los depdésitos con entidades de crédito,

valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
2Uros %
DEUDA PUBLICA 2308.612 97,34 RATING MEDIO BBBR+
TESOQRERIA (%) 65.382 2,66 VIDA MEDIA 2,08
TOTAL 2.461.994 100,00 TR GARTERA 578
TIR MERCADO 0,33
DURACION SIN FUTUROS 2.04
DURACION CON FUTUROS 2,04
{*) Cuenia Ll | COn w i Infarior & un mes
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RATING

%

BBB+ 100,00

BBB+

La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
eures %

KINGDOM OF SPAN 2,386.612 97 34
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 58.211 2,41
CECABANK, S.A. 8.171 0,25
TOTAL 2.461.994 100,00
SECTORES

€urns %
ESTADOS 2.396.612 97,34
FINANZAS 65.382 2,66
TOTAL 2.461.994 100,00

N 17103340¢ |

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de prevision (concentracién) vy su
corretacién con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de previsién cumple dichos requisitos legales.

El Plan estd expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de gue
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestién y administracién del plan de previsién tiene establecidos limites y controles para

gestionar dicho riesgo.

La duracion refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.
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El detalle de la duracién de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

>0 <05
>2 <3
TOTAL

“GeroCaixa Futuro Garantizado 2022”

65.382
2.396.612
2.461.994

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA
euros %
RENTA FLUA 2.218.758 100,00
TOTAL 2.218.758 100,00
EMISORES
eures %
KINGDOM OF SPAIN 2.118.764 95,49
CADA D'ESTALVIS | PENSIONS [ 94,454 4,26
CECABANK, S.A, 5.541 0.25
TOTAL 2.218.758 100,00

N 17103341c |
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Se detalla a continuacion la calificacién crediticia de las contrapartes de los depésitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
auos %
DEUDA PUBLICA 2.118.764 8549 RATING MEDIO BEB+
TESORERIA (% 99,995 4,51 VIDA MEDIA 2,00
TOTAL 2.218.758 100,00 TIR CARTERA 593
TIR MERCADO -043
DURACION SIN FUTUROS 2,00
DURACION CON FUTUROS 2,00

(% Cuenta comiente y simultdness can vencimlento Infedora un mes

RATING

%
BBB+ 100,00
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La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
BuUrcs %
KINGDOM OF SPAIN 2.118.764 95,49
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 94.454 426
CECABANK, S.A. 5.541 025
TOTAL 2.218.758 100,00
SECTORES
euros %
ESTADOS 2.118.764 95,49
FINANZAS 89.995 4,51
TOTAL 2.218.758 100,00

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de prevision (concentracién) y su
correlacion con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de previsién cumpie dichos requisitos legales.

El Plan estd expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestién y administracion del plan de prevision tiene establecidos limites y controles para
gestionar dicho riesgo.

La duracion refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

El detalle de la duracién de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

euros %
>0 <05 99.995 4,51
>2 <3 2.118.764 95,48
TOTAL 2.218.758 100,00
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“GeroCaixa Futuro 135"

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

euras %
RENTA FWA 3.212.864 100,00
TOTAL 3.212.864 100,00
EMISORES

euros %
KINGDOM OF SPAIN 3.220.432 100,24
CECABANK, S.A. 8.022 0,25
CADXA D'ESTALVIS IPENSIONS [ - 15.590 -0.49
TOTAL 3.212.864 100,00

Se detalla a continuacion la czlificacion crediticia de las contrapartes de los depdsitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
BUMS %
DEJDA PUBLICA 3.220.432 100,24 RATING MEDIO BBB+
TESORERIA (% 7.568 -0,24 VIDA MEDIA 1,33
TOTAL 3.212.864 100,00 TIR CARTERA 5,27
TIR MERCADO -0,48
DURACION SIN FUTUROS 1.34
DURACION CON FUTURDS 1,34

(7 Cuanta corriante y simuliéneas con vencimiento inferior a un mas
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RATING

%
BBB+ 100,00

BBB+

La distribucién por entidades emisoras y por seclores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
eures %

KINGDOM OF SPAN 3.220.432 100,24
CECABANK, S.A. 8.022 0,25
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DEBA - 15.590 -0,49
TOTAL 3.212.864 100,00
SECTORES

Buros %
ESTADOS 3.220.432 100,24
FINANZAS = 7.568 -0,24
TOTAL 3.212.864 100,00

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de previsidn (concentracion) y su
correlacién con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de prevision cumple dichos requisitos legales.

El Plan esta expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que

cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestién y administracién del plan de prevision tiene establecidos limites y controles para

gestionar dicho riesgo.

La duracion refleja Ia sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

El detalie de la duracién de la cariera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

BUTQS %
>0 <05 - 7.568 -0,24
> <2 3.220.432 100,24
TOTAL 3.212.864 100,00
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“GeroCaixa Futuro 125"

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

8UrDSs %
RENTA FUA 1.485.743 100,00
TOTAL 1.485.743 100,00
EMISORES

auros %
KINGDOM OF SPAN 1.408.939 84,83
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS { 73.143 492
CECABANK, S.A. 3.661 0.25
TOTAL 1.485.743 100,00

Se detalla a continuacion la calificacién crediticia de las contrapartes de los depdsitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
euros %
DEUDA PUBLICA 1.408.899 94,83 RATING MEDIO BBE+
TESORERIA (% 76.604 517 VIDA MEDIA 1,33
TOTAL 1.485.743 100,00 TIR CARTERA 4,356
TIR MERCADGC -0.48
DURACION SIN FUTUROS 1.27
DURACION CON FUTUROS 1,27

(™ Cuenta corrienta y simultdneses con vencimlento inferior B un mes
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RATING

BBB+ 100,00

La distribucion por entidades emisoras y por sectores de la carlera de Renta Fija:

EMISORES
eurcs %

KINGDOM OF SPAIN 1.408.839 84,83
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 73.143 492
CECABANK, S.A. 3.661 025
TOTAL 1.485.743 100,00
SECTORES

|auras %
ESTADOS 1.408.939 94,83
FINANZAS 76.804 5,17
TOTAL 1.485.743 100,00

La legislacién vigente establece los requisitos gue debe cumplir la cartera del plan de prevision (concentracion) y su
correlacion con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de previsién cumple dichos requisitos legales.

El Plan estd expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestidn y administracion del plan de prevision tiene establecidos limites y controles para

gestionar dicho riesgo.

La duracion refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

El detalle de la duracién de la cartera en la que invierte &! Plan desglosada por tramos;

DURACION TRAMOS

eures %
>0 <05 76.804 517
>1 <2 1.408.939 84,83
TOTAL 1.485.743 100,00
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“GeroCaixa Futuro 2020

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

eurns %
RENTA FLIA 4.497.703 100,00
TOTAL 4.497.703 100,00
EMISORES

eures %
KINGDOM OF SPAIN 4.250.887 94,71
CADXA D'ESTALVIS | PENSIONS [ 226.619 5,04
CECABANK, S.A. 11.197 0.25
TOTAL 4.497.703 100,00

N 17103348¢ |

Se detalla a continuacion la calificacidn crediticia de las contrapartes de los depésitos con entidades de crédito,

valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
GuUmsS o
DEUDA PUBLICA 4,259,867 94,71 RATING MEDIO BBB+
TESORERIA (%) 237.815 5,20 VIDA MEDIA 0,33
TOTAL 4.497.703 100,00 TR CARTERA 3,68
TR MERCADO -0.58
DURACION SIN FUTUROS 0,32
DURACION CON FUTUROS 0,32

(" Cuenta corriente y simulténsas con vencimiento inferior a un mes

132



| N 17103349¢

RATING

%
BBE+ 100,00

BBB+

La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
euros %

KINGDOM OF SPAIN 4.259.887 8471
CANA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 226.619 504
CECABANK, S.A. 11.197 0,25
TOTAL 4.497.703 100,00
SECTORES

eures %
ESTADOS 4.250.887 94,71
FINANZAS 237.815 5,20
TOTAL 4.497.703 100,00

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de prevision (concentracion) y su
correlacion con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de prevision cumple dichos requisitos legales.

El Plan esta expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestion y administracion del plan de prevision tiene establecidos limites y controles para

gestionar dicho riesgo.

La duracién refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.
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El detalle de la duracién de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS
euUros %
>0 <0,5 4.497.703 100,00
TOTAL 4.497.703 100,00

“GeraCaixa Futuro 2024

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

euros %
RENTA FUA 11.601.263 100,00
TOTAL 11.601.263 100,00
EMISORES

eures %
KINGDOM OF SPAIN 11.314.169 97,53
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS [ 258.057 2,22
CECABANK, S.A. 29.036 025
TOTAL 11.601.263 100,00

N 17103350c¢
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Se detalla a continuacion [a calificacién crediticia de las contraparies de los depdsitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
8Uros %
DEJDA PUBLICA 11.314.169 87,63 RATING MEDIO BBB+
TESORERIA (1 287.093 2,47 VDA MEDIA 4,58
TOTAL 11.601.263 100,00 TR CARTERA 4,62
TR MERCADO -0,07
DURACION SIN FUTURCS 4,47
DURACION CON FUTURQS 4,47

{1 Cuente corrlente y simuléneas con vencimlenia Inferlora un mes

RATING

%
BBB+ 100,00
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La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
eures %
KINGDOM OF SPAIN 11.314.169 97,53
CANA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 258.057 2,22
CECABANK, S.A. 29.036 0,25
TOTAL 11.601.263 100,00
SECTORES
euros %
ESTADOS 11.314.169 87,53
FINANZAS 287.003 247
TOTAL 11.601.263 100,00

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de prevision (concentracion) y su
correlacion con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 &l plan de prevision cumple dichos requisitos legales.

El Plan estd expuesto a riesgo de tipos de interés. E! riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrurnentos financieros. La
entidad encargada de la gestion y administracién del plan de previsién tiene establecidos limites y controles para
gestionar dicho riesgo.

La duracién refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

El detalle de la duracién de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

eurns %
>0 <0,5 287.083 2,47
>4 <5 11.314.169 97,63
TOTAL 11.601.263 100,00
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“GeroCaixa Proyeccién 2021”

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA
euros % i
RENTA FLA 1.043.778 100,00 '|
TOTAL 1.043.778 100,00 i
|
1
EMISORES
eurns %
KINGDOM OF SPAN 1.018.302 97,56
CADA D'ESTALVIS | PENSIONS [ 22,868 2,19
CECABANK, 5.A. 2.608 0.25
TOTAL 1.043.778 100,00

Se detalla a continuacion |a calificacion crediticia de las contrapartes de los depdsitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
Bun§ %
DELIDA PUBLICA 1.018,302 07,68 RATING MELXO BBB+
TESORERIA (%) 25476 2,44 VIDA MEDIA 1,33
TOTAL 1.043.778 100,00 TIR CARTERA 4,82
TIR MERCADO -047
DURACION SIN FUTUROS 1,30
DURACION CON FUTLROS 1,30

{*} Cuenta comiente y simulténeas con vencimienlo infericr a8 un mes
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RATING

%
BBB+ 100,00

La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
euros %
KINGDOM OF SPAIN 1.018.302 §7.56
CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 22.868 218
CECABANK, S.A. 2.608 0,25
TOTAL 1.043.778 100,00
SECTORES
BUros %
ESTADOS 1.018.302 97,56
FINANZAS 25476 2,44
TOTAL 1.043.778 100,00

N 17103354¢ |

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la carlera del plan de previsién {concentracion) vy su
correlacion con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de previsién cumple dichos requisitos legales.

E! Plan estd expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestion y administracidn del plan de prevision tiene establecidos limites y controles para

gestionar dicho riesgo.

La duracién refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.
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El detalle de la duracién de la cartera en a que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

uros %
>0 <05 25.476 2,44
> <2 1.018.302 97,56
TOTAL 1.043.778 100,00

“GeroCaixa Proyeccion 2024”

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

euros %
RENTA FUA 1.814.632 100,00
TOTAL 1.814.632 100,00
EMISORES

euros %
KINGDOM OF SPAIN 1.738.176 95,78
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS [ 71,920 3,96
CECABANK, S.A. 4,536 0,25
TOTAL 1.6814.632 100,00
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Se detalla a continuacion la calificacién crediticia de las contrapartes de los depdsitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
oS %
DEUDA PUBLICA 1.738.176 8579 RATING MEDIO BBB+
TESORERIA (% 76.456 421 VIDA MEDIA 4,07
TOTAL 1,814.632 100,00 TIR CARTERA 2,81
TR MERCADO 0,42
DURACION SIN FUTUROS 3,85
DURACION CON FUTUROS 3,85

(" Cuenta comienie y simultaneas con vencimienio Infarfor & un mes

RATING

%
BBB+ 100,00

La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES

euras %
KINGDOM OF SPAIN 1.738.176 95,79
CADA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 71.920 3,96
CECABANK, S.A. 4.536 0,25
TOTAL 1.814.632 100,00
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SECTORES

euros %
ESTADOS 1.738.176 95,79
FINANZAS 76.456 4,21
TOTAL 1.814.632 100,00

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera dei plan de previsién (concentracién) y su
correlacién con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de prevision cumple dichos requisitos legales.

El Plan esta expuesto a riesgo de tipos de interés, El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de |la gestion y administracién del plan de prevision tiene establecidos limites y controles para
gestionar dicho riesgo.

La duracion refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

El detalle de la duracién de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

eures %
=0 <0,5 76.456 4,21
>0,5 <1 3.007 0,17
> <2 4.019 0,22
>2 <3 3.025 0,17
>3 <4 278.069 15,32
>4 <5 1.450.056 79,91
TOTAL 1.814.632 100,00
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“GeroCaixa Proyeccion 2029”

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

euros %
RENTA FUA 2.032.908 100,00
TOTAL 2,032.908 100,00
EMISORES

euros %
KINGDOM OF SPAIN 1.962.184 96,52
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS [ 65.624 3,23
CECABANK, S.A. 5.100 0,25
TOTAL 2.032.,908 100,00

N 17103358¢C |

Se detalla a continuacion la calificacién crediticia de las contrapartes de los depésitos con entidades de crédito,

valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
BYS B
DEJDA PUBLICA 1.962.184 96,52 RATING MEDIO BBEB+
TESORERIA (4 T0.724 3,48 VIDA MEDIA 9,08
TOTAL 2.032.908 100,00 TR CARTERA 272
TIR MERCADO 0,43
DURACION SIN FUTUROS 8,31
DURACION CON FUTUROS 8,31

{" Cuenia cormiente y simulténeas con vencimiento Inferar a un mes
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RATING

BBB+ 100,00

La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
euros %

KINGDOM OF SPAIN 1.962.184 96,62
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 65.624 3,23
CECABANK, S.A. §.100 0,25
TOTAL 2.032.908 100,00
SECTORES

euros %
ESTADOS 1.962.184 96,52
FINANZAS 70.724 348
TOTAL 2.032.908 100,00

N 17103359¢ |

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera det plan de prevision (concentracién) y su
correlacion con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de prevision cumple dichos requisitos legales.

El Plan estd expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestibn y administracién del plan de prevision tiene establecidos limites y controles para

gestionar dicho riesgo.

La duracion refieja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.
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El detalle de a duracion de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:;

DURACION TRAMOS

euros %
>0 <05 70.724 3,48
> <2 1.005 0,05
>3 <4 1.004 0,05
=5 <7 1.000 0,05
>7 <10 1.859.174 96,37
TOTAL 2.032.908 100,00

“GeroCaixa Proyeccion Bolsa”

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

euros %
RENTA FUA 2.508.900 100,00
TOTAL 2.508.900 100,00
OPCIONES 5§90.172 23,62
EMISORES

Buros %
KINGDOM OF SPARN 2.422 965 98,57
CANA D'ESTALVIS | PENSIONS [ 79.401 316
CECABANK, S.A. 6.535 0,26
TOTAL 2.508.900 100,00
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Se detalla a continuacion la calificacién crediticia de las contrapartes de los depdsitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
auras %
DEUDA PUBLICA 2.422.965 96,57 RATING MELHO BB+
TESORERIA (M 85,935 3,43 VIDA MEDIA 3,81
TOTAL 2.508.900 100,00 TIR CARTERA 2,70
TIR MERCADO -0,18
DURACION SN FUTUROS 3,78
DURACION CON FUTUROS 376

{% Cuenta comente y simulidneas con vencimiemo Inferiara un mes

RATING

Yo
BBB+ 100,00

BBB+

La distribucion por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES

BUr0S %
KINGDOM OF SPAIN 2,422 955 96,57
CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS DEBA 79.401 3,16
CECABANK, S.A. 6.535 0,26
TOTAL 2.508.900 100,00
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SECTORES

autos %
ESTADOS 2.422.965 96,57
FINANZAS 85.935 343
TOTAL 2.508.900 100,00

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de prevision {concentracién) y su
correlacion con el total de activos.

Al 31 de diciembre de 2019, GeroCaixa Proyeccion Bolsa incumplia el limite de concentracion en instrumentos no
cotizados emitidos por una misma entidad, fijado en el 2%, al mantener un 3,33% de su activo en una opcion no
cotizada de CaixaBank, S.A.

El Plan estd expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestién y administracién del plan de previsién tiene establecidos limites y controles para
gestionar dicho riesgo.

La duracion refleja la sensibilidad de! valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

El detalle de la duracién de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

eures %
>0 <05 §5.935 343
>05<1 493.883 19,69
=4 <5 1.929.081 76,89
TOTAL 2.508.900 100,00
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“CaixaBank Destino 2030"

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

euros %
RENTA FUA 24.597.133 34,29
RENTA VARIABLE 41.394.739 §7,71
ALTERNATIVOS 5.735.443 8,00
TOTAL 71.727.316 100,00
FUTUROS 1.432,254 2,00
EMISORES

auios %
BLACKROCK INC 16.368.839 22,85
VANGUARD INVESTMENT SERIES 14.340.496 19,99
ACTET/LUXEMBOURG 11.251.365 15,69
REPUBLIC OF ITALY 8.450.134 11,78
STATE STREET CORP 7.852.433 10,95
CREDIT AGRICOLE GROUP 4.101.857 5,72
CECABANK, S.A. 2.678.814 3,73
KINGDOM OF SPAIN 2.103.892 293
GOLDMAN SACHS STRUCTURELC 1.563.125 2,18
OTROS EMISCRES 2.896.360 4,18
TOTAL 71.727.315 100,00

N 17103363 ¢ |
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Se detalla a continuacion la calificacion crediticia de las contrapartes de los depbsitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA

SHT0 S %
DEUDA PUBLICA 14.770.845 60,05 RATING MEDIO BBB-
TESORERIA (% 3.918.543 15,92 VIDA MEDIA 042
RF FONDO DE INVERSION 2,490,852 10,13 TR CARTERA -0,26
DP EMERGENTE 1.860.204 7.58 TR MERCADO -0,34
RF HIGH YIELD 1.558.800 6,34
TOTAL 24.597.133 100,00 DURACION SIN FUTUROS 031

DURACION CON FUTUROS 0,31
("} Cuenia comente ysimulléneas con vencimiento inferior a unmes
RATING
%

BBB+ 19,63
BBB- 80,07 ., BEB+

BBB-

La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES

euros %
REPUBLIC OF ITALY 8.450.134 34,35
VANGUARD INVESTMENT SERIES PLC 4.216.819 17 14
BLACKROCK INC 3.419.094 13,90
CECABANK, S.A. 2.678.814 10,89
STATE STREET CORP 2.196.840 8,93
KINGDOM OF SPAIN 2.103.892 8,65
CATXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 1.237.728 5,03
MUTUA MADRILERA 293.812 1,19
TOTAL 24.597.133 100,00
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SECTORES

suros %
ESTADOS 10.554.025 42,91
FINANZAS 3.916.543 15,92
SIN CLASIFICAR 10.126.565 41,17
TOTAL 24.597.133 100,00

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir fa cartera det plan de prevision (concentracion) y su
correlacidon con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de previsién cumple dichos requisitos legales.

El Plan esta expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financiercs. La

entidad encargada de la gestion y administracion del plan de previsién tiene establecidos limites y controles para
gestionar dicho riesgo.

La duracion refleja la sensibilidad de! valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

E! detalle de la duracion de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

euros %
>0 <056 11.343.368 46,12
>0,5 <1 3.127.200 12,71
FONDOS RF 10.126.565 41,497
TOTAL 24.597.133 100,00
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La distribucion por entidades emisoras ({incluyendo gestoras de Fondos de Inversién) y por sectores de la cartera de
Renta Variable:

CARTERA

BUres %
RV USA 15.779:270 38,12
RV EUROPA 14.650.818 35,39
RV EMERGENTE 6.862.794 16,58
RV ASIA PACIFICO 4.101.857 9,91
TOTAL 41.394.739 100,00
FUTURO RV (1) 1.432.254 3,46

{f:%dela RV (2):%sobre eltotal dela carlera

NOTA: Porcentaje respecto a todos los activos de renta variable.

EMISORES

gUMDS %
BLACKROCK INC 11.861.717 28,66
VANGUARD NVESTMENT SERIES FLC 10.123.677 2448
PICTET/LUXEMBOURG 8.187.076 19,78
STATE STREET CORP 5.655.593 13,68
CREDIT AGRICOLE GROUP 4.101.857 0,91
MGI FUNDS PLCYRELAND 1.454.820 3,54
TOTAL 41.384.739 100,00
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SECTORES

suros %
BIENES DE CONSUMO 8.282.399 20,01
FINANZAS 6.686.297 16,15
TECNOLOGIA 6.139.910 14,83
MEDICINA ¥ SALUD 5.223.202 12,82
ACTIVIDAD NDUSTRIAL 4.545,085 10,98
TELECOMUNICACIONES 3.087.574 7.46
PETROLEQ Y GAS 2.401.051 5,80
MATERIAS BASICAS 2.129.615 514
UTILITES 1.434.696 3,47
SIN CLASIFICAR 1.464.820 3,54
TOTAL 41.394,739 100,00
CARTERA ALTERNATIVOS

eurcs %

HEDGE FUNDS 3.064.290 5343
COMMODITIES 1.563.125 27,25
INMOBILIARIOS 1.108.028 19,32
TOTAL 5.735.443 100,00

Emisiones de la cartera con divisa nominal diferente al euro:

Activo Divisa Nominal Valor Mercado
ETF usD 14.472 660,75
FONDOS ushD 13.151.622,27
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“CaixaBank Destino 2022"

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

eurgs %
RENTA FUA 47.992.101 50,12
RENTA VARIABLE 38.597.523 40,31
ALTERNATIVOS 9.158.228 9,56
TOTAL 95.747.852 100,00
FUTUROS - 3.207.377 -3,35
EMISORES

BUrDS %
BLACKROCK INC 19.611.318 20,48
VANGUARD INVESTMENT SERIE 16.839.625 17,59
STATE STREET CORP 14.618.426 15,27
PICTETILUXEMBOURG 13.711.391 14,32
REPUBLIC OF ITALY 13.444 867 14,04
KINGDOM OF SPAIN 4.145.746 4,33
CREDIT AGRICOLE GROUP 3.642.972 412
CECABANK, S.A. 2.751.662 2,87
GOLDMAN SACHS STRUCTUREL 2.695.654 2,82
OTROS BMISORES 3.986.191 4,16
TOTAL 95.747.852 100,00

N 17103368¢ |
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Se detalla a continuacién la calfficacién crediticia de las contrapartes de los depésitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA

auras %o
DELDA PUBLICA 217.564.482 5744 RATING MEDIO BBB-
RF FONDO DE INVERSION 7.634.263 15,81 VIDA MEDIA 039
DP EMERGENTE 4,514,780 841 TR CARTERA -0,23
TESORERIA (% 4,300,083 8,02 TIR MERCADQ -0,38
RF HIGH YIELD 3.948.483 B,23
TOTAL 47.992.101 100,00 DURACION SIN FUTUROS 0,31

DURACION CON FUTUROS 0,31

% Guenta comrlente y simultdneas con vencimlento Infarior 8 un mes.

RATING
Ya
BBB+ 23,57
BBB- 76,43

La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES

BUTOS %
RFPUBLIC OF ITALY 13.444.867 28,01
VANGUARD INVESTMENT SERIES PLC 9.973.869 20,78
BLACKROCK INC 8.463.273 17,63
STATE STREET CORP 6.820.715 14,21
KINGDOM OF SPAIN 4145748 8,64
CECABANK, S.A. 2,751,662 573
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 1.578.421 3,29
MUTUA MADRILENA §13.548 1,70
TOTAL 47.892.101 100,00
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SECTORES

Buros %
ESTADOS 17.590.613 36,65
FINANZAS 4.330.083 9,02
SIN CLASFICAR 26.071.405 54,32
TOTAL 47.992.101 100,00

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de previsién (concentracion) y su
correlacion caon &l total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de prevision cumple dichos requisitos legales.

El Plan est& expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestion y administracion del plan de prevision tiene establecidos limites y controles para

gestionar dicho riesgo.

La duracién refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

El detalle de la duracién de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

euros %
=0 <05 15.6690.806 32,65
»(,5 <1 6.250.790 13,02
FONDOS RF 26.071.405 54,32
TOTAL 47.992.101 100,00
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La distribucién por entidades emisoras (incluyendo gestoras de Fondos de Inversion) y por sectores de la cartera de

Renta Variable:

CARTERA

euros Y%
RV USA 14.663.467 37,09
Rv EUROPA 13.742.098 35,60
RvY EMERGENTE 6.248.986 16,19
RV ASIA PACIFICO 3.942.972 10,22
TOTAL 38.597.523 100,00
FUTURO RV (1) . 3.207.377 -8,31

(f:%delaRY  (2):%sobre el total dela cartera
NOTA: Porcentaje respecto a todos los activos de renta variable.

EMISORES

Buros %
BLACKROCK INC 9.968.694 25,83
PICTET/LUXEMBOURG 8.428.168 21,84
STATE STREET CORP 7.797.711 20,20
VANGUARD INVESTMENT SERIES PLC 6.865.756 17,78
CREDIT AGRICOLE GROUP 3.942.972 10,22
MGI FUNDS PLC/IREAND 1.594.222 4,13
TOTAL 38.597.523 100,00
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SECTORES

euros %
BIENES DE CONSUMO 7.675.644 19,89
FINANZAS 6.175.080 16,00
TECNOLOGIA 5.675.101 14,70
WMEDICINA Y SALUD 4.879.317 12,64
ACTVIDAD INDUSTRIAL 4.239.062 10,98
TELECOMUNICACIONES 2.841.062 7.36
PETROLEO Y GAS 2.222.425 5,76
MATERIAS BASICAS 1.965.325 5,00
UTILITIES 1.330.285 3,45
SN CLASIFICAR 1.504.222 413
TOTAL 38.597.523 100,00
CARTERA ALTERNATIVOS

Sure s %

HEDGE FUNDS 5.283.223 57,60
COMMODITIES 2.695.654 2943
INMOBRLIARIOS 1.179.351 12,88
TOTAL 9.158.228 100,00

Emisiones de la cartera con divisa nominal diferente al euro:

Activo Divisa Nominal Valor Mercado
ETF usD 20.915.74769
FONDOS usph 11.155.632,42
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“CaixaBank Destino 2050"

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

euros Yo
RENTA FUA 665.337 31,00
RENTA VARIABLE 1.380.388 64,32
ALTERNATVOS 100.328 4,68
TOTAL 2.146.054 100,00
FUTUROS 247.323 11,52
EMISORES

BUros %
BLACKROCK INC 550.944 26,09
VANGUARD INVESTMENT SERIES 342,747 15,87
REPUBLIC OF [TALY 328.363 15,30
STATE STREET CORP 305.328 14,23
PICTET/LUXEMBOURG 221.820 10,34
CREDIT AGRICOLE GROUP 140.040 6,53
CECABANK, S.A. 61.893 2,88
MGI FUNDS PLC/IRELAND 55.858 2,61
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS [ 55.861 2,60
OTROS EMISORES 74.100 345
TOTAL 2.148.054 100,00

N 17103373 ¢C |
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Se detalla & continuacion la calificacion crediticia de las contrapartes de los depositos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA

euros %
DEJDA PUBLICA 467 487 70,26 RATING MEDIO BEB-
TESORERIA (% 117.763 17,70 VIDA MEDIA 0,44
DP EMERGENTE 32,783 4,92 TR CARTERA -0,28
RFHGH YIELD 26.066 4,05 TIR MERCADO 0,31
RF FONDO DE INVERSION 20,368 3,06
TOTAL 665,337 100,00 DURACION SIN FUTUROS 0234

DURACION CON FUTUROS 0,4
() Cuenta comiente y simultaneas con venclmlento inferio ra un mes
RATING
%

BBB+ 13,02 __ BBB+
BBB- 86,98 s

BBB-

La distribucion por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES

BUros Y%
REPUBLIC OF TALY 328.363 49,35
VANGUARD INVESTMENT SERIES PLC 89,980 13,52
CECABANK, S.A. 61.893 9,30
BLACKROCK INC 59.729 8,98
CAIXA D’'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 55,861 8,40
KINGDOM OF SPAIN 49.144 7,39
STATE STREET CORP 17.226 2,59
MUTUA MADRILENA 3,141 0,47
TOTAL 665.337 100,00
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SECTORES

euros %
ESTADOS 377.507 56,74
FINANZAS 117.753 17,70
SIN CLASIFICAR 170.076 25,56
TOTAL 665.337 100,00

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de previsién (concentracién) y su
correlacién con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de previsién cumple dichos requisitos legales.

El Plan esta expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gesti6bn y administracién del plan de previsidn tiene establecidos limites y controles para
gestionar dicho riesgo.

La duracion refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

El detalle de la duracién de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

euros %
>0 <05 395.038 69,37
>0,5 <1 100.222 15,08
FONDOS RF 170.076 25,56
TOTAL 666.337 100,00
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La distribucion por entidades emisoras (incluyendo gestoras de Fondos de Inversion) y por sectores de la cartera de

Renta Variable:

CARTERA

eures %
RV USA 540.870 39,18
RV EUROPA 464,892 33,68
RV EMERGENTE 234,588 16,99
RV ASIA PACIFICO 140.040 10,14
TOTAL 1,380,389 100,00
FUTURO RV (1) 247.323 17,92

{(:%delaRV  (2):%sobre el total dela cartera

NOTA: Porcentaje respecto a todos los activos de renta varlable.

EMISORES

BUrDs %
BLACKROCK INC 464.476 33,65
STATE STREET CORP 288.103 20,87
VANGUARD INVESTMENT SERIES PLC 252.767 18,31
PICTETA.UXEMBOURG 179.046 12,97
CREDIT AGRICOLE GROUP 140.040 10,14
MGi FUNDS PLC/IRELAND 55.968 4,05
TOTAL 1.380.389 100,00
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SECTORES

Surn g %
BIENES DE CONSUMO 273.200 19,79
FINANZAS 221.186 16,02
TECNOLOGIA 206.965 14,99
MEDICINA Y SALUD 173.463 12,57
ACTWVIDAD INDUSTRIAL 148.902 10,86
TELECOMUNICACIONES 103.306 7,48
PETROLED Y GAS 79.358 575
MATERIAS BASI_GAS 69.690 5,05
UTLITIES 47.352 343
SIN CLASIFICAR 55.958 4,05
TOTAL 1.380.389 100,00
CARTERA ALTERNATIVOS

euros %

HEDGE FUNDS 42775 42 63
INMOBILIARIOS 35.739 35,62
COMMODITIES 21.814 21,74
TOTAL 100.328 100,00

Emisiones de la cartera con divisa nominal diferente al euro:

Activo Divisa Nominal Valor Mercado
ETF usD 526.461,16
FONDOS usbD 330.539,90
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“CaixaBank Destino 2040”

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

GUTOS %
RENTA FUA 3.628.117 33,13
RENTA VARIABLE 6.714.332 61,30
ALTERNATIVOS 610.271 557
TOTAL 10.952.720 100,00
FUTUROS 1.004.487 9,17
EMISORES

suros %
BLACKROCK INC 2.665.973 24,34
VANGUARD INVESTMENT SERIES 1.847.001 16,86
REPUBLIC OF ITALY 1.519.658 13,87
STATE STREET CORP 1.448.417 13,22
PICTET/LUXEMBOURG 1.310.933 11,97
CREDIT AGRICOLE GROUP 677.248 6,18
CADXA D'ESTALVIS | PENSIONS [ 450.599 4,20
KINGDOM CF SPAIN 308.803 2,82
MGI FUNDS PLC/IRELAND 284.8632 2,60
OTROS EMISORES 430.455 3,93
TOTAL 10.952.720 100,00

N 17103378 ¢C |
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dipiiee foi

0125

Se detalla a continuacion ia calificacion crediticia de las contraparies de los depositos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
Buras %
DEUDA PUBLICA 2.351.908 64,82 RATING MEDIO BBB-
TESORERIA (%) 718.728 19,81 VIDA MEDIA 0,44
DP EMERGENTE 205878 587 TIR CARTERA -0,27
RF FONDO DE INVERSION 181.704 5,01 TIR MERCADO -0,33
RF HIGH YIELD 160.887 4,68
TOTAL 3.628.117 400,00 DURACION SIN FUTUROS 0,31
DURACION CON PUTURDS 031
(* Cuenta corrfenta y simulténeas con vencimlento Inferier a un mes
RATING
%
BBB+ 16,89 e
o+
BBB- 83,11
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La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
eura s Y%
REPUBLIC OF ITALY 1.519.658 41,89
VANGUARD NVESTMENT SERES PLC 523.448 14,43
CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 450,599 12,67
BLACKROCK INC 375.776 10,36
KINGDOM OF SPAIN 308.803 8,51
CECABANK, S.A. 259.129 7,14
STATE STREET CORP 154.251 4,25
MUTUA MADRILERA 27.453 0,76
TOTAL 3.628.117 100,00
SECTORES
suros Y%
ESTADOS 1.828.461 50,40
FINANZAS 718.728 19,81
SIN CLASIFICAR 1.080.928 29,79
TOTAL 3.628.117 100,00

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del plan de prevision (concentracion) y su
correlacidn con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de prevision cumple dichos requisitos legales.

El Plan estad expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestién y administracién del plan de prevision tiene establecidos limites y controles para
gestionar dicho riesgo.

La duracion refleja 1a sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

Ei detalle de la duracién de la cartera en la que invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

euros %
>0 <0,5 1.994.031 54,96
>0,5 <1 553.158 15,25
FONDOS RF 1.080.928 20,79
TOTAL 3.628.117 100,00
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La distribucion por entidades emisoras (incluyendo gestoras de Fondos de Inversion) y por sectores de la cartera de
Renta Variable:

CARTERA

auros Y
RV USA 2.617.720 38,99
RV EUROPA 2.284.676 34,03
RV EVERGENTE 1.134.687 16,90
RV ASIA PACFICO 677.249 10,09
TOTAL 6.714.332 100,00
FUTURO RV (1) 1.004.487 14,96

():%delaRV  (2):%sobre el total dele cartera

NOTA: Porcentaje respecto a todos los activos de renta variable.

EMISORES

eurcs %
BLACKROCK INC 2.105.191 31,35
VANGUARD INVESTMENT SERIES PLC 1.323.563 19,71
STATE STREET CORP 1.294.166 19,27
PICTET/LUXEMBOURG 1.029.540 1533
CREDIT AGRICOLE GROUP 677.249 10,08
MGI FUNDS PLC/IRELAND 284.632 424
TOTAL 6.714.332 100,00
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SECTORES

eurns %
BIENES DE CONSUMO 1.327.746 19,77
FINANZAS 1.072.827 156,98
TECNOLOGIA 1.001.484 14,92
MEDICINA Y SALUD 843.800 12,57
ACTVIDAD INDUSTRIAL 729.612 10,87
TELECOMUNICA CIONES 500.188 7,45
PETROLEQ Y GAS 385,145 574
MATERIAS BASICAS 338.680 5,04
UTILITIES 230,207 3,43
SN CLASFICAR 284.632 4,24
TOTAL 6.714.332 100,00
CARTERA ALTERNATIVOS

euros %h

HEDGE FIUNDS 281.393 46,11
INMOBILIARIOS 185.005 30,32
COMMODITIES 143.873 23,58
TOTAL 610.271 100,00

Emisiones de la cartera con divisa nhominal diferente al euro:

Activo Divisa Nominal Valor Mercado
ETF UsD 2.518.997,37
FONDOS Ush 1.752.057,30

N 17103382¢ |
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“CABK Monetario PPS1”

La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

eyros %
RENTA FUA 553.584 100,00
TOTAL 553.584 100,00
EMISORES

eurgs %
REPUBLIC OF ITALY 415,589 76,07
KINGDOM OF SPAIN 125.258 22,63
CECABANK, S.A, 12.683 2,29
CAIXA D’'ESTALVIS | PENSIONS [ 56 0,01
TOTAL 553.584 100,00

N 17103383 ¢ |

Se detalla a continuacién la calificacién crediticia de las confrapartes de los depdsitos con entidades de crédito,

valores represemtativos de deuda y de derivados:

CARTERA
Lurns %
DEDA PUBLICA 540.846 97,70 RATING MEDIO BBB-
TESORERIA () 12.738 2,30 VIDA MEDIA 0,53
TOTAL £52.584 100,00 TR CARTERA 0,26
TIR MERCADO -032
DURACION SIN FUTURDS 0,52
DURACION CON FUTUROS 0,52

{7} Cuenla comienie y simulidneas con venclmiento inferier 8 un mes
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RATING
BBB+ 23,16
BBB- 78,84

La distribucién por entidades emisoras y por sectores de |a cartera de Renta Fija:

EMISORES
[uros %

REPUBLIC OF ITALY 415.589 75,07
KINGDOM OF SPAIN 125.258 22 63
CECABANK, S.A, 12.883 2,29
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DEBA 56 0,01
TOTAL 553.584 100,00
SECTORES

euros %
ESTADOS 540.846 97,70
FINANZAS 12.738 2,30
TOTAL 553.564 100,00

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera de el Plan (concentracién) y su
correlacidn con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el plan de previsién cumple dichos requisitos legales.

El Plan estd expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. La
entidad encargada de la gestion y administracién del plan de prevision tiene establecidos limites y controles para

gestionar dicho riesgo.

La duracion refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés.

168



| N 17103385

El detalle de |la duracién de ia cartera en la gue invierte el Plan desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

euras %
>0 <05 373.265 67,43
0,5 <1 180.320 32,57
TOTAL 553.584 400,00

Método de medicién de los riegsgos inherentes a las inversiones

El método de medicién de los riesgos (Value at Risk) es una medida de riesgo que permite estimar las pérdidas
méximas esperadas en un determinado horizonte temporal (1 dia, 1 mes, 1 afio ...) y con un determinado nivel de
confianza (95%, 99%, ... ).

"CABK Ambicién Flexible”

El Market VAR a 1 afic con el intervalo de confianza del 5% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 3,05%.
“CABK Seleccion”
El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 13,52%.

“CABK Retorno Absoluto”

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 3,19%.
“CABK Crecimiento”

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 6,86%.

“CABK Eguilibrio”
Ei Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 4,17%.

“CABK RV internacional”

£l Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 13,87%.

“CABK RV Euro”

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 12,58%.

“CABK RV Emergentes”
El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 14,29%.
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“CABK Oportunidad™

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 9,54%.
“CABK Ambicién Corto Plazo”

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 85% a 31 de diciembre de 2019 de la castera es 0,78%.
‘CABK Tendencias”

El Market VAR 3 1 afic con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 12,17%.
“CABK Destino 2030"

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 7,02%.

*CABK Destino 2022"

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de [a cartera es 5,15%.
“CABK Destino 2040”

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2018 de a cartera es 7,90%.
“CABK Destino 2050"

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 8,50%.
“CABK Monetario PPSI”

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 0,14%.

“GeroCaixa Invest 12"

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 85% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 0,84%.
“GeroCaixa Invest 16”

El Market VAR & 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 0,52%.
“GeroCaixa 5 Ya”

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 0,13%.
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“GeroCaixa 5 Ya li”

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 0,07%.
“GeroCaixa Doble Opcién”

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 0,07%.
“GeroCaixa 4 Plus”

El Market VAR a 1 afio con €l intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 0,35%.
“GeroCaixa 4 Plus li” \
El Market VAR a 1 afio con el iftervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 0,33%.
“GeroCaixa 5 Flash”

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 0,31%.
"GeroCaixa 5 Plus"”

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 0,48%.
“GeroCaixa Efecto 10"

El Market VAR a 1 afio con e! intervalo de confianza del 85% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 0,87%.
“GeroCaixa Futuro Garantizado 140"

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 85% a 31 de diciembre de 2019 de !a cartera es 0,49%.

“GeroCaixa Futuro Garantizado 2022"

E! Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 0,79%.
“GeroCaixa Futuro 135"

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 0,52%.

“GeroCaixa Futuro 125"
El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 0,50%.
“GeroCaixa Futuro 2020”

El Market VAR a 1 afio con el intervato de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 0,32%.
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“GeroCaixa Futuro 2024"

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 85% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 3,27%.

“GeroCaixa Proyeccién 2021"

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 0,48%.

“GeroCaixa Proyeccién 2024"

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 2,37%.

“GeroCaixa Proyeccién 2029”

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 6,57%.

“GeroCaixa Proyeccién Bolsa”

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 5,03%.

“CABK RV Emergentes”

£l Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 95% a 31 de diciembre de 2019 de ia cartera es 14,29%.
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6. Operaciones con jnstrumentos derivados

a) Futuros financleros

17103389

A 31 de diciembre de 2019, la Entidad tiene vigentes los siguientes contratos de futuros comprados:

Plan de Previsién Activo subyacente Pil::lti::ot:e Vencimiento (M‘iJI::zo;eNEoﬂi:;;I( +)
CABK Tendencias EUROSTOXX 50 28 mar-20 1.040
CABK Tendencias 8&P 500 EMINI 5 mar-20 712
CABK Crecimiento EUROSTOXX 50 224 mar-20 8.343
CABK Crecimiento S&P 500 EMINI 5 mar-20 712
CABK Crecimiento MINI MSCI EMERGING MARKETS 50 mar-20 2474
CABK Crecimiento TOPIX INDEX 30 mar-20 4219
CABK Equilibrio EUROSTOXX 50 63 mar-20 2.340
CABK Equilibrio S&P 500 EMINI 2 mar-20 285
CABK Equilibrio MINI MSCI EMERGING MARKETS 70 mar-20 3.464
CABK Equilibrio TOPIX INDEX 40 mar-20 5.625
CABK Oportunidad EUROSTOXX 50 12 mar-20 446
CABK Oportunidad S&P 500 EMINI 3 mar-20 427
CABK Oportunidad MINI MSCI EMERGING MARKETS 19 mar-20 940
CABK Oportunidad STOXX EUROPE 600 2 mar-20 41
CABK Oportunidad TOPIX INDEX 12 mar-20 1.687
CABK RV Internacional EUROSTOXX 50 25 mar-20 929
CABK RV Internacional S&P 500 EMINI 15 mar-20 2.141
CABK RV Emergentes MINI MSC1 EMERGING MARKETS 49 mar-20 2.424
CABK RV Euro EUROSTOXX 50 18 mar-20 669
CABK Seleccién EURQOSTOXX 50 67 mar-20 2.505
CABK Ambicion Flexible BUND 10Y mar-20 1.026
CABK Ambicién Flexible EURO-BTFP mar-20 1.007
CABK Ambicién Flexible EURO BUXL 30YR mar-20 606
CABK Ambicién Corto Plazo EURO BOBL 5Y 15 mar-20 2.009
CABK Destino 2050 S&P 500 EMINI 1 mar-20 142
CABK Destino 2050 STOXX EUROPE 600 5 mar-20 103
CABK Destino 2040 S&P 500 EMINI mar-20 286
CABK Destino 2040 MINI MSCI EMERGING MARKETS mar-20 99
CABK Destino 2040 STOXX EUROPE 600 23 mar-20 475
CABK Destino 2040 TOPIX INDEX 1 = 140
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Plan de Previsién Activo subyacente ]\lg:'tf_::od: Venc-imiento (M‘i,l::);eNE‘;::‘io:;l(*)
CABK Destino 2030 S&P 500 EMINI 4| mar20 570
CABK Destino 2030 MINI MSCI EMERGING MARKETS mar-20 99
CABK Destino 2030 STOXX EUROPE 600 51| mar-20 1.054
CABK Destino 2030 TOPIX INDEX 2| mar20 285
CABK Destino 2022 S&P 500 EMINI mar-20 142
CABK Destino 2022 STOXX EUROPE 600 5| mar20 103
Total 869 49.569

(*) Estos instrumentos se liquidan diariamente por diferencias, por o que su valor de mercado al 31 de diciembre de 2019,

era nulo.

La misma informacion referida al 31 de diciembre de 2018:;

Plan de Previsién Activo subyacente Nﬁ('!“e“IJ Vencimiento Valo:l' pominAli(MEes
contratos ¢ Euros) (*)

CABK Tendencias EUROSTOXX 50 52| mar-19 1.580
CABK Tendencias S&P 500 EMINI 21 mar-19 2.302
e = MINI MSCI EMERGING MARKETS 561  mar-19 2.376
CABK Crecimiento STOXX EUROPE 600 13 mar-19 221
CABK Crecimiento TOPIX TNDEX 36 mar-19 4,620
CABK Equilibrio EUROSTOXX 50 337 mar-19 10.232
CABK Equilibrio S&P 500 EMINT 1| man19 109
CABK Equilibrio MINT MSCI EMERGING MARKETS 77| mar-19 3.267
CABK Equilibrio STOXX EUROPE 600 9} mar19 153
CABK Equilibrio TOPIX INDEX 51 mar-19 6.544
CABK Oportunidad EUROSTOXX 50 79 mar-19 2.399
CABK Oportunidad S&P 500 EMINI 12| mar19 1312
CABK Oportunidad MINI MSCI EMERGING MARKETS 19  marl19 806
CABK Oportunidad STOXX EUROPE 600 4 mar-19 68
CABK Oportunidad TOPIX INDEX 12 mar-19 1.540
CABK RV Internacional EUROSTOXX 50 22 mar-19 668
CABK RV Internacional S&P 500 EMINI mar-19 437
CABK RV Internacional STOXX EUROPE 600 mar-19 34
CABK RV Emergentes MINI MSCI EMERGING MARKETS 44 mar-19 1.867
CABK RV Earo EUROSTOXX 50 220]  mar19 6.679
CABK Seleccion EUROSTOXX 50 90 mar-19 2.729
CABK Destino 2050 MINI MSCI EMERGING MARKETS 1] mar19 42
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INGieE0 Valor Nominal (Miles

Plan de Previsién Activo subyacente de Vencimiento de E .

contratos LA )
CABK Destino 2050 STOXX EUROPE 600 1 mar-19 17
CABK Destino 2040 S&P 500 EMINI 1 mar-19 112
CABK Destino 2040 MINI MSCI EMERGING MARKETS 2 mar-19 83
CABK Destino 2040 STOXX EUROPE 600 2 mar-19 33
CABK Destino 2040 TOPIX INDEX 1 mar-19 128
CABK Destino 2030 S&P 500 EMINI 24 mar-19 2.610
CABK Destino 2030 MINI MSCI EMERGING MARKETS 23| mar-19 972
CABK Destino 2030 STOXX EUROPE 600 162 mar-19 2.741
CABK Destino 2030 TOPIX INDEX 5 mar-19 630
CABK Destino 2022 S&P 500 EMINI 23 mar-19 2,514
CABK Destino 2022 MINI MSCI EMERGING MARKETS 20|  mar-19 848
CSDotuofiag STOXX EUROPE 600 146|  mar-19 2.484
CABK Destino 2022 TOPIX INDEX 4 mar-19 513
Total 1.576 63.670

(*) Estos instrumentos se liquidan diariamente por diferencias, por lo que su valor de mercado al 31 de diciembre de

2018, era nulo.

Plan de Previsién Activo subyacente Nimero d¢ | Vencimiento (M‘i’l:?;eNEzL';‘)"(*)
CABK Crecimiento EUROSTOXX 50 163 mar-20 3.363
CABK Equilibrio EUROSTOXX 50 22| mar20 822
CABK Equilibrio MINI MSCI EMERGING MARKETS 1 mar-20 50
CABK Oportunidad STOXX EUROPE 600 44{ mar20 908
CABK RV Internacional EUROSTOXX 50 1 mar-20 38
CABK Seleccién EUROSTOXX 50 44 mar-20 1.659
CABK Ambicién Flexible BUND 10Y 36| mar-20 6.192
CABK Ambicién Flexible EURO BOBL 5Y 19] mar-20 2.547
CABK Ambicién Flexible EURO-BTP 37| mar20 5.245
CABK Ambicién Flexible EURO BUXL 30YR 3 mar-20 610
CABK Ambicién Corto Plazo EURO BOBL 5Y 30| mar-20 4.022
CABK Ambicién Corto Plazo SCHATZ 2Y 40 mar-20 4.479
CABK Destino 2030 MINI MSCI EMERGING MARKETS 3 mar-20 150
CABK Destino 2030 STOXX EUROPE 600 14| mar20 290
CABK Destino 2030 TOPIX INDEX )| SRy 140
CABK Destino 2022 S&P 500 EMINI 9| mar20 1.291
CABK Destino 2022 MINI MSCI EMERGING MARKETS 12 mar-20 600
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Plan de Previsién Activo subyacente T::'tf_::o? Vencimiento (M‘i,]:;o;eN];::'::;;](*)
CABK Destino 2022 STOXX EUROCPE 600 55| mar-20 1.140
CABK Destino 2022 TOPIX INDEX 3| mar20 421
Total 537 33.967

(") Estos instrumentos se liquidan diariamente por diferencias, por lo que su valor de mercado al 31 de diciembre de 2018, s nulo.

La misma informacion referida al 31 de diciembre de 2018:

Plan de Previsié Acti b " Nﬁdmem Vencimient Valor Nominal

an de rrevision CUIvo su yacen e mm:atos encimiento (Miles de EI.II'OS) (*)
CABK Crecimiento EUROSTOXX 50 113| mar-19 3.431
CABK Ambicién Flexible BUND 10Y 21{ mar-19 3.407
CABK Ambicién Flexible EURO BOBL 5Y 40| mar-19 5.285
CABK Ambicién Corto Plazo BUND 10Y 4] mar-19 649
CABK Destino 2022 S&P 500 EMINI 71  mar-19 755
CABK Destino 2022 MINI MSCI EMERGING MARKETS 5| mar19 209
CABK Destino 2022 STOXX EUROPE 600 31| mar-19 511
CABK Destino 2022 TOPIX INDEX 1} mar-19 116
Total 222 14.363

(*) Estos instrumentos se liquidan diariamente por diferencias, por fo que su valor de mercado al 31 de diciembre de 2018, era nulo.

La Entidad tiene registrados en la categoria “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” {véase Nota 5) del
balance adjunto al 31 de diciembre de 2019 y 2018 depdsitos y activos de renta fija de garantia por operaciones de
riesgo y compromiso por importe de 3.524 y 5.569 miles de euros, respectivamente.

Durante el ejercicio 2019, las diferencias positivas y negativas producidas entre el precio de contratacion de los
futuros financieros y los sucesivos valores de mercade han ascendido a 44.699 y 37.540 miles de euros,
respectivamente (82.631 y 100.184 miles de euros, respectivamente, en el gjercicio 2018), los cuales se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias en los epigrafes “Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de
aportacion definida” y “Gastos de inversiones afectas a la prevision social de aportacién definida”, respectivamente

{véase Nota 5).
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b) Opciones financieras

A 31 de diciembre de 2019 la Entidad tiene contratadas las siguientes opciones para hacer frente a las garantias

otorgadas:
Importe nominal [ y.1.. ge mercado
Plan de Previsién Tipo | Activo subyacente | Vencimiento comprometido (Miles de Euros)
{Miles de Euros) ! o
Gerocaixa Invest 12 Call IBEX 35 31/01/2023 k25 :
Gerocaixa Proyeccién Bolsa | Call | EUROSTOXX 50 | 31/10/2024 2.630 590
Total 2756 50

La misma informacién referida al 31 de diciembre de 2018:

- Valor de
Importe nominal mercado
Plan de Previsién Tipo Activo subyacente Vencimiento comprometido (Miles
de Euros) (Miles de
! Euros)
Gerocaixa Invest 12 Call IBEX 35 31/01/2023 126 -

Gerocaixa Proyeccién Bolsa Call EUROSTOXX 50 31/10/2024 2,630 372
CABK Crecimiento Call S&P 500 IDX 21/06/2019 (61} 52
CABK Crecimiento Put S&P 500 IDX 21/06/2019 127 152
CABK Crecimiento Put S&P 500 IDX 21/06/2019 (64) 47
CABK Equilibrio Call S&P 500 IDX 21/06/201% 87 73
CABK Equilibrio Put S&P 500 IDX 21/06/2019 179 214
CABK Equilibrio Put S&P 500 IDX 21/06/2019 (90) (66)
CABK Oportunidad Call S&P 500 IDX 21/06/2019 (20) 16
CABK Oportunidad Put S&P 500 IDX 21/06/2019 40 48
CABK Oportunidad Put S&P 500 IDX 21/06/2019 (20) (15)
Total 2.760 799

Durante el ejercicio 2019, las diferencias positivas y negativas producidas entre el precio de contratacion de las
opciones financieras y los sucesivos valores de mercado han ascendido a 13.149 y 14.683 miles de euros,
respectivamente (9.714 y 9.496 miles de euros, respectivamente, en el ejercicio 2018) los cuales se registran en
los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias “Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de
aportacién definida” y “Gastos de inversiones afectas a la prevision social de aportacion definida’,
respectivamente (véase Nota 5).
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c) Permutas financieras

Al 31 de diciembre de 2019, la Entidad tiene suscritos los siguientes contratos de permuta financieras de tipos de

interés:
o Valor Nominal Valor de mercado ..
Plan de Previsién (Miles de Euros) (Miles de Euros) Fecha Vencimiento
CABK Ambicién Flexible 1.000 (347) 15/09/2023
CABK Ambicién Corto Plazo 300 @ 09/02/2022
Total 1.300 (351)

La misma informacion referida al 31 de diciembre de 2018:

. Nominal Valer de mercado L.
Plan de Previsidn (Miles de Euros) (Miles de euros) Fecha vencimiento
CABK Ambici6n Flexible 1.000 (350) 15/09/2023
CABK Crecimiento 100 (5) 30/11/2019
CABK Equilibrio 500 (25) 30/11/2019
CABK Ambicién Corto Plazo 300 (4 09/02/2022
Total 1.900 (384)

Al 31 de diciembre de 2019, el nominal conjunto de dichas permutas financieras asciende a 1.300 miles de euros,
con fecha de vencimiento en febrero de 2022 y septiembre de 2023. Su valor de mercado conjunto a la fecha
ascendia a 351 miles de euros, quedando recogide en el epigrafe "Pasivos financieros mantenidos para
negociar® del pasivo del balance adjunto.

Durante el ejercicic 2019, las diferencias positivas y negativas producidas entre el precio de contratacion de las
permutas financieras y los sucesivos valores de mercado han ascendido a 8 y 68 miles de euros,
respectivamente (11 y 53 miles de euros, respectivamente, en el ejercicio 2018 los cuales se registran en los
epigrafes de ia cuenta de pérdidas y ganancias “Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de
aportacién definida” y "Gastos de inversiones afectas a la prevision social de aportacién definida®,
respectivamente (véase Nota 5).

d) Seguros de cambio ]

Con el fin de cubrirse de fluctuaciones en la cartera de valores en divisa, al 31 de diciembre de 2019 la Entidad
tiene contratados 10 seguros de cambio por un nominal total de 53.367 miles de euros. Dichos seguros han sido
valorados a su valor de mercado.

Durante el ejercicio 2019, las diferencias positivas y negativas producidas entre el precio de contratacién de los
seguros de cambio y los sucesivos valores de mercado han ascendido a 18.888 y 21.118 miles de euros,
respectivamente (12,391 y 13.356 miles de euros, respectivamente, en el gjercicio 2018), los cuales se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias en los epigrafes "Ingresos de inversiones afectas a la prevision sociai de
aportacion definida” y ‘Gastos de inversiones afectas a la prevision social de aportacion definida’,
respectivamente (véase Nota 5).
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7. Fondos Propios
7.1 Fondo Mutual

El saldo de este epigrafe corresponde al importe aportado por el socio promotor, Vida-Caixa, seglin lo establecido en
la legislacién vigente a la fecha de constitucién de la Entidad y no forma parte de los derechos econémicos de los
socios ordinarios o beneficiarios.

A este respecto, y en cumplimiento de los requerimientos introducidos por el Decreto 203/2015 sobre la cuantia
minima del Fondo Mutual, el Socio Promotor realizé con fecha 23 de febrero de 2018 una aporiacién de 44 miles de
euros, quedando de esta manera el Fondo Mutual en 50 miles euros, encontréandose fotaimente desembolsado y
materializado en activos aplos.

7.2 Reservas

El Decreto 92/2007, establece que las entidades deberan mantener, con caracter permanente, activos adicionales a
aquellos en gue se materialicen sus provisiones técnicas. Estos activos estaran libres de todo compromiso previsible
y serviran como margen de seguridad disponible para absorber las desviaciones entre los gastos y prestaciones,
previstos y reales.

El margen de seguridad debera contar con un importe minimo, al cierre del ejercicio, equivalente a la suma de:

- El 4% de las provisiones técnicas correspondientes a los planes de previsién social que asuman la cobertura de
riesgos biométricos, el resultado de la inversion o un nivel determinado de las prestaciones.

Las EPSV por los planes de previsién social en las que el pago de prestaciones esté asegurado por una entidad
aseguradora no requeriran constituir margen de seguridad.

- El0,125% de las provisiones técnicas afectas a planes de previsidn de aportacion definida en los que el socio
asuma el riesgo de |a inversién. En este ultimo caso, la disposicién transitoria segunda del Decreto 203/2015
establece un periodo de adaptacién de 10 afios, a partir del gjercicio 2016, con un minimo de un décimo anual
de su importe.

Las aportaciones correspondientes al margen de seguridad deberan ser realizadas por los socios promotores. En
este sentido, la Entidad se ha acogido a la disposicién transitoria segunda del Decreto 203/2015 y con fecha 20 de
diciembre de 2019, Vida-Caixa realizé una aportacion de 190 miles de euros correspondientes a un décime anual del
margen de seguridad. A 31 de diciembre de 2019, el margen de seguridad ascendia a 500 miles de euros.

De la misma forma, Vida-Caixa podré reclamar €l reembolso de sus aportaciones al margen de seguridad, siempre
que la Entidad mantenga el importe minimo establecido en 1a normativa vigente que le resulte de aplicacidn.
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A continuacion se detallan los saldos de las provisiones por operaciones de la actividad de previsién social y los
valores de cada parte alicuota al 31 de diciembre de 2018:

Valordela Ntimeros de
Miles de Euros participacién unidades de
cuenta
Provisiones | Provisién para Provisién (Euros)
técnicas prestaciones | Matemética
CABK Ambicion Flexible 74.995 80 9.077 12,23721 6.128.458
CABK Seleccion 13.764 - 415 19,39694 709.607
GeroCaixa Fidelidad 18 - - 19,33314 9211
GeroCaixa Invest § 785 - - 17,95695 43,728
GeroCaixa Invest 12 234 - 18,26548 12.798
CABK Retorno Absoluto 8.525| 87 2.314 11,79216 722.896
GeroCaixa Invest 16 107 - 17,18196 6.255
GeroCaixa 5 Ya 1.527 - - 13,30244 114.820
GeroCaixa 5 Ya Il 3.142 - 13,04081 240.959
GeroCaixa Doble Opcidn 6.517 - 13,39473 486.506
CABK Crecimiento 105.177 41 8.256 17,82649 5.900.019
CARBK Equilibrio 225618 30 31.325 11,36077 19.859.398
CABK RV Internacicnal 11,709 30,32792 386.072
CABK RV Euro 12.337 - 164 18,13682 680.208
CABK RV Emergentes 5.444 90 3047241 178.666
CABK Oportunidad 23.090 763 20,16121 1.145.244
CABK Ambicién Corto Plazo 30.650 4.849 12,68119 2.416.993
GeroCaixa Efecto 10 1.450 - - 15,80210 91.770
GeroCaixa 4 Plus 981 - - 13,09526 74.906
GeroCaixa 4 Plus II 645 - - 13,10524 49,240
GeroCaixa 5 Flash 7.163 - - 13,75740 520.641
CABK Tendencias 35372 - 966 21,21139 1.667.595
GeroCaixa 5 Plus 1.165 - - 14,92269% 78.072
GGeroCaixa Futuro Garantizado 140 2.460 - - 15,02589 163.689
GeroCaixa Futuro Garantizado 2022 2.216 - - 14,91429 148.562
GeroCaixa Futuro 135 3.206 - - 13,92519 230245
GeroCaixa Future 125 1.464 - - 12,77922 114.600
GeroCaixa Futuro 2020 4,492 - - 11,76491 381.783
GeroCaixa Futuro 2024 11.594 - 14,82844 781.893
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Valor dela Numeros de
Miles de Euros participacién unidades de
cuenta
Provisiones | Provisién para j Provisién (Euros)
técnicas prestaciones Matematica
GeroCaixa Proyeccién 2021 1.038 - - 11,60912 89.435
GeroCaixa Proyeccion 2024 1.818 - - 12,98997 139.938
GeroCaixa Proyeccion 2029 2.030 - - 15,02819 135.101
GeroCaixa Proyeccién Bolsa 2.602 B - 13,11659 198,382
CABK Destino 2030 72.090 - 1.815 12,17486 5.921.187
CABK Destino 2022 95.839% - 11.968 11,92391 8.037.561
CABK Destino 2050 2,183 - 58 11,54559 189.098
CABK Destino 2040 11.132 - 297 11,47244 970.359
CABK Monetario 566 - 123 9,97108 56.734
Gerocaixa, EPSV Individual 785.145 238 72.475
La misma informacién referida al 31 de diciembre de 2018:
Miles de Euros p:rﬂg; (;Ziléan Numeros de
Plan de previsién — pow=r P unidades de
rovisiones vision cuenta
técnicas Matemadtica (Enros)
CABK Ambicién Flexible 76.205 4,656 12,00458 6.348.021
GeroCaixa Invest 4 457 - 19,94150 22.905
CABK Seleccion 12,794 298 15,59347 820.353
GeroCaixa Fidelidad 18 19,38542 911
GeroCaixa Invest 8 864 - 18,00657 47986
GeroCaixa Invest 12 239 - 18,01084 13.284
CABK Retorno Absoluto 9.957 1.006 11,17658 890.854
GeroCaixa Invest 16 109 - 17,15101 6.355
GeroCaixa 5 Ya 2.248 - 13,56770 165.721
GeroCaixa 5 Ya Il 4.317 13,19578 327.180
GeroCaixa Doble Opcion 8.112 - 13,61027 595,996
CABK Crecimiento 99.954 3.934 16,29102 6.135.519
CABXK Equiiibrio 228.370 15.399 10,73339 21.276.639
CABK RV Internacional 6.291 - 23,50759 267.603
CABK RV Euro 11.569 86 14,66497 788.867
CABK RV Emergentes 4.648 24 25,545%4 181.955
CABK Oportunidad 20.060 338 17,13730 1.170.518
CABK Ambicién Corto Plazo 22.845 3.065 12,67392 1.802.525
GeroCaixa Efecto 10 1.625 - 15,81421 102.726
GeroCaixa 4 Plus 1.543 - 13,35932 115.510
GeroCaixa 4 Plus II 781 - 13,36231 58.479
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Miles de Euros pﬁi‘c’i’p‘;zilgn Numeros de

Plan de previsién o —y unidades de
técnicas Matemaética () cuenta
GeroCaixa 4 Plus 111 858 - 12,33001 69.571
GeroCaixa 5 Flash 8.768 - 13,96787 627.751
CABK Tendencias 24.116 559 16,43693 1.467.166
GeroCaixa 5 Plus 1.313 15,05017 87.243
GeroCaixa Objetivo 125 2.749 - 12,51157 219,746
GeroCaixa Futuro Garantizado 120 2.395 - 12,34599 193.997
GeroCaixa Futuro Garantizado 140 2.793 - 15,09275 185.072
GeroCaixa Futuro Garantizado 2022 2.553 15,04047 169.766
GeroCaixa Futuro 135 4.130 14,08592 293.168
GeroCaixa Futuro Garantizado 6 6.216 - 11,89500 522.566
GeroCaixa Futuro 2018 2.305 - 10,98191 209.924
GeroCaixa Future 125 2.094 - 12,87001 162.730
GeroCaixa Futuro 2020 5.784 11,86404 487487
GeroCaixa Futuro 2024 12.447 - 14,29583 870.707
GeroCaixa Proyeccion 2021 1,248 - 11,65570 107,083
GeroCaixa Proyeccion 2024 1.721 - 12,75429 134.898
GeroCaixa Proyeccion 2029 1.881 - 13,70195 137.278
GeroCaixa Proyeccion Bolsa 2.962 - 11,89625 248.955
CABK Destino 2030 45.125 303 10,35276 4.358.721
CABK Destino 2022 72.780 2.975 10,56483 6.888.865
CABK Destino 2050 834 17 9,61044 86.733
CABK Destino 2040 5.668 52 9,61373 589.548
Gerocaixa, EPSV Individual 724.554 32,712

Al 31 de diciembre de 2019, el nimero de socios ordinarios y beneficiarios de la Entidad asciende a 65.251, cuya
distribucion por planes de previsién social, junto al movimiento de altas y bajas experimentado en cada Plan durante
el ejercicio 2019, se presenta a continuacion:;
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Socios Ordinarios y Beneficiarios

Plan de Previsién 31.12.2018 Altas Bajas 31.12.2019

CABK Ambici6n Flexible 20.794 128 1.200 19.722
GeroCaixa Invest 4(*) 72 - 72 .

CABK Seleccidén 875 8 91 792
GeroCaixa Fidelidad 3 - - 3
GeroCaixa Invest 8 144 - 13 131
GeroCaixa Invest 12 48 - 3 45
CABK Retorno Absoluto 949 5 97 857
GeroCaixa Invest 16 17 - 1 16
GeroCaixa 5 Ya 227 1 41 187
GeroCaixa 5 Ya Il 349 1 74 276
GeroCaixa Doble Opeion 948 2 157 793
GeroCaixa 4 Plus 159 3 31 131
GeroCaixa 4 Plus 11 81 - 11 70
GeroCaixa 4 Plus ITI(*¥) 140 - 140 -

GeroCaixa 5 Flash 1.243 1 161 1.083
CABK Tendencias 1.097 255 70 1.282
CABK Oportunidad 1.077 27 81 1.023
CABK RV Emergentes 327 16 27 316
CABK RV Euro 646 10 51 605
CABK Crecimiento 5.703 147 457 5.393
CABK Equilibrio 16.737 284 1.457 15.564
CABK RV Internacional 271 158 13 416
CABK Ambicién Corto Plazo 3.387 1.082 392 4,077
GeroCaixa 5 Plus 145 - 19 126
GeroCaixa Efecto 10 104 - 15 89
GeroCaixa Objetivo 125(***) 422 - 416 6
GeroCaixa Futuro Garantizado 120(**) 229 223 6
GeroCaixa Futuro Garantizado 140 272 1 31 242
GeroCaixa Futuro Garantizado 2022 275 - 28 247
GeroCaixa Futuro 135 531 - 88 443
GeroCaixa Futuro Garantizado 6(**) 595 - 591 4
GeroCaixa Futuro 2018(***) 269 - 266 3
GeroCaixa Futuro 125 230 - 50 180
GeroCaixa Futuro 2020 592 - 92 500
GeroCaixa Futuro 2024 1.120 1 100 1.021
GeroCaixa Proyeceidn 2019(***) 76 - 76 -

GeroCaixa Proyeccidn 2021 94 E 17 77
GeroCaixa Proyeccién 2024 126 - 6 120
GeroCaixa Proyeccién 2029 113 2 111
GeroCaixa Proyeccién Boisa 97 - 5 92
CABK Destino 2030 3.059 916 124 3.851
CABK Destino 2022 3.389 578 273 3.694
CABK Destino 2040 783 427 28 1.182
CABK Destino 2050 317 173 7 483
CABK Monetario - 22 - 22
Gerocaixa, EPSV Individual 68.132 4,246 7.097 65.281

(*) Corresponden a planes garantizados cuyo vencimiento se produjo durante el ejercicio 2018 (véase Nota 1).
(**) Corresponden a planes garantizados cuyo vencimiento se ha producido durante el ejercicio 2019 (véase Nota 1).
{**) Corresponden a planes movilizados por la Entidad durante el ejercicio 2019 (véase Nota 1).
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Socios Ordinarios y Beneficiarios

Plan de Previsién 31.12.2017 Altas Bajas 31.12.2018

CABK Ambicién Flexible 22322 123 1.651 20.794
GeroCaixa Invest 4 82 - 16 72
CABK Secleccion 923 37 85 875
GeroCaixa Fidelidad 5 - 2 3
GeroCaixa Invest 8 158 - 14 144
GeroCaixa Invest 12 52 - 4 48
CABK Retorno Absoluto 1.067 17 135 949
GeroCaixa Invest 16 18 1 17
GeroCaixa Invest 18(¥) 71 - 71 -

GeroCaixa 5 Ya 279 - 52 227
GeroCaixa 5 Yall 420 - 71 349
GeroCaixa Doble Opcién 1.114 4 170 948
GeroCaixa 4 Plus 191 - 32 159
GeroCaixa 4 Plus IT 94 - 13 81
GeroCaixa 4 Plus ITI 158 1 19 140
GeroCaixa 5 Flash 1.442 1 200 1.243
CABK Tendencias 768 364 35 1.097
CABK Oportunidad 1.046 99 68 1.077
CABK RV Emergentes 346 33 52 327
CABK RV Euro 695 23 72 646
CABK Crecimiento 5.619 444 360 5.703
CABK Equilibrio 17.933 524 1.720 16.737
CABK RV Internacional 157 119 5 271
CABK Ambicién Corto Plazo 3851 145 609 3.387
GeroCaixa 5 Plus 172 - 27 145
GeroCaixa Efecto 10 118 - 14 104
GeroCaixa Objetivo 125 511 - 80 422
GeroCaixa Futuro Garantizado 120 275 3 49 229
GeroCaixa Futuro Gerantizado 140 307 35 272
GeroCaixa Futuro Garantizado 2022 320 45 275
GeroCaixa Futuro 135 605 74 531
GeroCaixa Futuro Garantizado 6 725 - 130 595
GeroCaixa Futuro 2018 328 3 62 269
GeroCaixa Futuro 125 281 - 51 230
GeroCaixa Futuro 2020 679 87 592
GeroCaixa Futuro 2024 1.263 3 146 1.120
GeroCaixa Proyeccidn 2019 84 - 8 76
GeroCaixa Proyeccidn 2021 111 - 17 94
GeroCaixa Proyececion 2024 133 - 7 126
GeroCaixa Proyeccién 2029 123 - 10 113
GeroCaixa Proyeccién Bolsa 100 - 3 97
CABK Destino 2030 2.080 1.037 58 3.059
CABK Destino 2022 2.648 857 116 3.389
CABK Destino 2040 259 534 10 783
CABK Destino 2050 85 234 2 317
Gerocaixa, EPSV Individual 70018 4.605 6.491 68.132

(") Corresponden a planes garantizados cuyo vencimiento se produjo durante el gjercicio 2018 (véase Nota 1).
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El patrimonio de la Entidad se divide, para cada uno de los planes, en partes alfcuotas de iguales caracteristicas, sin
valor nominal, que confieren a sus fitulares (socios ordinarios y beneficiarios) un derecho econémico.

Tomando como base el valor liquidativo de los activos y pasivos de cada plan de previsién de la Entidad, las
rentabilidades netas anualizadas de los ejercicios 2019 y 2018 atribuible a los derechos econémicos de los socios y
beneficiarios, asi como la rentabilidad neta anualizada desde 1a constitucién de cada Plan de la Entidad, se presenta

en los siguientes cuadros:

Rentabilidad neta

- Rentabilidad
A Rentabilidad neta N anuslizads desde la
Plan de Previsién anualizada 2019 neta azli;'lashzada feell:: de eoanstitucidn
. del Plan
CABK Ambicion Flexible 1,94% (2,13%) 2,87%
GeroCaixa Invest 4(*} 0,00% (0.34%) 0,00%
CABK Seleccién 24,38% (14,29%) 428%
GeroCaixa Fidelidad (0.27%} (0,37%) 4,33%
GeroCaixa Invest 8 (0,28%) {0,31%) 3.94%
GeroCaixa Invest 12 1,41% 1,43% 4,34%
CABK Retorno Absoluto 5,51% (5,82%} 1,22%
GeroCaixa Invest 16 0,18% 0,46% 4,20%
GeroCaixa 5 Ya (1,96%) (1,78%) 2,69%
GeroCaixa 5 Ya Il (1,17%) (1,84%) 2,60%
GeroCaixa Doble Opcidn (1,58%) (1,34%) 2,92%
CABK Crecimiento 9,43% (6,32%) 3.77%
CABK Equilibrio 5,85% (4,36%) 1,94%
CABK RV Internacional 29,01% (0,78%) 3.67%
CABK RV Euro 23,67% (12,95%) 1,04%
CABK RV Emergentes 19,28% (10.91%) 3,69%
CABK Oportunidad 17,65% (9,61%) 1,49%
CABK Ambicién Corto Plazo 0,06% (2,34%) 0,74%
GeroCaixa Efecto 16 (0,08%) (0,53%) 5,66%
GeroCaixa 4 Plus (1,98%) (1,65%) 2,80%
GeroCaixa 4 Plus II (1,92%) (1,49%) 2,87%
GeroCaixa 4 Plus III(**) 0,00% (1,88%) 0,00%
GeroCaixa 5 Flash (1,51%) (1,33%) 3,54%
CABK Tendencias 29,05% (8,38%) 8,58%
GeroCaixa 5 Plus (0,85%) (0,76%) 4,74%
GeroCaixa Objetivo 125(***) 0,00% (1,95%) 0,00%
GeroCaixa Futuro Garantizado 120(**} 0,00% (1,77%) 0,00%
GeroCaixa Futuro Garantizado 140 (0,44%) {0,70%) 5.40%
GeroCaixa Futuro Garantizado 2022 (0,84%) (0,84%) 5,65%
GeroCaixa Futuro 135 (1,14%} (0,84%) 4,75%
GeroCaixa Futuro Garantizado 6(**) 0,00% {1,29%) 0,00%
GeroCaixa Futuro 2018(***) 0,00% (0,78%) 0,00%
GeroCaixa Futuro 125 (0,71%) (0,57%) 3,96%
GeroCaixa Futuro 2020 (0.84%) (0,92%) 2,67%
GeroCaixa Futuro 2024 3,73% 0,74% 6,61%
GeroCaixa Proyeccion 2019(***) 0,00% (0,90%) 0,00%
GeroCaixa Proyeccién 2021 (0,40%) (0,12%) 2,58%
GeroCaixa Proyeccion 2024 1,85% 0,19% 4,56%
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Rentabilidad neta

- Rentabilidad "
Plan de Previsi6n l:‘:l“::l'i’;';g:dz";:;’ neta anualizada | Sializada desdela
2018 del Plan
GeroCaixa Proyeccién 2029 9,68% 3,25% 7,18%
GeroCaixa Proyeccién Bolsa 10,26% (0,07%) 5,32%
CABK Destino 2030 17,60% (5,85%) 4,94%
CABK Destino 2022 12,86% (4,56%) 4,41%
CARBK Destino 2050 20,14% (6,51%) 5,06%
CABK Destino 2040 19,33% (6,33%) 4,82%
CABK Monetario (0,29%) - (0,29%)

(*) Corresponden & planes garantizados cuyo vencimiento se produjo durante el ejercicio 2018 (véase Nota 1).

{**) Corresponden a planes garantizados cuyo vencimiento se ha producido durante el ejercicio 2019 (véase Nota 1).

(***) Corresponden a planes movilizados por la Entidad durante el ejercicio 2019 (véase Nota 1).
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A continuacién, detallamos la composicion de las cuotas y las prestaciones de la actividad de prevision social
devengadas durante el ejercicio 2019, registradas en los epigrafes “Cuotas devengadas” y “Prestaciones y gastos
pagados® de la cuenta afecta a las actividades de los planes de prevision integrados en la Entidad, respectivamente:

Miles de euros

Cuotas Prestaciones
Plan de Previsién 3
Aportacipnes ?:;t:;uigl Movilizaciones Presszzt;:)c;n;s @ Reacaice Reagcguro Movilizaciones MoYilizacioncs
de Socios cedido () de otras EPSV Pen e cedido (-) de otras EPSV internas

CABK Oportunidad 922 (404) 436 131 122 (16} 452 731
CABK RY Emergentes 130 (64) 22 4 87 (1) 70 16
CABK RY Euro 248 (72) 133 100 127 4) 409 1.489
CABK Crecimiento 3.679 (4.101) 3.485 944 1.231 (161} 2.668 2.383
CABK Egquilibrio 7.965 (15.123) 9.561 3.935 3.592 (786) 6.389 5.008
CABK RV Internacicnal 422 - 1.403 43 59 - 162 (1.702)
CABK Ambicioén Corto Plazo 461 (1.627) 1.279 842 761 (98) 1.565 (10.842)
GeroCaixa 5 Ya 5 - - 83 30 - 569
CABK Seleccitn 343 (98) 272 75 168 (10) 390 1.860
GeroCaixa Fidelidad - - - - - - -
GeroCaixa Invest 8 - - - - 34 - 5 37
GeroCaixa Invest 12 - - - - - 2 7
CABK Retorno Absoluto 222 (1.321) 231 255 392 44) 96 356
GeroCaixa Invest 16 - - - - - 2 -
GeroCaixa 5 Ya II B - - 54 46 - 167 862
GeroCaixa Doble Opcién - - . 73 86 - 143 1.175
CABK Ambicion Flexible 3.930 (4.348) 3.457 2,071 2.209 (344) 1.919 (143)
GeroCaixa Invest 4(*) s - - - - - - 457
GeroCaixa 4 Plus L 5 - 25 110 11 N
GeroCaixa 4 Plys II(**) = = 5 1 13 - 23 85
GeroCaixa 4 Plus III - - 4 1 - 3 840
GeroCaixa 5 Flash - - - 50 143 - 189 1.103
CABK Tendencias 1.779 (369) 2321 44 241 (24) 250 (889)
GeroCaixa 5 Plus - - . 1¢ - - - 127
GeroCaixa Efecto 10 - - - 80 - 10 84
GeroCaixa Objetivo 125(***) - - 34 31 - 16 2.644
GeroCaixa Futuro Garantizade - - - 56 49 4 2274
1200*%)
GeroCaixa Futuro Garantizado 140 - 12 13 - 18 279
GeroCaixa Futuro Garantizado 2022 - - 24 22 - 8 264
GeroCaixa Futuro 135 = L 2 40 - 96 744
GeroCaixa Futuro Garantizado 6(**) = - 74 105 - 57 5.946
GeroCaixa Futuro 2018(***) - - 13 27 46 2203
GeroCaixa Futuro 125 - - - 4 9 98 506
GeroCaixa Futuro 2020 = - - 10 210 140 888
GeroCaixa Futuro 2024 - - - 37 43 - 237 991
GeroCaixa Proyeceidn 2019(¥**) 1 - - 15 22 - - 769
GeroCaixa Proyeccion 2021 10 - 1 6 4 - 5 201
GeroCaixa Proyeccion 2024 44 - - 8 - 11 (42)
GeroCaixa Proyeccion 2029 53 - 8 15 - - - 77
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Miles de euros
Cuotas Prestaciones
Plan de Previsitén :
Aportaciones (A O Movilizaciones Pre:(t;::i:::;nes 2 Rescates Reaseguro Movilizaciones | Movilizaciones
de Socios zﬁiiu(rg de otras EPSV beneﬁciafios cedido (-) de otras EPSY internas
GeroCaixa Proyeccion Bolsa - - - 32 . - 624
CABK Destino 2030 5.453 (1.516) 7.597 148 511 (81) 876 (8.129)
CABK Destino 2022 4,384 (8.716) 9.682 972 1.076 (221) 1.631 (11.302)
CABK Destino 2040 1.528 (234) 1.012 7 29 3) 37 (1.921)
CABK Destino 2050 445 (39 248 1 15 (D 22 (497)
CAKB Monetario 5 {122) 203 22 26 (2) - (527)
Total 32,024 (38.154) 41.351 10.228 11.772 {1.796) 18.227 -
(*} Corresponden a planes garantizados cuyo vencimiento se produjo durante el ejercicio 2018 (véase Nota 1).
{**) Comesponden a pianes garantizados cuyo vencimiento se ha producido durante el ejercicio 2019 (véase Nota 1).
{***) Corresponden a planes movilizados por la Entidad durante el ejercicio 2019 (véase Nota 1).
La misma informacién referida al 31 de diciembre de 2018:
Miles de euros
Cuotas Prestaciones
B i Aportaciones ?:;t:;uizl Movilizaciones Press(t:i::;n;s 8 Rescates Reaseguro Movilizaciones | Movilizaciones
de Socios cedido () de otras EPSV beneficiarios cedido (-) de otras EPSV internas
CABK Oportunidad 989 (354) 1.621 256 507 (5) 326 (209)
CABK RV Emergentes 143 25) 70 4 18 (1) 79 (431)
CABK RV Euro 289 (89) 475 107 158 (1) 168 {710)
CABK Crecimiento 3742 {3.938) 5458 691 682 (60) 1.613 6.364
CABK Equilibrio 8.401 (14.842) 13.667 3454 4010 (276) 5.165 (17.029)
CABK RV Internacional 204 - 370 - 39 - 182 1.687
CABX Ambicion Corto
Plazo LY)| (3.212) 2.645 2.006 1.010 (104) 1.099 (1.215)
GeroCaixa § Ya - . 30 48 36 (272)
CABK Seleccitn 380 (311) 289 52 215 (6} 172 36
GeroCaixa Fidelidad - - - - ()]
GeroCaixa Invest 8 - 14 32 - 2 (72)
GeroCaixa Invest 12 - 17 - 1 (9)
CABK Retorno Absoluto 259 (801) 124 130 280 (18) 128 (1.135)
GeroCaixa Invest 16 - - - - (&)
GeroCaixa 5 Yall - - 13 137 - 140 (880)
GereCaixa Doble Opcidn - - - 86 110 - 99 (1.487)
CABK Ambicién Flexible 4275 (4.748) 1.667 2.108 2.859 (69) 1.967 (7.118)
GeroCaixa Invest 18(*) - - - 35 5 - (116)
GeroCaixa Invest 4 - - 4 1 - 6 (75)
GeroCaixa 4 Plus - - 22 10 - 12 {576)
GeroCaixa 4 Plus II - - 39 14 - 14 214)
GeroCaixa 4 Plus III - - 7 - - 18 (161)
GeroCaixa 5 Flash - - - 58 86 - 161 (1.562)
CABK Tendencias 1.257 {578) 1.498 53 34 (6) 170 6.381
GeroCaixa 5 Plus - - . 27 15 - 162 (G19)
GeroCaixa Efecto 10 - 5 43 4 - 8 90)
GeroCaixa Objetivo 125 - - 25 67 - 145 (834)
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Miles de euros
Cuotas [ Prestaciones
a1 Aportacipnes (l_::;;t:sgu?;l Movilizaciones Pre:‘iti::;:n;s . Rescates Rea§egum Movilizaciones Mo‘f'ilizaciones
de Socios cedido (=) de otras EPSV R e anios cedido (-} de otras EPSV internas

GeroCaixa Futuro
Garantizado 120 - . - 113 38 . 70 (581)
GeroCaixa Futuro
(Garantizado 140 . . . 3 35 - 9 (630)
GeroCaixa Futuro
Garantizado 2022 - . - 18 8 . - (550)
GeroCaixa Futuro 135 - - - 120 22 . 54 (1.171)
GeroCaixa Futuro
Garantizado 6 . - - 51 49 - 148 (1.754)
GeroCaixa Futuro 2018 - . - 5 60 - 169 (636)
GeroCaixa Futuro 125 . - - 19 51 - 79 (608)
GeroCaixa Futuro 2020 . - - 41 26 - 35 (701)
GeroCaixa Futuro 2024 - - - - 92 - 60 (1.800)
GeroCaixa Proyeccion 2019 6 . 16 2 9 - 3 (139)
GeroCaixa Proyeccion 2021 15 - - 5 - - 5 (286)
GeroCaixa Proyeccion 2024 49 . - 1 10 . 45 51)
GeroCaixa Proyeceién 2029 87 . . 10 2 . 2 (111)
GeroCaixa Proyeccién Bolsa - . - . - . - (13)
CABK Destino 2030 3926 (300) 5.705 38 144 &) 421 10.731
CABK Destino 2022 3.649 (2.948) 8.740 382 720 45) 752 15.748
CABK Destino 2040 867 (53) 1.313 - 73 ()] 98 2326
CABK Destino 2050 265 (17} 105 . 13 ()] 4 284
Total 29374 {32.216) 43.763 10,091 11.710 (596) 13.767 -

(*) Corresponden a planes garantizados cuyo vencimiento se produjo durante el ejercicio 2018 (véase Nota 1).

10. Débitos y partidas a pagar

La composicién de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Miles de euros
31.12.2019131.12.2018
Otras deudas:
Periodificacién de la comisién de administracién y 948 1.398
depositaria
Acreedores por valores 629 330
Acreedores diversos - 1
Hacienda Piiblica Acreedora - -
Retenciones sobre prestaciones (Nota 11) 995 249
Total 2572 1.978
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11. Situacién fiscal

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, en el epigrafe "Prestamos y partidas a cobrar — Otros créditos” del activo del
balance se recogen saldos deudores con la Administracién Piblica en concepto de retenciones sobre rendimientos
del capital mobiliario por importe de 2.005 y 655 miles de euros, respectivamente (véase Nota 5).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, en el epigrafe “Débitos y Otras Partidas a Pagar — Otras Deudas” del balance se
recogen las retenciones, pendientes de liquidar al cierre del ejercicio, practicadas a beneficiarios por prestaciones
pagadas por importe de 995 y 249 euros, respectivamente (véase Nota 10).

De acuerdo con lo previsto en la Norma Foral 2/2005 de 10 de marzo, la Entidad tiene abiertos a inspeccion fiscal
por parte de las autoridades fiscales los cuatro (ltimos ejercicios en relacién con todos los impuestos que le son de
aplicacion. La junta de gobierno de la Entidad no espera que, en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de
importancia.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Entidad esta sujeta al iImpuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion de las retenciones que se les practiqguen sobre los
rendimientos de capital mobiliario, con la excepcién de las correspondientes a los rendimientos implicitos en activos
financieros con retencién tnica en origen. No obstante, se deben cumplir las obligaciones formales exigibles en el
Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometides al régimen general.

12. Gastos de administracién

La adminisfracién y gestion de las inversiones de la Entidad estin encomendadas a Vida-Caixa (véase Nota 1),
recogiendo el epligrafe “Gastos de explotacién netos — Gastos de administracién” de la cuenta de pérdidas y
ganangcias los importes abonados por estos servicios durante los ejercicios 2018 y 2018, que ascienden a 10.485y
10.664 miles euros, respectivamente.

La entidad depositaria de la Entidad (véase Nota 1), ha percibido durante el ejercicio 2018, una comisién calculada
sobre las cuentas de posicion de los planes de prevision, recogiendo el epigrafe “Gastos de explotacion netos —
Gastos de administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias el importe abonado por este servicio durante el
ejercicio 2019, que asciende a 804 miles de eurocs. Hasta el 30 de junio de 2018 los planes de previsién no
devengaron comisién alguna por este concepto. Desde el 1 de julio de 2018 hasta el final del ejercicio, el importe
abonado por este servicio fue de 326 miles de euros

De acuerdo con el Decreto 92/2007, los gastos de administracion de las Entidades de Prevision Social Voluntaria
gue cubran las contingencias de jubilacion, asi como de fallecimiento, incapacidad permanente o invalidez para el
trabajo, dependencia, desempleo de larga duracion o enfermedad grave gue operen bajo el sistema de aportacion
definida, deberan ser consignados, en términos porcentuales, en sus reglamentos respectivos, de acuerdo con sus
estatutos, sin que puedan superar, en computo anual, el 1,6% del patrimonio afecio a cada plan de previsién. A
estos efectos, tendran la consideracién de gastos de administracién todos los gastos directos e indirectos en que se
incurra como consecuencia de la administracion del patrimonio afecto a cada pian de previsién, con la excepcién de
los gastos de intermediacion derivados de la compra o venta de valores.

De esta forma, la Entidad imputa en el calculo de los derechos econémicos de los socios ordinarios y beneficiarios el
porcentaje de gastos de administracion que se haya establecido en su reglamento para cada uno de los planes de
previsién, que en ningun caso es superior al 1,6% mencionado anteriormente, en concepto de gastos de
administracién, gastos de gestion y custodia y otros gastos técnicos.

Cuando las EPSV invierten en instituciones de inversién colectiva las comisiones acumuladas a percibir por los
distintos gestores, depositarias o instituciones (gastos indirectos) operan conjuntamente.
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Los gastos de administracién de los planes de prevision social, fijados en sus respectivos reglamentos y aprobados
por la junta de gobiemo de la Entidad, se calculan sobre un porcentaje anual del patrimonio afecto a cada Plan:

Plan de Previsién Cnmisidl_l de Comisién de
Admiristracién (%) Depositaria (%)
CABK Ambici6n Flexible 1,50% 0,10%
CABK Seleccion 1,50% 0,10%
GeroCaixa Fidelidad - -
GeroCaixa Invest 8 - -
GeroCaixa Invest 12 . -
CABK Retorno Absoluto 1,20%
GeroCaixa Invest 16 . C
GeroCaixa 5 Ya 1,60% -
GeroCaixa 5 Ya II(*) 0,65% -
GeroCaixa Doble Opcién 1,60%
CABK Crecimiento 1,50% 0,10%
CABK Equilibrio 1,44% 0,10%
CABK RV Internacional 1,50% 0,10%
CABK RV Euro 1,50% 0,10%
CABK RV Emergentes 1,50% 0,10%
CABK Oportunidad 1,50% 0,10%
CABK Ambicién Corto Plazo 1,55% 0,05%
GeroCaixa Efecto 10(*) 1,30% -
GeroCaixa 4 Plus 1,60%
GeroCaixa 4 Plus II 1,60%
GeroCaixa 5 Flash 1,60% -
CABK Tendencias 1,50% 0,10%
QGeroCaixa 5 Plus 1,60%
GeroCaixa Futuro Garantizado 140(*) 1,15% -
GeroCaixa Futuro Garantizado 2022 1,60% . i
GeroCaixa Futuro 135 1,38% -
GeroCaixa Futuro 125(%) 0,90% -
GeroCaixa Futuro 2020(*) 0,35% .
GeroCaixa Futuro 2024(*) 0,70% -
GeroCaixa Proyeccion 2021 0,60% -
GeroCaixa Proyeccion 2024 1,15% 0,05%
GeroCaixa Proyeccion 2029 1,15% 0,05%
GeroCaixa Proyeccidn Bolsa(*) 0,80% -
CABK Destino 2030 1,50% 0,10%
CABK Destino 2022 1,50% 0,10% ;
CABK Destino 2050 1,50% 0,10%
CABK Destino 2040 1,50% 0,10%
CABK Monetario 04,35% 0,05%
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(*) Desde el 1 de enero de 2019 hasta el 27 de enero de 2019, los planes GeroCaixa 5 Ya ll, GeroCaixa Efecto 10,
GeroCaixa Futuro Garantizado 140, GeroCaixa Futuro 125, GeroCaixa Futuro 2020, GeroCaixa Futuro 2024,
GeroCaixa Proyeccion Bolsa, devengaron unos gastos de administracién de entre el 1,05% y el 1,60% sobre el
patrimonio del Plan. A partir del 28 de enero de 2019 y hasta el 31 de diciembre de 2019, han devengado unos
gastos de administracion de entre el 0,35% y el 1,30%.

El importe de los honorarios satisfechos por servicios de auditoria externa correspondientes a los gjercicios 2019 y
2018 han ascendido a 10 miles euros, incluyendo en ambos casos tasas, sellos e IVA, y han sido asumidos por Vida-
Caixa. Ademas de los honorarios de auditoria, durante los ejercicios 2012 y 2018, no se han facturado a la Entidad
otros servicios por empresas vinculadas a la sociedad auditora.

Informacién sobre el perlodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2019 y 2018, la Entidad no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de la junta de gobiemno de la Entidad, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2018 como
Jos pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2019 y 2018 cumplen o han cumplido con los
limites legales de aplazamiento.
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13. Operaciones y saldos con partes vinculadas

13.1. Operaciones con vinculadas
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. o
El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de Euros
Concepto 2019 2018
Socio Promotor ‘l;‘::;g?:dc:s Socio Promotor \ﬁ?:?:ﬂ?:dc:s
Ingresos:
Ingresos por intereses de tesoreria
CABK Ambicion Flexible {5) - (5)
CABK Seleccién - (3) - (5)
CABK Crecimiento = 6
CABK Equilibrio - 9 - 3)
CABK RV Internacional 2 - 4
CABK RV Euro - (5) - 6)
CABK RV Emergentes - 8 - 6
CABK Oportunidad 3 - 5
CABK Ambicidn Corto Plazo 4) - @
Gerocaixa 5 Flash - 3 (1
CABK Tendencias {4) 14
CABK Destine 2022 (8) -
CABK Destino 2030 1 -
CABK Destine 2040 -
CABK Retorno Absoluto - (1)
Gerocaixa Proyeccion Bolsa - - - (2}
Gerocaixa Doble Opcitn - - (1}
QGeroCaixa Futuro 2018 (**) @)
GeroCaixa Futuro 2024 (1)
GeroCaixa Proyeccitn Bolsa ' . @
GeroCaixa Futuro 125 - - @
Gerocaixa 5 Flash 0 e (0
Gerocaixa Doble Opcién (1)
Ingresos por inversiones financicras
CABK Ambicion Flexible 82 139
CABK Equilibrio 471
CABK Retomo Absoluto = - - 3
CABK Tendencias - - 81
CABK Crecimiento - 390
CABK RV Intemacional s 2
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CABK Oportunidad - 140 - o8
CABK Ambicion Corto Piazo - - - 3
Gerocaixa Proyeccién Bolsa - 498 - 3
CABK Destino 2030 B 29 . 73
CABK Destino 2022 . 20 - 19
CABK Destino 2050 = 1 - 1
CABK Destino 2040 - 1 . 11
CABK Retorno Absoluio - 2

CABK Tendencias . 61 . -

CABK Crecimiento . 533 - -

CABK Equilibrio - 767 * -

CABK RYV Internacional - 110

CABK RV Emergentes - 1 . -

CABK Ambicién Corto Plazo - 14 -

Gastos

(astos por comisién de administracién

CABK Ambicion Flexible (1.151) - (1.271)

CABK Seleccidn (152) . (179) -

CABK Retorno Absoluto (41) - (41)

Gerocaixa 5 Ya (31} - (39)

Gerocaixa 5 YalIl [£)))] - (76)

Gerogaixa Doble Opcién (119) . (143)

CABK Crecimiento (1.540) - (1.583)

CABK Equilibrio (3.285) . (3.822) -

CABK RV Internacional (135) - (76)

CABK RV Euro (155) (162)

CABK RV Emergentes (61) . (57

CABK Oportunidad (327) : (336)

CABK Ambicion Corto Plazo (420) = (282)

Gerocaixa Efecto 10 (21) - 27 -
Gerocaixa 4 Plus Qcn - 29

Gerocaixa 4 Plus I1 (11} - 14

Gerocaixa 4 Plus III (*) (8) - (15)

Gerocaixa 5 Flash (128) ‘ (154)

CABK Tendencias (348) - (241)

Gerocaixa 5 Plus (20) e (26)

Gerocaixa Objetivo 125 (**) (24) . (49)

Gerocaixa Futuro Garantizado 120 (*) (¢} . (40)

Gerocaixa Futuro Garantizado 140 (32) - (49)

Gerocaixa Futuro Garantizado 2022 (39) . (44) -
Gerocaixa Futuro 125 amn 3 @n

Gerocaixa Futuro 135 {(50) - (66)

194



17103411

Gerocaixa Futuro Garantizado 6 (*) (17 ' (70) 0

Gerocaixa Futuro 2018 (**) (16) - (10) e

Gerocaixa Future 2020 (24) - (64) -

Gerocaixa Future 2024 (93) (146)

GeroCaixa Proyeccion 2019(**) {2) - {5)

GeroCaixa Proyeccion 2021 (€))] (8) -

GeroCaixa Proyeccion 2024 20) - 21 -

GeroCaixa Proyeccion 2029 (23} - (21) -

GeroCaixa Proyeccién Bolsa (26} as)

CABK Destino 2030 (789) - (508)

CABK Destino 2022 (1.163) - (863) B

CABK Destino 2040 {111) - (51)

CABK Destino 2050 (20) - N

CABK Monetario 0))] s

Gastos por inversiones financieras

CABK Ambicién Flexible . (€1} . {159)

CABK Retomo Absoluto - 0]

CABK Tendencias . 12 - 25)

CABK Crecimiento . (1.529) > (B28)

CABK Equilibrio {1.749) - (1.010)
| CABK RV Internacional - (68)

CABK Oportunidad - (399) - (198)

CABK Ambicién Corto Plazo . (5) - (6)

Gerocaixa Proyeccion Bolsa 6 - (28)

CABK Destino 2030 . (16) - (60)

CABK Destino 2022 - (13) . (£Y)]

CABK Destino 2050 - (43 - -

CABK Destino 2040 = 5 E @

{*) Corresponden a planes garantizados cuyo vencimiento se ha producido durante el ejercicio 2019 (véase Nota 1).

{(*) Corresponden a planes movilizados por la Entidad durante el ejercicio 2019 {véase Nota 1).
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A continuacion se de desglosan los saldos en balance con vinculadas al cierre de los efercicios 2019 y 2018 segln el
valor en que figuran en los libros de la Entidad:

Miles de Euros
Goneey 2019 2018
Socio Promotor \%?123;:;:5 Socio Promotor \Eﬁgg?:dc:s

Activo:

Tesoreria(****}

CABK Ambicién Flexible - 332 . 986
Gerocaixa Invest 4 (*) 456
CABK Seleccitn 155 - 392
Gerocaixa Fidelidad - 18 - 1
Gerocaixa Invest 8 784 - 9
Gerocaixa Invest 12 9 - 4
CABK Retomno Absoluio - 163 325
Gerocaixa Invest 16 4 - 2
Gerocaixa 5 Ya 1.295 - 27
Gerocaixa 5 Yali 3147 64
Gerocaixa Doble Opcién 24 52
CABK Crecimiento - 350 - 2232
CABK Equilibrio 1.044 - 1.809
CABK RY Intemacional - 269
CABK RV Euro 35 - 346
CABK RV Emergentes - 189 - 334
CABK Oportunidad 261 - 956
CABK Ambicién Corto Plazo 331 - 274
Gerocaixa Efecto 10 41 - 28
Gerocaixa 4 Plus = 5 - 29
Gerocaixa 4 Plus II 43 - 77
Gerocaixa 4 Plus III (**) - 32
Gerocaixa 5 Flash 132 81
CABK Tendencias (159) - 582
Gerocaixa 5 Plus 40 - 26
Gerocaixa Objetivo 125 (***)} T 105
Gerocaixa Future Garantizado 120 (**) - - - 35
Gerocaixa Futuro Garantizado 140 59 - 52
Gerocaixa Futuro 2018 (***) - 331
Gerocaixa Futuro 2020 227 103
Gerocaixa Futuro 2024 258 - 102
Gerocaixa Futuro Garantizado 6 (**) - - 4
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Miles de Euros
2019 2018
Concepto
Socio Promotor ‘],':'lnn t;ﬂ?:de:s Socio Promotor 5;:3?:;:3
Gerogaixa Futuro Garantizado 2022 04 - 48
Gerocaixa Futuro 125 73 78
Gerocaixa Futuro 135 (16) 109
GeroCaixa Proyeccion 2019 (**++) - - 22
GeroCaixa Proyeceitn 2021 23 - 13
GeroCaixa Proyeccién 2024 72 16
GeroCaixa Proyeccion 2029 66 - 118
GeroCaixa Proyeccidn Bolsa 78 5 105
CABK Destino 2030 1237 = 1249
CABK Destino 2022 1577 - 1.534
CABK Destino 2050 56 69
CABK Destino 2040 460 353
Fondo Mutual y reservas 550 - 360 -
Inversiones Financieras
CABK Ambicitn Flexible - (350) (350)
CABK Tendencias . - {1)
CABK Crecimiento 509 - 528
CABK Equilibrio 2428 2473
CABK Oportunidad 26 29
CABK Ambicién Corto Plazo @ - )]
Gerocaixa Proyeccion Bolsa = n - N
CABK Destino 2030 (20) F
Pasivo:
Coemisién de Administracién
CABK Ambici6n Flexible (95) (96}
CABK Seleccion (14 (13) E
CABK Retorno Absoluto % . 5 .
Gerocaixa 5 Ya (2) 3) 5
Gerocaixa 5 Yall 2 {6)
Gerocaixa Doble Opeién © (11 E
CABK Crecimiento (134 (127) 2
CARK Equilibrio (276) - 281)
CABK RV Intemacional (14} (8)
CABK RV Euro 1t} an 2
CABK RV Emergentes (5) 4 -
CABK Oportunidad 29 (26)
CABK Ambicién Corio Plazo a1) (30 -
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Miles de Euros
Concepto 2019 2018 _
Socio Promotor \];‘;:lt;g;l:de:s Socio Promotor \?i!:cl:?:::s
Gerocaixa Efecto 10 @ (53) .
Gerocaixa 4 Plus 1 (2
Gerocaixa 4 Plus I1 )] : '8)!
Gerocaixa 4 Plus III (**) . (1)
Gerocaixa 5 Flash (10 - (12)
Gerocaixa Tendencias 3 (13)
Gerocaixa § Plus 2} : @)
Gerocaixa Objetivo 125 (***) - )
Gerocaixa Futuro Garantizado 120 (¥} - (€)]
Gerocaixa Futuro Garantizado 140 2) {98)
Gerocaixa Futuro 2018 (***) - {2)
Gerocaixa Futuro 2020 (1 = 5)
Gerocaixa Futuro 2024 M - (335)
Gerocaixa Futuro Garantizado 6 (**) (5)
Gerocaixa Futuro Garantizado 2022 3) - ey
Gerocaixa Futuro 125 1y S @
Gerocaixa Futuro 135 4} (5)
GeroCaixa Proyeccion 2021 (n 2 ")
GeroCaixa Proyeccion 2024 @ 5 )
GeroCaixa Proyeccion 2029 @ - (23)
GeroCaixa Proyeccitn Bolsa )] 3)
CABK Destino 2030 (78} (51)
CARK Destino 2022 (108) 5 (1))
CABK Destino 2050 2) . e8]
CABK Destino 2040 (12) 6) s
Provisién Matemdtica
CABK Ambicién Flexible (9.077) (4.656)
CABK Crecimiento (8.256) - (3.934)
CABK Equilibrio (31.325) (15.399) S
CABK Ambicién Corto Plazo (4.849) (3.065)
CABK Retomo Absoluto 2.314) (1.006)
CABK Destino 2030 (1.815) (303) g
CABK Destino 2022 (11.968) 2.975) =
CABK Destino 2040 (292) (52)
CABK Destino 2050 (58) an
CABK Oportunidad (763) (338) .
CABK RV Emergentes (90) (24) -
CABK RV Euro (164} (86)
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Miles de Euros
A 2019 2018
Socio Promotor ,inn t:g]a:ie:s Socio Promotor ‘],3; ?;ﬁ::s
CABK Seleccion (415} e (298) -
CABK Tendencias (966} = (559) =
CAKB Monetario (123} = - =

{*) Corresponden a planes garantizados cuyo vencimiento se produjo durante el gjercicio 2018 (véase Nota 1).

(**} Corresponden a planes garantizados cuyo vencimiento se ha producido durante el ejercicio 2019 (vease Nota 1).

{(***) Corresponden a planes movilizados por la Entidad durante el ejercicio 2019 (véase Nota 1).

(***) Los saldos totales refiejados en el cuadro anterior incluyen el saldo en tesorerla mantenide por la Entidad en bancos e
instituciones de crédito, sin considerar las partidas conciliatorias a 31 de diciembre de 2019.

13.3. Relribuciones y ofras prestaciones a la junta de gobiemo

Al 31 de diciembre de 2019 no existen anticipos, ni se han concedido créditos por la Entidad, ni obligaciones
contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida con los miembros de la junta de gobierno.

Durante el ejercicio 2019, los miembros de la junta de gobiemo de la Entidad no han devengado imperie alguno en
concepto de retribuciones, ni en ningdn otro concepto.

14. Defensor del Asociado

Con fecha 5 de junio de 2008, la asamblea general extraordinaria de la Entidad aprobé por unanimidad la
designacion del Defensor del Asociado, a fin de que las eventuales reclamaciones de los socios de la Entidad sean
atendidas y resueltas por dicho responsable de conformidad con la normativa vigente. El acuerdo mencionado fue
debidamente comunicado al Departamento de Justicia, Empleo y Seguridad Social del Gobierno Vasco con fecha 13
de junio de 2008 (numero de entrada 476760),

Con fecha 5 de abril de 2017, la asamblea general de la Entidad aprobé nombrar a la Entidad D.A. Defensor, S.L.

como defensor del asaciado en sustitucion del anterior con fecha de efectos a partir del 14 de abril de 2017.

15. Hechos posteriores

La expansién del COVID-1¢ a nivel global ha generado una crisis sanitaria sin precedentes hasta el momento. Este
evento afecta significativamenie a la actividad econémica y, como resultado, podria afectar a la situacion financiera
de la Entidad. La medida del impacto dependera de desarrolios futuros que no se pueden predecir fiablemente,
incluida las acciones para contener la enfermedad o tratarla y mitigar su impactc en las economias de los paises
afectados, o las politicas sociales y econdmicas de apoyo que estan siende implementadas por los gobiernos de los

paises afectados, enire otros.
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GEROCAIXA, EPSV INDIVIDUAL

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2019

1. ENTORNO MACROECONOMICO 2018

Las dudas sobre el ciclo econdmica y el incremento de la incertidumbre debido a causas geopoliticas, ha marcado el
afio 2019. Este incremento de incertidumbre ha sido, en gran medida, a causa de las tensiones comerciales entre
EEUU y China, asi como por la presién que ha generado el brexit e ltalia en el seno de la UE. Sin embargo, la
reduccion de los riesgos geopoliticos en la dltima parte del afio, la estabilizacion macroecondmica y la continuacién
de las politicas acomodaticias por parte de los Bancos Centrales, ha favorecido fuertes alzas en la mayor parte de
los activos de riesgo.

La palitica arancelaria proteccionista estadounidense ha supuesto una calda de los flujos comerciales durante 2018,
si bien es clerto que aungue el conflicto se focaliza entre EEUU y China, son otros paises mas sensibles al comercio
internacional los que se han visto mas penalizados, tales como la Eurozona o algunas regiones Emergentes.

En cambic la economia estadounidense sigue avanzado a buen ritmo teniendo en cuenta el contexto, si bien es
cierto que el sector manufacturero sigue mostrando debilidad, ha sido compensado por la solidez del consumo
privado, componente que tiene un peso muy importante en el PIB americano y la robustez del mercado laberal.

Mas alld de los factores idiosincraticos de los mercados Emergentes, el rifmo de actividad sigue reduciéndose,
debido a la desaceleracién del comercio mundial y la evolucion a la baja del precio de las materias primas. China al
cierre del 2019 mejora sus datos de actividad, lo que sumado al avance del acuerda comercial con EEUU deberla
alejar el escenario de desaceleracién brusca hacia una tendencia mas suave.

Desde el punto de vista de la geopolitica el Ultimo frimestre de! 2019 se ha avanzado en algunos frentes. En
diciembre se anuncié un principic de acuerdo entre EEUU y China para cerrar la fase primera, de un total de tres, del
acuerdo comercial entre ambos. La firma de este acuerdo se realizard el préximo 15 de Enero, pero la comunicacién
ya ha supuesto por un lado que na se procediera a una subida arancelaria prevista para final de afio, que afectaba
mayoritariamente a bienes de consumo. Asi como un compromiso de China de incrementar sus compras de bienes y
servicios a EEUU, con un componente relevante en productos agricolas. Y como Ultimo, el acuerdo aborda un tema
muy delicado como es la propiedad intelectual y la transferencia tecnoldgica que soportan las compaiiias
estadounidenses que trabajan en China. Si bien es cierto que no podemos dar por resuelto este frente, parece que
ha entrado en una fase més constructiva.

Otro hito Importante al cierre de este afio han sido las elecciones britanicas, donde el partido conservador liderado
por Boris Johnson ha obtenido una holgada mayoria en la Camara de los Comunes. Esto supone un espaldarazo al
brexit e implica una ratificacién del acuerdo de salida que acordd el premier con la UE, como muy tarde el 31 de
Enero de 2020. Aungue resta un trabajo arduo de abordar y cerrar muchos tratados comerciales a lo fargo del afio,
entramos en una nueva fase que esperamos no se bloguee.

A o largo del 2019 hemos visto como los diferentes organismos monetarios modificaban su discurso ante un entorno
de desaceleracion econémica y de presiones inflacionistas contenidas.

Durante la primera mitad del afio la FED se mostré vigilante pero no tocé los tipos de intervencién, sin embargo el
deterioro de los datos macro provocd que redujera en julio 50 p.b. los tipos de interés para en septiembre volver a
reducirios ofros 25 p.b. hasta el rango 1,75%-1,50%. Jerome Powell justifico ta bajada de tipes en base a un
crecimiento moderado de la economia estadounidense, un mercado laborat robusto y una inflacién controlada en la
senda del objetivo marcado. Si bien es cierto que en las primeras intervenciones no hubo un acuerde unanime entre
los miembros det organismo, la Ultima intervencion de septiembre si la obtuvo, indicando que el actual rango de tipos
se encuentra en el nivel dptimo. De acuerdo con las proyecciones de la FED el 75% de los miembros no tiene
previsto modificar los tipos de interés en 2020, el resto apunta a un incremento de 25 p.b.
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En la Eurozona también contrastan los mensajes del BCE lanzados a finales del 2018 donde puso fin al programa de
compras netas de activo y las actuaciones lievadas a cabo durante el 2do semestre del 2019. En septiembre se
decidié recortar el tipo depo hasta el -0,5% y reanudar el programa de compras netas de activo, asi como
condiciones mas favorables para el TLTRO. Con estas actuaciones se despidié Mario Draghi al frente del BCE para
dar paso a Christine Lagarde que tomé el mando en noviembre. La nueva presidenta mantiene sin cambios la actual
politica monetaria y mantiene ¢l paquete de estimulos anunciados en septiembre por su predecesor, sefialando un
escenario de débil crecimiento e inflacion contenida, por lo que reiteré la necesidad de mantener unas condiciones
financieras faverables por un largo periodo de tiempa.

Iniciamos el 2019 con el miedo a que las fuertes turbulencias en los mercados financieros al cierre del 2018
siguieran arrastrando a la baja los principales indices bursatiles, pero el 2019 cierra con unas ganancias notables y
generalizadas en todas las zonas geogréficas, las economias avanzadas acumulan rentabilidades cercanas al 30% y
las economias emergentes aungue positivas son més reducidas, alrededor del 15%. Estos resultados se han
apoyado en las politicas acomodaticias implantadas por los bancos centrales, unos datos macroecondmicos que
indican que la desaceleracidn no serd tan brusca gracias a la resiliencia del consumo privado, asi como una
reduccion de los diversos focos de incertidumbre como el brexit y el acuerdo comercial entre EEUU y China. Sin
embargo el afio no ha estado exento de comecciones, especiaimente en verano agudizado por las tensiones
geopaliticas.

Durante el 2019 el délar estadounidense ha exhibido una mayor fortaleza en su tipo de cambio respecto a la mayoria
de divisas internacionales, favorecido por el entorno de incertidumbre econdmica y la poliica proteccionista
estadounidense. Especialmente esta apreciacion del délar ha sido més intenso en las divisas emergentes, lastradas
también por factores particulares de cada pais.

La recuperacion del sentimiento inversor ha incrementado los precios de las materias primas, especiaimente en el
titimo periodo del afio. El repunte del precio del petroleo se debid a una mejora de las estimaciones de la demanda,
especialmente en la recta final del afio. A elio se debe afiadir la decision de la OPEP de recortar la produccion de
petréleo a partir de enero 2020 con el objetivo de sostener el precio del barril por encima de los 60$.

La evalucién del mercado de renta fija ha estado marcado por las expectativas de las actuaciones de los bancos
centrales. Los tipos de interés de la deuda soberana, tanto los americanos como eurcpeos, han caldo pero esta
tendencia no ha sido lineal, tras tocar fondo en verano éstos repuntaron al mejorar las perspectivas de la economia
global y al calor de las politicas acomodaticias de los bancos centrales.

La expansion del COVID-19 a nivel global ha generado una crisis sanitaria sin precedentes hasta el momento. Este
evento afecta significativamente a la actividad econémica y, como resuitado, podria afectar a la situacion financiera
de la Entidad. La medida del impacto dependera de desarrollos futuros que no se pueden predecir fiablemente,
incluida las acciones para contener la enfermedad o tratarla y mitigar su impacto en las economias de los paises
afectados, o las politicas sociales y econémicas de apoyo gue estan siendo implementadas por los gobiernos de los
paises afectados, entre otros.
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. SITUACION POR PLAN Y USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR PLAN

2. SITUACION POR PLAN Y USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS FOR PLAN

La rentabilidad obtenida por GeroCaixa, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual (la Entidad) en los
ejercicios 2019 y 2018, para cada uno de los planes de prevision social integrados es |a siguiente:

. Rentabilidad neta
Plan de Prevision Rentabilidad neta ni::l:::ﬂ]lit;::a Ut de.s'ie.l.a
anualizada 2019 2018 fecha de constitucién
del Plan
CABK Ambicién Flexible 1,94% (2,13%) 2,87%
GeroCaixa Invest 4{*} 0,060% {0,34%) 0,00%
CABK Seleccién 24.38% (14,29%) 4,28%
GeroCaixa Fidelidad (0,27%) {0,37%) 4,33%
GeroCaixa Invest 8 (0,28%) (0,31%) 3,94%
GeroCaixa Invest 12 1,41% 1,43% 4.34%
CABK Retorno Abscluto 5,51% (5.82%) 1,22%
GeroCaixa Invest 16 0,18% 0,46% 4,20%
GeroCaixa 5 Ya (1,96%) (1,78%) 2,69%
GeroCaixa 5 Ya Il (1,17%) (1,84%) 2,60%
GeroCaixa Dable Opcion (1.58%) (1,34%) 2,92%
CABK Crecimiento 9.43% (6,32%) 3,77%
CABK Equilibrio 5,85% (4,36%) 1,94%
CABK RY Internacional 29.01% (0,78%) 3,67%
CABK RV Euro 23.67% {12,95%) 1,04%
CABK RV Emergentes 19,28% (10,91%) 3,69%
CABK Oportunidad 17,65% (9,61%) 1,49%
CABK Ambicién Corto Plazo 0,06% (2,34%) 0,74%
GeroCaixa Efecto 10 (0,08%) (0,53%) 5,66%
GeroCaixa 4 Plus (1,98%) (1,65%) 2,80%
GeroCaixa 4 Plus II (1,92%) (1,49%) 2,87%
GeroCaixa 4 Plus ITI(*¥) 0,00% (1,88%) 0,00%
GeroCaixa 5 Flash. (1,51%) (1,33%) 3,54%
CABK Tendencias 29.05% (8,38%) 8,58%
GeroCaixa 5 Plus {0,85%) (0,76%) 4,74%
GeroCaixa Objetivo 125(*+%} 0,00% (1.95%) 0,00%
GeroCaixa Futuro Garantizado 120(**} 0,00% (1,77%) 0,00%
GeroCaixa Futuro Garantizado 140 (0,44%) (0,70%) 5,40%
GeroCaixa Futuro Garantizado 2022 (0,84%) (0,84%) 5,65%
GeroCaixa Futuro 135 (1,14%) {0,84%) 4,75%
GeroCaixa Futuro Garantizado 6(**} 0,00% (1,29%) 0,00%
GeroCaixa Futuro 2018(***) 0,00% (0,78%) 0,00%
GeroCaixa Futuro 125 (0,71%) (0,57%) 3,96%
GeroCaixa Futuro 2020 (0,84%) (0,92%) 2,67%
GeroCaixa Futuro 2024 3,73% 0,74% 6,61%
GeroCaixa Proyeccion 2019(**+*) 0,00% (0,90%) 0,00%
GeroCaixa Proyeccion 2021 (0,40%) (0,12%) 2,58%
GeroCaixa Proyeccion 2024 1,85% 0,19% 4,56%
GeroCaixa Proyeccion 2029 9,68% 3,25% 7,18%
GeroCaixa Proyeccion Bolsa 10,26% (0,07%) 5,32%
CABK Destino 2030 17,60% (5,85%) 4.94%
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Rentabilidad neta enahiiaae ﬁﬁ::?zl;'ﬁi: :::;:;u;a
Plan de Previsién anualizada 2019 neta a;)ulashzada fecha de constitucion
del Plan
CABK Destino 2022 12,86% (4,56%) 4,41%
CABK Destino 2050 20,14% (6,51%) 5,06%
CABK Destino 2040 19,33% (6.33%) 4.82%
CABK Monetario (0,29%) - (0,29%)

(*) Corresponden a planes garantizados cuyo vencimiento se produjo durante el ejercicio 2018 (veéase Nota 1).
(**} Corresponden a planes garantizados cuyo vencimiento se ha producido durante el ejercicio 2019 (véase Nota 1).

(***) Comesponden a planes movilizados por la Entidad durante el ejercicio 2019 (véase Nota 1).

Cualquier EPSV esté expuesta, en mayor o menor medida, en funcién de su politica de inversiones, a los siguientes
riesgos:

Movimientos de tipos de interés por desplazamiento de fa curva de tipos.

Aumento del spread de crédito en las emisiones de Renta Fija.

Riesgo de impago de los actives de la cartera.

Movimientos significativos de los mercados de renta variable.

Apreciacién del euro frente al resto de divisas en el caso de diversificacién intemacional.
Seleccion incorrecta de los sectores en los que se invierte la cartera en renta variable.
Sobre ponderacién de los activos de peor comportamiento relative.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Entidad (véase Nota 5 de la Memoria) esta destinado a
la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente asi
como a la politica de inversidn establecida en la declaracion comprensiva elaborada por la junta de gobierno de la
Entidad.

3. NUMERO DE SOCIQS ORDINARIOS Y BENEFICIARIOS DE CADA PLAN

Al 31 de diciembre de 2018, el nimero de socios ordinarios y beneficiarios de la Entidad asciende a 65.281, cuya
distribucién por Planes, junto al movimiento de altas y bajas experimentados en cada plan de prevision durante el
gjercicio 2019, se presenta a continuacidn:
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Socios Ordinarios y Beneficiarios

Plan de Prevision 31.12.2018 Altas Bajas 31.12.2019

CABK Ambicién Flexible 20,794 128 1.200 19.722
GeroCaixa Invest 4(¥) 72 72

CABK Seleccién 875 8 91 792
GeroCaixa Fidelidad 3 - 3
GeroCaixa Invest 8 144 13 131
GeroCaixa Invest 12 48 3 45
CABK Retorno Absoluto 949 5 97 857
GeroCaixa Invest 16 17 1 16
GeroCaixa 5 Ya 227 1 41 187
GeroCaixa 5 Yall 349 1 74 276
GeroCaixa Doble Opeidn 948 2 157 793
GeroCaixa 4 Plus 159 3 31 131
GeroCaixa 4 Plus 11 81 - 11 70
GeroCaixa 4 Plus III(**) 140 - 140

GeroCaixa 5 Flash 1.243 1 161 1.083
CABK Tendencias 1.097 255 70 1.282
CABK Oportunidad 1.077 27 81 1.023
CABK RV Emergentes 327 16 27 316
CABK RV Euro 646 10 51 605
CABK Crecimiento 5703 147 457 5.393
CABK Equilibrio 16.737 284 1.457 15.564
CABK RV Internacional 271 158 13 416
CABK Ambicion Corto Plazo 3.387 1.082 392 4,077
GeroCaixa § Plus 145 - 19 126
GeroCaixa Efecto 10 104 15 89
GeroCaixa Objetivo 125(*%*) 422 416 6
GeroCaixa Futuro Garantizado 120(**) 229 223 6
GeroCaixa Futuro Garantizado 140 272 1 3 242
GeroCaixa Futuro Garantizado 2022 275 28 247
GeroCaixa Futuro 135 531 &8 443
GeroCaixa Futuro Garantizado 6(**) 595 591 4
GeroCaixa Futuro 2018(¥***) 269 266 3
GeroCaixa Futuro 125 230 50 180
GeroCaixa Future 2020 592 92 500
GeroCaixa Futuro 2024 1.120 1 100 1.021
GeroCaixa Proyeccidn 2019(**¥) 76 76

GeroCaixa Proyeceion 2021 94 17 77
GeroCaixa Proyeccitn 2024 126 6 120
GeroCaixa Proyeccion 2029 113 2 111
GeroCaixa Proyeccion Bolsa 97 5 92
CABK Destino 2030 3.059 916 124 3.851
CABK Destino 2022 3.389 578 273 3.694
CABK Destino 2040 783 427 28 1.182
CABK Destino 2050 37 173 7 483
CABK Monetario - 22 22
Gerocaixa, EPSV Individual 68.132 4.246 7.097 65.281

(*) Corresponden a planes garantizados cuyo vencimiento se produjo durante el ejercicio 2018 (véase Nota 1).

{**) Corresponden a planes garantizados cuyo vencimiento se ha producido durante el ejercicio 2019 (véase Nota 1).

(***) Corresponden a planes movilizados por la Entidad durante el ejercicio 2019 (véase Nota 1).
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4. PROVISIONES TECNICAS. CUOTAS RECAUDADAS, PRESTACIONES ABONADAS, ALTAS, BAJAS
MOVILIZACIONES Y TRASLADOS DE CADA PLAN DE PREVISION

11918309

A continuacién se detallan los saldos de las provisiones por operaciones de la actividad de previsién social y los
valores de cada parte alicuota al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Valordela Nimeros de
Miles de Euros participacion unidades de
cuenta
Provisiones | Provisién para | Provisién (Euros)
técnicas prestaciones | Matemética
CABK Ambicién Flexible 74.995 80 9.077 12,23721 6.128.458
CABK Seleccién 13.764 - 415 19,39694 709.607
GeroCaixa Fidelidad 18 19,33314 911
GeroCaixa Invest 8 785 - - 17.95695 43,728
GeroCaixa Invest 12 234 - 18,26548 12.798
CABK Retorno Abscluto 8.525 87 2.314 11,79216 722.896
GeroCaixa Invest 16 107 - 17,18196 6.255
GeroCaixa 5 Ya 1.527 - 13,30244 114,820
GeroCaixa 5 Ya Il 3.142 - - 13,04081 240,959
GeroCaixa Doble Opcidn 0.517 13,39473 486.506
CABK Crecimiento 105.177 41 8.256 1782649 5.900.019
CABK Equilibrio 225618 30 31.325 11,36077 19.859.398
CABK RV Internacional 11.709 - 30,32792 386.072
CABK RV Euro 12,337 164 18,13682 680.208
CABK RV Emergentes 5.444 - 90 3047241 178.666
CABK Oportunidad 23.090 763 20,16121 1.145244
CABK Ambicién Corto Plazo 30.650 4.849 12,68119 2.416.993
GeroCaixa Efecto 10 1.450 1580210 91.770
GeroCaixa 4 Plus 981 - 13,09526 74.906
GeroCaixa 4 Plus 11 645 13,10524 49.240
GeroCaixa 5 Flash 7.163 - 13,75740 520.641
CABK Tendencias 35372 966 21,21139 1.667.595
GeroCaixa 5 Plus 1.165 14,92269 78.072
GeroCaixa Futuro Garantizado 140 2.460 - 15,02589 163.689
GeroCaixa Futuro Garantizado 2022 2.216 1491429 148.562
GeroCaixa Futuro 135 3.206 - 13,92519 230.245
GeroCaixa Futuro 125 1.464 12,77922 114.600
GeroCaixa Futuro 2020 4.492 11,76491 381.783
GeroCaixa Futuro 2024 11.594 14,82844 781.893
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Valordela Numeros de
Miles de Euros participacion unidades de
cuenta
Provisiones | Provisién para | Provisidn (Euros)
técnicas prestaciones | Matematica
GeroCaixa Proyeceion 2021 1.038 11,60912 89.435
GeroCaixa Proyeccion 2024 1.818 12,98997 139.938
GeroCaixa Proyeccion 2029 2,030 15,02819 135.101
GeroCaixa Proyeccién Bolsa 2.602 - 13,11659 198.382
CABK Destino 2030 72.090 1.815 12,17486 5.921.187
CABK Destino 2022 95.839 11.968 11,92391 8.037.561
CABK Destino 2050 2.183 58 11,54559 189.098
CABK Destino 2040 11.132 292 11,47244 970.359
CABK Monetario 566 123 997108 56.734
Gerocaixa, EPSV Individual 785.145 238 72475
La misma informacién referida al 31 de diciembre de 2018:
Miles de Euros X]::glr ?12 ilc:‘:n Nimeros de
Plan de prevision il — P P unidades de
rovisiones rovision cuenta
técnicas Matemdtica (Euros}
CABK Ambicion Flexible 76.205 4.656 12,00458 6.348.021
GeroCaixa Invest 4 457 - 19,94150 22905
CABK Seleccién 12,794 298 15,59547 §20.353
GeroCaixa Fidelidad 18 19,38542 911
GeroCaixa Invest 8 864 18,00657 47.986
GeroCaixa Invest 12 239 - 18,01084 13.284
CABK Retorno Absoluto 9.957 1.006 11,17658 890.854
GeroCaixa Invest 16 109 - 17,15101 6.355
GeroCaixa 5 Ya 2.248 13,56770 165.721
GeroCaixa 5 Ya Il 4.317 - 13,19578 327.180
GeroCaixa Doble Opcién 8.112 13,61027 595.996
CABK Crecimiento 99.954 3.934 16,29102 6.135.519
CABK Equilibrio 228.370 15.399 10,73339 21.276.639
CABK RV Internacional 6.291 - 2350759 267.603
CABK RV Euro 11.56% 86 14,66497 788.867
CABK RV Emergentes 4.648 24 25,54594 181.955
CABK Oportunidad 20.060 338 17,13730 1.170.518
CABK Ambicién Corto Plazo 22.845 3.065 12,67392 1.802.525
GeroCaixa Efecto 10 1.625 - 1581421 102.726
GeroCaixa 4 Plus 1.543 13,35932 115.510
GeroCaixa 4 Plus 11 781 - 13,36231 58479
GeroCaixa 4 Plus 111 858 12,33001 69.571
GeroCaixa 5 Flash 8.768 - 13,96787 627.751
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Miles de Euros ptﬁ;g;pc;ii?n Nameros de
Plan de previsién r— ——r unidades de
técnicas Matematica ) el
CABK Tendencias 24.116 559 16,43693 1.467.166
GeroCaixa 5 Plus 1.313 - 15,05017 87.243
GeroCaixa Objetivo 125 2.749 - 12,51157 219.746
GeroCaixa Futuro Garantizado 120 2.395 . 12,34599 193.997
GeroCaixa Futuro Garantizado 140 2.793 - 15,09275 185.072
GeroCaixa Futuro Garantizado 2022 2.553 - 15,04047 169.766
GeroCaixa Futuro 135 4,130 14,08592 293.168
GeroCaixa Futuro Garantizado 6 6.216 11,89500 522.566
GeroCaixa Futuro 2018 2.305 10,98191 209.924
GeroCaixa Futuro 125 2.094 12.87001 162.730
GeroCaixa Futuro 2020 5.784 11,86404 487.487
GeroCaixa Futuro 2024 12.447 14,29583 870,707
GeroCaixa Proyeccidn 2021 1.248 11,65570 107.083
GeroCaixa Proyeccion 2024 1.721 12,75429 134.898
GeroCaixa Proyeccion 2029 1.881 - 13,70195 137.278
GeroCaixa Proyeccion Bolsa 2,962 = 11,89625 248.955
CABK Destino 2030 45.125 303 10,35276 4.358.721
CABK Destino 2022 72.780 2975 10,56483 6.888.865
CABK Destino 2050 834 17 9,61044 86.733
CABK Destino 2040 5.668 52 9,61373 589.548
Gerocaixa, EPSV Individual 724.554 32.712

A continuacion, detallamos la composicion de las cuotas y de las prestaciones de la actividad de previsién social
devengadas durante el ejercicio 2019, registradas en los epigrafes “Cuotas devengadas’ y “Prestaciones y gastos
pagados” de la cuenta afecta a las actividades de los planes de previsién de las EPSV, respectivamente:

Miles de euros
Cuotas Prestaciones
Plan de Prevision :
Aportaciones Cuotas del Movilizaciones Prestacfmnes & R Reaseguro Movilizaciones | Movilizaciones
de Socios | TSEMC | 4o otras EPSV |, SO9OPY escales | odido(-) | deotras EPSV internas
cedido {-) beneficiarios

CABK Oportunidad 922 {404} 436 131 122 (16) 452 731
CABK RV Emergentes 130 (64) 22 4 87 (4)) 70 16
CABK RV Euro 248 (72) 133 160 127 4 409 1.489
CABK Crecimiento 3.679 {4.101) 3.485 944 1.231 {161} 2.668 2.383
C ABK Equilibrio 7.965 (15.123) 9.561 3.935 3.592 (786) 6.389 5.008
CABK RV Internacional 422 - 1.403 43 59 - 162 (1.702)
CABK Ambicion Corto Plazo 461 (1.627) 1.279 842 761 (98) 1.565 (10.842)
GeroCaixa § Ya = - 83 30 - 569
CABK Seleccion 343 98) 272 5 168 (10) 390 1.860
GeroCaixa Fidelidad = s = -
GeroCaixa Invest 8 = . = 5 34 5 37
GeroCaixa Invest 12 = S - - - 2 7
CABK Retorno Absoluto 222 (1.321) 231 255 392 (44) 96 356
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Miles de euros

Cuotas Prestaciones
Plan de Previsién :
Aportaciones ool Movilizaciones T Reaseguro Movilizaciones | Movilizaciones
do Socios | BN | 4o o ppgy | Sociosy [ Reseates | ooqig0c) | deotras BPSV intemas
cedido (-} beneficiarios

GeroCaixa Invest 16 - o S = &2 2
GeroCaixa 5 Ya Il 3 = - 54 46 167 862
GeroCaixa Doble Opeitn = = - 73 86 - 143 1.175
CABK Ambicién Flexible 3.930 (4.348) 3.457 2,071 2.209 (344) 1.919 {143)
GeroCaixa Invest 4(*) = = = . = 457
GeroCaixa 4 Plus 3 - - 25 110 11 391
GeroCaixa 4 Plus 11(¥*) = 5 - 1 13 23 85
GeroCaixa 4 Plus I1I 5 = 4 1 3 840
GeroCaixa 5 Flash - - 50 143 189 1.103
CABK Tendencias 1.779 (369) 2.321 44 241 24) 250 (889)
GeroCaixa 5 Plus s = - 10 : - 127
GeroCaixa Efecto 10 = s - 80 - 10 84
GeroCaixa Objetivo 125(*%*) 5 - S 14 31 16 2.644
GeroCaixa Futuro Garantizado 5 = - 56 49 4 2274
1200*%)
GeroCaixa Futuro Garantizado = = 12 13 18 279
140
GeroCaixa Futuro Garantizado 5 - - 24 22 8 264
2022
GeroCaixa Futuro 135 = - 2 40 - 96 744
GeroCaixa Futuro Garantizado = - B 74 105 57 5.946
6(**
Gero)Caixa Futuro 2018(***) = - 13 27 46 2,203
GeroCaixa Futuro 125 = - 4 9 - 98 506
GeroCaixa Futuro 2020 S S 10 210 - 140 888
GeraCaixa Futuro 2024 5 S - 37 43 - 237 991
GeroCaixa Proyeccion 2019(**¥) 1 - - 15 22 - 769
GeroCaixa Proyeccion 2021 10 - 1 6 4 - 5 201
GeroCaixa Proyeccion 2024 44 = § 11 (42)
GeroCaixa Proyeccion 2029 53 = 8 15 - - 77
GeroCaixa Proyeccion Bolsa = - 32 - - - 624
CABK Destino 2030 5453 (1.516) 7.597 148 511 (81) 876 (8.125)
CABK Destino 2022 4384 (8.716) 9.682 972 1.076 (221) 1.631 (11.302)
CABK Destino 2040 1.528 (234) 1.012 7 29 (3) 37 (1.921)
CABK Destino 2050 445 (39 248 1 15 ) 22 497)
C AKB Monetario 5 (122) 203 22 26 2) - (527)
Total 32.024 {38.154) 41.351 10.228 11.772 (1.796) 18.227 -

(*) Corresponden a planes garantizados cuyo vencimiento se produjo durante el ejercicio 2018 (véase Nota 1).

(**) Corresponden a planes garantizados cuyo vencimiento se ha producido durante el ejercicio 2019 (véase Nota 1).

{(**) Corresponden a planes movilizados por la Entidad durante el ejercicio 2019 (véase Nota 1).
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5. MODIFICACIONES EN REGLAMENTOS

Con fecha 20 de abril de 2011, la junta de gobierno de la Entidad aprobé los Nuevos Reglamentos de los Planes
de Previsién Individual GeroCaixa 5 Plus y GeroCaixa Momento Plus.

Con fecha 27 de mayo de 2011, la junta de gobiermo de la Entidad aprobé la madificacién de la Declaracién de
Principios de Inversién de la Entidad, asi como, la modificacién de los Reglamentos de |a totalidad de los Planes
de Prevision garantizados de la modalidad individual integrados en la Entidad.

Con fecha 29 de julio de 2011, la junta de gobierno de la Entidad aprobé los Nuevos Reglamentos de los Planes
de Previsién Individual GeroCaixa Efecto 5 y GeroCaixa Efecto 10.

Con fecha 8 de septiembre de 2011, 1a junta de gobierno de la Entidad aprob6 la modificacion de la Dectaracion
de Principios de Inversi6n de la Entidad.

Con fecha 20 de septiembre de 2011, la junta de gobierno de la Entidad aprobd la modificacion de la Declaracion
de Principios de Inversion de la Entidad, asl como la modificacién de los Reglamentos de los Planes de Prevision
Individual GeroCaixa Equilibrio y GeroCaixa Crecimiento.

Con fecha 2 de noviembre de 2011, la junta de gobiemo de la Entidad aprobé el Nuevo Reglamento del Plan de
Prevision Individual GeroCaixa Objetivo 120, asi como la modificacion de la Declaracién de Principios de
Inversién de la Entidad.

Con fecha 8 de noviembre de 2011, la junta de gobiema de la Entidad aprob¢ la modificacién del Reglamento del
Plan de Prevision Individual GeroCaixa Momento Plus.

Con fecha 14 de diciembre de 2011, la junta de gobierno de la Entidad aprobé la subsanacién de un error de
transcripcion en el Reglamento y en |a Declaracién de Principios de Inversién del Plan de Prevision Individual
GeroCaixa Objetivo 120.

Adicionalmente, con el objetiva de dar respuesta a las salvedades y recomendaciones encontradas por el
Departamento de Economia y Hacienda del Gobierno Vasco en relacién con la Entidad, la junta de gobierno de la
misma aprobd, con fecha 8 de octubre de 2010, la aprobacién del nuevo Texto Refundido de los Estatutos, la
nueva Declaracién de Principios de Inversién y la modificacion de los Reglamentos de la Entidad.

Con fecha 2 de agosto de 2012, la junta de gobierno de la Entidad aprobé la medificacién de la Declaracion de
Principios de Inversion de la Entidad.

El 3 de agosto de 2012, la junta de gobiemo de la Entidad aprob6 la modificacion de la Declaracion de Principios
de Inversion de |a Enfidad, con fecha efecto el 1 de septismbre de 2012,

Con fecha 13 de septiembre de 2012, la junta de gobiemo de la Entidad aprob6 la modificacion del Reglamento
de los Planes “GeroCaixa Efecto 57, "GeroCaixa Efecto 10" y “GeroCaixa Futuro Garantizado 120",

E! 24 de octubre de 2012, la junta de gobierno de la Entidad aprobé la modificacién de la Declaracién de
Principios de Inversién de la Entidad, con fecha efecto el 1 de septiembre de 2012.

Con fecha 10 de enero de 2013 ia junta de gobierno de la Entidad aprob6 la modificacién del articulo 15 del
reglamento que instrumenta el plan de previsién social individual "GeroCaixa Futuro Garantizado 2017" integrado
en [a entidad.

Con fecha de 1 de marzo de 2013 la junta de gobierno de la Entidad aprobé las modificaciones del articulo 5 del
reglamento gue instrumenta el plan de prevision de la modalidad Individual denominado "GeroCaixa Equilibrio
Plan Previsién", "GeroCaixa Crecimiento Plan de Prevision", "GeroCaixa Oportunidad Plan de previsién”
integrado en la Entidad.

Con fecha 26 de marzo de 2013 la junta de gobiernc de la Entidad aprobé las modificacion del articulo 15 del

reglamento que instrumenta el plan de previsién social individual "GeroCaixa Futuro 115" GeroCaixa Futuro 135"
integrado en [a Entidad.
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Con facha 19 de julio 2013 la junta de gobierno de la Entidad aprueba la modificaciéon del articulo 15 del
reglamento que instrumenta el plan de prevision social individual "GeroCaixa Futuro garantizado 6" integrado en
la Entidad.

Con fecha 4 de julio de 2014 se publicd la Sentencia del Tribunal Constitucional de 12 de junio que estima
parcialmente el recurso de inconstitucionalidad promovido por el Gobierno Central frente a determinados
preceptos de la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Enfidades de Prevision Social Voluntaria (Ley 5/2012).
Dicha sentencia declaré |a inconstitucionalidad y nulidad de ios siguientes preceptos de la Ley 5/2012: 14.a-2,
19.2, 22, 23.1.a), 32.1, 46.2, 58.1.c), 58.2 y 60.1. Entre ofros, declaro la nulidad del articulo 23.1. a), relativo al
derecho de rescate por transcurso de 10 afios que correspondia a los socios de las Entidades de Prevision
Social Voluntaria de las modalidades individual y asociada.

Posteriormente, mediante la Resolucién del Viceconsejero de Hacienda y Politica Financiera del Gobierno Vasco,
de 4 de julio de 2014, se dictaron instrucciones para la aplicacién de los criterios interpretativos con respecto a la
anulacion de la letra a) del apartado 1 del articulo 23 de la Ley 5/2012, en refacion con el derecho de rescate.

Para la adecuacién de los reglamentos de los piantes integrados en la Entidad a las instrucciones del Gobiernc
Vasco, la junta de gobierno de la Entidad adoptd, con fecha 15 de julio de 2014, el acuerdo relativo a la
modificacién de los reglamentos de prestaciones de los planes de prevision social integrados en la Entidad, esto
es, de “Plan de Previsién Individual GeroCaixa Ahorro”, “Plan de Prevision Individual GeroCaixa RF Mixta®, “Plan
de Previsidn Individual GeroCaixa RV Mixta”, “Plan de Previsién Individual GeroCaixa Invest 4',Plan de
Previsién Individual GeroCaixa Seleccion”'Plan de Prevision Individual GeroCaixa Eurostoxx 50"Plan de
Previsién Individual GeroCaixa Fidelidad®, “Plan de Prevision Individual GeroCaixa Invest 77, “Plan de Previsién
Individual GeroCaixa Invest 8°, “Plan de Prevision Individual GeroCaixa Gran Premio”, “Plan de Previsién
Individual GeroCaixa Invest 127, “Plan de Prevision Individual GeroCaixa Creciente”, "Plan de Previsién Individual
GeroCaixa Objetivo” , "Plan de Prevision Individual GeroCaixa Invest 16%, ‘Plan de Prevision Individual
GeroCaixa Invest18”, “Plan de Prevision Individual GeroCaixa Opcion 7, “Plan de Prevision Individual GeroCaixa
7 Ya", * Plan de Previsi6n Individual GeroCaixa Futuro 19","Plan de Prevision Individual GeraCaixa 5 Ya', * Plan
de Prevision Individual GeroCaixa 5 Ya II", “Plan de Previsién Individual GeroCaixa Dcble Opcion”, “Plan de
Previsién individual GeroCaixa Crecimiento”, “Plan de Previsién Individual GeroCaixa Privada Futuro”, “Plan de
Previsién Individual GeroCaixa Equilibria”, "Plan de Prevision Individual GeroCaixa Privada Activo Variable",
"Plan de Previsién Individual GeroCaixa Privada Bolsa Europea”, “Plan de Prevision Individual GeroCaixa Privada
Bolsa Emergente”, “Plan de Prevision Individual GeroCaixa Oportunidad *, ‘Flan de Prevision Individuat
GeroCaixa Privada Monetario®, "Plan de Previsién Individual GeroCaixa 4 Plus”, * Plan de Previsién Individual
GeroCaixa 4 Plus II", “Plan de Prevision Individual GeroCaixa Momento”, “Plan de Prevision Individual GeroCaixa
4 plus I, “Plan de Previsidon Individual GeroCaixa 5 Flash®, "Plan de Previsidn Individual GeroCaixa
Tendencias”, “Plan de Previsién Individual GeroCaixa Efecto 10", “Plan de Previsién Individual GeroCaixa 5
Plus”, *Plan de Previsién Individual GeroCaixa Momento Plus”, “Plan de Prevision Individual GeroCaixa Efecto 5",
*plan de Prevision Individual GeroCaixa Objetivo 125", * Plan de Prevision Individual Gerocaixa Futuro
Garantizado 120°, * Plan de Previsién Individual Gerocaixa Futuro Garantizado 140 *, “Plan de Prevision
Individual Gerocaixa Futuro Garantizado 2017", “ Plan de Previsién Individual Gerocaixa Futuro Garantizado
20227, “ Plan de Prevision Individual Gerocaixa Futuro 115", “Plan de Previsién Individual Gerocaixa Futuro
Garantizado 135", “Plan de Prevision Individual Gerocaixa Futuro 125, " Plan de Previsién Individual Gerocaixa
Futuro 2018 *, “Plan de Previsién Individual Gerocaixa Futuro 2020°, * Plan de Previsidn Individual Gerocaixa
Future 2024”, "Plan de Prevision Individual Gerocaixa Futuro Garantizado 6”, *Plan de Prevision Individual
Gerocaixa Previsién Confianza”, “Plan de Previsién Individual Gerocaixa Prevision Gestién 157, * Plan de
Pravisin Individual Gerocaixa Previsién Garantizado 20107, * Plan de Previsién Individual Gerocaixa Prevision
Garantizado 2011, © Plan de Previsién Individua! Gerocaixa Prevision Garantizado 2011 Plus”, “Plan de Previsién
Individual Gerocaixa Proyeccion 2024", “Plan de Prevision Individual Gerocaixa Proyeccion 20297, * Plan de
Prevision Individual Gerocaixa Proyeccion 2019°, “Plan de Previsién Individual Gerocaixa Proyeccion 2021" y
“Plan de Previsién Individual Gerocaixa Proyeccion Bolsa® mediante la incorporacion de un anexo a los mismos,
a fin de modificar el régimen aplicable al derecho de rescate,
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Con fecha 14 de julio de 2015 Ia junta de gobierno de la Entidad aprob6 las modificacién del articulo 15 del
reglamento que instrumenta el plan de previsién social individual "Gerocaixa Momento Plus" integrado en la
Entidad.

Con fecha 21 de marzo de 2016, la asamblea general de |a Entidad adopté el acuerdo de aprobacion de un texto
refundido de estatutos sociales para su adecuacion a la Ley 5/2012 y al Decreto 203/2015. Dicho cambio, relativo
a la modificacién de los estatutos sociales y de los reglamentos de los planes integrados en la Entidad, fue
aprobada por la directora de Politica Financiera y Recursos Institucionales mediante la Resolucidn 45/2016.

Con fecha 20 de julio de 2016, la junta de gobierno de la Entidad aprobé la modificacion de la Declaracion de
Principicios de Inversién de la Entidad a fin de:

- Incorporar la informacién sobre consideraciones sociales, medicambientales, éticas y de gobierno
corporativo que tiene en cuenta la Entidad en sus inversiones.

- Adaptar los perfiles de inversion de los planes de prevision social de la modalidad individual denominados
“GeroCaixa Objetivo 125", “GeroCaixa Futuro 125", “GeroCaixa Proyeccién 2019", “GeroCaixa Proyeccion
2021", “GeroCaixa Proyeccion 2024°, “GeroCaixa Proyeccién 2029", “GeroCaixa Renta Fija Mixa’,
“GeroCaixa Renta Variable Mixta®, "GeroCaixa Ahorro”, "GeroCaixa Objetivo”, “GeroCaixa Privada
Monetaric”, “GeroCaixa Prevision Confianza”, “GeroCaixa Previsién Garantizado 2011", “GeroCaixa Gran
Premio”, “GeroCaixa Invest 12°, *GeroCaixa Invest 4" integrados en GeroCaixa, EPSV Individual a la nueva
estrategia de inversion del patrimonic de la Entidad.

Adecuar la terminologia al nuevoe marco normativo en materia de entidades de prevision social voluntaria.

Con fecha efectos 15 de febrero de 2017 |a junta de gobierno de la Entidad aprobé la modificacion del articulo 20
de los reglamentos de prestaciones que instrumentan los planes de previsién social individual garantizacos
"GeroCaixa Futuro Garantizado 2011 Plus" y "GeroCaixa Futuro Garantizado 2017", integrados en la Entidad.
Asimismo, la junta de gobiemo de la Entidad aprob¢ la modificacién de los articulos 1 y 9 de los reglamentos de
prestaciones de tres planes de prevision social integrados en la Entidad para que su denominacién pasara a ser
“CABK Ahotro 2, Plan de Previsién Social Individual’; “CABK Futuro 2, Plan de Prevision Social Individual” y
"CABK Conservador, Plan de Prevision Social Individual’.

Con fecha 15 de febrero de 2017, la junta de gobierno de la Entidad aprobé la modificacion de la Declaracion de
Principios de Inversién de la Entidad.

Con fecha 30 de marzo de 2017 la junta de gobierno de la Entidad aprobé la modificacion de los articulos 1, Oy
22 de los reglamentos de prestaciones que instrumentan los planes de previsién social individual "GeroCaixa
Privada Bolsa Emergente ", "GeroCaixa Privada Activo Variable”, "GeroCaixa Tendencias®, "GeroCaixa Objetivo”,
“GeroCaixa Seleccién’, "GeroCaixa Oportunidad”, “GeroCaixa Crecimiento”, “GeroCaixa Equilibrio”, *GeroCaixa
Privada Monetario®, "GeroCaixa Ahorro”, “GeroCaixa Privada Bolsa Europea’, integrados en la Entidad.
Asimismo, la junta de gobiemo de la Entidad aprobd la modificacion de! articulo 20 del reglamento de
prestaciones que instrumenta el plan de prevision social individual “GeroCalxa Cbjetivo”
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Con fecha 30 de marzo de 2017, la junta de gobiemo de la Entidad aprobé la modificacién de la Declaracion de
Principios de Inversién de la Entidad con el fin de:

Incorporar los cambios de denominaci6n de determinados planes de previsién social.

- Adaptar los perfiles de inversién de *GeroCaixa Privada Bolsa Emergente, Plan de Prevision Social
Individual’ y “GeroCaixa Privada Activo Variable, Plan de Previsién Social Individual" a la nueva estrategia
de inversién del patrimonio de la Entidad.

Adaptar el texto a la realidad extistente en Ia Entidad y adecuar la terminologia al nuevo marco nomativo
en materia de entidades de prevision social voluntaria.

Con fecha efectos 1 de julio de 2017, la junta de gobierno de la Entidad aprobd la modificacién de la Declaracion
de Principios de Inversion de la Entidad con el fin de eliminar las referencias a los planes de prevision social gue
habfan sido objeto de disolucién.

Con fecha 14 de septiembre de 2017 la junta de gobierno de la Entidad aprobd |a modificacién del articulo 8 de
los reglamentos de prestaciones que instrumentan los planes de prevision social individual "CABK Oportunidad” y
‘CABK Equilibrio”, integrados en la Entidad.

Con fecha 14 de septiembre de 2017 la junta de gabierno de la Entidad aprobé la modificacion del articulo 12 de
los reglamentos de prestaciones que instrumentan los planes de prevision social individual "CABK Ambicion
Corto Plazo”, "CABK Ambicion Flexible”, “CABK Crecimiento®, “CABK Desfino 2022, "CABK Destino 2030",
*CABK Desting 2040°, “CABK Destino 2050", "“CABK Equilibrio”, "CABK Oportunidad”, "CABK Retorno Absoluto’,
*CABK RV Emergentes”, “CABK RV Eurg", “CABK RV Internacional”, "CABK Seleccion” y "CABK Tendencias”,
integrados en la Entidad, con fecha efectos a pariir del 27 de noviembre de 2017, al objeto de incorporar
referencias ante la posibilidad de percibir determinadas prestaciones en forma de renta asegurada.

Con fecha 14 de septiembre de 2017, la junta de gobierno de la Entidad aproké la medificacion de la Declaracion
de Principlos de Inversién de la Entidad.

Con fecha 21 de noviembre de 2017, |a junta de gobierno de la Entidad aprobé la modificacién de la Declaracion
de Principios de Inversién de la Entidad.

Con fecha 27 de diciembre de 2017, |a junta de gobierno de la Entidad aprobé la medificacion del articulo 5 de la
totalidad de los reglamentos de prestaciones de los planes de prevision social integrados en la Entidad.

Con fecha 13 de marzo de 2018, la junta de gobierno de la Entided aprob6, con fecha de efectos desde el 1 de
abril de 2018, la modificacion del articulo 9 de los reglamentos de prestaciones que instrumentan los planes de
previsién social individual “CABK Equilibrio”, "CABK Crecimiento” y “CABK Retorno Absoluto’, integrados en la
Entidad. Asimismo, la Junta de Gobiernd aprobé, con fecha efectos desde el 1 de abril de 2018, la modificacion
de la Declaracién de Principios de Inversién de la Entidad, a fin de incorporar las modificaciones introducidas en
el articulo 9 de los reglamentos de los respectives Planes.

Con fecha 22 de marzo de 2018 la asamblea general de la Entidad aprob6 la modificacién del articulo 7 de los
estatutos de la entidad, relativo al domicilio del socio promotor.
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Con fecha 4 de junio de 2018 la junta de gobierno de la Entidad modificd la declaracién de principios de inversion
de la Entidad, para la modificacion de los perfiles de inversion determinados planes de prevision social integrados
en la Entidad. En la misma fecha se acord6 la supresion del articulo 22 de la totalidad de los reglamentos de los
planes de prevision social individual integrados en la Entidad. Asimismo, se modificé el articule 9 de los
reglamentos de prestaciones de los planes “CABK Equilibrio, Plan de Prevision Social Individual, “GeroCaixa
Objetivo 125, Plan de Prevision Social Individual’, integrados en la Entidad al objeto de modificar su perfil de
inversién.

Con fecha efectos el 17 de diciembre de 2018 la junta de gobierno de la Entidad aprobé la modificacién del
articulo 20 de los reglamentos de prestaciones que instrumentan los planes de prevision social individual
garantizados "GeroCaixa Futuro Garantizado 6” y "GeroCaixa Futuro Garantizado 120", integrados en la Entidad.

Con fecha efectos el 28 de enero de 2019 la junta de gobierno de la Entidad aprobé la modificacion del articulo
20 de los reglamentos de prestaciones que instrumentan los planes de prevision social individual garantizados
*GeroCaixa 5 YA II, Plan de Previsién Social Individual Garantizade", "GeroCaixa Futuro 2020, Plan de Prevision
Social Individual Garantizado”, "GeroCaixa Efecto 10, Plan de Prevision Social Individual Garantizado",
"GeroCaixa Futuro Garantizado 140, Plan de Prevision Social Individual Garantizado", "GeroCaixa Futuro 2024,
Plan de Prevision Social Individual Garantizado®, "GeroCaixa Futuro 125, Plan de Prevision Social Individual
Garantizado”, integrados en fa Entidad al objeto de modificar el porcentaje aplicable en concepto de gastos de
administracién.

Con fecha 25 de septiembre de 2019, la junta de gobierno de ia Entidad aprobé las siguientes modificaciones
reglamentarias:

- Modificacion del articulo 3° y disposicién adicional a fin de (i) suprimir todas las referencias a la estratégia de
inversién de ciclo de vida; e (ii) incorporar en la disposicién adicional la fecha de cierre y comercializacion de
dicho plan.

- Modificacién del articulo 5° de la totalidad de los reglamentos de prestaciones que instrumentan los planes de
previsién social individual integrados en la Entidad, relativa al domicilio del socio promotor.

- Modificacién del articulo 20° del reglamento de prestaciones que instrumenta el pian "CABK Monetario, Plan de
Prevision Social Individual” integrado en la Entidad, relativa a los gastos de administracion.

Con fecha 16 de octubre de 2019, la asamblea general de la Entidad aprobé la modificacion del articulo 7° de los
estatutos, a efectos de incorporar las referencias al nuevo domicilic del socio promotor

6. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA ENTIDAD OCURRIDOS CON POSTERIORIDAD AL CIERRE
DEL EJERCICIO

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de formulaci6n de este informe de gestion, no
se han producido hechos posteriores de especial relevancia gue no se sefialen en la memoria.

7. INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dada la naturaleza de la entidad no hay nada que resefiar en este epligrafe.
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8. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, la misma no tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la memoria de las cuentas anuales
respecto a la informacion de cuestiones medicambientales.

9. GESTION DEL RIESGO

Ver Nota 5 de la memoria.

10, ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

No aplicable.

11. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES EN OPERACIONES
COMERCIALES

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria {véase Nota 12 de la Memoria).
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GeroCaixa, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Formulacion de las cuentas anuales

Diligencia que extienden los miembros de la junta de gobierno de GeroCaixa, EPSV Individual (la “Entidad”), para
hacer constar que con fecha 31 de marzo de 2020 los miembros de la junta de gobierno han formulado las cuentas
anuales e informe de gestién de la Entidad correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 (las
“Cuentas”) y que constan en el anverso de 214 hojas de papel timbrado de la Diputacién Foral de Bizkaia, letras
N/C, nimeros 17103217 a 17103414 y 11918903 a 11918918, ambos inclusive, y que son firmadas en la presente
hoja 11918919, en la que consta la firma de los miembros de la junta de gobierno a continuacion de la presente

diligencia.
Bilbao, a 31 de marzo de 2020

Presidente

Don Juan Pedro Badigla Uriarte

Diligencia del vicesecretario no miembro para hacer constar la
no firma de la Sra. miembro de la junta de gobierno al haber
asistido por medios telematicos a la sesion de la junta de
gobierno debido a las restricciones de movimiento derivadas
de la aplicacién del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo,
por el que se declara el estado de alarma para la gestion de la
situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19

Dofia Ane Miren Carracedo Ezpeleta

El vicesecretario no miembro

Doh Ricardo Villanueva Vielba

Diligencia del vicesecretario no miembro para hacer constar la
no firma de la Sra. miembro de la junta de gobierno al haber
asistido por medios telematicos a la sesion de la junta de
gobierno debido a las restricciones de movimiento derivadas
de la aplicacién del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo,
por el que se declara el estado de alarma para la gestion de la
situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19
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