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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Partl'cipges de Pensions Caixa Bolsa Euro, Fondo de Pensiones, por
encargo del Organo de Control del Fondo:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Pensions Caixa Bolsa Euro, Fondo de Pensiones (en
adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos |los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2019,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacién con fa auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no

expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.
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Tal y como se describe en |la nota 1
de la memoria adjunta, las
contribuciones que se realizan &n los
planes de pensiones y los recursos de
otros fondos de pensiones se integran
necesariamente en el Fondo para ser
gestionados e invertidos en
instrumentos financieros y otros
bienes, por lo que las inversiones
financieras suponen un importe
significativo del activo del Fondo al 31
de diciembre de 2019. Por este
motivo, y considerando la relevancia
de dichas inversiones sobre su
patrimonio y, consecuentemente,
sobre el valor liquidativo del Plan de
Pensiones integrado en el Fondo y de
los fondos de pensiones inversores,
hemaos identificado la existencia y
valoracion de las inversiones
financieras como cuestiones clave en
nuestra auditoria.

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del control interno relevante para
la auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por Vida-Caixa,
S.A.U. de Seguros y Reaseguros {en adelante,
la Entidad Gestora) y, en particular, en relacién
a la existencia y valoracion de las inversiones
financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a la entidad depaositaria, a las
sociedades gestoras o a las contrapartes, seguin
la naturaleza del instrumento financiero, para
verificar la existencia de la totalidad de las
posiciones que componen la cartera de
inversiones financieras, asi como su
concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base selectiva,
dirigidos a dar respuesta a la cuestién clave de
valoracién de las inversiones financieras
incluyendo, en particular, el contraste de
precios con fuente externa 0 mediante la
utilizacién de datos observables de mercado
para la totalidad de las posiciones de la cartera
de inversiones financieras al 31 de diciembre
de 2019.

El desglose de informacion en relacion con las
inversiones financieras esta incluido en la nota
4 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacidén es responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestiéon son
conformes a Ja normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seg(n lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Entidad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Entidad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El Comité de Auditoria y Control de la Entidad Gestora del Fondo es responsable de la
supervision del proceso de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En e! Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidn que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para el Comité de Auditoria y Control de la Entidad Gestora del Fondo de fecha 1 de
abril de 2020.

El Consejo de Administracion de la Entidad Gestora del Fondo celebrado el 24 de julio de 2018
nos nombré come auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2017, es decir, para los ejercicios 2018, 2019 y 2020.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracidén de la Entidad
Gestora del Fondo para el periodo de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria
de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1999,
considerando el contenido del articulo 17 apartado 8 del Reglamento (UE) N° 537/2014 sobre
requisitos especificos para la auditoria legal de las entidades de interés pablico.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a ervor, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad Gestora
del Fondo.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas .son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores
de la Entidad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Entidad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento vy, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
gue el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacidén global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con el Comité de Auditoria y Control de la Entidad Gestora del Fondo en
relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Comité de Auditoria y Control de la Entidad Gestora del Fondo una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones
que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al Comité de Auditoria y Control de
la Entidad Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestién.
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PENSIONS CAIXA BOLSA EURO, FONDO DE PENSIONES
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Euros)
ACTIVO 31-12-2019 31-12-2018 PATRIMONIO RETO Y PASIVO 31-12-2019 31-12-2018
W] (]
FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR
DEL PLAN DE REEQUILIBRIO - - PATRIMONIO NETO 034.801.108,81| 778.266.054,19
INVERSIONES 806.586.950,00] 759.331.037,32] FONDOS PROPIOS 934.801.109,81] 778.266.054,19
Inmobiliarias - - Cuenta de posicion de planes 220.985.067,17| 202.312.474,38
Cuenta de participacidn de fondos
Terrenos inversares 704.816.042,64| 575.953.579.81
Edificios y otras construccionas
Otras inversiones inmobiliarias
Anticipos e inversiones en curso
Revalorizacién de inversiones inmobiliarias
Minusvalias de inversiones inmaebiliarias (a deducir) - -
Financieras $96.586.950,00]  759.331.037,32
Instrumentos de patrimonio 801.473.818,12] 852.975.550,07
Desembolsos pendientes {(a deducir)
Valores representatives de deuda
Intereses de valores reprasentativos de deuda
Créditos hipotecarios
Créditos concedidos a participes
Otros créditos
Intereses de créditos
Depésitos y fianzas constituidos 2.190.388,00 991.869,06
Depdsitos en bancos y enfidades de depdsito - -
Otras inversiones financieras - -
Derivados - -
Revalerlzacion de inversiones financieras 155.644.018,91 27.224.954.45
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) (62.721.375,03)| (121.861.326,26)
CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE
PENSIONES ABIERTOS " B
Cuenta de participacién de Fondo de Pensiones en _ _
Fondo abierto
Cuenta de participacién de Plan de Pensiones de emplec
en Fondo ablerto B B
DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADQS DE
CONTRATOS DE SEGUROQ EN PODER DE 9.093,122,37 5.910.204,53
ASEGURADORES
Derechos de reembolso por Provision Matemética 9.091.622,48 5.810.204,53
Derechos de reembaolso por provision para prestaciones 1.499,89 -
Otros derechos de reembolso - -
DEUDORES 11.136.581,18 §.173.981,00 | PASIVO 387.977,24 442 271,74
Participes, deudores por aportaciones PROVISIONES - -
Promotores - ACREEDORES 387.977,24 442.271,74
Deudores por aportaciones Acresdores por prestaciones - -
Deudores por transferencia elementes S
patrimoniales y amortizacion déficit ) Acreedares par movilizaciones ) )
Acreedores por devolucion exceso
Deudores por movilizacicnes ) aportacion ) B
Aseguradores - Aseguradores - -
Deudores varios 31,84 510.285,06| Entidad Gestera 280.069,32 255.899,72
Administraciones Pablicas 11.138.5649,34 7.663.605,94| Entidad Depositaria 37.342,59 34.119,97
Provisiones (a daducir) - - Acreedores por servicios profesionales 7.727,91 7.582,71
TESORERIA 18.372.433,50 5.293.103,08] Deudas con entidades de crédito - -
Bancos e institucionas de crédito c/c vista 18.372.433,50 5.203.103,08| Adminigtraciones Piiblicas 62.837,42 144.669,34
Bancos e instituclonas de crédito c/ahorro - - Fianzas y depdsitos recibidos - -
Activos del mercado monetaric - - Otras deudas - -
AJUSTES POR PERIODIFICACION - - AJUSTES POR PERICDIFICACION - -
TOTAL ACTIVO 935.189.087,05] 778.708.325,93] TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO | 935.189.087,05] 778.708.325,93

{*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2019,
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PENSIONS CAIXA BOLSA EURQC, FONDO DE PENSIONES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Euros}

2019 2018 (1

INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingresos de inversiones inmoebiliarias - -
Ingresos de inversiones financieras 31.109.517,21 30.109.964,59
Otros ingresos

31.108.517,91 30.109.964,59

GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones inmobiliarias - -
Gastos de inversiones financieras (170.935,80) {194.226,89)
Otros gastos {3.429.083,97) (3.372.891,38)
{3.600.019,77) (3.567.118,27)

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Comisiones de la Entidad Gestora (3.168.045,82) (3.513.324,80)
Comisiones de la Entidad Depositaria (422.4086,08) (480.564,92)
Servicios exterioras (15.661,00) (15.359,44)

Gastos Comisien de Control del Fondo - -
Otros gastos

{3.606.112,90) {4.009.239,16)

EXCESQ DE PROVISIONES -
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultados por enajenacion de inversiones inmobiliarias (+/-) - -
Resultados por enajenacion de inversiones financieras (+-} 11.574.410,89 (10.883.355,46)
11.574.410,99 {10.883.355,46)

VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
‘Variacion de valor de inversiones inmobiliarias (+/-}

Variacién de valor de inversiones financieras (+/-) 187.559.015,69| (117.354.731,32
187.559.015,69] (117.354.731,32

DIFERENCIAS DE CAMBIQ (+/-} {477,96) {148,33

RESULTADC DEL EJERCICIO 223.036.333.96]  (105.704.627,95)

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.
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PENSIONS CAIXA BOLSA EURO, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

A) ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS PLANES INTEGRADOS

EN EL FONDO
(Euros)
2019 2018 (%)
Saldos al comienzo del ejercicio 202.312.474,38 253.183.123,67
Entradas: 69.802.174,94 25.954.615,18

Aportaclones 6.519.692,60 8.756.015,54 |
Aportaciones del promotor - -
Aportaciones de participes 6.510.692,80 8.756.223,35
Otras aportaciones - -
Aportagiones davueltas (a deducir) - (207,81

Movilizaclones procedentes de otros instrumentos de prevision social 10.350.514,73 18.057.245,84
Procedentes de otros Planes de Pensiones 9.962.004,59 17.245.077,38
Procedenles de Planes de Prevision Asegurados 388.510,14 812.168,46
Procedentes de Planes de Prevision Social Empresarial - -

Otros - -
Reasignaciones entre subplanes - -
Contratos con aseguradoras 3.458.096,48 1.141.353,80

Prestaciones a cargo de aseguradoras 275.178,64 159.404,81

Movilizagiones y rescates derechos consolidados - -

Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores 3.181.417,95 581.948,02

+ al cierre del ejercicio 0.091.622,48 5.910.204,63

- al comienzo del ejercicio (5.910.204,53) (4.928.255,64)
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores 1.499,89 -

+ al cierre del ejercicio 1.499,89 -

- al comienzo del ejercicio . -

Ingresos propios del Plan . - -
Rentabilidad activos pandientes trasvase - -
Remtabllidad por el déficit del Plan de Reequilibrio - -

Ctros ingreses del Plan - -
Resultados de¢l Fondo imputados al Plan 49.473.871,13 -

Beneficios del Fondo imputados al Plan 49.473.871,13 -

Salidas: (42.129.582,15) (76.825.264,47)

Prestaciones y liquidez 53.715.045.23! ;4.762.443,211
Prastaciones (3.183.632,07) (3.094.878,61)
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desemplec (531.406,16) {767.564,60)

Movilizaclones a otros Instrumentos de previsidn social {35.493.221.1 3) {40.512.195,64)
A oftros Planes de Pensiones {35.102.773,77) (40.147.242,93)
A Planes de Previsién Asegurados {390.447,36} {364.952,71)
A Planes de Prevision Social Empresarial - -

Otros - -
Reasignaciones entre subplanes - -

(Gastos por garantias externas [2.921.315,79) {1.279.709,13)
Primas de seguro (2.921.315,79) (1.279.709,13)
Otros gastos por garantias - -

Gastos proplos del Plan - -

Gastos Comision de Control del Plan - -

Gastos por servicios profesionales - -

Dotacion provision créditos dudoso cobro Plan - -

Otros gastos del Plan - -
Resultados del Fondo imputados al Plan - (30.270.916,49)

Pérdidas del Fondo imputadas al Plan - {30.270.916,49)
Saldos al final del ejercicio 220,985.087,17 202,312.474,38

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memeria adjunta forman parte integrante del estado de
cambios en el patrimanio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.
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PENSIONS CAIXA BOLSA EURO, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

B} ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS FONDOS INVERSORES

{Euros)
2019 2018 (%)

Saldos al comienzo del ejercicio 575.953.579,81 651.387.291,27

Entradas: 283.362.462,83 -
Suscripciones del Fondo / plan inversor 109.800.000,00 -
Resultados del fondo abierto imputados al Fonde / plan inversor 173.582.462 .83 -

Beneficios Fondo abierio imputados al Fondo / plan inversor 173.562.482,83 -

Salidas: (154.500.000,00) {75.433.711,46)
Reembolsos al Fondo / plan inversor (154.500.000,00) -
Resultade Fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor - {75.433.711,46)

Pardidas Fondo ablerto imputados al Fondo / plan inversor - {75.433.711.46)

Saldos al final del e]ercicio 704.816.042,64 575.953.579,81

{*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2019.
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PENSIONS CAIXA BOLSA EURO, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

{Euros)
2019 2018 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 32.460.423,59 6.153.678,24
Resultado del ejerciclo 223.036.333,96| (105.704.627,95)
Ajustes del resultado (211.461.922,97)]  94.821.272,47
Comisiones de la Entidad Gestora (+) 3.168.045,82 3.513.324,80
GComisiones de la Entidad Depositaria (+} 422 408,08 480.554,92
Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos finandieros (+/-) - -
Ingrescs financieros (-} (31.109.517,91)] (30.109.864,59)
Gastos financieros (+} 170.935,80 194.226,89
Diferencias de cambio (+/-} 477,96 148,33
Variacién del valor razonable de instrumentos financieros (+/-) (187.569.015,60)] 117.354.731,30
OQtros ingresos y gastos (+/-) 3.444.744,97 3.388.250,82
Cambios en cuentas a cobrar y pagar {3.016.894,68)| (5.496.425,11)
Deudores y ofras cuantas a cobrar (+/-) (2.962.600,18)|  ({5.467.940,12)
Acreadores y ofras cuentas a pagar (+-) (54.294,50) (26.964,14)
Oftros aclivos y pasivos (+/-) - {1.520,85)
Ofros flujos de efectivo de lag actividades de explotacién 23.902.907,28 22.533.458,83
Pagos de intereses (=) (170.935,80) (194.226,89)
Cobros de dividendos {+) - -
Cobros de intereses (+) 31.109.517.91 30.109.964,59
Otros pagos {cobros) (-+) (7.035.674,83)) (7.382.278,87)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 50.303.103,01 (7.551.048,71)

Pagos por inversiones (-)
Inversiones inmobiliarias
Instrumentos de patrimonio
Valcres representativos de deuda
Depositos bancarios
Derivados
Otras inversiones financleras
Cobros por desinversiones (+)
Inversiones inmobhiliarias
Instrumantos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Depésitos bancarios
Derivados
Otras inversiones financleras
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
Aportaciones, prestaciones, movilizaciones
Aportaciones {+)
Prestaciones (-)
Movilizaciones (+/-)
Resultades proplos del plan
Gastos propios del plan (-}
Ingresos propios del plan (+)
Otras entradas y salidas (+/-)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentss al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

[108.827.734,76)

(1.798.528,94)

(1.198.528,94)

(108.827.734,76)

51.501.631,95

101.276.686,05

51.501.631,95

100.353.479,71

923.206,34

[ (69.684.196,18)| (21.561.681,79)
(69.684.196,18)| (21.561.681,79
6.704.871,24]  6.015.420,35
{6.636.361,02)|  (6.042.152,34)
(69.842.706,40)| (22.454.949,80)
13.079.330,42| (22.979.052,26)
5.293.103,08|  28.272.155,34
18.372.433,50|  5.293.103,08

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memaoria adjunta forman parte integrante

del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019,
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Pensions Caixa Bolsa Euro, Fondo de Pensiones

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

. Reseiia del Fondo

Pensions Caixa Bolsa Euro, Fondo de Pensiones {en adelante, el Fondo) se constituyé el 1 de diciembre de 1997,
bajo la denominacién de “Pensions Caixa 13, Fondo de Pensiones”. Con fecha 27 de mayo de 20085, el Fondo
cambié su denominacion por la de "Pensions Caixa Bolsa Europea, Fondo de Pensiones”. Finaimente, con fecha
28 de febrero de 2006, el Fondo cambid su denominacién por la actual. Et Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto
en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se apruaba el Texto Refundido de la Ley
de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones y en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de 20 de
febrero {en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones) por el que se reglamenta dicha ley, y en
la restante normativa especifica de los Fondos de Pensiones.

El Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones con el nitmero F-0525, asi como CNAE 6530.

Con fecha 22 de diciembre de 2016, el Organo de Control del Fondo acordd la conversion del Fondo pasanda de
ser un fondo cerrado a ser un fonde abierto, meodificandose en consecuencia las normas de funcionamiento del
Fondo y realizandose la pertinente comunicacién a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones con
facha 29 de diciembre de 20186, y con fecha efectos el 1 de enero de 2017. El Fondo es, por tanto, un patrimonio
que tiene la consideracién de abierto y con el exclusivo objeto de a) canalizar y desarrollar la inversion de los
recursos de otros fondos de pensicnes de su misma categoria; b) dar cumplimiento a los Planes de Pensiones
que en él se integren. Los planes de pensiones definen el derecho de las personas a cuyo favor se constituyen a
percibir prestaciones econdmicas como resultado del acaecimientc de las contingencias cubiertas. Estas
prestaciones no son, en ningin caso, sustitutivas de las preceptivas en el régimen correspondiente de la Seguridad
Social, teniendo, en consecuencia, caracter privado y complementario o no de aquellas. Las contribuciones que
se realizan en los planes de pensiones y la inversion de los recursos de otros fondos de pensiones se integran
necesariamente en el Fondo para ser gestionadas e invertidas en instrumentos financieros y otros bienes. Dada
la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en la declaracién comprensiva elaborada por el Organo
de Control del Fondo, con la participacién de la Entidad Gestora. En el boletin de adhesién suscrito por el participe
se sefiala el lugar y forma en gue se podra acceder a la citada declaracion que, en todo caso, deberd hallarse a
disposicién de los participes y beneficiarios.

Segun se indica en la Nota 7, la gestién y administracién det Fondo estan encomendadas a Vida-Caixa, 5.A.U. de
Seguros y Reaseguros (en adelante, Vida-Caixa o la Entidad Gestora), entidad perteneciente al Grupo CaixaBank.

Los valores mobiliarios estan bajo |la custodia de Cecabank, S.A. (en adelante, Cecabank), Entidad Depositaria
del Fondo (véanse Notas 4, 5y 7).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del unico Plan de
Pensiones integrado en el mismo.

Con fecha 22 de octubre de 1998, se integré en el Fonde el Plan de Pensiones “PlanCaixa Bolsa Euro”
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Con fecha 25 de octubre de 2005, el Consejo de Administracion de Vida-Caixa acordd la movilizacién al Fondo,
con efecto 1 de enero de 2008, de los Planes de Pensiones “PlanCaixa Eurostoxx 50" (integrado en “Pensions
Caixa 57, Fondo de Pensiones), "PlanCaixa 10 Bolsa™ y “PlanCaixa 103 RV" (integrados en “Pensions Caixa 29,
Fondo de Pensiones”).

Con fecha 28 de diciembre de 2009, el Consejo de Administracion de Vida-Caixa acordd la movilizacién al Fondo,
con fecha efecto 1 de enero de 2010, de los Planes de Pensiones “PlanCaixa Privada Renta Variable Europea”,
"CCA 3 Renta Variable”, "Etchevarria Bolsa" y "Estiba 2",

Con fecha 20 de julio de 2010, el Consejo de Administracion de Vida-Caixa aprobé la integracion del Plan de
Pensiones “Self Bank Bolsa Euro” en el Fondo.

Con fecha 6 de octubre de 2010, el Consejo de Administracién de Vida-Caixa aprobé la integracién del Plan de
Pensiones "CaixaGirona Beorsa® en el Fondo, procedente de "CaixaGirona Borsa, Fondo de Pensiones’.
Posteriormente, con fecha efecto 20 de noviembre de 2010, el mencionado Plan cambié su denominacion por la
de "PlanCaixa Bolsa 11",

El Consejo de Administracion de Vida-Caixa, en calidad de Organo de Control dei Fondo y de entidad promotora
de los siguientes planes de pensiones individuales aprob6 por unanimidad en su sesién de 21 de noviembre de
2013:

¢ laterminacién de los planes "PlanCaixa Privada Renta Variable Europea, Plan de Pensiones”, "PlanCaixa
Bolsa Il, Plan de Pensiones" y "Etchevarria Bolsa, Plan de Pensiones" integrados en el Fondo, y la
integraciéon de los derechos consolidados y econémicos de sus participes, participes en suspenso y
beneficiarios a la cuenta de posicién de "PlanCaixa Bolsa Euro, Plan de Pensiones” integrado también
en ¢l Fondo.

+ la terminacién de los planes "PlanCaixa Eurostoxx 50, Plan de Pensiones", "Plan Self Bank Bolsa Euro,
Plan de Pensiones”, “CCA 3 Renta Variable, Plan de Pensiones" y "Estiba 2, Plan de Pensiones"
integrados en el Fondo, y la integracion de los derechos consolidados y econdmicos de sus participes,
participes en suspensoc y beneficiarios a la cuenta de posicién de "PlanCaixa 10 Bolsa, Plan de
Pensicnes"” integrado también en el Foendo.

La terminacion de los anteriores planes y la movilizacion efectiva de los derechos se produjo con fecha 1 de enero
de 2014.

Con fecha 8 de mayo de 2017, el Grgano de Control del Plan “CABK RV EURO PP” aprobé el cambio de su
anterior denominacion “PlanCaixa 103 RV" por la actual, con fecha efecto 16 de mayo de 2017.

Con fecha de 30 de mayo de 2017, Vida-Caixa, S.A.U. de Seguros y Reaseguros, en calidad de promatora de los
Planes de Pensiones "PlanCaixa Bolsa Euro” y “PlanCaixa 10 Bolsa’, integrados en el Pensions Caixa Bolsa Euro,
Fondo de Pensiones, acordd la terminacion de dichos planes y la integracion de los derechos consolidados y
econémicos de sus participes, participes en suspenso y beneficiarios de estos planes de pensiones a la cuenta
de paosicitn del Plan de Pensiones “CABK RV EURO PP, integrado en el “Pensions Caixa Bolsa Eurg, Fondo de
Pensiones’, también gestionado por Vida-Caixa. |.a terminacion del Plan y lamovilizacion efectiva de los derechos
se produjo con fecha 1 de julio de 2017.

Al 31 de diciembre de 2019, el tnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era CABK RV EURO PP (individual
y aportacion definida).

Como se menciona anteriormente en esta misma nota, el Fondo tiene fa consideracion de abierto, pudiendo por
consiguiente canalizar y desarrollar, junto con la inversién de los recursos de los planes de pensiones integrados
en el mismo, |a inversion de los recursos de otros fondos de pensiones de su misma categoria.
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Al 31 de diciembre del ejercicio 2019 los siguientes fondos de pensiones canalizan parte de sus recursos en el
Fondo:

1. Pensions Caixa 124, Fondo de Pensiones: este fondo de pensiones efectud su primera suscripcion en
el Fondo con fecha 2 de julio de 2017.

2. Pensions Caixa Renta Fija Mixta, Fondo de Pensiones: este fondo de pensiones efectud su primera
suscripcién en el Fondo con fecha 26 de junio de 2017,

3. Pensions Caixa Privada Activo Qportunidad, Fondo de Pensiones: este fondo de pensiones efectué
su primera suscripcién en el Fondo con fecha 5 de febrero de 2019.

Régimen de pertenencia y de aportaciones

Podran acceder a la condicién de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
que suscriban el Boletin de Adhesién y efectien el pago de las aportaciones o trasladen sus derechos econdmicos
al Pian. La pérdida de la condicién de participe se produce por fallecimiento, por acceder a la situacién de
beneficiario, por rescatar en su totalidad los derechos consolidados en supuestos excepcionales de liquidez o por
movilizacién de los derechos consolidados a ofre instrumento de previsién social, bien por terminacion y liquidacién
del Plan, bien por decisién unilateral del participe.

El participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a lo establecido en
las especificaciones del Plan y siempre que el imporie de las mismas no supere el limite legal. A partir del acceso
a la jubilacién, el participe podra seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado el cobro de
la prestacién, las aportaciones solo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento o dependencia.

Asimismo, el Fondo puede canalizar y desarrollar la inversion de los recursos de otros fondos de pensiones de su
misma categoria como consecuencia de la modificacién aprobada por el Organo de Control del Fondo con fecha
22 de diciembre de 2016 descrita anteriormente.

Contingencias cubiertas

Las contingencias cubiertas segin el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y siempre que asi o
establezcan las especificaciones del Plan, son las siguientes:

Jubilacién del participe o situacién asimilable.

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para la profesién habitual,
incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario.
4, Dependencia severa o gran dependencia del participe.
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Por otro lado, y de forma excepcional, los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse
efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracién, de
acuerdo con lo previsto en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que lo contemplen
expresamente las especificaciones del plan de pensiones y con las condiciones y limitaciones que estas
establezcan. Adicionalmente, con fecha 1 de enero de 2015, entro en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
por la que se establece que los participes de los planes de pensiones del sistema individual y asociado podran
disponer anticipadamente del importe de sus derechos consolidados correspondiente a aportaciones realizadas
con al menos diez afos de antigiedad. Los derechos derivados de las aportaciones efectuadas hasta el 31 de
diciembre de 2015 junto con los rendimientos correspondientes a las mismas, seran rescatables a partir del 1 de
enero de 2025. En los planes de pensiones del sistema de empleo, esta posibilidad de disposicién anticipada (que
se extiende también a los derechos consolidados procedentes de contribuciones empresariales) esta condicionada
a que lo permita el compromiso y lo prevean las Especificaciones del Plan, con las condiciones o limitaciones que
este establezca. La percepcién de los derechos consolidados en este nuevo supuesto serd compatible con la
realizacién de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias susceptibles de acaecer. El tratamiento
fiscal de los derechos consolidados percibidos por este supuesto serd el mismo que el de las prestaciones.

Sistema de financiacién del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en funcién de las aportaciones
realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones, deducidos los gastos
que le sean imputables. Las prestaciones, a eleccion del participe o beneficiario, podran percibirse en forma de
capital, en forma de renta en cualquiera de sus modalidades, como una combinacion de ambas o en forma de
pagos sin periodicidad regular.

El pago futuro de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales), correspondientes a los beneficiarios que se
acojan a esta modalidad de cobro de prestaciones, esta garantizado por una péliza de seguro. Al 31 de diciembre
de 2019, el importe de los derechos de reembolso por provisién matematica de los beneficiarios del Plan de
Pensiones “CABK RV EURC PP”, que se habian acogido a esta opcién, seguin comunicacién de Vida-Caixa
{Grupo Caixabank), era de 9.091.622,48 euros (5.910.204,53 euros al 31 de diciembre de 2018) y figuran
registrados en el epigrafe ‘Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro en poder de aseguradores
— Derechos de reembolso por Provisién Matematica” del activo del balance, estando a su vez englobada en la
cuenta de posicién del Plan por el mismo importe (véase Nota 8). Los pagos por estas prestaciones, cuando se
producen, se minoran de ambos epigrafes.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con la
normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espana, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2019 y de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha de
conformidad con el marco nermative de informacién financiera definido en la normativa en vigor que resulta de
aplicacién.

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones,
aprobado por e Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que la contabilidad se regira
por sus normas especificas y, con caréacter supletorio, por las establecidas en el Cédigo de Comercio, en el
Plan General de Contabilidad y deméas disposiciones de la legislacién mercantil en materia contable. No
obstante, es necesarlo conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del Reglamento de Planes y
Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacion del principio del valor de mercado, el cual preside
en todo caso el célculo del valor liquidativo de la unidad de cuenta.
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Las cuentas anuales se formulan por aplicacién, con el alcance mencionado anteriormente, del Real Decreto
1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asf como con el contenido de la Orden
EHA/251/2009, de 6 de febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacién estadistico contable de
las entidades gestoras de fondos de pensiones.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Entidad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Organo de Control del Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ninglin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo para la
elaboraci6n de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizade ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su Entidad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2019, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véanse Notas 4 y 5), lo que
puede provocar que el valor liquidativo de la unidad de cuenta fluctiie tanto al alza como a la baja

Comparacién de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2018 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al gjercicio 2019.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonic neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en determinados casos, se ha incluido informacién desagregada en |as correspendientes
notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.
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f) Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracidn de las cuentas anuales det Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracién:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesareria; se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez
mantenidos en la Entidad Depositaria. Asimismo, se incluyen, en su caso, las restantes cuentas corrientes
o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder desarrollar su actividad y los
activos del mercado monetario. En este capitulo se incluyen:

e Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los intereses a cobrar
no vencides de estas cuentas.

s Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos & Instituciones de Crédite, incluyendo los
intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas.

« Activos del mercado menetario: se compone, en su ¢aso, por pagarés, Letras del Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adquisicion presenten un vencimiento no
superior a tres meses. Los cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia de su
valoracién posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segin su
signo, en los epigrafes “Revalorizacion de inversiones financieras” o “Minusvalias de inversiones
financieras {a deducir)” del activo del balance.

Inversiones financieras: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como "Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias’. Los cambios gque
se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracién posterior, de acuerdo a |o descrito en
el apartado 3.b.i posterior, se registran, segln su signo, en los epigrafes “Revalorizacién de inversiones
financieras” o “Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)’ del activo del balance. En este capitulo
se incluyen:

» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
accianes, cuotas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversién colectiva y
entidades de capital-riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

s Desembolsos pendientes {a deducir): desembolsos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio.

s Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
asi como los productos estructurados de renta fija.

10



. = ON9298972

CLASE 8-
Tt

« Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y activos
del mercado manetario.

¢ Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, l0s créditos adquiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicion de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

« Créditos concedidos a participes: recoge, &n su caso, los créditos concedidos a participes por parte
del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
que, de acuerdo a la disposicién transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen su vigencia en
los términos pactados hasta su extincion.

s  Otros créditos: recogerd, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro.

e Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros.

« Depésitos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en |os mismos y el efectivo recibido por el Fondo en
concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no vencidos.

« Depositos en bancos y entidades de depdsito: recoge, en su caso, el valor razonabie de los
depositos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen
en el epigrafe “Tesoreria”, incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de estos depositos.

« Derivados: importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros. Incluye, entre
otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con caracter general,
las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados tales como warrants
y opciones compradasfemitidas, futuros, forwards, cobros o pagos asociados a los contratos de
permuta financiera, etc.

s« Otras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

_ Deudores: Ia totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Préstamos y partidas
a cobrar’. Las correcciones valorativas por detericro de los “Préstamos y partidas a cobrat”, asi como su
reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconocen, en su €aso, COMo un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
“Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras”
de ia cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapariida el epigrafe "Deudores — Provisicnes (a
deducir)’ del balance. La reversién del deterioro tendréa como limite el valor en libros que estaria reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor. En este eplgrafe se integran:
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s Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago gue deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

«  Promotores:

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago, incluidas las correspondientes a la amortizacion del déficit en el caso
de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones y no se
incluyan en el apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacidn del déficit: recoge,
en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos patrimoniales
constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo al correspondiente plan de
reequilibrio.

« Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los derechos
que han sido movilizados por los participes de otro instrumento de prevision social (planes de
pensiones, planes de prevision asegurados o planes de prevision social empresarial} al Plan
integrado en el Fondo o bien |a cuenta de posicién “pendiente de transferir” que ha sido trasladada
desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

o  Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en el
caso de que esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en el supuesto de
Planes de aportacién definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa de asegurar la
prestacién en forma de renta.

« Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacién que se cancelan en la fecha de liguidacién y las diferencias positivas resultantes de la
valoracién diaria de las posiciones en operaciones de compraventa a plazo de moneda extranjera
y de compraventa de valores representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion (véanse
Notas 3.b.i, 3.d.iy 3.d.ii).

«  Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracidon Publica en
concepto de retenciones y/u otros saldos pendientes de devolucién del Impuesto sobre Sociedades
de ejercicios anteriores.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo "Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracion
como "Débitos y partidas a pagar”:

« Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

» Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de previsién social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicién
que ha sido trasladada del Fonde a otro Fondo de Pensiones.
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¢ Acreedores por devolucion exceso aportacion: recoge, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el limite maximo legalmente establecido.

«  Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de aportacién definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar la prestacién en forma de renta.

« Entidad Gestora: recoge el importe pendiente de pago por comisién de gestion.
¢ Entidad Depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comisién de depésito.

+  Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

+« Deudas con eniidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito.

» Administraciones Publicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre del
gjercicio.

» Fianzas y depésitos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacién, incluyendo la contrapartida del efectivo recibido por el
Fondo en concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no vencidos.

e  Otras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacién por compra
de valores y las diferencias negativas resultantes de la valoracion diaria de las posiciones en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados y de compraventa de valores
representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacién.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar” y los activos
clasificados en los epigrafes “Tesorerla — Bancos e Instituciones Crédito c/c vista’ y "Tesoreria — Bancos e
Instituciones Crédito ¢f ahorro” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Iingresos de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante el métode del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar
los fiujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a
un afio se podréan valorar a su valor nominal.
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Los actives financieros clasificados a efectos de valoracién coma "Otros activos financieros @ valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria - Activos
del mercado monetarie”, se valoran inicialmente por su “valer razenable” {gue salvo evidencia en contrario sera
el precio de la transaccion), reconociéndose los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles
en la cuenta de pérdidas y ganancias del