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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos Participes de Pensions Caixa Bolsa, Fondo de Pensiones, por encargo del
Organo de Control del Fondo:

Hemos auditado las cuentas anuales de Pensions Caixa Bolsa, Fondo de Pensiones {en adelante,
el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 20189,
asfi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades def auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segUn nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de

nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Tal y como se describe en la nota 1 de
la memoria adjunta, las contribuciones
que se realizan en los planes de
pensiones se integran necesariamente
en ei Fondo para ser yestionadas e
invertidas en instrumentos financieros y
otros bienes, por lo que las inversiones
financieras suponen un importe
significativo del activo del Fondo al 31
de diciembre de 2019. Por este motivo,
y considerando la relevancia de dichas
inversiones sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor
liguidativo del Plan de Pensiones
integrado en el Fondo, hemos
identificado la existencia y valoracién de
las inversiones financieras como
aspectos mas relevantes en nuestra
auditoria.

Cen el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por Vida-Caixa, S.A.U. de Seguros
y Reaseguros (en adelante, la Entidad
Gestora) y, en particular, en relacion a la
existencia y valoracién de las inversiones
financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a la entidad depositaria, a las
sociedades gestoras o a las contrapartes,
segln la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar la existencia de la
totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras, asi como
su concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base
selectiva, dirigidos a dar respuesta al aspecto
mas relevante de valoracién de las
inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
cbservables de mercado para la totalidad de
las posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2019.

El desglose de informacidn en relacién con
las inversiones financieras esta incluido en la
nota 4 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas.



La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabitidad de los administradores de la Entidad Gestora dei Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
requladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basédndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacioén que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Entidad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control internc que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
errar.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Entidad Gestora del Fondo tienen intencion de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcidon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE, S.L.

Inscrita en el R.Q.A.C. n© 50692 Col-legi
de Censors Jurats

de Comptes
de Catalunya

: DELOITTE, S.L.
lvaro Quintana
Inscrito en el R.O.A.C. n® 21435 2020 Nim. 20/20163610
1 de abril de 2020 Iweorr coLisaiai: 300 FUR

Informe d'auditoria de comptes subjecte
a la normativa d'auditoria de comptes
espanyola ¢ internacional



Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusién del contrel interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Entidad Gestora
del Fondo.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores
de la Entidad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Entidad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Entidad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
la Entidad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.
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Cuentas Anuales e Informe de Gestion
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terminado el 31 de diciembre de 2019,
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Independiente
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PENSIONS CAIXA BOLSA, FONDO DE PENSIONES
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Euros}

ON9301762

ACTIVO

31-12-2019

31-12-2018
)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

31-12-201%

31-12-2018
(W]

FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR
DEL PLAN DE REEQUILIBRIO

INVERSIONES

Inmobiliarias

Terrenos

Edificios y ofras construcciones

Otras inversiones Inmobiliaras

Anticipos e inversiones en curso

Revalorizaclén de inversiones inmobiliarias

Minusvallas de inversiones inmobiliarias {a deducir)

Financieras

Instrumentes de patrimonio

Dessmbolsos pendientes (a deducir)

Valoras representativos de deuda

Interases de valores representativos de deuda

Créditos hipotecarios

Créditos concedidos a participes

Otros créditos

Intereses de créditos

Depdsitos y fianzas constituidos

Depdsites en bancos y entidades de depdsito

Otras inversiones financieras

Derivados

Revalofizacion de inversiones financieras

Minusvalias de inversiones financieras {a deducir)

CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE
PENSIONES ABIERTOS

Cuenta de participacion de Fondo de Pensiones en
Fondo abierto

Cuenta de participacion de Plan de Pensiones de empleo
en Fondo abierto

DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGURO EN PODER DE
ASEGURADORES

Derechos de reembolso por Provisidn Matemitica

Derechos de reembolso por provision para prestacionss

Otros derechos de reembolso

DEUDORES

Participes, deudores por aportacionas

Promotares

Deudoras por aporiaciones
Daudores por transferencia elementos
patrimoniales y amortizacidn déficit

Deudores por movilizaciones

Aseguradores

Deudores varios

Administraciones Puablicas

Provisiones (a deducir}

TESORERIA

Bancos e instituciones de crédite c/c vista

Bancos e Instituciones de crédito c/ahomo

Activos del mercado monetario

AJUSTES POR PERIODIFICACION

TOTAL ACTIVD

79.882.043,13

76.489.690,37

79.882.043,13

76.489.690,37

66.080.926,25

3.506.647,19
(62,509)

488.000,00

13.620.184,10
(3.822.661,82)

73.608.641,79

(1.077.70)

1.035.000,00

5.088.314,01
(6.241.187,73

PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS
Cuenta de posicion de planes
Cuenta de participacion de fondos inversores

2.915.548,60

1.976.541,60

2.806,309,43
107.239,12

1.976.541,60

494.275,08

627.733,20

494.275,08

136.938,00
490.794,20

996.362,15

11.710.816,68

096.362,15

3.711.302,68

7.999.514,00

PASIVO
PROVISIONES
ACREEDORES
Acraedores por prestaciones

Acreedores por movilizacionas

Acreedores por devolucién exceso aportacion
Aseguradores

Entidad Gestora

Entidad Depositaria

Acreedores por servicios profesionales
Deudas con enfidades de crédito
Administraciones Publicas

Fianzas y depadsitos recibidos

Otras deudas

§4.288.228,26

AJUSTES POR PERIODIFICACION

50.804.761,85

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVD

84.108.292,08

90.591.350,13

84.108.292,08

90.591.350,13

64,108.292,08

90.591.350,13

179.936,88

213.431,72

179.936,88

213.431,72

106.763,07
14.100,40
2.741,17
12.202,24

45.140,00

114.968,63
15.328,15
2.691,56

80.442,38

84.288.228,06

90.804.781,85

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2019.
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T

PENSIONS CAIXA BOLSA, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ON930

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

763

!._..h.

(Euros)
2019 2018 (*)
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingresos de inversiones inmobiliaras - -
Ingresos de inversiones financieras 2.708.064,77 2.704.220,35
Ctros ingresos . -
2.708.064,77 2.704.220,35]
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inverstones inmobiliarias - -
Gastos de inversiones financieras (36.878,24) (76.542,06)
GCtros gastos (912,32} (537,70)
(37.790,56) {77.079,76
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de la Entidad Gestora (1.313.679,66) (1.488.368,26)
Comisiones de la Entidad Deposlitaria (175.157,34) {203.533,07)
Servicios exteriores (5.724,48) (5.696,38)
Gastos Comision de Control del Fondo - -
Otros gastos - -
{1.494.561,48) {1.697.597,71)
EXCESO DE PROVISIONES - -
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultados por enajenacién de inversicnes inmebiliarias (+/-) - -
Resultados por enajenacion de inversiones financieras (+/-) 2.937.348,81 {1.150.580,67)
2.937.348,81 {1.150.590,67)
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
‘Variacién de valor de inversiones inmobiliarias (+/-) - -
‘Variacion de valor de inversiones financieras (+/-) 7.959.406,00 (12.632.335,02)
7.959.406,00 (12.632.335,02
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-} - -
RESULTADO DEL EJERCICIOQ 12.072.467,54 (12.853.282,81}

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.



CLASE 82

PENSIONS CAIXA BOLSA, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

ON9301764

{Euros)
2019 2018 (*)

Saldos al comienzo del ejercicio 90.581.350,13 | 104.765.905,35 |

Entradas:; 30.449.684,81 33.161.520,87

Aportaciones 2.881.891,91 4.000.822,84
Aportaciones del promotor - -
Aportaciones de participes 2.882.305,98 4.009.822,84
Otras aportaciones - -
Aportaciones devueltas {a deducir} (414,07) -

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién soclal 14.478.934,01 28.364.037,34
Procedentes de otros Planes de Pensiones 14.266.827,78 27.949.319,86
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados 223.306,23 414.717,48
Procedentes de Planes de Previsidn Social Empresarial - -

Otros - -
Reasignaciones antre subplanes = s
Contratos con aseguradoras 1.016.391,35 787.660,69

Prastaciones a cargo de aseguradoras 77.384,35 41.842,05

Movilizaciones y rescates derechos consofidados -

Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores 831.767,88 745.818,64

+ al cierre del gjercicio 2.808.309,48 1.976.641,60

- al comienzo del gjercicio (1.976.541,60) {1.230.722,96)
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores 107.239,12 -

+ al cierre del ejercicio 107.239,12 -

- al comienzo del gjercicio - -

Ingresos propios del Plan - -
Rentabilidad activos pendientes trasvase - -
Rentabilidad por el déficit del Plan de Reequilibrio - -

Otros ingreses del Plan - -
Resultados del Fondo imputados al Plan 12.072.467,54 -

Beneficios del Fondo imputados al Plan 12.072.467,54 -
Salidas: {36.932.742,96) | (47.336.076,09)
Prestaciones y liquidez {2.248.870,85) (1.943.778,87)

Prestaciones (1.577.581,99) {1.401.002,65)

Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempieo | [(671.388,86) (542.776,22)
Movilizaciones a otros instrumentos de previsién sogial (33.809.504,59) } (31.720.823,48)

A otros Planes de Pensiones (33.702.285,13) | (31.483.995,11)

A Planes de Previsién Asegurados (107.219,46) (236.628,37)

A Planes de Prevision Sccial Empresarial - -

Dtros - -
Reasignaciones entre subplanes - -

Gastos por garantias externas (874.267.42) (818.290,93)
Primas de seguro (874.267 ,42) (818.290,93)
Otros gastos por garantias - -

Gastos proplos del Plan - -

Gastos Comision de Control del Plan - -

Gastos por servicios profesionales - -

Dotacion provision créditos dudoso cobro Plan - -

Otros gasftos del Plan - -
Resultados del Fondo imputados al Plan - {12.853.382,81

Pérdidas del Fondo imputadas al Plan - (12.853.382,81)
Saldos al final del ejercicio 84.108.292,08 90.591.350,13

(*y Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.
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PENSIONS CAIXA BOLSA, FONDO DE PENSIONES

ESTADCS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMERE DE 2019 Y 2018

{Euros)
2019 2018 {*)

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 4.212.009,71 {401.608,24)

Resultado del ejercicio 12.072.467,54| (12.853.382,81)

Ajustes del resultado (9.135.118,73) 11.702.792,14
Comisiones de la Entidad Gestora {+) 1.313.679,66 1.488.368,26
Comisiones de ta Entidad Depositaria (+) 175.167,34 203.533,07
Resultados por bajas y enajenacién de instrumentos financiercs (+-) - -
Ingresos financieros (-} {2.708.064,77) (2.704,220,35)
Gastos financlercs (+} 36.,878,24 76.542,06
Diferencias de cambio {+/-) - -
Variacién del valor razonable de instrumentos financieros (+/-) {7.959.406,00) 12.632.335,02
Otros ingresos v gastos (+/-) 6.636,80 5.234,08

CGambios en cuentas a cobrar y pagar 98.948,17 {180.560,45)
Deudores y ofras cuentas a cobrar (+-} 133.458,12 (142.678,70)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (33.494,84) (38.527,50}
Otros activos y pasivos (+/-) {1.015,11) 645,75

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaclén 1.175.712,73 929.542,88
Pagos de interases (-) (36.878,24) (76.542,08)
Cobros de dividendos (+) - -

Cobros de intereses (+) 2.708.064,77 2.704.220,35
Otros pagos (cobros) (-+) (1.495.473,80})]  (1.698.135,41)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 4.568.068,35 2.796.281,93

Pagos por inversiones {-) {21.827.680,13) {1.724.766,64)
Inversiones inmabiliarias - -
Instrumentos de patrimonic (4.697.680,13} (1.724.766,64)
Valores representativos de deuda {17.130.000,00) -
Depaositos bancarios - -
Derivados - -

Otras inversiones financieras - -

Cobros por desinversiones (1) 26.395.748,48 4.521.048,57
Inversiones inmobiiarias - -
Instrumentos de patrimaonic 12.225.395,67 4.536.048,57
Valores representativos de deuda 13.623.352,81 -
Depésitos bancarics - -
Derivados 547.000,00 (15.000,00)
Otras inversiones financieras - -

FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES (19.494.532,59) {2.066.991,05)

Aportaciones, prestaciones, movilizaclones {19.494.532,59)|  {2.066.991,05)
Aportaclones (+} 2.9569.276,26 4.051.664,89
Prestaciones (-) (3.123.238,27) (2.762.069,80)
Movilizaciones (+-} {19.330.570,58) (3.356.586,14)

Resultados propios dal plan - -

Gastos propios del plan (-) - -
Ingresos propios del ptan (+) - -
Otras entradas y salidas {+/-) - -

AUMENTO/MDISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {10.714.454,53) 327.682,64
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 11.710.816,68 11.383.134,04
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 9896.362,15 11.710.816,68

(") Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de flujos de efectivo correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.
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Pensions Caixa Bolsa, Fondo de Pensiones

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

1.  Reseiia del Fondo

Pensions Caixa Bolsa, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo), se constituyd el 24 de noviembre de 1998
bajo la denominacién de “Pensions Caixa 16, Fondo de Pensiones”. Con fecha 27 de mayo de 20086, el Fondo
cambid su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo
1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y
Fondos de Pensiones y en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero (en adelante, el Reglamento
de Planes y Fondos de Pensiones) por el que se reglamenta dicha ley, y en la restante nommativa especifica de
los Fondos de Pensiones.

El Fonda figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiches con el nimero F-0614, asi como CNAE 6530.

Con fecha 22 de diciembre de 2018, el Grgano de Contral del Fondo acordé la conversién del Fondo pasando de
ser un fondo cerrado a ser un fondo abierto, modificandose en consecuencia las normas de funcionamiento del
Fondo y realizandose la pertinente comunicacion a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones con
fecha 29 de diciembre de 2018, y con fecha efecto et 1 de enero de 2017. El Fondo es, por tanto, a fecha de
formulacion de estas cuentas anuales un patrimenic que tiene la consideracion de abierto y con el exclusivo objeto
de a) canalizar y desarrollar la inversion de los recursos de otros fondos de pensiones de su misma categoria; b)
dar cumplimiento a los Planes de Pensiones que en &i se integren. No obstante, al 31 de diciembre de 2019 ningln
Fondo de Pensiones canalizaba sus inversiones a través del Fondo, existiendo Unicamente participes personas
fisicas. Los planes de pensiones definen el derecho de las personas a cuyo favor se constituyen a percibir
prestaciones econdmicas como resultado del acaecimiento de las contingencias cubiertas. Estas prestaciones no
son, en ningln caso, sustitutivas de las preceptivas en el régimen comrespondiente de la Seguridad Social,
teniendo, en consecuencia, cardcter privado y complementario o no de aquellas. Las contribuciones que se
realizan en los planes de pensiones y la inversion de los recursos de otros fondos de pensiones se integran
necesariamente en el Fondo para ser gestionadas e invertidas en instrumentos financieros y otros bienes. Dada
la actividad & la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacidn de cuestiones medioambientales.

La polftica de inversién del Fondo se encuentra definida en la declaracion comprensiva elaborada por el Organo
de Control del Fondo, con la participacion de la Entidad Gestora. En el boletin de adhesién suscrito por el participe
se sefala el lugar y forma en que se podra acceder a la citada declaracién que, en todo caso, debera hallarse a
disposicién de los participes y beneficiarios.

Segtin se indica en la Nota 7, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a Vida-Caixa, S.A.U. de
Seguros y Reaseguros (en adelante, Vida-Caixa o la Entidad Gestora), entidad perteneciente al Grupo CaixaBank.

Los valores mobiliarios estén bajo la custodia de Cecabank, S.A. {en adelante, Cecabank), Entidad Depositaria
del Fondo (véanse Notas 4, 5y 7).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del (nico Plan de
Pensiones integrade en el mismo.
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Con fecha 23 de marzo de 1999, el Consejo de Administracién de Vida-Caixa, acordé la integracion del Plan de
Pensiones “PlanCaixa Bolsa Naciona!" en el Fondo.

El Conssjo de Administracion de Vida-Caixa, S.A.U. de Seguros y Reaseguros, en calidad de Organo de Control
del Fondo y de entidad promotora del plan de pensiones individual "PlanCaixa Bolsa lll, Plan de Pensiones’
integrado en el fondo “Pensions Caixa Bolsa Ili, Fondo de Pensiones”, aprobé por unanimidad en su sesién de 21
de noviembre de 2013, la terminacién del mencionado plan y la integracion de los derechos consolidados y
econdmicos de sus participes, participes en suspenso y beneficiarios a la cuenta de posicién de "PlanCaixa Bolsa
Nacional, Plan de Pensicnes" integrado en el Fondo “Pensions Caixa Bolsa, Fondo de Pensiones”. La terminacién
del plan y la movilizacién efectiva de los derechos se produjo con fecha 1 de enero de 2014,

Con fecha 8 de mayo de 2017, el Organo de Control del Plan “CABK RV NACIONAL PP* aprob6 el cambio de su
anterior denominacion “PlanCaixa Bolsa Nacional, Plan de Pensiones” por la actual, con fecha efecto 15 de mayo
de 2017.

Al 31 de diciembre de 2019, el Unico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era “CABK RV NACIONAL PP~
(individual y aportacion definida), promovido por Vida-Caixa.

Régimen de pertenencia y de aportaciones

Podran acceder a la condicién de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
que suseriban el Boletin de Adhesién y efectien el pago de las aportaciones o trasladen sus derechos econdmicos
al Plan. La pérdida de la condicidn de participe se produce por fallecimiento, por acceder a la situacion de
beneficiario, por rescatar en su totalidad los derechos consolidados en supuestos excepcionales de liquidez o por
movilizacion de los derechos consolidados a ofro instrumento de previsién social, bien por terminacidn y liquidacién
del Plan, bien por decisién unilatera! del participe.

El participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a lo establecido en
las especificaciones del Plan y siempre que el importe de las mismas no supere el limite legal. A partir del acceso
a la jubitacién, el participe podra seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado el cobro de
la prestacién, las aportaciones solo padran destinarse a las contingencias de fallecimiento o dependencia.

Asimismo, el Fondo puede canalizar y desarrollar la inversion de los recursos de otros fondos de pensiones de su

misma categoria como consecuencia de la modificacion aprobada por el Grgano de Control del Fondo con fecha
22 de diciembre de 2016 descrita anteriormente.

Contingencias cubiertas

Las contingencias cubiertas segin el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y siempre que asi lo
establezcan |as especificaciones del Plan, son las siguientes:

1. Jubilacién del participe o situacién asimilable.

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para la profesién habitual,
incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez.

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario.

4. Dependencia severa o gran dependencia del participe.
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Por otro lado, vy de forma excepcional, los dereches consotidados en los planes de pensiones podran hacerse
efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracion, de
acuerdo con lo previsto en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que lo contemplen
expresamente las especificaciones del plan de pensiones y con las condiciones y limitaciones que estas
establezean. Adicionalmente, con fecha 1 de enero de 2015, entré en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
por la que se establece que los participes de los planes de pensiones del sistema individual y asociado podran
disponer anticipadamente del importe de sus derechos consolidados correspondiente a aportaciones realizadas
con al menos diez afos de antiglledad. Los derechos derivados de las aportaciones efectuadas hasta el 31 de
diciembre de 2015 junto con los rendimientos correspondientes a las mismas, seran rescatables a partir del 1 de
enero de 2025. En los planes de pensiones del sistema de empleo, esta posibilidad de disposicion anticipada (que
se extiende también a los derechos consolidados procedentes de contribuciones empresariales) esta condicionada
a que lo permita el compromiso y lo prevean las Especificaciones del Plan, con las condiciones o limitaciones que
este establezca. La percepcién de los derechos consolidados en este nuevo supuesto serd compatible con la
realizacién de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias susceptibles de acaecer. El tratamiento
fiscal de los derechos consolidados percibidos por este supuesto serd el mismo que el de las prestaciones.

Sistema de financiacién del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en funcion de tas aportaciones
realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones, deducidos los gastos
que le sean imputables. Las prestaciones, a eleccion del participe o beneficiario, podrén percibirse en forma de
capital, en forma de renta en cualquiera de sus modalidades, como una combinacién de ambas o en forma de
pagos sin periodicidad regular.

El pago futuro de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales), correspondientes a los beneficiarios que se
acojan a esta modalidad de cobro de prestaciones, est4 garantizado por una péliza de seguro. Al 31 de diciembre
de 2019, el importe de los derechos de reembelso por provisién matematica de los beneficiarios del Plan de
Pensiones que se hablan acogido a esta opcidn, segin comunicacidén de Vida-Caixa, S.A.U. de Seguros y
Reaseguros, era de 2,808.309,48 euros (1.976.541,60 euros al 31 de diciembre de 2018), y figuran registrados en
el epigrafe “Derechos de reembolso derivados de contratos de seguros en poder de aseguradores — Derechos de
reembolso por Provisién Matematica” del activo del balance, estando a su vez englobada en la cuenta de posicién
del Plan por el mismo importe (véase Nota 6). Los pagos por estas prestaciones, cuando se producen, se minoran
de ambos epigrafes.

2. Pases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con la
normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafia, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2019 y de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efective que se han generado durante el gjercicio terminado en esa fecha de
conformidad con el marco nomativo de informacién financiera definido en la normativa en vigor que resulta de
aplicacién.

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones,
aprobado por el Real Decreto Legislative 1/2002, de 29 de noviembre, establece que la contabilidad se regira
por sus normas especificas y, con caricter supletorio, por las establecidas en el Cédigo de Comercio, en el
Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la legislacion mercantil en materia contable. No
obstante, es necesaric conjugar dichas normas supleforias con el articulo 75 del Reglamento de Planes y
Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacion del principio del valor de mercado, el cual preside
en todo caso el calculo del valor liquidativo de la unidad de cuenta.
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Las cuentas anuales se formulan por aplicacién, con el alcance mencionado anteriormente, del Real Decreto
1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como con el contenido de la Orden
EHA/251/2009, de 6 de febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacién estadistico contable de
las entidades gestoras de fondos de pensiones.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Entidad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Organo de Control del Fondo. Na obstante, se estima que
dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacidn de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningUn principio contable © norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracidén y estimaciones seguidos por los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su Entidad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados actives y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de ia mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2019, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a medificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véanse Notas 4 y 5), lo que
puede provocar que e! valor liquidativo de la unidad de cuenta fluctde tanto al aiza como a la baja.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2018 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2019.

Agrupacioén de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, de! estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en determinados casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes
notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.

Correccibn de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningan error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.
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3. Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i Clasificacion de los acfives financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez
mantenidos en la Entidad Depositaria. Asimismo, se incluyen, en su caso, las restantes cuentas corrientes
o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder desarrollar su actividad y los
activos del mercado monetario. En este caplitulo se incluyen:

» Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los intereses a cobrar
no vencidos de estas cuentas.

=  Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los
intereses a cobrar no vencidos de estas cuenias.

« Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adquisicion presenten un vencimiento no
superior a fres meses. |_os cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia de su
valoracién posterior, de acuerde a Io descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segin su
signo, en los epigrafes “Revalorizacion de inversiones financieras” o "Minusvalias de inversiones
financieras (a deducir)” de! activo del balance.

Inversiones financieras: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”. Los cambios que
se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracién posterior, de acuerdo a lo descrito en
el apartade 3.b.i posterior, se registran, segun su signo, en los epigrafes "Revalorizacién de inversiones
financieras” o “Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance. En este capitule

se incluyen:

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y paricipaciones en instituciones de inversién colectiva y
entidades de capital-riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

+ Desembolsos pendientes (a deducir): desembolsos pendientes de pago sobre instrumenios de
patrimenio.

s Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
asi como los productos estructurados de renta fija.

s Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacién de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y activos
del mercado monetario.

¢ Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicidn de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

s Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por parte
del Fondo con antericridad a la entrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
que, de acuerdo a la disposicion transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen su vigencia en
los términos pactades hasta su extincion.



ONS9301771

CLASE 87

S

+« Ofros créditos: recogerd, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro.

s Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros,

s Depositos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacién, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en los mismos y el efectivo recibido por el Fondo en
concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no vencidos.

« Depodsitos en bancos y entidades de deposito: recoge, en su caso, el valor razonable de los
depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen
en el epigrafe "Tesoreria”, incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de estos depositos.

« Derivados: importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros. Incluye, entre
otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con caracter general,
las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados tales como warrants
y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cobros o pagos asociados a los contratos de
permuta financiera, etc.

» Otras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes correspondientes a oiras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

Deudores: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Préstamos y partidas
a cobrar”. Las correcciones valorativas por deterioro de los “Préstamos y partidas a cobrar®, asl como su
reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacicnadas con un evento
posterior, se reconocen, en su Caso, COMO un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
“Resultados de enajenacidn de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe "Deudores — Provisiones (a
deducir)’ de! balance. La reversion del deterioro tendré como limite el valor en libros que estaria reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor. En este epigrafe se integran:

s Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

s  Promotores:

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago, incluidas las correspondientes a la amortizacién del déficit en el caso
de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones y no se
incluyan en el apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacién del déficit: recoge,
en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos patrimoniales
constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo al correspondiente plan de
reequilibrio.

« Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los derechos
que han sido movilizados por los participes de otro instrumento de prevision social {planes de
pensiones, planes de previsién asegurados o planes de prevision social empresarial) al Plan
integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicion “pendiente de transferir’ que ha sido trasladada
desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

s  Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en el
caso de que esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en el supuesto de
Planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa de asegurar la
prestacién en forma de renta.

« Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros eplgrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al contado el dla de su
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contratacion que se cancelan en la fecha de liquidacion y las diferencias positivas resultanies de la
valoracion diaria de las posiciones en operaciones de compraventa a plazo de moneda extranjera
y de compraventa de valores representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion (véanse
Notas 3.b.i, 3.d.i y 3.d.ii).

Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracion Puablica en
concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del Impuesto sobre Sociedades
de ejercicios anteriores.

ii. Clasificacién de fos pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo *Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar”:

Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de prevision social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicién
que ha sido trasladada del Fondo a otro Fondo de Pensiones.

Acreedores par devolucion exceso aportacidn: recoge, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, que superen &! [imite méxime legalmente establecido.

Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendienie de pago a la entidad
aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensicnes o en los
supuestos de planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar la prestacion en forma de renta.

Entidad Gestora: recoge el importe pendiente de pago por comisién de gestion.
Entidad Depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comision de depdsito.

Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito.

Administraciones Publicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liguidar al cierre del
gjercicio.

Fianzas y depésitos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidas por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion, incluyendo la contrapartida del efectivo recibido por el
Fondo en concepto de garantias aportadas v los comespondientes intereses a cobrar no vencidos.

Otras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por compra
de valores y las diferencias negativas resultantes de la valoracion diaria de las posiciones en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados y de compraventa de valores
representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion.

b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los aclivos financieros

Las activos financieros clasificados a efectos de valoracidén como “Préstamos y partidas a cobrar’ y los activos
clasificados en los epigrafes “Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito c/c vista” y "Tesoreria — Bancos e
Instituciones Crédito ¢f ahorre” se valoran, inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
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devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo - Ingresos de inversiones financieras™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No cbstante, si el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a
un afio se podran valorar a su valor nominal.

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracion como “Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria — Activos
del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera
el precio de la transaccion), reconociéndose los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles
en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio. No cbstante, por razones de simplicidad operativa, la
Entidad Gestora ha registrado los costes de transaccion directamente atribuibles de los instrumentos
financieros de renta fija como mayor valor del propio activo sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre
el valor liquidativo de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo.
Los intereses explicitos devengados desde Ia ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Inversiones
financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del activo del balance. Posteriormente, los activos
se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.h.iii), teniendo como contrapartida, segln su signo, los epigrafes “Inversiones
financieras — Revalorizacién de inversiones financieras® o “Inversiones financieras — Minusvalias de
inversiones financieras {a deducir)”, respectivamente, del balance.

En todo caso, para |a determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimenio admitidos a negociacion en un mercado regulado: su valor razonable se
corresponde con el de su cotizacion al cierre del dia a que se refiera su estimacion o, en su defecto, al
Ultimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya
negociado en més de un mercado, se toma la cotizacién o precio correspondiente a aquél en que se
haya producido el mayor volumen de negociacion.

Valores representativos de deuda admitidos a negociacion en un mercado regulado: su valor razonable
es el precio de cotizacion en un mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma
consistente. En el caso de que no esté disponible un precio de cotizacion, el valor razonable se
corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccién. En este caso, se
reflejaran las nuevas condiciones utilizande como referencia precios o tipos de interés y primas de
riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran
técnicas de valoracién {precics suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion,
transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de
opciones, en su caso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos
observables de mercado (en particular, |a situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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Valores o instrumentos financieros representativos de deuda no admitidos a negociacion en un mercado
regulado o, cuando estando admitidos a negociaciéon en un mercado regulado, su cotizacion o precio no
sean suficientemente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus flujos
financieros futuros, incluideo el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento
de la Deuda Piblica asimilable per sus caracter(sticas a dichos valores, incrementados en una prima o
margen que sea representativo del grado de liquidez de los valores ¢ instrumentos financieros en
cuestion, de las condiciones concretas de |a emisidn, de la solvencia del emisor, del riesgo pais o de
cualquier otro riesgo inherente al valor o instrumento financiero.

Otros valores o instrumentos financiercs distintos de los sefialados en los apartados anteriores: su valor
razonable es el que resulta de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica, teniendo
en cuenta, en su caso, los criterios que establezea el Ministro de Economia y Competitividad bajo el
principic de maxima prudencia. En particular, en el caso de:

a. Valores no admitidos adn a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econémicos.

b. Instrumentos de Patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que subsistan en el momento de la valoracion.

¢. Depdsitos en enfidades de crédito y adquisiciones temporales de activos (operaciones
simultaneas): su valor razonable se calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el
rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién anticipada o de riesgo
de crédito de la entidad.

d. Acciones o participaciones en instituciones de inversién colectiva (IIC) y entidades de capital-
riesgo: su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara
el altime valor liquidativo disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién
en un mercado o sistema multilateral de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del
dia de referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en IIC de inversion
libre, lIC de IIC de inversién liore e lIC extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e. Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados; su valor
razonable es el que resulta de aplicar ef cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de que el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrimentos derivados
no negociados en mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran
mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracidn adecuados y reconocidos,
atendiendo en todo caso a lo establecido por la Orden EHA/407/2008, de 7 de febrero, porla
que se desarrolla la normativa de planes y fondos de pensiones en materia financiero-actuarial,
del régimen de inversiones y de procedimientos registrales.

Créditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el limite del valor de la garantia,
utilizando para su actualizacion los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Puablica
de duracion mas préxima a la residual del crédito, incrementados en una prima © margen que sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacion, de la solvencia del emisor, del riesgo
pals, o de cualquier otro riesgo inherente al crédito.
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ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar" se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriorments, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos de
explotacion propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efective. No obstante, si el efecte de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se podran
valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en fime de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su caso,
al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la develucién del préstamo o restitucion de
los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.

iii. Técnicas de valoracion

La principal técnica de valoracién aplicada por la Entidad Gestora del Fondo en la valoracion de los
instrumentos financieros valorados a valor razonable es la correspendients a !a utilizacion de cotizaciones
publicadas en mercados activos. Esta técnica de valoracién se utiliza fundamentalmente para valores
representativos de deuda publica y privada, instrumentos de patrimonio y derivados, en su caso.

En los casos donde no puedan observarse datos basados en parametros de mercado, la Entidad Gestora
del Fondo realiza su mejor estimacion del precio que el mercado fijaria, utilizando para ello sus propios
modelos internos. Para realizar esta estimacion, se utilizan diversas técnicas, incluyendo la extrapolacion de
datos observables del mercado. La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el
momento inicial es el precio de la transaccion, salvo que el valor de dicho instrumento pueda ser obtenido
de otras transacciones realizadas en el mercado con &l mismo o similar instrumento, o valorarse usando una
técnica de valoracién donde las variables utilizadas incluyan sélo datos observables en el mercado,
principalmente los tipos de interés. Para estos casos, que se producen fundamentalmente en determinados
valores representativos de deuda privada o depésitos en entidades de crédito, en su caso, la principal técnica
usada a 31 de diciembre de 2019 por el modelo interno de la sociedad gestora para determinar el valor
razonable es el método del “valor presente”, por el que los flujos de caja futuros esperados se descuentan
empleando las curvas de tipos de interés de las correspondientes divisas. Generalmente, las curvas de tipos
son datos observables en los mercados. Para la determinacién del valor razonable de los derivados cuando
no hay cotizaciones publicadas en mercados activos, la sociedad gestora del Fondo utiliza valoraciones
proparcionadas por fas contrapartes del instrumento derivado, que son periddicamente objeto de contraste
mediante contravaloracion, utilizando distintas técnicas como el modelo de “Black—Scholes” o similar, que de
la misma manera emplea inputs observables de mercado para obtener datos como bid—offer spreads, tipos
de cambio o volatilidad.

Por tanto, el valor razonable de los instrumentos financieros que se deriva de los modelos internos
anteriormente descritos tiene en cuenta, entre otros, los términos de los contratos y los datos observables de
mercado tales como tipos de interés, riesgo de crédito o tipos de cambio. En este sentido, |os medelos de
valoracién no incorporan subjetividad significativa, al poder ser ajustadas dichas metodologias mediante el
célculo interno del valor razonable y compararlo posteriormente con el precio negociado activaments.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra — el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y ! valor en libros del active financiero, determinara as/
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.
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Se daran de baja los acuvos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable despugs de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver
los mismos o similares activos u ofros casos analogos — el activo financiero transferido no se dara de baja
del balance y continuara valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el
contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un imporie igual al de la
contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera,
a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia, en cuyo caso se daran de baja.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmentie los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, este se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero los adguiere.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados = instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Inversiones financieras”
del activo del balance, segtin su naturaleza y el resultado de las aperaciones de venta se registra en el eplgrafe
“Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva o de inversién a traves de otro
Fondo de Pensiones autorizade a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucidn el de confirmacion
de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacién no
se valorard hasta que no se adjudiquen estas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se
contabilizan, en su caso, en el eplgrafe “Deudores — Deudores varios” del balance, hasta la fecha de su
liquidacion.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compravenias de valores a plazo las diferencias que resultan como consecuencia de los
cambios en el valor razonable de estos contratos se registran en los epigrafes “Resultados de engjenacion de
fas inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones financieras” o "Variacién del valor razohable de
instrumentos financieros — Variacién del valor de inversiones financieras®, dependiendo de si los cambios de
valor se han liquidado o no, respectivamente. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe
"Inversiones financieras — Derivados” del activo del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

iif. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simultaneas), se registran en los epigrafes “Inversiones financieras — Valores representativos de deuda” o
“Tasoreria — Activos del mercado monetaric” del balance, dependiendo de si en el momento de su adquisicion
tienen vencimiento superior o inferior a 3 meses e independientemente de cudles sean los instrumentos
subyacentes a los que haga referencia.
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Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epfgrafe “Variacién del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacién de valor de inversiones financieras”.

iv. Coniratos de futuros, opciones y warrants, permutas financieras y ofros derivados

Cuando existen operaciones de opcicones y/o warrants, las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las
mismas se registran por su valer razonable en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del balance,
en la fecha de gjecucién de la operacion.

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depdsitos y fianzas constituidos” del active del balance se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados cormespondientes para poder
realizar operaciones en los mismos.

Tal y como se establece en la legislacidn vigente, en los epigrafes “Resultados de enajenacion de las
inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones financieras” o "Variacién del valor razonable de
instrumentos financieros — Variacion del valor de inversiones financieras”, dependiendo de la liquidacién o no
de la operacién en el ejercicio, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en
el valor razonable de estos contratos. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la Entidad
Gestora registra las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
contratos en el epigrafe "Resultados de engjenacién de las inversiones — Resultados por enajenacién de
inversicnes financieras”, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno en el patrimonio, resultade neto ni
margenes. La contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados”
del activo del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Resultados de enajenacidn de las inversiones — Resultados por
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniende como contrapartida,
segun su signo, los epigrafes “Deudores — Deudores varios” o “Acreedores — Otras deudas” del balance, hasta
la fecha de su liquidacion.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a |la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias

v. Garantias aportadas al Fondo

En caso de valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, se reconoce un pasivo financiero por
el valor razonable de su obligacién de devolverles. Cuando existe efective recibido en garantia, se registra en
el epigrafe "Inversiones financieras — Depasitos y fianzas constituidos” del balance.

Ajustes por periodificacién (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresocs liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye [os intereses devengados de cartera, que se recogen en el
epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del balance.

Instrumentos de pafrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicion en el Fondo, que representa su participacién econdmica
en el mismo y se incluye en el epigrafe "Fondos propios — Cuenta de posicién de Planes” (véase Nota 6). Los
instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las unidades de cuenta en las que se encuentra dividido el
patrimenio del Plan de Pensiones integrado en el Fondo.

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en funcion
del valor liquidativo de la unidad de cuenta del dia en que se hagan efectivas las mismas. El valor liquidativo
de la unidad de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultade de dividir el patrimonio del Plan,
calculado segun los criterios de valoracién descritos en los apartados precedentes, entre el nimero de
unidades de cuenta existentes a la fecha de su determinacion, una vez considerados los movimientos del Plan
que den lugar a entradas o salidas de recursos.
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Los pagos de las prestaciones previstas en las Especificaciones del Plan de Pensiones y reconocidas por su
Organo de Control, asl como las aportaciones de los participes y el resultado del gjercicio atribuible al Plan de
Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efectlian con cargo o abono a su cuenta de posicion.

Adicionalmente, los fondos de pensiones que canalizan la inversién de parte de sus recursos, mantienen una
cuenta de participacion, que representa su participacién econoémica en el mismo y se incluye en el epigrafe
"Fondos propios — Cuenta de participacién de fondos inversores” (véase Nota 6).

Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o técitas, claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza, de las que, a! 31 de diciembre de 2019, no es posible determinar su importe o la fecha
en la que se producirdn. Los excesos de provisidn ascciados a este tipo de obligaciones se registran en el
eplgrafe "Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Sequidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen,
en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devenge, por aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe "Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de
deuda” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos propios del
Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
"Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion, de depdsito, asi como otros gastos de gestidén necesarios para el desenvolvimiento
del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Hasta ef 11 de abril de 2018, las comisiones de gestion y depdsito no podian resultar superiores al 1,5% vy al
0,25% anual, respectivamente, de las cuentas de posicién a las que debian imputarse, siendo aplicable el
limite diariamente tanto a cada Plan de Pensiones como al Fondo en su conjunto, e individualmente a cada
participe y beneficiario. El limite anterior de comision de gestién podia sustituirse por el 1,2% anuai del valor
de la cuenta de posicién mas el 9% de la cuenta de resultados. Desde el 11 de abril de 2018, se sustituye el
anterior limite maximo Gnico de comisién de gestion (1,5%) por un esquema de limites definido en funcién de
la vocacion inversora establecida en la declaracidn comprensiva de los principios de inversion del Fondo. Los
limites méximos anuales referidos al valor de la cuenta de posicién son los siguientes: fondos de renta fija:
0,85%; fondos de renta fija mixta; 1,3%; resto de fondos (incluidos aquellos gue cuenten con una garantia
externa): 1,5%. Los citados limites (excepto para fondos de renta fija) podran sustituirse por el 1% del valor de
la cuenta de posicion més el 9% de la cuenta de resultados (anteriormente, 1,2% y 9%, respectivamente).
Adicionalmente, a partir de dicha fecha la comisién de depdsito no podra resultar superior al 0,2% anual del
valor de la cuenta de posicion. Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de Pensiones de empleo ostente Ia
titularidad de una cuenta de participacién en otro Fondo de Pensicnes, o invierta en instituciones de inversion
colectiva o entidades de capital-riesgo el limite anterior operard conjuntamente sobre las comisiones
acumuladas a percibir por las distintas gestoras y depositarias o instituciones. El célculo de la comisién en
funcién de la cuenta de resultados solamente se aplicard cuando el valor liquidativo diario de la unidad de
cuenta sea superior a cualguier otro alcanzado con anterioridad. A estos efectos, el valor liquidativo de la
unidad de cuenta diario maximo alcanzado se tendra en cuenta durante un periodo de tres afios, tomando
como valor liguidativo de la unidad de cuenta méaxime inicial de referencia el correspondiente al dia anterior al
de su implantacion.
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Los ingresos que recibe el Fondo coma consecuencia de la retrocesion de comisionas previamente soportadas,
de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, minorando los epigrafes “Otros gastos de
explotacion — Comisiones de la Entidad Gestora”, "Ofros gastos de explotacién — Comisiones de la Entidad
Depositaria” ¢ “Ingresos propios del Fondo — Otros ingresos”, segdn su naturaleza, de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en el eplgrafe "Gastos de explotacién propios del Fondo — Gastos
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ifi. Varfacién del valor razonable en instrumentos financieros

Conforme a los criterios de |a Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, el beneficio o pérdida
derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros, realizado o no realizado, se registra en
los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones
financieras’ y “Variacién del valor razonable de instrumentos financieros — Variacién del valor de inversiones
financieras’, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.biy3j).

No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la Entidad Gestora registra las variaciones de
valor razonable, procadentes de activos enajenados, producidas desde la fecha de adquisicién en el epigrafe
“Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras” con
contrapartida en el epigrafe "Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion del valor de
inversiones financieras® de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno
sobre el valor liquidativo de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del
Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera’,

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizande los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como el tipo de cambio medio de contado
del mercado de referencia a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a |a
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoretia y débitos y creditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el reste
de parlidas monetarlas y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros,
las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion
(véase Nota 3.h.iii).
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k) Operaciones vinculadas

La Entidad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la actividad ordinaria
del Fondo y se efectdan en condiciones iguales o mejores que las de mercado. Para ello, la Entidad Gestora
dispone de un procedimiento intemo formal, recogido en su regiamento interno de canducta, para evitar
conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo
y a precios o en condiciones iguales 0 mejores que las de mercado que, segdn lo establecido en la normativa
vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por el participe y en los informes
trimestraies facilitados a fos participes y beneficiarios. Adicionaimente, la Entidad Gestora dispone de una
comisién independiente creada en el seno de su Consejo de Administracion que confirma el cumplimiento de
estos requisitos.

Inversiones financieras

La composicidn del saldo de la cartera de inversiones financieras del Fondo, incluyendo la revalorizacién y las
minusvalias y sin tener en cuenta los intereses de |a cartera de inversién, ni los depésitos y fianzas constituidos,
al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es |a siguiente:

Euros
31.12.2019 31.12.2018
Instrumentos de patrimonia 75.887.531,38 75.455.502,80
Valores representativos de deuda(**) 3.506.574,34 265,27
Total {*) 79.394.105,72 75.455.768,07

(*} Incluye los costes de transaccion directamente atribuibles a estas inversiones
{**) Al 31 de diciembre de 2018 se incluian la revalorizacidn y las minusvalias de los activos del mercado monetario.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el desglose por plazos de vencimiento de los valares representativos de deuda,
sin considerar las revalorizaciones, las minusvalias, ni los intereses, es el siguiente:

Vencimiento 31.12.2019 31.12.2018
Inferior a 1 afio 3.506.647,19 -
Total 3.506.647,19 -

La composicién, al 31 de diciembre de 2019, del saldo de la cartera de inversiones financieras del Fondo
atendiendo a su divisa y naturaleza, sin tener en cuenta los intereses, la revalorizacion ni las minusvalias, ni los
depésitos y fianzas constituidos es la siguiente:

Euros
Eurc No Euro Total
Instrumentos de patrimonio y Fondos de Inversion 66.080.926,25 - 66.080.926,25
Valores representativos de deuda 3.506.647,19 - 3.506.647,19
Total 69.587.573,44 - 69.587.573,44

Al 31 de diciembre de 2018, la composicién del saldo de dicha cartera era la siguiente:

Euros
Euro No Euro Total
Instrumentos de patrimonio y Fondos de [nversion 73.608.641,79 - 73.608.641,79
Total 73.608.641,79 - 73.608.641,79

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Cecabank o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7).
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Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del mismo y para servir de garantia en las
operaciones que este realice, tanto en los mercados regulados como en los mercados no organizados de
derivados, en este Ultimo caso, siempre que se encuentren amparados por los acuerdos de compensacion
contractual y garantias financieras requeridos en el Real Decreto ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes
para el impulso de la productividad y para la mejora de la contratacion publica.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2019, el valor efectivo comprometido de las posiciones mantenidas por el
Fondo en instrumentos derivados es el siguiente:

Eurcs
Futuros Comprados 7.298.875,00
Futuros Vendidos 1.444.920,00
Total 8.743.795,00

Al 31 de diciembre de 2019, la totalidad de estas posiciones mantenidas por el Fondo tenian un vencimiento
inferior al afip.

En el epigrafe "Inversiones financieras — Depositos y fianzas constituidos” del balance se registran las garantias
depositadas en los mercados correspondientes para realizar operaciones en los mismos que, al 31 de diciembre
de 2019, ascendian a 488.000,00 euros (1.035.000,00 euros, al 31 de diciembre de 2018).

Gestidn del riesgo

De acuerdo a la declaracién comprensiva de los principios de la politica de inversion del Fondo, la inversion en
activos de renta variable sera del 100% del Fondo, tomando como referencia el indice Ibex 35. Segun lo
establecido en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, aquellos Fondos que establezcan en su
declaracién comprensiva de los principios de la politica de inversién que éstos toman como referencia un
determinado indice bursatil o de renta fija representativo de uno o varios mercados radicados en un estado
miembre o en cualquier otro Estado, o de valores negociados en ellos, siempre que el indice tenga una
composicién suficientemente diversificada, resulte de facil reproduccién, sea un referencia suficientemente
adecuada para el mercado y tenga una difusién pablica adecuada, no le seran de aplicacion los limites previstos
en las letras a)} a d) del articulo 72, si bien le resultaran de aplicacion los siguientes:

« Limite a la inversién en valores del mismo emisor o grupo de emisores

La inversién en acciones u obligaciones del mismo emisor ¢ grupo de emisores podra alcanzar el 10%
del activo computable del Fondo. Asimismo, se podrd comprometer otro 10% adicional en tales valores
siempre que se haga mediante la utilizacién de instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados.

= Limite conjunto a la inversion:
La inversidn en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las
posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad

no podran superar el 20% del activo del Fondo. El citado limite también ser4 aplicable a varias entidades
gue formen parte de un mismo grupo.

»  Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:
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La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezca el
promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados no podra superar el 5% del activo del
Fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se trate de acciones y participaciones de instituciones de
inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, siempre que, tratandose de fondos de inversién, sus participaciones o bien tengan
la consideracidn de valores cotizados © bien estén admitidas a negociacidén en mercadoes regulados; vy,
tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e
impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

s Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad no podra
exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en circulacion de
aquella, a excepcion de entidades de capital-riesgo autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley
22{2014, de 12 de noviembre, y acciones y participaciones de Instituciones de inversién Colectiva de las
previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre
que, tratdndose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores
cotizados © bien estén admitidas a negociacion en mercados reguiados; v, tratdndose de sociedades de
inversidn, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e imperscnal y estén admitidas a
negociacion en mercados regulades, que no podra superar el 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicacién a los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
por el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades auténomas, corporaciones locales o por
administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u
organismos internacionales de los que Espafa sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de
compromisos intemacionales que Espafia pueda asumir, siempre gue la inversion en valores de una misma
emision no supere el 10% del saldo nominal de ésta.

¢+ Limite a la inversion en activos e instrumentos inmobiliarios:

La inversidbn en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales Iinmobiliarios, acciones y
participaciones en instituciones de inversién colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones en el
capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo Ia tenencia y gestion de inmuebles
y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en mercados regulados no podra exceder del 30% del
activo del Fondo.

La inversion en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmabiliario o en acciones o participaciones
del capital social de una socledad o grupo de ellas que tenga como objeto social exclusivo la tenencia y
gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en mercados regulados no podré
superar el 10% del activo del Fondo. Este limite sera aplicable, asi mismo, sobre aquellos inmuebles,
derechos reales inmobillarios, créditos hipotecarios o sociedades lo suficientemente préximos y de similar
naturaleza que puedan considerarse como una misma inversion.

La inversidn en una sola institucion de inversion colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20% del activo
del Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversién del Fondo en varias instituciones de
inversién colectiva inmobiliarias cuando éstas estén gestionadas por una misma Entidad Gestora de
instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A esta categoria de activos no le resultaré de aplicacion el limite conjunto a la inversién.
« Calificaciones crediticias exigibles al emisor 0 a las condiciones de emisidn:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados deberan
contar con una calificacion crediticia minima de BBB o similar emitida per una agencia especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberén disponer de una calificacion crediticia
minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacion de reconocido prestigio de A;
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salvo que se trate de activos financieros estructurados negociables en los que el riesgo de credito del
activo estructurado dependa del riesgo de crédito de los colaterales, o que el activo financiero
estructurado contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacion, indice
o evento de crédito en cuyo caso la calificacion exigida seré de, al menos, AA.

+  Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
establecera un coeficiente de liquidez segun las previsiones de requerimientos de activos liquidos, las
cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de
liquidez deber& mantenerse en depésitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento
no superior a tres meses.

«  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podré contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante, podra
contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el Gnico objeto de obtener liguidez para el pago
de las prestaciones, previa comunicacion a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Las obiigaciones frente a terceros no podran exceder, en ninglin caso, del 5% del activo del Fondo. No
se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en ia compra de activos financieros en el
periodo de liquidacién de la operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los
existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo case,
son objeto de seguimiento especifico por la Entidad Gestora. Al 31 de diciembre de 2019, el Fondo cumple con
los coeficientes descritos.

Tal y como se establece en el apartado 6 del articulo 74 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
cuando exista un exceso sobre cualquiera de los limites maximos de inversién indicados en el reglamento, el fondo
dispondra del plazo de un afio a contar desde el momento en que se produjo el exceso, para proceder & su
regularizacion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversion
y concentracién de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la Entidad Gestora del Fondo consiste, principalmente,
en la definicion y monitorizacién peritdica de limites internos en funcion de la vocacién inversora del Fondo
determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversion, el rating medio de la cartera y la exposicion
maxima por emisor y tramos de rating.
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Riesgo de liguidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida dimensién
y limitado volumen de contratacion, o en Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a |la del Fondo,
las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Par ello, la Entidad Gestora del Fondo gestiona el riesgo de
liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez, garantizando la
capacidad del mismo para responder con rapidez a los requerimientos de prestaciones de sus participes.

En concreto, la pollitica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la Entidad Gestora del Fondo consiste,
principalimente, en la definicién y monitorizacion periédica de limites internos en funcién de la vocacion inversora
del mismo y de las necesidades previsibles de tesoreria, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo
de liquidez (tesorerfa y adquisiciones temporales de activos) de las carteras e identificacion de activos poco
[Tquidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Fondos como consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interes (mas
elevado a mayor duracién del activa).

- Riesgo de diferencial: adicionalmente, la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo por el
movimiento de los diferenciales frente a la curva Swap. Dicho diferencial refleja la evolucién, en la
percepcion que tiene el mercado, del riesgo de crédito del activo e incarpora, asi mismo, otros factores
de riesgo como la liquidez del activo. Esta sensibilidad en precio es mayor cuanto mayor sea la duracién
de crédite del instrumento.

Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por |as fluctuaciones de los tipos de cambio.

Riesgo de precio de acciones o ndices bursatiles: la inversidn en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas més volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado gue llisva a cabo la Entidad Gestora del Fondo consiste, principalmente,
en a definicion y monitorizacidn periédica de limites internos en funcién de la vocacion inversora del mismo
determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicién maxima y minima de la cartera por tipo de activo,
zona geografica, tipo de emisor y/o divisa.

Adicionalmente, la Entidad Gestora, en funcién de la vocacion inversora, define y monitoriza periédicamente la
duracién modificada, y duracién de Macaulay de la cartera de renta fija del mismo.

Por ultimo, la politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la Entidad Gestora en |a cartera de renta
variable del Fondo consiste, principalmente, en la definicién y monitorizacion perlodica de limites internos en
funcitn de la vocacion inversora del mismo, tales como Tracking Error, Beta, VaR y Volatilidad de la cartera y del
benchmark y el Ratio de Informacian por enumerar algunos de los mas significativos.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la declaracion
comprensiva de los principios de la politica de inversién, segln lo establecido en la nomativa aplicable.
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Al 31 de diciembre de 2019, la composicién del saldo de este capitulo del balance era la siguiente:

Euros
31.12.2019
Euro No Euro Total
Bancos e instituciones de crédito clc vista:
Cuentas corrientes 996.362,15 - 996,362,15
Total 996.362,15 - 996.362,15

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el gjercicio
2019 un tipo de interés anual de mercado.

Los valores y activos incluidos en este epigrafe que son susceptibles de estar depositados, lo estan en Cecabank
o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7).
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6. Fondos Propios

El detalle de la cuenta de posicion correspendiente al Gnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asl como

su movimiento durante el ejercicio 2019, han sido los siguientes:

ON9301786

Euros

CABK RV NACIONAL

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Entradas:

Aportaciones
Aportaciones del promotor
Aportaciones de participes
Ctras aportaciones
Aportaciones devueltas (a deducir)

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsidn social
Procedentes de otros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Previsién Asegurados
Procedentes de planes de Prevision Social Empresarial
Otros

Reasignaciones entre subplanes

Contratos con aseguradores
Prestaciones a cargo de aseguradores
Movilizaciones y rescates derechos consolidados
Derechos de reembolso derivados de contratos de sequroe a cargo aseguradores

+ al cierre del ejercicio
- al comienzeo del gjercicio
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejarcicio
- al cormnienzo del ejercicio

Ingresos propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio
Otros ingresos del Plan

Resultados del Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fondo imputados al Plan

Salidas:

Prestaciones y liquidez
Prestaciones
Liguidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo

Movilizaciones a otros instrumentos de previsién sociai
A otros Planes de Pensiones
A Planes de Prevision Asegurados
A Planes de Previsidn Soclal Empresarial
Otros

Reasignaciones entre subplanes

Gastos por garantias externas
Primas de seguro
QOtros gastos por garantias

Gastos propios del Plan
Gastos comision de Control del Plan
Gastos por servicios profesionales
Dotacidn provision créditos dudeso cobro Plan
Otros gastos del Flan

Resultados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan

Saldo al 31 de diclembre de 2019

90.591.350,13

30.449.684,81

2.881.891,91

2.882.305,08

{414,07)

14.478.934,01

14.255.627,78
223.306,23

1.016.391,35

77.384,35

831.767,88
2.808.309,48
{1.976.541,60)
107.239,12
107.239,12

12.072.467,54

12.072.467,54

{36.932.742,86

{2.248.570,85

(1.577.581,99)
(671.388.86) |

{33.809.504,59)

(33.702.285,13)
{107.219,46)

(874.267,42)

(874.267,42)

84.108.292,08

Valor liguidativo de |a unidad da cuenta al 31 de diciembre de 2019

5,50359
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Ei detalle de Ia cuenta de posicién correspondiente al dnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asl como
su movimiento durante el ejercicio 2018, fueron los siguientes:

Euros
CABK RV NACIQNAL
Saldo al 31 de diciembre de 2017 104.765.905,35

Entradas: 33.161.520,87

Aportaciones 4.009.822,84
Aportaciones del promotor 7
Aportaciones de participes 4,009.822,84
Otras aportaciones
Aporiaclones devueltas (a deducir) -

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsidn social 28.364.037,34
Progedentes de otros Planes de Pensiones 27.949.319,86
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados 414.717,48
Procedentes de planes de Prevision Social Empresarial
Ctros -

Reasignaciones entre subplanes =

Contratos con aseguradores 787.660,69
Prestacionss a cargo de aseguradores 41.842,06
Movilizationes y rescates derechos consolidados
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a ¢argo aseguradores 745.818,64

+ al ciemre del ejercicio 1.976.541,60

- al comienzo del ejercicio (1.230.722,96)
Otros dereches de reembolso a cargo de aseguraderes

+ al clerre del sjercicie

- al comienzo del ejercicio -

Ingresos proplos del Plan
Rentabilldad activos pendienles trasvase
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio
Otros ingresos del Plan -

Resultados del Fondo imputados al Plan -

Baneficios del Fondo imputados al Plan -
Salidas: (47.336.078,09

Prestaciones y liquidez {1.943.778,87)
Prestaciones {1.401.002,65)
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo (5642,7765,22)

Movilizaciones a otros instrumentos de previsién soclal {31.720.6232,48
A otros Planes de Pensiones {31.483.985,11)
A Planes de Prevision Asegurados {236.628,37)
A Planes de Prevision Social Empresarial
Otros.

Reasignaciones entre subplanes -

Gastos por garantias externas {818.290,93)
Primas de seguro {818.290,93)
Otros gastos por garantias

{Gastos propios del Plan
Gastos comisién de Gontrol del Plan
Gastes por servicios profesionales
Dotaclon provision créditos dudoso cobro Plan
Otros gastos del Plan -

Resultados del Fondo Imputados al Plan (12.853.382,81)
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan {12.853.382,81)

Saldo al 31 de diclembre de 2018 90.591.350,13
Valor liguidative de la unidad de cuenta al 31 de diclembre de 2018 4,81726

Para el calculo de valor liquidativo de la unidad de cuenta se excluye del saldo de la cuenta de posicién los importes
de los derechos de reembolso por provision matemética y de la provision para prestaciones incluidos en él, dado
que dichos derechos tienen como fin atender el pago de rentas contratadas con Vida-Caixa, S.A.U. de Seguros y
Reaseguros {Grupo "CaixaBank") a favor de los beneficiarios del Plan de Pensiones incluido en el Fondo (véase
Nota 1).

Distribucién de Resulfados
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De acuerdo con el procedimiente legal de gestion y valoracién de los Planes y Fondos de Pensiones, los resultados
obtenidos son imputados en su totalidad a los participes y beneficiarios de los planes integrados en proporcion a
su patrimonio ponderado.

En los participes el rendimiento imputado sera un incremento de sus derechos consclidados en el Plan, no
recibiendo cantidad alguna hasta que alcancen la condicién de beneficiarios de acuerdo con las especificaciones
del Plan de Pensiones, o bien cuando movilicen dichos derechos consolidados a otro Pian.

Para los beneficiarios, el rendimiento afecta a la prestacién a obtener del Plan en base a las especificaciones del
mismo.

7. Otros gastos de explotacién

Seg(in se indica en la Nota 1, 1a gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a Vida-Caixa, S.A.U. de
Seguros y Reaseguros. Por este servicio durante los ejercicios 2019y 2018, el Plan ha devengado una comision
del 1,50% anual, calculada scbre su cuenta de posicion, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones
en poder de aseguradores y que satisface mensualmente.

La Entidad Depositaria del Fondo {(Véase Nota 1) desde el 1 de abril de 2018 y durante el ejercicio 2019 ha
percibido una comision del 0,20% anual calculada sobre la cuenta de posicién del Plan, minorada, en su caso, por
el importe de las provisiones en poder de aseguradores, y que se safisface mensualmente. Desde el 1 de enero
de 2018 y hasta el 31 de marzo de 2018, el Plan devengaba una comisién del 0,22%.

El Fondo aplica las comisiones mencionadas anteriormente teniendo en cuenta los Iimites establecidos legalmente
{véase Nota 3.h.ii).

Los importes pendientes de page por ambos conceptos al 31 de diciembre de 2019 ascienden a 105.753,07 y
14.100,40 euros (114.968,63 y 15.329,15 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2018), que se incluyen
en el saldo del epigrafe “Acreedores — Entidad Gestora” y "Acreedores — Entidad Depositaria”, respectivamente,
del balance.

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervisién, custodia y
administracion de las entidades depositarias de los Fondos de Pensiones. Las principales funciones son:

1. La intervencién en el otorgamiento de las escrituras de constitucién y, en su caso, de modificacion o
liquidacién del fondo de pensiones, y en tareas relacionadas con la elaboracion de tales documentos.

2. La canalizacién del traspaso de la cuenta de posicién de un plan de pensiones a otro fondo de
pensiones.

3. La custodia o depdsito de los instrumentos financieros que pudieran ser entregados fisicamente, asi
como de aquellos que estén representados mediante anotaciones en cuenta en el sistema
correspondiente y consignados en una cuenta de valores regisirada en el depositario.

Cuando por tratarse de activos distintos de los mencionados en el apartado anterior no puedan ser
objeto de deposito, el depositario deberd comprobar que la propiedad de los activos pertenece al
fondo de pensiones y disponer de los certificados u otros documentos acreditativos que justifiquen la
posicién declarada por la Entidad Gestora, asi como llevar un registro debidamente actualizado donde
figuren los activos cuya propiedad pertenece al fondo de pensiones.

4. Intervenir en la liquidacién de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de pensiones.
Tratandose de instrumentos financiercs, la Entidad Depositaria podra intervenir en |a ejecucion de las
operaciones, cuando lo haya acordado con la Entidad Gestora,

5. El cobro de los rendimientos de las inversiones y la materializacion de otras rentas, via transmision
de activos y cuantas operaciones se deriven del propio deposito de valores.
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6. La instrumentacién de los cobros y pagos gue pudieran genvarse por cualquier concepto del
desarrollo de la actividad de planes y fondos de pensiones, estableciendo los mecanismos y
procedimientos adecuados que garanticen que en ninglin caso se producen sin su consentimiento.

7. El control de la Entidad Gestora del fondo de pensiones, en cuanto al estricto cumplimiento de las
obligaciones de esta, a tenor del principio de responsabilidad del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2019 y 2018 han
ascendido a 5.409,91 y 5.310,22 euros, respectivamente, incluyendo en ambos casos tasas, sellos e IVA, que se
incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Durante los ejerciclos 2019 y 2018, ni el auditor ni firmas vinculadas al mismo han facturado al Fondo honorarios
por otros servicios.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no tenfa ningtin importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2019 y 2018, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de su Entidad
Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2019 y 2018 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2019 y 2018 cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

8. Situacidn fiscal
En el régimen fiscal de los fondos de pensiones destacan las siguientes particularidades:

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensicnes estan sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion de las retenciones que se les practiquen sobre los
rendimientos del capital mobiliario, Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales
exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la constitucién, disolucién y las
modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de los Fondos de Pensiones estan
exentas de este impuesto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2015 y siguientes.

Los Administradores de la Entidad Gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en el epigrafe "Deudores — Administraciones Publicas” del balance se recogen
saldos deudores con la Administracién Publica en concepto de retenciones y/u otros saldos pendientes de
devolucién de! Impuesto sobre Sociedades de gjercicios anteriores porimporte de 494.275,08 y 490.794,20 euros,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en el eplgrafe “Acreedores — Administraciones Plblicas” del balance se recogen
las retenciones, pendientes de liquidar al cierre del sjercicio, practicadas a beneficiarios por prestaciones pagadas
y a profesionales por servicios prestados por importe de 12.202,24 y 80.442,38 euros, respectivamente.

9. Gestion del riesgo

Se exponen a continuacién los datos sobre la gestion de riesgo procedente de instrumentos financieros. Las
inversiones del Fondo se gestionan de acuerdo a la "Declaracion de la politica de inversién del Fondo” que se
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encuentra a disposicion del publico. La gestién se adapta en todo caso a los limites y coeficientes establecidos
legaimente en relacion a los riesgos de precio, crédito y liguidez.

Los saldos totales reflejados en los cuadros de la nota 9 inciuyen el total de inversiones financieras mas el saldo
en tesoreria mantenida por el Fondo de Pensiones en bancos instituciones de crédito, y en su caso en activos
del mercado monetario, sin considerar las partidas conciliatorias a 31 de diciembre de 2019.

Riesgos inherentes a las inversiones

Los riesgos mas relevantes son los siguientes:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de cardcier general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo.
La cotizacién de los activos depende especialmente de la evolucion de los mercados financieros, asi como de la
avolucion econémica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion general de la economia
mundial y por circunstancias politicas y econdmicas dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones
conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversién en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos
de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general una aita volatilidad lo que
determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los
activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de
estos activos mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de |os titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor
cuanto mayor s su plazo de vencimiento.

- Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversion en actives denominados en divisas distintas
a la divisa de referencia de la participacién se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de
cambio.

Rigsgo de crédito

La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o & la emisién. El riesgo de
crédito es e riesgo de gue el emisor no pueda hacer frente al pago dei principal y del interés cuando resulten
pagaderos. Las agencias de calificacién crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones
de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fja caera sise
incumple la obligacion de pagar el principal o el interés, si las agencias de calificacién degradan la calificacion
crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la percepcion del mercado de su riesgo crediticio.
Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras
que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no
exigencia de calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta fija o la seleccion de emiscres o emisiones
con baja calificacion crediticia determina la asuncién de un elevado riesgo de crédito.
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Riesgo Pals

Los activos en los que se invierte pueden verse afectados por la eventualidad de que se produzca una pérdida
financiera por circunstancias macroecondmicas, politicas o sociales, o por desastres naturales, en un pais
determinado. El riesge pais comprende el riesgo de impago de la deuda externa soberana (riesgo soberano), y de
la deuda externa privada cuando el riesgo de crédito se debe a circunstancias ajenas a la situacion de solvencia
o0 liquidez del deudor privado.

Riesgo de liguidez
La inversién en valores de baja capitalizacion y/o en mercados con una reducida profundidad y limitado volumen

de contratacién puede privar de liquidez a las inversiones lo que puede influir negativamente en las condiciones
de precio en el momento de vender, comprar o modificar sus posiciones.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de ias inversiones de contado, también
conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de los
contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el
éxito previsto.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de
contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio
del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de |a cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos
financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales, como
el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cdmara de compensacion que se interponga entre
las partes y asegure €l buen fin de las operaciones.
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La estructura de la cartera es la siguiente:

CARTERA

euros %
RENTA FLA 5.231.085 6,45
RENTA VARIABLE 75.887.531 93,55
TOTAL 81.118.626 100,00
FUTUROS 5.812.263 717
EMISORES

Ures %
BANCO SANTANDER SA 9.371.517 11,55
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL 54 8.891.544 10,96
[BERDROLA SA 8.820.985 10,89
BANCO BILBAO VEZCAYA ARG 5.023.402 6,19
TELEFONICA SA 4.888.133 6,03
AMADEUS [T GROUP SA 4.746.706 5,85
REPSOL SA 3.476.361 429
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS [ 3.317.991 4,09
FERROVIAL SA 3.208.864 396
OTROS EMISORES 29.364.124 36,20
TOTAL 81.118.626 100,00

ON9301732
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Se detalla a continuacion la calificacion crediticia de las contrapartes de los depésitos con entidades de crédito,
valores representativos de deuda y de derivados:

CARTERA
sUns %
DEUDA PUBLICA 3,506.512 67,03 RATING MEDIO BBB
TESORERIA (%) 1,724,583 32,97 VIDA MEDIA 0,59
TOTAL 5.231.095 100,00 TR CARTERA 0,33
TIR MERCADO 0,32
DURACION SIN FUTURDS 0,40
DURACION CON FUTUROS 0,40

{} Cuenta comente y simulténeas can vencimiento infericr a un mes

RATING
%
BBB+ 0,03
BBB- 69,97
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La distribucién por entidades emisoras y por sectores de la cartera de Renta Fija:

EMISORES
Bures %
REPUBLIC OF ITALY 2.453.383 46,90
KINGDOM OF SPAIN 1.053.129 20,13
CECABANK, S.A. 36,893 17,91
CAXA D'ESTALVIS | PENSIONS DEBA 787.690 15,06
TOTAL 5.231.095 100,00
SECTORES
euros Y%
ESTADOS 3.506.512 67,03
FINANZAS 1.724.583 32,97
TOTAL 5.231.095 100,00

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del Fondo (concentracién) y su
carrelacion con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el Fondo cumple dichos requisitos legales.

El Fondo est& expuesto a riesgo de tipos de interés. El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que
cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. Los
gestores del Fondo tienen establecido limites y controles para gestionar dicho riesgo.

La duracion refleja la sensibilidad del valor de los actives a los movimientos en los tipos de interés.

El detalle de la duracién de la cartera en la que invierte el fondo desglosada por tramos:

DURACION TRAMOS

BUMQE %
>0 <05 3.126.102 59,76
>0,5 <1 2.104.993 40,24
TOTAL 5.231.095 100,00
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La distribucién por entidades emisoras {incluyendo gestoras de Fondos de Inversién) y por sectores de la cartera

de Renta Variable:

CARTERA

eures %
RV EUJROPA 75.887.531 100,00
TOTAL 76.887.531 100,00
FUTURO RV (1) 5.812.263 7,66
(D:%delaRY  (2):%sobre eltotaldelacartera
NOTA:Porcentaje respecto atodos los actives de renta variable.
EMISORES

euros %

BANCO SANTANDER SA 9.371.517 12,35
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA 8.891.544 11,72
IBERDROLA SA 8.829.985 11,64
BANCO BILBAQ VIZCAYA ARG 5.023.402 6,62
TELEFCNICA SA 4.888.133 6,44
AMADEUS T GROUP SA 4.746.706 6,25
REPSOL SA 3.476.361 4,58
FERROVIAL SA 3.208.864 4,23
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BA 2.530.301 333
OTROS BEVISORES 24.920.719 32,84
TOTAL 75.887.531 100,00
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SECTORES
eurps %
FINANZAS 21.506.575 28,34
UTILITIES 14.639.972 19,29
ACTVIDAD INDUSTRIAL 12.437.989 16,39
SERVICIOS AL CONSUMIDOR 11.508.512 15,17
TELECOMUNICA CIONES 7.123.415 9,39
PETROLEO ¥ GAS 4.442.401 5,85
MEDICINA Y SALUD 2.024.878 2,67
MATERIAS BASICAS 847.951 1,25
BIENES DE CONSUMO 659.956 0,87
TECNOLOGIA 505.883 0,79
TOTAL 75.887.531 100,00

Método de medicion de los riesgos inherentes a las inversiones

El método de medicion de los riesgos (Value at Risk) es una medida de riesgo que permite estimar las pérdidas
maximas esperadas en un determinado horizonte temporal (1 dig, 1 mes, 1afio ..}y conun determinado nivel de

confianza {95%, 99%, ...}.

El Market VAR a 1 afio con el intervalo de confianza del 85% a 31 de diciembre de 2019 de la cartera es 17,97%.

10. Acontecimientos posteriores al cierre

La expansion del COVID-12 a nivel global ha generado una crisis sanitaria sin precedentes hasta el momento.
Este evento afecta significativamente a la actividad econdmica y, como resultado, podria afectar a la situacion
financiera del Fondo. La medida del impacto dependerd de desarrollos futuros que no se pueden predecir
fiablemente, incluida las acciones para contener la enfermedad o tratarla y mitigar su impacto en las economias
de los paises afectados, o las politicas sociales y econdmicas de apoyo que estan siendo implementadas por los
gobiernos de los paises afectados, entre otros.
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PENSIONS CAIXA BOLSA, FONDO DE PENSIONES
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2019

1. ENTORNQ MACROECONOMICO 2019

Las dudas sobre el ciclo econdmico y el incremento de la incertidumbre debido a causas geopoliticas, ha marcado
el afio 2019. Este incremento de incertidumbre ha sido, en gran medida, a causa de las tensiones comerciales
entre EEUU y China, asi como por [a presién que ha generado el brexif e ltalia en el seno de la UE. Sin embargo,
la reduccién de los riesgos geopoliticos en la Gltima parte del afio, la estabilizacion macroecondmica y la
continuacion de las politicas acomodaticias por parte de los Bancos Centrales, ha favorecido fuertes alzas en la
mayor parte de los activos de riesgo.

La politica arancelaria proteccionista estadounidense ha supuesto una caida de los flujos comerciales durante
2019, si bien es cierto que aunque el conflicto se focaliza entre EEUU y China, son otros paises mas sensibles al
comercio internacional los que se han visto mas penalizados, tales como la Eurozona o algunas regiones
Emergentes.

En cambio la economla estadounidense sigue avanzado a buen ritmo teniendo en cuenta el contexto, si bien es
cierto que el sector manufacturero sigue mostrando debilidad, ha sido compensado por la solidez del consumo
privado, componente que tiene un peso muy importante en el PIB americano y la robustez del mercado laboral.

Mas alla de los factores idiosincraticos de los mercados Emergentes, el ritmo de actividad sigue reduciéndose,
debido a la desaceleracién del comercio mundial y la evolucion a la baja del precio de las materias primas. China
al cierre del 2019 mejora sus datos de actividad, lo que sumado al avance del acuerdo comercial con EEUU
deberia alejar el escenario de desaceleracién brusca hacia una tendencia mas suave.

Desde el punto de vista de la geopolitica el dltimo trimestre del 2019 se ha avanzado en algunos frentes. En
diciembre se anuncié un principio de acuerdo entre EEUU y China para cetrar la fase primera, de un total de tres,
de! acuerdo comercial entre ambos. La firma de este acuerdo se realizarg el proximo 15 de Enero, pero la
comunicacion ya ha supuesto por un lado que no se procediera a una subida arancelaria prevista para final de
afio, que afectaba mayoritariamente a bienes de consumo. Asf come un compromiso de China de incrementar sus
compras de bienes y servicios a EEUU, con un componente relevante en productos agricolas. Y como Ultimo, el
acuerdo aborda un tema muy delicado como es la propiedad intelectual y la transferencia tecnol6gica que soportan
las compaiiias estadounidenses que trabajan en China. Si bien es cierto que no podemos dar por resuelto este
frente, parece que ha entrado en una fase mas constructiva.

Otro hito importante al cierre de este afio han sido las elecciones britanicas, donde el partido conservador liderado
por Boris Johnson ha obtenido una holgada mayoria en la Camara de los Comunes. Esto supone un espaldarazo
al brexif e implica una ratificacion del acuerdo de salida que acordd el premier con la UE, como muy tarde el 31
de Enero de 2020. Aungue resta un trabajo arduo de abordar y cerrar muchos tratados comerciales a lo largo del
afio, entramos en una nueva fase que esperamos no se blogues.

A lo largo del 2019 hemos visto como los diferentes organismos monetarios modificaban su discurso ante un
entorno de desaceleracién econdémica y de presiones inflacionistas contenidas.

Durante la primera mitad del afio fa FED se mostré vigilante pero no tocé los tipos de intervencion, sin embargo el
deterioro de los datos macro provoss que redujera en julio 50 p.b. los tipos de interés para en septiembre volver
a reducirlos otros 25 p.b. hasta el rango 1,75%-1,50%. Jerome Powell justificd la bajada de tipos en base a un
crecimiento moderado de la economia estadounidense, un mercado laboral robusto y una infiacién controlada en
la senda del objetivo marcado. Si bien es clerto que en las primeras intervenciones no hubo un acuerdo unanime
entre los miembros del orgarnisme, la (llima intervencion de septiembre sila obtuvo, indicando que el actual rango
de tipos se encuentra en el nivel optimo. De acuerdo con las proyecciones de la FED el 75% de los miembros no
tiene previsto modificar los tipos de interés en 2020, el resto apunta a un incremento de 25 p.b.

En la Eurozona también contrastan los mensajes del BCE lanzados a finales del 2018 donde puso fin al programa
de compras netas de activo y las actuaciones llevadas a cabo durante el 2do semestre del 2019. En septiembre
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se decidié recortar el fipo depo hasta el -0,5% y reanudar el programa de compras netas de activo, asi como
condiciones méas favorables para el TLTRO. Con estas actuaciones se despidié Mario Draghi al frente del BCE
para dar paso a Christine Lagarde que tomd el mando en noviembre. La nueva presidenta mantiene sin cambios
la actual politica monetaria y mantiene et paquete de estimulos anunciados en septiembre por su predecesor,
sefialando un escenaric de débil crecimiento e inflacion contenida, por lo que reiterd la necesidad de mantener
unas condiciones financieras favorables por un largo periodo de tiempo.

Iniciamos &l 2019 con el miedo a que las fuertes turbulencias en los mercados financieros al cierre del 2018
siguieran arrastrando a la baja los principales Indices bursétiles, pero el 2019 cierra con unas ganancias notables
y generalizadas en todas las zonas geograficas, las economias avanzadas acumulan rentabilidades cercanas al
30% vy las econorlas emergentes aunque positivas son més reducidas, alrededor del 15%. Estos resultados se
han apoyado en las politicas acomodaticias implantadas por los bancas centrales, unos datos macroeconémicos
gue indican que la desaceleracién no sera tan brusca gracias a la resiliencia del cansumo privado, asi como una
reduccién de los diversos focos de incertidumbre como el brexit y el acuerde comercial entre EEUU y China. Sin
embargo el afio no ha estado exento de correcciones, especialmente en verano agudizade por las tensiones
geopoliticas.

Durante el 2019 el ddlar estadounidense ha exhibido una mayor fortaleza en su tipo de cambio respecto a la
mayoria de divisas internacionales, favorecido por el entomo de incertidumbre econdmica y la politica
proteccionista estadounidense. Especialmente esta apreciacion del délar ha sido mas intenso en las divisas
emergentes, lastradas también por factores particulares de cada pais.

La recuperacidn del sentimiento inversor ha incrementado los precios de las materias primas, especialmente en
el tltimo perfodo del afio. El repunte del precio del petroleo se debié a una mejora de las estimaciones de la
demanda, especialmente en la recta final del afio. A ello se debe affadir la decision de la OPEP de recortar la
produccién de petrélec a partir de enero 2020 con el objetivo de sostener el precio del barril por encima de los
60%.

La evolucion del mercado de renta fija ha estado marcado por las expectativas de las actuaciones de los bancos
centrales. Los tipos de interés de |la deuda soberana, tanto los americanos como europeos, han caido pero esta
tendencia no ha sido lineal, tras tocar fondo en verane éstos repuntaron al mejorar las perspectivas de la economia
global y al calor de las peliticas acomodaticias de los bancos centrales.

La expansién del COVID-19 a nivel global ha generado una crisis sanitaria sin precedentes hasta el momento.
Este evento afecta significativamente a la actividad econémica y, como resultado, podria afectar a la situacion
financiera del Fondo. La medida del impacte dependerd de desarrollos futuros que no se pueden predecir
fiablemente, incluida las acciones para contener la enfermedad o tratarla y mitigar su impacto en las economias
de los paises afectados, o las politicas sociales y econémicas de apoyo que estan siendo implementadas por los
gobiernos de los paises afectadoes, entre otros.

2. SITUACION DEL FONDQ Y USQ DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR EL FONDO

CIRINE "ral-d. vl J5 EHE 4Ll A SR A SR L L

La rentabilidad obtenida por el Fondo al 31 de diciembre de 2019 ha sido del 14,25%, y desglosada por la tipologia
de los titulos mantenidos en cartera es la siguiente:

Activo YTD

RENTAFIJA -0,03
RENTA VARIABLE 14,45
RESTO* 0,17

* RESTO (Derivados, Divisa, Gastos Net Bmk, Sin Clasificar...}

Cualquier Fondo de Pensiones esta expuesto, en mayor o menor medida, en funcion de su politica de
inversiones, a los siguientes riesgos:
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Movimientos de tipos de interés por desplazamiento de la curva de tipos.

Aumento del spread de crédito en las emisiones de Renta Fija.

Riesgo de impago de los actives de |a cariera.

Movimientos significativos de los mercados de renta variable.

Apreciacion del euro frente al resto de divisas en el caso de diversificacion internacional.
Seleccidn incorrecta de los sectores en los que se invierte la cartera en renta variable.
Sobre ponderacion de los activos de peor comportamiento relativo.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 y 9 de la Memoria) esta destinado
a la consecucidn de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente asi
como a la politica de inversion establecida en 1a dedlaracién comprensiva elaborada por el Organo de Control del
Fondo, con |a participacion de la Entidad Gestora.

3. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA EL FONDO OCURRIDOS CON POSTERIORIDAD AL CIERRE
DEL EJERCIC|O

Desde el cierre del ejercicio at 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de formulacion de este informe de gestion,
no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la Memoria.

4. INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dada la naturaleza dei Fondo no hay nada que resefiar en este epigrafe.

5. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Dada la actividad a |la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la memoria de las cuentas
anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.

6. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS
Es competencia de la Entidad Gestora del Fondo ejercer todos los derechos inherentes a los valores integrados
en el Fondo de Pensiones en beneficio exclusivo de los participes y beneficiarios, en particular, los derechos de

voto v asistencia a Juntas Generales, especialmente cuando el emisor sea una sociedad espafiola y la inversi6n
mantenida por el Fondo de Pensiones sea al menos del 1% del capital de la sociedad.

7. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

No aplicable.

8. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIQO DE PAGO A PROVEEDORES EN OPERACIONES
COMERCIALES

Nada que resefiar distinto de o comentado en la Memoria (véase Nota 7 de la Memoria).
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9. INVERSION SOCIALMENTE RESPONSABLE

La inclusion de criterios ASG (Ambientales, Sociales y de Gobernanza) y su integracion en la gestion de las
inversiones, pueden tener un efecto favorable en los resultados financieros a largo plazo de las empresas y
contribuir a un mayor progreso econémico y social. Por ello, se toma en consideracion los criterios ISR {Inversion
Socialmente Responsable) en la gestion de las inversiones basandose en los principios de inversion sostenible y
de transparencia en la gestion.

Se integran los factores ASG siguiendo come referencia principal los criterios de PRI (Principios de Inversion
Responsable) impulsades por Naciones Unidas, a los que VidaCaixa esté adherida desde 2009.

Asl mismo, se toma en consideracion el compromiso por respetar las declaraciones internacionales: La Carta
Internacional de Derechos Humanos de las Naciones Unidas, que comprende la Declaracién Universal de
Derechos Humanos; La Declaracion de la OIT (Organizacién Internacional del Trabajo) relativa a los principios y
derechos fundamentales en el Trabajo; Los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de
las Naciones Unidas; Las Lineas Directrices de la OCDE para empresas multinacionales y el Pacto Mundial de
Nacicnes Unidas.

La integracién de los criterios ASG en la gestion de |as inversiones como principio de actuacion es compatible con
el establecimiento, en caso de considerarse oportuno, de criterios de exclusion de ciertos activos de la cartera de
inversién. Con caracter general, VidaCaixa manifiesta su oposicion a la inversion en empresas o Estados que
incurran en practicas reprobables que vulneren los tratados internacionales como el Pacto Mundial de Naciones
Unidas.

El andlisis ASG tiene vocacién de aplicacion en la totalidad de los activos de |a cartera y de mejora constante a
medio-largo plazo. Para conseguiro, en la Entidad Gestora cuenta con el apoyo de proveedores ASG para
establecer la definicién de 1os criterios, la mejor metodelogia y los procedimientos necesarios para llevarla a cabo.
También se participa en foros y grupos de trabajo ASG, se esta coordinado con el resto de empresas del Grupo y
se colabora en los desarrollos normativos que se estéan planteando a nivel internacional como el Plan de Accion
de Finanzas Sostenibles de la Comisién Europea.

El Fondo es un propietario activo de las inversiones y en base procesos de voto y de didlogo definidos por la
Entidad Gestora, se ejercen los derechos que de ello se deriven, especialmente en los ambitos marcados por los
PR!:

e participacion de forma directa o indirecta en foros y grupos de trabajo que persigan promover el didlogo
con los gestares de activos y empresas en las que se invierte, pudiendo llegar a desinvertir en caso de
incompatibilidad con los aspectos expresados previamente o con nuestras politicas,

. ejercer los derechos politicos de las posiciones en renta variable propias o en representacién de nuestros
clientes y acudir a las juntas generales de accionistas votando con un sentido de voto PRI.
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Las presentes “Cuentas Anuales & Informe de Gestién" de PENSIONS CALXA BOLSA, FONDO DE PENSIONES
correspondientes al ejercicio 2019, formuladas por ef Consejo de Administracién de Vida-Calxa, S.A.U. de Seguros
y Reasegurcs en su reunidn del dia 31 de marzo de 2020 constan en el anverso de 40 hojas de papel timbrado
de clase 8, nimeros ON9301761 a ONS301800, ambas Inclusive, més la presents hoja, que contiene las fimas
de los miembros del Consejo de Administracion que las suscriben.

Barcelona, 31 da marzo de 2020

D. Gonzalo Gortdzar Rotzeche
Presidanite

Oiligencla del Secretario para hacer constar la
no firna del Sr. consejero al haber asistido per
medios telemdticos a la sasiSn del consejo
debido a las restricciones de movimiento
derivadas de la aplicacion de! Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara
ol estado de alarma pami la gestién de Ia
altuacién de crisls sanitaria ocasionada por el
COVID-19

D. Francisco Javier Valle T-Figueras
Consejere-Director Genaral

Diligencia del Secretarlo para hacer constar la
no fima de la Sm. consgjera al haber asistido
por medics teleméticos a la sesién del consejo
debido a las restricciones de rmavimiento
derivadas de la aplicacion del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por el que o declara
el estado de slama para la gestdn da la
situacién de erisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19

Dfia. Nativided Pllar Capelia Pifarré
Consejera

Dillgencia de! Secratario para hacer constar la
no firma dal Sr. consejero al haber asistido por
medios {eleméticos a la sesidn del cunsejo
debido a las restricciones de movimiento
derivadas de Iz aplicacién del Rea! Decrsio
48312020, de 14 da marzo, por al que se deciara
e} estado de alarma para 18 gestién de ia
situacidn de crisis sanitarla ocasionada por el
CcOVID-19

D. Francisco Barcla-Valdecasas Sermra
Consejero

Diigencia del Secretario para hacer constar 13
no firma del Sr. consejero al haber asistide por
medios teleméticos & la sesidn del conssjo
debldo a las restricciones de movimienio
derivadas de la apiicaclén del Real Decreto
48372020, da 14 de mariz, por el que se declara
6l estado de gierma para la gestidn de Ia
siuacién de crigls sanitaria ocasionada por el
COoviD-1¢

D. Tomas Muniesa Arantegui
Vicepresidenia

Difigencia del Secretario para hacer constar 1
no fima del Sr. consejero al haber asletide por
medios teleméticos a la seslén del consejo
debido a las mesticclones de mavimienio
derivadas do la apilcacién de! Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por el qua se daclara
al astado de alamma para la geestidn de la
situacién de crisls sanitaria ocasionada par &
COoVID-19

D. Victor Manuel Allende Feméndez
Conselero

Diligencia del Secretario para hacer conster la
no fima del Sr. consejero al haber asistide por
medios talemdticos a la sesidn del consejo
debido a las restricciones de movimiento
derivadas de la apficacitn del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por el que sa declarz
el estado de alanma para la gesilén de la
situacién de crigis sanitaria ocasionada per el
coviD-19

D. Jordi Daulofeu Xicoira
Consejero

Diigancia del Secretario para hacer congtar la
na fima del Sr. consejera ai haber asistido por
medios telemdticcs & la sesién del consejo
debido a las restricciones de movimiento
derivadas ds ki aplicacidn del Real Dacreto
463/2020, da 14 de marzo, por el que se declara
el estado de alarma para la gestidn de la
sltuacidn de ciigis sanitaria ocasionada por el
COVID-19

D. Jogep-Delfi Guardia Canala
Consejero



Diligencia del Secretario para hacer constar la
no fima del Sr. consejero al haber asistido por
medios teleméaticos a |a sesidn del consejo
debldo a Ias restricciones de movimiento
derivadas de la aplicacidn dei Real Descreto
46272020, de 14 da marzo, par el que se declara
ei estado de alarma para la gestion de ia
situacién de crisis sanitaria ocasionada por ei
COVID-19

D. Javier ibarz Alegria
Consejero

Difigencia del Secretario para hacer constar fa
no fimna del Sr. consejero ai haber asistido por
medics talemdticos 'a la sesion del consejo
debldo & las restricciones de movimianto
derivadas de la aplicaciSn de! Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo. por el que se deciara
¢l estado de alarma para la gestldn de la
shtuacion de crisis sanitaria ocasionada por el
cOVID-19

D. José Maria Leal Villalba
Consejerc

Dligencia del Secretarlo para hacer corstar la
no firma del Sr. consejero al haber asistido por
medios teleméticos a la sesién del consajo
debido @ las restricciones de movimiento
derivadas de ia aplicacion dei Real Decreto
463/2020, de 14 da marzo, por @1 que se declara
al estado de alarma para la gestidn de la
situscion de criels sanitaria ccasionada por el
CoviD-198

D. Juan Rosell Lastortras
Consejero

D. Gscar Figueree Fortuna
Secretario no consejero

Diligencia de! Secretario para hacer constar ia
no firna de la Sra. consejera al haber asistido
por medios teleméticos a la sesién del canaejo
debido a lae restricciones de movimiento
derivadas de ia aplicacl5n del Real Decrefo
46372020, de 14 de marzo. por el que se declara
ol estado de zlanma para ia gestidn de la
situacion de crisis sanitaria ccasionada por el
covin-19

Diia. Paloma Jiménez Baena
Consejera

Diligancia del Secretario para hacer constar la
no fima de la Sra. cunsejera al haber asistide
por medios teleméticos a la sesién del conselo
debide a las restriccionsa de mavimiento
detivadas ds la apllcacion del Real Dscrsto
4532020, de 14 de marzg, por el que se declara
el estado de slarma para la gestidn de fa
situacién de crisis sanitariz ocasionada por al
CoVID-19

Dfia. Maria Dolores Pescador Gastrillo
Consejera

Diligencia dei Secretario para hacer constar ia
no fima del Sr. consejerc al haber asistido por
medica teleméticos a ia sesién del consejo
debldc a las restricciones da movimiento
derivadas de la aplicacién del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por &l que se declara
ef estado de alama para la gestién de 2
situacitin de crisis sanitaria ocasionada par el
covib-19

D. Rafael Villaseca Marco
Consejero



