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Informe sobre las cuentas anuales
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de PENSIONS CAIXA TENDENCIAS, Fondo de
Pensiones (en adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2019,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la Nota 1 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa
segtn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Valoracion de las inversiones financieras

De conformidad con la legislacién aplicable, el objeto social del Fondo de Pensiones es la
materializacion del patrimonio de los Planes de Pensiones integrados en él, por lo que el
Patrimonio Neto de PENSIONS CAIXA TENDENCIAS, Fondo de Pensiones estd invertido
bésicamente en instrumentos financieros. Los activos en los que invierte el Fondo y su
valoracién son el elemento clave en el calculo de su Patrimonio Neto y, en consecuencia, en su
valor liquidativo diario, asi como para determinar la rentabilidad del Fondo durante el ejercicio.

En la Nota 3 de la memoria adjunta, se describen las normas de valoracién aplicadas a las
inversiones financieras y en la Nota 4 se incluye la informacion correspondiente a la cartera de
inversiones financieras a 31 de diciembre de 2019.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, obtener conocimiento de los
procedimientos, metodologia y criterios de valoracién aplicados por la Entidad Gestora para
determinar el valor razonable de los instrumentos financieros al objeto de considerar si son
adecuados o no, si se corresponden con la normativa contable y si los mismos se han aplicado
de manera uniforme.

Adicionalmente, hemos comprobado la valoracion de los instrumentos financieros que
componen la cartera del Fondo a 31 de diciembre de 2019, recalculando o verificando los
calculos realizados por la Entidad Gestora, y contrastando dichos valores con valores fiables de
mercado a la fecha de valoracién. Asimismo, hemos obtenido confirmacién de la Entidad
Depositaria y de las entidades financieras sobre los valores en cartera y los saldos mantenidos
en cuentas corrientes a 31 de diciembre de 2019 y hemos revisado a esa fecha las conciliaciones
bancarias realizadas por la Entidad Gestora.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de Vida-Caixa, S.A.U. de Seguros y Reaseguros (en adelante,
la Entidad Gestora del Fondo) y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del
Fondo obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentaciéon del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los Administradores y de la Comision de Auditoria de la Entidad
Gestora del Fondo en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Entidad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si por
decisién del Consejo de Administracion de la Entidad Promotora y Gestora del Fondo, o si ésta
no existiese, si asi lo deciden de comtin acuerdo su Promotor, Entidad Gestora y Depositaria
tiene intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

La Comisién de Auditoria de la Entidad Gestora del Fondo es responsable de la supervision del
proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.
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e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con

la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad
Gestora del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaci6n revelada por los Administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basaindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria de la Entidad Gestora del Fondo en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisiéon de Auditoria de la Entidad Gestora del Fondo una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones
que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciéon a la Comisién de Auditoria de la
Entidad Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comision de Auditoria de la Entidad Gestora del Fondo

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro Informe
Adicional para la Comisién de Auditoria de la Entidad Gestora del Fondo de fecha 1 de abril de

2020.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracién de la Entidad Promotora y Gestora del Fondo en su reunion
celebrada el dia 24 de julio de 2018 nos nombré como auditores por un periodo de 3 afios,
contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracién de la Entidad
Promotora y Gestora para el periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de
auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2016.

Col-legi

de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

MAZARS AUDITORES,
S.L.P.

2020 Nam. 20/20/02942

IMPORT COL-LEGIAL: 96,00 EUR

...........................
Informe d'auditoria de comptes subjecte
a la normativa d'auditoria de comptes
espanyola o internacional

---------------------------

Barcelona, 1 de abril de 2020

MAZARS AUDITORES, S.L.P.
ROAC N° ST189

%rique Sénchez Rodriguez

ROAC N°17881
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Las presentes “Cuentas Anuales e Informe de Gestién” de PENSIONS CAIXA TENDENCIAS, FONDO DE
PENSIONES correspondientes al ejercicio 2019, formuladas por el Consejo de Administracion de Vida-Caixa,
S.A.U. de Seguros y Reaseguros en su reunién del dia 31 de marzo de 2020 constan en el anverso de 39 hojas
de papel timbrado de clase 82 nameros ON9053233 a ON9053271, ambas inclusive, mas la presente hoja, que
contiene las firmas de los miembros del Consejo de Administracién que las suscriben.

Barcelona, 31 de marzo de 2020

D. Gonzalo Gortazar Rotaeche
Presidente

Diligencia del Secretario para hacer constar la
no firma del Sr. consejero al haber asistido por
medios telematicos a la sesion del consejo
debido a las restricciones de movimiento
derivadas de la aplicacién del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara
el estado de alarma para la gestién de la
situacion de crisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19

D. Francisco Javier Valle T-Figueras
Consejero-Director General

Diligencia del Secretario para hacer constar la
no fima de la Sra. consejera al haber asistido
por medios telematicos a la sesién del consejo
debido a las restricciones de movimiento
derivadas de la aplicacién del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara
el estado de alarma para la gestion de la
situacion de crisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19

Dna. Natividad Pilar Capella Pifarré
Consejera

Diligencia del Secretario para hacer constar la
no firma del Sr. consejero al haber asistido por
medios teleméticos a la sesién del consejo
debido a las restricciones de movimiento
derivadas de la aplicaciéon del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara
el estado de alarma para la gestién de la
situacion de crisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19

D. Francisco Garcia-Valdecasas Serra
Consejero

Diligencia del Secretario para hacer constar la
no firma del Sr. consejero al haber asistido por
medios telematicos a la sesion del consejo
debido a las restricciones de movimiento
derivadas de la aplicacién del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara
el estado de alarma para la gestion de la
situacion de crisis sanitaria ocasionada por el
CoVID-19

D. Tomas Muniesa Arantegui
Vicepresidente

Diligencia del Secretario para hacer constar la
no fima del Sr. consejero al haber asistido por
medios telematicos a la sesion del consejo
debido a las restricciones de movimiento
derivadas de la aplicacién del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara
el estado de alarma para la gestion de la
situacion de crisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19

D. Victor Manuel Allende Fernandez
Consejero

Diligencia del Secretario para hacer constar la
no firma del Sr. consejero al haber asistido por
medios telematicos a la sesién del consejo
debido a las restricciones de movimiento
derivadas de la aplicacién del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara
el estado de alarma para la gestion de la
situacion de crisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19

D. Jordi Deulofeu Xicoira
Consejero

Diligencia del Secretario para hacer constar la
no firma del Sr. consejero al haber asistido por
medios telematicos a la sesién del consejo
debido a las restricciones de movimiento
derivadas de la aplicacion del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara
el estado de alarma para la gestion de la
situacion de crisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19

D. Josep-Delfi Guardia Canela
Consejero



Diligencia del Secretario para hacer constar la
no firma del Sr. consejero al haber asistido por
medios telematicos a la sesion del consejo
debido a las restricciones de movimiento
derivadas de la aplicacion del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara
el estado de alafma para la gestién de la
situacion de crisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19

D. Javier Ibarz Alegria
Consejero

Diligencia del Secretario para hacer constar la
no firma del Sr. consejero al haber asistido por
medios telematicos a la sesion del consejo
debido a las restricciones de movimiento
derivadas de la aplicacion del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara
el estado de alafma para la gestion de la
situacion de crisis sanitaria ocasionada por el
CoVvID-19

D. José Maria Leal Villalba
Consejero

Diligencia del Secretario para hacer constar la
no firma del Sr. consejero al haber asistido por
medios telematicos a la sesion del consejo
debido a las restricciones de movimiento
derivadas de la aplicacién del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara
el estado de alarma para la gestion de la
situacion de crisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19

D. Juan Rosell Lastortras
Consejero

D. Oscar Figueres Fortuna
Secretario no consejero

Diligencia del Secretario para hacer constar la
no firma de la Sra. consejera al haber asistido
por medios telematicos a la sesién del consejo
debido a las restricciones de movimiento
derivadas de la aplicacion del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara
el estado de alarma para la gestién de la
situacion de crisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19

Dna. Paloma Jiménez Baena
Consejera

Diligencia del Secretario para hacer constar la
no firma de la Sra. consejera al haber asistido
por medios telematicos a la sesién del consejo
debido a las restricciones de movimiento
derivadas de la aplicacion del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara
el estado de alarma para la gestion de la
situacion de crisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19

Dia. Maria Dolores Pescador Castrillo
Consejera

Diligencia del Secretario para hacer constar la
no firma del Sr. consejero al haber asistido por
medios telematicos a la sesion del consejo
debido a las restricciones de movimiento
derivadas de la aplicacion del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara
el estado de alarma para la gestion de la
situacion de crisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19

D. Rafael Villaseca Marco
Consejero



