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PRODUCTOS DERIVADOS

CONOZCA EL SERVICIO

Qué es un futuro

Un contrato de futuro es un contrato de compra-venta, aplazada en el tiempo, donde hoy se pacta el precio, el producto y la
fecha en que se llevara a cabo la transaccion. En el contrato de futuro ambas partes, comprador y vendedor, asumen una

obligacion.

El comprador tiene la obligacion de comprar (recibir) un activo determinado (activo subyacente) a cambio del pago de un

precio pactado (precio del futuro) en una fecha futura pactada (fecha de vencimiento).

El vendedor tiene la obligacion de vender (entregar) un activo determinado (activo subyacente) a cambio del cobro de un

precio pactado (precio de futuro) en una fecha futura pactada (fecha de vencimiento).

Los futuros permiten acceder al cliente a diferentes subyacentes, desde indices bursatiles, materias primas, bonos, divisas o
acciones, eliminando la incertidumbre al pactar un precio para el intercambio del activo subyacente en una fecha futura

prefijada.

Las condiciones de los contratos de futuros en mercados organizados estan estandarizadas: importe nominal, subyacente y
vencimiento. Al estar negociados en mercados organizados, siempre es posible cerrar la posicién antes de llegar a

vencimiento, realizando la operacion contraria.

Qué es una opcion

Una opcidn es un contrato por el cual se otorga el derecho a comprar o vender el activo subyacente a un precio determinado

(strike o precio de ejercicio) en un periodo de tiempo determinado.

La opcidén por la que se otorga el derecho de compra se denomina opcion CALL. La opcién por la que se otorga el derecho

de venta se denomina opciéon PUT

El precio fijado en el contrato al que se otorga el derecho de compra o venta se denomina precio de ejercicio. El periodo de
tiempo de dicho contrato se denomina periodo de vida o tiempo a vencimiento de la opcion, y la fecha en la que dicho contrato
expira se denomina fecha de vencimiento. La operativa de venta de opciones esta limitada Unicamente a las que ya se posean

en cartera.
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»  Opcion In the Money (ITM): Situacion de una opcion, en la que el precio de ejercicio es inferior al precio de mercado
del subyacente en una opcion call, y superior en una put. Significa que la opcion tiene valor intrinseco y puede ser

ejecutada.

»  Opcion Out of the Money (OTM): Situacion de una opcion, en la que el precio de ejercicio es superior al precio de

mercado del subyacente en una opcién call, e inferior en una put. Carecen de valor intrinseco.

Mercados y Productos disponibles

CaixaBank ofrece la contratacion de los siguientes productos (**):

= MEFF
o  Futuros IBEX (*)
o  Futuros mini IBEX (*)
o Futuros sobre acciones (por entrega)
o  Opciones mini IBEX

o  Opciones sobre acciones (***)

o  Futuro BUND

o  Futuro BOBL

o  Futuro SACHTZ

o  Futuro DAX

o  Futuro EUROSTOXX 50 (*)
o  Futuro STOXX

o Opciones EUROSTOXX 50

o  Futuros mini S&P 500

o  Futuros mini NASDAQ

o Opciones sobre mini S&P 500
o Opciones sobre mini NASDAQ
o  Futuros mini EUR/USD

o  Futuros CHF/USD

o  Futuros GBP/USD

o  Futuros JPY/USD

o  Futuros mini DOW JONES
o  Opciones sobre mini DOW JONES




=  COMEX
o  Futuros mini GOLD

=  NYMEX
o  Futuros E-mini OIL
o  Futuros E-mini GAS

* Los productos sefalados son “Productos Intradia”
** El detalle de cada producto se encuentra como ANEXO adjunto al final del documento

*** | a venta de opciones sobre acciones soélo se permite a los clientes de Banca Privada

Como darse de alta:

Para poder operar con Derivados es necesario contratar un Expediente de Derivados, vincularlo a un Expediente de Valores,

y aceptar las condiciones generales y particulares del servicio.
La titularidad juridica de dicho expediente sera individual y el titular coincidira con la persona fisica titular del contrato de
Linea Abierta desde el que se esté realizando la suscripcion, asi como con la persona fisica titular del expediente de Valores

vinculado.

En el apartado "Alta > Contratacién Servicio" podra, de una manera muy sencilla, dar de alta su Expediente de Derivados por

Linea Abierta. También sera posible la contratacion del servicio por el canal de oficinas.
Una vez realizada la apertura del expediente de derivados a través del canal de oficina, éste estara operativo para el cliente

el dia habil siguiente a la fecha de apertura. Si la apertura del expediente se realiza desde banca digital CaixaBankNow, éste

plazo podria demorarse un dia mas, en funcién del momento del dia en el que se realice la apertura.

Cabe recordar la importancia de tener informado un mail para posibles comunicaciones relacionadas con el servicio.

Liquidacion diaria

Diariamente se produciran la liquidacién de las pérdidas y ganancias de los futuros, las primas de las opciones y las

comisiones.
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Pérdidas y Ganancias:

El concepto de Pérdidas y Ganancias solo es aplicable en el caso de compra/venta de futuros. Diariamente se
cargaran/abonaran en su cuenta las pérdidas y ganancias Realizadas (por cierre de posiciones de futuros) como las No
Realizadas (por posiciones abiertas a cierre de sesion).

Primas:
Son las primas pagadas por la compra de opciones y las primas abonadas por la venta de opciones.

Comisiones:

Son las comisiones por las operaciones de compra/venta realizadas durante la sesion.

** La liquidacion de las Pérdidas y Ganancias y Primas se efectda en euros o, si se dispone de un depdsito vinculado en la
divisa del derivado, directamente en la moneda en que esté denominado.

** Las comisiones siempre se liquidan en euros.

Garantias exigidas

Al operar con productos derivados, el mercado exige unas garantias, que corresponden a una parte de la exposicion al riesgo
de mercado por la posicion abierta. El objetivo prioritario de la Garantia es cubrir el riesgo en que puede incurrir una
determinada posicién de futuros y opciones por movimientos desfavorables del mercado.

Asi, el cliente en todo momento tiene la obligacion de disponer de saldo suficiente para poder cubrir la garantia exigida y en

caso de no ser asi CaixaBank puede proceder con el cierre de las posiciones.
=  Garantia por la posicion abierta:

Al finalizar la sesién, con la posicion abierta a cierre de sesion, se realizara el calculo de la garantia a exigir. Este importe
sera igual al calculado por MEFF/EUREX/CME/CBOT/NYMEX/COMEX incrementado en un 30%. La Garantia asi calculada
se adeudara en su cuenta corriente. De igual forma, si durante la sesion se produce una fluctuacion importante en el mercado,
se recalcularian las garantias practicando retencién en su cuenta si corresponde. En el caso de que no exista efectivo
suficiente en la cuenta corriente asociada a la cuenta de derivados para la constitucion de Garantias, CaixaBank se reserva

el derecho de cerrar su posicion, abonando o cargando en su cuenta de efectivo el resultado de la/s operacién/es de cierre.
=  Garantia por 6rdenes vivas durante la sesion:
Cada vez que introduzca una orden se hara un calculo de garantias teniendo en cuenta la posicion abierta en ese momento

y las 6rdenes pendientes. Para poder introducir una orden, el saldo en cuenta corriente debera ser suficiente como para cubrir

la garantia calculada, practicandose la retencion de la garantia si corresponde.




=  Enlos productos Intradia (ver lista de productos)

Las garantias que le solicitaremos al cliente a partir de las 9 h y hasta las 17 h son del 50% respecto a las establecidas

contractualmente, permitiendo disponer de mas saldo para operar en futuros y opciones dentro de la misma sesion.
Dicho incremento de saldo solo se aplica a la operativa de futuros y opciones, y no se extiende a otros productos u operativas

que el cliente tenga con la entidad, y se sigue reteniendo el importe de la garantia total (100%) en su cuenta asociada a la

operativa de futuros y opciones.

En todo caso, a las 17:00 h de cada sesion el cliente debera disponer del 100% de las garantias totales requeridas.

« EJEMPLO 1:

Saldo Disponible en cuenta: 2.000 EUR
Compra de 1 Contrato de Futuro Mini IBEX — Precio: 9000 Puntos
Garantias exigidas por posicion = 1.300 EUR (garantias del mercado + garantia adicional 30%) —100%

NS

Los datos se corresponden a cualquier momento de la sesién entre las 9:00h y las 17:00h

o SUPUESTO MERCADO FAVORABLE: Precio de Mercado: 9.100 Puntos
o SUPUESTO MERCADO DESFAVORABLE: Precio de Mercado: 8.800 Puntos

MERCADO FAVORABLE = =
OPERATIVA SIN PRODUCTOS INTRADIA |OPERATIVA CON PRODUCTOS INTRADIA}

1 Saldo disponible en cuenta 2.000,00€ 2.000,00 €

2  Importe a retener (A+B+C) -1.301,75 € -651,75€

A Primas 0,00€ 0,00€

B Comisiones -1,75€ -1,75€

C Garantia por posicion -1.300,00 € -650,00€

Py G (sesian) 100,00 € 100,00 €

Garantia por posicion no solicitada por
productos intradia 0,00 € 0,00 €

SALDO DISPONIBLE FUTUROS Y
OPCIONES 798,25 € 1.448,25 €
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y

MERCADO DESFAVORABLE . -
OPERATIVA SIN PRODUCTOS INTRADIA |OPERATIVA CON PRODUCTOS INTRADIA]

1 Saldo disponible en cuenta 2.000,00 € 2.000,00 €

2  Importe a retener (A+B+C) -1.301,75 € -651,75 €

A Primas 0,00 € 0,00€

B Comisiones -1,75 € -1,75 €

C Garantia por posicién -1.300,00 € -650,00 €

Py G (sesidn) -200,00 € -200,00 €

Garantia por posicion no solicitada por
productos intradia 0,00 € 0,00 €

SALDO DISPONIBLE FUTUROS Y

OPCIONES 498,25 € 1.148,25 €

=  Cierre de posiciones (total o parcial) por incumplimiento en las garantias

Durante toda la sesién se valora la posicion en futuros y opciones de los clientes (teniendo en cuenta primas, comisiones,
pérdidas y ganancias acumuladas durante la sesion, e importes necesarios para la gestion del vencimiento y ejercicio) y se
calcula el saldo disponible existente en cuenta para cubrir el importe de la garantia exigida.

Si el importe existente no es suficiente, se considera que se esta incumpliendo la garantia exigida, atendiendo a los siguientes

porcentajes:

»  Si se cubre menos de un 90% del importe de la garantia exigida, pero todavia supera el 80% del mismo,
solo podra introducir érdenes de cierre de posicidon y, ademas, CaixaBank puede cancelar aquellas

ordenes no ejecutadas que impliquen un aumento de las garantias.

» Si se cubre menos del 80% del importe de la garantia exigida, CaixaBank puede cancelar todas las

6rdenes y proceder al cierre total o parcial de sus posiciones.

En cada una de estas situaciones, se enviara un mensaje por correo electrénico al cliente, para que pueda gestionar el
restablecimiento del saldo. En dicho mensaje se le adjuntara, en el caso de haberse producido, la relacion de 6rdenes

retiradas del mercado y las 6rdenes de cierre de posiciones ejecutadas.

El envio de estos avisos por correo electrénico es un servicio adicional que no constituye una obligacién para CaixaBank: el
cliente debe ser consciente en todo momento de la responsabilidad que asume al operar en este tipo de productos. Para
poder recibir dichos mensajes, es necesario que el cliente nos proporcione una direccién de correo electrénico, siempre que

sea posible. Esta direccion de correo electronico se podra informar tanto en la red de oficinas como a través de Linea Abierta.

=  Proceso para el cierre de posiciones: Criterio del orden cronolégico inverso

v' Paso 1. Se verifica sobre qué contrato de futuros y opciones realizé usted su Ultima operacion de apertura de

posicion.

v Paso 2. Se toma el total de la posicién sobre dicho contrato y se calculan los contratos necesarios para

restablecer la totalidad de garantias con CaixaBank.




v' Paso 3. Se envia una orden “a mercado” por el nimero de contratos determinados en el paso anterior.

v' Paso 4. Este proceso se ira realizando sobre todas y cada una de las posiciones abiertas, ordenadas de la
mas reciente a la mas antigua, hasta lograr restablecer el importe de garantias exigidas.

** En ningun caso el procedimiento descrito debe ser utilizado por el cliente como una orden stop-loss y, por tanto, no se

puede exigir responsabilidad a CaixaBank por el resultado de estas actuaciones. El cliente es siempre responsable de las

obligaciones contraidas por sus posiciones abiertas en futuros y opciones.

« EJEMPLO 2:

v/ Saldo Disponible en cuenta: 2.800 EUR
v" Posicion abierta: Comprado de 2 contratos mini IBEX
v' Garantias exigidas por posiciéon = 2.600 EUR (garantias del mercado + garantia adicional 30%) —100%
v" Precio de liquidacion del dia anterior: 8.900 Puntos
v' El cliente no incrementa su saldo en cuenta corriente durante la sesién
v' El cliente no introduce ninguna orden durante la sesién
v' El cliente no cierra la posicion abierta
v' El precio de cotizacion del futuro Mini Ibex desciende durante toda la sesion
v Los datos se corresponden a cualquier momento de la sesién entre las 9:00h y las 17:00h
SALDO INICIAL DISPONIBLE EN CUENTA PRECIO LIQUIDACION DIA ANTERIOR: 8900 PUNTOS
2.800,00 € 8900
Ultimo Precio Cotizacién Futuro Mini IBEX 2800 PUNTOS 8660 PUNTOS 8530 PUNTOS
Saldo INICIAL Disponible 2.800,00 € 2.800,00 € 2.800,00 €
LU LISV 2N Py G no realizada -200,00 € -480,00 € -740,00 €
(82U Saldo Disponible para Futuros y Opciones 2.600,00 € 2.320,00 € 2.060,00 €
Garantias -2.600,00 € -2.600,00 € -2.600,00 €
% de Garantias sobre el (3) SD para Futuros y Opciones 100,00% 89,23% 79,23%
Cierre de las Cierre de todas las
CIERRE ACTUACION Minguna grdenes de grdenes + Cierre
apertura de parcial de la posicign
Py G realizadas -370,00 €
M P v G no realizadas -370,00 €
DESPUES - 7 h
Saldo Disponible para Futuros y Opciones IGUAL IGUAL 2.060,00 €
DEL CIERRE :
Garantias -1.300€
% de Garantias sobre el (3) SD para Futuros y Opciones 158,46%
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Horario de Negociacidon

En el siguiente cuadro encontramos resumidos los horarios de inicio y fin de negociacién en los diferentes mercados

CONTRATO MERCADO NEGI(I)‘é;::gI()N FIN NEGOCIACION
FUTUROS INDICES MEFF 8:00:00 20:00:00
FUTUROS ACCIONES MEFF 9:00:30 17:35:00
OPCIONES MEFF 9:00:30 17:35:00
FUT BOBL
FUT BUND EUREX 8:00:00 22:00:00
FUT SACHTZ
FUT DAX
FUT EUROSTOXX EUREX 8:00:30 22:00:00
FUT STOXX
OP EUROSTOXX EUREX 9:00:00 17:35:00
FUT MINI DJONES
OP MINI DJONES cBoT
FUT MINI S&P500
FUT MINI NASDAQ
OP MINI S&P500
OP MINI NASDAQ
CME

FUT MINI EUR/USD 8:00:00 22:00:00
FUT CHF/USD
FUT GBP/USD
FUT JPY/USD

FUT MINI GOLD COMEX
FUT E-MINI OIL
FUT E-MINI GAS

NYMEX

Los horarios aqui referenciados se computaran conforme al horario peninsular espafiol.

(*)En MEFF la subasta de apertura dura desde las 7:55:00 hasta las 08:00:00 para futuros sobre indices y desde las
08:30:00 hasta las 09:00:30 para el resto de contratos

(**)En EUREX la subasta de apertura dura desde las 07:50:00 hasta las 08:00:30.

Bolsa Abierta / Oficinas

o  El horario de recepcion de 6rdenes las 08:00 h hasta las 22:00h

o Las érdenes introducidas para MEFF entres las 08:00 h y las 20:00 h seran validas para la sesion del dia.

o Las érdenes introducidas para MEFF a partir de las 20:00 h tendran validez para la sesién del dia siguiente.
o Las érdenes introducidas para EUREX a partir de las 22:00 h seran validas para la sesion del dia siguiente

o Las drdenes introducidas para el RESTO DE MERCADOS a partir del cierre de la recepcion de érdenes seran




validas a partir de las 08:00 horas del dia habil siguiente.

Tipos de Ordenes

Para los productos comercializados se podran introducir los siguientes tipos de érdenes:

Tipo de orden
Mercado . L. Dn_sm[? = a Subasta |Roll-Over (2}
Por lo Mejor| a Mercado | Limitada | a Mercado | Limitada

MEFF Si Mo Si Mo Si Si Si
EUREX Mo Si Si Si Mo Mo Si
CME Mo Si Si Mo Mo Mo Si
CBOT Mo Si Si Mo Mo Mo Si
COMEX Mo Si Si Mo Mo Mo No
MYMEX Mo Si Si Mo Mo Mo Mo

Orden Limitada: El cliente fija un precio maximo de compra o un precio minimo de venta, asi como el volumen a negociar. La
orden es almacenada en el sistema hasta su total ejecucion, hasta su anulacién por parte del cliente, o hasta que expire (la
vigencia es siempre de una sesién). Si la orden se solicita con el mercado cerrado, ésta se enviara al inicio de la siguiente

sesion habil.

Orden Por lo mejor: El cliente fija exclusivamente el volumen que desee negociar. Al entrar la orden en el sistema se ejecuta
contra la/s mejor/es contrapartida/s que exista/n y por todo el volumen fijado. Si no resultara ejecutada en su totalidad por

falta de contrapartida, la parte no ejecutada se cancela automaticamente.

Stop Limitada: El cliente fija el volumen a negociar en compra o en venta, el precio limite y el cambio on stop (precio de

disparo). Al cumplirse la condicion de disparo se generara una orden limitada al precio limite determinado.

A Subasta: Es un tipo de orden que Unicamente se admite (utiliza) en periodos de subasta (p.ej. en la apertura del mercado
de 8:30 a 9:00 horas). Es la unica orden admitida en periodos de subasta que no es limitada y su ejecucién se producira al

final del periodo de subasta. Si la orden “a subasta” no se ejecuta, se anula.

“Roll-Over”: El roll-over es la relacién que define la diferencia de precios, entre 2 contratos de futuro de distinto vencimiento.

o El contrato de roll-over se utiliza normalmente para mantener su posicion a lo largo del tiempo. Es decir, si usted
tiene comprados 5 futuros del Ibex-35 con vencimiento octubre y, ante la proximidad del vencimiento de dichos
contratos usted quiere seguir manteniendo esta posicion, lo que deberia hacer es vender los 5 contratos de octubre
y comprar 5 contratos de noviembre, es decir, deberia vender 5 contratos del roll-over. De esta manera con la venta
de contratos de octubre se cerrara la posicion abierta en octubre y con la compra de 5 contratos de noviembre se

abrira la nueva posicion. De esta manera seguira manteniendo su posicion de 5 futuros comprados del Ibex-35.

o Los precios de los roll over cotizan en MEFF con diferencias de 0,5 puntos para los futuros sobre el IBEX y con

diferencias 0,01 puntos para los futuros sobre acciones. El precio del roll-over sera la diferencia entre los precios
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de los futuros de los vencimientos sobre los que se esté calculando el precio.

o Sodlo se podra modificar una orden para disminuir el volumen. Si se quisiera modificar cualquier otro parametro de

la misma, sera necesario introducir una nueva orden.

o Dependiendo del mercado de negociacién del roll-over el funcionamiento del mismo sera diferente.

v" Mercados Europeos (Futuros sobre renta variable MEFF y EUREX):

Compra del contrato de roll-over - compra del futuro de vencimiento mas cercano y venta

simultaneamente del futuro de vencimiento mas lejano.

Venta del contrato de roll-over - venta del futuro de vencimiento mas cercano y compra simultaneamente

el futuro de vencimiento mas lejano.

v' Mercados Americanos (Futuros sobre renta variable CME y CBOT): el funcionamiento es a la inversa de los

mercados europeos:

Futuro Mini Dow Jones
Futuro Mini S&P

Futuro Mini Nasdaq
Futuro Mini Euro-Ddlar
Futuro Franco Suizo-Ddlar

Futuro Libra Esterlina-Doélar

AN N N N Y NN

Futuro Yen-Délar

Compra del contrato de roll-over - venta del futuro de vencimiento mas cercano y compra

simultaneamente del futuro de vencimiento mas lejano.

Venta del contrato de roll-over -> compra del futuro de vencimiento mas cercano y venta simultaneamente

el futuro de vencimiento mas lejano.

Ejercicio de opciones

Una opciodn puede ser ejercida unicamente por el comprador de la misma. Se debe diferenciar entre las siguientes tipologias

de ejercicio de opciones:

>  Sila opcion es de tipo americana, el ejercicio se puede solicitar cualquier dia durante la vida de la opcién (ejercicio
anticipado), excepto el dia del vencimiento.
Las opciones sobre acciones de MEFF, que comercializa CaixaBank, son de tipo americano y la entrega es fisica

(se entrega la accion subyacente).




NOTA: Las opciones sobre indices de mercado americano se consideran americanas porque hay una entrega del
subyacente, sin embargo, este subyacente (futuro) ya esta expirado. No se permite el ejercicio anticipado,

unicamente el ejercicio a vencimiento.

Si la opcién es de tipo europeo, el ejercicio solo se puede solicitar el dia de vencimiento (ejercicio a vencimiento)
Las opciones sobre IBEX 35, al igual que las opciones sobre EuroStoxx 50, son europeas y no hay entrega. Se

liquidan por diferencias.

Ejercicio anticipado de opciones sobre acciones

Para poder solicitar un ejercicio anticipado antes es necesario anular las érdenes enviadas pendientes de ejecucion

del contrato sobre el que se solicita el ejercicio.

La solicitud de ejercicio puede ser revocada siempre y cuando la anulacion se produzca antes de que finalice el
periodo de ejercicio anticipado.

El ejercicio anticipado lo inicia el comprador de opciones, la comunicacion debe hacerse durante la sesion habil, en

todo caso antes de las 17:35 h.

La operacion de contado se realiza automaticamente en D al precio de ejercicio (strike), siendo D el dia de solicitud

del ejercicio anticipado.

Posiciones Compradas:

Se permitira ejercer anticipadamente una opcién siempre y cuando el cliente:

Opcion de compra (CALL): disponga de saldo de efectivo suficiente para comprar los titulos.
La oficina debe comprobar que el saldo en la cuenta asociada al expediente de derivados una vez se haya minorado
el importe de la garantia exigida al cliente y que tiene retenida en la cuenta, sea mayor que el importe resultante de

multiplicar el nimero de contratos a ejercer por el strike del contrato y por el multiplicador del contrato.
Opcién de venta (PUT): disponga de titulos suficientes para hacer frente a la venta.
La oficina debe comprobar que el saldo de titulos del subyacente de la opcién en el expediente de valores asociado

al expediente de derivados, sea mayor que el numero de contratos a ejercer por el multiplicador del contrato.

En ambos casos se retendra el saldo / titulos del cliente para hacer frente a la compra / venta de acciones.

Posiciones Vendidas:

Solo se permite a los clientes de Banca Privada tener posicion vendida en opciones sobre acciones. Como estas

posiciones podran ser ejercidas por el comprador de la opcién de forma anticipada en cualquier momento de la vida

PRODUCTOS DERIVADOS | 4/30/2017




/

PRODUCTOS DERIVADOS | 4/30/2017

de la opcién, CaixaBank requiere como garantia el 100% del importe efectivo de la compra de las acciones

subyacentes (opcion Put vendida) o el 100% de las acciones a entregar (opcién Call vendida).

Ejercicio a vencimiento de opciones sobre acciones

Una opcion que a vencimiento esté IN THE MONEY se ejercera automaticamente siempre y cuando el cliente

disponga de:

» Opcion de compra (CALL) Comprada: Saldo suficiente para hacer frente a la compra de acciones

»  Opcion de venta (PUT) Comprada: Acciones suficientes para entregar

Para aquellos casos en que el cliente no disponga de saldo / titulos suficientes para cubrir la operacién, CaixaBank
enviara una orden de “NO EJERCER”, perdiendo la opcién de ejercicio.

Para opciones que impliquen entrega de titulos la operaciéon de contado se realiza automaticamente a precio de
ejercicio en D, siendo D el dia de vencimiento, por lo que no habra liquidaciones adicionales en efectivo.

< Si el cliente con posicion:

» IN THE MONEY (ITM): quisiera no ejercer su opcion, debera comunicarlo antes de las 17:35 h. del dia de

vencimiento.

» OUT OF THE MONEY (OTM): quisiera ejercer su posicion, debera comunicarlo antes de las 17:35h del

dia de vencimiento. En este caso también se comprobara si tiene saldo y/o titulos suficientes.

Ejercicio a vencimiento de Opciones sobre indices

Las opciones sobre indices tienen la liquidacion a vencimiento por diferencia de precios, entre el valor del precio
de ejercicio de la opcién y el precio de cierre del indice subyacente.

Siguiendo la légica de beneficio en el calculo de la liquidaciéon a vencimiento de la opcidn:

»  Siuna opcién a vencimiento esta IN THE MONEY (ITM) se ejercera automaticamente
»  Siuna opcién a vencimiento esta OUT THE MONEY (OTM), NO se ejercera automaticamente
< Si el cliente con posicion:
» IN THE MONEY (ITM): quisiera no ejercer su posicion, debera comunicarlo antes de las 17:35 del dia de
vencimiento.
» OUT OF THE MONEY (OTM): quisiera ejercer su posicion, debera comunicarlo antes de las 17:35 del dia

de vencimiento. En este caso también se comprobara si tiene saldo suficiente.




NOTA: Las opciones sobre indices de mercado americano se consideran americanas porque hay una entrega del subyacente,

sin embargo, este subyacente (futuro) ya esta expirado.

Vencimiento de futuros

El vencimiento de futuros es un proceso ejecutado automaticamente a través de la aplicacion de derivados (DVM).

Los futuros se liquidan en funcién del subyacente:

>

Futuros sobre acciones de MEFF: se liquidan por entrega fisica si el cliente tiene saldo o titulos suficientes

para hacer frente a la obligacién que se deriva del vencimiento del derivado.

Futuros sobre el tipo de interés EUREX (Bund, Bobl y Schatz) y Futuros sobre divisas CME: se liquidan
por entrega fisica pero si el cliente no cierra posicién antes de los horarios establecidos por CaixaBank
durante el dia de vencimiento, CaixaBank procedera a cerrar la posicion del cliente para evitar dicha
entrega.

Resto de futuros comercializados: Se liquidan por diferencias.

A. Futuros sobre acciones de MEFF

Futuros comprados

Una posicion de futuros comprados que llegue a vencimiento genera una compra de acciones a precio de cierre del

subyacente.

o

Si alas 16:45 horas el cliente tiene saldo suficiente para comprar los titulos a precio de mercado, el importe

sera retenido en cuenta y comenzara el proceso de ejercicio por entrega de los titulos fisicos

En caso de no tener saldo suficiente, se cerrara la totalidad de la posicién, con una venta incondicional de
su posicion en futuros, siempre que haya suficiente liquidez en el mercado. (Se aplica un margen del 5%
para cubrir una posible fluctuacion del mercado de 16:45 h. a 17:35 h., dado que los titulos seran

adquiridos a precio de cierre del subyacente)

En caso de no poder cerrar la posicion por falta de liquidez en el mercado (o cualquier otra circunstancia

excepcional) el cliente llegara con la posicién a vencimiento. Esto implicara que al no tener suficiente saldo de

efectivo, se generara un descubierto en la cuenta.

Tras detectar esta situacion, CaixaBank notificara al cliente mediante correo electronico tal circunstancia, siempre
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y cuando, el cliente haya proporcionado una direccién de correo valida para la operativa de derivados.

El siguiente dia habil al dia de vencimiento, aquellos clientes que no tenian saldo suficiente en cuenta, deben aportar
el efectivo necesario para cubrir el descubierto antes de las 12h (hora limite). Si una vez llegada esta hora no lo han
gestionado, CaixaBank, para minimizar el riesgo de fluctuacién de precios y evitar el descubierto en cuenta corriente,
procedera a la venta de los valores adquiridos por el cliente fruto del vencimiento de su posicién en futuros,

introduciendo una orden de venta a mercado de las acciones en el expediente de valores.

En todo caso, el cliente es responsable de gestionar su posicién a vencimiento y todo lo expuesto anteriormente
debe tomarse como un servicio de valor afiadido por parte de Caixabank para minimizar el impacto de una posicion

no gestionada por el cliente a vencimiento.

Futuros vendidos

Una posicion de futuros vendidos que llegue a vencimiento genera una venta de acciones a precio de cierre del

subyacente.

o Sialas 16:45 horas el cliente tiene los titulos suficientes para hacer frente a la venta de las acciones como
consecuencia del vencimiento, éstos le seran retenidos, permitiendo mantener la posicién hasta el

vencimiento y comenzara el proceso de ejercicio por entrega de los titulos fisicos.

o En caso de no tener saldo suficiente, se cerrara la posicion, con una compra incondicional de su posicion

de futuros, siempre que haya suficiente liquidez en el mercado.

En caso de no poder cerrar la posicion por falta de liquidez en el mercado (o cualquier otra circunstancia
excepcional) el cliente llegara con la posicion a vencimiento, y se generara una venta en descubierto en el mercado

de contado, con su correspondiente penalizacion de Iberclear.

Para evitar la venta en descubierto, Caixabank procedera a la compra de los valores necesarios para la entrega del
vencimiento de su posicién en futuros antes del cierre de sesion del mercado (entre las 16:45h y 17:35h),
introduciendo una orden de compra a mercado de las acciones en el expediente de valores.

Una vez compradas las acciones, CaixaBank notificara al cliente mediante correo electrénico tal circunstancia,

siempre y cuando, el cliente haya proporcionado una direccién de correo valida para la operativa de derivados.
En todo caso, el cliente es responsable de gestionar su posicién a vencimiento y todo lo expuesto anteriormente

debe tomarse como un servicio de valor afiadido por parte de Caixabank para minimizar el impacto de una posicion

no gestionada por el cliente a vencimiento.

Entrega de valores por posiciones abiertas a vencimiento

A raiz del vencimiento o ejercicio de Futuros y Opciones sobre Acciones, el cliente podra comprar o vender la accién




subyacente al contrato de futuros y opciones ejecutado (si dispone de suficiente saldo de efectivo o valores). De
conformidad con la normativa vigente en materia de compensacion, liquidacion y registro de valores, se debe tener

en cuenta lo siguiente:

» Laorden de valores resultante del vencimiento o ejercicio de futuros y opciones sobre acciones podria liquidar
mediante la entrega de valores o por compensacion en efectivo. En el caso que la operacion liquidara en

efectivo se le comunicaria debidamente al cliente.

» Si el cliente en la fecha de vencimiento tuviera una posicion que implicase una venta de acciones en el
mercado, y no dispusiera de saldo liquidado para la entrega de los mismos por tener una orden de compra
pendiente de liquidar, CaixaBank procederia al cierre de su posicion en derivados segun se especifica en la
clausula 4 del contrato de derivados, "Recepcién, transmisién, ejecucion y liquidacion de las transacciones”,

para evitar incumplir en la entrega de estos valores.

» Sila orden resultante de valores se compensa en una cuenta 6mnibus, dicha orden se agregaria con el resto
de ordenes de clientes de contado en una Unica instruccion de liquidacion y en caso de liquidacion parcial por
parte del mercado a CaixaBank, ésta procedera a determinar la liquidacion a sus clientes de conformidad con

los criterios que la Entidad tiene establecidos a tal efecto.

> Si la operacion resultante del ejercicio implicase una adquisicion de acciones sobre sociedades espafolas
cotizadas sujetas al impuesto sobre las Transacciones Financieras (ITF), la operacion de contado estaria sujeta

a dicho impuesto.

Operativa resto de mercados

B. Futuros sobre tipo de interés EUREX (Bund, Bobl y Schatz)

Todas las posiciones se cerraran a las 11:00 CET del ultimo dia de negociacion incondicionalmente, siempre que
haya suficiente liquidez en el mercado, por lo que no se permite la entrega de titulos.

El dltimo dia de negociacién a las 11:00 CET se procedera a dar de baja todas las 6rdenes vivas que estén

introducidas en el mercado en futuros sobre el Bund, Bobl y Schatz.

A partir de las 11:00 CET solo se permitira la negociacién del contrato del siguiente vencimiento.

C. Futuros sobre EuroStoxx-50

Las posiciones que hayan llegado a vencimiento a las 12:00 CET se liquidaran por diferencia y a partir de esa hora

so6lo se permitira la negociacion del contrato del siguiente vencimiento
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Futuros sobre DAX

Las posiciones que hayan llegado a vencimiento a las 13:00 CET se liquidaran por diferencia y a partir de esa hora

s6lo se permitira la negociacion del contrato del siguiente vencimiento

Futuros sobre el Divisas CME (Mini EUR/USD, GBP/USD, CHF/USD y YEN/USD)

Todas las posiciones se cerraran a las 12:00 CET del ultimo dia de negociacion incondicionalmente, siempre que

haya suficiente liquidez en el mercado, con lo que no se permitira llegar a vencimiento de la entrega de divisa.

El ultimo dia de negociacion a las 12:00 CET se procedera a dar de baja todas las 6rdenes vivas que estén

introducidas en el mercado CME en futuros sobre divisas.

A partir de las 12:00 CET solo se permitira la negociacion del contrato del siguiente vencimiento.

Cotizaciones especiales: Divisas

Los futuros sobre divisas del mercado CME Japanese Yen (JPY/USD) y Swiss Franc (CHF/USD) cotizan a la inversa
de como lo hacen en el mercado de divisas de contado. Es decir, en el mercado de divisas cotizan como USD/JPY

y USD/CHF respectivamente.

Por ejemplo, si en el mercado de divisas el Franco suizo cotiza a 1,0833 (USD/CHF), el precio equivalente en el
mercado CME para su futuro sera de 1/1,0833, es decir, 0,9231 (CHF/USD).

En el caso del futuro sobre el Japanese Yen (JPY/USD), si en el mercado de divisas (contado) cotiza a 83,45
USD/JPY, su futuro equivalente cotizara a 0,011983 JPY/USD (1/83,45).

En el resto de futuros de divisas (Euro FX y British Pound) el formato de cotizacién del futuro es igual que el del

mercado de divisas de contado.

Por ultimo, recuerde que las liquidaciones de todos los futuros sobre divisa disponibles se realizan en doélares

americanos (USD) en su cuenta correspondiente.

Resto de Futuros CME, CBOT, NYMEX'Y COMEX

Las posiciones que hayan llegado a vencimiento se liquidaran por diferencias el ultimo dia de negociacion segun el

siguiente esquema:




e Mini S&P, Mini NASDAQ, Mini DOW JONES a las 15:30 h.
e  Futuros Mini OIL y Mini GAS a las 17:30 h.
e  Futuro Mini GOLD alas 17:30 h.

Normativa EMIR

La normativa EMIR (European Market Infrastructure Regulation) es una normativa europea elaborada por el Parlamento y la
Comision Europea con el objetivo de conseguir, entre otras, una mayor eficiencia y transparencia en la contratacion de

instrumentos financieros derivados.

Esta normativa vigente desde el 12/02/14 afecta tanto a la operativa de los instrumentos financieros derivados extrabursatiles
(OTC) como a la de los instrumentos financieros derivados contratados en mercados organizados (MEFF, EUREX, CBOT,
CME, NYMEX, COMEX).

Afecta exclusivamente a las operaciones de derivados contratados por personas juridicas.

Obligaciones de EMIR en los Derivados Negociados en Mercados Organizados

La principal obligacion de EMIR para una empresa que contrata un derivado en MMOO es el registro de estas operaciones
en un repositorio centralizado (entidades certificadas por el regulador como Registro de Operaciones Autorizado) a partir del
12/02/14. Dicha comunicacion debera contener las caracteristicas de la operacion y especificar si estas operaciones
contratadas estan vinculadas directamente a la actividad comercial que la empresa realiza (cobertura) o no lo estan

(especulacion).

Los clientes también tienen la obligacion de comunicar todos los datos histéricos de las operaciones contratadas con
anterioridad a 16/08/12 y que estuvieran vivas en dicha fecha, asi como las celebradas con posterioridad a esa fecha hasta

el 11/02/14, junto con el caracter de cobertura o especulacién de las mismas.

Para proceder a esta comunicacion de operaciones debera obtener el Codigo Identificador de Entidad Juridica (LEI). Este

codigo tiene fecha de caducidad, por lo que al cabo de un afo éste debera ser renovado.
Desde el 28/01/14 el Registro Mercantil se encuentra activo para emitir dicho codigo. La solicitud puede realizarla de manera
telematica o bien imprimir el formulario y presentarlo en soporte papel en la oficina competente del Registro Mercantil. Para

mayor informacion, se puede consultar la siguiente direccion:

https://www.justicia.lei.registradores.org/?AspxAutoDetectCookieSupport=1
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Servicio de delegacion de la comunicacion de operaciones al Registro de Operaciones Autorizado

CaixaBank ofrece a sus clientes la posibilidad de realizar en su nombre la comunicacion de estas operaciones al Registro de
Operaciones. Para ello, nos debera facilitar el Codigo LEI. En caso que no nos lo facilite, Caixabank entiende que usted

realiza esta comunicacion por si mismo.

Para esta comunicacion, CaixaBank requiere, ademas del LEI, que nos facilite la finalidad con qué realiz6 estas operaciones.
En defecto de dicha comunicacién CaixaBank marcara el expediente de derivados del cliente como vinculado a su actividad
comercial (finalidad de cobertura).

Usted debera proporcionar la siguiente informacién a su oficina gestora para que CaixaBank realice la comunicacion al

Repositorio Autorizado en su nombre:

1. El codigo LEI: Debera aportar uno de estos dos documentos:

o Copia del documento acreditativo de titularidad del LEI.
o Carta emitida por la empresa con los siguientes datos: cédigo LEI y fecha de vencimiento del

mismo, con sello y firma de un apoderado autorizado.

2. Lafinalidad de las operaciones realizadas (cobertura o especulacion): si usted no nos indica lo contrario, la finalidad
de todas sus operaciones histéricas y su expediente de derivados quedaran marcados a partir del 12/02/14 como

vinculados a la actividad comercial (finalidad de cobertura).

Para modificar la finalidad de las operaciones del expediente de derivados como no vinculados a su actividad
comercial (finalidad de especulacion), debera dirigirse a su oficina gestora y entregar una carta emitida por la
empresa confirmando el cambio de la finalidad de las operaciones registradas en su expediente de derivados (con

sello y firma de un apoderado autorizado).
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Anexo A.1: Futuros sobre indices y acciones (MEFF)
FUTURO IBEX 35 FUTURO MINI IBEX 35 FUTURO SOBRE ACCIONES
ACTIVO SUBYACENTE INDICE IBEX 35. INDICE IBEX 35. Acciones de las sociedades que se indiquen poj Circular

DESCRIPCION DEL INDICE

B IBEX 35 es un indice ponderado por capitalizacién, compuesto por las 35
compafiias mas liquidas que cotizan en el Mercado Continuo de las cuatro
Bolsas Espafiolas.

B IBEX 35 es un indice ponderado por capitalizacion, compuesto por las 35
companias mas liquidas que cotizan en el Mercado Continuo de las cuatro
Bolsas Espafiolas.

MULTIPLICADOR

10 EUR. Es la cantidad por la que se multiplica el indice IBEX 35 para obtener
su valor monetario. Por tanto, cada punto del indice IBEX 35 tiene un valor de
10 euros.

1EUR.

Nominal del contrato

NOMINAL DEL CONTRATO

En cada momento, el nominal del contrato se obtiene multiplicando la
cotizacion del futuro IBEX 35 por el multiplicador. De esta forma, si el futuro
IBEX 35 tiene un precio en puntos de 10.000 su correspondiente valor en
euros seré: 10.000 x 10 = 100.000 euros.

En cada momento, el nominal del contrato se obtiene multiplicando la
cotizacion del futuro Mini IBEX 35 por el Multiplicador.

100 acciones (excepto cuando haya habido ajustes por
capital)

operaciones de

FORMA DE COTIZACION

En puntos enteros del indice, con una fluctuacién mhima adecuada segun la
cotizacion del Activo Subyacente y/o las necesidades del mercado, lo que
se establecera por Circular. La fluctuacién minima podra ser distinta en
Operaciones negociadas directamente entre Miembros.

En puntos enteros del indice terminados en cero o en cinco. Por lo tanto, la
fluctuacion minima es de 5 puntos.

En euros por accién, con una fluctuacion minima aded
cotizacion del Activo Subyacente y/o las necesidades d
se establecera por Circular. La fluctuacién minima podrd|

operaciones acordadas directamente entre Mig

piada segun la
El Mercado, que
ser diferente en
mbros.

VENCIMIENTOS

Estaran abiertos a negociacion, compensacion y liquidacion:
- Los diez vencimientos mas proximos del ciclo trimestral Marzo-Junio-
Septiembre-Diciembre.
- Los dos vencimientos mensuales mas préximos que no coincidan con el
primer vencimiento del ciclo trimestral.
- Los vencimientos del ciclo semestral Junio-Diciembre no incluidos
anteriormente hasta completar vencimientos con una vida maxima de cinco
afios.

Estaran abiertos a negociacion, compensacion y liquidacion:
- Los diez vencimientos méas proximos del ciclo trimestral Marzo-Junio-
Septiembre-Diciembre.
- Los dos vencimientos mensuales mas préximos que no coincidan con el
primer vencimiento del ciclo trimestral.
- Los vencimientos del ciclo semestral Junio-Diciembre no incluidos
anteriormente hasta completar vencimientos con una vida maxima de cinco
afios.

Estaran abiertos a negociacién, compensacion y liqy

vencimientos: Los cuatro vencimientos trimestrales mas
Marzo-Junio-Septiembre-Diciembre

Los dos mensuales mas préximos que no coincidan cory

idacion seis
roximos del ciclo

los trimestrales

FECHA DE VENCIMIENTO

Tercer viernes del mes de vencimiento.

Tercer viernes del mes de vencimiento.

Tercer viernes del mes de vencimiento.

ULTIMO DIA DE NEGOCIACION

La Fecha de Vencimiento.

La Fecha de Vencimiento.

La Fecha de Vencimiento.

PRECIO DE LIQUIDACION DIARIA

H precio de liquidacion diaria del primer vencimiento se obtendréa por la media
ponderada por volumen de las transacciones ejecutadas en el libro de
ordenes entre las 17:29 y 17:30 con un decimal.

lgual a la de los Futuros IBEX 35.

Seran una aproximacion al "precio de mercado". Lo:
determinaran por Circular. En la Fecha de Vencimiento §
Referencia

criterios se
lera el Precio de

PRECIO DE LIQUIDACION A
VENCIMIENTO

Media aritmética del indice IBEX 35 entre las 16:15 y las 16:45 de la Fecha de
Vencimiento, tomando un valor por minuto.

lgual a la de los Futuros IBEX 35.

H Precio de Cierre de la accion en la Fecha de V4

ncimiento

LIQUIDACION DIARIA DE
PERDIDAS Y GANANCIAS

Antes del inicio de la sesion del Dia Habil siguiente a la fecha de transaccion,
en efectivo, por diferencias entre el precio de compra o venta y el Precio de
Liquidacion Diaria. A modo de ejemplo, una compra de 30 Futuros IBEX 35 a
10.000 con un Precio de Liquidacion a final de sesion de 10.020 tendra la
siguiente liquidacién: (10.020 - 10.000) x 30 x 10 = + 6.000 EUR.

Antes del inicio de la sesién del Dia Habil siguiente a la fecha de
transaccion, en efectivo, por diferencias entre el precio de compra o venta
y el Precio de Liquidacion Diaria. A modo de ejemplo, una compra de 30
Futuros IBEX 35 a 10.000 con un Precio de Liquidacion a final de sesion de
10.020 tendra la siguiente liquidacion: (10.020 - 10.000) x 30 x 1 = + 600
EUR.

Diariamente, antes de la hora establecida por Circular,
diferencias respecto al Precio de Liquidacion Diaria de |

n efectivo, por
sesion anterior

LIQUIDACION A VENCIMIENTO

Por diferencias con respecto al precio de liquidacion a vencimiento.

Por diferencias con respecto al precio de liquidacion a vencimiento.

Por entrega. Para los futuros por entrega, en la fecha dg
realizan las compraventas de acciones, que se liquidan e}
corresponda.

Vencimiento se
h el plazo que les

HORARIO DE SUBASTA (*)

Desde las 7:55 a.m. hasta las 8:00 a.m.

Desde las 7:55 a.m. hasta las 8:00 a.m.

Desde las 8:30 a.m. hasta las 9:00 a.m.

HORARIO DE MERCADO

Desde las 8:00 a.m. hasta las 20:00 p.m.

Desde las 8:00 a.m. hasta las 20:00 p.m.

Desde las 9:00 a.m. hasta las 17:35 p.m|

(*) La fase de subasta tendra un periodo aleatorio de hasta 30 segundos




Anexo

\.2: Opciones sobre indices y acciones (MEFF)

OPCIONES MINI IBEX 35

OPCIONES SOBRE ACCIONES

ACTIVO SUBYACENTE

Un Futuro mini sobre IBEX 35 del mismo vencimiento.

Acciones de las Sociedades que se indiquen por Circular.

NOMINAL DEL CONTRATO

En cada momento, el nominal del contrato se obtiene multiplicando la
cotizacion del futuro Mini IBEX 35 por 1 €.

100 acciones por contrato. Por tanto, el precio de un contrato de opciones
sobre acciones con una Prima, por ejemplo, de 1,27 euros serd: 100 x 1,27
=127 euros. Debido a operaciones societarias, algunos contratos tienen
temporalmente en algunos vencimientos un nominal distinto a 100 acciones
por contrato.

ESTILO DELA OPCION

Europea (se ejerce sélo en la Fecha de Hercicio)

Americana (se pueden ejercer cualquier dia habil hasta la Fecha de
Vencimiento)

TIPOS DE OPCION

De compra (Call) y de venta (Put).

Call (opcion de compra). Esta opcién da a su comprador el derecho a
comprar y a su vendedor la obligacién a vender el activo subyacente, al
precio de ejercicio y hasta la fecha de vencimiento a cambio del pago para
el comprador o el cobro para el vendedor de una prima.

- Put (opcién de venta). Esta opcién da a su comprador el derecho a
vender y a su vendedor la obligacién a comprar el activo subyacente, al
precio de ejercicio y hasta la fecha de vencimiento a cambio del pago para
el comprador o el cobro para el vendedor de una prima.

VENCIMIENTOS

Estaran abiertos a negociacién, compensacion y liquidacion:
- Los diez vencimientos mas préximos del ciclo trimestral Marzo-Junio-
Septiembre-Diciembre.
- Los dos vencimientos mensuales mas préximos que no coincidan con el
primer vencimiento del ciclo trimestral.
- Los vencimientos del ciclo semestral Junio-Diciembre no incluidos
anteriormente hasta completar vencimientos con una vida méxima de cinco
afios.

Estaran abiertos a negociacién, compensacion y liquidacion:

- Los cuatro vencimientos mas préximos del ciclo trimestral Marzo-Junio-
Septiembre-Diciembre.
- Los dos vencimientos mensuales mas préximos que no coincidan con el
primer vencimiento del ciclo trimestral.

Adicionalmente podran introducirse a negociacion contratos del ciclo
trimestral hasta diez vencimientos y del ciclo semestral hasta una vida
méxima de cinco afios.

FECHA DE VENCIMIENTO

Tercer viernes del mes de vencimiento.

Tercer viernes del mes de vencimiento.

FECHA DE EJERCICIO

La fecha de Vencimiento.

Cualquier dia habil hasta la Fecha de Vencimiento, incluida.

FECHA DE LIQUIDACION DEL

Primer Dia Habil posterior a la Fecha de Vencimiento.

En la fecha de Hercicio se realizaran las compraventas de acciones, que

CONTRATO se liquidaran en el plazo gque les corresponda.
H Bercicio se comunicaré a MEFF RV conforme al procedimiento
establecido en las Condiciones Generales, en su caso, tal como se
desarrolle y especifique por Circular, generandose la correspondiente
EJERCICIO Automéatico para todos los Contratos que aporten beneficio a su tenedor. operacion bursatil de contado el mismo dia del Ejercicio. La asignacion de

ejercicios se hara de forma proporcional, y se les comunicara a los
afectados de acuerdo a los procedimientos y horarios que se establezcan
por Circular.

ULTIMO DIA DE NEGOCIACION

La fecha de Vencimiento.

La Fecha de Vencimiento.

PRECIOS DE EJERCICIO

En puntos enteros del Futuro mini sobre IBEX 35. Para los contratos con
vencimiento superior a dos meses, los Precios de Eercicio terminaran en
centena exacta; para los contratos con vencimiento inferior a dos meses, los
Precios de Ejercicio podrén terminar en 50 o en centena exacta.

Los Precios de Ejercicio vendran establecidos por las Condiciones
Generales, excepto cuando haya habido ajustes al Precio de Eercicio.

FORMA DE COTIZACION DE LAS

En puntos enteros del Futuro mini sobre IBEX 35, con una fluctuacién minima
adecuada segun la cotizacion del Activo Subyacente y/o las necesidades

En euros por accién, con una fluctuacién minima de 1 céntimo de euro.

PRIMAS del mercado, lo que se establecera por Circular. La fluctuacién minima podra
ser distinta en Operaciones negociadas directamente entre Miembros.
COMISIONES VER TABLA COMISIONES VER TABLA COMISIONES
HORARIO DE SUBASTA Desde las 8:30:00 a.m. hasta las 9:00:30 a.m. Desde las 8:30:00 a.m. hasta las 9:00:30 a.m.

HORARIO DE MERCADO

Desde las 9:00:30 a.m. hasta las 5:35:00 p.m.

Desde las 9:00:30 a.m. hasta las 5:35:00 p.m.

PRODUCTOS DERIVADOS | 4/30/2017
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Anexo

B.1: Futuros sobre indices bursatiles (EUREX)

FUTURO EUROSTOXX 50

FUTURO STOXX 50

FUTURO DAX

cercanos del ciclo trimestral: Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre.

cercanos del ciclo trimestral: Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre.

ACTIVO SUBYACENTE INDICE EUROSTOXX 50 INDICE STOXX 50 INDICE DAX
MERCADO EUREX EUREX EUREX
MULTIPLICADOR 10 EUR 10 EUR 25 ER
NOMINAL DEL CONTRATO Se obtiene multipicando la couzappn del futuro EUROSTOXX 50 por el Se obtiene muttipicando la conguon del futuro STOXX 50 por el Se obfiene mulipicando la cotizackén del futuro DAX pef e Mulipicador.
muttiplicador. multiplicador.
FORMA DE COTIZACION En puntos de indice. En puntos de indice. En puntos de indice.
VENCIMIENTOS Abiertos a negociacion los tres vencimientos correspondientes mas Abiertos a negociacion los tres vencimientos correspondientes mas  |Abiertos a negociacion los tres vencimientos correspondienfes mas cercanos del

ciclo trimestral: Marzo, Junio, Septiembre y Didiembre.

FECHA DE VENCIMIENTO

Tercer viernes del mes de vencimiento.

Tercer viernes del mes de vencimiento.

Tercer viernes del mes de vencimiento

ULTIMO DIA DENEGOCIACION

La negociacion del contrato en el tittimo dia de negociacion finaliza a las
12:00h.

La negociacion del contrato en el tittimo dia de negociacion finaliza a las
12:00h.

La negociacion del contrato en el (itimo dfa de negociacion finaliza a las 13:00 h.

LIQUIDACION DIARIA DE PERDIDAS Y

Antes del inicio de la sesion del Dia Habil siguiente a la fecha de transaccion,
en efectivo, por diferencias entre el precio de compra o venta y el Precio de

Antes del inicio de la sesion del Dia Habil siguiente a la fecha de transaccion,
en efectivo, por diferencias entre el precio de compra o venta y el Precio de

Antes del inicio de la sesion del Dia Habil siguiente a la fecrr de la transaccion,

GANANCIAS R L en efectivo, por diferencias respecto al Precio de Ligfidacion Diaria.
Liquidacion Diaria. Liquidacion Diaria.
Calculado por el mercado. Para el primer vencimiento se deriva de la media | Calculado por el mercado. Para el primer vencimiento se deriva de la media Calculado por el mercado. Para el primer vencimiento se Iieriva de la media
ponderada por volumen de los precios de todas las transacciones ocurridas | ponderada por volumen de los precios de todas las transacciones ocurridas | - ponderada por volumen de los precios de todas las transcciones ocurridas
. durante el minuto anterior a las 17:30 horas (CET) (punto de referencia), durante el minuto anterior a las 17:30 horas (CET) (punto de referencia), | durante el minuto anterior a las 17:30 horas (CET) (punto dgjreferencia), siempre
PRECIO DE LIQUIDACION DIARIA . o . ) . o . . — .
siempre que se hayan producido mas de 5 operaciones en ese periodo. Para |siempre que se hayan producido mas de 5 operaciones en ese periodo. Para | que se hayan producido mas de 5 operaciones en ese peripdo. Para el resto de
el resto de vencimientos, se determina hasandose en la media entre demanda el resto de vencimientos, se determina basandose en la media entre vencimientos, se determina baséndose en la media entre demanda y oferta del
y oferta del libro de 6rdenes combinado. demanday oferta del libro de érdenes combinado. libro de 6rdenes combinado.
LIQUIDACION A VENCIMIENTO Por diferencias, en efectivo con .re.specto al precio de liquidacion a Por diferencias, en efectivo con .re.specto al precio de liquidacion a s el T v
vencimiento. vencimiento.
PRECIO DE LIQUIDACION A Media aritmética de los valores del indice EUROSTOXX 50 entre las 11:50'y | Media aritmética de los valores del indice STOXX 50 entre las 11:50 y las Valor:iel |nd|c|e, basadoen Iots prjcll(l)s df’e \aD?u: astablntr; @afr;?(etra F’e los
VENCIMIENTO las 12:00 (CET) de la Fecha de Vencimiento. 12:00 (CET) de la Fecha de Vencimiento. fespectvos valores componentes del indice. bicha subastd Inradia comenza a
las 13:00 h. (CET).
GARANTIAS VER TABLA COMISIONES Y GARANTIAS VER TABLA COMISIONES Y GARANTAS VER TABLA COMISIONES Y GARANTIAB
COMISIONES VER TABLA COMISIONES Y GARANTIAS VER TABLA COMISIONES Y GARANTIAS VER TABLA COMISIONES Y GARANTIAR
HORARIO DE SUBASTA 7:50:00 a 08:00:30 7:50:00 a 08:00:30 7:50:00 a 08:00:30
HORARIO DE MERCADO 8:00:30 a 22:00:00 8:00:30 a 22:00:00 8:00:30 a 22:00:00




Anexo B.2: Futuros sobre Renta Fija (EUREX)
Bono nocional sobre Deuda Piblica del Gobierno Federal de Alemania|Bono nocional sobre Deuda Piblica del Gobierno Federal de Alemania con| Bono nocional sobre Deuda Piblica del Gobierno Feddral de Alemania
ACTIVO SUBYACENTE con una vida pendiente de entre 8,5y 10,5 afios, con un cupén del 6%y |  una vida pendiente de entre 4,5y 5,5 afios, con un cupén del 6%y | con una vida pendiente de entre 1,75y 2,25 afios, conjun cupén del 6%
vencimiento de 10 afios vencimiento de 5 afios y vencimiento de 2 afios
MERCADO EUREX EUREX EUREX
MULTIPLICADOR 1.000 EUR 1.000 EUR 1.000 EUR
NOMINAL DEL CONTRATO 100.000 Euros 100.000 Euros 100.000 Euros

FORMA DE COTIZACION En porcentaje del nominal. En porcentaje del nominal. En porcentaje del nominal.

VENCIMIENTOS Abiertos a negociacion los tres vencimientos correspondientes mas Abiertos a negociacion los tres vencimientos correspondientes mas Abiertos a negociacion los tres vencimientos corresfjondientes mas

cercanos del ciclo trimestral: Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre.

cercanos del ciclo trimestral: Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre.

cercanos del ciclo trimestral: Marzo, Junio, Septiembfe y Diciembre.

FECHA DE VENCIMIENTO

10? dia del mes de vencimiento y si es festivo, el siguiente dia habil.

10° dia del mes de vencimiento y si es festivo, el siguiente dia habil.

10? dia del mes de vencimiento y si es festivo, el sig§iente dia habil

ULTIMO DIA DENEGOCIACION

Dos dias habiles antes de la fecha de vencimiento del contrato que
corresponde. La negociacion en el dia de vencimiento acaba a las 11:00
h.

Dos dias habiles antes de la fecha de vencimiento del contrato que
corresponde. La negociacion en el dia de vencimiento acaba a las 11:00
h.

Dos dias habiles antes de la fecha de vencimiento dpl contrato que
corresponde. La negociacion en el dia de vencimiento gcaba a las 11:00
h.

LIQUIDACION DIARIA DE PERDIDAS Y

Antes del inicio de la sesion del Dia Habil siguiente a la fecha de
transaccion, en efectivo, por diferencias entre el precio de compra o

Antes del inicio de la sesion del Dia Habil siguiente a la fecha de
transaccion, en efectivo, por diferencias entre el precio de compra o

Antes del inicio de la sesion del Dia Habil siguiente p la fecha de
transaccion, en efectivo, por diferencias entre el pregio de compra o

GANANCIAS ) . .
venta y el Precio de Liquidacion Diaria. venta y el Precio de Liquidacion Diaria. venta y el Precio de Liquidacion Diariaf
Calculado por el mercado. Para el primer vencimiento se deriva de la Cglculado por el mercado. Para e p””‘f vencimento se defva d? a Calculado por el mercado. Para el primer vencimientofse deriva de la
: . . media ponderada por volumen de los precios de todas las transacciones . . )
media ponderada por volumen de los precios de todas las transacciones ) ; ) media ponderada por volumen de los precios de todas fs transacciones
. } . ! ocurridas durante el minuto anterior a las 17:15 horas (CET) (punto de . . . )
” ocurridas durante el minuto anterior a las 17:15 horas (CET) (punto de o o ; ocurridas durante el minuto anterior a las 17:15 horas|(CET) (punto de
PRECIO DE LIQUIDACION DIARIA o L . referencia), siempre que se hayan producido mas de 5 operaciones en o L )
referencia), siempre que se hayan producido més de 5 operaciones en . - ) . referencia), siempre que se hayan producido mas de $ operaciones en
) . ’ . ese periodo. Para el resto de vencimientos, se determina basandose en la . L ] .
ese periodo. Para el resto de vencimientos, se determina baséndose en i entre demanda v oferta del lbro de érden rbinad ese periodo. Para el resto de vencimientos, se determifia basandose en
la media entre demanda y oferta del lioro de rdenes combinado. fedia entre defmanca y oferta detlibro dé ordenes comoinado. la media entre demanda y oferta del lioro de rdengs combinado.
LIQUIDACION A VENCIMIENTO Las posiciones se cierran a las 11:00 h. para no liquidar por entrega. Las posiciones se cierran a las 11:00 h. para no liquidar por entrega. Las posiciones se cierran a las 11:00 h. para no quuiliar por entrega.
Calculado por EUREX como la media ponderada por el volumen de las  |Calculado por EUREX como la media ponderada por el volumen de las diez| Calculado por EUREX como la media ponderada por e} volumen de las
PRECIO DE LIQUIDACIONA diez (ltimas operaciones efectuadas no antes de los Gltimos 30 minutos, | Gltimas operaciones efectuadas no antes de los Gltimos 30 minutos, y si | diez Gltimas operaciones efectuadas no antes de los (ifimos 30 minutos,
VENCIMIENTO y si se han cruzado mas de 10 operaciones durante el Gltimo minuto de se han cruzado més de 10 operaciones durante el (ltimo minuto de | y si se han cruzado mas de 10 operaciones durante €] tiltimo minuto de
negociacion se tendran en cuenta todas ellas para el calculo. B Gitimo | negociacion se tendran en cuenta todas ellas para el calculo. B dltimo dia| negociacion se tendran en cuenta todas ellas para el falculo. B dltimo
dia la negociacion en EUREX acaba a las 12.30 (CET) la negociacion en EUREX acaba a las 12.30 (CET) dia la negociacion en EUREX acaba a las 12.90 (CET)
GARANTIAS VER TABLA COMISIONES Y GARANTIAS VER TABLA COMISIONES Y GARANTIAS VER TABLA COMISIONES Y GARANTIAS
COMISIONES VER TABLA COMISIONES Y GARANTIAS VER TABLA COMISIONES Y GARANTIAS VER TABLA COMISIONES Y GARANTIAS
HORARIO DE SUBASTA 7:50:00 a 08:00:00 7:50:00 a 08:00:00 7:50:00 a 08:00:00
HORARIO DEMERCADO 8:00:00 a 22:00:00 8:00:00 a 22:00:00 8:00:00 a 22:00:00
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Anexo

B.3: Opciones sobre Eurostoxx50 (EUREX)

OPCIONES EUROSTOXX 50

ACTIVO SUBYACENTE

Un Futuro sobre el Eurostoxx 50 del mismo vencimiento.

NOMINAL DEL CONTRATO

En cada momento, el nominal del contrato se obtiene multiplicando la
cotizacion del futuro Eurostoxx 50 por 10 €.

ESTILO DELA OPCION

Europea (se ejerce solo en la Fecha de Ejercicio)

TIPOS DE OPCION

De compra (Call) y de venta (Put)

FECHA DE VENCIMIENTO

Tercer viernes del mes de vencimiento.

FECHA DE EJERCICIO

La fecha de Vencimiento.

EJERCICIO

Automatico para todos los Contratos que aporten beneficio a su tenedor.

ULTIMO DIA DE NEGOCIACION

La fecha de Vencimiento.

LIQUIDACION A VENCIMIENTO

Por diferencias

COMISIONES

VER TABLA COMISIONES

HORARIO DE MERCADO

9:00 a.17:35




Anexo

C.1: Futuros sobre indices bursatiles (CME i CBOT)

ACTIVO SUBYACENTE INDICE S&P500 INDICE NASDAQ 200 INDICE DOW JONES INDUSTRIAL AVERARGE
MERCADO CME CME CBOT
MULTIPLICADOR 50 USD 20USD 5USD
FORMA DE COTIZACION En puntos enteros del indice con dos decimales, con una fluctuacion | - En puntos enteros del indice con dos decimales, con una fluctuacion | En puntos enteros del indice, con una fluctuacion minirpa de 1 punto =5
minima de 0,25 puntos = 12,50 USD. minima de 0,25 puntos =5 USD. USD.
MESES DE VENCIMIENTO Ciclo Marzo-Junio-Septiembre-Diciembre. Ciclo Marzo-Junio-Septiembre-Diciembre. Ciclo Marzo-Junio-Septierbre-Diciembrg.
FECHA DEVENCIMIENTO Tercer viernes del mes de vencimiento. Tercer viernes del mes de vencimiento. Eltercer viernes del mes del contrato
ULTIMO DIA DENEGOCIACION Bl dia del vencimiento hasta las 15:30 h H dia del vencimiento hasta las 15:30 h Bl dia de vencimiento hasta las 15:30

LIQUIDACION DIARIA DE PERDIDAS Y

Se liquidan en efectivo y antes del inicio de la sesion del dia habi
Siguiente a la fecha de transaccion, por diferencias entre el precio de

Se liquidan en efectivo y antes delinicio de la sesin del dia habil
siguiente a la fecha de transaccion, por diferencias entre el precio de

Se liquidan en efectivo y antes delinicio de la sesioh del dia habil

GANANCIAS Siguiente a la fecha de transaccion, por diferencias eftre el precio de
compra 0 venta y el precio de liquidacion diario. compra o venta y el precio de liquidacion diario. compra 0 venta y el precio de liquidacion Jario.
PRECIODELIQUDACION DIARIA B precio de liquidacion del futuro a vencimiento es el precio de B precio de liquidacion del futuro a vencimiento es el precio de B precio de liquidacion del futuro a vencimiento T;Iel precio de
liquidacion del contrato grande del futuro S&P500. liquidacion del contrato grande del futuro del Nasdag 100. liguidacion del contrato grande del futuro del Dqw Jones
Compra 1 futuro mini S&Pa 2.200 y lo vende o finaliza la sesion en | Compra 1 futuro mini NASDAQ a 3.100y lo vende o finaliza la sesion en Copra de 1 Futuro i sobre Dow Jones a 14300fcon o de
EJVPLO pra.Julro B o pra L uturomin NASDAQ 8,100y “SION N | iuidacion a fial de sesicn de 14.700 uidaré: (14.740 - 14500) x 5=
2.300, liquidarfa: (2.300 - 2.200) x 50 = 5.000 USD de beneficio. 3.200, liquidarfa: (3.200 - 3.100) x 20 = 2.000 USD de beneficio. 1000 USD
GARANTIAS VER TABLA COMSIONES Y GARANTIAS VER TABLA COMISIONES Y GARANTIAS VVER TABLA COMISIONES Y GARANTIAS
COMISIONES VER TABLA COMISIONES Y GARANTIAS VER TABLA COMSIONES Y GARANTIAS VER TABLA COMSIONES Y GARANTIASS
HORARIO 8:00:00 a 22:00:00 8:00:00 a 22:00:00 8:00:00 a 22:00:00

PRODUCTOS DERIVADOS | 4/30/2017
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Anexo €.2: Futuros sobre divisas (CME)
FUTURO MINI EUR-USD FUTURO CHF-USD FUTURO GBP-USD FUTURO JPY-USD
ACTVOSIBYACEITE 62500 USD. Mide el cambio entre el ddlar y el euro, es decir el nimero | 125.500 CHF. Mde el cambio entre el dolary el franco suizo, es decir ! { 62.500 GBP. Mde el cambio entre el ddlar y la bra esterina, es decirel | 12.500.000 JPY. Nide el cambio entre el yerly ¢l dolar, es deci el
de USDque hace falta para tener L ELR n(imero de USD que hace falta para tener 1 CHF niimero de USD que hace falia para tener L GBP n(mero de USD que hace falta pard tener 1 JPY
MERCADO o3 OME QM O
MULTIPLICADOR 62500 EUR 125000 CHF 62,500 GBP 1250000 JpY
FORMA DECOTIZACON En puntos enteros del ndice con cuatro decimeles, con una fluctuacion | En puntos enteros del indice con cuatro decimales, con una fluctuacin | En puntas enteros del idice con cuatro decimales, con una fluctuacion | En puntos enteros del idice con seis decimalps, con una fluctuacion
miima de 0,0001 puntos = 6,25 USD, miima de 0,0001 puntos = 12,50 USD. miima de 0,0001 puntos =6,25 USD. miima de 0,000001 puntos = 1450 USD.
MESES DEVENCIMIENTO Ciclo de Marzo-Junio-Septembre-Diciembre, Ciclo de Merzo-Junio-Septiembre- Diciembre. Ciclo de Merzo-Junio-Septiembre-Diciembre, Clclo de Merzo-Junio-SeptiembrefDiciembre,
Los contratos vencerdn 2 dfas antes del tercer mércoles de cada mes, | Los contratas vencerdn 2 dias antes del tercer miércoles de cada mes, | Los coniratos venceran 2 dias antes deltercer miércoles de cada mes, | Los contratos vencerdn 2 dias antes del terceq mércoles de cada mes,
FECHA DEVENCIMIENTO ue normalmente se corresponder con el tercer lunes delmes de | que normalmente se correspondera con el tercer lunes delmes de | que normalmente se correspondera con el tercer lunes delmes de | - que normalmente Se corresponderd con el drcer ins del mes de
vencimiento vencimento Vencimiento vencimento
(LTIMODIA DENEGOCIACION | Las posiciones se cierran alas 12:00 . pava no lquicar por entrega. | Las posiciones Se cirran alas 12:00 . para no quidar por entrega, | Las posiciones Se clerran alas 1200 parano uidar po entrega. | Las posiciones se cetran alas 1200 h parafio lquidar por entega.
LIQUDACINDARA DEPERDDASY Se liuidan en efectivo y antes del inicio de fa sesin deldfa habi Se liuidan en efectivo y antes del incio de fa sesion delda hab Se liuidan en efectivo y antes del inicio de la sesin del dia habi Se liuidan en efectivo y antes del inicio de fa Sesion deldia habi
CANMICIS siguiente a a fecha de transaccion, por diferencias entre elpreciode | siguiente ala fecha de transaccion, por dferencias entre el precio de | siguiente a a fecha de transaccidi, por diferencias entre el precio de | siguiente ala fecha de transaccion, por diereficias entre el precio de
compra o venta y el precio de liguidacion diari. compra o venta y el precio de lquidacion diaric. compra o venta y el precio de figuidacion diaric. compra o ventay el precio de ouidacion dari.
B precio de fiquidacian es el msmo que el calculado por el mercado para | precio de fuidacion es el mismo que el calculado por el mercado para | B precio de liuidacion s el mismo que el calculado por el mercado para | B precio de iuidacion es el msmo que el ca\ujado por el mercado para
PRECIODELIQUDACIONDIARA | s conats e futro de tamafoestandard RO PY (LRILSD) lo contratos delfuturo de tametio estandar (USDICH) los contratos delfuturo de tamerio estandar (USDIGBP) los contratos delfuturo de tamio estdndar (USDIPY)
Compra L futuro Buro-Ddlar a £,0600 y vende a cierre de a sesidn aun | Compra 1 futuro CHF-USDa £,0080 y vende a cierre de la sesidnaun | Compra 1 futuro GBP-USDa 1,2930 y vende a cierre de a sesion a un | Compra 1 futuro JPY-USD a 0,008968 y vende cierre de fa sesidnaun
EJIPLO cambio de 1,0750: Entonces 1,0750- 1,0600 = 0,0150 puntos => cambio de 1,0088: Entonces 1,0088 - 1,0080 = 0,0008 puntos => cambio de 1,3050: Entonces 1,3050 - 1,2930 = 0,0120 puntos => | cambio d 0,008994: Entonces 0,008994 - 0,048968-= 0,000026 puntos
Diferencia a nuestro favor, con un benefiio de 0,0150x 62500= | Diferencia a nuestro favr, con un beneficio de 00008 x 125,000 =100 | Diferencia a nuestro favor, con un beneficio de 0,0120x 62.500=750 | => Diferencia a nuestro favor, con un benficio de 0,000026 x
93750USD USD D 12500000 = 325 U}
GARANTIAS VERTABLA COMSIONES Y GARANTIAS VERTABLA COMSIONES Y GARANTIAS VER TABLA COMSIONES Y GARANTIAS VERTABLA COMSIONES Y GARANTIAS
COMISIONES VERTABLA COMSIONES Y GARANTIAS VERTABLA COMSIONES Y GARANTAS VERTABLA COMSIONES Y GARANTIAS VERTABLA COMSIONES Y GARANTAS
HORARIO 800002 22:00:00 800002220000 800002220000 800002220000




OPCIONES S/ S&P

OPCIONES S/ MINI NASDAQ

OPCIONES S/ MINI DOW JONES

ACTIVO SUBYACENTE

Un futuro sobre el Mini S&P del mismo vencimiento

Un futuro sobre el Mini Nasdaq del mismo vencimiento

Un futuro sobre el Mini Nasdaq del mismo vencimiento

NOMINAL DEL CONTRATO

50 UsD

20 USD

5UsD

ESTILO DE LA OPCION

Americana

Americana

Americana

TIPO DE OPCION

De compra (call) y de venta (put)

De compra (call) y de venta (put)

De compra (call) y de venta (put)

FECHA DE VENCIMIENTO

Tercer viernes del mes de vencimiento

Tercer viernes del mes de vencimiento

Tercer viernes del mes de vencimiento

FECHA EJERCICIO

La fecha de vencimiento

La fecha de vencimiento

La fecha de vencimiento

EJERCICIO

Automdtico para todos los Contratos que aporten beneficio a su tenedor

Automatico para todos los Contratos que aporten beneficio a su tenedor

Automatico para todos los Contratos que aporten beneficio a su tenedor

ULTIMO DIA DE NEGOCIACION

La fecha de vencimiento

La fecha de vencimiento

La fecha de vencimiento

COMISIONES

VER TABLA COMISIONES

VER TABLA COMISIONES

VER TABLA COMISIONES

HORARIO DE MERCADO

8:00 a 22:00

8:00 a 22:00

8:00a22:00

Anexo

.3: Futuros sobre materias primas (NYMEX/COMEX)
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FUTURO MINI OIL

FUTURO MINI GAS

FUTURO MINI GOLD

ACTIVO SUBYACENTE 500 barriles de petrdleo 2.500 millones de unidades energéticas Britanicas de Gas Natural. 50 Onzas de oro
MERCADO NYMEX NYMEX COMEX
MULTIPLICADOR 500 USD 2500 USD 50 USD
FORMA DE COTIZACION En puntos enteros con 3 decimales, con una fluctuacion minima de 0,025 | En puntos enteros con 3 decimeles, con una fluctuacion minima de 0,005 | En puntos enteros con 2 decimales, con una fluctuacion minima de 0,25
puntos =12,5 USD. puntos =125 USD. puntos = 12,50 USD
MESES DEVENCIMIENTO Vencimientos mensuales, negolugndose los tres vencimientos mas Vencimientos mensuales, negoF|§ndose los tres vencimientos mas Vencimientos mensuales, nego,cwgndose los tres vergcimientos mas
proximos. proximos. proximos.
La negociacion finaliza al cierre del cuarto dia laborable a efectos del
mercado NYMEX precedente al dia 25 del mes anterior al mes del
FECHA DEVENCIMIENTO contalo e',dla B fuera . (,1|a Iaporable § efectos‘ Cel mercado 4° dia laborable anterior al ler dia natural del mes de vencimiento. 3" dia habil anterior al ler dia natural del mes de Jencimiento
NYMEX, el dia de referencia seré el dia laborable anterior al 25 y la
negociacion finalizara el cuarto dia de negociacion precedente al dia de
referencia.
ULTIMO DIA DENEGOCIACION H dia de vencimiento hasta las 17:30 h H dia de vencimiento hasta las 17:30 h H dia de vencimiento hasta las 17:30
LIQUDACIONDIARA DEPERDIDAS Y | Sg liquidan en efectivoy antels, del |n|0|9 dela §e5|on del dia h§b|| . Sg liquidan en efectivo y antels,del \mcp dela §e5|on del dia h§b|| . Sg liguidan en efectivo y ante§,de| |n|C|g dela §e5|0 del dia hgb\l
GANANCIAS siguiente  la fecha de transaccion, por diferencias entre el preciode | siguiente a la fecha de transaccion, por diferencias entre el precio de | siguiente a la fecha de transaccion, por diferencias eftre el precio de
compra 0 venta y el precio de liquidacion diario. compra 0 venta y el precio de liquidacion diario. compra 0 venta y el precio de liquidacion dario.
PRECIO DELIQUIDACION DIARIA
Compra 1 futuro mini petrdleo a 50,500 y lo vende a 50,750 , la Compra de 1 futuro E-Mini Gas Natural a 3,500 y lo vende a 3,750, |Compra de 1 futuro E-Mini Gold a 050,10 y lo vende a 4054,30 liquidarfa:
EJEMPLO liquidacion serfa: 50,750 - 50,500= 0,250 puntos, por lo que su liquidarfa: 3,750 - 3,500 = 0,250 puntos, por lo que su correspondiente |1054,30 - 1050,10 = 4,20 puntos, por o que su corresppndiente valor en
correspondiente valor en USD serd: 0,250 x 500 = 125 USD valor en USD sera: 0,250 x 2.500 = 625 USD USDseré: 4,20 x 50 =210 USD
GARANTIAS VER TABLA COMSIONES Y GARANTIAS VER TABLA COMSIONES Y GARANTIAS VER TABLA COMSIONES Y GARANTIAB
COMISIONES VER TABLA COMSIONES Y GARANTIAS VER TABLA COMSIONES Y GARANTIAS VER TABLA COMSIONES Y GARANTIAR
HORARIO 8:00:00 a 22:00:00 8:00:00 a 22:00:00 8:00:00 2 22:00:00




