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Informe de auditoria de cuentas anuales

emitido por un auditor independiente

A los titulares de los valores de GAUDI 5, Fondo de Titulizacién por encargo de los administradores de
CaixaBank Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.U. (la Sociedad gestora):

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de GAUDI 5, Fondo de Titulizacion (el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el

estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre
el 10 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2025.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio comprendido entre el 10 de

diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2025, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Tratamiento contable de la garantia
financiera

Tal y como se indica enlas notas 1y 9, la
Sociedad gestora, en representacion del Fondo,
suscribié un Contrato de Permuta de
Incumplimiento Crediticio (el CDS) sobre una
cartera dinamica de préstamos, concedidos a
grandes empresas por la Contraparte (la
Cartera de referencia) en virtud del cual el
Fondo proporciona proteccion del riesgo de
crédito sobre un tramo de pérdida acordado por
las partes.

En base a dicho contrato, el Fondo efectua en
cada fecha pactada pagos especificos para
reembolsar a la Contraparte, por las pérdidas
incurridas derivadas de los incumplimientos por
parte de los deudores del activo subyacente e
incluidas dentro del tramo de perdida
garantizado por el Fondo.

Tal y como se indica en la nota 9, el Fondo
registra dicha proteccion del riesgo de crédito
dentro del epigrafe de pasivo de garantias
financieras al considerar que cumple con las
condiciones de la Norma 152.1. de la Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores para ser considerado
coma tal.

Identificamos el tratamiento contable de la
garantia financiera como uno de los aspectos
mas relevantes de la auditoria del Fondo,
debido a la importancia del juicio aplicado por la

Sociedad gestora en dicho tratamiento contable.

Valoracion del CDS

En virtud del mencionado contrato de CDS, la
Contrapartida del contrato abonara al Fondo en
cada fecha de pago una prima calculada con
referencia a los gastos del Fondo.

De acuerdo con lo senalado en la nota 9, el
Fondo registra en el epigrafe de "Otros activos
financieros - Otros" el valor actual de dichas
primas a 31 de diciembre de 2025.

Hemos realizado los siguientes procedimientos de
auditoria:

Obtencioén del contrato de CDS

Solicitamos el contrato del CDS firmado por la
Sociedad gestora, en representacion del Fondo,
relativo a la garantia financiera contabilizada por la
Sociedad gestora a 31 de diciembre de 2025.

Comprobacién del tratamiento contable de la
garantia financiera a 31 de diciembre de 2025

En cuanto al tratamiento contable de la garantia
financiera hemos comprobado el contenido del
Contrato de CDS en cuanto al cumplimiento de las
condiciones recogidas en la Norma 152.1. de la
Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, para ser
considerada coma garantia financiera.

Como resultado de los procedimientos anteriores,
no se ha puesto de manifiesto ninguna
observacion relevante sobre este aspecto.

Hemos realizado los siguientes procedimientos de
auditoria:

Obtencioén del contrato de CDS

Solicitamos el contrato de CDS relativo al importe
contabilizado por la Sociedad gestora a 31 de
diciembre de 2025, sin encontrar excepciones o
diferencias, fuera de un rango razonable, entre el
contrato y los registros contables del Fondo,
proporcionados por la Sociedad gestora.

GAUDI 5, Fondo de Titulizacion



Identificamos la valoracion de dicho CDS como  Comprobacién de la valoracion del CDS a 31 de

uno de los aspectos mas relevantes de la diciembre de 2025

auditoria del Fondo, por la subjetividad que

dicha valoracion tiene en las cuentas anuales Hemos comprobado la metodologia de valoracion
del Fondo a 31 de diciembre de 2025. del CDS empleada por la Sociedad gestora, asi

como los calculos realizados por la misma a 31 de
diciembre de 2025.

La re-ejecucion de la valoracion del CDS a 31 de
diciembre de 2025 ha sido realizada por un experto
del auditor en materia de valoracion que cumple
con todos los requisitos de independencia.

Como resultado de los procedimientos anteriores,
no se han identificado diferencias, fuera de un
rango razonable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relaciéon con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccidén material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencién de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidon de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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GAUDI 5, FONDO DE TITULIZACION

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

{Miles de euros)

= ) _ACTIVO — [ Mota  31/12/35 PASIVD . Hota 31/1ii25
ACTIVO NO CORRIENTE 19362 | PASIVO NO CORRIENTE 133008
Activos financieras a largo plazo 19.962 Provisiones a large plaze
Activos Titulizados Pravisidn garantias finandieras
Participaciones hipotecarias - Provisidn por margen de intermediacion
Certificados de transmision hipotecaria Qtras provisiones
Préstamos hipotecarios Pasivos financieros 2 larga plaza 132.00%
Cédulas hipotecarias Obligaciones y otros valores emitidas 3 120.000
Préstamos s promotores. - Series no subardinadas 120.000
Préstamos a PYMES Series subordinadas. -
Préstamas a empresas - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} -
Préstameos corparativos Intereses y gastos devengados no venritos
Cédulas territoriales Ajustes por operaciones de cobertura -
Bonos de tesoreria Deudas can entidades de crédito
Deuda subordinada Préstamo subordinade
Créditos AAPP - Crédito linea de liguidez dispuesta
Préstamo consumeo - Otras deudas enn entidades de crédito
Préstamo automacion Carrecelones de valor por repercusion de pérdidas {-)
Cuotas de arrendariento financiero (leasing) - Intereses y gastos devengados no vencidos
Cuentas a cobrar Ajustes por operaciones de cobertura
Cerechos de erédito futuros - Derivados -
Banos de titulizacion Derivados de cobertura
Cédulas internacionalizacién Derivades de negociacion -
Otros Carrecciones de valor por repercusian de pérdidas (-} -
Intereses y gasios devengados no vencidos Otros pasivos financieros g 19.009
Activos dudosos - principal - Garantias financieras 19.009
Activos dudoses - interés y atras - - Gtros
Correcciones de valor por deterioro de activos (-] Correrciones de valor par repercusign de pérdidas (-}
Ajustes por nperaciones de cabertura - PasTvos parimpuesta diferido
Derivados - —
Derivados de cobertura - PASIVO CORRIENTE 13.296
Derivados de negaciacion - Pasivas vinculados con activos no carrientas mantenidos para la venta
Otros activos financieros g 19.962 Pravisiones a corto plaza
Valoras representativos de deuda - Provisién garantias financleras
Instrumentas de patrimaonio - Provisidn per margen de intermediacidn
Garantlas financieras - Qtras provisionas
Otros 19,962 Pasivos financieras a cono plazo 13,095
Correcciones de valor por deterioro de activas (-} Obligaciones y atros valores emitidos E 1792
Pro-memoria: cedidos, pignoradas o pravados en garantia Series no subordinadas
37.345Activos parimpuesto diferido Series subordinadas -
DOtros activas no comriantes Correctiones de valor por repercusion de perdidas () -
Intereses v gastas devengados no vencidos. 5 1792
ACTIVO CCRRIENTE 132343 Intereses vencidos e [mpagados
Activos no corrientes mantenidos para la venta - Ajustes por operationes de cobertura
Actlvos financieros a carte plazo 12159 Deudas con entidades de crédita -
Actives Titulizados Préstamo subordinade
Participaciones hipotecarlas Crédite linea de liquidez dispuesta
Certificados de transmisicn de hipoteca Otras deudas con entidades de crédito
Prstamos hipotecarins Corracciones de valor par repercusion de pérdidas (-}
Cédulas hipotecarias Intereses y gastos devengados ne vencidos -
Préstamas a promatores Intereses vencidos e impagados
Préstamos 2 PYMES Ajustes por operaciones de cobertura -
Préstamos 3 empresas Derivados
Préstamos corporativos Berivados de cobertura
Cédulas territoriales Derivadas de negeciacidn -
Bonos de tesoreria Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) -
Deuda subardinada Otros pasives financieros 11.303
Créditas AAPP Acreedores y otras cuentas a pagar T 10
Préstama consumo Garantias financieras a 11.153
Préstamo automocién Otros 140
Cuotas de arrendamienta financiero {leasing) Carreetiones de valor por repercusicn de pérdidas {-) -
Cuentas a cobrar Ajustes por periedificaciones [ m
Derechos de crédito futuros Comisiones 201
Bonos de titulizacion Comisién Sodadad Gestora 13
Cédulas internacicnalizacion Comision administrador
Otras Comisién agente financiera/pagos 1
Intereses y gastos devengados no vencidos Comision variable 168
Intereses vencidos € Impagados Otras comisiones del cedente
Activos dudosos - principal - Correccinnes de valor por repercusion de pérdidas {-) -
Activos dudosos - Intereses - Qtras comisionzs 5 14
Correctianes de valor por deteriore de sctivos (-] Qtros
Ajustes par eperaciones de cobertura AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS -
RECONOCIDOS
Derivatos Activos financieros disponible para fa venta
Derivados de cobertura Coherturas de flujos de efectiva
Derivados de negociacian Otros ingl iasy fi i id
Otres activos financierns a 12159
valares reprasentativos de deuda -
instrumemios de patrimonic
Deudares y oltras cuentas a cobrar
Garantias financieras
Otras 12,159
Carrecciones de valor por deterioro de activas |
Pro-memaria: cedidos, pignorados o gravades en garantia
Alustes por perledificaciones 34
Camlsiones
Otros 34
Efectiva y otros activos liquides equivalentes 120450
Tesoreria a 120.150
Qtres activos liquides equivalentes
TOTAL ACTIVO — 152.305 TOTAL PASIVO ] 152.305

LasNatas 12 11 y el Anexe descritos en la Memoria adjunta forman parteintegrante del batance al 31 de diciemipra de 2025.
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GAUD( 5,_FONDO DE TITULIZACION

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL £JERCICIO

COMPRENDIDO ENTRE EL 10 DE DICIEMBRE DE 2025 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Miles de euros)

Nota

Intereses y rendimientos asimilados
Activos Titulizados
Otras activos financieros 9
Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores emitidos 5
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
|Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)
[MARGEN DE INTERESES - -
Resultada de operaciones financieras [netof
Resultados derivados de negociacion
Otros ajustes de valoracién en carteras a VR con cambios en PyG
Activos financieros disponibles para la venta
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros ingresos de explotacion
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes 7
Servicios bancarios y similares
Publicidad y propaganda
Otros servicios
Tributos
Otros gastos de gestion corriente 6
Comisién de Sociedad Gestora
Comisién administrador
Comisidn del agente financiero/pagos
Cornision Variable
Oftras comisiones del cedente
Otros gastos 5
Deterioro de activos financieros {neto}
Deterioro neto de activos titulizados
Deterioro neto de otros activos financieros
Dotaciones a provisiones {neto)
Dotacién provisién por garantias financieras
Dotacidn provision por margen de intermediacian
Dotacidn otras provisiones
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta
|Repercusién de pérdidas (ganancias) o
— _RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
|Impuesto sobre beneficios -
RESULTADO DEL EJERCICIO

Ejercicio
2025
1.959
1.959

(1.792)
(1.792)

167 |

(211)

Las Notas 1a 11 y el Anexo descritos en la Memoria adjunts forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio comprendido entre el 10 de diciembre de 2025y el 31 de diciembre de 2025.
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GAUDI 5, FONDO DE TITULIZACION
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EIERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 10 DE DICIEMBRE DE 2025 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
{Miles de euros)

Nota Ejgaczigio

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION [ 150
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones -
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos
Cobros por operaciones de derivados de cobertura
Pagos por operaciones de derivados de cobertura
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados {neto)
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados
Comisién Sociedad Gestora
Comisién administrador
Comisién agente financiero/pagos
Comisién variable
Otras comisiones
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién 150
Pagos por garantias financieras
Cobros por garantias financieras 11 150
Pagos por operaciones de derivados de negociacién
Cobros por operaciones de derivados de negociacion
Otros pagos de explotacién
Otros cobros de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION 120.000 |
Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién 5 120.000 |
Flujos de caja por adquisicién de activos financieros -
Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos

Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados

Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados

Cobros por amortizacién previamente impagada de activos titulizados

Cobros por amartizacién de activos previamente clasificados como fallidos

Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucién de garantias

Pagos por amortizacidn de obligaciones y otros valores emitidos
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo

Cobros por concesién de deudas con entidades de crédito

Pagos por amortizacién deudas con entidades de crédito

Pagos a Administraciones publicas

Otros cobros y pagos
INCREMENTO {+] DISMINUCION (-] DE EFECTIVO O EQUIVALENTES |1 120150

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 4 -
Efectivo o equivalentes al final del periodo 4 120.150
Las Notas 1 a 11 y el Anexo descrites en la Memoria adjunta forman parte integrante

del estado de flujos de efectivo carrespondiente al gjercicic comprendido entre ! 10 de diciembre de 2025 y el 31 de dicfembre de
2025,
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GAUDI 5, FONDO DE TITULIZACION
ESTADO DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 10 DE DICIEMBRE DE 2025 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

{Miles de euros}

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias [pérdidas} por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracidn
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a |a cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para {a venta

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracién
Efecto fiscat
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificacionas
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periedo
Tatal ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables
Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Imparte de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el pericdo
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracidn
Efecto fiscal
Importas transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

Nota

Ejercicio
2025

TOTAL DE ING-RESOS ¥ GASTOS RECONGCIDOS

Las Notas 1 a 11 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del astado de ingresos y gastos reconacidos
correspondiente al ejercicio comprendido entre ef 10 de diciembre de 2025y el 31 de diciembre de 2025.
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GAUDI 5, Fondo de Titulizacion

Memoria correspondiente al
ejercicio comprendido entre el
10 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2025

. Naturaleza y Actividad
a) Resedia del Fondo

GAUDI 5, Fondo de Titulizacién {en adelante, “el Fondo") se constituyd mediante Escritura Publica de fecha 10 de
diciembre de 2025. Fl Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en ia Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacién empresarial y en {a restante normativa aplicable, asi como en lo dispuesto en la propia escritura de
constitucién del Fondo. El Fondo presentad un nimero NIF V-23986920, CNAE 6430 y Cddigo  LEI
9598001PTM34XX48QW20.

El Fondo tiene cardcter de abierto y renovable por el activo y cerrado por el pasivo, de conformidad con lo dispuesto
en los articulos 19.3 y 21.1.b de la Ley 5/2015. La titulizacion efectuada por el Fondo es una operacion de titulizacidn
sintética al amparo de to dispuesto en el articulo 19 de la Ley 5/2015, conforme al cual los fondoes de titulizacion
podran titulizar de forma sintética préstamos y otros derechos de crédito, asumiendo total o parciaimente el riesgo
de crédito de los mismos, mediante la contratacidn con terceros de derivados crediticios.

La titulizacién sintética operada a través de la constitucién def Fonda y la emision de los Baonos de Titulizacian tiene
por objeto la transmisidn parcial al Fondo del riesgo de crédito de una cartera dinamica de préstamos, concedidos a
grandes empresas {en adelante “Cartera de Referencia”) generados por CaixaBank, 5.A., a través de una garantia
financiera formalizada mediante la contratacién en diciembre con efectos retroactivos con fecha 31 de octubre de
2025 por el Fondo de un derivado crediticio con CaixaBank, S.A. {en tal condicién, la "Contraparte") el denominado
Credit Default Swap {el "CDS") que cumple con las condiciones establecidas en la Norma 152 de la circular 2/2016
para ser considerada como garantfa financiera (véase Nota 3.b).

El importe inicial de la cartera de préstamos al 10 de diciembre de 2025 ascendia a 2.000.000.000,00 euros. El Periodo
de Recarga es el periodo desde la Fecha de Corte (31 de octubre de 2025) hasta |a fecha en la gue transcurran 12
meses desde |a Fecha de Corte, es decir, hasta el 31 de octubre de 2026, siempre y cuando no tenga lugar una Fecha
de Cese de las Recargas.

La transmision al Fondo de una parte significativa del riesgo de crédito de la Cartera de Referencia se estructura sohre
la division del Importe Nocional de la Cartera de Referencia en tres tramos de riesgo distintos, un tramo junior
{“Tramo Junior"}, destinado a absorber las primeras pérdidas, hasta el 1,00% del importe cubierto, un trame
intermedio {“Tramo Mezzanine”}, destinado 3 absorber las pérdidas que se produzcan en el Importe Nocional de fa
Cartera de Referencia por encima del Tramo Jinior, hasta el 6,00% del importe cubierto, y un tramo senior (“Tramo
Senior™), que absorbera las pérdidas que se produzcan en el Importe Nocional de la Cartera de Referencia por encima
de los dos tramaos anteriores hasta el 100% del importe cubierto.

La cobertura que proporciona la garantia financiera formalizada entre el Fondo y CaixaB8ank, S.A,, se aplica al tramo
Mezzanine. El Fondo ha emitido bonos de titulizacién (los Bonos) por un importe equivalente a la parte de la Cartera
de Referencia cubierta por la garantia financiera por un importe de 120.0600 miles de euros, equivalente al 6,00% de la
Cartera de Referencia, depositados en la Cuenta Transaccional (véase Nota 5) cuyo desembolso se produjo el 17 de
diciembre de 2025. Como contraprestacion a la garantia financiera aportada el Fondo recibe de CaixaBank, S.A. una

prima (véase Nota 9).

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por CaixaBank Titulizacion, 5.G.F.T., S.A.U., {en adelante, “la
sociedad Gestora”), integrada en el Grupo CaixaBank, con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, 189.

La comision de gestién que se paga a la Sociedad Gestora en concepto de las funciones a desarrollar a lo largo de la
vida del Fondo, estari compuesta por un importe inicial y un importe trimestral fijo, a liquidar en cada fecha de pago.
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En cada Fecha de Pago de los Bonos {3 Dias Habiles tras cada Fecha de Pago del CDS) el Fondo pagara a la Contraparte
en concepto de comision de intermediacidn financiera (la "Comision de Intermediacién Financiera") un importe igual
al exceso (si lo hubiere) del saldo de la Cuenta Transaccional {una vez efectuados todos los demas pagos y retenciones
que el Fondo deba efectuar en dicha Fecha de Amortizacién) sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos.

La entidad depasitaria de las polizas de los préstamos y designada como agente de pagos es CaixaBank, 5.A. El agente
de pagos percibira una comision periddica (la "Comisién del Agente de Pagos” pagadera en cada Fecha de Pago).

Las cuentas de tesoreria del Fondo {Cuenta Operativa y Cuenta Transaccional) estdn depositadas en CaixaBank, S.A.
(véase Nota 4).

b) Duracion del Fondo

|.N

a)

La actividad del Fondo se inicié el dia de la Fecha de Constitucién del Fondo vy finalizara el 31 de agosto de 2043 salvo
que con anterioridad se hubiera procedido a la liquidacidn anticipada del mismo.

Liguidacidon

La Sociedad Gestora, previa comunicacidn a la CNMY, estara facultada para proceder a la liquidacién anticipada del
Fondo v con ello a la amortizacién anticipada de la totalidad de la emisién de bonos y extincion del Fondo en
cualguier fecha, con los supuestos y requisitos descritos en la Escritura de Constitucién.

Extincidon

El Fondo se extinguird en todo caso a consecuencia de las circunstancias y con el procedimiento descrito en la
Escritura de Constitucion.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Con fecha 1 de mayo de 2016 entrd en vigor la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros plblicos y estados reservados de
informacién estadistica de los fondos de titulizacién, gque desarrolla el contenido, forma y demas condiciones de
elaboracidn y publicacién de las obligaciones de informacion financiera y contable que establece la Ley 5/2015, de 27
de abril, derogando la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el
estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman parte Jos estados financieros pablicos 5.05.1,
5.05.2, 5.05.3, 5.05.4, $.05.5 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado 5.06, adjuntos en el
Anexo. Las cuantas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad
Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al
Fondo, que es el establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores,
en su caso, el Codigo de Comercio, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el ICAC y el resto de normativa contable espafiola
gue resulte de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel de la situacién financiera del Fondo al 31 de
diciembre de 2025 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el
ejercicio comprendido entre el 10 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2025.

Las cuentas anuales del Fonda, han sido formuladas y aprobadas por los Administradores dea su Sociedad Gestora, en su
reunidn celebrada el 26 de marzo de 2026.

Considerando la magnitud de fas cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros. Como consecuencia
de ello, pueden existir diferencias por el redondeo de saldos, que en ningtin caso son significativos.
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b}

£}

d)

e

g9)

h}

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradares de la Sociedad Gestora del fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracién los principios contables y las normas contables de aplicacidn obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, siendo obligatorio, haya
dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principlos contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por
los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas anuales. Los principales
principios y poltticas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradares de |a Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que figuran
registrados en ellas. Bdsicamente, estas estimaciones se refieren al valor razonable de determinados instrumentos
financieros (véase Nota 3.c y Nota 9} y a la cancelacién anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se
han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2025, es posible gue
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) en los préximos
ejercicios, to que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

Comparacion de lo informacion

Estas Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio comprendido entre el 10 de diciembre de 2025 y el 31 de
diciembre de 2025 son las primeras que se formulan del Fondo, por lo gue los Administradores de la Sociedad
Gestora no presentan informacién comparativa del periedo anterior.

Agrupaocion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y del estado
de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
determinados casos, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Elementos recogidos en varias partidas

En la elaboracién de los estados financieros, no se han registrado elementos patrimoniales en dos o mas partidas del
balance.

Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con la situacién financiera y los
resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacién de cuestiones medicambientales.

Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestién del Fondao continuara en un futuro previsible, por lo que la
aplicacién de los principios y criterios contables no tiene el propdsito de determinar el vator del patrimonio neto a
efectos de su transmisidn global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacidn total. Asimismo, dada la
naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera gue se produzcan diferencias significativas cuando se
efecttie la liquidacian de los mismos,
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Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio comprendido entre ef 10 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2025,
y hasta la formulacion de estas cuentas anuales, no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las
restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en estas cuentas anuales.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fonde, correspondientes al ejercicio comprendido entre el 10 de
diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2025, se han aplicado los siguientes principios, politicas contables y
criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2016, la CNMV, de 20 de abril, y sus posteriores

modificaciones.

Definicion y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion
i, Definicidn

Un “instrumento financiera” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultdneamente, a
un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable abservable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero o un
indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversidn inicial es muy pequeifia en relacién a otros
instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida,

generalmente, en una fecha futura.
il Clasificacion de activos y pasivos — Corrientes y no corrientes

Son activos y pasivas corrientes aquellos elementas cuyo vencimiento total o parcial, o realizacién se estima que se
produzca en el plazo mdximo de un afio desde la fecha de cierre de halanee, clasificandose en caso contrario como no

corriente.
iii. Clasificacidn de los activos financieros
Los activos financieres se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes dei balance:

Otros activos financieros: este epigrafe recoge el valor actual de los flujos de efectivo futuros correspondientes a
las primas pendiente de recibir por el Derivado Crediticio.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye la tesoreria, los depésitos bancarios a la vista y
los instrumentos financieros gue sean convertibles en efectiva y que en el momento de su adquisicion, su
vencimiento no fuera superior a tres meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y
formen parte de la politica de gestion normal de la tesoreria del Fondo para hacer frente a sus obligaciones de

pago-
iv. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasives financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes del
balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se clasificaran, a efectos de su valoracion,

como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con el fin de
financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, come “Débitos y partidas a pagar”.
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- Otros pasives financieros: incluyen, principalmente, aguellos pasivos emitidos por el Fondo y que financian la
adquisicién del Derivado Crediticio, recoge el valor razonable del Derivado Crediticio, que consiste en el valor
actual de las primas a recibir durante ia vida del Fondo, considerando, en su caso, la amortizacidn anticipada en
los términos definidos en la Escritura de Constitucién, a un tipo de interés similar al que el Fondo concederia
financiacién a la contraparte, el cual seria equivalente al tipo por el que CaixaBank obtendria financiacion en
mercado en plazos similares a los de |a garantia.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i, Reconocimiento v valoracion de los activos financiercs

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar” se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo
los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacidn. Posteriormente, dichos activos se valoran por su
coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasives financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccién} incluyendo
los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su
coste amortizado, contabilizindose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y aseguramiento
de la emision, |a comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo Regulador vy los costes
derivados de |la admisién a negociacidn de los valores emitidos, entre otros.

ifi. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciando entre las que tienen su origen en e} devengo de
intereses y conceptos asimilados {que se registran en los capitulos “Interesesy rendimientos asimilados” o “Intereses
y cargas asimiladas”, segdn proceda). Las que correspondan a otras causas que se registran por su importe neto en el
capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

iv. Garantias financieras

Un contrato de garantia financiera es aquél que exige que el emisor efectie pagos especificos para reemboalsar al
acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligacion de pago de acuerdo
con las condiciones, originales o madificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica,
que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro a detivado de crédito.

Los contratos de garantia relacionados con el riesgo de crédito, tanto si el Fonde compra o vende proteccion, que no
satisfagan los criterios del parrafo anterior se tratardn como instrumentos financieros derivados. Entre este tipo de
contratos se incluirdn tanto aquellos en los que la ejecucién de la garantia no requiera, como condicidn necesaria para
el pago, que el acreedor esté expuesto y haya incurrido en una pérdida por haber impagado el deudar cuando
correspondia segln las condiciones del active financiero garantizado, como en los contratos en los que la ejecucion
de fa garantia dependa de los cambios en una calificacién crediticia especifica 0 en un fndice crediticio.
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a) Contratos de garantia financiera emitidos por el Fondo.

Un contrato de garantia financiera emitido por el Fondo se reconocerd en la partida de Otros pasivos financieros por
su valor razanable mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles a su emision. Inicialmente,
salvo evidencia en contrario, el valor razonable de los contratos de garantia financiera emitidos a favor de un tercero
no vinculado, dentro de una transaccién aislada en condiciones de independencia mutua, serd la prima recibida mas,
en su caso, el valor actual de los flujos de efectivo a recibir, utilizando un tipo de interés similar al que se hubiera
concedido financiacion, activos financieros para el Fondo, a la contraparte con similar plazo y riesgo, v,
simultaneamente, se reconocerd como un crédito en el activo en la partida Otros activos financieros el valor actual de
los flujos de efectivo futuros pendientes de recihir, utilizando el tipo de interés anteriormente citado.

Con postericridad al reconacimienta inicial, los contratos de garantia financiera emitidos se valoraran de acuerdo con
los siguientes criterios:

- El valor de las comisiones o primas a recibir por garantias financieras se actualizara registrando las diferencias
en la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso financiero.

- El valor de los contratos de garantia financiera que no se hayan clasificado como dudosas sera el importe
iniciaimente reconocido en el pasivo menos |a parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias linealmente a
lo largo de la vida esperada de la garantia o con otro criterio siempre que éste refleje mas adecuadamente la
percepcién de los beneficios y riesgos econdmicos de la garantia. Durante el gjercicio comprendido entre el 10
de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2025 la imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias se ha

realizado linealmente.

La Sociedad Gestora clasificara como dudoso un contrato de garantia financiera cuando el avalado presente impagos
con una antigliedad superior a tres meses o bien cuando el pago por la entidad sea probable y su recuperacion
dudosa. Dicha clasificacién implicara la reclasificacién del importe reconocido en Otros pasivos financieros a la partida
de Provisiones, valorandose a partir de ese momento parala determinacién de la provisién por deterioro.

b} Contratos de garantia financiera adquiridos por el Fondo.

Un contrato de garantia financiera adquirido por el Fondo, que no sea un derivado financiero, se reconocera en la
partida de Garantias Financieras adquiridas dentro del epigrafe de Otros activos financieros por su valer razonable
mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. En el inicio el valor razonable de los contratos de
garantfa financlera adquiridos por el Fondo serd la prima pagada mas, en su caso, el valor actual de los flujos de
efectivo futuros pendientes de pago que se reconocerd en el pasivo en la partida Otros pasivos financieros.

Con posterioridad al reconecimiento inicial, los contratos de garantia financiera adquiridos se valoraran de acuerdo
con los siguientes criterios:

El valor de las comisiones o primas a pagar por garantias financieras se actualizara registrando las diferencias en
la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto financiero.

El valor de los contratos de garantia financiera sera el importe inicialmente reconocido en el activo menos la
parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias linealmente a lo largo de la vida esperada de la garantia, o
con otro criterio siempre que éste refleje mas adecuadamente el consumo de los beneficios y riesgos

econdmicos de la garantia,
v. Valor razonoble de los activos y pasives financieros

Dada la naturaleza y composicidn de los activos y pasivos financieros de! Fondo, excluidos, los vencimientos
residuales de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacion
porcentual existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, y las correcciones valorativas
registradas, el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2025 no
difiere significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

10
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Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicidn

Un activo financiero se considera deteriorado {y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deterioro} cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto
combinade de varlos de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron
en el momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos gue cuenten con garantias reales, siempre que
éstas se hayan considerado en la cesidn del instrumento o figuren en la informacién facilitada a los titulares de los
pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion menos el importe
de los costes necesarios para su abtencién y posterior venta.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su deterioro, se
efectiia con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que tal deterioro se manifiesta, utilizando
una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se ajustaran en la partida “Otros activos financieras —
Otros” hasta su liquidacién en [a siguiente fecha de pago, siempre que afecten al tramo de pérdidas intermedio. Su
contrapartida serd un ingreso siempre que en el momento del evento de crédito se hubiera reconocido un gasto.
Adicionalmente, se registrara un ingreso por la parta de devengo lineal que la garantia financiera hubiera devengado
desde que se produjo dicho evento de crédito.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance, sin
perjuicio de |as actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se
hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estas instrumentos coincide con la diferencia entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efective futuros previstos, y se presentan

mincranda los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para
todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones {activo y posivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del ejercicio
asociados a las cuentas corrientes del Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestién del Fondo y de administracion del
Derivado Crediticio o de los honos emitides, asi como la remuneracién variable correspondiente a la Entidad Cedente,
devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimisma, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza devengados en el
periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

11



0P4821738

o ——y——
©TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8



e

7

gl

h)

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el recenocimiento de sus
Ingresos y gastos:

i Ingresos y gastos por intereses

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contahlemente en los capitulos “Intereses y
rendimiertos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en
funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses
correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo can el criterio de devengo.
iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

- Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segun sea su
naturaleza. Los mds significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacién financiera por parte de la Entidad Cedente se
describen en el apartado f) de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora, que se
prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando se realiza
el acto singular que los origina.

Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valar razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
se reconocen en el momento de su cobro.

Remuneracion variable

La contraparte tendra derecho a la Comisién Variable/Comisicn de Intermediacidn. Dicha Comisién de Intermediacidn
se define en el apartado 18.3 de la Escritura del Fondo.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al punto anterior, sea negativa, se
repercute a los pasivos emitidos por el fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por
repercusién de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingresc en el epigrafe “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusién se realiza comenzando por la cuenta de
periadificacion de la comisién variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo
m4s subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada

facha de pago.

Impuesto sobre beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Scciedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y su normativa de desarrollo, que establece el tipo de
gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 25%.

De acuerdo con la legislacian vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcidn de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2025 el Fondo tiene abiertos a inspeccién por las auteridades
fiscales todos los impuestos que le son de aplicacién desde su constitucién. Los Administradores de la Sociedad
Gestora no esperan gue, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos adicionales de importancia.
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El gasto o ingreso per impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en el ejercicio comprendido entre el 10 de diciembre de 2025 vy el 31 de diciembre de 2025 se han
equilibrado los ingresos vy los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios

{véase Nota 8).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la cancelacidn
de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias tempoerarias originadas por la diferente
valoracién, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a
pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles v los créditos por deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos
y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos 0 abonos directos en el capitulo “Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su casa,
también con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacién y valoracién de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversién, segtn la normativa gue esté vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la
fecha de clerre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar ¢ pagar el activo o

el pasivo.

Conforme a la normativa reguladera {articulo 15 de la Ley 5/2015), el valor patrimonial del Fondo ha de ser nulo, por
lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza
temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo gue, en funcién de lo previsto en la normativa contable
vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el eure. Al 31 de diciembre de 2025, el Fondo no tenia elementos de activo y de
pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros
Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o
cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los

pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o
cuando se adquieren (bien con la intencién de cancelarlos, bien con la intencidn de recolocarlos de nueva}.

Compensacién de saldos
Se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en &l balance por su importe neto— los saldos deudores y
acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la

posibilidad de compensacién, teniendo la intencidn de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad

financiera.
Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas gue constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del Fondo,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.
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- Actividades de inversién y financiacidn: fas de adquisicién, enajenacion o disposicidn por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asl como aguellas actividades que
producen cambios en el tamafio y composicidn de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de

explotacion.
A efectos de la elaboracidn de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo 0 equivalentes de

efectivo” aguellas inversiones a corta plazo de gran liguidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera,
el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra
registrado en el epigrafe “Efectivo y otros actives liquidos equivalentes — Tesoreria” del adjunto balance.

mj} Estado de ingresos y gastos reconocidos

Este estado recage los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, €n su caso:

a} Los ingresos y gastos que, segdn lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse directamente al
pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segdn lo dispuesto en las
normas de valoracién adoptadas.

¢) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) v b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total de
ingresos y gastos reconocidas sea nulo.

Efectivo v otras activos liguidos eguivalentes — Tesoreria

Cuenta Operativa

Segiin los términos especificos del Acuerdo de Cuenta Bancaria, las cantidades que deben ser acreditadas en la
Cuenta Operativa incluyen lo siguiente:

i} En la Fecha de Desembolso, el importe de la Comision Inicial;

ii} en cada Fecha de Pago, |a cantidad correspondiente a la Cantidad Fija con respecto al Periodo de Referencia
inmediatamente anterior a dicha Fecha de pago; v

iii) segun resulte de aplicacion, cualguier interés abonado por el Banco depositario coma remuneracion de las
cantidades depositadas en la Cuenta Operativa.

En la Cuenta Operativa se cargardn:

i) el importe de los pagos que deba realizar el Fondo de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de la
Cuenta Operativa aplicable; y

ii) en su caso, los rendimientos negativos del Saldo de la Cuenta Operativay del Saldo de la Cuenta Transaccional.

Cuenta Transaccional

Es la cuenta bancaria denominada en euros que serd mantenida por el Fondo con el Banco Depositario canforme a los
términos del Contrato de Apertura de Cuentas Bancarias y sujeta a los “Requisitos de Calificacion del Banco
Depositario”. En la Cuenta Transaccional se abenardn:

i) En la Fecha de Desembolso, el importe de la suscripeion de los Bonos;
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ii} En cada Fecha de Pago, todos los pagos que reciba el Fondo de la Contraparte en virtud del Derivado Crediticio
como consecuencia de una disminucién de la Pérdida Total que sea asignada al Tramo Mezzanine; y

iii} segan resulte de aplicacién, cualquier interés abonado por el Banco Depositario como remuneracién de las
cantidades depositadas en la Cuenta Transaccional.

En la Cuenta Transaccional se cargaran el importe de los pagos que deba realizar el Fondo de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos de la Cuenta Transaccional aplicable.

El saldo de las Cuentas no podria ser en ningdn momento inferior a cero euras.
sus saldos corresponden a cuentas financieras abiertas a nombre del Fondo en CaixaBank, S.A.
En virtud del contrato de reinversidn, las cuentas de tesoreria no devengan interés alguno a favor del Fondo.

Este contrato queda supeditade a que la calificacion de la deuda no garantizada y no subordinada de CaixaBank, S.A.,,
no descienda en ningtin momento de la categoria estipulada en el apartado 14.1 de la Escritura del Folleto.

Al 31 de diciembre de 2025, |a calificacién crediticia del Banco curnplia con lo indicado anteriormente.

La rentabilidad media de esta cuenta corriente, durante el efercicio comprendido entre el 10 de diciembre y el 31 de
diciembre de 2025, ha sido del 0,00% anual. El importe devengado por este concepto, en su caso, se registra en el
epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dado que no se produce venta de activos, los fondos recibidos por el fondo procedentes de la suscripcion de los
inversores de los Bonos de Titulizacién son depositados en la Cuenta Transaccional del Fondo.

Durante el ejercicio comprendido entre el 10 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2025, no ha habido fechas
de pago por lo que no se han practicado liquidaciones intermedias.

Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn del Fondo, y con cargo al mismo, procedid en la fecha de
constitucion del Fonde a la emisién de Bonos por un valor total de 120.000 miles de euros, integrados por 1.200
Bonos de 100 miles de euras de valor nominal cada uno, gue no serdn objeto de calificacién crediticia por ninguna
agencia de calificacion, que tienen las siguientes caracteristicas:

~ Coneepto | — Bonos (Tramo Mezzanine) B
Importe nominal de la Emisién {miles de 120.000
euros) - | ~ ] ~
Importe nominal unitario {miles de euros} | 100
Numero de Bonos . ] ] 1.200 ]
Tipo de interés nominal B Euribor +7,15% B
Periodicidad de pago [ o Trimestral
Fechas de pago de intereses y amortizacién 3 Dias Habiles tras la Fecha de Pago del CDS.

{*) Excepcion_almente para el Primer Periodo de Devengo da Intereses el Eurtbor s cero {0%]) desde la Fecha de Corte hasta la Fecha de Desembolso
{excluida) y 2,133% desde |z Fecha de Desembolso hasta la Primera Fecha de Referencia
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Durante el ejercicio comprendido entre el 10 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2025 no se ha producido
ningdin movimiento correspendiente a amortizaciones en el saldo de los mismos.

Miles de euras

Tramo Mezzanine | TE_tal
(PZZ?’Ir\irznrl: Pasivo Corriente zzsrlr\'i'znrl: Pasivo Corriente
Saldos al 10 de diciembre de 2025 : 120.000 - 120,000 =
Traspasos a pasivo corriente 1 -] - - )
Saldos al 31 de diciembre de 2025 120.000 120.000 | -

La amortizacién de los Banos de Titulizacién de activos se hard segun la Estipulacion 9.10 de la Escritura de

Constitucion.

Dicha amortizacién del principal de los Bonos (Tramo Mezzanine) se realizard por pago y/o reduccidn de su valor
nominal sin pago en cada Fecha de Pago de los Bonos {es decir, 3 Dias Habiles después de cada Fecha de Pago del

CDS) hasta su total amortizacion {véase Nota 9).

Existe un Periodo de Recarga de un afio durante el cual no se amortizaran Bonos, a partir del 31 de octubre de 2025.
Una vez haya finalizado el Periodo de Recarga, los Bonos se amortizardn en cada Fecha de Pago de los Bonos
mediante el pago a los bonistas del Saldo de Principal Pendiente de los Bonos por un importe igual a los Fondos
Disponibles de la Cuenta Transaccional para Amortizacidn en la Fecha de Pago de los Bonos en cuestion, siempre que
el Fondo cuente con Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta Transaccional de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos de la Cuenta Transaccional previsto enla Estipulacidn 18.1 de la Escritura de Constitucion.

El vencimiento de los honos se producird en la fecha de vencimiento legal del Fondo, sin perjuicio de que se puedan
amortizar previamente de acuerde a las condiciones establecidas en el apartado 9.10.3.2. de la Escritura de

Constitucidn del Fondo y las reglas de amortizacién descritas a continuacion.

La Sociedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos, en los supuestos
descritos en el apartado 5. de la Escritura de Constitucién.

£l desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2025, se muestra a continuacidn:

Miles de euros

Hasta 1 afio Entre~: 1y2 Entrf 2y 3 Entr? 3y4d Entrf 4y5 Entreus y 10 Total
1 | afios | aflos | afios | anos [ afios | |
Principal - 52.906 26.315 | 15.721 12,528 8.530 120,000

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuentay estdn registrados en la Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacién y Liquidacidn de Valores, S.A.y cotizan en el Vienna MTF, del Vienna Stock Exchange.

El tipe de interés nominal de los Bonos a 31 de diciembre de 2025 ha sido del 9,28%. Durante el ejercicio comprendido
entre el 10 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2025 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién
por importe de 1.792 miles de euros, de los que 1.792 miles de euros se encuentran pendiente de pago, estando
registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores emitidos - intereses y gastos devengados no vencidos” del

pasivo del balance.

Durante el ejercicio comprendido entre el 10 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2025 se devengaron otros
gastos por importe de 14 miles de euros, correspondientes a la comision del Agente de Célculo gue se encuentran
registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacion - Otros gastos de gestién corriente - Otros gastos” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2025 se encuentran 14 miles de euros pendientes de pago registrados
en el epigrafe “Ajustes por periodificaciones — Comisiones - Otras comisiones” del pasivo del balance.

Los Bonos no cuentan con calificacion crediticia tal como se detallan en el Anexo 5.05.2.D de los estados financieros.
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6. Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2025 es la siguiente:

Miles de euros

E — — — — 2025
Comisiones 201
Sociedad Gestora 18
Administrador i
Agente financiero 1
Comisién Variable 168
Otras comisiones del cedente
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (*)
Otras comisiones 14
| Otros _ . | — =i
Saldo al cierre del ejercicio — — 201

(*} Repercusicn de fo porte correspondiente del margen de intermediocion negative aplicoda a las
comisiones con el cedente (Comision Variable) pendientes de liquidar,

Durante el ejercicio comprendido entre el 10 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2025, el movimiento que

se ha producido en el saldo de este epigrafe, sin considerar el saldo de la cuenta “Otros”, tanto por devengo como

por pagos realizados, ha sido el siguiente:

Miles de euros

| Comisién Sociadad Comisién Comision Agente | Comision Otras Repercusién
o | Gestora Administracién Financiero | Variable | Comisiones |  de pérdidas
| saldos al 10 de diciembre de 2025 ) - - - | -]
| tmportes devengados durante el ejercicio comprendido |
entre el 10 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre 18 - 1 168 14
de 2025
Pagos realizados el 31.12.2025 — B -1 - A - ) - il 1l o
Saldos al 31 de diciembre de 2025 | 18 = 1] 168 | L —

Las condiciones especificas por comisiones en relacidn con los contratos establecidos se detallan a continuacion:

Comisién de Intermediacién Financiera

Corresponde a la comisién de intermediacién a pagar por el Fondo a la Contraparte en cada Fecha de Pago de los
Bonos igual al exceso (en su caso) de las cantidades que existan en la Cuenta Operativa y en la Cuenta Transaccional
{segin resulte de aplicacién), una vez se hayan realizado los pagos y retenciones que deba hacer el Fando en dicha
Fecha de Pago de los Bonos, y siempre y cuando dicho pago se realice de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos de la Cuenta Transaccional y el Orden de Prelacidn de Pagos de la Cuenta Operativa, segin resulte de

aplicacion.
Comisién a la Sociedad Gestora
La Sociedad Gestora recibira de acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos en cada Fecha de Pago, una comision

periodica que se define en el apartado 15.3 de la Escritura del Fondo, que se devengard diariamente desde la
constitucién del Fondo hasta su extincién y gue se liquidaréd y pagarda por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.

Comisidn al Agente de Pagos

Asimismo, el agente de pagos recibe una comision por sus servicios de agencia financiera que se define en el
apartado 14.3 de la Escritura del Fondo.
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7. Otros gastos de explotacién

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores — Servicios de profesionales
independientes” de las cuentas de pérdidas y ganancias incluye, entre otros, 10 miles de euros incluyendo IVA,
satisfechos por el Fondo en concepto de auditorfa de sus cuentas anuales del ejercicio comprendido entre el 10 de
diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2025, inico servicio prestado por PwCy sus entidades vinculadas.

Asimismo, durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones
comerciales. En opinién de los Administradores del Fondo, tanto los importes pendientes de pago a proveedores €n
operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2025 como los pagos realizados a dichos proveedores durante el
ejercicio comprendido entre el 10 de diciembre de 2025y el 31 de diciembre de 2025 cumplen o han cumplido con los

limites legales de aplazamiento.
Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuastos que le son de aplicacidn desde la fecha de su
constitucién. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestors, la posibilidad de gue se materialicen pasivos
fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccién es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que
de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Otros activos financieros y Otros pasivos financieros

El Fondo como vendedor de la proteccidn, proporcionard proteccion del riesgo de crédito a CaixaBank, S.A.,
comprador de la proteccién, cubriendo un determinado importe de las pérdidas de la Cartera de Referencia
correspondiente al Tramo Mezzanine, una vez que |as Pérdidas de la Cartera de Referencia hayan superado el importe
cubierta por el Tramo Junior, a cambio del pago de una prima periédica.

La proteccién proporcionada por el Fondo a CaixaBank, S.A. se instrumenta a través de un derivado de crédito que
cumple con las condiciones establacidos en la Norma 152.1 de la circular 2/2016 para ser considerada como garantia
financiera, independientemente de su forma juridica. En este sentido, el Fondo efectuard pagos especificos para
reembolsar a CaixaBank, S.A. por las pérdidas incurridas derivadas de los incumplimientos por parte de los deudores
de la Cartera de Referencia.

Al 31 de diciembre de 2025 el Fondo registra en el epigrafe “Otros activos financieros” del balance el valor de las
primas a recibir actualizado a la fecha, distinguiendo entre largo y corto plazo en funcién de las fechas previstas para
los cobros de las mismas, por un importe de 19.962 miles de euros y 12,159 miles de euros, respectivamente, entre
los gue se incluyen fos intereses devengados no vencidos. El efecto financiero derivado de la actualizacién anual del
valor de las primas a recibir, se registra en la cuenta de pérdidasy ganancias como un ingreso financiero.

En el ejercicio comprendido entre el 10 de diciembre de 2025 y ef 31 de diciemhbre de 2025 se han registrado 1.959
miles de euros en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados - Otros activos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, correspondientes al devengo de la garantia financiera, asi como al efecto financiero de Ia
actualizacién de los cobros futuros. El importe pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2025 se encuentra registrado
en el epigrafe de “Otros activos financieros — Otros”.

Al 31 de diciembre de 2025 el Fondo registra en el epigrafe “Otras pasivos financieros” del balance el valor de
inicialmente reconocido en el pasiva menos |a parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias linealmente a lo
largo de la vida esperada de la garantia o con otro criterio siempre que éste refleje mas adecuadamente la percepcién
de los beneficios y riesgos econdmicas de la garantia, distinguiendo entre largo y corto plazo en funcién de las fechas
previstas para los pagos por un importe de 15.009 miles de euros y 11.153 miles de euros, respectivamente.
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10.

La liquidacién de los dos flujos de efective del derivado, esto es, la prima pagada por CaixaBank, $.A. y eventualmente
el importe de determinadas pérdidas que pagard el Fondo, se realiza en cada fecha de pago, que vy tiene caracter
trimestral. Adicionalmente, en cada fecha de pago CaixaBank, S.A. abona al fondo otras cantidades relativas a gastos
ordinarios, principal e intereses del préstamo subordinado y rendimientos de la Cuenta Transaccional, segun se

comenta a continuacién.
CaixaBank, S.A. como comprador de la proteccidn, paga en cada fecha de pago al Fondo una cantidad igual a:

(i}  Prima por la proteccién, que sera un importe equivalente a los intereses pagaderos por el Fondo a los
bonos emitidos {comentado en el apartado correspondiente);

(il mas/menos los eventuales rendimientos negativos/positivos de la Cuenta Transaccional; y

{ii) mas gastos ordinarios del Fondo e intereses y amaortizaciones del préstamo suberdinado para gastos
iniciales;

A estos efectos, se entenderd por Eventos de Crédito el acaecimiento en relacion con cualquier activo subyacente de
alguno de los supuestes descritos enla seccion 6.1.6. a) de la Escritura del Fondo.

La determinacién de la pérdida en relacién a cada derecho de crédito de la Cartera de Referencia, serd la equivalente
a la pérdida registrada en la cuenta de resultados del Grupo CaixaBank y aplicada conforme a sus procedimientos
contables estandares.

En el gjercicio comprendido entre el 10 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2025 las pérdidas registradas en
la Cartera de Referencia no han alcanzado el Tramo Mezzanine por lo que el Fonde no ha realizado ningun pago a
CaixaBank, 5.A.

Adicionalmente, de acuerdo con la Escritura del Fondo, los gastos ordinarios, son parte del cdlculo de la prima
pagadera por el Banco y se contempla ademds como ingresds en ta partida “Otros ingresos de explotacién” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Durante el ejercicio comprendido entre el 10 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre
de 2025 se ha devengado lo siguiente:

| Miles de euros
_ 2025 |
Ingreso gasto de constitucidn y emision 34
Ingreso gastos ordinarios -
Ingreso comisidn de gestion -
Ingresc comisién agente de pagos -
Ingrese intereses préstamo subordinado -
Otros 10 |
Saldo al cierre del gjercicio ) 44

Gestion del riesge

Los mayores requerimientos de infarmacion y transparencia a los mercados y los Gltimos desarrollos normativos han
anticipado la necesidad de disponer de sistemas de gestion de informacién que permitan analizar y anticipar
cualguier problematica en relacién con la calidad de la cartera de referencia.

La Sociedad Gestora dispone de informacién remitida con una periodicidad mensual por parte de CaixaBank 5.A. lo
que le reporta informacion exhaustiva de cara al seguimiento de dichos riesgos.

1. Riesgo de Crédito

El Fando mantiene su tesoreria en entidades financieras de elevado nivel crediticio. Asimismo, el Fondo mantiene sus
principales posiciones deudoras con empresas del Grupo CaixaBank.
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2. Riesgo de liguidez

Este riesgo esta mitigado, ya que el Fondo recibira de CaixaBank 5.A., aquellas cantidades que tenga que abonar a los
titulares de los Bonos de Titulizacion.

3. Riesgo de Mercado [rieseo de tino de interés)

Este riesgo estd mitigado, ya que el Fondo recibira de CaixaBank S.A., aquellas cantidades que tenga que abonarle por
este conceplo a los titulares de los Bonos de Titulizacion.

4, Riesgo de Concentracién
El principal deudor del Fondo es CaixaBank S.A., entidad con un elevado nivel crediticio, lo cual mitiga este riesgo.

5. Riesgo de amortizacion anticipada

Si los préstamos incluidos en la cartera de referencia amortizan parcialmente o cancelan anticipadamente el
préstamo, dichas cantidades serdn trasladadas anticipadamente al calendario previsto a los titulares de los Bonos de
Titulizacién, por lo que la vida media esperada de los mismos sera inferior a la estimada en el momento de la
Constitucian del Fondo.

Linuidaciones intermedias

A continuacidn, se detallan los cobros y pagos realizados por el Fondo durante el ejercicio comprendido entre el
10 de diciembre de 2025 y el 21 de diciembre de 2025:

| Enmiles de euros
Liquidacién de cobros y pagos del periodo 2025 -
] - e | Periodo | Acumulado
Derechos de crédito clasificados en ef Activo: | 120.150 120.150
Cobros por amortizaciones ordinarias -
Cobros por amortizaciones anticipadas - -
Cobros por intereses - -
Cobros por garantias financieras 150 150
Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacion 120.000 120.000
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito | —_—
Series emitidas clasificadas en el Pasivo: _ - -
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie A} -
Pagos por amortizacién ordinaria (Serie B) -
Pagos por intereses ordinarios (Serie A) -
Pagos por intereses ardinarios {Serie B) -
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados -
Pagos por intereses de préstamas subordinados -
Otros pagos del periodo -

El detalle de los pagos realizados por el Fondo durante el ejercicio comprendido entre el 10 de diciembre de 2025 y
el 31 de diciembre de 2025 (importes en euros}):

| GASTOS ORDINARIOS ' -

| COMISION S.G.F.T. [
COMISION AGENTE FINANCIERO

| INTERESES BONOS SERIE B
AMORTIZACION SERIE B _

| INTERESES PTO SUBORDINADO
AMORTIZACION PTO SUBORDINADO
COMISION DE ADMINISTRACION
COMISION DE AGENTE DE CALCULO

20



CLASE 87

TRES CENTIMOS
-_DE ELIRO

0P4821747



RE VALORES

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

GAUDI 5, FT.

1. DATOS IDENTIFICATIVOS

1

Denominacién del Fondo: GAUDI 5 FONDO DE TITULIZACION
N¢mero de registro del Fondo: 202500035

NIF Fondo: V23986920

Denominacion del compartimento:

Nimero de registro del compartimento:

Denominacién de la gestora; CAIXABANK TITULIZACION, SGFT, 5.A.
NIF Gestora: A58481227

Fondo Abierto: SI

Fondo Privado: SI

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2025

Il. INFORMACIGN COMPLEMENTARIA A LA INFORMACION PERIODICA PREVIAMENTE PUBLICADA

Explicacién de las principales modificaciones respecto a la informacién periédica previamente publicada:
(s6lo se cumplimentara en el supuesto de que se produzca el reenvio con alguna modificacién de la informacién periodica)

Modificacién de los cuadros 5.01, 5.02, 5.03 y 5.05.2E del Informe Trimestral a 31/12/2025
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.chnmv.es

GAUDI 5, FT.
501
Denominacién Fondo: GAUDI 5, FT. B =
Denominacién del compartimento: .
| Denominacién de la gestora: CAIXABANK TITULIZACION, S.GF.T, SAU -
IEs;adcvs agredgados: NO -
Fecha: 31/12/2025 —
BARL-P‘.N'CE '(miles de euros) | Periodo actual Periodo anterior:
N5 31/12/2024
ACTIVO =
;) ACTIVO NO CORRIENTE . o 000t 19.962 1001 0
. Activos financieros a largo plazo 0002 19.962 1002 0
1. Activos titulizados ) 0003 = 0 1003 0
1.1 Participaciones hipotecarias 0004 0p 1004 0
B 1.2 Certificados de transmision hipotecaria 0005 a 1005 0
1.3 Préstamos hipotecarios 0006 0 1006 0
1.4 Cédulas hipotecarias B 0007 0 1007 0
1.5 Préstamos a promotores ~ 0008 0 1008 ]
1.6 Préstarnos a PYMES 0009 [¢] 1009 0
| 1.7 Préstamos a empresas N 0010 0 1010 Q
1.8 Préstamos corporativos 0011 = [¢] 1011 0
1.9 Cédulas territoriales 0012 0 1012 -0
1,10 Bonos de tesoreria B 0013 0 1013 0
| 111 Deuda subordinada - 0014 o| 1014 0
1.12 Créditos AAPP 0015 0 1015 N 0
1.13 Préstamos consumo ac16 0 1016 = 0
1.14 Préstamos automocidn 0017 0 1017 0
1.15 Cuotas de arrendamiento financiero {leasing) 0018 0 1018 Q
1.16 Cuentas a cobrar 0019 0 1019 G
| 1.17 Derechos de crédito futuros 0020 0 1020 [
1.18 Bonos de titulizactén 0021 0 1021 0
1.19 Cédulas internaciona_lizacién ) 0022 0 1022 o]
1.20 Ctros 0023 0 1023 0
1,21 Intereses y gastos devengados no vencidos 0024 0 1024 0
1.22 Activos dudosos -principal- 0025 Q 1025 0
Il 1.23 Activas dudcesos -intereses y otros- 0026 0 102& 0
[T— 1.24 Correcciones de valor por detericro de activos () 0027 0 1027 0
1.25 Ajustes por operaciones de cobertura — 0028 4] 1028 ~ 0
2. Derlvados _ 0029 4] 1029 0
2.1 Derivados de cobertura 0030 0 1030 _UI
2.2 Derivados de negociacién 0031 0 1031 0
3. Ctros activos financieros 0032 19.962 1032 0
i 3.1 Valores representativas de deuda = 0033 0 1033 0
3.2 Instrumentos de p_atri monic _ 0034 0 1034 4
3.3 Garantias financieras 0035 0 1035 0
| 3d0wos i B 0036 10962 1036 0
| 3.5 Cerrecciones de valor por deteriore de activos i) Q037 0 1037 Q)
i Pro-memoria; cedidos, pigﬂo_rados o gravados en garantia 0038 0 1038 0
| I Activos por impuesto diferido 0039 0 1039 0
. lll. Otros activos ho corrientes 0040 Q 1040 0
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

GAUDI 5, FT.
| 5.01
Denominacién Fondo: GAUDI 5, FT. - ]
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: CAIXABANK TITULIZACION, S.GF.T, S.AU _
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2025
BALANCE (mi?as de euros) | Periodo actual Periodo anterior
31/12/2025 31/12/2024
B) ACTIVO CORRIENTE 0041 132.343 1041 0
IV, Activos no corrientes mantenidos para la venta 0042 o 1042 a
V. Activos financieros a corto plazo 0043 12,159 1043 0
1. Activos titulizados 0044 0 1044 0
1.1 Participaciones hipotecarias 0045 | 0 1045 ]
1.2 Certificados de transmisién hipotecaria co46 0 1046 Q
1.3 Préstamos hipotecarios 0047 0 1047 0
1.4 Cédulas hipotecarias 0048 0 1048 0
B 1.5 Préstamos a promotores 0049 0 1049 0
1.6 Préstamos a PYMES 0050 ol 1050 |
1.7 Préstamos a empresas 0051 0 1051 0
1.8 Préstamos corporativos - 0052 8] 1052 0
1.9 Cédulas territoriales - 0053 0 1053 0
© 1.10Bonos de tasoreria 0054 0 1054 0
1.11 Deuda subordinada 0055 0 1055 0
1.12 Créditos AAPP 0056 0 1056 0
1,13 Préstamaes consumo 0057 0 1057 0
1.14 Préstamos automecion 0058 0 1058 0
il 1.15 Cuotas de arrendamiento financiero (leasing} 0059 0 1059 0
1.16 Cuentas a cobrar Q060 0 1060 0
1.17 Derechos de crédito futuras 0061 0 1061 0
1.18 Bonos de titulizacion 0062 0 1062 0
1.19 Cédulas internacionalizacién 0063 0 1063 [
1.20 Otras 0064 0 1064 4
1.21 Intereses y gastos devengadas no vencidos 0065 Q 1065 . [¢]
1.22 Intereses vencidos e impagados 0066 g 1066 0
1.23 Activos dudosos -principal- 0067 0 1067 0
1.24 Activos dudosos -intereses- 0068 0 1068 0
125 Correcciones de valor por deterioro de activos () 0069 8] 1069 0
1,26 Ajustes por operaciones de cobertura 0070 o 1070 0
2, Derivados 0071 0 1071 | 0
2.1 Derivados de cobertura 0072 o| 1072 0
2.2 Derivados de negociacion 0073 0 1073 "
3. Otros activos financieros 0074 12.159 1074 0
3.1 Valores representativos de deuda 0075 0 1075 0
3.2 Instrumentos de patrimonio - 0076 8] 1076 0
3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar 0077 0 1077 0
i 3.4 Garantias financieras Q078 0 1078 0
3.5 Otros 0079 12.159 1079 0
3.6 Correcciones de valor por deterioro de activos (-} 0080 0 1080 "l
Pro-memoria: cadidos, pignerados o gravados en garantia 0081 0 1081 0
VI. Ajustes por periodificaciones . 0082 33, 1082 0
1. Comisiches 0083 0 1083 4]
2. 0tros 0084 33 1084 0
L VII. Efectivo y otros activos liquides equivalentes 0085 120,150 1085 0
1. Tesareria 0086 120.150 1086 0
2. Otros activos liquidos equivalentes 0087 ~ 0 1087 0
TOTAL ACTIVO = 008s 152.305 1088 0
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

bEL MERGADOD
ot Catonrs GAUDI 5, FT.
L — 5.01 I
\Denominacién Fondo: GAUDI 5, FT. -
| Denominacién del compartimento: B
' Denominacién de la gestora: CAIXABANK TITULIZACION, S.G.F.T., 5.A.U
|Estados agregados: NO _ I
Fecha: 31/12/2025 = |
= BALANCE (miles de euros) Periodo actual | Periodo anterior
| 31/12/2025 31/12/2024
PASIVO )
.A) PASIVO NO CORRIENTE 0089 139.009 10B9 0
1. Provisiones a largo plazo = 0050 E 0 1090 0
1. Provisidn garantias ﬁnar;cieras 0091 0 1091 0
2. Provisian por margen de inteanediacic':n 0092 Q 10%2 0
~3.Otras provisiones 0093 0 1093 0
II. Pasives financieros a largo plazo 0094 139.009 1094 = 0
| Obligaciones y otros valores emitidos B 0095 120.000 1095 0]
1.1 Series no subordinadas 00%6 120.000 1096 0
1.2 Series subordinadas 0097 0 1097 0|
1.3 Correcci-ones da valor por repercusion de pérdidas (-} . 0098 . 0 1098 ol
| Alnteresesy gastos devengados no vencidos B 0099 B ] 1099 g|
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0100 0 1100 G
2. Deudas con entidades de crédito 0101 0 1101 0
2.1 Préstamo subordinade B - 0102 0 1102 - 4]
2,2 Crédito linea de liguidez dispuesta - 0103 0 1103 )|
2.3 Otras deudas con entidades de crédito 0104 0 1104 0]
[ 2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0105 0 1105 0
| 2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos B 0106 0 1106 0
| 2.6 Ajustes por operaciones de cobertura B 0107 0 1107 0
3. Derivados 0108 ol 18 | 0
3.1 Derivados de cobertura B 0109 0 1109 0 !
3.2 Derivados de negociacion ) 0110 o/ 1110 0l
T 3.3 Carrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-] 0111 0 1111 0
4. Otros pasivos financieros 0112 19.009 1112 0
4.1 Garantias financieras 0113 19.009 1113 0
4.1 Otros 0114 o 1114 0
4.2 Correcciones de valor por repercusign de pérdidas (-} 0115 0 1115 . 0
_HL. Pasivos por impuesto diferido - = 0116 0 1116 0]
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

GAUDI 5, FT.
. = 501/
Denominacién Fondo: GAUDI 5, FT. =
Denominacién del compartimento: N —
Denominacién de la gestora: CAIXABANK TITULIZACION, S.G.F.T, S.A.U 8|
Estados agregados: NO B o I
Fecha: 31/12/2025 = |
= BALANCE {mites de eurcs) Periodo actual Periodo anterioq
| _ 31/12/2025 31/12/2024
B) PASIVO CORRIENTE 0117 13.296 1117 0 |
IV, Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0118 0 1118 _0.
V. Provisianes a corto plazo ) 0119 0 1119 0
1 Provisién garantfas financieras 0120 0 1120 0_I
2. Pravisién por margen de intermediacion 0121 0 1121 0
3. Otras provisiones 0122 0 1122 N 0
VI. Pasivos financieros a corto plazo 0123 13.055 1123 Q
1.0b|igaci0ne_sy0tr05 valores emitidos 0124 1.792 1124 0
I 1.1 Series no subordinadas 0125 Q 1125 0
1.2 Series subordinadas 0126 0, 1126 0
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0127 = 0 1127 0|
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0128 1.792 ! 1128 0
1.5 Intereses vencidos e impagados N 0129 0 1129 0
Y Ajustes por aperaciones de cobertura 0130 0 1130 0
2. Deudas con entidades de crédito ~ 0131 G 1131 0
2.1 Préstamo subordinado 0132 0 1132 ]
2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta 0133 [¢] 1133 o
2.3 Otras deudas con entidades de crédito - 0134 0 1134 0
- 2.4 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas {-) 0135 0 1135 0
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos B 0136 0 1136 0l
2.6 Intereses vencidos e impagados 0137 0 1137 _UI
2.7 Ajustes por operaciones de cobertura ~ 0138 0 1138 Q
3. Derivados B 0139 0 1139 0
3.1 Derivados de cobertura - 0140 0 1140 0l
- 3.2 Derivados de negodiacion 0141 0 1141 [¢]
3.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidﬁ -) 0t42 Q 1142 Q0
4. Otros pasivos financieros B 0i43 11.303 1143 )
4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar N G144 10 1144 0
4.2 Garantfas financieras N 0145 11.153, 1145 0
4.3 Gtros 0146 140i 1146 0
4.4 Correcciones de valer por repercusion de pérdidas (-) B 0147 0 1147 0
i Ajustes por periodificaciones . 0148 201, 1148 0
1. Comisiones ) 0149 201, 1149 0
| 1.1 Comisién sociedad gestora N 0150 18 1150 0
1.2 Comision administrador - 0151% 0 1151 Q)
1.3 Comision agente financier;/pagos 0152 1 1152 4]
1.4 Comisién variable i 0153 168 1153 0
!_ 1.5 Otras comisianes del cedents _ 0154 0 1154 0
| 1.6 Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas () 0155 0 1155 0
! 1.7 Otras comisiones B 0156 14| 1156 0
2.0tros 0157 0 1157 [ 0
Q) AJUSTE;EPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASIOS RECONOCIDOS 0158 0 1158 0
VIIL. Activos financieros dispanibles para la venta _ 0159 0 1159 0
1X. Coberturas de flujos de efectivo 0160 0 1160 0
X. Otros ingrasos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos _ 0161 0 1161 0
| TOTAL PASIVO — 0162 152.305 1162 0
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

GAUDI 5, FT.
i ) 5.02
Denominacién Fondo: GAUDI 5, FT.
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: CAIXABANK TITULIZACION, 5.G.F.T, SAU |l
| Estados agregados: NO N
Fecha: 31/12/2025 )
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {mites de euros) . carrlente Acumulads
anterial ani=rior
{4, trimastre} I1ERI

1. Intereses y rendimientos asimilados 0201 1201 0 3201 Q
1.1 Activos titulizados 0202 1202 0 3202 0
1.2 Otros activos financieros 0203 1203 0 3203 0

;. Intereses y cargas asimilados B 0204 1204 0 3204 | 4]
2.1 Obligaciones y otros valores emitidos 0205 1205 | ] 3205 0
2.2 Deudas con entidades de crédito 0206 1206 0. 3206 0
2.3 Otros pasivos financieros 0207 1207 0 3207 4]

3-. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efn_zct'lvo [neto) 0208 1208 0 3208 ]

A) MARGEN DE INTERESES 0209 1209 | ol . 3209 0

4, Resultado de operaciones financieras (neto) 0210 1210 ) o 3210 0
4.1 Resultadc;s de derivados de negociacién 0211 1211 N [¢] 3211 0/
4.2 Otros ajustes dr—.:aloraciéq en carteras a VR con cambios en PyG 0212 1212 0 3212 0

_4.3 Activos financiercs disp;nibles parala venta 0213 1213 0 3213 | 0}
4.4 Otros 0214 1214 0 3214 0

5. Diferencias de cambio {neto} 0215 1215 0 3215 0

| 6. Otros ingresos de explotacion 0216 1216 0 3216 0|

7. Otros gastos de explotacién 0217 1217 0| b 3217 0!

" 7.1 Servicios exteriores 0218 1218 0| 22¥8 3218 | 0
AR Servicios de profesionales independientes , 0219 1219 B 0] 238 3219 0]
7.1.2 Servicios hancarios y similares 0220 122¢ B Q ] 3220 0
7.13 Publicidac y propaganda 0221 1221 ol 2 3 0

7.1.4 Giros servicios 0222 1222 o| 2222 3222 0

7.2 Tributas 0223 1223 o[ 2333 3223 0

| 730tros gastos de gestion corriente 0224 1224 0| 2324 3224 0
| 7.3.1 Comision saciedad gestora 0225 1225 0| 338 | 3225 0
7.3.2 Comision administrador i 0226 1226 0| 2336 3226 0

7.3.3 Comisién agente financiero/pagos 0227 1227 0| 2227 3227 0

7.3.4 Comisién variable . 0228 1228 0} 2274 3228 0

7.3.5 Otras comisianes del cedente B 0229 1229 0),.2229 3229 0

7.3.6 Otros gastos 0230 1230 0| 2230 3230 0

i 8. Deterioro de activos financieros (neto) _ 0231 0l 123t 0| 2231 3231 0]
8.1 Deterioro neto de activos titulizados ~ 0232 0 1232 0] 2233 | 0 3232 Q
8.2 Deterioro neto de olros activos financieros o 0233 0] 1233 ol 2333 al 3233 0

|9. Dotaciones a_provisiones {neto) = 0234 0] 1234 = 0I 2234 0l 3234 0
9,1 Dotacion p_rovisién por garantias financieras 0235 0| 1235 - 0| 3% 0 3235 4]
9,2 Dotacion prO\Eién por margen de intermediacion 0236 0| 1236 0 3315° 0l 3236 0
9.3 Dotacion airas provisiones 0237 0| 1237 0| 2337 0, 3237 0

10. Ganancias (pérdidas) de-activos_ no corrientes en venta 0238 0 1238 0 _‘Z_ZE 0 3238 Q)

?Repercusién de pérdidas (ganancias) 0239 0| 1239 0| 2339 4] 3235 0

B) RESULTADO ANTES DE IMPUE;TOS 0240 0] 1240 0l 2240 G 3240 4}

12. Impuesto sobre beneficios 0241 0l 1241 0| 2341 0, 3241 4]

C) RESULTADO DEL PERIODO 0242 0} 1242 of 2342 0! 3242 0
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

GAUDI 5, FT.
. 5.03
| Denominacién Fondo: GAUDI 5, FT. = =
| Denominacién del compartimento: N . |
| Denominacién de la gestora: CAIXABANK TITULIZACION, 5.G.F T, 5.AU
Estados agregados: NO
| Fecha: 31/12/2025
j - EST:'DO DE FEUIOS DE EFECTIVO (miles de euros) P. corriente P. corriente Acumulado Acumulado
| actual antetlior actual anterior
(4. trimastre] 14. imestrit] 31/12/2025 31/14/2024
iA) FLUJOS DE EFECTIVC ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 0300 150 1300 0| 2300 150f 3300 [
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 0301 ) 0] 130 0 2301 0 330 0|
1.1 Intereses cobrades de los activos titulizados 0302 = 0} 1302 0| 2302 0 3302 o]
!_ 1.2 Intereses pagados por las obligacio;es y otros valores emitidos| (0303 0 1303 0| 2303 Of 3303 0
1.3 Cobros por operaciones de derivados de cobertura 0304 0| 1304 0| 2304 0. 3304 [¢]
1.6 Pagos por aperaciones de derivados de cobertura 0305 0] 1305 0l 2305 0. 3305 i}
| 1.7 Interesas cobrados de otros activos financieros 0306 ol 1396 B 0] 2306 | 0 . 3306 0
| 1.8 Intereses pagados por deudas con entidades de crédito 0307 c| 1307 - 0! 2307 0 3307 0
!_ 1.9 Otros intereses cobrados/pagados {neto) 0308 0| 1308 _U_lﬁ()ﬂ 0/ 3308 0
| 2.Comisiones y gastos por servicios financieros pagados 0308 | 0| 1309 0 2309 0} 3309 | 0
2.1 Comisién scciedad gestora 0310 0| 1310 0! 2310 0| 3310 0|
2.2 Comisién administrador 0311 o| 1311 02311 ol 3311 0|
2.3 Comisién agente financiere/ pagos 0312 Of_1312 0 2312 0] 3312 0
2.4 Comision varlable 0313 0| 1313 0 2313 0 3313 Q)
| 2.5Gtras comisiones 0314 0| 1314 0 2314 0 3314 0
3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién 0315 150/ 1315 - 0| 2315 1501 3315 R
3.1 Pagos por garantias financieras 0316 0 1316 0] 2316 0| 3316 9
3.2 Cobros por-garantl'as financieras 0317 150 1317 0| 2317 150 3317 0
3.3 Pagos por operaciones de derivadoes de negaciacién 0318 0 1318 0| 2318 0| 3318 0
:_ 3.4 Cobros por operaciones de derivados de negociacidn 0319 | 0. 1319 0| 2319 0| 3319 0
3.5 Otros pagos de explotacion 0320 g 1320 G| 2320 G| 3320 0
| 3.6 Otros cobros de explotacion 0321 o013 0| 2321 0| 3321 0
! B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION 0322 120.000, 1322 0| 2322 120.000| 3322 0
4, Flujos de caja netos por emisidn de valores de titulizacidn 0323 120.000. 1323 0| 2323 120.000| 3323 0
| 5.Flujos de caja por adquisicion de activos ﬂnanc_ieros 0324 0 1324 0 2324 0| 3324 0
E’ Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros 0325 0] 1325 0| 2325 0| 3325 0|
activos
6.1 Cot-nros por amortizacién ordinaria de activos titulizados 0326 1326 0] 2326 0 3326 0
6.2 Co_bros por amortizacién anticipada de activos titulizados 0327 1327 0| 2327 0: 3327 0
6.3 Cobros par amortizacion previamente impagada de activos 0328 1328 0 2328 0| 3328 0
titulizados i
5.4 Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados 0329 0| 1329 0| 2329 0 3329 0
com failidos .
6.5 Cobros netes procedentes de activos recibides por ejecucion 0330 0| 1330 Q| 2330 c 3330 [¢
de garantias M
6.6 Pagos por amortizacién de obligaciones y otros vaiores 0331 G| 1331 0 2331 0l 3331 Y
emitidos
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 0332 0l 1332 0| 2332 0 3332 [¢]
7.1 Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito 0333 0l 1333 0] 2333 0l 3333 o}
| 7.2 Pagos por amortizacion deudas c-on enticlades de crédito 0334 0| 1334 0| 2334 4] 3334 0
7.3 Pagos a Administraciones publicas - 0335 0| 1335 ¢| 2335 0 I 3335 0
| 7.4 Ctros cobros y pagos 0336 0 1336 | 0| 2336 0| 3336 0
E‘} INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 0337 120.150) 1337 0 2337 120.150| 3337 0
_Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 0338 0l 1338 0| 2338 0/ 3338 0
| Efectivo o equivalentes 2l final del perindo 0339 120,150, 1339 ol 2339 120.150| 3339 0
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

mEL MERCADO

TE VALORES GAUDI 5, FT.
. 5.04
Denominacién Fondo: GAUDI 5, FT. ]
Denominacién del compartimento: i - = 2 =
Deneminacion de la gestora: CAIXABANK TITU LIZACION, 5.GF.T. S.AU
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2025 =

INGRESOS Y GASTOS I;EE'ONDCIDOS (ml[es de euros} P, comente P. corriente Acumulado Acumulado |
actual anterior actual anterlor
(4. trimestre} {4. trimestre) 31/12/2025 31/12/2024

1. Activos financieros disponibles para la venta

1.1 Ganancias (pérdidas) por valoracion - 0350 1350 2350 3350
| 1.1.1 Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por v_aloracién 0351 1351 2351 3351
1.1.2 Efecto fiscal 0352 1352 - 2352 3352
1.2 Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0353 1353 - 2353 3353
1.3 Otras reclasificaciones 0354 1354 - 2354 3354
B 1.4 Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 0355 1355 2355 3355
Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles | 0356 1356 2356 3356
para la venta
2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1 Ganancias {pérdidas) por valoracion ] 0357 _ | 1357 2357 3357
B 2.1.1 Importe brute de las ganancias (pérdidas} por valoracion 0358 1358 2358 3358
2.1.2 Efeco fiscal 0359 1359 2359 3359 _—
2.2 Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0360 1360 ~ 2360 3360 —
2.3 Otras reclasificaciones 0361 1361 2361 3361
24 Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en e! pericda 0362 1362 . 2362 3362
ﬁal ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables 0363 1363 2363 3363
3. Otros ingresos/ganancias y ga;stos/pérdidas reconocidos
3.1 Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas 0364 1364 2364 3364
raconecidos directemente en el balance en el periodo B
3,11 tmporte bruto de las ganancias_(pérdidas) por valoracion 0365 1365 2365 - 3365
~ 31.2 Ffectofiscal 0366 1366 2366 B 3366
1 3.2 Importes transfericos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0367 1367 2367 3367
_33- Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en -el p?n’gdo 0368 1368 2368 3368 [
| Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias 0369 1369 2369 3369 B
TOTAL DE INGRESCS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 0370 1370 2370 | 3370 |
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

GALDI 5, FT.
B ] i - 5.05.1]
Denominacién Fondo: GAUDI 5, FT. — |
Denominacién del compartimento: ) N —_— .
Denominacién de la gestora: CAIXABANK TITULIZACION, S.G.F.T, 5.A.U i
Estados agregados: NO - =
Fecha: 31/12/2025 = . il
Entidades cedentes de los activos titulizados: A-08663619 CAIXABANK
[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS I
[cuaproc |

ﬁﬁncigilmd-iente
Vida residual de los activos titulizados {miles de euros) Sitvacidn actual 31/12/2025 | Situacién ;I?rré;guzl anterior | Situacién inicial 18/12/2025
1/13/202

Inferior a 1 afo B 0600 1600 B 2600
Entre 1y 2 afios 0501 _| 1601 2601
Entre 2y 3 afios - 0602 : 1602 2602
Entre 3 y 4 afios 0603 B 1603 2603 !
Entre 4 y 5 aios - 0604 1604 2604 ]
Entre 5y 10 afos 0605 1605 2605 !
Superior a 10 afos § 0606 | 1606 2606 ]
Total ) - 0607 1607 | 2607
Vida residual media ponderada (afios) 0608 1608 N 2608 . |
' Antigliedad Suacién actual 31/12/2025 | Situacion dierre anual anterior | Situacién inicial 18/12/2025 |
= ; 31/12/2024 J
Antigiiedad media ponderada (afos) 0609 1809 | 2609 |
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaita
{+34} 915 851 500, www.cnmv.es

GAUDI 5, FT.

Denominacién Fondo: GAUDI 5, FT.

$.05.1 |

Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: CAIXABANK TITULIZACION, S.GF.T, S.A.U

—

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2025 _
Entidades cedentes de los activos titulizados: A-08663619 CAIXABANK

[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

lgumm E

J
I

Tipos de interés de los activos titulizados (%) Sitacionactual | Situacién cierre anual anterior |  Situacién inicial 18/12/2025
31/12/2025 31/12/2024
Tipo de interés madio ponderado B 0650 1650 2650
Tipo de interés namiral maximo i 0651 1651 2651 ,
rpo de interés neminal minimo i 0652 1652 2652 |
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

bE Vaokes GAUDI 5, FT.
5.06

Denominacién Fondo: GAUDI 5, FT. .
| Denominacion del compartimento: N

Denominacién de la gestora: CAIXABANK TITULIZACION, 5.G.F.T, 5.A.U o
Estados agregados: NO

|Fecha: 31/12/2025 _ .

NOTAS EXPLICATIVAS
Contiene
Informacién adicional
en fichero adjunto
INFORME DE AUDITOR

INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS

47




0P4821774

.
TRES CENTIMOS
DE ELJIRC

CLASE 8




-3¢ CaixaBank

TITULZACION

Comision Nacional Mercado de Valores
Estados Financieros Publicos
Listado S.06. — Notas Explicativas

NOTAS EXPLICATIVAS:

En referencia al Estado S.06 — Notas Explicativas - Ningin comentario significativo.

CAIXABANK TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U.
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INFORME DE GESTION — EJERCICIO 2025

A) EVOLUCION FONDO

1. Cartera de Referencia.

La titulizacién sintética operada a través de [a constitucion del Fondo y la emision de los Bonos tiene por objeto la transmisién
parcial al Fondo del riesgo de crédito de una cartera de préstamos y contratos de arrendamiento financiero dindmica
mediante la contratacién por el Fondo de un Derivado Crediticio con la contraparte.

La cartera de referencia corresponde a una cartera de derechos de crédito derivados de las Financiaciones concedidas a
grandes empresas por parte de la Entidad Cedente, Caixabank, S.A., la cual retendra un porcentaje como minimo del 5% del
importe nominal de cada una de las exposiciones titulizadas transmitiendo parcialmente al Fondo el riesgo de crédito

restante.
El Fondo come vendedor de 1a proteccién, proporcionard proteccion del riesgo de crédito a CaixaBank, S.A., comprador de
la proteccién, cubriendo un determinado importe de las pérdidas de la Cartera de Referencia correspondiente al Tramo

Mezzanine, una vez que las Pérdidas de |a Cartera de Referencia hayan superado el importe cubierto por el Tramo Junior, a
cambio del pago de una prima periodica.

El Estado S.05.4 y el Documento sobre el Cumplimiento de las Reglas de Funcionamiento del Fondo forman parte de este
informe de gestidn.

2. Bonos de Titulizacion.

La Sociedad Gestara, en nombre y representacién del Fondo, y con cargo al mismo, procedid en 1a fecha de constitucion del
Fondo a la emisién de Bonos.

Los importes nominales, las calificaciones de las agencias de calificacion y mercado oficial de cotizacion se detallan en la Nota
“Obligaciones y otros valores emitidos” de las presentes cuentas anuales.

3. Otros pasivos.

Las cantidades que no se han abonado a los titulares de los pasivos en concepto de intereses y amortizacién de principal por
insuficiencia de fondos disponibles se detallan, en su caso, en la memoria de las cuentas anuales adjuntas.
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B) INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES EN
OPERACIONES COMERCIALES

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (ver Nota “Otros gastos de explotacion”)

C) FACTORES QUE HAN INFLUIDO EN LOS FLUJOS DE TESORERIA GENERADOS
Y APLICADOS EN EL EJERCICIO

Los flujos de cobros y pagos del Fondo, durante el gjercicio, han transcurrido dentro de los parametros previstos. El Fondo
ha abonade los importes correspondientes en concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los contratos
y a la escritura de constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo.

Los flujos de efectivo del Fondo estdn influidos por diversos factores, destacando, principalmente, la tasa de morosidad, la
tasa de fallidos, la tasa de recuperacién de la morosidad, Ia tasa de recuperacion de fallidos y el tipo de interés de los activos
{ver Nota “Gestion del riesgo” y estado 5.03 - Estado de flujos de efectivo de las presentes cuentas anuales).

D) MECANISMOS DE COBERTURA DE RIESGOS

Los principales riesgos a los que estd sometido el Fondo, asi como, los mecanismos de cobertura estdn detallados en la Nota
“Gestion del Riesgo” de las presentes cuentas anuales.

E) PERSPECTIVAS DE FUTURO

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los activos que agrupa. Asimismo, de acuerdo con
determinados aspectos de liquidacion anticipada y recogidos en la escritura de constitucién, el Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el importe del saldo vivo de los activos pendientes de amortizacion sea inferior al 10% del saldo
vive Inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de |as obligaciones de pago

derivadas de los bonos emitidos.

F) HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025, y hasta la formulacidn de estas cuentas anuales, no se ha producido ningan
hecho significativo gue no se haya descrito en la Nota 2 “Bases de presentacion de las cuentas anuales” de las cuentas

anuales adjuntas.
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¥, CaixaBank

TITULZACION

Comision Nacional Mercado de Valores
Estados Financieros Publicos
Informe de Cumplimiento de las Reglas de Funcionamiento del Fondo

A continuacion, se describe el Trigger de secuencialidad descrito en el apartado 2.3./
Consideraciones generales: Tramos de la titulizacion de la Escritura de constitucion:

(a) si, en cualquier fecha, la suma de (i) todas las Pérdidas Reconocidas tal y como se
define a continuacién y (ii) de todos los Importes de Pérdidas Iniciales en relacion con
los Derechos de Crédito de Referencia Pendientes de Liquidacion es superior al 2.00%

del Importe Pendiente de la Cartera de Referencia;

(b) si, en cualquier fecha, el Punto de Separacion del Tramo Mezzanine es inferior al

50% del Tramo Mezzanine en la Fecha de Desembolso;

(c) si, en cualquier fecha, el ratio entre (A) la suma del Importe Nocional de todos los
Derechos de Crédito de Referencia que no sean Derechos de Crédito de Referencia
Fallidos y los Derechos de Créditos de Referencia que tengan asignado un estado de
cumplimiento de las NIIF “IFRS9 performance status” distinto de 1y (B) el Importe
Nocional de la Cartera de Referencia, expresado en términos porcentuales, es 11%

superior a dicho ratio en la Fecha de Desembolso.

A fecha de referencia se estan cumpliendo todas las Reglas de Funcionamiento del
Fondo descritas en la Escritura de Constitucion

CAIXABANK TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U.
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Formulacién de |as cuentas anuales e informe de gestién

Reunido el Consejo de Administracién de CaixaBank Titulizacién, 5.G.F.T,, 5.A.U. en sesion de 26 de marzo de 2026, vy en

cumplimiente de lo ordenado en el articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital, se procede a formular las

cuentas anuales v el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 de GAUDI S,

Fondo de Titulizacidn, que se compone de 53 hojas de papel timbrado por el reverso, mas la hoja de formulacién, las

cuales vienen constituidas por los documentos que preceden a este escrito:

aj Balance al 31 de diciembre de 2025, Cuenta de pérdidas y ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y el Estado de
Ingresos y Gastos reconocidos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.

b} Memoria de las cuenta anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
c) Informe de gestién del ejercicio 2025,
Firmantes:
D. Alex Valencia Baeza - - D. Ivan Lorente Navarro o
Presidente del Consejo Consejero
D. Alvaro Hernandez Martinez " D.Juan Morgado Cruz

Caonsejero Consejero
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