FULLET INFORMATIU MARC 2003

GC FTGENCAT |1

FONSDE TITULITZACIO D'ACTIUS

BONSDE TITULITZACIO
950.000.000 eures

Serie AG*:  706.800.000 euros Euribor 3M + 0,11%
Série AS: 176.700.000 eur os Euribor 3M + 0,48%
Serie BG*: 17.600.000 eur os Euribor 3M + 0,28%
Serie BS: 17.600.000 eur os Euribor 3M + 0,70%
Serie C: 31.300.000 eur os Euribor 3M + 1,45%

* Bons de les Series A Gi BG, garantits per I’Aval dela Generalitat de Catalunya
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Entitats Cedents
BANC DE SABADELL, SA.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA.
CAIXA D'ESTALVIS|I PENSIONSDE BARCELONA
BANCO ESPANOL DE CREDITO, SA.
BANCO PASTOR, S A.

BANCO POPULAR ESPANOL, SA.

Agent de Pagaments
CAIXA D’ESTALVIS| PENSIONS DE BARCELONA

Fons dissenyat, constituit i administrat per
GESTICAIXA, SG.F.T., SA.

Fullet Complert Inscrit en els Registres Oficials dela Comissié Nacional del Mercat de Valors

Laverificacio positivai e conseglient registre del Fullet per la Direccié General de Politica Financera del Departament
d’Economiai Finances dela Generalitat de Catalunya no implicararecomanacié de subscripcié de lesaccionsa qui es
refereix ell mateix, ni cap pronunciament sobrela solvencia dela Societat o rendibilitat delainversio.




RESUM DE CONDICIONS GENERALS

DENOM INACIO DEL FONS

El Fons es denomina“GC FTGENCAT I, Fons de Titulitzacio d'Actius’.

IDENTIFICACIO DE LA SOCIETAT GESTORA

GC FTGENCAT II, Fons de Titulitzacié d'Actius sera constituit per GestiCaixa, Societat Gestora de Fons de Titulitzacio, SA.,
facultada per aaix0 i per exercir I'administracid i representacié legal del Fons, al'emparadel Real Decret 926/1998, de 14 demaig.

VAL ORS EMESOS: BONS DE TITULITZACIO

Import de I'Emissi6 i Nombre de Bons: nou-cents cinquanta milions (950.000.000) d'euros de valor nominal, constituida per nou mil
cinc-cents (9.500) Bons dividida en cinc (5) Series:

Série AG: constituit per 7.068 Bonsi import nominal total de 706.800.000 euros
Série AS: condtituit per 1.767 Bonsi import nominal total de 176.700.000 euros
Série BG: congtituit per 176 Bonsi import nominal total de 17.600.000.euros
Série BS: constituit per 176 Bonsi import nominal total de 17.600.000 euros
Série C: constituit per 313 Bonsi import nominal total de 31.300.000 euros

Valor nominal: 100.000 euros cada Bo.

Preu d'emissié: 100.000 euros per Bo, Iliure dimpostosi despeses de subscripcié per a subscriptor.

Preu de reembossament: 100.000 euros per Bo, lliure d'impostos i despeses per a bonista.

Tipus d'interes variable trimestralment: Euribor a tres (3) mesos (estalvi per a primer Periode de Meritacié d'Interessos, tal
com sindica en I'apartat 11.10.1 ¢) més un marge de 0,1% per als Bons de la Série AG, de 0,48% per as Bons de la Série
AS, de 0,28% per als Bons de la Série BG, de 0,70% per als Bons de la Série BSi d'1,45% per as Bons de la Série C.
Periodicitat de pagament d'interési principal: trimestral, els dies 25 de gener, abril, juliol i octubre de cada any o, en €l seu
cas, € seglient Dia Habil.

Data de Venciment Final: coincidiraamb la data de I'Gltim venciment (ordinari o anticipat) dels Actius.

Data de Venciment Legal : coincidiraamb la data en laqua es compleixin dos (2) anys des de la Data de Venciment Final i,
en, tot cas, @ 25 dejuliol de 2025 o seglient Dia Habil, sense perjudici de I'opcié d'amortitzaci6 anticipada de I'emissié per
la Societat Gestora previstaen I'apartat 11.11.3.3 d'aquest Fullet.

Qualificacions dd risc creditici, assignades amb caracter provisional segons el seglient detall :

Bons Serie AG: AAA (Fitch Ratings Esparia, SA.U..); Aaa (Moody's Investors Service Espafia, SA.)
Bons Serie AS: AA+ (Fitch Ratings Espafia, SA.U.); Aal (Moody's Investors Service Espafia, SA.)
Bons Série BG: AA (Fitch Ratings Espafia, SA.U.); Aa2 (Moody's Investors Service Espafia, SA.)
Bons Série BS: A (Fitch Ratings Esparia, SA.U.); A1 (Moody's Investors Service Esparia, SA.)
Bons Série C: BBB (Fitch Ratings Espafia, SA.U.); Baal (Moody's Investors Service Espafia, SA.)

Les Entitats de Qualificacio esperen assignar les esmentades qualificacions provisionals com finals abans de I'inici del Periode de
Subscripcio dels Bons. La no confirmacio de les qualificacions anteriors per alguna de les Entitats de Qualificacio abans de I'inici del
Periode de Subscripcio constituira un suposit de resolucié de la constitucié del Fonsi del'emissié dels Bons.

Millores Crediticies:

Fons de Reserva. El Fons de Reserva ha estat establert per tal de permetre a Fons fer front ales seves obligacions de pagament.
El Fons de Reserva estara dipositat en e Compte de Tresoreria.

Linia de Liquiditat de I'Aval de la Generalitat. La finalitat de la Linia de Liquiditat de I'Aval de la Generdlitat és permetre a

Fons atendre e pagament dels interessos dels Bons de les Séries AG i BG, fins que la Generdlitat de Catalunya aboni les
esmentades quantitats amb carrec al'Aval de la Generdlitat.

Comptes a tipus garantit. El's comptes oberts a nom del Fons per la Societat Gestora (Comptes de Cobraments obertes en les
Entitats Cedents i Compte de Tresoreria oberta en I'Agent de Pagaments) es troben remunerades a tipus pactats de manera que
es garanteixi un rendiment minim dels saldos haguts en cadascuna d'elles.

Permuta Financera de tipus d'interés. La permuta financera d'interessos regulada en els Contractes de Permuta Financera pretén
cobrir €l risc detipus d'interés del Fons que télloc pel fet de trobar-se els Préstecs sotmesos a interessos variables amb diferents
indexs de referéncia i periodes de revisio i liquidacio as establerts per a cada Séerie de Bons que semeten amb carrec a Fons.
Addicionalment, els Contractes de Permuta Financera d'Interessos pretén cobrir el risc que implica que els préstecs puguin ser
objecte de renegociacions que disminueixin €l tipus d'interés pactat.

Aval de la Generalitat de Catalunya per as Bons de les Séries AG i BG. L'Aval garantira amb rentincia a benefici d'excussio
establert al'article 1830 del Codi Civil el pagament de principal i interessos dels Bonsde les SeriesAG i BG.

Marge financer de la cartera. Els Actius integrats en e Fons generen interessos a tipus superiors als tipus as quals es

retribueixen els valors emesos amb carrec a Fons.



Credit Subordinat. El Credit Subordinat articula un mecanisme de garantia davant possibles pérdues i déficits temporals
dingressos, i amb la finditat de permetre els pagaments a redlitzar pel Fons d'acord amb I'ordre de prelacié de pagaments
establert en el present Fullet

Mercat Secundari Oficial on se sol-licitara I'admissio a cotitzaci6: Borsa de Vaors de Barcelona.
Registre Comptable dels Bons: I'entitat encarregada del registre comptable dels Bons sera el Servel de Compensaci6 i Liquidacio de
Valors de la Borsa de Barcelona o qualsevol atra entitat que ho substitueixi, qui compensara i liquidara les operacions realitzades

sobre els Bons.

CARTERA D'ACTIUS

Entitats Cedents: Banco de Sabadell, SA. (d'ara endavant, “Banco de Sabadell”), Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. (dara
endavant, indistintament “Banco Bilbao Vizcaya Argentarid’ o “BBVA”), Banco Santander Central Hispano, S.A. (d'ara endavant,
indistintament “Banco Santander Central Hispano” o “SCH”), Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona (d'ara endavant,
indistintament, “Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona’ o “la Caixd’), Banco Espafiol de Crédito, SA. (dara endavant,
indistintament, “Banco Espafiol de Crédito” o “Banesto”), Banco Pastor, SAA. (d'ara endavant, “Banco Pastor”) i Banco Popular
Espafiol, S.A. (d'araendavant, “Banco Popular”) (d'ara endavant, les “ Entitats Cedents’, cadascuna d'elles, una“ Entitat Cedent”).

Composicié de la Cartera: drets de crédit enfront d'empresaris 0 empreses no financeres catalanes, de les quals almenys un 50%
siguin petites i mitjanes empreses, definides segons la Recomanacio de la Comissié Europea 96/280/CE, de 3 d'abril de 1996, sobre
la definicié de petites i mitjanes empreses (Pimes) , derivats de préstecs amb un termini d'amortitzacié residual a la data d'aguest
Fullet no inferior a 12 mesos.

Import dels Actius. € Fons agrupara Actius per import de 950.000.000 euros, distribuit entre les Entitats Cedents segons el seglient
detall:

Banco de Sabadell: 250.000.000 euros

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria: 225.000.000 euros
Banco Santander Central Hispano: 225.000.000 euros
Caixad'Estalvisi Pensions de Barcelona: 125.000.000 euros
Banco Espafiol de Crédito: 60.000.000 euros

Banco Pastor: 40.000.000 euros

Banco Popular Espafiol: 25.000.000 euros

Classificacio dels Préstecs: €l's Préstecs es poden classificar atenent a les garanties accessories en:

1 Préstecs amb garantia d'hipoteca immobiliaria, formalitzats en documents public (d'ara endavant, els “Préstecs
Hipotecaris”).
2. Préstecs no garantits amb garantia hipotecariaimmoabiliaria, formalitzats en document public (d'ara endavant, €ls

“Préstecsno Hipotecaris” i conjuntament amb els Préstecs Hipotecaris, els “ Préstecs”).

En la Data de Constitucio del Fons, la Societat Gestora, en nom i per compte del Fons, subscriura una escriptura piblica d'Emissio i
Subscripcio de Certificats de Transmissié d'Hipoteca (“Contracte d'Emissié i Subscripcié de Certificats de Transmissio
d'Hipoteca”) i una escriptura plblica de cessié de Préstecs No Hipotecaris (“ Contracte de Cessié de Préstecs No Hipotecaris’) ,
(d'ara endavant, els dos documents conjuntament i indistintament, els “Contractes de Cessié d'Actius’), que tindran el seglent
continguit:.

o 1 L'emissio de certificats de transmissié d'hipoteca (d'ara endavant, indistintament, “Certificats de Transmissié
d'Hipoteca” 0“ CTH"), en mérits de I'article 18 de la Llei 44/2002, de 22 de novembre, de Mesures de Reforma
del Sistema Financer (“Llei 44/2002"), pel que saddiciona un nou paragraf a I'apartat dos de la Disposicio
Addiciona Cinquena de la Llei 3/1994, de 14 dabril, mitjangant la qual Saplica a I'emissié de Certificats de
Transmissié d'Hipoteca, la legislacio vigent aplicable a les participacions hipotecaria, en tot el que siqui
d'aplicacio, perque siguin subscrits per la Societat Gestora en nom del Fons i per a la seva agrupacié en
I'Esmentat Fons.

2. La compravenda de Préstecs no Hipotecaris, perquée siguin adquirits per la Societat Gestora en nom del Fonsi per
alaseva agrupacio en I'Esmentat Fons.

ADVERTENCIES

Caracter estimatori de determinades informacions: totes les informacions contingudes en aquest Fullet relatives a pagaments
dinteressos, amortitzacions de principal, vides mitges i rendiments i quadres de fluxos financers tenen un caracter merament
indicatiu, amb unafinalitat il lustrativa de I'estructura financera de I'emissi@, sense més valor que |'orientatiu.

Morositat i amortitzacié anticipada dels Actius. €l risc de morositat i impagament dels Actius i d'amortitzacié anticipada dels
mateixos sera per compte dels titulars dels Bons.



Sense perjudici de I'anterior, els Bons de les Séries AG | BG estaran garantits per Aval de la Generalitat de Catalunya a l'empara del
que es preveu en la Resolucié ECF/329/2003 del Departament d'Economia i Finances de la Generdlitat de Catalunya, de 4 de febrer
(la“Resoluci@”), per laqual saproven les basesi documentacio per al'obtencid de I'Aval de la Generalitat que preveu l'article 34.11
delaLlei 30/2002, de 30 de desembre, de Pressupostos de la Generalitat de Catalunya per a 2003.

Ordre de Prelacié de Pagaments: els Fons Disponibles, amb independéncia del moment del seva meritacié, saplicaran al
compliment de les obligacions de pagament o de retenci6 en cada Data de Pagament de |a manera seglent:

1 Pagament de les despeses ordinaries i extraordinaries del Fons, incloent la comissio de gestié de la Societat Gestorai laresta
de despesesi comissions per serveis.

2n Pagament de les quantitats meritades en virtut dels Contractes de Permuta Financera d'interessos. (excloses les quantitats a
pagar pel Fons en cas de liquidacio dels esmentats contractes).

3r Pagament dels interessos dels Bons de la Série AS vencguts i no pagats en Dates de Pagament anteriors, pagament dels
interessos dels Bons de la Serie AG vencuts i no pagats en Dates de Pagament anteriors (com a consequéncia d'haver
incomplert la Generalitat les seves obligacions de pagament sotal'Aval de la Generalitat) i reemborsament a la Generalitat de
Catalunya dels imports que aquesta Ultima hagués fet efectius al Fons en execucio de I'Aval de la Generalitat per al pagament
dinteressos dels Bons AG no tornats en Dates de Pagament anteriors (aprorrata).

4t Pagament d'interessos dels Bons de les Séries AG i AS meritats durant el Periode de Meritaci6 d'Interessos (a prorrata).

5e Pagament dels interessos dels Bons de la Srie BS vencuts i no pagats en Dates de Pagament anteriors, pagament dels

interessos dels Bons de la Série BG venguts i no pagats en Dates de Pagament anteriors (com a consequiencia d'haver

incomplert la Generalitat les seves obligacions de pagament sotal'Aval de la Generalitat) i reemborsament ala Generadlitat de

Catalunya del's imports que aguesta Ultima hagués fet efectius al Fons en execuci6 de I'Aval de la Generalitat per al pagament

dinteressos dels Bons BG no tornats en Dates de Pagament anteriors (a prorrata)

Pagament d'interessos dels Bons de les Séries BG i BS meritats durant el Periode de Meritacio d'Interessos (a prorrata).

Pagament d'interessos dels Bons de la Série C, llevat d'gjornament del pagament tal com sestableix més endavant.

Pagament dels interessos de la Liniade Liquiditat deI'Aval de la Generalitat.

Pagament de la Quantitat Meritada per a Amortitzacié dels Bons de la Série AS deguda i no pagada en Dates de Pagament

anteriors, pagament de la Quantitat Meritada per a Amortitzacié dels Bons de la Série AG deguda i no pagada en Dates de

Pagament anteriors (com a conseqiiéncia d'haver incomplert la Generalitat les seves obligacions de pagament sota l'Aval de

la Generalitat) i reemborsament a la Generalitat de Catalunya dels imports que agquesta Ultima hagués fet efectius al Fons en

execucio de l'Aval de la Generadlitat per a pagament de principal dels Bons AG no tornats en Dates de Pagament anteriors (a

prorrata).

10e  Pagament de la Quantitat Meritada per a Amortitzacié dels Bonsdeles SeriesAG i AS, (aprorrata).

11é  Pagament de la Quantitat Meritada per a Amortitzacio dels Bons de la Série BS deguda i no pagada en Dates de Pagament
anteriors, pagament de la Quantitat Meritada per a Amortitzacio dels Bons de la Série BG deguda i no pagada en Dates de
Pagament anteriors (com a consequiencia d'haver incomplert la Generalitat les seves obligacions de pagament sota lI'Aval de
la Generdlitat) i reemborsament a la Generalitat de Catalunya dels imports que aguesta Ultima hagués fet efectius a Fons en
execucio de l'Aval de la Generalitat per al pagament de principal dels Bons BG no tornats en Dates de Pagament anteriors (a
prorrata).

12¢  Pagament de la Quantitat Meritada per a Amortitzacié dels Bons de les Séries BG i BS (a prorrata). L'amortitzacio dels Bons
deles Séries BG i BS comengara només quan shagin amortitzat completament els Bons de les SeriesAG i AS.

13¢  Pagament de la Quantitat Meritada per a Amortitzacié dels Bons de la Série C. L'amortitzacié dels Bons de la Série C
comengara nomeés quan shagin amortitzat completament els Bons dels restants Séries.

14eh  Retenci6 de la quantitat suficient per mantenir la dotacié del Fons de Reserva fins a l'lmport Minim del Fons de Reserva i
Reemborsament de les Disposicions del Credit Subordinat.

156  Pagament en cas de resolucio dels Contractes de Permuta Financera de la quantitat a pagar pel Fons per la Liquidacio dels
esmentats contractes.

166  Pagament d'interessos del Préstec Subordinat per a Despeses de Constitucio i per cobrir € desfasament entre el valor nominal
de I'emissié de Bons i el vdor nominal global dels Actius en el moment de la subscripcié amb subjeccié a les regles
establertes en I'apartat V.2.1.

17¢  Pagament d'interessos del Credit Subordinat.

186  Amortitzacioé del principa del Préstec Subordinat per a Despeses de Constitucio i per cobrir € desfasament entre el valor
nominal del'emissié de Bonsi el valor nominal global dels Actius en el moment de la subscripcié amb subjeccid ales regles
establertes en I'apartat V.2.1.

19¢e  Amortitzacié del Principa Disposat del Credit Subordinat disposat com Fons de Reserva en la quantia corresponent a
I'import del Fons de Reserva.

206  Pagament ales Entitats Cedents de la Comissié d Administracio per lagestié i administracié dels Actius.

2le  Pagament del Marge d'Intermediaci6 Financera variable establert en el Contracte de Gestio Interna.

La devolucié a I'Agent de Pagaments del principal disposat de la Linia de Liquiditat de I'Aval de la Generalitat es redlitzara en €
moment en qué la Generalitat de Catalunya faci efectiu el pagament de les quantitats avalades sense esperar a la proxima Data de
Pagament.

El reintegrament dels imports obtinguts de la Generdlitat de Catalunya en execucié de I'Aval de la Generadlitat es redlitzara en
cadascuna de les dates Segiients de Pagament amb carrec als Fons Disponiblesi als Fons Disponibles per a Amortitzacié, ocupant els
mateixos llocs en I'ordre de prelacio de pagaments que tinguessin €l pagament dels interessos meritats i I'amortitzacio del principal
dels Bons de les Séries avalades.

Regles excepcionals de prelacio dels pagaments a carrec del Fons



1.  El pagament dels interessos meritats pels Bons de la Série C en una Data de Pagament passara del 7° a 13° lloc en I'ordre
de prelaci6 de pagaments anterior (llavors, les referéncies fetes en aquest Fullet as ordinals 13°a 21° de I'ordre de prelacié de
pagaments anterior es entendran fetes als ordinals 14° a 22° quan en una Data de Determinacié el Sado Viu Pendent

d'’Amortitzaci6 dels Actius vencuts i pendents de pagament (exclosos els Actius Fallits) amb morositat igual o superior a noranta
(90) dies en la Data de Determinacio precedent sigui superior a 6% del Saldo Viu Pendent de Amortitzacié dels Actius en

I'Esmentada Data de Determinacio. A aquests efectes, sentendra per morosos aquells Imports dels Actius venguts i pendents de
pagament que no siguin considerats Actius Fallits.

2. La prelacié entre els pagaments a redlitzar en concepte dinteressos meritats i amortitzacié del principal del Préstec
Subordinat per a Despeses de Constitucio, interessos meritats i reintegrament de I'import disposat del Crédit Subordinat,
Comissié dAdministracié i Marge d'Intermediacio Financera, tindra caracter individual per a cada Entitat Cedent, procedint-se
a's esmentats pagaments segons el que resulti de la Compte Individualitzada Ajustada de cadascuna d'elles, segons €l previst en
el Contracte de Gestio Interna. La Compte Individualitzada Ajustada és elaborada per la Societat Gestora i recull, pel que faa
cada Entitat Cedent, els ingressos i despeses que li sdn imputables, gjustant-se € seu saldo segons ho previst en el Contracte de
Gesti6 Interna.

ACCIONS
Accions enfront dels obligats al pagament dels Préstecs

El Fons, através de la Societat Gestora, disposara d'acci6 executiva enfront dels deutors cedits o obligats que incompleixin les seves
obligacions de pagament dels Préstecs, a partir de la Data de Cessi6 . En tot cas, i per a suposit dels Certificats de Transmissio
d'Hipoteca, correspondra a la Societat Gestora en nom del Fons, I'exercici de la totalitat de les facultats previstes a I'Article 66 del

Real Decret 685/1982, de 17 de marg, pel que es desenvolupen determinats aspectes de la Llel 2/1981, de 25 de marg, de regulacio
del mercat hipotecari.

El Fons, com a titular dels Certificats de Transmissié d'Hipoteca, tindra accié executiva contra les Entitats Cedents, sempre que
I'incompliment de les seves obligacions no sigui conseqiiencia de la manca de pagament del deutor del qual Préstec participa el Fons.
El Fons, com atitular dels Préstecs No Hipotecaris, tindra acci6 declarativa contra les Entitats Cedents per incompliment de les seves
obligacions establertes en el Fullet i en els Contractes de I'operaci6. Extingits els Préstecs, e Fons, a través de la Societat Gestora,
conservara accié contra les Entitats Cedentsfins al total compliment de les seves obligacions.

Ni el Fons, ni €s titulars dels Bons, ni els restants creditors, disposaran de més accions contra les Entitats Cedents o contra la
Societat Gestora, respectivament, que la derivada dels ncompliments de les seves respectives funcions, i, per tant, mai com a
conseqiéncia de I'existéncia de morositat o d'amortitzacions anticipades.

Responsabilitat de la Societat Gestora

Si la Societat Gestora no complis amb les seves obligacions, sera responsable enfront dels titulars dels Bons i enfront dels restants
creditors del Fons, per tots els perjudicis que de tal incompliment es derivin.

En particular, elstitulars dels Bons disposaran d'una accié contrala Societat Gestora en cas d'incompliment de les seves obligacions,
que deura exercitar-se pel judici declaratiu que segons la quantia de la reclamacié correspongui.

Accions en cas d'impagament dels Bons emesos amb carrec al Fons
Els titulars dels Bons no disposaran d'accié directa contra €ls Deutors Cedits o obligats a pagament dels Préstecs que hagin
incomplert les seves obligacions de pagament, sent la Societat Gestora, com a representant del Fons titular dels Préstec, qui ostentara

|'esmentada accio.

Elstitulars dels Bons no disposaran d'accié alguna front al Fons ni enfront de la Societat Gestora, en cas d'impagament dels Bons que
sigui conseguiencia de I'impagament d'un Préstec per part del corresponent Deutor Cedit.

Elstitulars dels Bons no disposaran de meés accions contra la Societat Gestora que la derivada de I'incompliment de les seves propies
obligacions, i per tant, mai com a conseqiiencia de I'existencia de morositat 0 amortitzacions anticipades dels Préstecs.

NATURALESA D'AQUESTA INFORMACIO

Aquesta informacié gaudeix de la natural esa de Fullet Informatiu Compl et al's efectes d'all 0 establert en el Real Decret 926/1998, de
14 demaigi el Real Decret 291/1992, modificat pel Real Decret 2590/1998 i es trobainscrit en els Registres Oficials de la Comissio
Nacional del Mercat de Valors desdel 27 de marg de 2003.

La Societat Gestora, GestiCaixa, Societat Gestora de Fons de Titulitzacié, S.A. que constituirai administrara el Fons, és responsable
del contingut del Fullet (sense perjudici de la responsabilitat assumida per |es restants entitats interventores).

El registre del Fullet per la CNMV no implica recomanaci6 de subscripcié dels valors ni pronunciament en sentit algun sobre la
solvéncia del Fons, o larendibilitat dels valors emesos o oferts.
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CAPITOL |

PERSONES QUE ASSUMEIXEN LA RESPONSABILITAT DEL SEU CONTINGUT | ORGANISMES

.1

1.1.1

1.1.2

SUPERVISORS DEL FULLET
Per sones que assumeixen la responsabilitat pel contingut del Fullet

Nom, cognoms, nombre de document nacional d'identitat i carrec o poders dela persona
0 persones naturals que, en representacio de la Societat Gestora, assumeixen la
responsabilitat pel contingut del Fullet

D. Xavier Jaumandreu Patxot, mgjor d'edat, amb D.N.I. nimero 37.655.595-H, actuant en nom i
representacié de GESTICAIXA, SOCIETAT GESTORA DE FONS DE TITULITZACIO, SA.
(d'ara endavant, “GestiCaixd o0 la “Societat Gestora”) en la seva condicié de Director
General i en virtut de I'acord adoptat pel Consell d Administracio de la Societat Gestora en la
sevareunio del 17 de mar¢ de 2003, assumeix la responsabilitat del contingut del present Fullet.

GestiCaixa, que té el seu domicili social a Barcelona, Avinguda Diagonal 621, i € seu C.I.F. és
A-58481227; aixi mateix, és la societat gestora de fons de titulitzacié promotora de GC
FTGENCAT I, Fons de Titulitzacié6 d'Actius (d'ara endavant, també, & ‘Fons’) i tindra a
carrec la seva administracio i representacio legal.

Confirmacio6 de la veracitat del contingut del Fullet i que no somet cap dada rellevant ni
indueix aerror

Xavier Jaumandreu Patxot confirma la veracitat de les dades i informacions contingudes en
aquest Fullet i que no somet cap dada rellevant ni indueix a error.

Organismes supervisorsdel Fullet

La constitucio del Fonsi I'emissio dels Bons de Titulitzacié (d'ara endavant els “Bons”) estan
subjectes als seglients requisits, d'acord amb ho disposat al'article 5 del Real Decret 926/1998,
de 14 de maig (el “Reial decret 926/1998”) i en les normes aplicables del Rea Decret
291/1992, de 27 de mar¢, sobre emissionsi ofertes publiques de venda de valors, reformat pel
Real Decret 2590/1998, de 7 de desembre (tots dos, d'ara endavant, “ Reial decret 291/1992"),
i normes de desenvolupament:

(@ Comunicaci6 del projecte de constitucié del Fons ala Comissio Nacional del Mercat
de Vaors (d'araendavant, la“CNMV™).

(b) Aportaci6 i registre previ per laCNMV dels documents acreditatius precisos per ala
constitucio del Fons i dels actius a agrupar en € matelx, juntament amb € projecte
d'escriptura publica de constitucio del Fons.

(c) Aportacié dels informes elaborats bé per la Societat Gestora, bé pels auditors de
comptes o atres experts independents amb aptitud suficient, a judici de la CNMV,
sobre els actius que constituiran I'actiu del Fons. Sadjuntaa Fullet, com Annex |V,
I''nforme d'Auditoria sobre els Actius elaborat per I'entitat Deloitte & Touche
Espaiia, S.L, segons sindicaen I'apartat 1.3.



(d) Aportacié, en € seu cas, a la CNMV, des informes elaborats per les agencies
encarregades de dur aterme la qualificacio crediticia dels passius del Fons. Sadjunta
com Annex Ill a Fullet les cartes de qualificacié provisionals de Fitch Ratings
Esparia, S.A.U. i Moody's Investors Service Espaiia, SA., entitats a les quals sha
encomanat la qualificacié crediticia dels Bons.

0) Verificacio i registre per la CNMV dun fullet informatiu sobre la constitucié del
Fonsi es passius que financaran a mateix.

El present Fullet Informatiu de constitucié del Fons i emissié de Bons (d “Fullet”)
ha estat verificat i inscrit en els registres oficials de la CNMV amb data 27 de marg
de 2003.

El registre del Fullet per la CNMV no implica recomanacio de la subscripcié o
compra dels valors a qué es refereix d mateix, ni pronunciament en sentit algun
sobre la solvéncia de les Entitats Cedents o la rendibilitat dels valors emesos o oferts.

Segons l'article 2.2.1° del Real Decret 926/1998, les cessions d'actius al Fons estan subjectes,
entre d'atres requisits, a que €s cedents disposin de comptes auditades dels tres Ultims
exercicis, amb opini6 favorable en I'Ultim.

Nom, domicili i qualificaci6 dels auditors que hagin verificat € nimero, import i
caracteristiques o atributs dels actius objecte de titulitzacio a través del Fons

L'Annex 1V a Fullet conté I'informe sobre els Actius que ha elaborat Deloitte & Touche
Espaiia, SL., domiciliada a Madrid, carrer Raimundo Fernandez Villaverde nimero 65, i
inscritaen € Registre Oficia d'Auditors de Comptes amb € nimero S 0692.

La verificacio de |'auditoria versa sobre una série d'atributs tant quantitatius com qualitatius de la
cartera d'actiustitulitzable i, en concret, sobre €'s seglients aspectes. naturalesa del Deutor Cedit,
identificacio del Deutor Cedit, acreditacio de pimes catalanes, transmissio dels Préstecs, data de
formalitzaci6 i venciment del Préstec, vidaresidual, tipus dinterés (o index de referéncia) i marge
corresponent, tipus dinteres aplicat, saldo de Préstec, endarreriments en @ pagament, titularitat,
Stuacié concursal, politica de concessio de riscos, classificacio de la garantia hipotecaria i
formditzaci6 de la garantia hipotecaria
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CAPITOL 11
INFORMACIO RELATIVA ALS VALORS QUE S'EMETEN AMB CARREC AL FONS

Informacio sobrerequisitsi acords previs necessaris per ala congtitucié del Fonsi sobre
els valors que semeten amb carrec a aquest, aixi com, també, sobre les condicions
d'adquisicié pel Fons dels Actius

Acordsi requisitslegalsde I'emissio
a) Acords socials
Acords de cessiO dels Préstecs

Els Consdlls dAdministracié, la Comissidé Executiva o I'organ habilitat a l'efecte, segons sigui
el cas, de cadascuna de les Entitats Cedents han acordat degudament autoritzar la cessio al
Fons de Préstecs, en €els termes que consten en les certificacions que es recullen en I'Annex |
a Fullet. Els Préstecs amb garantia d'hipoteca immobiliaria que reuneixin les condicions
establerts a l'article 18 de la Llei 44/2002, pel que saddiciona un nou paragraf a l'apartat dos
de la Disposicio Addicional CinquenadelaLlel 3/1994, de 14 d'abril (la“Llei 3/1994”), seran
cedits a Fons através de la subscripcié de CTH emesos per |es Entitats Cedents.

Acord de constitucio del Fons

El Consell dAdministracié de la Societat Gestora, en la seva reuni6 de 17 de marg de 2003 va
acordar (i) la constitucié de GC FTGENCAT I, Fons de Titulitzacié d'Actius, d'acord amb €

regim previst en e Real Decret 926/1998, (ii) I'adquisicié dels Actius de les Entitats Cedents,

tant directament com através de la subscripcié de CTH, i (iii) I'emissi6 dels Bons amb carrec a
['actiu del Fons.

Sadjuntacom Annex |1 al Fullet la Certificacié dels Acords del Conseall dAdministracio de la
Societat Gestora.

b)  Atorgament del'escriptura publica de constitucié del Fons

Una vegada efectuada la verificacio i registre del Fullet per laCNMYV i abans dels quinze (15)
Dies Habils seglients, sense que shagi obert encara el Periode de Subscripcio dels Bons, la
Societat Gestora, a costat de les Entitats Cedents, atorgaran I'escriptura publica de constitucio
de GC FTGENCAT I, Fons de Titulitzacio de Actiusi d'emissié dels Bons (d'ara endavant la
“Escriptura de Congtitucio”) i subscriuran €ls Contractes de Cessio dels Actiusi €s restants
contractes previstos en aquest Fullet. La Societat Gestora remetra copia de I'Escriptura de
Congtitucié ala CNMV per a la seva incorporacio als registres publics amb caracter previ a
I'obertura del Periode de Subscripci6 dels Bons.

C) Convenisrelacionatsamb I'Aval dela Generalitat

Conveni entre la Societat Gestora i e Departament Economia i Finances de la Generalitat
de Catalunya

Amb data 3 de marg de 2003, la Societat Gestora va subscriure amb e Departament
d'Economia i Finances de la Generdlitat de Catalunya el “Conveni de Col-laboracié entre €
Departament d'Economia i Finances de la Generalitat de Catalunya i les societats gestores de
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fons de titulitzaci6 dactius per congtituir fons de titulitzacié dactius per afavorir €
financament de pimes catalanes’ recollit en I'Annex 2 de la Resolucio.

Convenis marc de col-laboracio entre les Entitats Cedents i € Departament d'Economia i
Finances de la Generalitat de Catalunya per determinar els drets de crédit susceptibles de
cessi0 alsfons de titulitzacio d'actius que es creuen per afavorir el finangament deles pimes
catalanes

Amb data 3 de mar¢ de 2003, cadascuna de les Entitats Cedents va subscriure amb €
Departament dEconomia i Finances de la Generditat de Cataunya e “Conveni marc de
col-laboracié entre e Departament d'Economiai Finances de la Generadlitat de Catalunyai les
entitats cedents per determinar els drets de credit susceptibles de cessio a's fons de titulitzacio
d'actius que es creuen per afavorir el finangament de pimes catalanes’ previst en I'Annex 3 de
la Resolucio.

Informacié sobre elsrequisitsi acords previs per al'admissié a negociacio en Borsa o al
mer cat secundari oficial

La Societat Gestora sol-licitara immediatament després de I'atorgament de I'Escriptura de
Congtitucio i una vegada hagi estat efectuat e desemborsament dels Bons, la inclusié de
I'emissié dels Bons en la Borsa de Valors de Barcelona. Sespera que I'admissié definitiva a
negociacié es produeixi no més tard de transcorreguts noranta (90) dies des de la Data de
Desemborsament. Els Bons es representaran exclusivament mitjangant anotacions en compte.
Sense perjudici de I'anterior, podra sol-licitar-se addicionalment I'admissio a cotitzacio dels
Bons en un atre mercat secundari.

Suposat que no tingui lloc en I'esmentat termini I'admissio a cotitzacio dels Bons en la Borsa
de Valors de Barcelona, la Societat Gestora informara immediatament als titulars dels Bons
especificant les causes de I'esmentat incompliment, mitjangant publicacié en un diari de
difusié nacional, d'acord amb € que sestableix en I'apartat 111.7.5, tot plegat sense perjudici de
la responsabilitat contractual de la Societat Gestora que pogués derivar-se del citat
incompliment.

Aixi mateix, la Societat Gestora sol -licitara, en representacio i per compte del Fons, lainclusio
de I'emissié dels Bons en & Servei de Compensacié i Liquidacio de Vaors de la Borsa de

Valors de Barcelona (d'ara endavant €l “SCLBARNA”), creat mitjancant € Decret 171/1992,
de 4 d'agost, de la Generdlitat de Catalunya, al'empara del que es preveu a l'article 54 de la
Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors, tal com ha estat modificada per la Llei

37/1998, de 16 de novembre (d'ara endavant, conjuntament, la ‘Llei 24/1988"), i de les
competencies que en aguesta materiali confereix ala Generalitat de Catalunya l'article 9.20 de
I'Estatut d’Autonomia, de manera que sefectui la compensacié i liquidacid de les transaccions
realitzades sobre els Bons en els termes que, pel que fa als valors de renda fixa emesos per
Fons de Titulitzacié d'Actius admesos a cotitzacié Unicament en la Borsa de Valors de
Barcelona, tingui establertes o puguin ser aplicables en un futur a SCLBARNA (o qualsevol

atra entitat que pugui substituir-10). Suposat que es solliciti I'admissié a cotitzacio en un atre
mercat secundari, la Societat Gestora sol licitaralainclusio de I'emissio dels Bons en €l servel

de compensacié i liquidaci6 corresponent.

Autoritzacié administrativa prévia de |'emissio
La congtitucié del Fons i I'emissié dels Bons tenen com requisit previ la seva verificacio i

inscripcio en els Registres Oficials de la CNMV, d'acord amb ho disposat al'article 5 del Real
Decret 926/1998, al'article 26 i seglentsde laLlel 24/1988 i en € Rea Decret 291/1992.
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Aquest Fullet ha edtat verificat i inscrit en s Regidtres Oficials de la CNMV d dia 27 de
mar¢ de 2003.

No procedeix autoritzaci6 administrativa prévia de I'emissié dels Bons diferent de la
verificacio i registre previs del Fullet per laCNMV.

El registre del Fullet per la CNMV no implica recomanacié de la subscripcié dels valors ni
pronunciament en sentit algun sobre la solvencia del Fons, o larendibilitat dels valors emesos
o oferts.

Avaluacié del risc inherent als valors emesos amb carrec al Fons, realitzada per Entitat
Qualificadora reconeguda per la Comissié Nacional del Mercat de Valors

El Real Decret 926/1998 exigeix que € risc creditici dels Bons emesos amb carrec al'actiu del
Fons sigui objecte d'avaluacio per una entitat qualificadora reconeguda per laCNMV.

La Societat Gestora ha encarregat la valoracio del risc creditici dels Bons a Moody's Investors
Service Espafia, SA. (dara endavant “Moody's Investors Service Espafia, SA.”), societat
espanyola que forma part a 100% de Moody's Investors Service Limited (d'ara endavant
“Moody's”) i a Fitch Ratings Espania, SA.U. (“Fitch’ ala qual, conjuntament amb Moody's
Investors Service Espafia, SA., sd-udira en aguest Fullet com les “Entitats de
Qualificacig”), entitats de qualificacid reconegudes per la CNMV als efectes del disposat a
I'article 2°.3.b) del Real Decret 926/1998.

Qualificaci6 atorgada a |'emissié de Bons

El 27 de mar¢ de 2003, Moody's ha assignat una qualificacié Aaa as Bons de la Serie AG, una
qualificacio Aal als Bons de la Série AS, una qudificacio Aa2 als Bons de la Serie BG, una
qudificacié AldsBons de la S&rie BSi unaqualificacié Baal als Bons de la Série C, toteselles
amb caracter provisional. Sespera assignar les qualificacions arteriors com finals, abans de
I'inici del Periode de Subscripci6 dels Bons.

El 25 de marg de 2003, Fitch ha assignat una qualificacio AAA as Bons de la Serie AG, una
quaificacio AA+ as Bons de la Serie AS, una qudificacié AA as Bons de la Serie BG, una
quaificacio A as Bons de la Serie BSi una qualificacio BBB als Bons de la Série C, totes elles
amb caracter provisiona. Sespera assignar les qualificacions anteriors com finals, abans de
I'inici del Periode de Subscripcié dels Bons.

Si adguna de les Entitats de Qualificacio no confirmés abans de l'inici del Periode de
Subscripcié les qualificacions provisionas indicades en €ls paragrafs anteriors, es comunicara
aquesta circumstancia immediatament a la CNMV i es fara publica en la forma prevista en
|'apartat 111.7.5.

La no confirmacio de les qualificacions anteriors per alguna de les Entitats de Qualificacio
abans del'inici del Periode de Subscripci6 constituiria un suposit de resolucio de la constitucio
del Fonsi de l'emissié dels Bons.

Sadjunta com Annex |l una copia de les cartes de qudificacié provisiona de Fitch i de
Moody's.
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Consideracions sobre la qualificacio
Moody's

Les escales de qualificacio de Moody's per a emissions de deute allarg i a curt termini son les
seglents:

Llarg Termini Curt Termini

Aaa Primi -1
Aa Primi -2

A Primi -3
Baa Not Primi
Ba

B
Caa

Ca

C

Moody's aplica els modificadors numeérics 1, 2 i 3 a cada categoria de quaificacié a llarg
termini compreses entre Aa i Caa. El modificador 1 indica valors a la banda superior de la
categoria de qualificacio, € modificador 2 indica banda mitjanai € modificador 3 valors ala
banda inferior de cada categoria genérica.

A continuacio sindicad significat de les qualificacions assignades als Bons per Moody's ales
gue esfareferencia en aquest Fullet:

Aaa: Els bons qualificats com “Aad’ es consideren com de la millor quditat possible.
Comporten e menor risc dinversé i generament sels denomina com de “maxima
garantia’. El pagament dels interessos esta garantit per un marge ampli 0 excepcionalment
estable i € principal és segur. Només sassigna en els casos on existeix una capacitat
excepcionalment forta per fer front a la devolucio del principa i interessos de les
obligacions de manera puntual.

Aa: Els Bons qualificats com “Aa’ es consideren data qualitat sota tots s criteris.

Juntament amb e grup Aaaformen els que es coneix generalment com bons de “grau alt”.
La seva capacitat de pagament puntual és molt forta perd es qualifiquen per sota dels
millors bons perqué el's seus marges de proteccié poden no ser tan grans com en elstitols
Aaa o la variabilitat dels elements de proteccié pot ser més amplia o pot haver atres
elements presents que puguin fer que € risc allarg termini sigui en algun grau més elevat
gue elstitols Aaa.

A: Els bons qualificats com “A” tenen molts atributs favorables per a la inverso i son
considerats com obligacions de “grau mitja-at” i la seva capacitat de pagament puntua és
fort. Els factors que proporcionen seguretat a principal i as pagaments dels interessos es
consideren adequats, perd poden estar presents altres elements que indiquin una
susceptibilitat de debilitament en € futur.

Baa: Els bons qualificats com "Baa" son considerats com obligacions de "grau mitja". La
seguretat respecte al pagament dels interessosi a principal és adequada en e present pero
poden fatar certs elements de proteccié o no ser molt fiables a molt Ilarg termini. Aquest
tipus de bons manca datributs destacats per a la inversi6d i de fet posseeixen també
caracteristiques especulatives.



Fitch

Les escales de qualificacié de Fitch per a emissions de deute allarg i a curt termini son les
seguents:

Llarg Termini Curt Termini

AAA F1

AA F2

A F3

BBB B

BB C

B D
CCC,CC,C
DDD, DD, D

Fitch aplicaels modificadors “+” 0 “-* per indicar la posicio relativa d'una qualificacio dins de
les principals categories de qudificacio. Els modificadors citats no es prediquen, entre les
quaificacions a llarg termini, de la qudificaci6 AAA ni de la CCC o inferior, ni de les
qualificacions a curt termini diferents de F1.

A continuaci6 sindica € significat de les qualificacions assignades als Bons per Fitch ales
gue es fareferéncia en aguest Fullet:

AAA: Quadlitat crediticia maxima. Les qudificacions “AAA” indiquen I'expectativa de
risc de credit més reduida. Només sassignen en €ls casos on existeix una capacitat
excepcionalment forta per fer front a la devolucio del principal i interessos de les
obligacions financeres de manera puntual. Es molt poc probable que agquesta capacitat es
vel és afectada negativament per esdeveniments previsibles.

AA: Quadlitat crediticia molt elevada. Les qualificacions “AA” indiquen que existeix una
expectativa de risc de crédit molt reduida. La capacitat per ala devolucio del principal i
interessos de manera puntual és molt forta. Aquesta capacitat no és molt vulnerable a
esdeveniments previsibles.

A: Quadlitat crediticia elevada. Les qudificacions “A” indiquen una expectativa de risc de
credit reduida. La capacitat per ala devolucio del principal i interessos de manera puntual
és forta. No obstant aixd aquesta capacitat pot ser més vulnerable a canvis en
circumstancies i en condicions economiques en comparacio de les qualificacions més
elevades.

BBB: Qualitat crediticia bona. Les quadlificacions "BBB" indiquen que existeix una
expectativa de risc de credit baixa. La capacitat per ala devolucio del principal i interessos
de manera puntua és adequada, encara que canvis adversos en circumstancies i en
condicions econdmiques podrien afectar aquesta capacitat. Es la qualificacié més baixa
dins de la categoria de "grau dinversig”.

Les Entitats de Qualificacio valoren € pagament puntual dels interessos en cada Data de
Pagament i e pagamert de principal durant la vida de I'operacio i en qualsevol cas abans de la
Data de Venciment Legal de I'operacié 25 de juliol de 2025. Atés que la qualificacio no
cobreix el pagament puntual de principa (en cada Data de Pagament) i I'Aval de la Generalitat
si que ho fanomés per ales Series AG i BG, cabriala possibilitat que cagués executar I'Aval
de la Generalitat per cobrir e Déficit dAmortitzacio, que des del punt de vista de les Entitats
de Qudificacio no representa un suposit dincompliment.
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La qualificacié és una opinié de les Entitats de Qualificacié sobre € risc de crédit, de la
capacitat de compliment dels pagaments d'interessos puntualment en cada Data de Pagament i
del principal durant la vida de I'operacié i en qualsevol cas abans de la Data de Venciment
Legd . La qualificacié de les Entitats de Qualificacié té en compte I'estructura de I'emissio
dels Bons, €ls seus aspectes legalsi els del Fons, les caracteristiques dels Actiusii la regularitat
i continuitat de fluxos de I'operacio.

Laqualificacié de les Entitats de Qualificacio no avaluala probabilitat que els Deutors Cedits
reditzin reembossaments anticipats de capita, ni en quina mesura €s esmentats
reembossaments anticipats difereixen del que es preveu origindment. La qudificacidé no
suposa, de cap manera, una qualificacié del nivell de rendiment actuarial.

Les quaificacions assignades, aixi com tota revisio o suspensio de les mateixes.

(i) son formulades per les Entitats de Qualificacio sobre la base de nombroses informacions
gue reben i de les quals les Entitats de Qualificacio no garanteixen la seva exactitud ni
gue siguin completes, de manera que les Entitats de Qualificacié no podrien en forma
alguna ser considerades responsables de les mateixes; |

(i) no conditueixen i no podrien de cap manera interpretar-se com una invitacio,
recomanacio o incitacio dirigida as inversors perqué procedeixin a dur a terme qualsevol
mena d'operacio sobre els Bons i, en particular, a adquirir, conservar, gravar o vendre els
esmentats Bons.

Les qualificacions finas assignades poden ser revisades, suspeses o retirades en qualsevol
moment per les Entitats de Qualificacié en funcid de qualsevol informacio que arribi a seu
coneixement. Les esmentades Situacions, que no condtituiran suposits d'amortitzacid
anticipada del Fons, seran posades dimmediat en coneixement tant de la CNMV com dels
titulars dels Bons, d'acord amb lo previst al'apartat 111.7.5.

Per reditzar e procés de qualificacié i seguiment, les Entitats de Qudificacié confien en
I'exactitud i € que té de complet la informacié que els proporcionen la Societat Gestora, €s
auditors, els advocats i altres experts.

La Societat Gestora, en representacio del Fons, es compromet a subministrar a les Entitats de
Qualificacio informacié periodica sobre la Situacio del Fons i @ comportament dels Actius.
Igualment facilitara I'esmentada informacié quan de manera raonable fora requerida a aixo i,
en qualsevol cas, quan existis un canvi en les condicions del Fons, en €s contractes concertats
pel mateix através de la seva Societat Gestora 0 en les parts interessades.

La Societat Gestora fara el's seus majors esforgos per mantenir les qualificacions dels Bons en
els seus respectius nivellsinicials i, en cas que les esmentades qualificacions descendissin, per
arecuperar-les.

Naturalesa i denominacié dels valors que s ofer eixen amb indicacié del nombre d'emissio
odesxie

L'import tota de I'emissié de Bons puja a nou-cents cinquanta milions (950.000.000) d'euros
de valor nominad i estara constituida per nou mil cinc-cents (9.500) Bons. L'esmentat import
nominal es troba dividit en cinc (5) Séries de Bons:
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() Bons ordinaris avalats que integren la Serie AG (“Bons de la Serie AG’) per import
nominal total de 706.800.000 euros constituit per Bons de 100.000 euros de vaor
nominal cadascun, representats mitjangant anotacions en compte.

(i)  Bons ordinaris que integren la Série AS (“Bons de la Série AS’) per import nominal
total de 176.700.000 euros constituit per Bons de 100.000 euros de valor nomina
cadascun, representats mitjancant anotacions en compte.

(iii)  Bons subordinats avalats que integren la Serie BG (“Bons de la Serie BG’) per import
nomina total de 17.600.000 euros constituit per Bons de 100.000 euros de valor
nominal cadascun, representats mitjangant anotacions en compte.

(iv)  Bons subordinats que integren la Série BS (“Bons de la Série BS’) per import nominal
total de 17.600.000 euros constituit per Bons de 100.000 euros de valor nominal
cadascun, representats mitjangant anotacions en compte.

(v)  Bonssubordinats que integren la Serie C (“Bons de la Série C”) per import nominal de
31.300.000 euros congtituit per Bons de 100.000 euros de valor nomina cadascun,
representats mitjangant anotacions en compte.

Els Bons de les Séries BG i BS es troben postergats en € reemborsament del principal i
interessos pel que fa as Bons de les Séries AG i AS, de d'acord amb alld que es preveu en
I'ordre de prelacio de pagaments previst a l'apartat V.6.1.2 i les regles excepcionals previstes
en |'apartat V.6.2.

Per part seva, els Bons de la Serie C es troben postergats en € reemborsament de principal i
interessos, pel que faals Bons dels restants Séries, de d'acord amb alo que es preveu en I'ordre
de prelacié de pagaments previst a I'apartat V.6.1.2 i les regles excepcionals previstes en
I'apartat V.6.2.

La subscripcio o tinenga de Bons d'una Serie no implica la subscripcié o tinenca de Bons d'una
altra Série.

Reégim juridic dels valors, amb especificacio dels procediments que garanteixin la certesa
i efectivitat dels drets del seu primer titular i dels seglients. Implicacions que sobre €l
serve financer de cadascun de les Séries de valors emesos amb carrec al Fons produeix
I'obligada vinculaci6é entre € calendari de pagaments de principals i interessos dels
esmentatsvalorsi elsfluxosd'ingressosi cobraments procedents dels Actius

Els Bons tenen la naturalesa juridica de vaors negociables de renda fixa simple amb
rendiment explicit.

En la seva condici6 de vaors negociables de renda fixa simple, els Bons queden subjectes a
regim juridic previst per als mateixos a la Llel 24/1988 i estaran representats mitjancant
anotacions en compte.

Els titulars dels Bons seran identificats com atal segons resulti del registre comptable portat
pe SCLBARNA (o qualseval altraentitat que pugui substituir-1o), segonslo previst al'apartat
[1.5 d'aguest capitol, podent expedir-se els certificats de legitimacid a sol-licitud del titular dels
Bonsi alaseva costa, d'acord amb ho disposat en la secci6 quartadel Capitol 1 del Titol | del
Real Decret 116/1992, de 14 de febrer sobre Representacié de Vaors per Mitja d'Anotacions
en Compte i Compensacio i Liquidacié d'Operacions Borsaries (el “Reial decret 116/1992").
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11.4.2

Els Bons podran transmetre's lliurement per qualsevol mitja admés en Dret i d'acord amb les
normes del mercat on cotitzin. La titularitat de cada Bo es transmetra per transferencia
comptable. La inscripcio de la transmissio a favor de l'adquirent en e registre comptable
produira €ls mateixos efectes que la tradicié dels titols i des d'aguest moment la transmissio
sera oposable atercers.

Altresimplicacionsi riscos que, a causa de la naturalesa juridica i economica delsactius
que sagrupen en e Fons, poguessin afectar al servel financer dels valors emesos amb
carrec al Fons com a consequiéncia del procés de titulitzacié dels esmentats actius

a) Risc d'impagament dels Actius

Elstitulars dels Bons emesos amb carrec al'actiu del Fons correran amb € risc d'impagament
dels Actius agrupats en e mateix. No obstant aixo, I'esmentat risc d'impagament esta cobert
mitjancant I'’Aval de la Generalitat de Catalunya per as Bons de les SeriesAG i BG.

En conseqiiencia, les Entitats Cedents no assumeixen responsabilitat alguna per I'impagament
dels Deutors Cedits, jasigui del principal, dels interessos 0 de qualseval atra quantitat que els
mateixos poguessin deure en virtut dels Actius. Tampoc assumiran responsabilitat alguna de
garantir directament o indirectament € bon fi de I'operacié, ni atorgaran garanties o avals, ni
incorreran en pactes de recompra dels Actius, llevat dels quals no sajustin a les condicions i
caracteristiques contingudes en I'apartat 1V.2.1.3.1 del Fullet i en I'Escriptura de Constitucio,
en aquest cas Sestara previst al'apartat 1V.2.2 de aquest Fullet.

b)  Riscd'amortitzacié anticipada dels Actius

El risc damortitzaci6 anticipada dels Actius es traspassara als titulars dels Bons
periodicament, en cada Data de Pagament, mitjancant |I'amortitzacié parcia dels mateixos,
d'acord amb alo que es preveu en 'apartat 11.11.3 del Fullet i en I'Escriptura de Constitucio.

C) Liquiditat Limitada.

No existeix garantia que per als Bons arribi a produir-se al mercat una negociacié amb una
freqiéncia o volum minim.

No existeix compromis que alguna entitat vagi a intervenir en la contractacié secundaria,
donant liquiditat als Bons mitjangant oferiment de contrapartida.

En cap cas e Fons podra recomprar els Bons als titulars d'aquests, encara que si podran ser
amortitzats anticipadament en la seva totalitat en cas de Liquidacié Anticipada del Fons, en els
termes establerts en e present Fullet.

d)  Rendibilitat

L'amortitzaci6 anticipada dels Préstecs esta influida per una varietat de factors geografics,
economics i socials com ara l'edat dels Deutors Cedits, estacionalitat, tipus d'interés del
mercat, que impedeixen la seva previsibilitat.

El cdcul de la taxa interna de rendibilitat, de la vida mitjana i de la durada dels Bons esta
sotmes, entre d'dtres, a hipotesis de taxes d'amortitzacié anticipada dels Préstecs que poden no
complir-se, aixi com €ls tipus d'interés futurs de mercat, donat € caracter variable del tipus
dinteres nominal de cada Serie.

16



.5

1.6

1) I nter essos de demora

En cap cas |'existéncia d'endarreriments en el pagament dels interessos o en el reemborsament
dd principa as titulars dels Bons donara lloc a la meritacio dinteressos de demora a favor
Seu.

f) Carencia d'accions

El Fons no disposara de més accions contra les Entitats Cedents que les derivades dels
incompliments de les seves respectives funcions i, per tant, mai com a conseguéncia de
I'existéncia de morositat o d'amortitzacié anticipada.

Addicionalment, els titulars dels Bons i €ls restants creditors del Fons no disposaran de cap
tipus d'accio directa contra les Entitats Cedents.

Forma de representacié i denominacié i domicili de I'entitat encarregada del registre
comptable delsBons

Els Bons que semeten amb carrec a lactiu del Fons estaran representats exclusivament per
mitja d'anotacions en compte i es constituiran com a tals en virtut de la seva inscripcio en €
SCLBARNA (0 qualsevol dtra entitat que pugui substituir-1o). L'Escriptura de Constitucio
surtira els efectes previstos a l'article 6 de la Llei 24/1988.

En compliment del que esta disposat a l'article 6 del Real Decret 116/1992, la denominacio,
nombre d'unitats, valor nominal i atres caracteristiquesi condicions de I'emissié de Bons que
es representa per mitja d'anotacions en compte és la que sinclou en I'Escriptura de Constitucio
i en aquest Capitol 1.

Els titulars dels Bons seran identificats com atal segons resulti el registre comptable portat pel
SCLBARNA (0 quaseval dtra entitat que pugui substituir-lo) en col-laboracié amb les
entitats adherides. EI SCLBARNA (0 qualsevol adtra entitat que pugui substituir-10) sera
designat com a entitat encarregada de portar € registre comptable dels Bons en I'Escriptura de
Congtitucio, de manera que sefectui la compensacié i liquidacio dels Bons d'acord amb les
normes de funcionament que, pel que faavalors de renda fixa emesos per Fons de Titulitzacié
d'Actius admesos a cotitzacio unicament en la Borsa de Barcelona, tingui establerts o puguin
ser aplicables en un futur al SCLBARNA (o qualsevol atra entitat que pugui substituir-10).
L'esmentada designacio sera objecte d'inscripcid en els Registres Oficials de la CNMV.

El SCLBARNA té e seu domicili a Barcelona, Passelg de Gracia nimero 19.

Import nominal del conjunt de valors emesos amb carrec al Fons, nombre de valors que
compren i numeracio dels mateixos, en € seu cas, desglossat entre els diversos Seriesque
consti

L'import total de I'emissié de Bons puja a 950.000.000 euros de valor nomina i esta
congtituida per cinc (5) Series:

()  Serie AG congtituit per Bons ordinaris avaats de cent mil (100.000) euros de valor
nomina cadascun, amb un import nomind total de 706.800.000 euros.

(i)  Serie AS congtituit per Bons ordinaris de cent mil (100.000) euros de valor nomina
cadascun, amb un import nominal total de 176.700.000 euros.
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.7

1.8

(iii) Serie BG constituit per Bons subordinats avalats de cent mil (100.000) euros de valor
nomina cadascun, amb un import nominal total de 17.600.000 euros.

(iv) Serie BS condtituit per Bons subordinats de cent mil (100.000) euros de vaor nominal
cadascun, amb un import nomina total de 17.600.000 euros.

(v)  Serie C constituit per Bons subordinats de cent mil (100.000) euros de valor nominal
cadascun, amb un import nominal total de 31.300.000 euros.

Els Bons de les Séries BG i BS es troben postergats en € pagament dinteressos i de
reemborsament del principal pel que fa als Bons AG i AS d'acord amb I'ordre de prelacio de
pagaments contingut en I'apartat V.6.1.2. del Fullet.

Per part seva, els Bons de la Série C es troben postergats en € pagament d'interessos i de
reemborsament del principa pel que fa als Bons dels restants Series, d'acord amb I'ordre de
prelacio de pagaments de I'apartat V.6.1.2. del Fullet.

La subscripcié o tinenca de Bons d'una Série no implica la subscripcié o tinenca dels Bons
dels restants Series.

Imports nominal i efectiu de cada valor, amb indicacio, quan existeixi, de la prima
d'emissid expressada en proporcié sobre e nominal i en unitats monetaries per valor.
Moneda que sexpressen cadascun de les Series de valors que semeten amb carrec al
Fons

L'emissio de Bons esta congtituida per cinc (5) Series, AG, AS, BG, BSi C, denominades en
euros.

El preu de I'emissié dels Bons de totes les @ries sera de cent mil (100.000) euros per Bo,
[liure d'impostos i despeses de subscripcié per a subscriptor. Els Bons semeten a 100% del
seu valor nominal.

Les despeses i impostos inherents a I'emissié dels Bons seran per compte del Fons.

El preu de reemborsament per als Bons de totes les Séries sera de cent mil (100.000) euros per

Bo, equivalent d seu valor nomind, lliure de despeses per a bonista i pagador
progressivament en cada Data de Pagament, d'acord amb ho previst al'apartat 11.11.3 seglient.

Comissions i despeses connexos de tota mena que obligatoriament hagin de suportar €es
inversorsamb ocasié de la subscripci6 dels valors emesos amb carrec al Fons

El preu demissi6 establert en I'apartat 11.7 anterior, sera lliure d'impostos i despeses de
subscripci6 per a subscriptor.
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[1.10

11.10.1

Mencio, s ésprocedent, del'existencia, en e seu cas, de comissionsa carrec delstenidors
dels valors emesos amb carrec al Fons, representats obligatoriament en anotacio en
compte, en concepted'inscripcid i manteniment de saldo

Les despeses d'inclusio de I'emissié de Bons en €l registre comptable del SCLBARNA seran a
carrec del Fons, no sent repercutits als tenidors dels Bons. EI SCLBARNA no percep cap
comissio en concepte de manteniment de saldo.

Les entitats adherides al SCLBARNA (0 qualsevol atra entitat que pugui substituir-10) podran
establir, d'acord amb la legidacio vigent, les comissions i despeses repercutibles a la titular
dels Bons en concepte d'administracié de valors que lliurement determinin i que a seu
moment hagin estat comunicades a Banco d'Espaiia o a la CNMV, com organismes
supervisors de les mateixes. Les tarifes maximes repercutibles als titulars dels Bons per les
entitats adherides al SCLBARNA (o quasevol altra entitat que pugui substituir-10) seran les
indicades en els seus respectius Fullets Informatius de Tarifes, que estan a disposicio del

public en el domicili social i atotes les sucursals, oficinesi representacions de les esmentades
entitats.

Clausuladetipusd'interés
Tipusd'interés nominal

Els Bons de totes les Series meritaran un interés nominal anual, variable trimestralment i amb
pagament trimestral, que sera el que resulti d'aplicar els criteris establerts a continuaci 6.

El tipus dinterés nomina anual resultant (d'ara endavant ‘“Tipus d'Interés Nominal”) es
pagara trimestrament en cada Data de Pagament, sobre € Sado de Principal Pendent de
Pagament dels Bons de cada Série en la Data de Determinacié anterior, sempre que € Fons
compti amb liquiditat suficient d'acord amb |'ordre de prelacié de pagaments previst a l'apartat
V.6.1.2i lesregles excepcionals previstes en |'apartat V.6.2.

Les retencions, pagaments a compte i impostos establerts o que sestableixin en e futur sobre
el capital, interessos o rendiments dels Bons, aniran a carrec exclusiu dels titulars dels Bonsii
el seu import sera deduit, en el seu cas, per la Societat Gestora, en representacio i per compte
del Fons, através del Agent de Pagaments, en la forma legalment establerta.

a) Meritacié d'inter essos

La durada de la present emissio es dividira en successius periodes de temps (conjuntament, els
“Periodes de Meritacié d'Interessos” i, cadascun dels un “Periode de Meritacid
d'Interessos”) comprensius dels dies efectius transcorreguts entre cada Data de Pagament,
incloent en cada Periode de Meritacio d'Interessos la Data de Pagament inicial i excloent la
Data de Pagament findl.

Excepcionament, e primer Periode de Meritacio d'Interessos tindra una durada diferent del
trimestre, equivalent a la compresa entre la Data de Desemborsament, aixo és e 4 d'abril de
2003 (inclosa) i la primera Data de Pagament, aix0 és, € 25 de juliol de 2003 (exclosq)
calculant-se d'acord amb un any de 360 dies.

b)  Tipusd'InterésNominal

El Tipus d'Interés Nominal determinat per a cada Periode de Meritacié d'Interessos sera el que
resulti de sumar:
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0) d tipus dinteres de referéncia Euribor a tres (3) mesos excepte per a primer
Periode de Meritacio d'Interessos, que sera d tipus dinteres de referencia
Euribor a quatre (4) mesos, tenint en compte € nombre de dies del primer
Periode de Meritacio d'Interessos) 0, si €s necessari, € seu substitut descrit en
I'apartat ) seglent, i

(i) un marge per a cadascun de les Séries:

* de 0,11% per als Bons de la Serie AG

* de 0,48% per dsBonsde la S&rie AS

* de 0,28% per adls Bons de la Série BG

* de 0,70% per als Bons de la Série BS
* d'1,45% per dsBonsdela SérieC

El marge aplicable als Bons de cadascun de les Séries es fara public abans de la Data de
Desemborsament mitjancant anunci previst al'apartat 111.7.5.

El Tipus dinterés Nomina resultant estara expressat en quatre (4) decimals.
C) Determinaci6 del tipusd'interés dereferéncia Euribor

()  El tipus dinteres de referencia per a la determinacié del tipus dinterés aplicable als
Bons sera € tipus Euribor, ‘Euro InterBank Offered Rate’, calculat i distribuit pel sistema
dinformacio financera BRIDGE per mandat de FBE (“Federation Bancaire de I'Union
Européenne’) a tres (3) mesos de venciment, fixat a les 11:00 hores del dia seguent (hora
CET) de la Data de Fixacio del Tipus d'Interes, descrita a continuacio, que actualment es
publica en les pagines eectroniques EURIBORO01, subministrada per Reuters i 248,
subministrada per Dow Jones Markets (Bridge Telerate) o qualseval altra pagina que pogués
reemplacar-les en aguests servels.

Actualment, € tipus Euribor és € tipus d'oferta de diposits interbancaris a termini en
euros caculat com la mitjana diaria de les cotitzacions subministrades per un panell
compost per 57 Bancs, entre els més actius de la Zona Euro. El tipus cotitza en base a
comput dels dies reds a venciment i any compost per 360 dies i es fixa a les 11:00
hores del dia seglent (hora CET), expressant-se amb tres (3) xifres decimals.

A aguests efectes, sentendra per hora CET (“Central European Time”) I'Hora Centra
Europea, que correspon al'ts horari oficia de la ciutat de Brussel -les.

Excepcionament, € tipus dinteres de referencia per a primer Periode de Meritacié
d'Interessos sera € tipus d'interes Euribor a quatre (4) mesos, tenint en compte €
nombre de dies del primer Periode de Meritacio d'Interessos.

A aguests efectes, sentendra per “Euribor a quatre (4) mesos’ € tipus Euribor, “Euro
InterBank Offered Rate”, caculat i distribuit pel sistema dinformacié financera
BRIDGE per mandat de FBE (“Federation Bancaire de I'Union Européenne”) aquatre
(4) mesos de venciment, fixat a les 11:00 hores dd dema (hora CET) de la Data de
Fixacio del Tipus d'Interés per al primer Periode de Meritacio d'Interessos (descrita en
I'apartat d) seglient)



(i)  Suposat que dimpossibilitat d'obtencié del tipus establert en I'apartat (i) anterior, €
tipus d'interés de referencia substitutiu sera € tipus dinterés que resulti defectuar la
mitjana aritmetica simple dels tipus dinterés interbancaris d'oferta per a operacions de
diposit no transferibles, en euros, a tres (3) mesos de venciment, en la Data de Fixacio
dd Tipus d'Interés, que declarin les entitats bancaries ressenyades a continuacio (d'ara
endavant les “Entitats de Referencia”), previa sol licitud smultania a cadascuna d'elles
gue reditzarala Societat Gestora através de I'Agent de Pagaments.

Les Entitats de Referéncia seran:

=  Bankinter, SA
= CaxadEstalvisde Madrid
=  Deutsche Bank, SA.l

Suposat que dimpossibilitat d'aplicacio dd tipus dinteres de referencia substitutiu
anterior, per no subministrar aguna de les citades Entitats de Referencia, de manera
continuada, declaracié de cotitzacions, sera d'aplicacio € tipus dinteres que resulti
d'aplicar la mitjana aritmetica smple dels tipus dinteres declarats per amenys dos (2)
de les Entitats de Referéncia restants.

(iii) En abséncia o impossihilitat d'obtencié dels tipus establerts en els apartats (i) i (ii)
anteriors, sera d'aplicacio I'tltim tipus dinterés de referencia aplicat al'Ultim Periode de
Meritacié dinteressos i aixi per Periodes de Meritacid d'Interessos successius en tant
guan es mantingui I'esmentada situacio.

La Societat Gestora conservara s Ilistats del contingut de les pantalles EURIBORO1 de
Reutersi 248 de Telerate o, en € seu cas, de les declaracions de les cotitzacions de les Entitats
de Referencia com documents acreditatius del tipus d'interés de referéncia determinat.

d) DatadeFixaciodd Tipusd'Interes

El Tipus d'Interés Nominal aplicable as Bons de totes les Series per a cada Periode de

Meritacio d'Interessos es determinara per la Societat Gestora, en representacio i per compte del

Fons, ales 11:00 hores (CET) del segon (2°) Dia Habil segons €l calendari TARGET (“Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systeni’) anterior a cada
Data de Pagament, excepte aquells dies que, fins i tot sent habils dacord amb € caendari

TARGET, no fossin Dies Habils d'acord amb la definicié indicada a continuaci 6, en aquest cas
sera e Dia Habil seglient (d'ara endavant ‘Data de Fixacié del Tipus d'Interes’) i sera
d'aplicacio per a segient Periode de Meritacio d'I nteressos.

Als efectes de I'emissid de Bons i, durant tota la vida dels mateixos, es consideraran “Dies
Habils de Fixacio de Tipus d'Interés’ tots els qui no siguin:

dissabte;
diumenge;
dsdiesinhabils dal calendari TARGET:;

El Tipus dinterés Nomina dels Bons de totes les Séries per a primer Periode de Meritacio
d'Interessos es determinara en la forma prevista en |'apartat ¢) anterior, en base a tipus
dinteres de referenciaindicat en I'esmentat apartat existent ales 11:00 hores (CET) del segon
(2°) Dia Habil anterior a la Data de Desemborsament i es fara public abans de la Data de
Desemborsament mitjancant I'anunci previst al'apartat 111.7.5 del Fullet.
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El Tipus d'Interés Nominal determinat per a cada Série de Bons per al's successius Periodes de
Meritacio d'Interessos es comunicara as titulars dels Bons en e termini i laforma previstos en
I'apartat 111.7.5 del Fullet.

i) Quadreinformatiu d'evolucio del tipus d'intereés de referéncia a utilitzar

A titol merament informatiu, es donen a continuacio dades dels tipus Euribor atres (3) mesos
en les dates que sindiquen, aixi com € tipus Euribor a quatre (4) mesos en la data que sindica
(el tipus Euribor a quatre (4) mesos, fixat d'acord amb € que sestableix en € apartat b)
anterior, susara per cacular € Tipus d'Interés Nomina per a primer Periode de Meritacio
d'Interessos) (font: Bloomberg).

DataFixacio EURIBOR3 mesos
13/09/1999 2,6930%
13/12/1999 3,4550%
13/03/2000 3,7790%
13/06/2000 4,5480%
13/09/2000 4,8460%
13/12/2000 4,9660%
13/03/2001 4,7830%
13/06/2001 4,4700%
13/09/2001 4,1650%
13/12/2001 3,3420%
13/03/2002 3,3740%
13/06/2002 3,4700%
12/09/2002 3,3150%
12/12/2002 2,9300%
13/03/2003 2,5450%

DataFixaci6 EURIBOR 4 mesos
13/03/2003 2,5140%

[1.10.2 Mencié smple al nombre d'ordre que en la prelacié de pagaments del Fons ocupen els
pagaments d'inter essos dels valors emesos amb carrec al mateix, i indicacié precisa de
I'apartat i pagines d'aquest Fullet on esdescriuen lesregles de prelacié establertesen els
pagaments del Fons, i en concret les que afecten als pagaments d'interessos dels
esmentatsvalors

El pagament d'interessos meritats pels Bons de les Séries AG i ASocupad 3°i d 42 llocen
I'ordre de prelacié de pagaments establert en I'apartat VV.6.1.2 del Fullet.

El pagament d'interessos meritats pels Bons de les Séries BG i BS ocupa e 521 € 6° lloc en
I'ordre de prelacié de pagaments establert en I'apartat V.6.1.2 del Fullet.

El pagament d'interessos meritats pels Bons de la Serie C ocupa el 7° lloc en I'ordre de prelacio
de pagaments establert en I'apartat V.6.1.2 del Fullet, llevat que, d'acord amb les regles
excepcionals a l'ordre de prelacié de pagaments previstes en I'apartat V.6.2.1, € pagament dels
interessos passi del 7° a 13° lloc del referit ordre de prelacié de pagaments quan, en una Data
de Determinacio, esdoni el suposit en I'esmentat apartat V.6.2.1.



11.10.3 Dates, lloc, entitatsi procediment per al pagament dels inter essos

Els interessos dels Bons de totes les Series es pagaran, per trimestres vencuts, els dies 25 de
gener, 25 dabril, 25 de juliol i 25 d'octubre de cada any, fins a la total amortitzacié dels
mateixos (cadascuna d'aguestes dates, una “Data de Pagament”) mitjancant € procediment
ressenyat en el apartat 11.12 del Fullet.

En cas que alguna de les dates establertes en € paragraf anterior no fos un Dia Habil, sera
Data de Pagament e Dia Habil immediatament posterior, meritant-se €s interessos
corresponents al Periode de Meritacio d'Interessos en curs descrit en I'apartat 11.10.1.a) fins a
I'esmentat primer Dia Habil, no inclusivament.

En cas que, per coincidir una Data de Pagament en un dia inhabil, cagués reditzar €
pagament el Dia Habil immediatament posterior, €l Periode de Meritacio d'Interessos segiient
comprendra des del dia que esredlitzi € pagament corresponent (inclos) fins ala seglient Data
de Pagament (és a dir, € dia 25 de gener, abril, juliol i octubre, segons € cas), no
inclusvament. D'aguesta forma, € fet que una Data de Pagament coincideixi amb un dia
inhabil no provocara una alteracio del calendari de Dates de Pagament previst.

La primera Data de Pagament d'interessos per als Bons de totes les Séries tindralloc el 25 de
juliol de 2003, meritant-se els mateixos a Tipus d'Interés Nomina corresponent des dela Data
de Desemborsament, inclusivament, fins al 25 de juliol de 2003, exclos.

El clcul delaliquidacio dinteressos que deuen pagar-se en cada Data de Pagament per a cada
Periode de Meritacié d'Interessos es dura aterme d'acord amb la seglient formula

o R4
100 360

On:

| = Interessos a pagar en una Data de Pagament determinada.

P= Sddo de Principa Pendent de Pagament dels Bons en la Data de Determinacio
corresponent a l'Esmentada Data de Pagament.

R = TipusdInteres Nomina expressat en percentatge anual.

d = Nombre de dies efectius que corresponguin a cada Periode de Meritacio d'Interessos.

Els interessos que resultin a favor dels tenidors dels Bons de cadascun de les Séries, calculats
segons ho previst anteriorment, i I'import dels interessos meritats i no satisfets, es comunicaran
en la forma descrita en I'apartat 111.7.5 del Fullet amb una antelacié a menys d'un (1) Dia
Habil a cada Data de Pagament.

L'abonament dels interessos meritats dels Bons tindra lloc en cada Data de Pagament sempre
gue € Fons compti amb liquiditat suficient per a aixo, d'acord amb I'ordre de prelacié de
pagaments previst al'apartat V.6.1.2 i les regles excepcionals previstes en |'apartat V.6.2.

En cas que en una Data de Pagament el Fons no pogués fer front a pagament total o parcia
dels interessos meritats pels Bons de qualsevol de les Séries, d'acord amb I'ordre de prelacio
de pagaments establert en I'apartat V.6.1.2, les quantitats que els titulars dels Bons haguessin
deixat de percebre (sense tenir en compte els imports disposats de I'Ava de la Generalitat per
cobrir € pagament dels interessos dels Bons de les Series garantides) sabonaran en la seglent
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1.11.1

1.11.2

1.11.3

Data de Pagament. L es quantitats gjornades d'interessos no meritaran afavor dels tenidors dels
Bons cap interés.

El Fons, a través de la Societat Gestora, no podra gjornar € pagament d'interessos dels Bons
amb posterioritat a 25 de juliol de 2025, Data de Venciment Legal dels Bons o, s no fos Dia
Habil, e seglient Dia Hahil.

El servel financer de I'emissid de Bons es reditzara a través Caixa dEstavis i Pensions de
Barcelona (d'ara endavant, en relacié amb aquest servei, @ "Agent de Pagaments"), que
subscriura € Contracte d Agent de Pagaments amb la Societat Gestora, en representacio i per
compte del Fons.

Per facilitar a subscriptor la comprensio del sistema de fixacié del Tipus d'Interés Nominal
aplicable i de I'import dels interessos corresponents a cada Bo en cada Data de Pagament,
sinclou en I'apartat 11.12.a), un cas practic com a exemple, aixi com els quadres teorics del
servei financer de I'emprestit.

Amortitzacié delsvalors

Preu de reembor sament, especificant I'existéncia de primes, premis, lots o qualsevol un
altre avantatge financera

El preu de reemborsament per a's Bons de totes les Séries sera de cent mil (100.000) euros per
Bo, equivaents a 100% del seu valor nominal, pagador progressivament en cada Data de
Pagament.

Tots els Bons d'una mateixa Série seran amortitzats en igua quantia mitjancant la reduccié del
nomina de cadascun d'dls. L'import a reemborsar per I'amortitzacié dels Bons de cadascuna
de les Séries en cada Data de Pagament, es determinara segons € que s ha establert en |'apartat
11.11.3 d'aquest Capitol.

Mencié smple al nombre d'ordre que en la prelacio de pagaments del Fons ocupen els
pagaments de principal dels valors emesos amb carrec al mateix, i indicacio precisa de
I'apartat i pagines del Fullet on es descriuen les regles de prelacio establertes en es
pagaments del Fons, i en concret les que afecten els pagaments de principal dels
esmentatsvalors

El pagament de I'amortitzaci6é dd principal dels Bons de les Series AG i AS ocupa e i d
1C° lloc en I'ordre de prelacié de pagaments establert en I'apartat V.6.1.2.

El pagament de I'amortitzacié del principal dels Bons de les Series BG i BS ocupa |'1123i 12°
lloc en I'ordre de prelacio de pagaments establert en I'apartat V.6.1.2.

El pagament de I'amortitzacié del principal dels Bons de la Série C ocupa e 13°lloc en I'ordre
de prelacié de pagaments establert en |'apartat V.6.1.2.

Modalitats d'amortitzacié6 amb especificacié de les dates, lloc, entitats, procediment i
publicitat de les mateixes

[1.11.3.1 Amortitzacio Final
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L'amortitzacié definitiva dels Bons de totes les Series no podra gjornar-se amb posterioritat al
25 de juliol de 2025 o, s aguest no fos Dia Habil, € seglient Dia Habil, sense perjudici que
amb anterioritat al'esmentada data, la Societat Gestora, en representacié i per compte del Fons
i d'acord amb alo que es preveu en I'apartat 11.11.3.3 seglient, pugui procedir a amortitzar
anticipadament I'emissio, en aquest cas, la Data de Pagament en la qual hagi de produir-se la
mateixa sera la data d'amortitzacio definitiva dels Bons.

[1.11.3.2 Amortitzaci6 Parcial
No obstant aix0 |'anterior, € Fons, a través de la seva Societat Gestora, procedira a efectuar
amortitzacions parcials dels Bons de totes les Séries en els termes que es descriuen a
continuacio.
1. Dates de Pagament d'Amortitzacio
Coincidiran amb les Dates de Pagament d'interessos, els dies 25 de gener, abril, juliol i octubre
de cadaany o en € seu cas, € seglent Dia Habil, segons € que esta descrit en |'apartat 11.10.3
anterior, finsalasevatotal amortitzacio.
Bonsdeles SériesAG i AS
L'amortitzacié dels Bons de les Séries AG i AS es redlitzara a prorrata entre els mateixos,
mitjangant reduccié del nominal de cada Bo, fins a completar e mateix, en cada Data de
Pagament.

La primera Data de Pagament d'amortitzacié dels Bons de les Series AG i AS correspondra al
25 dejuliol de 2003, d'acord amb les regles contingudes en I'apartat 11.10.3.

BonsdelesS&riesBG i BS

L'amortitzacié dels Bons de les Series BG i BS es redlitzara a prorrata entre els mateixos,
mitjangant reduccié del nominal de cada Bo, fins a completar el mateix, en cada Data de
Pagament.

L'amortitzacié dels Bons de les Séries BG i BS comencara només quan shagin amortitzat
completament els Bons de les Series AG i AS.

Bonsdela SerieC

L'amortitzacié dels Bons de la Série C es redlitzara a prorrata entre els mateixos, mitjancant
reduccio del nomina de cada Bo, fins acompletar €l mateix, en cada Data de Pagament.

L'amortitzaci6 dels Bons de la Serie C comencara només quan shagin amortitzat
completament els Bons de |es restants Series.

2. Dates de Determinacio i Periodes de Deter minacio

Les ‘Dates de Determinaci6” seran les dates corresponents a cadascuna de la Dates de
Pagament en les quals la Societat Gestora, en representacié i per compte del Fons, realitzara
els caculs necessaris per distribuir o retenir els Fons Disponibles existents en aquestes dates,
d'acord amb |'ordre de prelacié de pagaments establert en I'apartat V.6.1.2 del Fullet.
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Les Dates de Determinacié seran les que corresponguin al quart (4°) Dia Habil anterior a cada
Data de Pagament i demarcaran els periodes compresos successivament entre les citades Dates
de Determinacio, que es denominaran “Periodes de Determinacid’, incloent-se en cada
Periode de Determinacio la Data de Determinacio inicia i excloent-se lafinal.

Per excepcio, € primer Periode de Determinacio sera e compres entre la Data de
Desemborsament i la primera Data de Determinacio.

3. Saldos de Principal Pendents de Pagament dels Bons

Sera € sado viu dels Bons (és a dir, I'import de principal dels Bons pendent d'amortitzar en
cada moment).

4, Saldo Viu Pendent d'Amortitzacio dels Actius

El Saldo Viu Pendent dAmortitzacié dels Actius sera la suma de I'lmport dels Actius pendents
de venciment i de I'lmport dels Actius vencuts i no cobrats, sense incloure les Quantitats
Fallides segons |'apartat V.1.4.3.2 del present Fullet.

5. Quantitat Meritada per a Amortitzacié en cada Data de Pagament

La Quantitat Meritada per a Amortitzacié dels Bons de totes les Series, sense distinciod entre
aquests, seraigual, en la Data de Determinacio prévia a cada Data de Pagament, ala diferencia
positiva entre el Saldo del Principal Pendent de Pagament dels Bons i €l Saldo Viu Pendent
dAmortitzacié dels Actius.

Amb lafinaitat d'il-lustrar aguest concepte suposem € segiient cas practic (que podria ser
d'aplicacio a qualsevol Data de Pagament):

Saldo de Principal Pendent de Pagament dels Bons, en una

Data de Determinacid concreta: + 950.000.000,00
Saldo Viu Pendent d'/Amortitzacié dels Actius, ala mateixa

data: - 904.363.815,83
Quantitat Meritada per a Amortitzacié dels Bons: 45.636.184,17

En aguest suposit, la Quantitat Meritada per a Amortitzacié dels Bons ascendiria a
45.636.184,17 euros.

6. Fons Disponibles per a Amortitzaci6 en cada Data de Pagament i Déficit
d'Amortitzacio

En cada data en la qual procedeixi reditzar un pagament d'amortitzacié de Bons, la quantitat
gue es destinara a aguest concepte sera igud a l'import dels Fons Disponibles per a
Amortitzacio.
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Els “Fons Disponibles per a Amortitzaci6” seran iguas a la menor de les seglients
quantitats. (i) els Fons Disponibles existents una vegada atesos els vuit (8) primers conceptes
de l'ordre de prelacié de pagaments previst a l'apartat V.6.1.2 del Fullet (estalvi en cas
d'gjornament del pagament dels interessos dels Bons de la Serie C, tal com es preveu en
I'apartat V.6.2.1 seglient, en aquest cas, €ls Fons Disponibles per a Amortitzacio dels Bons de
la Serie C seran €l's Fons Disponibles existents una vegada atesos els 12 primers conceptes de
I'ordre de prelacio de pagaments); i (ii) la Quantitat Meritada per a Amortitzacié en cada Data
de Pagament.

El “Déficit d'Amortitzacié” sera la diferéncia, s existis, entre la Quantitat Meritada per a
Amortitzaci6 i és Fons Disponibles per a Amortitzacio.

Continuant amb I'exemple anterior, i suposant que després del pagament dels vuit (8) primers
conceptes de I'ordre de prelacié de pagaments els fons disponibles ascendissin a 44.325.184,17
euros:

- Fons disponibles una vegada atesos els vuit (8) primers 44.325.184,17
conceptes de I'ordre de prelacié de pagaments

- Quantitat Meritada per al'Amortitzacio dels Bons - 45.636.184,17
- Déficit dAmortitzacio - 1.311.000,00

En aguest suposit, existiria un Déficit dAmortitzacio per import d'1.311.000,00 euros, que es
tindra en compte per calcular la Quantitat Meritada per a Amortitzacié dels Bons en la Data de
Determinacio seglent.

7. Distribuci6 de la Quantitat Meritada per a Amortitzacio entre els Bons de cada
Série

La Quantitat Meritada per a Amortitzacid es distribuira entre les Seéries d'acord amb les
seglients regles:

0) La Quantitat Meritada per a Amortitzacio dels Bons de les Series AG | AS (a prorrata
entre tots dos) sera € menor de les seglients quantitats: (a) la Quantitat Meritada per a
Amortitzacié tota i (b) € Sado de Principal Pendent de Pagament dels Bons de les
SeriesAGi AS.

(i) LaQuantitat Meritada per a Amortitzacio dels Bons de les Series BG i BS (a prorrata
entre tots dos) sera € menor de les seglients quantitats. (a) €l Saldo de Principal
Pendent de Pagament dels Bons de les Series BG i BSii (b) la Quantitat Meritada per a
Amortitzacio restant una vegada amortitzats completament els Bons de les Séries AG |
AS.

(i) LaQuantitat Meritada per a Amortitzacié dels Bons de la Série C sera € menor de les
seglients quantitats. (a) € Saldo de Principal Pendent de Pagament dels Bons de la Série
C i (b) la Quantitat Meritada per a Amortitzacié restant una vegada amortitzats
completament els Bons de les Series AG, AS, BG i BS.

Si en una Data de Pagament, com a consequiencia de I'ordre de prelacidé de pagaments de
I'apartat VV.6.1.2 existis Déficit d Amortitzacio:
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(i) es Fons Disponibles per a Amortitzacié dels Bons saplicaran a pagament del Saldo
Principal Pendent de Pagament dels Bons, segons correspongui conforme a les regles
establertes anteriorment;

(i) dins de cada Série, els Fons Disponibles per a Amortitzacio dels Bons, es repartiran
proporcionalment entre els Bons de la citada Série; i

(i) les quantitats que els titulars dels Bons deixessin de percebre com a consequencia de
I'existéncia de D€ficit d Amortitzacié, sabonaran en la seglient Data de Pagament que
sigui possible, sense que aguestes quantitats donin dret a interés addiciona o de demora
algun (atés que formaran part del Saldo Principal Pendent de Pagament dels Bons del
mateix Serie afectats sobre € qua sefectua e calcul de liquidacid dinteressos en la
forma prevista en |'apartat 11.10.3 anterior).

La Societat Gestora notificara als titulars dels Bons, en la forma prevista en I'apartat 111.7.5,
I'import d'amortitzacié que resulti a favor seu, els Saldos de Principa Pendents de Pagament
dels Bons de cadascun de les Series, aixi com e Déficit dAmortitzacio, s existis.

11.11.3.3 Amortitzaci6 anticipada

Sense perjudici de I'obligacié del Fons, a través de la Societat Gestora, d'amortitzar €ls Bons
en les dates indicades en els apartats anteriors, la Societat Gestora, prévia comunicacio a la
CNMYV, edtara facultada per liquidar anticipadament € Fons i amortitzar anticipadament la
totalitat de I'emissio de Bons en una Data de Pagament:

0) quan I'import del Saldo Viu Pendent dAmortitzacio dels Actius sigui inferior al ceu
per cent (10%) del sddo inicid de la cartera d/Actius. Aix0 sol sera possible quan la
venda dels drets de crédit juntament amb atres imports dels quals dispos € Fons
permeti cancel-lar totes les abligacions amb e s titulars dels Bons respectant I'Ordre de
Prelacié de Pagaments.

(i) quan, ajudici de la Societat Gestora, concorrin circumstancies excepcionas que facin
impossible, o d'extrema dificultat, e manteniment de I'equilibri financer del Fons;

(iif)  quan es produeixi un impagament indicatiu d'un desequilibri greu i permanent en
relacio amb els valors emesos 0 es prevegi que es produirg;

(iv) guan, com a consequiencia d'una modificacié adversa de la normativa fiscal aplicable
bé a Fons, bé as Bons, resultés impossible e manteniment financer del Fons.

La Societat Gestora tindra la capacitat de determinar per s mateixa, per acord del seu organ
d'administracio adoptat en virtut de criteris de raonabilitat empresaria i de gesti, s hi corre
alguna de les circumstancies anteriors. La facultat anterior deura entendre's sense perjudicide
I'eventua responsabilitat que pogués incorrer la Societat Gestora com a consequéncia de
I'incompliment de les seves funcions.

Sense perjudici de l'anterior, € Fons sextingira, aixi mateix, quan les Entitats Cedents

exercitin e Dret de Recompra sobre €ls Préstecs que s€ls confereix en els respectius
Contractes de Cessi6 d'Actius.
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L'amortitzacié anticipada de la totalitat dels Bons en €ls suposits previstos anteriorment es
realitzara mitjancant el pagament a cada bonista, en la mesura que existeixin fons suficients,
del Saldo de Principal Pendent de Pagament dels Bons dels quals @ mateix sigui titular en la
data d'amortitzacio més els interessos meritats i no pagats sobre aguests Bons des de I'Ultima
Data de Pagament fins avui d'amortitzacio anticipada, deduida, en el seu cas, laretenci6 fiscal,
I els interessos meritats i no pagats sobre aguests Bons en Dates de Pagament anteriors a
I'dltima Data de Pagament i fins avui d'amortitzacio anticipada, deduida, en € seu cas, la
retencio fiscal, quantitats que amb caracter genera legals es reputaran en aguesta Ultima data
vencudes, liquidesi exigibles.

L'amortitzaci6 anticipada dels Bons en els termes agqui descrits es dura a terme per la Societat
Gestora, en nom i representacio del Fons, a través de I'Agent de Pagaments i amb carrec as
Fons Disponibles a temps de produir-se |'amortitzacio anticipada.

Aixi mateix, els Bons samortitzaran anticipadament com a conseqiiéncia de la liquidacio i
extincio del Fons en els casos i en els termes descrits en I'apartat 111.9 del Fullet.

L'amortitzacié anticipada dels Bons, en € seu cas, sera anunciada en €ls termes previstos en
I'apartat 111.7.5.

Quadre del servei financer de I'emprestit, incloent tant els pagaments d'interés com
d'amortitzacié de principal, per a cada una de les Séries de Bons que vagin a emetre's
amb carrec al Fons

El servei financer de I'emissio satendra através de "la Caixa"' en la seva condicié dAgent de
Pagaments. El pagament d'interessos i amortitzacions es comunicara ds titulars dels Bons en

els supdsitsi amb els dies d'antelacio previstos per a cada cas en |'apartat 111.7.5. L'abonament
d'interessos i de les amortitzacions es realitzara a través de I'Agent de Pagaments i a partir de
les dades inclosos en €ls registres comptables de les entitats adherides a SCLBARNA (o
qualsevol atraentitat que pugui substituir-10), que sera designat com a entitat encarregada del

registre comptable dels Bons.

a) Caspractic defixacio del Tipusd'Interes Nominal

En compliment del que esta disposat en I'apartat 11.10.3 i per tal de facilitar a subscriptor la
comprensio del sistema de fixacié del Tipus d'Interés Nomina i de I'import dels interessos a
percebre per cada Bo en cada Data de Pagament, a continuaci6 es reflecteix la formade calcul
dels mateixos. El calcul es haredlitzat prenent, atitol d'exemple, els segiients valors: (i) un
tipus Euribor a tres mesos del 2,545% (que coincideix amb € tipus Euribor a 3 mesos fixat i
publicat & dia 13 de mar¢ de 2003, (ii) el marge aplicable als Bons conforme a l'indicat en €l
apartat 11.10.1 b) (aixd és, 0,11%,0,48%,0,28%,0,70% i 1,45%, respectivament) i (iii) un
Periode de Meritacio d'Interessos de 90 dies.

()  Interessos apercebre per cadaBo dela Série AG

Tipus Euribor a 3 mesos. 2,545%
Marge: 0,11%

Import d'Interessos per Bo:
Periode d'interés per Bo: 90 dies.

Saldo de Principal Pendent de Pagament del Bo: 100.000 euros.
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Calcul d'interessos meritats per Bo:

100.000° @ ﬂ =663,75 euros
100 360

L'import dels interessos a percebre per cada Bo de la Série AG seriade 663,75 euros
sobre un Saldo de Principal Pendent de Pagament del Bo de 100.000 euros.

(i)  Interessos apercebre per cadaBo delaSerie AS

Tipus Euribor a 3 mesos: 2,545%

Marge; 0,48%

Import d'I nteressos per Bo:

Periode d'interés per Bo: 90 dies.

Saldo de Principal Pendent de Pagament del Bo: 100.000 euros.

Calcul dinteressos meritats per Bo:

100.000° % 2 = 756,25euros

100 360

L'import dels interessos a percebre per cada Bo de la Série AS seria de 756,25 euros
sobre un Saldo de Principa Pendent de Pagament del Bo de 100.000 euros.

(i)  Interessos a percebre per cada Bo de la Série BG

Tipus Euribor a 3 mesos: 2,545%

Marge: 0,28%

Import d'Interessos per Bo:

Periode dinteres per Bo: 90 dies.

Saldo de Principal Pendent de Pagament del Bo: 100.000 euros.

Calcul dinteressos meritats per Bo:

100.000° % . ﬂ = 706,25 euros
100 360

L'import dels interessos a percebre per cada Bo de la Serie BG seria de 706,25euros
sobre un Saldo de Principa Pendent de Pagament del Bo de 100.000 euros.



(iv) Interessos a percebre per cada Bo de la Serie BS

Tipus Euribor a 3 mesos: 2,545%

Marge: 0,70%

Import d'Interessos per Bo:

Periode d'interés per Bo: 90 dies.

Saldo de Principa Pendent de Pagament del Bo: 100.000 euros.

Calcul dinteressos meritats per Bo:

100.000° % ﬂ = 811,25 euros
100 360

L'import dels interessos a percebre per cada Bo de la Série BS seria de 811,25 euros
sobre un Saldo de Principa Pendent de Pagament del Bo de 100.000 euros.

(v)  Interessos apercebre per cada Bo dela SérieC

Tipus Euribor a 3 mesos: 2,545%
Marge: 1,45%
Import d'Interessos per Bo:

Periode dintereés per Bo: 90 dies.
Saldo de Principa Pendent de Pagament del Bo: 100.000 euros.

Calcul dinteressos meritats per Bo:

100.000° % ﬂ = 998,75 euros

100 360

L'import dels interessos a percebre per cada Bo de la Serie C seria de 998,75 euros
sobre un Saldo de Principal Pendent de Pagament del Bo de 100.000 euros.

b)  Quadrede servei financer del'emprestit

La principa caracteristica dels Bons de titulitzacio d'actius resideix en la seva amortitzacio
periodica, per laqua cosa la seva vida mitjanai durada depén fonamentalment de la velocitat
gue es Deutors Cedits decideixin amortitzar €ls seus respectius Préstecs.

L es amortitzacions anticipades que decideixin redlitzar els Deutors Cedits, subjectes a canvis
continus i estimades en @ Fullet mitjancant la utilitzacio de la taxa efectiva anua constant
d'amortitzacio anticipada o prepagament futur, incidiran directament en la veocitat
d'amortitzaci6é dels Préstecsi en lavida mitjana i durada dels Bons.

Existeixen dtres variables, que afecten la vida mitjanai durada dels Bons. Aquestes variablesi

els seus hipotétics valors assumits en la totaitat dels quadres que figuren en aquest apartat
son:
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()

(i)
(iii)

(iv)

gue la taxa d'amortitzaci6 anticipada dels Actius es manté constant als escenaris del 0%,
5%, i 10%, banda que la Societat Gestora, en nom del Fons, ha estimat abracar es
extrems minim i maxim de prepagaments probables;

gue cap Deutor Cedit incompleix durant la vida del Fons les seves obligacions de
pagament en virtut del seu corresponent Préstec.

gue la Societat Gestora exercita la seva opcié d'amortitzacié anticipada prevista en
I'apartat 11.11.3.3 (i) i/o totes les Entitats Cedents exerciten e seu Dret de Recompra
descrit en I'apartat 1V.2.2.4;

gue la Data de Desemborsament té lloc € 4 d'abril de 2003 i que les Dates de Pagament
tenen lloc es dies 25 de gener, 25 dabril, 25 de juliol i 25 d'octubre de cada any
(assumint que tots son Dies Habils).

La durada gjustada rea dels Bons dependra també del seu tipus dinteres variable, i en la
totalitat dels quadres que figuren en aquest apartat Sassumeixen constants (estalvi per a
primer Periode de Meritacio d'Interessos, en que shatingut en compte ho disposat en 11.10.1 ¢
del Fullet) en d 2,655% per ds Bons de la Serie AG, en € 3,025% per als Bons de la Série
AS, en € 2,825% per ds Bons de la Série BG, en @ 3,245% per s Bonsde laS&rie BSi end
3,995% per als Bons de la Série C (tipus calculats en base a|'Euribor a tres mesos publicat el
13 de mar¢ de 2003:2,545% més e marge

Assumint els valors i hipotesis anteriors, la vida mitjana, durada i venciment dels Bons a
cadascun dels escenaris d'amortitzaci6 anticipada contemplats serien el's seguents:

Taxa Anual Constant de Prepagament
0% 5% 10%
SerieAG
Durada 3,796 3,560 3,042
VidaMitjana 4,465 3,780 3,208
Venciment 25/04/2011 25/01/2011 25/07/2010
T.l.R. Bruta 2,717% 2,716% 2,715%
SerieAS
Durada 3,771 3,532 3,022
VidaMitjana 4,465 3,780 3,208
Venciment 25/04/2011 25/01/2011 25/07/2010
T.l.R. Bruta 3,100% 3,100% 3,100%
SérieBG
Durada 7,176 6,982 6,580
VidaMitjana 8,063 7,816 7,312
Venciment 25/04/2011 25/01/2011 25/07/2010
T.l.R. Bruta 2,894% 2,894% 2,894%
Série BS
Durada 7,298 7,097 6,682
VidaMitjana 8,063 7,816 7,312
Venciment 25/04/2011 25/01/2011 25/07/2010
T.I.R. Bruta 3,329% 3,329% 3,329%
SérieC
Durada 7,009 6,824 6,441
VidaMitjana 8,063 7,816 7,312
Venciment 25/04/2011 25/01/2011 25/07/2010
T.l.R. Bruta 4,111% 4,110% 4111%
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En & quadre anterior,

a)

b)

“Venciment” indica la data en la qual es produiria € venciment final de I'emissié a
cadascun dels escenaris d'amortitzaci6 anticipada considerats; i

“Anys” indica € periode de temps, expressat en periodes de 365 dies, transcorregut
entre la Data de Desemborsament finsa Venciment dels Bons.

“Vida mitjana dels Bons” indica € temps mitjana que es triga en repagar tot €
principa dels mateixos, calculat d'acord amb la seglient formula:

_a(Pd), 1
T 360
On:
V = Vidamitjanadels Bons emesos expressada en anys.
P = Principal aamortitzar de Bons en cada Data de Pagament.
d= Nombre de dies transcorreguts des de la Data de Desemborsament fins avui de

Pagament en quiestio.

T Import nominal total en euros dels Bons

“Durada delsBons”, es defineix com ala mitjana ponderada dels terminis que un valor
genera algun tipus de fluxe de diners, sent la ponderacié € vaor actual de cada fluxe
dividit pel preu dd vaor, caculada dacord amb la segient formula (férmula de
Macaulay gjustada):

_af' v, 1
D=
PE (1+i)

D = Duradades Bons expressada en anys.

a=  Temps transcorregut (en anys) entre la Data de Desemborsament fins a
cadascuna de les Dates de Pagament en quiestio.

VA = Vador actuad de cadascuna de les quantitats comprensives de principal i
interessos bruts, a pagar en cadascuna de les Dates de Pagament descomptades
al tipus d'interes efectiu (TIR).

PE = Preu del'emissié dels Bons, 100.000 euros.

i= Tipus dinteres efectiu T.1.R. Bruta, en tant per un.

“T.I.R. Brutd’ Taxa Interna de Rendibilitat per al subscriptor, calculada d'acord amb
laseglient formula

D -(nd /360
100.000= § Ai(1+r) ind/360)

i=1



On:

r= TIR expressat en taxa anua, en tant per un.
A i = Quantitats totals damortitzacid i interessos que rebran esinversors.

nd= Nombre de dies compresos entre |la Data de Desemborsament de I'emissio...... )i
els dies 25 de gener, abril, juliol i octubre de cada any, no inclusivament.

Finament, la Societat Gestora manifesta, en representacié i per compte del Fons, que €es
quadres del servei financer de I'empréstit aqui indicats son merament tedricsi il-lustratius i no
representen obligacio alguna de pagament, recordant que:

Les taxes d'amortitzaci6 anticipada del's Actius sassumeixen constants en € 0%, 5% i 10%
respectivament, & llarg de la vida de I'emprestit i I'amortitzacio anticipada real canvia
continuament.

El Sado de Principal Pendent de Pagament dels Bons en cada Data de Pagament i €ls
interessos a pagar en cadascuna d'elles dependran de la taxa d'amortitzaci6 anticipada real
gue existeixi en la cartera d'Actius.

El marge que sha pres per d calcul dels tipus dinteres dels Bons és del 0,11%, 0,48%,
0,28%, 0,70% i 1,45% respectivament.

Els tipus dinterés dels Bons sassumeixen constants (estalvi per al primer Periode de
Meritacié d'Interessos, en qué shatingut en compte ho disposat en 11.10.1 c)) en € 2,655%
per dsBonsdelaSérie AG, en € 3,025% per dsBonsdelaSerie AS, en € 2,825% per ds
Bons de la Serie BG, en d 3,245% per als Bons de la Serie BSi en € 3,995% per dsBons
dela Serie C, que equivaen al'Euribor a tres mesos publicat € 13 de marg de 2003: 2,5450%0
més & marge (aixo és, del 0,11%, 0,48%, 0,28%, 0,70% i 1,45%, respectivament), i € tipus
dinterés de totes les Séries és variable.

Sassumeixen en tot cas els hipotétics valors esmentats al principi d'aquest apartat.

Sassumeix que la Societat Gestora, en representacio i per compte del Fons, exerciral'opcio
d'amortitzacio anticipada prevista en €l paragraf primer, de I'apartat 11.11.3.3.

Als efectes indicats en els Quadres del Servei Financer seguents,

0

(i)

Tipus Mitja es defineix com a tipus dinteres mitja dels Préstecs, ponderat pel Saldo
Viu de cadascun ddls;

Vida Mitjana es defineix com a la durada mitjana dels Préstecs, ponderada pel Saldo
Viu de cadascun d'ells expressada en mesos.



FLUXOSDE CAIXA PER BO AMB TAXA ANUAL CONSTANT DE PREPAGAMENT DEL 0%

Data de Congtitucio 28 de mar¢ de 2003 — Data de Desemborsament 4 d'abril de 2003— Euribor atres mesos: 2,545

Serie" AG" Série"AS' Serie"BG" Série" BS' Série" C"

Pagaartn?ant Ppal. Amort| Inter.Bruts |[Fluxe Total|Ppal.Amort| Inter.Bruts |Fluxe TotalfPpal. Amort| Inter.Bruts |Fluxe Total] Ppal. Amort. | Inter.Bruts |Fluxe Total|Ppal.Amort| Inter.Bruts |Fluxe Total|
25/07/03 3.385,99 816,36 4.202,35] 3.385,99 931,47  4.317,49 0,00 869,24 869,24 0,00 999,91 999,91 0,00 123324 123324
25/10/03 257213 65553 3.227,66] 257213 746,88  3.319,0] 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94
25/01/04 2.600,45] 638,07 3.23853] 2.600,45 727,00  3.327,49 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94
25/04/04 2.629,08 61369 3.242,77] 2.629,08 69921  3.328,29 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85|  1.009,85
25/07/04 2.658,03 596,04 3.254,07] 2.658,03 67911  3.337,14 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85|  1.009,85
25/10/04 2.687,30 584,56 3.271,85] 2.687,30 666,02  3.353,32 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.02094
25/01/05 2.716,88 566,32 3.28321] 2.716,88 64525  3.362,13 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94
25/04/05 2.746,80 53598 3.282,78] 2.746,80 61067  3.357,47 0,00 706,25 706,25 0,00 811,25 811,25 0,00 998,75 998,79
25/07/05 277704 52350 330054 2777,04 596,45  3.37349 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85|  1.009,85
25/10/05 2.807,61 51041 3.318,03] 2.807,61 58154  3.389,14 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28, 0,00 1.020,94] 1.020,94
25/01/06 2.838,53 491,36 3.32989] 2.83853 559,84  3.398,39 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94
25/04/06 2.869,78 461,84 3.33L,62] 2.869,78 52620  3.395,98 0,00 706,25 706,25 0,00 811,25 811,25 0,00 998,75 998,75
25/07/06 2.901,38 447,71  3.349,09] 2.901,38 51010 341148 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85| 1.009,85
25/10/06 293332 432,94 3.366,27] 293332 49328  3.426,60 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94
25/01/07 2.965,62, 413,04 3.37866] 2.965,62 47060  3.436,22 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94
25/04/07 2.998,27| 384,38 3.38265| 2.99827 43794 343621 0,00 706,25 706,25 0,00 811,25 811,25 0,00 998,75 998,75
25/07/07 3.031,28 36853 339981 3.031,28 419,88 345117 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85|  1.009,85
25/10/07 3.064,66) 352,01 341667 3.064,66 401,07  3.46572 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94
25/01/08 3.098,40 331,22 342961 3.09840 377,37 347577 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94
25/04/08 313251 306,82 343933 313251 34958  3.482,09 0,00 714,10 714,10, 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85|  1.009,85
25/07/08 3.167,00 28580 345280 3.167,00 32563 349263 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85] 1.009,85
25/10/08 3.201,87| 26745 346932 3.201,87 304,72  3.506,59 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94
25/01/09 3.237,12 24573 348285 3.237,12 27997  3.517,09 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94
25/04/09 3.272,77| 21890 349166 3.272,77 24940  3.522,17 0,00 706,25 706,25 0,00 811,25 811,25 0,00 998,75 998,75
25/07/09 3.308,80, 199,37] 350816] 3.308,80 22715 353595 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85|  1.009,85
25/10/09 3.34523 17911 352434] 334523 204,07  3.549,3( 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94
25/01/10 3.382,06) 15641 353847] 338206 17821  3.560,27 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94
25/04/10 3.419,30 13056 3.549.86] 3.419,30 148,76  3.568,09 0,00 706,25 706,25 0,00 811,25 811,25 0,00 998,75 998,79
25/07/10 3.456,94 109,06| 3566,01] 3.456,94 12426 358121 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85| 1.009,85
25/10/10 3.495,01 86,81 3581,81] 349501 98,90 35939 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94
25/01/11 3.533,49 63,09 359,58 353349 71,89  3.605,37 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94
25/04/11 5.765,36) 38,27 5.80362] 5.765,36 4360 5.808,9¢9 100.000,00 706,25 100.706,25| 100.000,00 811,25 100.811,25] 100.000,00 998,75 100.998,75
Total 100.000,00| 12.010,84 112.010,84] 100.000,00| 13.686,0]1 113.686,01 100.000,00| 23.084,73| 123.084,73 100.000,00| 26.518,23| 126.518,23| 100.000,00 32.649,48 132.649,48




FLUXOS DE CAIXA PER BO AMB TAXA ANUAL CONSTANT DE PREPAGAMENT DEL 5%

Data de Congtitucio 28 de mar¢ de 2003 — Data de Desemborsament 4 d'abril de 2003— Euribor atres mesos: 2,545

Serie" AG" Série"AS' Serie"BG" Série" BS' Serie" C"

PJal?aartant Ppal. Amort. | Inter.Bruts | Fluxe Total |Ppal.Amort.| Inter.Bruts| Fluxe Total |Ppal. Amort| Inter.Bruts| Fluxe Total [Ppal. Amort.| Inter.Bruts| Fluxe Total |Ppal.Amort/|Inter.Bruts| Fluxe Total
25/07/03 5.165,39 816,36 5.981,74) 5.16539 931,47 6.096,85, 0,00 869,24 869,24 0,00 999,91 999,91 0,00 1.233,24] 1.233,24]
25/10/03 3.810,71] 643,45 4454,17) 3.810,71 73312 454384 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94]
25/01/04 3.757,20 617,60 4.374,80] 3.757,20 703,67 4.46087 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94 1.020,94]
25/04/04 3.704,37| 585,67 4.290,04) 3.704,37 667,29 4.371,66 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85] 1.009,85
25/07/04 3.652,21] 560,81 421302] 365221 638,96 4.291,17 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85] 1.009,85
25/10/04 3.600,72, 542,19 414291 3.600,72 617,75 4.218,47 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94 1.020,94]
25/01/05 3.549,88 517,76 4.067,63] 3.549,88 589,91 4.139,79 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94 1.020,94]
25/04/05 3.499,68 482,94 3982,62] 349968 550,24 4.049,92 0,00 706,25 706,25 0,00 811,25 811,25 0,00 998,75 998,75
25/07/05 3.450,12 464,82 3914,94 345012 529,60 3.979,71] 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85] 1.009,85
25/10/05 3401,18 446,52 3.847,70] 3.401,18 508,75 3.909,93 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94 1.020,94]
25/01/06 3.352,86 423,44 3.776,30] 3.352,86 482,45 3.835,31 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94
25/04/06 3.305,15 391,98 3.697,13] 3.30515 446,61 3.751,76) 0,00 706,25 706,25 0,00 811,25 811,25 0,00 998,75 998,75
25/07/06 3.258,04 374,16 3.632,19] 3.258,04 426,30 3.684,33 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85] 1.009,85
25/10/06 3.211,51 356,16 3567,67] 321151 405,80 3.617,31 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94]
25/01/07 3.165,57| 334,37 349994 3.16557 380,97 3.546,54 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94 1.020,94]
25/04/07 3.120,20 306,09 3426,29] 3.120,20 348,75 3.468,94 0,00 706,25 706,25 0,00 811,25 811,25 0,00 998,75 998,75
25/07/07 3.075,38 288,55 3.36393] 3.07538 328,76 3.404,15 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85] 1.009,85
25/10/07 3.031,12 270,86 3.30L,97] 3.031,12 308,60 3.339,72 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94 1.020,94]
25/01/08 2.987,39 250,29 3.237,68] 2.987,39 285,17 3.272,56 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94 1.020,94]
25/04/08 2.944,20 227,52 3171,72) 294420 259,23 3.20343 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85] 1.009,85
25/07/08 2.901,52 207,76 3.109,28] 2.901,52 236,71 3.138,23 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85] 1.009,85
25/10/08 2.859,34 190,36 3.049,70] 2.859,34 216,89 3.076,23 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94]
25/01/09 2.817,66) 170,96 298861] 2.817,66 194,78 3.012,44 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94 1.020,94]
25/04/09 2.776,44 148,54 292498] 277644 169,24 2.945,68 0,00 706,25 706,25 0,00 811,25 811,25 0,00 998,75 998,75
25/07/09 2.735,68 131,56 2867,24] 273568 149,89 2.885,57| 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85] 1.009,85
25/10/09 2.695,36) 114,44 2.809,80] 2.69536 130,39 2.825,75 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94 1.020,94]
25/01/10 2.655,44 96,15 275159 2.65544 109,55 2.764,99 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94 1.020,94]
25/04/10 2.615,88 76,44 2692,32] 261588 87,09 2.702,97| 0,00 706,25 706,25 0,00 811,25 811,25 0,00 998,75 998,75
25/07/10 2.576,64 59,73 2636,37] 257664 68,05 2.644,70 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85] 1.009,85
25/10/10 2.537,65 42,90 258055 2.537,65 48,88 2.586,53 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94 1.020,94]
25/01/11 3.785,52 25,68 3.811,20] 3.78552 29,26 3.814,78] 100.000,00 721,94 100.721,94 100.000,00 829,28 100.829,28| 100.000,00, 1.020,94] 101.020,94]

Total 100.000,00]  10.166,04] 110.166,04] 100.000,00| 11.584,19 111.584,13] 100.000,00] 22.378.48 12237844 100.000,00| 25.706,9d 125.706,9] 100.000,00] 31.650,73 131.650,73




FLUXOSDE CAIXA PER BO AMB TAXA ANUAL CONSTANT DE PREPAGAMENT DEL 10%

Data de Congtitucio 28 de mar¢ de 2003 — Data de Desemborsament 4 d'abril de 2003— Euribor atres mesos: 2,545

Serie" AG" Serie"AS' Série"BG" Série" BS' Série"C"
Pagaartnaent Ppal.Amort.| Inter .Bruts| Fluxe Total JPpal.Amort | Inter .Bruts | Fluxe Total [Ppal.Amort/ Inter .Bruts | Fluxe Total |Ppal.Amort/| Inter .Bruts | Fluxe Total[Ppal.Amort | I nter.Bruts [ Fluxe Total
25/07/03 7.008,19 81636  7.82454] 7.008,19 931,47  7.939,65 0,00 869,24 869,24 0,00 999,91 999,91 0,00 123324 123324
25/10/03 5.052,21 63095 568316 505221 71888  5771,08 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94]
25/01/04 4.883,09 596,67 5.479,76] 4.883,09 679,82 556291 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94]
25/04/04 4.718,93 557,41 527635 4.718,93 63509  5.354,03 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85| 1.009,85
25/07/04 4.559,60 525,74 508535 4.559,60 599,01 515861 0,00 714,10 714,10, 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85|  1.009,85
25/10/04 4.404,96 50058  4.90554] 4.404,9 570,34 497530 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94]
25/01/05 4.254,.87 470,70 472557 4.254,87 53629  4.791,16 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94]
25/04/05 4.109,22 432,220 454144 4.109,22 492,46  4.601,67| 0,00 706,25 706,25 0,00 811,25 811,25 0,00 998,75 998,75
25/07/05 3.967,86 40048 437731 3.967,86 466,51  4.434,37| 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85| 1.009,85
25/10/05 3.830,70 387,02 4217,72 3.830,70 44096  4.271,65 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94]
25/01/06 3.697,59 361,03 4.05863] 3.697,59 41135  4.108,94 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94]  1.020,94]
25/04/06 3.568,44 32864  3.897,08] 356844 37444  3.942,88 0,00 706,25 706,25| 0,00 811,25 811,25 0,00 998,75 998,75
25/07/06 344313 30834 375147 344313 351,31  3.794,44] 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85| 1.009,85
25/10/06 3.321,55 288371 360992 332155 32856  3.650,10 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94]  1.020,94]
25/01/07 3.203,59 26583 346942 320359 302,88  3.506,47 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94]
25/04/07 3.089,14 23879 332794 308914 272,07 336121 0,00 706,25 706,25 0,00 811,25 811,25 0,00 998,75 998,75
25/07/07 297812 220,714 319883 297812 251,47  3.229,59 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85|  1.009,85)
25/10/07 2.870,41 20293 307334 287041 231,21  3.101,62 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94]
25/01/08 2.765,92 18346 294938 2.76592 209,02  2974,95 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94]  1.020,94]
25/04/08 2.664,56 162,90 282746 2.664,56 18560  2.850,16 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85| 1.009,85
25/07/08 2.566,23 14502 271125 2.566,23 165,23  2.731,46 0,00 714,10 714,10 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85| 1.009,85
25/10/08 2.470,84 12920  2.600,03] 247084 14720 261804 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94]  1.020,94]
25/01/09 2.378,29 11243  2490,72| 237829 12810  2.506,39 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94]
25/04/09 2.288,49 9420 238269 228349 107,33  2.395,82 0,00 706,25 706,25| 0,00 811,25 811,25 0,00 998,75 998,75
25/07/09 2.201,36 7989 228125 2.201,36 91,02 229238 0,00 714,10 714,10, 0,00 820,26 820,26 0,00 1.009,85|  1.009,85
25/10/09 2.116,79 6583 218262 211679 7501 219179 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94]
25/01/10 2.034,68 5147 208615 2.034,68 58,64  2.093,33 0,00 721,94 721,94 0,00 829,28 829,28 0,00 1.020,94] 1.020,94]
25/04/10 1.954,94 36,85 1.991,78] 1.954,94 4198 199,92 0,00 706,25 706,25 0,00 811,25 811,25 0,00 998,75 998,75
25/07/10 3.596,32 2414  3.62045] 3.596,32 2750  3.623,82| 100.000,00 714,10 100.714,10] 100.000,00 820,26 100.820,26] 100.000,00, 1.009,85| 101.009,85
Total 100.000,00 8.627,14 108.627,14] 100.000,00]  9.830,76] 109.830,76] 100.000,00[20.934,59 [120.934,59 [100.000,00 [24.048,43 [124.04843 ]100.000,00 [29.608,84 [129.608,84
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11.13

11.13.1

11.14

Interés efectiu previst per al prenedor, tenint en compte de les car acteristiques de
I'emissio, amb especificacio del metode de calcul adoptat i les despeses previstes
per conceptes apropiatsala seva veritable naturalesa

I nter és efectiu per al prenedor

Si els Tipus dinteres Nomina anual aplicables a totes les Series, variables
trimestralment, es mantinguessin constants al que té de llarg tota la vida de I'empreéstit,
en uns tipus del 2,655% per als Bons de la Serie AG, del 3,025% per as Bons de la
S&rie AS, del 2,825% per als Bons de la Série BG, del 3,245% per als Bons de la Série
BSi dd 3,995% per as Bons de la Série C (tipus calculats en base a I'Euribor a tres
mesos publicat € 13 de mar¢ de 2003:2,5450%), aquests tipus es traduirien en unes
Taxes Internes de Rendibilitat (“TIR”) per a prenedor com mostra €l quadre de
I'apartat 11.12.b) (i que es reprodueix a continuacio, pel quefaalaTIR, sota cadascun
dels escenaris d'amortitzacié anticipada previstos) assumint en tot cas els vaors i
hipotesis que figuren en I'esmentat apartat 11.12.b).

Taxa Anual Constant de Prepagament
0% 5% 10%

Serie AG

T.1.R. Bruta 2,7176% 2,716% 2,716%
Serie AS

T.l.R. Bruta 3,100% 3,100% 3,100%
Serie BG

T.I.R. Bruta 2,894% 2,894% 2,894%
Serie BS

T.I.R. Bruta 3,329% 3,329% 3,329%
Serie C

T.1.R. Bruta 4,111% 4,110% 4,111%

Interes efectiu previst per al Fons en e moment de I'emissié dels valors
considerant totes les despeses de disseny i col-locacio incorreguts, especificant €l
métode de calcul

Es recull, atitol d'exemple,  calcul de l'interes efectiu per al Fons prenent €l marge,
d'acord amb l'indicat en I'apartat 11.10.1, (aix0 és, 0,11%, 0,48%, 0,28%, 0,70% i
1,45% respectivament).

S es Tipus dinterées Nomina anual aplicables a totes les Séries, variables
trimestralment, es mantinguessin constants al que té de llarg tota la vida de I'empréestit,
en uns tipus del 2,655% per als Bons de la Serie AG, del 3,025% per ds Bons de la
Série AS, ddl 2,825% per as Bons de la Série BG, del 3,245% per als Bons de la Série
BSi del 3,995% per ds Bons de la Serie C (tipus calculats en base a I'Euribor a tres
mesos publicat € 13 de mar¢ de 2003: 2,5450%), aquests tipus es traduirien en els
tipus efectius (TIR) que es mostren en € quadre seglient:



TAXA INTERNA DE RENDIBILITAT PER AL FONS

TAXA ANUAL CONSTANT DE PREPAGAMENT

TAA 0% 5% 10%

TIR NETA 2,9232% 2,940% 2,9550%

El tipus efectiu (TIR) ha estat calculat mitjancant la mateixa formula utilitzada per a
cacul de la taxa interna de rendibilitat per al subscriptor dels Bons, afegint les
despeses inicials i diaris del Fons a fluxe de pagaments efectuats per aguest a favor
dels titulars dels Bons.

L es despeses estimatives previstes son les seglients:

Despeses de Constitucio

Taxes CNMV (emissi6) 65.281,94
Taxes Borsade Valors de Barcelona 1.750,00
Taxes SCLBARNA 274,00

Entitats de Qualificacio, assessors legalsi auditors, despeses notarialsi
publicacions 444.318,8]]
Comissié Societat Gestora 190.000,00
Subtotal 701.624,75

Despesesd'Emissié i Col-locacié

Comissié d'Assegurament i Col -locacio 1.173.060,00
Subtotal 1.173.060,00
Total 1.874.684,75

11.15

11.15.1

11.15.2

L es despeses de congtitucio recollides en € quadre anterior seran satisfetes amb carrec
al Préstec Subordinat per a Despeses de Congtitucio descrit en I'apartat V.2.1, que es
destinara, aixi mateix, afinancar el desfasament entre el valor nomina dEmissio dels
Bonsi € vaor nomind globa dels Actius en e moment de les seves subscripcio.

Existéncia o0 no de garanties especials sobre els Actius cedits que sagrupen en €
Fons o sobre €ls valors que semeten al seu carrec que pogués haver estat
concedida per alguna de les entitats interventores en € procés de titulitzacié
emparat pe present Fullet.

Abséencia de garanties de les Entitats Cedents

Les Entitats Cedents no garanteixen en cap cas I'emissié dels Bons, d'acord amb alo
gue es preveu a l'article 2.2.b) 2° del Real Decret 926/1998, independentment dels
compromisos de les Entitats Cedents que es recullen en |'apartat 1V.2.2.2(iii) d'aquest
Fullet relatiu a la subgtitucio dels Actius que no reunissin les caracteristiques
recollides en I'apartat 1V.2.1.3.1 o tingueren vicis ocults.

Aval dela Generalitat

Mitjangant resolucio, la Generalitat de Catalunya atorgara un aval que garanteix amb
rentncia a benefici d'excussio establert al'article 1830 del Codi civil, € pagament de
les obligacions economiques exigibles a Fons, en concepte de principa i interessos,
derivades dels Bons avalatis AG i BG.



L'import de I'Aval de la Generdlitat es correspon, aproximadament, amb € 76,25% del
vaor nomina de l'emissid dels Bons, sent l'import total maxim avaat de
724.400.000euros de principal més els interessos corresponents, distribuit de la seglient
forma:

(i)  7.0e8Bons de la Série AG de 100.000 euros de valor nominal cadascun, per un
import total de 706.800.000 euros mMés els interessos corresponents (que es
correspon aproximadament amb €l 74,40% del valor nominal de I'emissio dels
Bonsi que congtitueix aproximadament un 80% sobre la suma del valor nominal
ddsBonsdelaSarie AGi AS).

(i) 176 Bons de la Série BG de 100.000 euros de valor nominal cadascun, per un
import total de 17.600.000euros MéEs €els interessos corresponents (que es
correspon aproximadament amb 1,85 % del valor nomina de I'emissio dels Bons
i que constitueix un 20% sobre la suma del valor nominal dels Bons de la Serie
BGi BS).

Laprestacio i I'atorgament de I'Aval de la Generalitat no meritara cap comissio per a
Fons.

L'efectivitat de I'Aval de la Generditat queda condicionada a (i) la verificacio i
registre en la CNMV dd Fullet; (ii) I'atorgament de I'Escriptura de Congtitucio; i (iii)
laremissié ad Departament d'Economiai Finances de la Generalitat de Catalunya de la
segient documentacio: (a) copia de la carta en qué consti la qualificacio crediticia
provisonad i, quan hagi estat emesa, de la definitiva dels Bons de les Series avalades
(b) una certificacio de les Entitats Cedents en € sentit que els Actius reuneixen les
condicions del Conveni marc previst en I'’Annex 3 de la Resolucid i (c) un exemplar
del Fullet.

L'Aval de la Generditat es concedeix pel periode de vigencia de les obligacions de
pagament derivades dels Bons de les Series AG i BG. En tot cas, I'Ava de la
Generditat vencera en la Data de Venciment Legal (25 de juliol de 2025, o seglient
Dia Habil).

L'Aval de la Generaditat podra ser objecte d'execucio parcia sense limit en quant al
nombre d'execucions, aixi com en quant a la quantia de les mateixes.

Cada execucio de I'Ava de la Generadlitat podra portar-se aterme pel que fa as Bons
de les Séries AG i BG guan en una Data de Determinacio no hagi Fons Disponibles
suficients per fer front a pagament dinteressos o principa de les esmentades Séries de
Bons d'acord amb I'Ordre de Prelacié de Pagaments del present Fullet.

Cada execucio de I'Aval de la Generditat es dura a terme mitjancant requeriment per
escrit de la Societat Gestora d Departament dEconomia i Finances de la Generdlitat,
indicant €ls imports reclamats.

El desemborsament, en € seu cas, de les quantitats requerides en virtut de cada
execucié de I'Ava de la Generdlitat, sera reditzat pe Departament d'Economia i
Finances de la Generalitat, en €l termini maxim de tres (3) mesos des de la data de
I'execucio respectiva mitjancant € seu abonament en el Compte de Tresoreria.

La Societat Gestora haura de comunicar al Departament d'Economia i Finances en
cada Data de Pagament e saldo viu dels Bons de les SeriesAG i BG.



11.16

.17

La Generditat de Catalunya se subrogara en €ls drets dels titulars dels Bons de les
Séries AG i BG per aguelles guantitats que haguessin estat abonades en execuci6 de
I'Aval de la Generditat, i a la mateixa posicié que, dins de I'ordre de prelacié dels
pagaments establert en I'Escriptura de Constitucié i € present Fullet Informatiu,
correspongui a cadascun delstitulars dels esmentats Bons de les Séries AG i BG.

Llel decirculacio delsvalors, assenyalant especialment s existeixen restriccionsa
la seva lliure transmissibilitat o la mencié que existeixen aquests

Els Bons no estan subjectes a restriccions particulars a la seva lliure transmissibilitat,
gue sefectuara amb subjeccié a les disposicions legals que li siguin d'aplicacié i ales
normes existents al mercat en e qual cotitzin els Bons segons sindica en I'apartat 1.17
seglient. La titularitat de cada Bo es transmetra per transferencia comptable. La
inscripcio de latransmissié afavor de I'adquirent en € registre comptable produira els
mateixos efectes que la tradicié dels titols i des daquest moment la transmissio sera
oposable atercers.

Mercats secundaris oficials per als que existeixi e compromis de sol-licitar
['admissié a negociaci6 dels valors i termini maxim concret que es presentara
aquesta sol licitud i els altres documents necessaris per procedir al'admissio

D'acord amb l'article 2.3.a) del Rea Decret 926/1998, la Societat Gestora sollicitara
immediatament després de I'atorgament de I'Escriptura de Constitucio i una vegada
hagi estat efectuat el desemborsament dels Bons, lainclusio de I'emissio de Bonsen la
Borsa de Vaors de Barcelona. L'admissio definitiva a negociacio es produira no mes
tard de transcorreguts noranta (90) dies des de la Data de Desemborsament. Sense
perjudici de I'anterior, la Societat Gestora podra sol -licitar addicionalment I'admissi6é a
cotitzacio des Bons en qualsevol altre mercat secundari.

Aixi mateix, la Societat Gestora sol-licitara, en representacio i per compte del Fons, la
inclusié de I'emissio en e SCLBARNA, de manera que sefectui la compensacio i
liquidacié dels Bons d'acord amb |es normes de funcionament que pel que faasvaors
de renda fixa emesos per Fons de Titulitzacio d'Actius admesos a cotitzacio Unicament
en laBorsade Valors de Barcelona, tingui establertes o siguin aplicables en un futur a
SCLBARNA (o0 qualsevol dtra entitat que pugui substituir-10).

La Societat Gestorafa constar expressament que es coneixen els requisitsi condicions
exigits per a l'admissio, permanencia i exclusié dels valors en la Borsa de Vaors de
Barcelona, segons la legidacio vigent, acceptant € Fons, a través de la Societat
Gestora, complir-los.

Si transcorregut e termini assenyalat, no arribés a tenir lloc I'admissio a negociacio
dels Bons en la Borsa de Valors de Barcelona, la Societat Gestora procedira a posar-
ho en coneixement immediat dels titulars dels Bons, indicant les causes que han donat
Iloc al'esmentat incompliment, d'acord amb € previst al'apartat 111.7.5 del Fullet, tot
plegat sense perjudici de la responsabilitat contractual de la Societat Gestora que
pogués derivar-se dd citat incompliment.

41



11.18

11.18.1

11.18.2

Sol-licituds de subscripci6 o adquisicié

Col-lectiu de potencialsinver sorsals que s ofereixen elsvalors, indicant lesraons
d'eleccio dels mateixos

Els Bons dirigeixen ainversors ingtitucionals. A aguests efectes, es consideraran
inversors ingtitucionals els esmentats a l'article 7.1, paragraf @) del Real Decret
291/1992, de 27 de marg, sobre emissions i ofertes publiques de venda de valors, en €
seu versid modificada pel Real Decret 2590/1998, de 7 de desembre.

Aptitud legal delsBons

Els Bons gaudeixen de les seglients consideracions legdls:

(@

()

(©

Els Bons de les Series avalades AG | BG que pertanyen ales Series avalades es
consideraran computables a efectes de cobertura del percentatge minim del 50%
de la mitjana mensual dels saldos diaris de I'actiu exigit as fons dinversio en
deute public de la Generditat de Catalunya (Fonstresor Catalunya).

Per part seva, els Bons que pertanyen a les restants Séries no avalades tindran la
consideraci6 de valors de renda fixa en la proporcié corresponent, a efectes del
comput dels coeficients dinversio dels fons dinversid en deute public de la
Generdlitat de Catalunya (Fonstresor Catalunya).

Tots els Bons, una vegada que els mateixos estiguin admesos a cotitzacio,
podran:

()

(i)

(iii)

(iv)

ser aptes per a la inversié de les provisions técniques de les entitats
asseguradores, d'acord amb & Reglament d'Ordenacid i Supervisio de les
Assegurances Privades aprovat per Reid decret 2486/1998, de 20 de
novembre;

ser aptes per a la materiditzacio de les reserves obligatories de les
Societats de Garantia Reciproca, d'acord amb la Llei 1/1994, d'11 de
marc, i €l Real Decret 2345/1996, de 8 de novembre;

ser aptes per alainversid dds actius dels Fons de Pensions d'acord amb
e que sestableix a l'article 34 del Rea Decret 1307/1988 sobre
Reglament de Plansi Fons de Pensions; i

ser gptes per a comput dels coeficients dinversio de les Institucions
d'Inversio Col-lectiva, conforme a que S ha establert en e Reglament de
la Llei 46/1984, de 26 de desembre, reguladora de les inversions de les
Institucions d'Inversio Col-lectiva

11.18.3 Datao periodede subscripcié o adquisicié

El periode de subscripcio (el “Periode de Subscripcié”) tindra una durada de dos (2)
hores, entre les 12:00 hores i les 14:00 hores del segon (23 Dia Habil anterior a la
Data de Desemborsament, que sera e mateix dia en que tingui lloc la fixacio del
primer tipus d'interes.
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11.18.4

11.18.5

11.18.6

11.19

On i davant qui pot tramitar-se la subscripcié o adquisicio

Les sol licituds de subscripcié deuran efectuar-se mitjancant qualsevol mitja admeés en
Dret durant e Periode de Subscripcio, en les oficines de qualssevol de les seglients
entitats:

DepfaBank plc;

Banco de Sabaddll, SA.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.
Banco Santander Central Hispano, S.A.
CaixadEdalvisi Pensons de Barcelona
Banco Espafiol de Crédito, S.A.

Banco Pastor, SA.

Banco Popular Espaiiol, SA.

(totes elles, les “Entitats Asseguradores’, i individuament, “Entitat
Asseguradora”).

Formai datesdefer efectiu & desembor sament

Els subscriptors dels Bons hauran d'abonar al'Entitat Asseguradora através de la qual
hagin efectuat la subscripcié, el dia 4 ddbril de 2003 (la “Data de
Desemborsament”) abans de les 10:30 hores de Barcelona, valor mateix dia, el preu
demissio (100% de valor nominal) que correspongui per cada Bo adjudicat en
subscripcio.

Forma i termini d'entrega als subscriptors de les copies des butlletins de
subscripcié o resguards provisionals, especificant les seves possibilitats de
negociacid i e seu periode maxim de validesa

Les Entitats Asseguradores entregaran als subscriptors dels Bons, en un termini no
superior a quinze (15) dies des de la Data de Desemborsament, un document
acreditatiu de la subscripcio dels Bons adjudicats i I'import efectiu que haguessin
desemborsat per I'esmentada subscripcio.

L'esmentat document acreditatiu no sera negociable i sera valid per justificar la
subscripcié dels Bons que corresponguin, en tant no es produeixi |'anotacio en €
registre comptable segons es determina en I'apartat 11.5 del Fullet.

Col-locacié i adjudicacié delsvalors

La col-locacio dels Bons es dura a terme per les Entitats Asseguradores, les quals
acceptaran o no lliurement les sol-licituds de subscripcio rebudes, vetllant en tot cas
perque no es produeixin tractaments discriminatoris entre les sol-licituds que tinguin
caracteristiques similars. No obstant aix0, les Entitats Asseguradores podran donar
prioritat a les peticions d'aquells dels seus clients que objectivament estimin més
apropiades.

Si durant el Periode de Subscripcié no resultessin adjudicats tots els Bons, les Entitats
Asseguradores es comprometen a subscriure en € seu propi nom, en acabar e Periode
de Subscripcio, la quantitat de Bons necessaria per completar la xifra a la qua
ascendeix € seu compromis d'assegurament, segons es determina en els apartats
11.19.11 11.19.3 del Fullet.



11.19.1

Entitats que intervenen en |'assegurament, la col-locacié o la comercialitzacio
esmentant els seus diferents comesos, amb descripcié d'aquests de manera
concreta. Import global de les comissions acordades entre es diferents
col-locadorsi la Societat Gestora

La col-locacié dels Bons es dura a terme per les Entitats Asseguradores i per la

totditat de I'import de I'emissié dels Bons segons e seglient detall:

ENTITAT BONSDE TITULIZACIO TOTAL
ASSEGURADORA AG AS BG BS C BONS
BANCO SABADEL L 0,00 4650000000 460000000 460000000 8300.00000]  64.000.000,00
BBVA 167.400.000,00 4180000000, 420000000 420000000 7.400.000,00] 225.000.000,00
BSCH 167.400.000,00 4180000000, 420000000 420000000  7.400.000,00] 225.000.000,00
LA CAIXA 0,00 2330000000, 230000000,  2300.00000] 4.100.000,00[  32.000.000,00
BANESTO 0,00 11.200.000,00, 1.100.000,00 110000000,  2.000.000,00,  15.400.000,00
BANCO PASTOR 29.800.000,00 7.500.000,00 700.000,00 700.000,00[  1.300.000,00|  40.000.000,00
BANCO POPULAR 0,00 4.600.000,00, 500.000,00 500.000,00]  800.000,00 6.400.000,00
DEPFA BANK 342.200.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00  342.200.000,00
TOTAL| 706.800.00000  176.700.000,00  17.600.000,00]  17.600.000,00| 31.300.000,00] 950.000.000,00
Les obligacions assumides per cadascuna de les Entitats Asseguradores son
independents i de caracter mancomunat. Per tant, suposat que aguna Entitat
Asseguradora no complis € seu compromis dassegurament, la resta dEntitats
Asseguradores no estaran obligades a suplir la seva falta.
Les Entitats Asseguradores rebran, en virtut del Contracte d'Assegurament referit en
I'apartat V.2.4.2 del Fullet, les comissions Seglents d'Assegurament:
del 0,135% sobre I'import nomina total dels Bons de la Série AG per dles
assegurats,
del 0,09% sobre I'import nominal total dels Bons de la Série AS per elles
assegurats,
del 0,09% sobre I'import nominal total dels Bons de la Série BG per elles
assegurats,
del 0,09% sobre I'import nominal total dels Bons de la Serie BS per dlles
assegurats,
del 0,09% sobre I'import nomina total dels Bons de la Série C per eles
assegurats.
El pagament de les Comissions d'/Assegurament sera satisfet per la Societat Gestora,
en representacio i per compte del Fons, en la Data de Desemborsament o, a eleccié de
les Entitats Asseguradores, compensant-se amb €'s imports de subscripcié dels Bons,
al que la Societat Gestora, en representacio del Fons, consentira en |'Escriptura de
Constitucié i en e Contracte d'Assegurament.
11.19.2 Entitats Directoresdel'emissio

L es entitats seglents:

= DepfaBank plc;
= Banco de Sabadell, SA.
= Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.



Banco Santander Central Hispano, SA.
CaxadEsdvisi Pensions de Barcelona
Banco Espafiol de Crédito, S.A.

Banco Pastor, S A.

Banco Popular Espaiiol, SA.

intervenen cadascuna i conjuntament com Entitats Directores encarregades de la
col-locacié dels Bons a mercat (les “Entitats Directores’ i cadascuna, la “Entitat
Directora”), per un import per a cada una equivalent als Bons per ella assegurats, en
la qualitat d'Entitat Asseguradora, conforme a desglossament contingut en I'Apartat
[1.19.1 anterior.

Sadjuntacom Annex V de Fullet fotocopia de les cartes de les Entitats Directores
signades per persona amb representacid suficient que contenen les manifestacions
exigides per lavigent legidacio del mercat de valors, i € seu contingut es reprodueix a
continuacio:

a  DEPFA BANK plc

D. José Manud Casares Nifio, en nom i representacio de DEPFA BANK plc, anb
domicili a aguests efectes en Béarbara de Braganza, 2, 2° B, 28004 MADRID,
degudament facultat a l'efecte mitjancant poder especia atorgat pel notari de Dublin, D.
Patrick JA. Kelly, e 26 de marg de 2003, i amb relacié a la constitucio de GC
FTGENCAT II, Fons de Titulitzacio dActius i emissié de Bons amb carrec d mateix,
per un import de nou-cents cinquanta milions (950.000.000) d'euros, la comunicaci6 per
averificacio i registre ala Comissié Nacional del Mercat de Valors, ha estat registrada
amb data 20 de Mar¢ de 2003, en compliment del Real Decret 291/1992, de 27 de marg,
sobre emissions i ofertes publiques de venda de valors, en redaccié modificada pel Real
Decret 2590/1998, de 7 de desembre,

DECLARA

l. Que shan dut a terme les comprovacions necessaries per contrastar la
veracitat i integritat de lainformaci6 contingudaen e Fullet; i

II.  Que, com a consegiiencia d'aquestes comprovacions, no Sadverteixen
circumstancies que contradiguin o alterin la informacié recollida en €
Fullet, ni aguest omet fets o dades significatius que puguin resultar
rellevants per al'inversor.

b) BANCO DE SABADELL, SA.

D. Rafadl José Garcia Nauffal, en nom i representacio de Banco de Sabadell, SA.,
amb domicili a aguests efectes en Sabadd|, Plaza de Catalunya 1, degudament facultat a
I'efecte en virtut dels acords adoptats pel Consell dAdministraci6 celebrat a Sabaddll el
20 de febrer de 2003, i amb relacio a la congtitucio de GC FTGENCAT |1, Fons de
Titulitzacio d'Actiusi emissié de Bons amb carrec d mateix, per un import de nou-cents
cinquanta milions (950.000.000) d'euros, aguesta comunicacid per a verificacio |
registre ala Comissio Naciona del Mercat de Valors, ha estat registrada amb data 20 de
Marg de 2003, en compliment del Real Decret 291/1992, de 27 de marg, sobre
emissions i ofertes publiques de venda de valors, en redaccio modificada pel Red
Decret 2590/1998, de 7 de desembre,



DECLARA

l. Que shan dut a terme les comprovacions necessaries per contrastar la
veracitat i integritat de lainformacio continguda en € Fullet; i

II.  Que, com a consegiiencia d'aquestes comprovacions, no Sadverteixen
circumstancies que contradiguin o alterin la informacio recollida en
Fullet, ni aquest omet fets o dades significatius que puguin resultar
rellevants per al'inversor.

C) BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.

D. Juan Gortézar SachezTorresi D. Juan Maximiliano de Ortueta Monfort en
nom i representacié de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., amb domicili a aguests
efectesen Plaza de San Nicolds nim . 4, Bilbao, degudament facultats a I'efecte en
virtut dels acords adoptats per la Comissié Delegada Permanent celebrat € 29 de mag
de 2003, i amb relacio a la constitucié de GC FTGENCAT |1, Fons de Titulitzacié
d'Actiusi emissio de Bons amb carrec a mateix, per un import de nou-cents cinquanta
milions (950.000.000) d'euros, quina comunicacio per a verificacio i registre a la
Comissié Nacional del Mercat de Vaors, ha estat registrada amb data 20 de Mar¢ de
2003, en compliment del Real Decret 291/1992, de 27 de marg, sobre emissions i

ofertes publiques de venda de vaors, en redaccio modificada pel Red Decret
2590/1998, de 7 de desembre,

DECLARA

l. Que shan dut a terme les comprovacions necessaries per contrastar la
veracitat i integritat de lainformacio continguda en € Fullet; i

1.  Que, com a consequéncia d'aquestes comprovacions, no sadverteixen
circumstancies que contradiguin o alterin la informacio recollida en e
Fullet, ni aquest omet fets o dades significatius que puguin resultar
rellevants per al'inversor.

d) BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA.

D. Javier Pazos Aceves, en nom i representacié de Banco Santander Central Hispano,
S.A., amb domicili a aquests efectes en Passeig de la Castellana, 75, Madrid,
degudament facultat a |'efecte mitjangcant poder atorgat davant el Notari de Madrid, Don
Antonio Fernandez- Golfin, € 20 de mar¢ de 2003, nimero 791 del seu protocol, i en
virtut del's acords adoptats en la Comissié Executiva de data 17 de mar¢ de 2003, i amb
relacio ala congtitucio de GC FTGENCAT I, Fons de Titulitzacio dActiusi emissio de
Bons amb carrec a mateix, per un import de nou-cents cinguanta milions (950.000.000)
d'euros, quina comunicacid per a verificacio i registre a la Comissid Naciona del

Mercat de Valors, ha estat registrada amb data 20 de Mar¢ de 2003, en compliment del
Real Decret 291/1992, de 27 de marc, sobre emissions i ofertes publiques de venda de
vaors, en redaccié modificada pel Real Decret 2590/1998, de 7 de desembre,



DECLARA

l. Que shan dut a terme les comprovacions necessaries per contrastar la
veracitat i integritat de lainformacio continguda en € Fullet; i

II.  Que com a consequéencia d'aguestes comprovacions, o Sadverteixen
circumstancies que contradiguin o alterin la informacio recollida en
Fullet, ni aquest omet fets o dades significatius que puguin resultar
rellevants per al'inversor.

i) CAIXA D'ESTALVISI PENSIONSDE BARCELONA

D. José Escolano Cebolla en nom i representacié de Caixa dEstalvis i Pensions de
Barcelona (“la Caixa’), amb domicili a aguests efectes en Barcelona, Av. Diagona),
621-629, degudament facultat a I'efecte mitjangcant en virtut dels acords adoptats en el
Consdll dAdministracio celebrat el 20 de febrer de 2003, i amb relacio a la congtitucio
de GC FTGENCAT II, Fons de Titulitzacio d'Actius i emissio de Bons amb carrec a

mateix, per un import de nou-cents cinquanta milions (950.000.000) d'euros, quina
comunicacié per a verificacio i registre ala Comissié Nacional del Mercat de Vaors, ha
estat registrada amb data 20 de Marg de 2003, en compliment del Real Decret 291/1992,
de 27 de marg, sobre emissions i ofertes publiques de venda de valors, en redaccio
modificada pel Real Decret 2590/1998, de 7 de desembre,

DECLARA

l. Que shan dut a terme les comprovacions necessaries per contrastar la
veracitat i integritat de lainformacio continguda en € Fullet; i

II.  Que, com a conseqliencia d'aguestes comprovacions, no Sadverteixen
circumstancies que contradiguin o alterin la informacié recollida en €
Fullet, ni aguest omet fets o dades significatius que puguin resultar
rellevants per al'inversor.

f) BANCO ESPANOL DE CREDITO, SA.

D. Just Gémez L épez, en nom i representacid de Banco Espafiol de Crédito, SA., amb
domicili a aquests efectes en Madrid, Av. Gran Via de Hortaleza nim . 3, degudament
facultat a I'efecte mitjancant acord del Consell dAdministracié de Banco Espafiol de
Crédito, SA., celebrat € 13 de Mar¢ de 2003, i amb relacio , i amb relacid a la
constitucio de GC FTGENCAT I, Fons de Titulitzacié d'Actiusi emissié de Bons amb
carrec al mateix, per un import de nou-cents cinquanta milions (950.000.000) d'euros,
quina comunicacio per a verificacio i registre a la Comissio Naciona del Mercat de
Vaors, ha estat registrada amb data 20 de Mar¢ de 2003, en compliment del Real

Decret 291/1992, de 27 de marg, sobre emissions i ofertes publiques de venda de valors,
en redaccié modificada pel Real Decret 2590/1998, de 7 de desembre,

DECLARA

l. Que shan dut a terme les comprovacions necessaries per contrastar la
veracitat i integritat de la informacio continguda en € Fullet; i
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II.  Que, com a conseqiiencia d'aguestes comprovacions, no Sadverteixen
circumstancies que contradiguin o alterin la informacié recollida en €
Fullet, ni aguest omet fets o dades significatius que puguin resultar
rellevants per al'inversor.

g) BANCO PASTOR, SA.

D. José Angd Naya Rodriguez en nom i representacié de Banco Pastor, SA., anb
domicili a aquests efectes en A Corunya, degudament facultat a I'efecte mitjancant

Acord del Consdll d'/Administracio de 27 de febrer de 2003, amb relacié ala constitucié
de GC FTGENCAT 11, Fons de Titulitzacié d'Actius i emissio de Bons amb carrec a

mateix, per un import de nou-cents cinquanta milions (950.000.000) d'euros, quina
comunicacio per averificacio i registre ala Comissié Naciona del Mercat de Valors, ha
estat registrada amb data 20 de Marg de 2003, en compliment del Real Decret 291/1992,
de 27 de marc, sobre emissions i ofertes publiques de venda de valors, en redaccio

modificada pel Real Decret 2590/1998, de 7 de desembre,

DECLARA

l. Que shan dut a terme les comprovacions necessaries per contrastar la
veracitat i integritat de lainformacio continguda en €l Fullet; i

II.  Que, com a consegiiencia d'aquestes comprovacions, no Sadverteixen
circumstancies que contradiguin o alterin la informacio recollida en €
Fullet, ni aguest omet fets o dades significatius que puguin resultar
rellevants per al'inversor.

h)  BANCO POPULARESPANOL, SA.

D. Francisco Joaquin Safont Marco i D. Josep Lluis Gorchs Valldeoriola, en nom i
representacié de Banco Popular Espafiol, SA. amb domicili a aguests efectes en
degudament facultat a I'efecte en virtut del acord adoptat per la Comissié Executiva de
data 25 de mar¢ de 2003, i amb relaci6 ala congtitucio de GC FTGENCAT Il, Fons de
Titulitzacio d'Actius i emissié de Bons amb carrec a mateix, per un import de nou-cents
cinquanta milions (950.000.000) d'euros, quina comunicacié per a verificacio i registre
ala Comissié Naciona del Mercat de Vaors, ha estat registrada amb data 20 de Marg
de 2003, en compliment del Real Decret 291/1992, de 27 de marg, sobre emissions i
ofertes publiqgues de venda de vaors, en redacci6 modificada pel Red Decret
2590/1998, de 7 de desembre,

DECLARA

l. Que shan dut a terme les comprovacions necessaries per contrastar la
veracitat i integritat de lainformacié continguda en € Fullet; i

1. Que, com a consequéncia d'aquestes comprovacions, no sadverteixen
circumstancies que contradiguin o alterin la informaci6 recollida en €l
Fullet, ni aguest omet fets o dades significatius que puguin resultar
rellevants per al'inversor.



11.19.3

11.19.4

11.20

Entitats que asseguren I'emissié, amb descripcié de les caracteristiques de la
relacio o Contracte d'Assegurament, garanties exigides a I'emissor o oferent,
tipus de riscos assumits, tipus de contraprestacioé que sobliga |'assegurador en
casd'incompliment i altres elementsrellevants

La Societat Gestora, en representacio i per compte del Fons, celebrara un Contracte
d'Assegurament de I'emissio dels Bons amb les Entitats Asseguradores, pel que les
Entitats Asseguradores adjudicaran Iliurement a tercers la totalitat de I'emissié dels
Bonsi unavegada tancat e Periode de Subscripcio, subscriuran en € seu propi nom la
guantitat de Bons que quedi pendent de subscripcio fins a l'import total assegurat per
cadascuna d'dlles en virtut dels seus respectius compromisos d'assegurament.

Les Entitats Asseguradores assumeixen les obligacions contingudes en € Contracte
d'Assegurament que basicament son les seglients. 1) compromis de subscripcié dels
Bons que no ho haguessin estat una vegada tancat €l Periode e Subscripcio, fins als
imports establerts; 2) abonament a Fons abans de les 11:00 hores de la Data de
Desemborsament, valor mateix dia, de I'import total assegurat de I'emissio, deduint, en
€l seu cas, lasumaalaqua ascendeixi la Comissié dAssegurament i, en €l seu cas, la
Comissio de Direcci6 ; 3) abonament d'interessos de demora pactats en €l Contracte
d'Assegurament per a suposit de retard en I'abonament de les quantitats degudes i 4)
entrega al's subscriptors d'un document acreditatiu de la subscripcio.

Les obligacions de les parts nascudes del Contracte d'Assegurament quedaran resoltes
de ple dret s alguna de les Entitats de Qualificacio no confirmeés abans de l'inici del
Periode de Subscripcid les qualificacions provisionals assignades as Bons que
sassenyalen en I'apartat 11.3, extingint-se el Fons conforme al'Apartat 111.9.1.

Prorrateig en la col-locacid, modalitat del mateix, data de la seva realitzacio,
forma de donar publicitat als seus resultats i, en € seu cas, devolucié als
peticionaris de les quantitats satisfetes que excedeixin de I'import dels valors
adjudicats, aixi com les compensacions per inter essos que els corresponguin

No procedeix.

Termini i forma prevista per a I'entrega als subscriptors dels certificats o dels
documents que acreditin la subscripcié delsvalors

Els Bons, representats per mitja d'anotacions en compte, es constituiran com tals en
virtut de la seva inscripcio en @ corresponent registre comptable, d'acord amb ho
previst en e Rea Decret 116/1992, amb els terminis i procediments habituals de
I'entitat encarregada del mateix, e SCLBARNA.

Les Entitats Asseguradores entregaran als subscriptors dels Bons, en un termini no
superior a quinze (15) dies des de la Data de Desemborsament, un document
acreditatiu de la subscripcié dels Bons adjudicats i I'import efectiu que haguessin
desemborsat per I'esmentada subscripcio.
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.21

11.22

Legidacié nacional sota la qual es creen els valors i indicacié dels organs
jurisdiccionals competentsen casdelitigi

La congtitucio del Fonsi I'emissi6 dels Bons es troba subjecta ala legidacié espanyola
atenor dalo establert en e Real Decret 926/1998 i laLlei 19/1992, laLlel 24/1988; i

conforme a ho disposat en e Real Decret 291/1992; aixi com en I'Ordre de 12 de juliol

de 1993 sobre Fullets Informatius i atres desenvolupaments del Real Decret
291/1992, de 27 de marc, la Circular 2/1994, de 16 de marg, dela CNMYV i la Circular
2/1999 de 22 d'abril de la CNMV, per la qual saproven determinats models de fullets
d'utilitzacié en emissions u ofertes publiques de valors. Aixi mateix, la constitucio del

Fons i I'emissi6 dels Bons es troben subjectes a la resoluci6 ECF/329/2003 del

Departament dEconomiai Finances de la Generdlitat de Catalunya, de 4 de febrer de
2003 (la “Resolucié”), i l'article 34.11 de la Llei 30/2002, de 30 de desembre, de
Pressupostos de la Generdlitat de Catalunya per a 2003.

Totes les quiestions, discrepancies, litigisi reclamacions que poguessin derivar-se de la
congtitucié, administracio i representacio legal per la Societat Gestora de GC
FTGENCAT I, Fons de Titulitzacié d'Actius i de I'emissi6 de Bons amb carrec a
I'actiu del mateix, seran conegudes i falades pels Jutjats i Tribunals espanyols
competents.

L'Escriptura de Congtitucio i €ls contractes que la Societat Gestora subscriura en
representacio i per compte del Fons esregiran i interpretaran d'acord amb lalegidacio

espanyola.

Imposicié personal sobre la renda derivada dels valors oferts, distingint entre
subscriptorsresidentsi no resdents

Es facilita a continuacio un breu extracte del regim fiscal aplicable ales inversions que
es derivin de la present oferta, a quin efecte es té en compte exclusivament la
legidacio estatal vigent i els aspectes de caracter general que puguin afectar as
inversors, que hauran de tenir en compte tant les seves possibles circumstancies fiscals
especias, com les normes de aplicacio territorial i les de la legidacio vigent en el

moment de I'obtencid i declaracio de les rendes corresponents.

Atés que la present oferta es representara per anotacions en compte i se sollicitara
I'admissié per a la seva negociacio i cotitzacid, en un mercat secundari oficia de
vaors espanyol (Borsa de Vaors de Barcelona), sent aquestes circumstancies
rellevants a I'hora de determinar la tributacié, sha assumit que es compliran aquestes
condicions.

Aixi mateix, sha considerat que els Bons, en e moment de la seva emissid, tindran la
consideracio d'actius financers amb rendiment explicit.

Les retencions contribucions i impostos establerts o0 que sestableixin en el futur sobre
e capital, ds interessos o rendiments dels Bons seran a carrec dels seus titulars, i €
seu import sera deduit en laforma legalment establerta.

Durant la vida dels Bons, € regim fiscal dels mateixos sera € que es derivi de la
legidacio vigent en cada moment.



Finament, senyalar que € tractament fiscal que aqui sanalitza té un caracter generdl, i
per tant, no shainclos la tributacié aplicable a les rendes obtingudes a través d'entitats
en atribuci6 de rendes.

11.22.1 Personesfisiques o juridiques residents a Espafia.
a) Impost sobre la Renda de les Per sones Fisiques.

Els rendiments obtinguts pes titulars dels Bons que tinguin la condicié de
contribuents per I'lmpost sobre la Renda de les Persones Fisiques (IRPF), tant pel

concepte dinteressos, com amb motiu de la transmissié, reemborsament o
amortitzacio dels mateixos, tindran la consideracié de rendiments de capital mobiliari

obtinguts per la cessio a tercers de capitals propis en els termes de l'article 23.2 de la
Llel 40/1998, de 9 de desembre, de I'lmpost sobre la Renda de les Persones Fisiquesi

Altres Normes Tributaries (d'ara endavant, Llei 40/1998).

Aquests rendiments sintegraran en la base imposable de I'lmpost sobre la Renda de les
Persones Fisiques ddl perceptor d'acord amb les regles de valoracio, integracio i
compensaci6 regulades ala Llei 40/1998.

Els rendiments que es percebin en concepte d'interessos estaran subjectes a un 15% de
retencio a compte del IRPF del seu perceptor, d'acord amb ho disposat a la Lle
40/1998.

No existeix obligacio de retenir sobre els rendiments derivats de la transmissio o
reemborsament dels Bons, per estar aquests representats mitjancant anotacions en
compte i negociar-se en un mercat secundari oficial de valors espanyal, llevat de la
part del preu que equivalgui a cupb corregut en les transmissions que es redlitzin dins
dels trenta dies immediatament anteriors a venciment del cup6é quan (i) I'adquirent
Sigui una persona o entitat no resident en territori espanyol, o un subjecte passiu de
I'impost sobre Societats, i (i) no existeixi obligacio de retenir sobre € cup6 pagat a
aquesta mena d'adquirents.

b) Impost sobre Societats.

Els rendiments, tant en concepte dinteressos com amb motiu de la transmissio,
reemborsament o amortitzacié dels Bons obtinguts per entitats que tinguin la
consideraci6 de contribuents per I'lmpost sobre Societats sintegraran en la base
imposable en laforma previstaen d titol IV delaLle 43/1995, de 27 de desembre, de
I'I'mpost sobre Societats.

Els citats rendiments estaran exclosos de retencié conforme a el que esta establert a
I'article 57.q) del Real Decret 537/1997, de 14 d'abril, pel que saprova € Reglament
de lI'impost sobre Societats, devent gjustar-se per a axo a procediment legalment
establert en I'Ordre Ministeria de 22 de desembre de 1999.
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11.22.2 Persones fisiques o juridiques no residents a Espania.

b)

Els rendiments obtinguts pels titulars dels Bons que tinguin la condicio de
contribuents per I'lmpost sobre la Renda de no Residents, tant en concepte d'interessos
com amb motiu de la transmissid, reemborsament o amortitzacié dels mateixos,
tindran la consideracié de rendes obtingudes a Espafia, anb o sense establiment
permanent, en els termes del article 11 de la Llei 41/1998, de 9 de desembre, de
I'lmpost sobre la Renda de no Residents i Normes Tributaries.

Rendes obtingudes mitjancant establiment per manent

Els rendiments dels Bons obtinguts per un establiment permanent a Espafia tributaran
d'acord amb les normes del Capitol 111 de I'esmentada Llel 41/1998, sense perjudici
del que sha disposat en els Convenis per evitar la doble imposicié subscrits per
Espafia. Els citats rendiments estaran subjectes a retencié a compte de I'lmpost sobre
la Renda de no Residents en els mateixos suposits i condicions que shan esmentat per
ass contribuents per I'l'mpost sobre Societats residents a Espafia.

Rendes obtingudes sense mediaci6 d'establiment per manent

Els rendiments dels Bons obtinguts per persones o entitats no residents a Espafia que
actuin sense establiment permanent, tributaran d'acord amb les normes del Capitol 1V
de I'esmentada Llei 41/1998, de quin régim es poden destacar, sense perjudici que ho
disposat en els Convenis per evitar la doble imposicié subscrits per Espafia, pugui
determinar la no tributacio de les rendes corresponents o, en € seu cas, I'aplicacié de
tipus reduits, €'s seglients extrems:

La base imposable es quantificara en I'import integre del rendiment obtingut,
caculat dacord amb les normes de la Llei 40/1998, sense que siguin
aplicables a aquest efecte les reduccions previstes en I'Esmentada Llei.

En cas de transmissio, reemborsament 0 amortitzacio es tindran en compte per
a calcul del rendiment les despeses accessoris d'adquisicié i alienacio, en tant
es justifiquin adequadament. La tributacio es redlitzara de manera separada
per a cada meritacio total o parcial de renda sotmesa a gravamen, sense que
sigui possible compensacié alguna entre les mateixes.

L'Impost es calculara aplicant a la base imposable corresponent as interessos i
rendiments dels Bons € tipus del 15 per 100.

Els rendiments procedents dels Bons, tant en concepte d'interessos com amb
motiu de la seva transmissio, reemborsament o amortitzacio, per persones o
entitats no residents a Espafia que actuin, a aquests efectes, sense establiment
permanent estaran exempts quan €l perceptor sigui resident en un atre Estat
membre de la Uni6 Europea.

En cap cas sera d'aplicacio aguesta exempcid, quan les rendes sobtinguin a

través dels paisos o territoris qualificats reglamentariament com paradisos
fiscals.
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Iguament estaran exempts es rendiments derivats de la transmissié dels
esmentats valors realitzats en algun dels mercats secundaris oficials de valors
espanyols, obtinguts per persones fisques o entitats no residents, sense
mediacio d'establiment permanent en territori espanyol, que siguin residents
en un Estat que tingui subscrit amb Espafia un conveni per evitar b doble
imposicio amb clausula de intercanvi d'informacio.

L'aplicacié de qualsevol exempci6 o tipus reduit previst en la norma interna o
en un Conveni subscrit per Espafia, requerira la deguda acreditacié de la
residenciafiscal del'inversor d'acord amb les formes previstes.

[1.22.3 Imposicio indirecta sobrela transmissio dels Bons.

Latransmissio de valors mobiliaris es troba exempta de I'lmpost sobre Transmissions
Patrimonialsi Actes Juridics Documentats, i de I'lmpost sobre e Valor Afegit.

I1.22.4 Impost sobree Patrimoni.

Les persones fisiques subjectes al'lmpost per obligacié personal que siguin titulars de
Bons a 31 de desembre de cada any, integraran aguests en la Base Imposable d'aquest
Impost pel seu valor de negociacio mitjana del quart trimestre de cada any.

Les persones fisiques no residents que siguin subjectes passius de I'lmpost per
obligacio real estaran igualment sotmesos a I'lmpost sobre € Patrimoni, estavi €
previst en Convenis per evitar la doble imposicio. No obstant aix0, estaran exempts el's
residents en atres paisos de la Uni6 Europea quant els seus rendiments estiguin
exempts a I'lmpost sobre la Renda de no Residents, en els termes exposats
anteriorment.

11.22.5 Impost sobre Successionsi Donacions.

11.23
11.23.1

La transmissio dels Bons per causa de mort o donaci6 a favor de persones fisiques,
esta subjecta a les normes generals de I'lmpost sobre Successions i Donacions. Per as
suposits que e beneficiari fora una Societat, la renda, en e seu cas, obtinguda es
gravara d'acord amb les normes de I'impost sobre Societats.

Finalitat del'operacio
Financament a la petitai mitjana empresa catalana

Amb la finditat de millorar € financament de les petites i mitjanes empreses
catalanes, la Llei 30/2002, de 30 ¢ desembre, de Pressupostos de la Generditat de
Catalunya per a 2003 estableix en e seu article 34.11 la possibilitat de titulitzar drets
de credit enfront de pimes catalanes a través de fons de titulitzaci6 d'actius avalats per
la Generdlitat de Catalunya.

El referit article 34.11 de la Llel 20/2002 ha estat desenvolupat per la Resolucio, que
estableix les bases per a I'obtencié de I'aval de la Generditat de Catalunya a que es
refereix laLlel 30/2002, que sdn, succintament, €'s que a continuacio es reproduei xen:



11.23.2

11.24

11.25

0] Els requisits que hauran de complir és fons de titulitzacié d'actius que
permetin millorar @ finangament de les petites i mitjanes empreses seran els
seguents:

a) Integrar drets de crédit enfront d'empresaris 0 empreses no financeres
catalanes cedits per entitats que shagin adherit a conveni marc que figura
com annex 3 de la Resolucid, un minim del 50% dels quals seran drets de
credit enfront de petites i mitjanes empreses, definides segons la
Recomanacio de la Comissié Europea 96/280/CE, ce 3 d'abril de 1996,
sobre la definicio de petites i mitjanes empreses (pimes).

b) Que les societats gestores es comprometin afirmar i respectar € model de
conveni reproduit en I'annex 2 de la Resoluci.

(i) Haura d'existir una millora crediticia que redueixi €l risc dels valors avalats,
de manera que €s proporcioni una qualificacio crediticia minima de A/A2 o
assmilats o AA/Aa2 o assmilats. Aquesta qualificacio deura haver-se
obtingut abans de la concessio definitivade I'aval.

(iii) Tots ds vaors emesos pds fons de titulitzacié que pertanyin a les séries o
classes avalats hauran de cotitzar, encara que I'aval afecti només a un Série de
la série o classe, en la Borsa de Barcelona

El Fons ha estat promogut per la Societat Gestora, en € marc d'una operacio &
titulitzaci6 d'actius, al'empara de la Resolucid, que preveu I'atorgament d'un aval de la
Generditat de Catalunya.

Complerts tots €s requisits i verificats tots els tramits requerits per la referida
Resolucio, ds Bons de les Séries AG i BG estaran garantits per I'Ava de la
Generalitat.

Desti del'import net del'emissio

L'import net de I'emissié de Bons es destinara en la seva integritat al pagament del
preu d'adquisicio dels Actius cedits per les Entitats Cedents que Sagrupen en |'actiu
dd Fons.

Entitats que, en € seu cas, estiguin compromeses a intervenir en la negociacio
secundaria, donant liquiditat mitjancant |'oferiment de contrapartida, indicant
['aconsegueixi de la seva intervencid i la forma de portar-seaterme

No existeixen entitats compromeses a intervenir en la negociacio secundaria, facilitant
liquiditat mitjancant I'oferiment de contrapartida

Persones fisiques o juridiques que hagin participat de manera rellevant en €
disseny o assessorament de la constitucio del fons o en alguna delesinformacions
significatives contingudes en €l Fullet, inclos, en € seu cas, |'assegurament dela
col-locacio

a) El disseny financer del Fons i de I'emissié de Bons sha dut a terme per
GestiCaixa, Societat Gestora de Fons de Titulitzacio, S.A.



b)

€)

f)

El disseny legal del Fonsi de I'emissié de Bons sha dut aterme per GestiCaixa,
Societat Gestora de Fons de Titulitzacio, SA. i Cuatrecasas Advocats SR.L.,
com assessors |legal s independents.

Banco de Sabadell, SA , Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA , Banco
Santander Central Hispano, SA, Caixa dEstalvis i Pensions de Barcelona,
Banco Espafiol de Crédito, S.A, Banco Pastor, S.A i Banco Popular Espafiol,
S.A sOn les Entitats Cedents dels Actius cedits a Fons en la seva constitucio.

Com Annex VI a Fullet sadjunta copia de les Declaracions de les Entitats
Cedents signades per persones amb poder suficient per actuar en nom de les
mateiXes.

DepfaBank, Banc de Sabadell, SA., Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.,
Banco Santander Centra Hispano, SA., Caixa dEdtavis i Pensons de
Barcelona, Banco Espafiol de Crédito, SA., Banco Pastor, SA., i Banco
Popular Espafiol, S.A. actuen com Entitats Asseguradores en els termes i
condicions establertsen el Fullet i en e Contracte d'Assegurament.

Caixa dEstalvis i Pensions de Barcelona, "la Caixa", intervé com Agent de
Pagaments.

Banco de Sabadell, SA., Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Banco
Santander Central Hispano, SA., Caixa dEstalvis i Pensions de Barcelona,
Banco Espaiiol de Crédito, S.A., Banco Pastor, SA., i Banco Popular Espariol,
S.A.] actuen com Entitats Directores en els termes i condicions establerts en el
Fullet.

Com Annex V a Fullet sadjunta copia de les Declaracions de les Entitats
Directores de I'emissio, signades per persones amb poder suficient per actuar en
nom de les mateixes.



11.26

Declaracio del responsable del Fullet en nom de la Societat Gestora, sobre s
coneix I'existéncia d'algun tipus de vinculacié o d'interessos econdmics dels
experts, assessors, i/0 altres entitats interventors, tant amb la propia Societat
Gestora, com amb esanticstitularsdels actius adquirits pel Fons

Sadjuntacom Annex VI al Fullet la declaracié del responsable del Fullet sobre
I'existéncia de vinculacio entre les entitats interventors en I'operacio.

" Do Xavier Jaumandreu Patxot, en nom i representacio de GestiCaixa, Societat
Gestora de Fons de Titulitzacié, SA., amb domicili a Barcelona, Avinguda
Diagonal 621, i en relacio on la constitucié del fons GC FTGENCAT 1I, FONS
DE TITULITZACIO D'ACTIUS, per import de nou-cents cinquanta milions d'euros
(Euros 950.000.000), aquesta comunicacio per a verificacio i registre a la
Comissio Nacional del Mercat de Valors ha estat presentada amb data 20 demar¢
de 2003, i en compliment d'ho disposat en € apartat 11.25.2. dela Circular 2/1994,
de 16 de mar¢, dela Comissié Nacional del Mercat de Valors per la qual saprova
el model de fullet informatiu per a la constitucié dels fons de titulitzacio
hipotecaria (en desenvolupament de I'Ordre de 12 de juliol de 1993, que
desenvolupa al seu torn e Real Decret 291/1992, de 27 de marg),

DECLARA

Que Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona, a través de la companyia
CaixaHolding, SA., té una participacio indirecta (de la qual resulta €l
control) dl 96,4% del capital social de GestiCaixa, Societat Gestora de
Fonsde Titulitzacié, SA.

. Que no hi ha cap un altre tipus de vinculaci6 (drets de vot, laborals,
familiars, etc) o interés economic entre la propia Societat Gestora i/o les
Entitats Cedents i els experts, assessors i/o altres entitats que han
participat en € disseny o assessorament de la congtitucié del Fons, o
d'algunes informacions significatives contingudes en el Fullet, diferent de
la estrictament professional.”



CAPITOL 111
INFORMACI0 DE CARACTER GENERAL SOBRE EL FONS
Denominaci6 i Régim regulador

El Fons es denominara GC FTGENCAT II, Fons de Titulitzacié d'Actius, i estara
subjecte a regim previst en la Resolucié ECF/329/2003, de 4 de febrer, de
Departament d'Economiai Finances de la Generdlitat de Catalunya, l'article 34.11 de
laLlei 30/2002, de 30 de desembre, de Pressupostos de la Generdlitat de Catalunya
per a 2003, € Real Decret 926/1998 i dtres normes que en desenvolupament d'aquest
es puguin dictar; ala Lle 19/1992, en e que no esta contemplat en €l Real Decret
926/1998 i en tant resulti d'aplicacid; a la Llei 24/1988, en ho referent a la seva
supervisio, inspeccid i sancid i aquells altres aspectes no regulats en les disposicions
abans citades; i a les dtres disposicions legals i reglamentaries que en cada moment
resultin d'aplicacio.

El Fons es constituira a I'empara de I'acord adoptat pel Consell dAdministracio de la
Societat Gestora de 17 de marg de 2003, i de la verificacid i registre d'aquest Fullet per
la CNMV d 27 de mar¢ de 2003, sera un patrimoni separat, que no té personalitat
juridica, pel que no podraincorrer en situacié de suspensio de pagaments o fdlida,

bé sera susceptible d'extincio i liquidaci6 per les causes previstes al'article 11 del Real
Decret 926/1998. D'acord amb la Disposicié Addiciona Cinquena de la Lle 3/1994,
per la qua sadapta la legidacio espanyola en matéria dentitats de crédit a la Segona
Directiva de Coordinacié Bancaria i sintrodueixen altres modificacions relatives al

sistema financer, en cas de fallida o suspensié de pagaments de les Entitats Cedents, €
negoci de cessio dels Actius afavor del Fons només podra ser impugnat a I'empara del
paragraf segon de l'article 878 del Codi de Comer¢ mitjancant accié exercitada pels
Sindics de la fallida, en la que es demostri I'existéncia de frau, gaudint € Fons d'un
dret absolut de separacio en s termes dels articles 908 i 909 del Codi de Comerg

[11.1.1 Régim fiscal del Fons

D'acord amb el que sestableix en I'apartat 2 de I'article 1 del Real Decret 926/1998, de
14 de maig de 1998, pel que es regulen els fons de titulitzacid d'actius i les societats
gestores de fons de titulitzaci6, al'article 5.10 de la Llei 19/1992, I'article 7.1.h) de la
Llei 43/1995, de 24 de desembre, de I'impost sobre Societats, I'article 20.18 dela Llei
37/1992, de 28 de desembre, de I'lmpost sobre e Valor Afegit i I'article 57.k del Real
Decret 537/1997, de 14 d'abril, per € aqie saprova € Reglament de I'impost sobre
Societats, les caracteristiques propies del regim fiscal del Fons son les seglents:

(@) Laconditucié del Fons es troba exempta del concepte “operacions societaries’
de I'lmpost sobre Transmissions Patrimonialsi Actes Juridics Documentats.

(b) El Fons esta sotmeés a l'impost sobre Societats, a tipus general vigent en cada
moment, i que en l'actualitat es troba fixat al 35%.

(c) L'administracio del Fons per la Societat Gestora es troba exempta de I'lmpost
sobre € Valor Afegit.
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(d) Pd quefaasrendiments dels Certificats de Transmissio Hipotecaria, Préstecsi
altres drets de crédit que poguessin arribar a congtituir ingressos del Fons, no
exigtira obligaci6 de retenir ni d'ingressar a compte.

1.2 Naturalesa juridicai composicié del'actiu i passiu del Fons

11.2.1 Naturalesajuridica del Fons

El Fons congtituira un patrimoni separat, que no té personditat juridica, tindra e
caracter de tancat, d'acord amb I'article 3 del Real Decret 926/1998 i es constituiraen
virtut d'escriptura publica.

I11.2.2 Actiu dd Fons

El Fons estaraintegrat, quant a seu actiu:

1.

En & moment de la congtitucié del Fons, per:

(@
(b)
(€)

els Actius,
les despeses de constitucio del Fonsi demissio dels Bons; i
I'import destinat a finangar € desfasament entre el valor nomina de

I'emissio de Bons i € valor nomina global dels Actius en e moment de
la seva subscripcio.

Des ddl tancament de la Data de Desemborsament i com a consequiéncia del
funcionament del Fons, per:

(@
(b)

(©)

©

d Sado Viu Pendent dAmortitzaci6 dels Actius;

el saldo en cada moment dels comptes oberts anom del Fons, és adir, €l
Compte de Tresoreria (incloent & Fons de Reserva i, en € seu cas, les
guantitats rebudes amb carrec a I'Avd de la Generdlitat i/o les quantitats
disposades amb carrec ala Liniade Liquiditat de I'Ava de la Generdlitat)
i els Comptes de Cobraments;

les despeses de constitucid del Fons i demissio dels Bons no amortitzats;
i

en relacio amb els Actius, qualsevol quantitats, béns o actius percebuts en
pagament de principa o interessos dels Actius, per execucio judicia o
extrgjudicial de les garanties hipotecaries 0 per I'dienacié o explotacio
dels immobles adjudicats a Fons en execucié de les garanties
hipotecaries, o en administracio i possessié interina de I'immoble (en
procés d'execucio), adquisicio a preu de remat o0 import determinat per
resolucié judicid, i, en generd, es béns que, en € seu cas, aribés a
adjudicar-se e Fons com a conseqiiéncia de |'eventual execucio de les
garanties atorgades en assegurament de qualsevol dels Actiusfinsa limit
del principal, interessos ordinaris i qualssevol atres despeses justificades
deguts a Fons en relacio amb € Préstec objecte d'execucio, tornant
I'excésal'Entitat Cedent segons |i correspongui.



[11.2.3 Passu del Fons

El passiu del Fons, per part seva, estara integrat:
1. En € moment de la congtituci6 del Fons, per:

(@ l'import que ha de ser pagat com a contraprestacio per la cessio dels
Actius, a que en aguest Fullet sa-ludeix com “Preu de Cessié”;

2. Al tancament de la Data de Desemborsament i com a consegiéncia del
funcionament del Fons, per:

(@) € Saldo de Principal Pendent de Pagament dels Bons;

(b) € principa pendent de reemborsar del Préstec Subordinat per a Despeses
de Constituci6 i per cobrir € desfasament inicia de principa i del Saldo
Digposat del Credit Subordinat.

(c) Suposat que d'execucié de I'Avd de la Generditat dacord amb € que
sestableix en I'apartat V.1.4.3, congtituira aixi mateix € passiu del Fons
I'import d'execucié de I'Ava de la Generdlitat, aixi com I'import de les
disposicions reditzades de la Linia de Liquiditat de I'Aval de la
Generdlitat.

1.3 Constitucio i verificacio
111.3.1 Requistsper alacongtitucié del Fons

La congtituci6é del Fons i I'emissié dels Bons amb carrec a seu actiu estan subjectes
als requisits ds quals sha fet mencié en l'apartat 1.2 del Fullet i en particular, a la
verificacid i inscripcié préviaper laCNMV d'aquest Fullet.

111.3.2 Constitucio

La Societat Gestora, com promotora del Fons i gestora del mateix i les Entitats
Cedents, com Entitats Cedents dels Actius i com a Administradors de tals Actius,
procediran a |'atorgament de I'Escriptura de Congtitucié en els termes previstos en €
Real Decret 926/1998.

El seglent quadre reflecteix € calendari aproximat d'actuacions relatives a la
congtitucio del Fons i I'emissio de Bons des de la verificacio i registre d'aquest Fullet
per laCNMV:

Data Actuacio
27 de mar¢ de 2003 | Verificacid i Registre d'aquest Fullet Informatiu per la CNMV
Atorgament de I'Escriptura de Congtitucio 1 formalitzacio dels
28 demarg de 2003 | Contractes de Cessié d'Actius i dels restants contractes referits en
aquest Fullet
> diabril de 2003 Obatura_l tanlcameljt del Periode de Subscripcié 1 Fixacio del

Primer Tipus d'Interés

3 d'abril de 2003 gtcj)lra]lslcacm de I'anunci de constitucio del Fons i de I'emissio dels
4 d'abril de 2003 Desemborsament dels Bons. Pagament del Preu dels Actius

59



El calendari reflectit en € quadre anterior té caracter merament orientatiu, per la qual
cosa les dates en les quals finalment es duran a terme tals actuacions podran diferir de
les recollides en & mateix.

.4 Registre M er cantil

A l'empara de l'article 5.4 del Rea Decret 926/1998, es fa constar que ni la
congtitucio del Fons ni els Bons que semetin amb carrec a seu actiu seran objecte
dinscripcio en € Registre Mercantil.

1.5 Escriptura de Congtitucidi les seves modificacions
El Fons es constituira en virtut de I'Escriptura de Constitucio.

L'Escriptura de Congtitucio podra ser modificada en circumstancies excepcionas
sempre que fora legament possible perque es donessin €s requisits que
reglamentariament es puguin establir per a l'esmentada modificacié i sempre que tal
modificacié no resulti en una rebaixa de les qualificacions assignades as Bons ni

perjudiqui elsinteressos dels titulars dels Bons. En tot cas, tals modificacions hauran
de comptar amb la prévia aprovacio de les Entitats de Qualificacio.

Qualsevol modificacio a I'Escriptura de Congtitucio requerira I'atorgament del
corresponent escriptura publica de modificacié i haura de ser comunicada a la
CNMV per a la seva posada a disposicié del public, segons sigui € cas, com fet
rellevant, o mitjancant la verificacio i registre d'un suplement a aquest Fullet.

111.6 Llocson pot consultar-se la documentacié

Aquest Fullet ha edtat verificat i inscrit en els Registres Oficials de la CNMV d 27
de mar¢ de 2003 Esta a disposicio del public, de manera gratuita, ala seu socia de la
Societat Gestora, aixi mateix, pot ser consultat en laCNMV, aMadrid, Passeig de la
Castellana nimero 15 i a la Societat Rectora de la Borsa de Vaors de Barcelona
S.A., a Barcelona, Passeig de Gracia nimero 19, aixi com en € domicili de
cadascuna de les Entitats Asseguradoresi de les Entitats Directores.

La incorporacié as registres de la CNMV daquest Fullet només implica €
reconeixement que & mateix conté tota la informacio requerida per les normes que
fixen € seu contingut i en cap cas determina responsabilitat de la CNMV per la fdta
de veracitat de lainformaci6 en el continguda.

Una vegada atorgada I'Escriptura de Constitucio i abans de I'inici del Periode de
Subscripcio dels Bons, la Societat Gestora entregara ala CNMV coOpia autoritzada de
I'Escriptura de Constitucio. Addicionalment, la Societat Gestora, e SCLBARNA (0
gualsevol dtra entitat que pugui substituir-10) o I'entitat adherida en que delegui les
seves funcions i la Societat Rectora de la Borsa de Valors de Barcelona SA., tindran
en tot moment a disposicio del public copia de I'Escriptura de Constitucio, perquée
pugui ser consultada.



.7

11.7.1

Gestio i representacio del Fons

La gestié i representacié del Fons correspondra a la Societat Gestora, GestiCaixa,
Societat Gestora de Fons de Titulitzacio, SAA., promotora del mateix. La Societat
Gestora esta autoritzada per congtituir Fons de Titulitzacié d'Actius i, en
conseguencia, per exercir lagestio i representacio dels mateixos al'empara del que es
preveu en € Real Decret 926/1998, en virtut d'autoritzacié del Ministre d'Economia i
Hisenda de data 9 de maig de 2002, atorgada d'acord amb ho exigit en la Disposicio
Transitoria Unica del citat Reial decret 926/1998.

Correspondra a la Societat Gestora, en qualitat de gestora de negocis dliens, la
representacio i defensa dels interessos dels titulars dels Bons emesos amb carrec a
I'actiu del Fons i dels restants creditors del Fons en els termes establerts en la
legidlacio vigent.

Obligacions generals dela Societat Gestora

La Societat Gestora representara i defensara €ls interessos dels titulars dels Bons aixi
com dels restants creditors del Fons. Amb aquest fi, deura:

() gestionar € Fons de manera que & seu vaor patrimonial sigui nul en tot
moment;

(i)  dur aterme I'administraci6 financera dels Actius amb diligencia i rigor, sense
perjudici de les funcions de gestio assumides per les Entitats Cedents en virtut
del Contracte dAdministracid, i dur a terme la comptabilitat amb la deguda
separaci6 entre la Societat Gestorai @ Fons;

(iii) gestionar els Actius del Fons en profit dels titulars de Bons en I'entés que, en
ares a aconseguir I'esmentat fi i davant € risc que el valor dels esmentats Actius
pugui deteriorar-se o modificar-se de manera que pugui afectar a I'equilibri
financer del Fons, la Societat Gestora comptara amb la facultat d'aienar els
mateixos, sempre que siguin tots els Actius conjuntament, en les condicions
més favorables per mantenir, en la mesura del possible, I'equilibri economic -
financer del Fons. En tot cas, la Societat Gestora, en nom i representacio del
Fons fara quant estigui en la seva ma per aconseguir que l'alienacio, en € seu
cas, de els Actius es produeixi, com a minim, per un preu igua a principal
pendent d'amortitzacié de I'Actiu en qliestiéo més dls interessos meritats sobre €
mateix a comptar des de |'Ultima data de pagament d'interessos,

(iv)  no dur a terme actuacions que poguessin deteriorar la qudificacio dels Bons i
procurar 'adopcié d'aguelles mesures que estiguin raonablement a seu abast
perque la quaificacié dels Bons no es vegi afectada negativament en cap
moment;

(v)  subscriure quants contractes es preveuen en I'Escriptura de Constitucio i en
aquest Fullet, o els que resultin necessaris en € futur per compte del Fons, en
rdlaci6 amb d seu actiu i passiu tenint en compte, no obstant aixo, que la
subscripcié per compte del Fons de qualsevol contracte no previst en
I'Escriptura de Constitucié o en aquest Fullet (i) es produira Unicament quan
aix0 no supos un impacte negatiu en @ rating dels Bons, i (i) es fara amb
caracter excepcional, amb les autoritzacions necessaries i comunicant-ho a la
CNMV.
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(i)

(vii)
(viii)

(i)

)

(x)

(xii)

donar compliment a les seves obligacions formals, documentals i dinformacio
davant laCNMV i qualsevol atre organisme supervisor i davant les Entitats de
Qualificacio;

nomenar i, en & seu cas, substituir i revocar as auditors del Fons;

en cas que la qualificacié dd deute a curt termini assignada a I'Agent de
Pagaments descendis per sota de P-1 (Moody's) o F1 (Fitch), la Societat
Gestora deura (llevat que I'esmentada entitat de crédit presti garantia suficient
del compliment de les seves obligacions) en e termini maxim de trenta (30)
Dies Habils des que tingués coneixement de |'esmentada circumstancia, (a)
cancel-lar els comptes del Fons obertes amb I'esmentada entitat i (b) transferir
el saldo de les mateixes a dtres tantes comptes oberts a aquest efecte per la
Societat Gestora en entitats de credit on la seva deute no subordinada no
garantida a curt termini tingui una qualificacié crediticia no inferior a R1

(Moody's) i F1 (Fitch);

En cas que la qualificaci6 crediticia del deute a curt termini assignada a alguna
de les Entitats Cedents descendis per sota de R1 (Moody's) o F1 (Fitch), la
Societat Gestora haura de transferir setmanament a Compte de Tresoreria del

Fons ds saldos del Compte de Cobraments de I'Entitat cedent en que shagi

produit I'esmentat descens de la qualificacid, fins que es recuperi la qualificacio
crediticia anteriorment referida, en aquest cas la transferéncia sera trimestral.

En cas que la qualificacié del deute a curt termini assignada a alguna de les
Entitats Cedents descendis per sotade P-1 (Moody's) o F1 (Fitch), la Societat
Gestoraen € termini maxim de trenta (30) Dies Habils des del moment en qué
tingui lloc I'esmentada rebaixa, deura efectuar una disposicio per latotalitat de
I''mport Disponible del Credit Subordinat en aquell moment, destinant
I'import disposat a augmentar € Fons de Reserva, que singressara en €
Compte de Tresoreria

concertar €ls serveis de tercers que calguin o convenients per a l'adequada
gestio del Fons sense incorrer en despeses desenraonades o desviats del preu
de mercat. Les funcions que podra subcontractar seran Unicament
administratives, i en cap cas inclouran les funcions de representacio i gestio
de fons.

adoptar les decisions oportunes en relacio amb la liquidacié del Fons, incloent
la decisio de liquidacié anticipada del Fons i venciment anticipat dels Bons,
de d'acord amb allo que es preveu en I'Escriptura de Constitucio i en aquest
Fullet.
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.7.2

.73

Nivell de diligencia de la Societat Gestora
a) Nivell dediligencia

La Societat Gestora desenvolupara la seva activitat amb la diligéncia que li resulta
exigible dacord amb € Real Decret 926/1998, representant a Fons i defensant els
interessos dels titulars dels Bons i dels restants creditors del Fons com s d'interessos
propis es tractés, extremant els nivells de diligéncia, informacié |1 defensa dels
interessos d'aquells i evitant situacions que suposin conflictes d'interessos, donant
prioritat als interessos dels titulars dels Bons i a's dels restants creditors del Fons front
als quals i son propies. La Societat Gestora sera responsable enfront dels titulars dels
Bons i restants creditors del Fons per tots els perjudicis que els causi per
I'incompliment de les seves obligacions. Aixi mateix, sera responsable en |'ordre
sancionador que i resulti d'aplicacié conforme aho disposat alalLlei 19/1992.

b)  Disponibilitat de mitjans

La Societat Gestora compta amb els mitjans necessaris, incloent sistemes informatics
adequats, per dur aterme les funcions d'administracio del Fons que li atribueix € Real
Decret 926/1998.

¢) Caodi de Conducta
La Societat Gestora compliraamb e codi de conducta que li resulti d'aplicacio.

La Societat Gestora té establert un Reglament Intern de Conducta en compliment del
gue sha disposat en € Capitol 1l del Real Decret 629/1993, de 3 de maig, sobre
normes dactuacid en els mercats de valors i registres obligatoris, que han estat
comunicat ala Comissié Nacional del Mercat de Vaors.

d) Absenciade Conflictes

La Societat Gestora podra actuar com Societat Gestora del Fons, aixi com de qualsevol
altre Fons de Titulitzacid, sense que la gestié simultania d'aguests constitueixi de cap
manera vulneracié de les seves obligacions de diligéncia com Societat Gestora del
Fons o dtres Fons de Titulitzacio.

Obligacionsredatives al'administracio i representacio del Fons

a)  Administracio financera del Fons

La Societat Gestora desenvolupara la funcio d'administracio financera del Fons. Les
actuacions que la Societat Gestora redlitzara per ad compliment de la seva funcio
d'administracié i representacio legal del Fons son, amb caracter merament enunciatiu
i sense perjudici datres actuacions previstes en I'Escriptura de Constitucio, les
seglents.

()  Obriraanom del Fons les seglients comptes:



(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(i)

(viii)

Compte de Tresoreria: obrira un compte bancari en I'Agent de Pagaments (la
“Compte de Tresoreria”’) alaqual, dacord amb els termes establerts en €

Contracte dAdministracié, es transferiran trimestrament, les quantitats
ingressades per les Entitats Cedents, en concepte de Cobraments, en els
Comptes de Cobraments referides a continuacio.

Comptes de Cobraments. obrira un compte bancari (cadascuna, una
“Compte de Cobraments”) amb cadascuna de les Entitats Cedents. En

aguests Comptes de Cobraments es dipositaran transitoriament les quantitats
ingressades per les Entitats Cedents en concepte de Cobraments de qualsevol
tipus fins que, d'acord amb e Contracte d'Administracio, procedeixi
transferir trimestralment, el's seus saldos al Compte de Tresoreria.

Suposat que, en qualsevol moment de I'emissié dels Bons, la quaificacio
crediticia del deute a curt termini de I'Agent de Pagaments fos menor que P-1
(Moody's) o F1 (Fitch), la Societat Gestora, en € termini maxim de trenta (30)
Dies Habils a comptar des que tingués coneixement de I'esmentada
circumstancia, transferira les quantitats dipositades en e Compte de Tresoreria
a un atre compte obert en una altra entitat de credit € qual € seu deute a curt
termini tingui, almenys, la citada qualificacié (és a dir, R1 (Moody's) i F1
(Fitch)), llevat que & Agent de Pagaments obtingui un aval solidari a primer
requeriment en garantia de les seves obligacions, d'una entitat de crédit amb la
citada qualificacio. En cas de no ser possible I'anterior, la Societat Gestora
substituira a I'Agent de Pagaments per una altra entitat de credit el qua € seu
deute no subordinada no garantida a curt termini posseeixi una qualificacié
minima de P-1 (Moody's) i F1 (Fitch) contractant la maxima rendibilitat
possible per als saldos del Compte de Tresoreria.

Suposat que en qualsevol moment de la vida dels Bons, la qualificacio crediticia
del deute a curt termini d'alguna de les Entitats Cedents fos menor que R1
(Moody's) o F1 (Fitch), la Societat Gestora transferira setmanalment a compte
de Tresoreriadel Fons els saldos del Compte de Cobraments de I'Entitat Cedent
en que shagi produit I'esmentat descens de la qualificacio.

Mantindra dipositades en el Compte de Tresoreria les quantitats que rebi de les
Entitats Cedents, tant en concepte de principa i interessos com per quasevol
altre concepte, i que li corresponguin al Fons.

Mantindra dipositades en e Compte de Tresoreria les quantitats que en cada
moment componguin e Fons de Reserva.

Vetllara perque les quantitats dipositades en el Compte de Tresoreria i en €s
Comptes de Cobraments produeixin la rendibilitat establerta en els Contractes
de Diposit amb Tipus d'Interés Garantit.

Calculara, en cada Data de Fixacié del Tipus d'Interes, respecte al segient
Periode de Meritacio d'Interessos, e Tipus d'Interés Nominal aplicable als Bons
i ho publicara en laforma previstaen I'apartat 111.7.5 segiient.

Calculara en cada Data de Determinacio, en € seu cas, € principa a amortitzar
dels Bons i, juntament amb €ls interessos meritats pels Bons, ho publicara en la
forma prevista en |'apartat 111.7.5 seglent.



(ix) Dedtinara s Fons Disponibles aixi com qualsevol atra quantitat disponible en
el Compte de Tresoreria en cada Data de Pagament, a compliment de les
obligacions de pagament o retencié del Fons, en els termes i en |'ordre de
prelacié de pagaments establert en I'apartat V.6.1.2 del Fullet i tenint en compte
les regles excepcionals previstes en I'apartat V.6.2 que poguessin resultar
d'aplicacio.

(X) Exercira els drets inherents a la titularitat dels Actius adquirits pel Fonsi, en
generd, redlitzara tots €ls actes dadministracié i disposicié que caguin per a
correcte desenvolupo de l'administracié i la representacio legal del Fons.

(xi) Comprovara que l'import dels ingressos que efectivament rebi e Fons es
correspon amb les quantitats que ha de percebre e Fons, d'acord amb les
condicions dels Préstecs i ho establert en els Contractes de Cessio d'Actius.

(xii) Executara a la mgjor brevetat I'Aval de la Generdlitat, S és procedent, per
satisfer les quantitats degudes als titulars dels Bons de les SériesAG i BG.

(xii)  Designarai, en € seu cas, revocara auditors del Fons.

(xiii)  Sol-licitara I'admissié a negociacié dels Bons en la Borsa de Valors de
Barcelonai, eventualment, en qualsevol altre mercat secundari.

(xiv)  Disposar, en € seu cas, del Credit Subordinat.
(xv)  Disposar, en € seu cas, delaLiniade Liquiditat de I'Aval de la Generalitat.

b)  Subcontractacié

La Societat Gestora estara facultada per a subcontractar o delegar en terceres persones
(Unicament funcions administratives i en cap cas les funcions de representacid i gestio
del fons) de reconeguda solvencia i capacitat, la prestacio de qualsevol dels serveis
gue ha de reditzar en la seva funcio de representacio legal del Fons, d'acord amb €
gue sestableix en I'Escriptura de Congtitucié i en aquest Fullet, sempre que €
subcontractista 0 delegat hagi renunciat a exercitar qualsevol accié de demanda de
responsabilitat contra €l Fons. En qualsevol cas, la subcontractacié o delegacié de
gualsevol servei (i) no podra suposar cap cost o despesa addicional per al Fons, (ii)
haura de ser legalment possible, (iii) no donara lloc a una revisio a la baixa de la
qualificacio atorgada als Bons, i (iv) sera notificadaala CNMV, comptant, cas de ser
legdment necessari, amb la seva autoritzacié prévia. No obstant aix0, quasevol
subcontractacié o delegacio, la Societat Gestora no quedara exonerada ni aliberada,
mitjancant tal subcontracte o delegacié de cap de les responsabilitats assumides en
I'Escriptura de Congtitucio i en e present Fullet o que legalment li fossin atribuibles o
exigibles.



1.7.4

111.7.5

C) Rendncia a les seves funcions

La Societat Gestora podra sol-licitar renunciar a la seva funcié dadministracio i
representacio legal d'acord amb €ls requisits establerts a l'article 18 del Real Decret
926/1998, mitjangant escrit presentat ala CNMV, en qué fara constar la designacio de
la societat gestora substituta i a que sacompanyara escrit de la nova societat gestora
de fons de titulitzacio, degudament autoritzada i inscrita en e Registre Especia de la
CNMV, en qué la substituta es declari disposada a acceptar tal funcid. La Societat
Gestora no podra renunciar a l'exercici de les seves funcions, devent mantenir-lo, s la
rendincia pogués causar un impacte negatiu en la qualificacié crediticiadels Bons, i en
gualsevol cas fins que no shagin complert tots es requisits i tramits per a la
designacio de la seva substituta i aquesta hagi assumit efectivament les seves funcions
com nova societat gestora del Fons. Les despeses que origini la substitucié seran a
costa de la Societat Gestorai en cap cas podran imputar-se a Fons.

d) Substituci6 forcosa de la Societat Gestora

Suposat que la Societat Gestora fora declarada en suspensio de pagaments o fallida, la
Societat Gestora haura de trobar una societat gestora que la substitueixi, de d'acord

amb alo que es preveu al'article 19 del Real Decret 926/1998 en e termini maxim de
quatre (4) mesos des que tingués lloc I'esdeveniment determinant de la substitucio,

transcorreguts els quals sense que shagués trobat una nova societat gestora, es
liquidara anticipadament e Fons d'acord amb ho previst en I'Escriptura de Constitucio
i en aquest Fullet.

Comptes Anuals

Amb periodicitat anual, i abans del 30 d'abril de cada any, la Societat Gestora aportara
ala CNMV ds comptes anuds i I'informe d'auditoria del Fons referits a I'exercici
anterior. A aquests efectes, sindica que |'exercici del Fons tindra una durada d'un (1)
any natural, que finditza € 31 de desembre de cada any. Aixi mateix, dipositara els
comptes anuals del Fons en € Registre Mercantil.

Formad'efectuar les notificacions

La Societat Gestora, per a l'exacte compliment de les condicions de I'emissio, es
compromet a efectuar les notificacions que es detallen a continuacié, observant la
periodicitat que es preveu en cadascuna d'elles.

[11.75.1  Notificacions ordinaries periodiques

La Societat Gestora tindra disponible per a public tota la documentacio i informacio
necessaria d'acord amb I'Escriptura de Constituci 6.

1 En & termini comprés entre la Data de Fixaci6 del Tipus dinterési tres (3) Dies
Habils fglients com a maxim a cada Data de Pagament, la Societat Gestora
procedira a comunicar as tenidors dels Bons els Tipus d'Interés Nominals
resultants per a cada Série de Bons, per a Periode de Meritacié d'Interessos

seguent.



Trimestralment, amb una antelacié minima d'un (1) Dia Habil anterior a cada
Data de Pagament, € Fons a través de la seva Societat Gestora comunicara als
tenidors dels Bons, €ls interessos resultants dels Bons de cada Serie, juntament
amb 'amortitzacié dels mateixos, segons procedeix i, a més de:

i)

i)

ii)

iv)

les taxes d'amortitzacio anticipada reds dels Préstecs del Periode de
Determinacio Precedent;

la vida resdual mitjana dels Bons estimada amb les hipotesis de
manteniment de |'esmentada taxa real d'amortitzacié anticipada;

els Saldos de Principal Pendent de Pagament, després de I'amortitzacio a
liquidar en cada Data de Pagament, dels Bons de cada Serie i €es
percentatges que els esmentats Saldos de Principa Pendent de Pagament
representen sobre I'import nominal inicial dels Bons;

s procedis, es posara en coneixement dels tenidors dels Bons les
quantitats dinteressos i d'amortitzacio meritades i no satisfetes per
insuficiencia de Fons Disponibles, d'acord amb I'ordre de prelacio de
pagaments.

Les anteriors notificacions es comunicaran aixi mateix al SCLBARNA (o qualsevol
altra entitat que pugui substituir-10) almenys dos (2) Dies Habils abans de cada Data
de Pagament.

3.

Dins dels tres (3) mesos seglents a final del periode comptable, l1a Societat
Gestora emetra una memoria que recollira

i)

Un informe sobre la cartera d'Actius agrupats en € Fons, € sado dels
Comptes de Cobraments i del Compte de Tresoreria, € balang, el compte
de pérdues i guanys, i un annex especificant els principis comptables
aplicats.

Un informe de gestio contenint:

a) El saldo nominal pendent de pagament dels Actius.

b) El percentatge d'Actius que ha estat amortitzat anticipadament.

c) Elscanvis produits en la taxa d'amortitzacié anticipada.

d) L'import dels Actius impagats.

i)  L'import dels Actius Fallitsi € percentatge que representen sobre €
total.

f) Lavidamitjana de la cartera d'/Actius.
g) El tipus mitja de la cartera d'Actius.
h) El saldo viu dels Bons.

i) El percentatge dels Bons pendent de venciment.
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i)  En € seu cas, imports dinteressos corresponents als Bons meritats i
no pagats.

k) L'import pendent damortitzaci0 del Préstec Subordinat per a
Despeses de Congtitucio i per cobrir e desfasament inicial de
principal i delasituacié del Credit Subordinat

[) L'import disposat i I'import disponible de la Linia de Liquiditat de
I'Avd de la Generalitat.

m) Un andis detalat de I'evolucio del Fons i dels factors que han
afectat als esmentats resultats.

n) L'import i les variacions de les despeses i comissons de gestio
produits durant € periode comptable.

La Societat Gestora subministrara trimestralment a la CNMV i a la Borsa de
Barcelona, dins del mes segiient a final de cada trimestre, i a les Entitats de
Qualificacio, un informe sobre I'evolucio dels Actius incorporats al Fons, aixi
com e saldo dels Comptes de Cobramentsi del Compte de Tresoreria, aixi com
informacié rellevant sobre € Fonsi €ls Actius incorporats .

Tota la informacio de caracter public del Fons podra trobar-se en e domicili de la
Societat Gestora, en les Entitats Asseguradores, a la seu la Borsa de Vaors de
Barcelonai en € Registre delaCNMV.

[11.75.2 Notificacionsextraordinaries

1

Amb motiu de la constitucié del Fons i emissié de Bons, una vegada atorgada
I'Escriptura de Congtitucié, la Societat Gestora, en representacio i per compte
del Fons, procedira a efectuar la notificacio, mitjangant e procediment
assenydat en I'apartat 111.7.5.3. punt 2, de la congtitucio del Fonsi de I'emissio
de Bons, aixi com dels Tipus dinterés Nominas de les series de Bons
aplicables a primer Periode de Meritacio d'Interessos, que sera el compres entre
la Data de Desemborsament i la primera Data de Pagament, tot plegat, d'acord
amb € contingut del present Fullet, sent apte per a I'esmentada publicacio
gualsevol diadd caendari, bé sigui Habil o inhabil.

La Societat Gestora, en representacio i per compte del Fons, informara as
tenidors dels Bons de tot fet rellevant que pugui produir-se en relacio amb els
Actius, amb els Bons, amb & Fons i amb la Societat Gestora, que pugui influir
sensiblement en la negociacio dels Bons i, en genera, de qualsevol modificacio
rellevant de I'actiu 0 passiu del Fons. La Societat Gestora, en representacio i per
compte del Fons, informara as tenidors dels Bons d'una eventual decisio
d'amortitzacié anticipada dels Bons per qualsevol de les causes previstes en €
Fullet, remetent-se en aquest suposit ala CNMV ['Acta Notarial de Liquidacié
gue fareferéencial'apartat 111.9.2.



1.8
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[11.75.3 Procediment

Totes les notificacions as titulars dels Bons que hagi d'efectuar la Societat Gestora
sobre e Fons, es reditzaran de la forma seglent:

1- Les_ notificacions ordinaries periodiques referides en I'apartat 111.7.5.1
(paragrafs 1 i 2) anterior, mitjancant publicacio bé en € butlleti de cotitzacio
diari de laBorsade Vaors de Barcelona o un altre de similars caracteristiques,
0 bé mitjancant publicacié en un diari damplia difusié a Espafia, ja sigui de
caracter economic-financer o general.

2- Les_natificacions extraordinaries referides en I'apartat 111.7.5.2 anterior,
mitjancant publicacié en un diari d'amplia difusié a Espafia, ja sigui de caracter
economic-financer o general.

Addicionament, podran reditzar-se les notificacions anteriors mitjancant la seva
publicacié en atres mitjans de difusio general.

A aguests efectes, es consideraran realitzades les notificacions en la data de la seva
publicaci6, sent apte per a les mateixes qualsevol dia del calendari, bé sigui Habil o
inhabil.

[11.75.4 Informaci6 ala CNMV

La Societat Gestora, en representacio i per compte del Fons, procedira a posar en
coneixement de la CNMV les publicacions de caracter ordinari diari i de caracter
extraordinari que sSefectuin segons € que sha previs anteriorment, aixi com
gualseval informacid que, amb independéncia de I'anterior, li sigui requerida.

Despesesi Impostos
Despeses

La Societat Gestora abonara amb carrec d Fons les despeses derivades de la seva
gestio i representacio. A manera merament enunciatiu, la Societat Gestora satisfara els
seguients despeses.

(@ Amb anterioritat 0 en e moment de la congtitucié del Fons: despeses derivades
de la constitucio, verificacio i registre del Fons, adquisicié dels Actius, emissio
dels Bons i admissio a negociacio referits en I'apartat 11.14 del Fullet i definits
comaGdeC.

Les esmentades despeses seran satisfets per la Societat Gestora, en hom del
Fons, amb carrec al Préstec Subordinat per a Despeses de Constitucio. Si agun
de tals despeses degués satisfer-se amb anterioritat a la congtitucié del Fons,
sera satisfet per la Societat Gestora, que sera reemborsada dels mateixos, una
vegada congtituit € Fons, amb carrec a Préstec Subordinat per a Despeses de
Constitucio.
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(b) Amb posterioritat a la congtitucié del Fons: despeses d'auditoria comptable del
Fons, despeses derivades del manteniment de la quaificaci6é assignada per les
Entitats de Qualificacié als Bons, despeses del registre comptable dels Bons i
del manteniment de la seva negociaci6 en mercats secundaris organitzats,
despeses derivades de I'execucio, en € seu cas, dels Actius, despeses derivades
d'anuncis i notificacions i comissions i despeses derivades dels contractes de
serveisi operacions financeres subscrits.

111.8.2 Impost sobred Valor Afegit

L'Impost sobre e Valor Afegit que hagués suportat € Fons en les despeses corrents
tindra el caracter de despesa deduiible als efectes de I'impost sobre Societats.

.9 Extinci6 del Fons
El Fons sextingira per les causes previstes en el Real Decret 926/1998 i laLlel 19/1992.

111.9.1 Causes Naturalsd'Extinci6

La Societat Gestora procedira al'extincié del Fons sota el's seglients suposits:

()  En cas que alguna de les Entitats de Qualificacié no confirmés, abans de l'inici del
periode de subscripcio, la quaificacio provisiona per ellaassignada als Bons;

(i)  Quan samortitzin integrament els Actius. Amb caracter merament enunciatiu, dins
d'aguest suposit es trobaria € fet que totes les Entitats Cedents exercitin e Dret de
Recompra sobre els Actius que sels confereix en els Contractes de Cessié d'Actius;

(i)  Entotcas, & 25 dejuliol de 2025 o, s I'esmentat dia no fos un Dia Habil, € primer Dia
Habil immediatament posterior;

En cas que es produeixi qualsevol de les situacions descrites en els apartats anteriors, la
Societat Gestora, informara a la CNMYV i iniciara es tramits pertinents per a I'extincié del
Fons.

La resolucié de la constitucié del Fons per les causes d'extincid descrites en els apartats
anteriors es comunicara immediatament a la CNMV, tan aviat sigui confirmada, i es fara
publica en laforma prevista en I'apartat 111.7.5. Transcorregut un (1) mes des que tingués lloc
la causa resoluci6 de la congtitucié del Fons, la Societat Gestora atorgara acta notarial, que
remetraala CNMV, declarant I'extincié del Fons.

[11.9.2 Liquidaci6 del Fons

La Societat Gestora procediraal'extincio del Fons per laliquidacié del mateix, sota els seglients
suposits:

(0] Quan la Societat Gestora exerciti la seva opcié d'amortitzacié anticipada de I'emissio
referida en I'apartat 11.11.3.3. La Societat Gestora pot decidir I'amortitzacio anticipada
de I'emissi6 en els seglients suposits:
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(@ Quan els Bons hagin estat integrament amortitzats,

(b) quan I'import del Saldo Viu Pendent dAmortitzacié dels Actius del Fons fos
inferior a 10% del saldo inicial de la cartera d'Actius;

(c) guan, ajudici de la Societat Gestora, concorrin circumstancies excepcionals que
facin impossible, o d'extrema dificultat, el manteniment de I'equilibri financer
dd Fons,

(d) quan es produeixi un impagament indicatiu d'un desequilibri greu i permanent
en relacio amb €s valors emesos o es prevegi que es produirg;

(e quan, com a conseqiiencia d'una modificacié adversa de la normativa fiscal
aplicable bé a Fons, bé as Bons, resultés impossible e manteniment financer
del Fons,

) En tot cas, @ 25 de juliol de 2025 o, s I'esmentat dia no fos un Dia Habil, e
primer Dia Habil immediatament posterior;

(9 Que la Societat Gestora fora declarada en liquidaci6, suspensio de pagaments,
falida o la seva autoritzacio fora revocada i no designés nova societat gestora,
d'acord amb e que sestableix en I'apartat 111.7.3.d)

(i) Quan es compleixin dos (2) anys des de la data de I'Gltim venciment (ordinari o
anticipat) dels Actius,

En cas que es produeixi la liquidacié del Fons, la Societat Gestora procedira a alienar els
Actius del Fons. La Societat Gestora haura de dur a terme I'alienacio en les condicions més
favorables possibles, i fara quant estigui en la seva ma per aconseguir que l'aienacio dels
Actius es produeixi, com a minim per un preu igua a Saldo Viu de Principa Pendent
d'Amortitzaci6 de |'actiu més els interessos meritats sobre e mateix a comptar des de I'Gltima
data de pagament dels interessos.

La liquidacié del Fons es practicara mitjancant I'aplicacié dels actius del Fons en I'ordre de
prelacié de pagaments establert en I'apartat V.6.1.2 del Fullet, excepte en @ que es refereix al
Fons de Reserva, que en un supdsit de liquidacio no es dotard, i a Préstec Subordinat per a
Despeses de Congtitucio, que caldra dotar per I'import de principal pendent d'amortitzacio.

Si enlaliquidacio del Fonsi una vegada redlitzats tots els pagaments mitjancant la distribucié
dels Fons Disponibles conforme a I'ordre de prelacié de pagaments establert en |'apartat

V.6.1.2 del Fullet, existis algun romanent, aquest sera abonat a les Entitats Cedents conforme
al que esta disposat en € Contracte de Gestio Interna.

En cas que & romanent no fossin quantitats liquides per correspondre a Actius pendents de
resolucio de procediments judicials o notarials iniciats com a consequéncia dimpagats dels
Actius Cedits els quals el's seus imports puguin recuperar-se en € futur, es destinaran aquests a
I'entitat que hagi adquirit els Actius.

La Societat Gestora no procedira a l'extincié del Fons i a la cancel-lacid de la seva inscripcio
en els registres administratius que correspongui fins que no hagi liquidat €l's Actius romanents
del Fons (amb €l limit de la Data de Venciment Lega del Fons), i distribuit els seus Fons
Disponibles, seguint I'ordre de prelacié de pagaments, |levat de |'oportuna reserva per fer front
ales despeses finals d'extincio.
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Transcorregut un termini de sis (6) mesos des de la liquidacio dels actius romanents del Fonsi
ladistribuci6 dels Fons Disponibles, la Societat Gestora atorgara acta notarial que remetraala
CNMV declarant (i) I'extincié del Fonsii les causes que la van motivar, (ii) € procediment de
comunicacio als titulars de els Bons i ala CNMV dut aterme i (iii) la distribucio dels Fons
Disponibles seguint I'ordre de prelacié de pagaments establert en I'apartat V.6.1.2 del Fullet, el
gue anunciara en un diari de difusé naciona donant compliment as altres tramits
administratius que resultin procedents.

111.10

111.10.1

111.10.2

Comissions
Comissions de la Societat Gestora

La Societat Gestora, d'acord amb el Real Decret 926/1998, constituira, representara i
gestionara € Fons. En contraprestacio per aguestes funcions, € Fons satisfara a la
Societat Gestora una Comissié de Gestié composta per (i) una Comissio Inicial i (ii)
una Comissio Periodicatrimestral.

L'Escriptura de Congtitucié determina que la Societat Gestora tindra dret a una
Comissio Inicial pagadora en la Data de Desemborsament d'una sola vegada, que
equivaldra al 0,02% del volum dels Bons emesos en la Data de Congtitucié del Fons.

L'Escriptura de Constitucio determina aixi mateix que la Societat Gestora tindra dret a
rebre en cada Data de Pagament una Comissié de Gestio Periodica Fixa que sera de
8.400 euros. A més, percebra una Comissio de Gestid Periodica Variable que es
caculara en funcié del Saldo dels Bons en la Data de Pagament anterior. Aquesta
remuneracio variable és igual en cada Dala de Pagament a l'import que resulta
daplicar € 0,015% anual a Sado Viu dels Bons en la Data de Pagament anterior
proporciona als dies del Periode de Meritacio.

La Comissi6 de Gestié es considera part de les despeses ordinaris del Fons, per la qua
cosa, d'acord amb e que Sestableix en I'apartat V.6.1.2, ocupa el primer lloc en I'ordre
de prelacié de pagaments.

No obstant aix0 I'anterior, en cas que tingui lloc la subgtituci6 de GestiCaixa,
S.G.F.T., SA. per una altra societat gestora de fons de ftulitzaci6 com Societat
Gestora del Fons, la Comissié Periodica de Gestié trimestral que percebra la nova
Societat Gestora es determinara a temps de la substitucié atenent al preu raonable a
mercat.

Comissié d'Administracio

Els Administradors dels Préstecs percebran del Fons per I'exercici de les funcions
d'administracio contemplades en € Contracte d Administracio, una comissié igual a
0,01% anual, I.V.A. inclos, dd Saldo Viu Pendent dAmortitzacié dels Actius
corresponent a cadascun dels Administradors en I'Gltim dia del mes anterior ala Data
de Pagament en curs (la “Comissié d'Administracié”), IVA inclos en cas de no
exempcio.

La Comissio dAdministracio se satisfara per trimestres vencuts en cada Data de
Pagament.
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111.10.3

111.10.4

.11

La Comissié dels Administradors ocupa € 20° lloc en l'ordre de prelacié de
pagaments.

Comissio deI'Agent de Pagaments

L'Agent de Pagaments percebra del Fons pels serveis prestats en virtut del Contracte
d'Agencia de Pagaments, una comissio del 0.002% anua sobre € Saldo de Principal
Pendent de Pagament dels Bons en la Data de Pagament anterior (d'ara endavant, la
“Comissio d'Agent de Pagaments”).

La Comissio de I'Agent de Pagaments se satisfara per trimestres vencuts en cada
Data de Pagament.

La Comissié d'Agent de Pagaments es considera part de les despeses ordinaris del
Fons, per la qua cosa, dacord amb € que sestableix en I'apartat V.6.1.2, ocupa €
primer loc en I'ordre de prelacio de pagaments.

Marge d'Intermediacié Financera

D'acord amb ho disposat en € Contracte de Gestio Interna, en cada Data de Pagament
sabonara a les Entitats Cedents un Marge d'Intermediacié Financera el import sera
igual a la diferéncia positiva, s I'hagués, entre els Fons Disponibles del Fons i les
guantitats que han de ser abonades en virtut dels vint (20) primers conceptes de I'ordre
de prelaci6 de pagaments del Fullet (inclosos) en cada Data de Pagament.

Regim fiscal del Fons

El Fons tributara en e regim genera de I'impost sobre Societats d'acord amb ho
disposat per la Llei 43/1995, de 27 de desembre. A més, segons ho previst en €
Reglament de I''mpost (Reid decret 537/1997, de 14 dabril), els rendiments de
Préstecs i altres drets de crédit que constitueixin ingressos del Fons no estaran
subj ectes a retencio.

Ddtra banda, la constitucio del Fons estara exempta del concepte d'Operacions
Societaries de I'lmpost sobre Transmissons Patrimonials i Actes Juridics
Documentats.

Suposat que en € futur sestablis qualsevol impost, directe o indirecte, taxa o retencié

sobre e's pagaments deguts a Fons, €ls mateixos correrien per compte de les Entitats
Cedentsi seran tornats a les mateixes suposat que el Fons els recuperés.
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V.1

V.2

V.21

CAPITOL IV

INFORMACIONS SOBRE L'"ACTIVITAT | ELS ACTIUS DEL FONS
Finalitat per ala que esconstitueix e Fons
El Fons es constitueix amb la findlitat de titulitzar determinats drets de crédit que

figuren en e balang de les Entitats Cedents, que en aquest Fullet es defineixen com els
Actius.

D'acord amb I'anterior, sintegraran en |'actiu del Fons els Actius cedits per les Entitats
Cedents i adquirits per la Societat Gestora, en nom i per compte del Fons, en virtut
dels Contractes de Cessié d'Actius que es descriuen en |'apartat 1V.2.2 segiient.

Amb lafindlitat de financar I'adquisicié dels Actius, la Societat Gestora, en nom i per

compte del Fons, redlitzara una emissié de Bons amb carrec a l'actiu del Fons, en els
termes descrits en e Capitol 11 del Fullet.

Actiu dd Fons
Import maxim de I'actiu del Fonsi identificacié dels actius agrupats en e mateix
IV.2.1.1 Import del'actiu del Fons

El Fons agrupara Actius per import de 950.000.000 euros (el “Import dels Actius™),
cedits per les Entitats Cedents segons € seglient detall:

0 Banco de Sabaddl: 250.000.000 euros
0 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria: 225.000.000 euros
0 Banco Santander Central Hispano: 225.000.000 euros
o CaxadEsalvisi Pensons de Barcelona 125.000.000  euros
0 Banco Espafiol de Crédito: 60.000.000 euros
0 Banco Pastor: 40.000.000 euros
o0 Banco Popular: 25.000.000 euros

Els organs d'administracio de les Entitats Cedents han aprovat la cessi¢ dels Actius a
Fons en ds termes que es recullen en les certificacions que sadjunten com Annex | d
Fullet. -

IV.212 Classesd'Actius

Els Actius cedits per les Entitats Cedents a Fons agruparan drets de credit derivats de
contractes de préstec (els “Préstecs”) concedits per les Entitats Cedents a empresaris o
empreses no financeres catalanes, corresponent amenys un 50% dels mateixos a
petites i mitjanes empreses, definides segons la Recomanacio de la Comissio Europea
96/280/CE, de 3 d'abril de 1996, sobre la definicid de petites i mitjanes empreses
(Pimes) o norma que la substitueixi en un futur (els “DeutorsCedits”). En e Fullet es
designara conjuntament als drets de credit derivats dels Préstecs, ja sinstrumenti la seva
cessid mitjancant compravenda de drets de crédit o mitjangant emissio i subscripcio de
Certificats de Tranamissié dHipoteca, com els “Actius”.

74



1vV.2.1.3 Descripcié deles caracteristiques dels diferents tipus d'Actius
IV.21.3.1  Descripcio dels Préstecs

La cartera de Préstecs esta composta a 27 de febrer de 2003 per 10.864 Préstecs
procedents de la cartera de préstecs a llarg termini a empresaris i empreses no
financeres catalanes de les Entitats Cedents, amb un termini d'amortitzacié residual no
inferior a 12 mesos. Cada Deutor Cedit pot ser-ho de més d'un Préstec.

Els Préstecs es poden classificar atenent a les garanties accessories en:

1. Préstecs amb garantia d'hipoteca immobiliaria, formalitzats en documents
public (els “PréstecsHipotecaris”).

2. Préstecs no garantits amb garantia hipotecariaimmobiliaria, formalitzats en
document public (els “Préstecs no Hipotecaris” i conjuntament amb els
Préstecs Hipotecaris, els “Preéstecs”).

El 90,48% dels Préstecs estan concedits a Petites i Mitjanes Empreses (“Pimes’),
segons es defineixen en la Recomanacié de 3 d'abril de 1996 de la Comissié Europea.

L'Informe d'Auditoria dels Actius, que sadjuntacom Annex 1V a Fullet, fareferencia
alatotditat de Préstecs objecte de titulitzacio.

Manifestacions de les Entitats Cedents
Cada Entitat Cedent manifesta ala Societat Gestora, en representacié del Fons:

() que és una entitat de crédit degudament congtituida d'acord amb la legidacié
vigent i es troba inscrita en € Registre Mercantil i en € Registre dEntitats de
Crédito del Banco d'Espaia;

(i) que a la data de verificacio del present Fullet, no es troba en situacid
dinsolvencia, suspensio de pagaments o fallida;

(iil)  que els seus organs socias han adoptat validament tots el's acords necessaris per
a la cessié a Fons dels Actius per cadascuna delles cedits i per atorgar
validament [I'Escriptura de Constituci6 del Fons, €s contractes i €s
compromisos complementaris assumits;

(iv) que disposa de comptes auditades dels tres Ultims exercicis, amb opinid
favorable en I'tItim o, en cas de presentar excepcions, cap d'elles es refereix a
circumstancies que impliquin una minva de la seva solvéncia o capacitat
crediticia.

(v) Que ha signat un Conveni marc de col-laboracié amb e Departament
d'Economiai Finances de la Generdlitat de Catalunya, conforme al'’Annex 3 de
la Resolucio.

Aixi mateix, cada Entitat Cedent, com a titular dels Préstecs fins a la seva cessi6 d

Fons, manifesta a la Societat Gestora, en representacio del Fons (en relacio amb els
Préstecs per ella cedits):
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(i)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

gue €ls Préstecs existeixen i son valids i executables d'acord amb la legidacié
aplicable, estalvi en aquells casos que com a consequiéncia d'un procediment
dinsolvencia futur es vegi limitada la seva exigibilitat;

gue les dades relatives als Préstecs que sinclouen en e Fullet reflecteixen
exactament la seva situaci6 a la data de seleccid de la cartera, i SOn correctes;

gue latotalitat dels Préstecs estan instrumentats mitjancant Escriptura Publicao
Pdlissa intervinguda per Notari / Corredor Col-legiat de Comerc;

gue € termini d'amortitzacio residua a la Data de Cessidé no sera inferior a
dotze (12) mesos,

que cap previso o clausula dels Préstecs ha estat modificada, renunciada o
aterada pel que fa a les condicions comunicades a la Societat Gestora en
representacio del Fons;

gue éstitular ple dels Préstecs i que el's Préstecs son Iliurement transmissibles al
Fons d'acord amb totes les normes que els sén d'aplicacio i d'acord amb el's seus
respectius contractes, i es compliran els requisits que en € seu cas, establissin
per alacessio;

que, en la Data de Cessio al Fons dels Actius, €ls Préstecs estaran a corrent de
pagament;

gue tots els Préstecs es van gjustar a les politiques de concessi6 0 subrogacio de
credit de cadascuna de les Entitats Cedents pel que fa as Préstecs per ela
cedits, aplicables en e moment de la seva concessi6;

gue des del momert de la seva concessié o subrogacio, segons sigui € cas, s
Préstecs han estat i estan sent administrats per cada Entitat Cedent d'acord amb
els procediments habituals que tenen establerts;

gue, a la Data de Cessio, no exigtiran litigis de cap tipus en relacié amb es
Préstecs que puguin perjudicar la seva validesa o exigibilitat o que agun dels
Deutors Cedits hagi oposat, a aquesta data, excepcions de pagament dels
Préstecs, inclosa la de compensaci6;

gue no té coneixement que algun Deutor Cedit dels Préstecs per cadascuna
d'elles cedits es trobi en situacié concursal alguna;

gue latotalitat dels Préstecs son préstecs concedits a empresaris 0 empreses no
financeres catalanes, corresponent com aminim el 50% dels mateixos a Pimes,
segons es defineixen en la Recomanacio de 3 d'abril de 1996 de la Comissio
Europea;

gue els pagaments dels Deutors Cedits en virtut del's Préstecs no estan subjectes
aretencio o deducci6 aguna de naturalesa fiscal;

que no té coneixement que existeixi circumstancia alguna que impedeixi
I'execucio de les garanties atorgades en assegurament dels Préstecs.

gue cap dels Préstecs tindra un venciment posterior a 25 de juliol de 2023.
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(xvi)  quetots els Préstecs han estat concedits en Euros.

(xvii) que dls tipus dinterés de referencia dels Préstecs poden ser tant fixos com
variables.

Les Entitats Cedents sobliguen que suposat que algun Deutor Cedit ostenti un dret de
credit enfront de qualsevol d'eles i ho exerciti mitjancant la compensacié amb un
Préstec, I'Esmentada Entitat Cedent haura d'ingressar en € Compte de Tresoreria del
Fons un import igua a quad hagués correspost d Fons s no shagués produit
I'esmentada compensaci6.

Aixi mateix, cada Entitat Cedent, com emissora dels Certificats de Transmissio
dHipoteca (“CTH”) que subscriu @ Fons, manifesta a la Societat Gestora, en
representacié del Fons (en relaci6 amb els Certificats de Transmissié d'Hipoteca
emesos per €lla):

() gue €ls seus organs socials han adoptat validament tots els acords necessaris
per al'emissio de les CTH.

(i) que les dades relatives als Préstecs Hipotecaris i ales CTH que a €lls es
refereixen, representades en un titol nominatiu multiple per cada Entitat
Cedent, reflecteixen exactament la situacié actual dels esmentats els mateixos
i SOn correctes.

(i) que les CTH sSemeten d'acord amb I'article 18 de la Llel 44/2002, de 22 de
novembre, de Mesures de Reforma del Sistema Financer, pel qual saddiciona
un nou paragraf a l'apartat dos de la disposicio addicional cinquenade la Llei
3/1994, i dtres normativa aplicable i, per tant compleixen tots €ls requisits
establerts per al'emissié de CTH.

(iv) que tots el's Préstecs Hipotecaris corresponents ales CTH de referéncia estan
formalitzats en escriptura publica, i totes les hipoteques es troben degudament
constituides i inscrites en els corresponents Registres de la Propietat. La
inscripcio delsimmobles hipotecats esta vigent i sense contradiccid alguna

V) gue els Préstecs Hipotecaris corresponents a les CTH de referéncia no estan
instrumentats en titols valors, ja siguin nominatius, a l'ordre o al portador,
diferents de les CTH que Semeten per ser subscrites pel Fons.

(i) que després de I'emissio dels CTH, s Préstecs Hipotecaris al's que aquelles es
refereixen no estan afectes a emissd aguna de bons hipotecaris,
participacions hipotecaries o certificats de transmissié hipotecaria, diferent de
I'emissié de les CTH, i, a partir de l'emissé daquestes, els Préstecs
Hipotecaris as que les CTH es refereixen no estaran afectes a emissio alguna
de cedules hipotecaries, bons hipotecaris, participacions hipotecaries o atres
CTH.

d) Documentacié dels Préstecs
Els Préstecs estan documentats en una de les formes seguents:

(i)  escripturapublica; o



(i) polissaintervinguda per Notari / Corredor Col-legiat de Comerg.

En cada cas, I'Entitat Cedent corresponent conserva, segons sigui €l cas, primera copia
de I'escriptura publica o un exemplar de la polissa intervinguda.

i) Legidacio aplicable a la cessi6 dels Préstecs
La cessiO dels Préstecs esta sotmesa ala legidacio comuna espanyola.

La legidacié comuna espanyola és la llei naturament aplicable a la cessié dels
Préstecs. D'acord amb la legidacio espanyola comuna vigent, la validesa de la cessio
al Fons per part de les Entitats Cedents dels Préstecs esta subjecta al compliment de
les seglients condicions:

() qued Préstec que estracti no prohibeixi la cessio del mateix o, en cas contrari,
gue shagi obtingut € consentiment del Deutor Cedit i quasevol atre
consentiment necessari, en € seu cas;

(i) que shagin complert qualssevol condicions o requisits que en relacido amb
I'esmentada cessié sestableixin en € Préstec corresponent o, en cas contrari,
gue shagi obtingut e consentiment del Deutor Cedit i quasevol dltre
consentiment necessari, en @ seu cas.

A tenor del'article 1527 del Codi Civil, € deutor que abans de tenir coneixement de la
cessid pagui a creditor quedara aliberat de I'obligacio. A aguests efectes, en virtut
dels Contractes de Cessio d'Actius, les Entitats Cedents hauran de notificar (per s o
per conducte notarial) la cessio, quan calgui o requerit d'acord amb els termes del

Préstec corresponent, as respectius Deutors Cedits en € termini de cinc (5) Dies
Habils seglients a la formalitzacié del Contracte de Cessié d'Actius, o en qualseval

moment posterior, s aixi ho requeris la Societat Gestora. Una vegada notificada la
cessio as Deutors Cedits, aquests només quedaran aliberats de les seves obligacions
mitjancant el pagament a Gestor de cobraments designat per la Societat Gestora

Conforme a l'article 1198 del Codi Civil, e Deutor Cedit que hagués consentit la
cessid no podra oposar a Fons la compensacid que li hagués correspost enfront de les
Entitats Cedents.

En cas que la Societat Gestora revoqués € mandat conferit a qualsevol de les Entitats
Cedents en virtut del Contracte dAdministracio d'Actius, aguella podra requerir a
I'Entitat Cedent sortint perqué notifiqui als Deutors Cedits la cessié dels seus
respectius Préstecs No Hipotecaris al Fons i I'emissio dels CTH, aixi com que els
pagaments derivats dels mateixos només tindran caracter alliberador si sefectuen en e
compte corresponent designada per la Societat Gestora. En cas que I'Entitat Cedent no
hagués complert € requeriment de la Societat Gestora dins dels cinc (5) Dies Habils
seglients a la seva recepcio, la Societat Gestora procedira a efectuar la referida
notificacio, sense perjudici de la responsabilitat contractual en que I'Entitat Cedent
incomplidora hagués pogut incorrer com a consequiéncia del citat incompliment.
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Pel que faala cessio de Préstecs Hipotecaris, lalegislacié comuna espanyola éslallei
naturalment aplicable a la I'esmentada cessio, reditzada mitjancant I'emissié per les
Entitats Cedents de Certificats de Transmissié Hipotecaria per a la seva subscripcié
integrament pel Fons, d'acord amb article 18 de la Llei 44/2002, de 22 de novembre,
de Mesures de Reforma del Sistema Financer (“LIei 44/2002”), pel que saddicionaun
nou paragraf a l'apartat dos de la Disposicio Addicional Cinquena de la Llei 3/1994,
de 14 d'abril; amb laLlel 2/1981, de 25 de marc, de Regulacio del Mercat Hipotecari;
el Red Decret 685/1982 de 17 de marg, pel que es desenvolupen determinats aspectes
delalle 2/1981, de 25 de marc, de regulacié del mercat hipotecari; i altres regulacio
vigent en cada moment a la transmissibilitat i adquisicié de titols del mercat
hipotecari.

IV.21.3.2 CarteradePreéstecs
1. Informacié historica sobre les carteres crediticies de les Entitats Cedents.
No sinclou informacié sobre I'evolucié de I'amortitzacié anticipada en la cartera dels
Drets de Crédit ja que la informacio que es pot obtenir de la cartera global de I'entitat
no és aplicable a la cartera seleccionada per ser titulitzada. La Societat Gestora no

disposa dinformacid historica sobre amortitzacio anticipada del tipus de carteres de
Drets de Crédit agrupats en € Fons.

2. Quadres estratificats d'andlisisde la Cartera de Préstecs

A continuacio sinclouen diversos quadres estratificats dandisis de la cartera d'actius
titulitzables de les Entitats Cedents integrada per 10.864 préstecs amb un Saldo Viu, a
27 de febrer de 2003 d'1.347.837.354,83 euros i que ha estat objecte d'auditoria per la
societat Deloitte & Touche Espafia, S.L.

Als efectes dels quadres estratificats seguents, totes les mitges ponderades es calculen
ponderant cada dada pel Saldo Viu Pendent d Amortitzaci6 dels Actius.

a) Distribucio per Entitats Cedents

El seglient quadre mostra la distribucio dels Préstecs en funcio de I'Entitat Cedent que
€ls hagi atorgat inicia ment.
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CarteradePréstecsal dia 27 defebrer de2003
Classificacio per Entitat Cedent

Entitat Operacions Principal Pendent

Cedent Nilmero % Import %
BANCO SABADELL 2.299 21,16% 348.409.916,14 25,85%
BBVA 1979 18,22% 310.307.076,59 23,02%
BSCH 3114 28,66% 345.333.162,74 25,62%
LA CAIXA 1.987 18,29% 175.652.501,61 13,03%
BANESTO 835 7,69% 79.887.069,55 5,93%
BANCO PASTOR 448 4,12% 52.923.676,13 3,93%
BANCO POPULAR 202 1,86% 35.323.952,07 2,62%

Total Carteral 10.864 100,00% 1.347.837.354,83 100,00%

b) Distribuci6 per Tipusd'Interés Nominal

El seglent quadre mostra la distribucié dels Préstecs en funcid de tipus dinteres
aplicable a 27 de febrer de 2003, en intervals expressats en tant per cent.

Carterade Préstecsal dia 27 defebrer de 2003
Classificaci6 per Interés Nominal
Interval d'Interés Operacions Principal Pendent
(%) Nilmero % Import %
150a1,99 1 0,01% 216.712,87 0,02%
2a2,49 1 0,01% 12.000,00 0,00%
250a299 18 0,17% 8.210.298,80 0,61%
3a3,49 700 6,44% 124.954.150,56 9,27%
350a399 1251 11,52% 241.473.878,90 17,92%
4,50 a 4,99 2064 19,00% 321.124.260,17 23,83%
5a5,49 2642 24,32% 335.475.675,93 24,89%
5,50 a 5,99 2413 22,21% 210.200.068,01 15,60%
6a6,49 1046 9,63% 76.665.580,17 5,69%
6,50 a 6,99 280 2,58% 15.419.450,59 1,14%
7a7,49 151 1,39% 6.458.342,19 0,48%
7,50a7,99 98 0,90% 2.941.533,36 0,22%
8a8,49 73 0,67% 2.086.982,00 0,15%
8,50a899 46 0,42% 1.039.251,23 0,08%
9a9,49 33 0,30% 629.818,07 0,05%
9,50 29,99 21 0,19% 493.732,43 0,04%
10a10,49 19 0,17% 328.209,32 0,02%
10,50a10,99 3 0,03% 58.227,31 0,00%
> 10,99 4 0,04% 49.182,92 0,00%
Total Cartera 10.864 100,00% 1.347.837.354,83 100,00%
InteresMig Ponder at: 4,34%
Interés Minim: 1,60%
Interés Maxim: 13,50%

c) Digtribucio per Tipusd'Interés de Referencia

El seglient quadre mostra la distribucié dels Préstecs en funcié del tipus d'interés de
referéncia aplicable per a cacul dd tipus dinterés nomina de cadascun d'dlls.



Carterade Prestecsal dia 27 defebrer de 2003
Classificacid per Index de Referéncia del Tipusd'Interés

Index Préstecs Principal Pendent

de Referéncia NUmero % Import %
TIPUS FIX 309 2,84% 8.372.110,66 0,62%
EURIBOR DIARI 2.227 20,50% 419.722.22551 31,14%
EURIBOR OFICIAL 3.620 33,32% 500.013.762,45 37,10%
I.R.M.H. 1.092 10,05% 80.874.162,19 6,00%
|.R.P.H. CAIXES 1.192 10,97% 102.651.176,96  7,62%
| CO-PIMES VARIABLE 469 4,32% 47.824.366,65 3,55%
|.R.P.H. ENTITATS 33 0,30% 2442.069,86 0,18%
MIiBOR OFICIAL 1.509 13,89% 147.540.311,00 10,95%
MIBOR BANCO ESPANA 404 3,72% 38.042.218,85 2,82%
V.P.O MINISTERI FOMENT 9 0,08% 354.950,70 0,03%

Total Cartera 10.864 100,00% 1.347.837.354,83 100,00%

d) Distribuci6 per Data de Formalitzacio dels Préstecs

El seglent quadre mostra la distribucié dels Préstecs, en funcié de la Data de

Formalitzacio.
Carterade Préstecsal dia 27 defebrer de 2003
Classificacio per Data de For malitzacié de les Operacions
Préstecs Principal Pendent
Intervals de Dates NGmero % Import %

01/01/1989  30/06/1989 1 0,01% 39.144,1=  0,00%
01/07/1989  31/12/1989 4 0,04% 299.690,40 0,02%
01/01/1990  30/06/1990 3 0,03% 128.273,11  0,01%
01/07/1990  31/12/1990 1 0,01% 40.739,27  0,00%
01/01/1991  30/06/1991 1 0,01% 114.721,14  0,01%
01/07/1991  31/12/1991 7 0,06% 453.292,45  0,03%
01/01/1992  30/06/1992 15 0,14% 64763212 0,05%
01/07/1992  31/12/1992 19 0,17% 1.100.416,95 0,08%
01/01/1993  30/06/1993 14 0,13% 886.850,29 0,07%
01/07/1993  31/12/1993 23 0,21% 1.110.287,40  0,08%
01/01/1994  30/06/1994 39 0,36% 2.486.268,77 0,18%
01/07/1994  31/12/1994 43 0,40% 2.945.86978 0,22%
01/01/1995  30/06/1995 52 0,48% 3.190.180,78  0,24%
01/07/1995  31/12/1995 45 0,41% 3.549.051,87 0,26%
01/01/1996  30/06/1996 54 0,50% 3.800.574,86  0,28%
01/07/1996  31/12/1996 115 1,06% 7.994.04599  0,59%
01/01/1997  30/06/1997 193 1,78% 13589.39440 1,01%
01/07/1997  31/12/1997 320 2,95% 26.533.279,71 1,97%
01/01/1998  30/06/1998 412 3,79% 34.216.27457  2,54%
01/07/1998  31/12/1998 433 3,99% 39.903.158,56  2,96%
01/01/1999  30/06/1999 517 4,76% 46.554.930,84  3,45%
01/07/1999  31/12/1999 627 577% 7344252560 5,45%
01/01/2000  30/06/2000 837 7,70% 88.618.095,19 6,57%
01/07/2000  31/12/2000 771 7,10% 85.728.257,68  6,36%
01/01/2001  30/06/2001 1.142 10,51% 129.853.6454€  9,63%
01/07/2001  31/12/2001 1.281 11,79% 178.017.179,12  13,21%
01/01/2002  30/06/2002 2.012 18,52% 301.375.168,3¢  22,36%
01/07/2002  31/12/2002 1.822 16,77% 286.551.607,27 21,26%
01/01/2003  30/06/2003 61 0,56% 14.666.798,73  1,09%

Total Cartera 10.864 100,00% 1.347.837.354,82  100,00%

i) Digtribuci6 per Data d'Amortitzaci6 Final

El seglient quadre mostra la distribucié dels Préstecs segons la seva data

d'amortitzacio final.
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Carterade Préstecsal dia 27 defebrer de 2003
Classificacié per Amortitzacio Final
Any Operacions Principal Pendent
Venciment NUmero % Import %
2004 315 2,90% 25.910.279,95 1,92%
2005 861 7,93% 76.633.777,79 5,69%
2006 840 7,73% 76.004.949,50 5,64%
2007 1524 14,03% 161.600.525,67 11,99%
2008 657 6,05% 61.284.478,66 4,55%
2009 727 6,69% 92.018.478,29 6,83%
2010 724 6,66% 81.567.096,80 6,05%
2011 768 7,07% 111.939.625,08 8,31%
2012 1.020 9,39% 158.545.794,37 11,76%
2013 623 5,73% 105.005.965,26 7,79%
2014 716 6,59% 132.138.261,99  9,80%
2015 442 4,07% 56.133.830,26 4,16%
2016 449 4,13% 52.745.128,38 3,91%
2017 425 3,91% 71.681.002,02 5,32%
2018 113 1,04% 14.415.143,98 1,07%
2019 135 1,24% 13.788.929,34 1,02%
2020 141 1,30% 13.225.797,35 0,98%
2021 189 1,74% 17.677.736,17 1,31%
2022 178 1,64% 23.719.619,81 1,76%
2023 17 0,16% 1.800.934,16 0,13%
Total 10.864 100,00% 1.347.837.354,83  100,00%
Venciment Final Mig Ponder at 8,72 anys 14/11/2011
Venciment Minim 1,18 anys 01/05/2004
Venciment Maxim 20,34 anys 25/06/2023

f) Distribuci6 per Principal Pendent

El seglient quadre mostra la distribucié del principa pendent dels Préstecs en els
seglentsinterval s expressats en euros.

Carterade Préstecsal dia 27 defebrer de 2003
Classificacio per Intervalsde Principal Pendent

Intervalsde Principal Operacions Principal Pendent
Euros NUm . % Import %
0,00 49.999,99 4.131 38,02% 127.106.124,35 9,43%
50.000,00 99.999,99 3.261 30,02% 234.803.261,60 17,42%
100.000,00 149.999,99 1.496 13,77% 182.579.174,00 13,55%
150.000,00 199.999,99 646 5,95% 110.462.953,71 8,20%
200.000,00  249.999,99 359 3,30% 79.776.415,48 5,92%
250.000,00  299.999,%9 229 2,11% 62.778.964,28 4,66%
300.000,00  349.999,99 140 1,29% 45.305.355,96 3,36%
350.000,00  399.999,99 86 0,79% 32.173.499,28 2,39%
400.000,00  449.999,99 79 0,73% 33.271.127,50 2,47%
450.000,00  499.999,99 54 0,50% 25.483.897,80 1,89%
500.000,00  549.999,99 45 0,41% 23.639.525,64 1,75%
550.000,00  599.999,99 41 0,38% 23.619.793,61 1,75%
>600.000,00 297 2,73% 366.837.261,62 27,22%
Total 10.864 100,00% 1.347.837.354,83 100,00%
Principal Pendent Mitja: 124.064,56
Principal Pendent Minim: 6.000,00
Principal Pendent Maxim: 7.311.394,96

g) Distribuci6 geografica per provincies

El seglient quadre mostra la distribucio geogréfica dels Préstecs en funcio de la
ubicaci6 de les garanties (per provincies).
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Carterade Préstecsal dia 27 defebrer de 2003
Classificacié Geogr afica per Comunitats Autonomes
Provincia Préstecs Principal Pendent
Nimero % Import %

Barcelona 7.699 70,87% 1.024.671.526,23 76,02%

Girona 1.098 10,11% 123.468.063,55 9,16%

Tarragona 1135 10,45% 115.257.286,02 8,55%

Lleida 932 8,58% 84.440.479,03 6,26%
Total Cartera 10.864 100,00% | 1.347.837.354,83 100,00%

h) Morostat

El seglient quadre mostra la distribucié dels préstecs amb retard en € pagament de
quotes vengudes. A la Data de Cessi0, tots els Préstecs estan al corrent de pagament.

Carterade Préstecsal dia 27 defebrer de 2003
Classificacio per Quotes Vengudes Pendents de Pagament
Entitat Principal Pendent Principal Impagat

Cedent Import % Import %
SABADELL 348.409.916,14 25,85% 628,65 0,0002%
BBVA 310.307.076,59 23,02% 29.472,66 0,0095%
BSCH 345.333.162,74 25,62% 162.742,61 0,0471%
CAIXA 175.652.501,61 13,03% 61.435,48 0,0350%
BANESTO 79.887.069,55 5,93% 28.796,89 0,0360%
PASTOR 52.923.676,13 3,93% 109.181,67 0,2063%
POPULAR 35.323.952,07 2,62% 1.734,41 0,0049%
Total Cartera 1.347.837.354,83 100,00% 393.992,37 0,0292%

i) Distribucio per Tipusde Prestatari (sector d'activitat)

El seglient quadre mostra la distribucié dels Préstecs en funci6 del sector d'activitat al
gual pertanyen els seus respectius Deutors Cedits (classificats segons € CNAE).



Carterade Préstecsal dia 27 defebrer de 2003
Classificacié per Tipusde CNAE
CNAE|NUm . % Ppal. Pendent % Definicio CNAE
70 | 1373 | 12,64% | 241.065.925,50 | 17,89% |ACT.IMMOBILIARIES
51 909 8,37% 126.403.903,18 | 9,38% |COMERC A L'ENGROS
45 (1.019 | 9,38% | 107.360.083,19 | 7,97% |CONSTRUCCIO
52 (1272 | 11,71% | 103.192.944,63 | 7,66% |COMERCAL DETALL
74 879 8,09% 103.176.634,50 | 7,65% |ALTRESACTIV.EMPRESARIALS
55 802 7,38% 92.393.205,74 6,85% |HOSTALERIA
15 287 2,64% 43.482.214,12 3,23% [IND. ALIMENTARIA
50 345 3,18% 42.989.711,02 3,19% |[VENDA-MANT. VEHICLES
60 548 5,04% 41.759.813,15 3,10% [TRANSPORT TERRESTRE
28 272 2,50% 40.540.820,12 3,01% |FAB.PROD.METALICS
85 294 2,71% 34.913.471,75 2,59% [ACT. SANITARIES
24 106 0,98% 28.808.998,19 2,14% |IND. QUIMICA
25 112 1,03% 25.378.151,76 1,88% |FAB.PROD.CAUTXU
17 224 2,06% 25.329.459,12 1,88% [FAB.TEXTIL
29 166 1,53% 21.815.580,60 1,62% [IND. CONS. MAQUINARIA
22 170 1,56% 20.408.833,28 1,51% |ARTS GRAFIQUES
93 284 2,61% 20.168.994,60 1,50% [|ACT. SERVEIS PERSONALS
21 44 0,41% 19.507.669,19 1,45% [IND. PAPER
92 154 1,42% 18.626.294,81 1,38% |ACT. RECREATIVES
63 98 0,90% 18.565.450,49 1,38% |ACTV. ANNEXES TRANSPORT
36 143 1,32% 16.173.556,23 1,20% [FAB. MOBLES
26 81 0,75% 15.609.581,07 1,16% [FAB. ALTRES PROD. MINERALS
20 121 1,11% 13.288.710,04 0,99% |[IND. FUSTA-SURO
31 77 0,71% 12.494.710,19 0,93% |FAB. MATERIAL ELECTRIC
12 101 0,93% 11.576.831,29 0,86% |[EXT. URANI
18 90 0,83% 11.295.863,76 0,84% [IND. CONFECCIO-PELETERIA
14 74 0,68% 10.113.026,57 0,75% |EXT. MIN. NO METALICS
11 145 1,33% 9.169.834,55 0,68% |[EXT.PETROLI-GAS
27 65 0,60% 8.070.543,29 0,60% [METAL-LURGICA
80 65 0,60% 7.677.462,17 0,57% |[ENSENYAMENT
99 135 1,24% 7.273.020,11 0,54% |ORGANISMES EXTRATERRITORIALS
91 29 0,27% 6.211.523,00 0,46% |ACT.ASSOCIATIVES
34 32 0,29% 5.816.608,79 0,43% |FAB. VEHICLESMOTOR
67 45 0,41% 4.213.482,39 0,31% |ACT. AUX. INTERMED. FINANCERA
72 42 0,39% 3.989.900,40 0,30% |ACT.INFORMATIQUES
71 39 0,36% 3.623.404,97 0,27% [LLOGUER MAQUINARIA
32 26 0,24% 3.375.599,72 0,25% [FAB. MATERIAL ELECTRONIC
40 20 0,18% 3.216.714,84 0,24% |PROD. | DIST. ENERGIA
33 23 0,21% 2.029.758,33 0,15% |FAB. EQUIPS MEDICS
64 25 0,23% 2.013.886,46 0,15% |CORREUSTEL ECOMUNICACIONS
41 10 0,09% 1.967.835,99 0,15% [CAPT.| DEPUR. AIGUES
75 5 0,05% 1.926.980,59 0,14% [ADMINISTRACIOPUBLICA
65 9 0,08% 1.723.302,62 0,13% [BANCOA CENTRAL-INTERM. MONETARIA
35 9 0,08% 1.402.217,89 0,10% |FAB. ALTRESMATERIAL TRANSPORT
19 16 0,15% 1.305.636,97 0,10% |IND. CUIR
13 20 0,18% 1.170.143,09 0,09% |[EXT. MIN. FERRO
62 3 0,03% 1.023.264,22 0,08% [TRANSPORT AEREI
37 9 0,08% 732.695,45 0,05% |RECICLATGE
90 8 0,07% 698.502,01 0,05% |ACT. SANEJAMENT
66 7 0,06% 566.616,52 0,04% |ASSEGURANCES
73 7 0,06% 481.627,14 0,04% |[INVESTIGACIO-DESENVOLUPAMENT
30 4 0,04% 439.984,67 0,03% [FAB. MAQUINES OFICINA-INFORMATICA
61 4 0,04% 412.964,75 0,03% [TRANSPORT MARITIM
10 4 0,04% 212.220,72 0,02% |[EXT. ANTRACITA-HULLA
16 3 0,03% 194.226,77 0,01% |IND.TABAC
0 7 0,06% 342.906,05 0,03% |NO CODIFICADA
95 3 0,03% 114.052,27 0,01% |LLARS SERVEI DOMESTICO
10.864 [ 100,00% | 1.347.837.354,83 | 100,00%

)

Distribucio per tipus de Prestatari (Pime)

El seglent quadre mostra la distribuci6 dels Préstecs en funci6 de la consideracio o no
dels seus respectius Deutors Cedits com Pime (d'acord amb la definicié de la
Recomanacio de la Comissid Europea 96/280/CE, de 3 d'abril de 1996, sobre la
definici6 de petites i mitjanes empreses).



Carterade Préstecsal dia 27 defebrer de 2003
Classificacio per Operacions PIME
Tipus Operacions Principal Pendent
Operacié Nimero % Import %
PIME 10.147 93,40% 1.219.543.186,30 90,48%
NOPIME 717 6,60% 128.294.168,53 9,52%
Total Carterg 10.864 100,00% 1.347.837.354,83 100,00%

k)  Distribuci6 per tipusde garanties

El seglient quadre mostra la distribucié dels Préstecs en funcio del tipus de garantia
atorgada en assegurament dels mateixos.

Carterade Préstecsal dia 27 defebrer de 2003
Classificaci6 per Tipusde Garantia
Tipus Operacions Principal Pendent
Garantia NUmero % Import %
HIPOTECARIA 7.101 65,36% 908.051.077,26 67,37%
NO HIPOTECARIA 3.763 34,64% 439.786.277,57 32,63%
Total Carterd 10.864 100,00% 1.347.837.354.83 100,00%

IV.22 Contractesde Cessio d'Actius

La Societat Gestora subscriura una escriptura publica dEmissié i Subscripcié de
Certificats de Transmissié d'Hipoteca i una escriptura publica de Compravenda de
Préstecs No Hipotecaris, cadascuna delles amb totes les Entitats Cedents
conjuntament, que tindran €l seglient contingut:

() L'emissid i subscripcié dels Certificats de Transmissid d'Hipoteca, a I'empara
de qua e Fons subscriura un nimero encara no determinat de Certificats de
Transmissio d'Hipoteca emeses per les Entitats Cedents que instrumenten la cessio
dels Préstecs Hipotecaris.

Préstecs Hipotecaris inclouen tant s compleixen com els que no compleix amb els
requisits establerts en la Seccid |l delaLle 2/1981. transmissio al Fons esreditzara
d'acord amb elsinstruments contemplats alaLlel 2/81i/o Llei 44/2002.

Els Certificats de Transmissio d'Hipoteca es representaran en un titol nominatiu
multiple per cada Entitat Cedent, que contindra les mencions minimes que es recullen
a l'article 64 del Real Decret 685/1982, de 17 de marg, modificat pel Real Decret
1289/1991, de 2 dagost, i en concret les dades registras dels immobles que
garanteixen els Préstecs Hipotecaris.

Els Certificats de Transmissié d'Hipoteca seran transmissibles mitjancant declaracio
escrita en €l mateix titol i, en general, per qualsevol dels mitjans admesos en Dret. La
transmissid dels Certificats de Transmissié d'Hipoteca i € domicili del nou titular
deuran notificar-se per ['adquirent al'entitat emissora

Tant per als supdsits d'haver d'efectuar la substituci d'algun Certificat de Transmissié
d'Hipoteca, segons ho previst al'apartat 1V.2.2.2.(iii), com per a cas que es procedeixi



per la Societat Gestora, en representacio i per compte del Fons, a I'execucié d'un
Préstec Hipotecari per determinat Certificat ¢ Transmissié d'Hipoteca, segons ho
previst al'apartat 1V.2.3., aixi com, s procedint-se alaliquidaci6 anticipada del Fons,
en els suposits i amb les condicions de I'apartat 111.9.2, hagi de tenir lloc la venda dels
citades Certificats de Transmissio dHipoteca, les Entitats Cedents es comprometen a
fraccionar, en € seu cas, qualseval titol multiple en tants titols individuals o globals
com calguessin, a subgtituir-lo o canviar-lo per a la consecucié de les anteriors
finalitats.

Les Entitats Cedents, quant entitats emissores, portaran un llibre especia en qué
anotaran les Certificats de Transmissié d'Hipoteca emesosi €ls canvis de domicili que
li hagin estat notificats pels titulars de les Certificats de Transmissié d'Hipoteca, fent
constar, aixi mateix, (i) la data de formalitzacio i venciment del Préstec Hipotecari,
I'import del mateix i laformade liquidacio; i (ii) les dades registrals de la hipoteca que
garanteix €l Préstec Hipotecari.

(i) Lacompravendade drets de credit formalitzat en escriptura publica, al'empara
dd qua e Fons adquirira de les Entitats Cedents un nimero encara no determinat de
Préstecs no Hipotecaris.

Elstermesi condicions de la cessid dels Actius Cedits son els seglients.
1V.2.2.1 Objecte

L'objecte dels Contractes de Cessio d'Actius ho constitueix la cessio a titol oneros a
Fons per les Entitats Cedents de la titularitat dels drets que es deriven dels Préstecs.

IV.2.2.2 Termesi condicions dela cessié dds Actius

La cessi6 dels Actius es redlitzara, segons els Contractes de Cessid d'Actius, en les
seguents condicions:

() Lacesso dels Actius d Fons en virtut dels Contractes de Cessio d'Actius sera
plenai incondicionada i per la totalitat del termini romanent fins a venciment
dels mateixos.

En virtut dels Contractes de Cessié d'Actius, la cessié comprendra:

(a@ la totalitat dels pagaments que redlitzin els Deutors Cedits en concepte
de principa (per amortitzacio ordinaria o anticipada) i interessos
ordinaris meritats pels Préstecs; aixi com

(b) la totalitat dels drets accessoris (amb I'excepcié dels interessos de
demora, comissions per reclamacio de rebuts impagats, comissions de
subrogacio, comissions d'amortitzacid/cancel-lacié anticipada, aixi com
qualsevol dtra comissié o suplert) i de garantia (incloent els drets
dadministracio i defensa lega) i accions enfront de tercers que puguin
derivar-se dels Actius.

Les despeses incorreguts amb motiu de qualssevol inscripcions en es
registres corresponents tindran la consideracio de despesa del Fons.



(i)

(iii)

La data d'efectivitat de la cessié a Fons dels Préstecs, en que € Fons quedara
subrogat en la posicié creditora de les Entitats Cedents en els mateixos (la
“Data de Cessi¢”) coincidira necessariament amb la Data de Constituci6 del
Fons.

Les Entitats Cedents, d'acord amb I'article 348 del Codi de Comerg, responen
davant e Fons de I'existencia i legitimitat dels Actius, de les manifestacions
redlitzades en |'apartat 1V.2.1.3.1.8) i de les condicions i qualitats dels Actius
indicades en |'apartat 1VV.2.1.3.2 del Fullet, aixi com en €s Contractes de Cessio
d'Actius i en I'Escriptura de Congtitucio, perd no responen de la solvéncia dels
Deutors Cedits, i, per tant, no assumeixen responssbilitat aguna per
I'i'mpagament dels Deutors Cedits, ja sigui del principa, dels interessos o de
qualsevol atra quantitat deguda en virtut dels Préstecs.

En cas que es produis I'impagament d'un Préstec, I'Entitat Cedent que redlitzala
gestio de cobrament del mateix, segons ho previst a I'apartat 1V.3.1 seguent,
haura de dur aterme les actuacions que de no haver cedit € Préstec hagués dut
aterme, inclos, en dltim terme, I'exercici dels corresponents accions per compte
de la Societat Gestora, perqué ds Deutors Cedits satisfacin les seves
obligacions de pagament derivades dels Préstecs i executara a aquest efecte, en
lamesura que sigui possible, quantes Garanties haguessin estat constituides per
satisfer I'import degut.

En cas que (a) la Societat Gestora, en el seu cas, exerciti per s les accions
legals, (b) I'Entitat Cedent afectada (i) incomplis les seves obligacions com a
Administrador, (ii) es trobés en situacio de suspensio de pagaments o falida o
fora objecte dintervencié administrativa o (iii) veiés e seu coeficient de
solvéncia reduit per sota dd nivell minim exigit per la normativa bancaria
aplicable en cada moment, I'Entitat Cedent afectada aportara a la Societat
Gestora quanta documentacié calgués per a l'exercici dels corresponents
accions per a cobrament dels Préstecs. A aquest efecte, |es Entitats Cedents es
comprometen expressament a aportar la corresponent certificacid acreditativa
de I'import degut pel Deutor Cedit i la Societat Gestora, com a representant del
Fons, notificara, en cas de no haver-ho fet I'Entitat Cedent afectada, als Deutors
Cedits la cessdé d Fons dels seus respectius Préstecs, aixi com que €s
pagaments derivats dels Préstecs només tindran caracter aliberador s
sefectuen en e compte corresponent designada per la Societat Gestora.

En cas que algun dels Préstecs o CTH titulitzats no reunis en la Data de Cessio
les caracteristiques recollides en I'apartat 1V.2.1.3.1 anterior o que no tinguessin
vicis ocults, la Societat Gestora ho notificara a les Entitats Cedents perque, si

fora possible, remein tal circumstancia, fins i tot mitjancant la substitucio del

Préstec o CTH per un dtre de les mateixes caracteristiques (les Entitats Cedents
deuran de declarar que € nou Préstec 0o CTH compleix amb € que han declarat
en |'apartat IV.2.1.3.1. @), en & termini de cinc (5) Dies Habils des de lareferida
notificacio.
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La substituci6 es dura a terme mitjangant la resolucié smultania de la cessio del
Préstec, 0 cancel-lacié del CTH, afectat i la cessi6 a Fons del Préstec, o
I'emissio i subscripcié pel Fons del CTH, que vagi a substituir-lo. El nou
Préstec, en € seu cas, sera seleccionat per acord entre la Societat Gestora, en
nom i representacio del Fons, i I'Entitat Cedent afectada entre la cartera de
préstecs que a aquest efecte sigui presentada I'Entitat Cedent i previa verificacio
de les caracteristiques del nou Préstec per un auditor.

Si I'existéncia d'un vici ocult no fos solucionada en I'esmentat termini o no fos
susceptible de compensacio, ni fora possible la substitucio del Préstec o, en €
seu cas, € Certificat de Transmissio d'Hipoteca, la Societat Gestora, per compte
del Fons resoldra la cessO del corresponent Préstec, o amortitzara
anticipadament el CTH afectat no substituit, segons sigui € cas, i I'Entitat
Cedent afectada tornara el Vaor Nominal del mateix en I'esmentat moment.
Sentendra per “Valor Nominal” € principal pendent de venciment i/o vengut i
no satisfet més el's interessos correguts corresponents a periode en curs.

(iv) LesEntitats Cedents no assumiran cap obligacio de recompra dels Actius.

1vV.2.2.3 Preu i Pagament

El preu d'adquisicio dels Actius sera a parell. En conseqgliencia, € preu que € Fons
haura d'abonar a les Entitats Cedents en la Data de Desemborsament sera igual a
I''mport del Saldo Viu Pendent dAmortitzacio dels Actius Cedits en la Data de
Congtitucio.

Les Entitats Cedents, una vegada rebin confirmacié escrita de |'abonament del preu,
acusaran rebut dels fons atorgant aixi a favor del Fons la més eficag carta de
pagament.

En e calcul del preu de la cessid dils Actius no shan tingut en compte les quantitats
gue les Entitats Cedents tenen dret a rebre pels interessos ordinaris meritats pels
Préstecs cedits des de I'Ultima data de liquidacio dinteressos de cadascun d'dlsi fins
avui de Desemborsament (els “I nteressos Correguts”) que es abonaran, en e seu cas,
en e moment en que es rebin. Les quantitats degudes a les Entitats Cedents per aguest
concepte podran, a eleccié de la Societat Gestora, bé ser abonats 0 bé ser compensats
amb ds saldos abonats préviament per les propies Entitats cedents mitjancant € seu
deute directe en el Compte de Cobraments.

Qualssevol cobraments i pagaments entre les Entitats Cedents i la Societat Gestora,
per compte del Fons, derivats dels Contractes de Cessid d'Actius, es redlitzaran:

() o sOndeguts ales Entitats Cedents, en e compte que elles especifiquin en cada
moment (llevat dels Interessos Correguts fins avui de Desemborsament que, en
el seu cas, es podran deure directament per les Entitats Cedents en € Compte de
Cobraments en els termes abans indicats); i

(i) s son deguts per les Entitats Cedents, en e Compte de Cobraments obertaen
cadascuna d'dles per la Societat Gestora



En cas que, per no confirmar alguna de les Entitats de Qualificacio les
gudificacions provisionals assignades als Bons abans de I'inici del Periode de
Subscripcid, es resolgués la constitucio del Fons aixi com la Cessié dels Actius
i altres contractes, sextingira I'obligacio d'abonar a les Entitats Cedents € Preu
d'adquisicio dels Actius

IvV.22.4 Dret de Recompra
a) Concessio del dret derecompra

El Fons concedira a les Entitats Cedents un dret de recompra (¢ “Dret de
Recompra”’) sobre la totalitat dels Actius cedits a Fons, exercitable quan es
compleixin totes i cadascuna de les seglients condicions:

() s enquasevol moment & Saldo Viu Pendent dAmortitzacio dels Actius fora
inferior al deu per cent (10%) de I'lmport dels Actius en la Data de Cessio;

(i) o l'exercici deél Dret de Recompra és acordat per la unanimitat de les Entitats
Cedents i aquestes hagin obtingut préviament tots els permisos i autoritzacions
administratives que, en € seu cas, calguessin al'efecte;

L'exercici del Dret de Recompra en tot cas haura de tenir lloc en una Data de
Pagament i recaure sobre la totditat dels Actius. No existira, per tant, possibilitat
d'exercici parcial del Dret de Recompra

En quasevol cas, cada Entitat Cedent exercitara el Dret de Recompra Unicament sobre
els Actius cedits per cada ellamateixaal Fons.

b)  Preu d'exercici del Dret de Recompra

El preu que les Entitats Cedents hauran d'abonar a Fons com a conseguiéncia de
I'exercici del Dret de Recompra (el “Preu de Recompra”) seraigua ala suma del
preu de recompra de cadascun dels Préstecs. El preu de recompra de cada Préstec sera:

i) per as Préstecs que no tinguin Quantitats Impagades ni Quantitats
Fallides: € seu Saldo Viu Pendent dAmortitzacio en la Data de Pagament en la
qual esfaci efectiu € Dret de Recompra juntament amb els interessos ordinaris
meritatsi no venguts fins al'Esmentada Data de Pagament; i

i) per als Préstecs que tinguin Quantitats Impagades i/0 Quantitats
Fdlides: € preu que assenyali un tercer, designat de comu acord entre les
Entitats Cedents i la Societat Gestora i aprovat per les Entitats de Qualificacio,
atenent a les expectatives de recuperacio.

En qualsevol cas, € preu que les Entitats Cedents abonin a Fons en exercici del Dret
de Recompra haura de ser suficient perqué & Fons pugui satisfer integrament totes les
obligacions de pagament que en I'esmentada data tingués amb €ls Titulars dels Bons
respectant I'Ordre de Prelacié de Pagaments.



C) Exercici del Dret de Recompra

Una vegada exercitat el Dret de Recompra, les Entitats Cedents en quiestié quedara
subrogada en la posicio de titular dels Actius recomprats i tindra dret a percebre
guasevol quantitats meritades pels mateixos des de I'esmentat moment.

Les Entitats Cedents hauran d'anunciar a la Societat Gestora la seva intencio de
procedir a exercitar € Dret de Recompra amb una antelacio a menys trenta (30) dies
pel que faala Data de Pagament que € referit dret vagi a ser exercitat.

La Societat Gestora, en virtut dels Contractes de Cessio d'Actius, es compromet a
atorgar els documents de recompra dels Actius en qliestio en nom i representacié del
Fons, sent les despeses d'atorgament dels mateixos per compte de les Entitats Cedents,
en la proporcio que e's correspongui.

L'exercici del Dret de Recompra per la totditat de les Entitats Cedents donara lloc a
I'extincié del Fons d'acord amb ho establert en I'apartat 111.9 del Fullet.

V.23 Accions en casd'impagament dels Actius

IV.231 Accionsdd Fons

El Fons, através de la Societat Gestora, en tant titular dels Actius, disposara de totes
les accions legak que es derivin de la titularitat dels Actius, conforme a que s ha
disposat en la normativa vigent, en particular, les que sindiquen a continuacioé:

a) Acci6 executiva contra els Deutor s Cedits

Els Administradors aplicaran igua diligénciai procediments de reclamacié de
les quantitats degudes i no satisfetes dels Préstecs com s de la resta dels
préstecs de la seva cartera es tractés, i especiament, ingtara les accions
executives pertinents si, complerts els terminis interns habituals d'actuacio
dirigits a I'obtencio del pagament satisfactori as interessos del Fons, les
mateixes no haguessin assortiment I'efecte perseguit, i, en tot cas, procedira a
instar la citada execucié s la Societat Gestora, en representacio del Fons, i
previ andlisi de les circumstancies concretes del cas, estimés, d'acord amb els
Administradors, ser pertinent.

Addicionament, els Administradors sobliguen a informar mensuament a la
Societat Gestora, en representacié del Fons, dels impagats, amortitzacions
anticipades i modificacions de tipus d'interes; i puntualment dels requeriments
de pagament, notificacié fefaent a deutor, accions judicias i qualsevol una
atra circumstancia que afecti als Préstecs. Aixi mateix, els Administradors
facilitaran a la Societat Gestora tota la documentacio raonable que aquesta li
pugui sol-licitar en relacié amb els esmentats Préstecs i, especiament, la
documentacio precisa per a l'inici, en € seu cas, per la Societat Gestora,
daccions judicials.

1. Suposat que hi haguésimpagament per part d'algun deutor hipotecari, €l Fons,
a través de la seva Societat Gestora, disposara de les segients facultats de
d'acord amb alo que es preveu a l'article 66 del Real Decret 685/1982 de 17
de marg, modificat per Reia decret 1289/91 de 2 d'agost:



() Compel lir als Administradors perque instin I'execucio hipotecaria.

(i)  Concorrer en igudtat de drets amb els Administradors, en |'execucio
gue aguests segueixin contra els Deutors Cedits, comparaixen a aguest efecte
en quasevol procediment d'execucio instat per aquells, i participar en €
producte del remat a prorrata del seu percentatge en e credit executat.

(i) S els Administradors no inicien € procediment dins dels seixanta (60)
dies naturals des de la diligencia notaria de requeriment de pagament del
deute, per a cas dels Préstecs Hipotecaris, la Societat Gestora, en
representacio del Fons, quedara legitimada subsidiariament per exercitar,
I'acci6 hipotecaria del préstec en la quantia corresponent a percentatge de la
seva participacio, tant per principal com per interessos.

(iv) En cas de pardlitzacio del procediment seguit pels Administradors, €
Fons, degudament representat per la Societat Gestora, podra subrogar-se en la
posicio daquell i continuar € procediment d'execucié sense que cagui
transcurs del termini assenyalat.

En els casos previstos en els paragrafs (iii) i (iv), la Societat Gestora, en
representacié del Fons, podra instar del Jutge competent la incoacio o
continuaci6 del  corresponent  procediment d'execucié  hipotecaria,
acompanyant a la seva demanda €l titol original del Certificat de Transmissio
d'Hipoteca desglossat, € requeriment notarial previst al'apartat (iii) precedent
i Certificacid Registral dinscripcio i subsisténcia de la hipoteca, per a cas
dels Certificats de Transmissio d'Hipoteca, i € document acreditatiu del saldo
reclamat.

Per a suposit que fos legament precis, | as efectes del que es preveu en es
articles 581.2 i 686.2 de laLlei 1/2000, de 7 de gener, d'Enjudiciament Civil,
els Administradors, en la propia Escriptura de Constitucid, atorgaran un poder
irrevocable, tan ampli i bastant com sigui necessari en Dret perqué la Societat
Gestora, actuant en nom i representacio dels Administradors pugui requerir
notarialment, a deutor hipotecari de qualsevol dels Préstecs Hipotecaris €
pagament del seu deute.

El Fons, en la quadlitat de titular dels Certificats de Transmissié d'Hipoteca,
podra aixi mateix, a través de la Societat Gestora, concorrer en iguadtat de
drets amb els Administradors en e procediment d'execucio i en aquest sentit
podra, en es termes previstos en €els articles 691 i seglents de la Llei
dEnjudiciament Civil, demanar l'adjudicacio de I'immoble hipotecat en
pagament del seu credit. La Societat Gestora procedira a la venda dels
immobles adjudicats en € termini més breu possible en condicions de mercat.

En qualsevol dels supdsits descrits en € present apartat 1 que medii execucio,
gualsevol quantitat recuperada en virtut dels esmentats procediments revertira
al Fons per tal de cobrir els deutes vengudes i no pagades. Qualsevol quantitat
romanent sera reemborsada a les Entitats Cedents.
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2. En cas dincompliment de I'obligacié de pagament per part dels deutors dels
Préstecs No Hipotecaris i, dacord amb ho disposat en els articles 517 i 520 de
laLlel 1/2000, de 7 de gener, dEnjudiciament Civil, & Fons a través de la
Societat Gestora, disposara d'accio executiva contra €ls Deutors Cedits.

Els costos i provisions de fons corresponents, en e seu cas, als procediments
executius abans ressenyats seran per compte del Fons.

b) Acci6 executiva contra els Administradors

La Societat Gestora, en representacio del Fons, tindra accié executiva contra
els Administradors per fer efectiu a venciment el pagament dels Préstecs
Hipotecaris per principa i interessos ordinaris, sempre que I'incompliment de
les seves obligacions no sigui consequiencia de la manca de pagament del

deutor en aguest Préstec participa e Fons.

Aixi mateix, la Societat Gestora, en representacio del Fons, tindra accio
declarativa contra els Administradors per incompliment de les seves
obligacions establertes en € Fullet i en és Contractes de I'operacio.

Extingits els Préstecs, € Fons, através de la seva Societat Gestora, conservara
accié contra els Administradors fins a tota compliment de les seves
obligacions.

C) Responsabilitat assumida per les Entitats Cedents

D'acord amb ho disposat en € Real Decret 926/1998 i alaLle 19/1992, € risc
d'impagament dels Préstecs anira a carrec dels titulars dels Bons. Per tant, les
Entitats Cedents no assumiran responsabilitat alguna per I'impagament dels
Deutors Cedits, ja sigui del principd o dels interessos que €ls mateixos
poguessin deure en virtut dels Préstecs Hipotecaris i/o dels Préstecs No
Hipotecaris.

El Fons, com atitular dels Certificats de Transmissié d'Hipoteca, tindra accio
executiva contra les Entitats Cedents, sempre que |'incompliment de les seves
obligacions no sigui conseguiéncia de la manca de pagament del deutor en
aquest Préstec participa @ Fons. El Fons, com a titular dels Préstecs No
Hipotecaris, tindra accié declarativa contra les Entitats Cedents per
incompliment de les seves obligacions establertes en e Fullet i en es
Contractes de |'operacio. Extingits els Préstecs, € Fons, através de la Societat
Gestora, conservara acci6 contra les Entitats Cedents fins al total compliment
de les seves abligacions.

Ni estitulars dels bons ni qualsevol atre creditor del Fons disposaran d'accio
alguna contra les Entitats Cedents, sent la Societat Gestora, com a representant
del Fonstitular dels Actius, qui ostentara |'esmentada accio.

V.3 Réegim d'administracio, custodia i gestié dels Actiusi dela seva substitucio

Cada Entitat Cedent administrara, custodiara i gestionara els Actius cedits per ella al
Fons, d'acord amb l'incis final de I'article 2.2.b) del Real Decret 926/1998.
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La Societat Gestora dura a terme |I'administraci6 financera del Fons, sense perjudici de
les funcions portades a terme per les Entitats Cedents, en la seva condicié
dAdministradors, a I'empara dels Contractes de Cessidé d'Actius i del Contracte
dAdministracio.

IV.3.1 Contracted'Administracio

En virtut d'un contracte administracié dels Actius (el “Contracte d'Administracio”),
cada Entitat Cedent (d'ara endavant i quant a aquest contracte, els “Administradors”)
acceptara € mandat rebut de la Societat Gestora, per compte del Fons, d'exercir la
custodia, administracio i gestié de cobraments (les “Funcions d'Administracio”) dels
Actius cedits per ellad Fons. El mandat afavor de les Entitats Cedents per alagestié
del cobrament de tals Actius tindra caracter revocable.

Com simples administradors dels Actius, els Administradors nomeés podran renegociar
amb els Deutors Cedits els termes i condicions dels Actius amb €l previ consentiment
escrit de la Societat Gestora llevat d'allo que es disposa en I'apartat 1V.3.1.2.51 en els
termes descrits en el Contracte d'Administracio.

IV.3.1.1 Diligéncia, responsabilitat i garanties dels Administradors

Cada Administrador administrara, custodiara i gestionara els Actius amb la mateixa
diligenciaque s d'actius propis es tractés.

Els Administradors es comprometen a actuar en la custodia, administracio i gestio dels
Actius amb tota la diligencia deguda i respondran davant la Societat Gestora i davant
el Fons de qualsevol perjudici que pogués derivar-se per as mateixos de la seva
negligéncia greu.

Els Administradors indemnitzaran a Fons, a través de la Societat Gestora, de
qualsevol dany, pérdua o despesa que hagués incorregut per rad de I'incompliment de
les Funcions d'/Administracio o per la seva actuacio dolosa 0 negligent greu en €
desenvolupament de les mateixes o per l'incompliment de qualssevol dtres
obligacions sota e Contracte dAdministracio. Els Administradors no assumeixen de
cap forma responsabilitat a garantir, directament o indirectament, e bon fi de
I'operacio.

IV.3.1.2 Administracio

1. Fixacio dd tipus d'inter es aplicable als Actius

Cada Administrador, segons |'operatoria habitual, calculard € tipus dinterés dels
Actius per el cedits, dacord amb € que sestableix en els corresponents contractes
dels Préstecs i comunicara als Deutors Cedits, en els terminis previstos en els
esmentats contractes, € tipus d'interés nominal aplicable durant €l periode seglent.

Aixi mateix, cada Administrador remetra als Deutors Cedits que ho sol licitin i ala
Societat Gestora, informacio sobre € tipus d'interés resultant.



2. Cancdllacio de les Garantiesi Cartes de Pagament

Cada Administrador, en relacio amb els Actius que hagi cedit a Fons, cancel-lara,
seguint la seva operatoria habitual, les garanties hipotecaries congtituides en
assegurament d'aquells Actius que hagin estat objecte d'integra amortitzacio.

En els mateixos termes estaran facultats els Administradors per atorgar les oportunes
cartes de pagament en cas d'abonament pels Deutors Cedits de qualsevol imports
degut al'empara dels Préstecs.

3. Deuresd'informacio

Els Administradors hauran de comunicar a la Societat Gestora la informacié que
aquesta sol-liciti relacionada (a) amb les caracteristiques individuals de cadascun dels
Actius, (b) amb & compliment pels Deutors Cedits de les obligacions derivades per als
mateixos dels Actius, i (c) amb la sSituaci6 de morositat dels Actius i amb les
modificacions hagudes en les caracteristiques dels mateixos, aixi com amb les
actuacions en cas de demorai subhastes del's béns afectes a garantia, mantenint en els
seus arxius comprovants de les corresponents comunicacions. Aixi mateix, els
Administradors hauran de comunicar a la Societat Gestora els vicis ocults que puguin
patir els Actius, quant tinguin coneixement de aixo.

Els Administradors hauran de preparar i lliurar a la Societat Gestora la informacio
addiciona raonable que, en relacié amb es Actius o0 es drets derivats dels mateixos,
la Societat Gestora sol liciti.

4. Actuacions en casd'impagament dels Actius pels Deutor s Cedits
Els Administradors es comprometen:

() Enreacié amb ds Certificats de Transmissié d'Hipoteca, a redlitzar quants
actes calguin per al'efectivitat i bon fi dels Préstecs.

(i) En relaci6 amb els Préstecs no Hipotecaris, a actuar amb la mateixa
diligencia que de s préstecs de la seva cartera es tractés, ja sigui en via
judicia o extrgjudicia i quants actes siguin habituals per mantenir o executar
les garanties reals 0 personals que, en e seu cas, shaguessin congtituit en
assegurament dels Actius.

Amb aguesta findlitat, la Societat Gestora, actuant en representacié del Fons, atorga en
I'Escriptura de Constitucié del Fons aixi com en € Contracte dAdministracié un poder
tan ampli i bastant com en dret calgui a favor dels Administradors perque, cadascun
ddls, actuant a través dels seus representants degudament apoderats a |'efecte, pugui,
en nom i representacio del Fons, requerir aqualssevol Deutors Cedits que hagin
incomplert les seves obligacions de pagament derivades dels Actius € pagament de les
mateixes, aixi com exercitar contra tals Deutors Cedits les accions judicials pertinents.

5. Renegociacionsdels Actius

Amb areglament a Contracte dAdministracié, tota renegociacié subscrita per un
Administrador dels termes i condicions regulats en els Préstecs es produira
exclusivament amb & previ consentiment escrit de la Societat Gestora. No obstant
aixo, la Societat Gestora habilita de manera generd as Administradors per dur aterme
renegociacions del tipus dinteres dels Actius pel que fa a I'existencia dels Contractes
de Permuta Financera que garanteixen un marge fix per a Fons.



No obstant aixd ho establert en @ paragraf anterior, un Administrador ja no podra
reditzar futures renegociacions de tipus d'interes dels Préstecs que administra si en
una Data de Determinaci6 d tipus d'interés mig ponderat dels Actius resultésinferior a
I'Euribor a (3) tres mesos més un 1% anud.

En cas darribar a produir-se qualsevol renegociacio dels Actius, d'acord amb € que
sestableix en aquest apartat, es procedira per part de I'Administrador corresponent ala
comunicacio immediata a la Societat Gestora de les condicions resultants e cada
renegociacio.

No estaran permeses |es renegociacions que permetin una prorroga del venciment dels
Actius més enlla de 25 dejuliol de 2023.

6. Subrogacions

Els Administradors estaran autoritzats per permetre subrogacions de la posicio del

Deutor Cedit en es contractes dels préstecs que congtitueixen els Actius, sempre que
() les caracteristiques del nou Deutor Cedit Sgustin als criteris de concessié de
préstecs dels Administradors, (ii) € nou Deutor Cedit compleix amb ho establert en la
Resolucié amb relacié als Deutors Cedits i (iii) les despeses derivades d'aquesta
subrogacio siguin en la seva integritat per compte dels nous Deutors Cedits. Tota
subrogaci6 efectuada de conformitat a ho disposat en aquest punt sera comunicada
immediatament pels Administradors ala Societat Gestora.

Suposat que € nou Deutor Cedit sol-licités, a temps de produir-se la subrogacio, una
renegociacio delstermes i condicions regulats en e Préstec que estracti, Sestaraales
regles general's ressenyades anteriorment.

IV.3.1.3 Gestio de Cobraments

Cada administrador, com a Administrador de cobraments dels Préstecs per el cedits a

Fons, rebra, per compte del Fons, quantes quantitats siguin satisfetes pels Deutors
Cedits, tant en via voluntaria com forcosa, per rad dels Préstecs, tant per principa (ja
sigui en concepte d'amortitzacions ordinaries o anticipades), interessos ordinaris, amb
independéncia del concepte pel qua es rebi, en representacio del Fons, degudes en

virtut dels Préstecs i les ingressara, amb detall dels conceptes que shaguessin rebut i

amb la mateixa valoracié aplicada a l'actiu que va generar 1'ingrés, en e Compte de
Cobraments corresponent. L'esmentat ingrés sefectuara d'acord amb ho establert en €

Contracte de Gestio.

La Societat Gestora sera la responsable d'ordenar |a transferencia dels saldos que
figurin en els Comptes de Cobraments al Compte de Tresoreria trimestralment, 2 dies
habils abans de la Data de Determinaci 6.

Les quantitats que deguin rebre's dels Deutors Cedits en concepte de principal,
interessos ordinaris, prepagament, derivats dels Préstecs, en cap cas seran anticipades
pels Administradors encarregats de rebre-les, sind que Unicament seran ingressades al
Fons, en e Compte de Cobraments, de conformitat amb allo que estableix e Contracte
de Gesti6.
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IV.3.1.4 Cusodia de documents

Cada Administrador actuara com a dipositari dels documents (tant fisics com
informatics) relatius als Préstecs que conformen els Actius i de quants altres
documents siguin rellevants, renunciant als privilegis que laLlei li confereix a aquests
efectes i en particular, as que disposen s articles 1730 i 1780 del Codi Civil
(retencid en peca de coses dipositades). 276 del Codi de Comerg (garantia semblant a
laretencio en pecade cosadipositada) i Llei 19/2002, de 5 de juliol, de Drets Redls de
Garantia (que regula @ dret de retencié a Catalunya). .

La Societat Gestora, en representacio del Fons, podra examinar i I'"Administrador
haura d'aportar, I'origina de les escriptures o polisses de formalitzacio dels Préstecs
dipositades a cadascun dels Administradors, quan ho consideri necessari i podra
sol-licitar que li sigui entregada, lliure de despeses per a I'’Administrador (amb carrec
a Fons) i en un termini no superior a cinc (5) Dies Habils, copia de qualsevol dels
citats documents. Els Administradors hauran de procedir digual manera en cas de
sol-licituds dinformaci6 dels auditors del Fons.

IV.3.1.5 Remuneracio

Els Administradors, com a contraprestacié a les Funcions de Gestio, tindran dret a
rebre en cada Data de Pagament, una Comissié d Administracio igua a 0,01% anual
IVA inclos del Saldo Viu Pendent d Amortitzacié dels Actius corresponent a cadascun
dels Administradors en I'Ultim dia del mes anterior a la Data de Pagament en curs,
sempre que aixo procedeixi d'acord amb e Compte Individualitzada Ajustada d'aguest
Administrador amb subjeccié a ho disposat en el Contracte de Gesti6 Interna.

La Comissiéo dadministracio se satisfara per trimestres venguts en cada Data de
Pagament.

Suposat que € Fons no disposés de liquiditat suficient per satisfer la Comissié
dAdministracio, els imports meritats i no pagats sacumularan a la Comissié
d'’Administracié que correspongui pagar en la seglient Data de Pagament.

La Comissi6 dAdministracié ocupa € lloc vinté (20) en l'ordre de prelacio de
pagaments descrit en I'apartat V.6.1.2 del Fullet.

Aixi mateix, cada Administrador tindra dret, en cada Data de Pagament, i prévia
justificacié dels mateixos, a reemborsament de totes les despeses de caracter
excepcional en els que hagi pogut incorrer en relacié amb la gestio, administracio,
reclamacio i execucio dels Préstecs. Addicionalment, els Administradors podran, amb
vista a la iniciacio i seguiment d'actuacions judicials contra un Deutor Cedit en cas
dimpagament per aguest Ultim de qualsevol concepte degut en virtut d'un Actiu,
sol-licitar una provisio de fons raonable, que sera abonada per la Societat Gestora, en
representacio i per compte del Fons. En cas que, una vegada finalitzades les
actuacions judiciads que van motivar la sol-licitud de provisé de fons, existissin
imports excedentaris de la provisé, aquests sabonaran immediatament a Fons,
mitjancant el seu ingrés en e Compte de Cobraments corresponent.



IV.3.1.6 Durada

Cadascun dels Administradors, en relacié amb els Actius que hagi cedit a Fons,
exercira les Funcions dAdministracié fins que (i) hagin estat amortitzats la totalitat
dels Actius cedits pel mateix a Fons, (ii) sextingeixin totes les obligacions assumides
per I'Administrador en relacié amb tals Actius o (iii) conclogui la liquidacio i/o
extincio del Fons.

A més, e Contracte dAdministracié podra ser resolt per la Societat Gestora en els
seglients suposits: (i) quan un Administrador sigui declarat en suspensié de pagaments
o falida és a dir objecte dintervencié administrativa o quan € seu coeficient de
solvéncia sigui igua o menor que € nivell minim exigit per la normativa bancaria
aplicable en cada moment i (ii) quan un Administrador incomplis quasevol de les
obligacions assumides en virtut del Contracte dAdministracio.

En cas de revocacio del mandat d'agun dels Administradors, la Societat Gestora haura
de trobar un nou Administrador de cobraments que ho substitueixi en e termini
maxim de trenta (30) Dies Habils. Si en I'esmentat termini la Societat Gestora no
trobés un nou Administrador, haura dassumir les Funcions d'Administracio
relacionades amb els Actius corresponents ella mateixa. En tant no transcorri €
termini previst per a la substitucié, I'Administrador substituit continuara portant a
terme les Funcions dAdministracié, llevat que legalment no pogués fer-ho, en aquest
cas sera la Societat Gestora qui les assumeixi directament fins que trobi a substitut
idoni.

Aixi mateix, suposat que un Administrador: i) fora declarat en suspensié de pagaments
o fallida o fora objecte dintervencié administrativa; ii) incomplis, de manera
generalitzada o greu, les obligacions assumides en virtut del Contracte
d'Administracio, I'Esmentat Administrador haura de ser substituit per un altre amb
qualificacio crediticia suficient per a les Entitats de Qualificacio.

1V.3.2 Subgtitucio d'Actius
No tindra lloc substitucié alguna dels Actius en cas damortitzacio anticipada dels
mateixos, ni per cap altre motiu, estalvi en cas que algun dels Préstecs titulitzats no

reunis en la Data de Cessio les caracteristiques recollides en I'apartat 1V.2.1.3.1 0 €ls
Actius no tinguessin vicis ocults (tal com es descriu en I'apartat 1V.2.2.2).
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INFORMACI10 SOBRE L"OPERATIVA ECONOMIC FINANCERA DEL FONS

CAPITOLV

V.1l Estructura economic financera del Fons

V.11

Composicio del'actiu i passiu del Fons

Al tancament de la data de Desemborsament, el Fons presentara el segiient balanc:

Balanc¢ de Situacié (en milersd'euros)

Actiu Passiu

Inmovilitzat 951.557] Emissio de Bons 950.000

Actius 950.000f Bons 950.000
Despeses Constitucié i Emissio 1.875

Unsaltres DeutesalLlarg

T ermini 3.932

Actiu Circulant 2.375| Préstec Subordinat 1.875

Tresoreria (Inclou Fons Reserva) 2.375] Disposicio Crédit Subord. 2.375

Total Actiu 954.250 Total Passiu 954.250
Comptesd'Ordre 983.375
Disponible Credits Subordinats 21.375
Disponible Linia Liquiditat Aval 12.000
Permutes Financeres d'l nteressos 950.000

Al llarg de lavida del Fons, I'Actiu del mateix estara congtituit per:

() €& Sddo Viu Pendent dAmortitzacié dels Actius.(descrits en € Capitol |V ddl

Fullet);

(i) € sado en cada moment dels Comptes de Cobraments i € Compte de
Tresoreria (incloent e Fons de Reserva i, en € seu cas, les quantitats rebudes
amb carrec al'Ava de la Generditat i/0 les quantitats disposades amb carrec a
la Linia de Liquiditat de I'Ava de la Generdlitat) que es descriuen en|'apartat
V.1.2 seglient;

(i)  I'import no amortitzat de les despeses de congtitucid i emissié del Fons; i

(iv) esbénsque, en d seu cas, arribés a adjudicar-se € Fons com a consequiéncia de
I'eventual execuci6 de les garanties atorgades en assegurament de qualsevol dels

Actius.

v)

El passiu del Fons estara compost d Ilarg de la vida del mateix per:

() s Sados de Principal Pendents de Pagament dels Bons (descrits en e Capitol

Il del Fullet);
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(i) & saldo viu pendent damortitzar del Préstec Subordinat per a Despeses de
Congtitucié i per financar € desfasament inicia entre € valor nominal de
I'Emissié de Bonsi € vaor nomina globa dels Actius en el moment de la seva
subscripcio (descrit en I'apartat V.2.1 seglent);

(i) I''mport Disposat del Créedit Subordinat (descrit en I'apartat V.2.2 seguent

Suposat que d'execuci6 de I'Ava de la Generalitat d'acord amb € que sestableix en
I'apartat V.1.4.3, congtituira aixi mateix € passiu del Fons I'import d'execucié de
I'Aval de la Generalitat, aixi com I'import de les disposicions reditzades de la Linia de
Liquiditat de I'Ava de la Generditat.

El valor patrimonial del Fons sera nul en tot moment.

L'import de I'actiu i del passiu del Fons anira disminuint a llarg de la vida del mateix
com a consequiencia del pagament dels Actius i la conseglient amortitzacié progressiva
per part de la Societat Gestora, per compte del Fons, dels Bons, de la Linia de
Liquiditat de I'Ava de la Generditat i dels Préstecs Subordinats, segons |'ordre de
prelacié de pagaments establert en 'apartat V.6.1.2. del Fullet.

Els Actius seran adquirits pel Fons pel Preu d'adquisicio esmentat en |'apartat 1V.2.2.3.
En la Data de Desemborsament la Societat Gestora, per compte del Fons, abonara a
cada Entitat Cedent € Preu dels Actius per ella cedits d Fons amb carrec as fons
disponibles en el Compte de Tresoreria.

Comptesdd Fons

A continuacio es descriu esquematicament la finalitat | € funcionament dels comptes
bancaris oberts per la Societat Gestora en nom del Fons.

V.1.21 Comptesde Cobraments

La Societat Gestora obrird, en nom i per compte del Fons, un Compte de Cobraments
en cadascuna de les Entitats Cedents en la seva condicio dAdministradors. L'objecte
principal dels esmentats comptes, que es regularan per ho previst en € Contracte
d'Administracio, sera rebre totes les quantitats satisfetes pels Deutors Cedits, tant en
via voluntaria com forgosa, per qualsevol concepte (ja sigui principal, interessos o
qualsevol dtre) en virtut dels Actius (dara endavant, els “Cobraments”). Tas
Cobraments hauran de ser ingressats en € Compte de Cobraments de manera
immediata a la seva recepcio per les Entitats Cedents o mensualment, segons es
determini en el Contracte de Gestio Interna. Les Entitats Cedents que transfereixin els
ingressos procedents dels Préstecs as Comptes de Cobraments mensualment hauran
de passar a fer-ho de manera immediata en cas de perdua de la qualificacié R1 de
Moodys o F1 de Fitch.

Els Comptes de Cobraments estaran subjectes a's corresponents contractes de compte
corrent, meritant interessos d tipus d'interes de referéncia dels Bons (Euribor atres (3)
mesos calculat conforme a ho descrit en I'apartat 11.10 del Fullet) corresponent a

periode de liquidacié d'interessos disminuit en vint-i-cinc (25) punts basics, que es
calcularan en funcié del saldo mig diari (fins al'Ultim dia de cada mes, inclusivament)
i sabonaran mensual ment.



En cas que la qualificacié del deute a curt termini d'alguna de les Entitats Cedents
descendis per sota de R1 (Moody's) o F1 (Fitch), la Societat Gestora transferira
setmanalment a Compte de Tresoreria del Fons les quantitats del Compte de
Cobraments de I'Entitat Cedent que I'esmentat descens de la qualificacio shagi
produit. En tant la quaificacio del deute a curt termini d'alguna de les Entitats Cedents
no descendeixi per sota de P-1 (Moody's) o F1 (Fitch), la transmissié ad Compte de
Tresoreria del Fons de les quantitats del Compte de Cobraments de I'Entitat Cedent es
produira trimestral ment.

V.1.2.2 Comptede Tresoreria

La Societat Gestora obrira, en nom i per compte del Fons, un compte de tresoreria (la
“Comptede Tresoreria”’) en I'Agent de Pagaments amb la finalitat de centralitzar els
cobraments i pagaments del Fons.

El Compte de Tresoreria es regulara segons ho disposat en e Contracte de Diposit
amb Tipus d'Interes Garantit descrit en I'apartat V.2.3. seglent, i tindra la mateixa
remuneraci6 que els Comptes de Cobraments.

Segons ho previst en e Contracte de Diposit amb Tipus dInterés Garantit,
singressaran en e Compte de Tresoreria

(0) totes les quantitats que ingressi e Fons en concepte de Cobraments de
gualsevol tipus, que es transferiran des dels corresponents Comptes de
Cobraments,

(D) gualssevol atres quantitats ingressades pel Fons en virtut dels Actius;
(iii) totes les quantitats ingressades pel Fons en virtut de les garanties,

(iv) en e seu cas, les quantitats que corresponguin a Fons a I'empara dels
Contractes de Permuta Financera d'interessos;

(V) les quantitats que en cada moment componguin el Fons de Reserva descrit en
I'apartat V.1.3 seglent;

(Vi) els rendiments produits pel saldo del Compte de Tresoreria aixi com per les
atres quantitats dipositades en €ls comptes oberts pel Fons en cada Entitat
Cedent.

(vii)  Les quantitats disposades per la Linia de Liquiditat descrita en |'apartat
V.24.1.

(viii)  L'import de les despeses de congtitucié i d'emissio.
(ix) L'import per cobrir €l desfasament inicia entre € valor nominal dEmissio

dels Bons i € valor nominad globa dels Actius en € moment de la seva
subscripcio.
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D'acord amb € Contracte de Diposit amb Tipus dinterés Garantit, I'Agent de
Pagaments garanteix al saldo que en cada moment tingui el Compte de Tresoreria, un
rendiment minim igua a tipus dinterés de referencia dels Bons, Euribor atres (3)
mesos reduit en 25 punts basics (0.25%). El tipus dinterés de referencia dels Bons
sestableix en la data de fixacié del tipus dinteres anterior a periode trimestral
corresponent. Les variacions trimestrals en €l tipus d'interés del Compte de Tresoreria
tindran lloc amb efectes a partir del primer dia del mes natura immediatament
posterior a aquell en qué tingui lloc una Data de Pagament.

En cas que la qualificacio del deute a curt termini de I'Agent de Pagaments descendis
per sotade P-1 (Moody's) o F1 (Fitch), la Societat Gestora transferira, en € termini de
trenta (30) Dies Habils, les quantitats dipositades en el Compte de Tresoreriaa un altre
compte obert en una dtra entitat de credit aquest deute a curt termini tingui la citada
qudificacio (P-1 (Moody's) i F1 (Fitch)), llevat que I'Agent de Pagaments obtingui un
aval solidari a primer requeriment en garantia de les seves obligacions, d'una entitat de
credit amb la citada qualificacié. En cas de transferencia de les quantitats dipositades a
un dtre Compte de Tresoreria, la Societat Gestora intentara contractar la maxima
rendibilitat possible en la nova compte.

V.1.3. Fons de Reserva

Com mecanisme de garantia davant possibles pérdues i déficits temporals d'ingressos
i amb lafinalitat de permetre els pagaments a redlitzar pel Fons d'acord amb I'ordre de
prelacio de pagaments descrit en I'apartat V.6.1.2. d'aguest Fullet, es congtituira un
Fons de Reserva.

El Fons de Reserva es congtituira inicialment en la Data de Desemborsament, amb
carrec a Credit Subordinat Inicialment Disposat, per un import igual 0,25% del Saldo
Inicial de I'l'mport Principal dels Bons.

En cada Data de Pagament, es dotara, en € seu cas, € Fons de Reserva fins aarrivar
I'lmport Minim del Fons de Reserva, amb el's recursos que en cada Data de Pagament
estiguin disponibles per tal fi, d'acord amb I'ordre de prelacié de pagaments descrit en
I'apartat V.6.1.2. daquest Fullet.

L'Import Minim del Fons de Reserva sera una quantitat igua a 0,25% del side i dels
b i més la quantitat que shagués dotat pel que fa ala pérdua de qualificacié minima.

Les quantitats que integrin e Fons de Reserva estaran dipositades en € Compte de
Tresoreriadel Fons.

Suposat que la qualificacio crediticia atorgada per les Entitats de Qualificacio aaguna
de les Entitats Cedents del deute a curt termini no subordinada i no garantida de
I'Entitat Cedent descendis per sota de R1 o F1 (segons I'escaa de qualificacio de
Moodys o Fitch, respectivament), la Societat Gestora, en e termini maxim de trenta
(30) Dies Habils des del moment en que tingui lloc I'esmentada rebaixa, haura
d'efectuar una disposicio per lala part de I'lmport Disponible del Crédit Subordinat
gue correspongui a I'Entitat Cedent quina qualificacio resulti rebaixada, destinant
I'import disposat a augmentar el Fons de Reserva, que singressara en e Compte de
Tresoreria.
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Procediment operatiu

El procediment operatiu a seguir per la Societat Gestora en relacié amb els principals
fluxos de pagaments que genera |'estructura financera del Fons sera el que es resumeix
a continuacio.

V.1.4.1 Cobramentsi pagamentsen la Data de Desembor sament

En la Data de Desemborsament es dipositara en e Compte de Tresoreria l'import del
Préstec Subordinat per a Despeses de Congtitucié i per cobrir €l desfasament inicial
entre e valor nomina dels Bonsi € valor nomina globa dels Actius en e moment de
la seva subscripcio aixi com I'import disposat del Credit Subordinat.

En la Data de Desemborsament es dipositaran en e Compte de Tresoreriatots els fons
procedents de I'emissié dels Bons.

A lamateixa Data de Desemborsament, i amb carrec as fons dipositats en el Compte
de Tresoreria (incloent I'import procedent de I'emissié dels Bons abans esmentat), la
Societat Gestora procedira que shan de pagar a les Entitats Cedents e Preu dels
Actiusi apagar la Comissié dAssegurament i Col-locacio.

V.1.42 Cobraments i pagaments amb posterioritat a la Data de
Desembor sament

Segons ho previst en e Contracte dAdministracio, trimestralment 2 dies habils abans
de la Data de Determinacio la Societat Gestora ordenara la transferencia del Compte
de Cobraments ad Compte de Tresoreria de tots els Cobraments que derivin dels
Préstecs administrats per cada Entitat Cedent.

En cada Data de Pagament, la Societat Gestora aplicara els fons disponibles en €
Compte de Tresoreria a pagament de les obligacions del Fons, en I'ordre de prelacio
de pagaments establert en I'apartat V.6.1.2. del Fullet.

V.1.4.3 Impagament dels Deutors Cedits

V.1.4.31 Quantitatslmpagades

Qualsevol quantitats degudes en virtut dels Actius per agun Deutor Cedt, no
satisfetes al seu respectiu venciment, es consideraran quantitats impagades (les
“Quantitats Impagades’).

V.1.4.3.2 QuantitatsFallides

Les Quantitats Impagades es consideraran quantitats fallides (les “Quantitats
Fallides’) quan:

0] e Deutor Cedit corresponent hagi estat declarat en fallida, o, en € seu cas,
insolvent, o

(i) la Societat Gestora consideri, dacord amb la informacio facilitada per

I'’Administrador corresponent, que no existeixen expectatives raonables de
recuperar lamateixa; o, en qualsevol cas, quan
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(i)  les quantitats estiguin impagades durant un periode de divuit (18) mesos.

En cas que un Préstec present Quantitats Fallides (“Actiu Fallit”) sentendra que
I'Esmentat Préstec es troba vengut en la seva totalitat, pel ®u Saldo Viu Pendent
d'’Amortitzacié més interessos meritats i es procedira a donar-lo de baixa de I'Actiu
del Fons. L'import de I'Actiu Falit formara part de la Quantitat Meritada per a a
Amortitzacio de els Bons.

V.1.4.3.3 Execuci6 del'Aval dela Gereralitat

Es procedira a I'execuci6 de I'Ava de la Generdlitat quan, en una Data de Pagament,
els Fons Disponibles (segons es defineixen en I'apartat V.6.1.2.1 del Fullet) no siguin
suficients per atendre el pagament de les obligacions derivades dels Bons de les Séries
avalades AG i BG en concepte dinteressosi/o de principal.

L'execucio de I'Ava de la Generdlitat es dura a terme mitjancant requeriment escrit de
la Societat Gestora a Departament dEconomia i Finances, en qué sacrediti la
concurrencia de la situacié descrita en € paragraf anterior i els imports reclamats, en
el seu cas, per cadascun de tals conceptes. L'esmentat requeriment haura d'anar
acompanyat de la oportuna certificacié sobre els saldos disponibles al'esmentada data
en e Compte de Tresoreriai en s Comptes de Cobraments.

El Departament d'Economia i Finances procedira a desemborsament de les quantitats
requerides en virtut de cada execucio de I'Ava de la Generditat mitjancant e seu
abonament en e Compte de Tresoreria, en e termini maxim de tres (3) mesos
comptats a partir de la data en la qual la corresponent quantitat hagués d'haver estat
pagada as titulars dels Bons de les Séries avalades.

Amb la finalitat de poder abonar als titulars dels Bons de les Séries Avalades les
quantitats degudes en concepte d'interessos en la Data de Pagament corresponent, la
Societat Gestora ha contractat amb la"la Caixa', la Linia de Liquiditat de I'Aval de la
Generalitat quines caracteristiques sindiquen en I'apartat V.2.4.1 del Fullet.

Una vegada obtingut I'import sol-licitat a la Generalitat de Catalunya en execucio de
I'Avd, , la Societat Gestora tornara a la "la Caixa' les quantitats disposades sota la
Linia de Liquiditat de I'Ava de la Generdlitat sense esperar a la proxima Data de
Pagament.

El reintegrament dels imports disposats amb carrec a I'Ava de la Generdlitat es
realitzara en cadascuna de les dates Seglients de Pagament, i es fara amb carrec as
Fons Disponibles i as Fons Disponibles per a Amortitzacid, ocupant €ls mateixos
llocs en l'ordre de prelacio que tinguessin € pagament dels interessos meritats i
I'amortitzacio del principal dels Bons de les Series avalades, conforme a I'ordre de
prelacié de pagaments contingut en I'apartat V.6.1.2 del Fullet.

Forma de finangcament del Fons

El Fons es finangara mitjancant (a) I'emissié dels Bons, en els termes descrits en el
Capitol 11 del Fullet, (b) el Préstec Subordinat per a Despeses de Constitucio, (c) €
Credit Subordinat, (d) en el seu cas, laLiniade Liquiditat de I'Aval de la Generalitat,
en els termes descrits a continuacio quant a agquests quatre dltims, i (i) I'Ava de la
Generdlitat.
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La composicié del passiu dd Fons no variara durant la vida d'aguest. Segons exigeix
l'article 1.1 del Real Decret 926/1998, e financament amb carrec als Bons excedira
del 50% del passiu del Fons. No obstant aixo |'anterior, pot donar-se €l cas que, durant
la vida del Fons, la velocitat d'amortitzacié dels Bons sigui superior a la velocitat
d'amortitzacio del Préstec i Crédit Subordinat referits en els apartats V.2.1i V.2.2. s
bé, en tot cas, @ finangament amb carrec as Bons excedira en e moment d'emissio del
50% abans referit.

A continuacié es descriuen sumariament les operacions de financament diferents de
I'emissio dbls Bons que la Societat Gestora concertara per compte del Fons amb la
finalitat de consolidar la seva estructura financera i procurar la maor cobertura
possible per als riscos inherents al'emissio.

La Societat Gestora, per ta que es compleixi I'operativa del Fons en els termes
previstos en I'Escriptura de Constitucio, en aquest Fullet i en la normativa vigent en
cada moment, actuant per compte i en representacié del Fons, podra prorrogar o
modificar els contractes que hagi subscrit en nom del Fons, substituir a cadascun dels
prestadors dels servels d Fons en virtut dels mateixos i, fins i tot, cas de cadre,
celebrar contractes addicionals; tot plegat subjecte a la legidacié vigent en cada
moment, a |'autoritzacid prévia, cas de cadre, dela CNMV, o organisme administratiu
competent i a la seva notificacio a les Entitats de Qualificacié, sempre que amb tals
actuacions no es perjudiquin els interessos dels titulars dels Bons.

Contracte de Préstec Subordinat per a Despeses de Congtitucio i per financar €
desfasament inicial de principal

La Societat Gestora celebrara, en representacid i per compte del Fons, amb les Entitats
Cedents (en tal concepte, les “Entitats Prestamistes’), un Contracte de préstec
subordinat per import maxim de (i) 2.225.000 euros en € subtram destinat a finangar
les despeses de congtitucié del Fons i demissié dels Bons; i de (ii) la diferéncia entre
e Saddo Viu Pendent dAmortitzacié dels Actiu en la Data de Congtitucié i
950.000.000 euros en & subtram destinat a finangar € desfasament inicia entre e
Sado de Principa Pendent de Pagament dels Bons i e Saldo Pendent d Amortitzacio
dels Actius cedits en la Data de Desemborsament.

L'entrega per les Entitats Prestamistes de I'import total del Préstec Subordinat per a
Despeses de Constitucié i per cobrir e desfasament inicial de principa es reditzaraen

una Unica disposicié en la Data de Desemborsament (la ‘Data de Disposicié del

Préstec Subordinat per a Despeses de Constitucid”) abans de les 10:00 hores, valor

mateix dia, mitjancant ingrés en e Compte de Tresoreria.

El Préstec Subordinat per a Despeses de Constitucié i per cobrir €l desfasament inicial
de principal meritara, des de la Data de Disposicié del Préstec Subordinat per a
Despeses de Condtitucio, un interes nominal anua variable fixat trimestralment que
seraigua a Tipus dInterés Nominal aplicable en € periode de liquidacio d'interessos
corresponent a's Bons de la Série C (calculat conforme a que esta descrit en |'apartat
11.10 del Fullet).
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Els interessos derivats del Préstec Subordinat per a Despeses de Constitucio i per
cobrir e desfasament inicial de principa resultaran pagadors en cada Data de
Pagament dels Bons (és a dir, amb caracter trimestral € 25 de gener, 25 d'abril, 25 de
juliol i 25 d'octubre de cada any), amb arreglament a l'ordre de prelacio de pagaments
previst al'apartat V.6.1.2 del Fullet i amb les regles excepcionas previstes en |'apartat
V.6.2.

Aquests interessos sabonaran Unicament s € Fons disposés de liquiditat suficient
d'acord amb I'ordre de prelacié de pagaments establert en I'apartat V.6.1.2 del Fullet.
Els interessos meritats que deuran abonar-se en una Data de Pagament determinada es
calcularan prenent com a base: (i) els dies efectius existents en cada Periode de
Meritacid dinteressos i (ii) un any compost de tres-cents seixanta (360) dies. Els
interessos es distribuiran entre les Entitats Cedents d'acord amb la seva participacio en
el principa del préstec en cada periode de meritacio dinteressos del Préstec
Subordinat per a Despeses de Constitucio.

En cap cas podra reputar-se causa de resolucié anticipada del Contracte de Préstec
Subordinat per a Despeses de Congtitucié i per cobrir € desfasament iniciad de
principa (ni de I'obligacié de pagament d'interessos en € mateix prevista) la mancade
pagament dels interessos del préstec quan la manca de pagament dels mateixos es
degui alainsuficiencia de liquiditat d'acord amb I'ordre de prelacié de pagaments, tal
com sindicaen € paragraf anterior.

Lapart del Préstec Subordinat per a Despeses de Constitucio se nanira amortitzant en
la mesura que se'n vagin amortitzant les despeses de congtitucio i demissio, d'acord
amb la comptabilitat oficial del Fons i en tot cas, fins a la primera de les dates
seglents:

() Data en la qua es cancelli € Préstec Subordinat per a Despeses de

Congtitucio per aplicacio dels Fons Disponibles de la prelacié de pagaments.
(i) Extici6 oliquidaci6 en virtut dels apartats 111.9.1. i 111.9.2., respectivament.
(iif) Data de Venciment Legal.

El repartiment entre les Entitats Cedents d'aquestes amortitzacions sefectuara per la
Societat Gestora, de d'acord amb alo que es preveu en € Contracte de Gestio Interna.

La part del Préstec Subordinat per financar € desfasament inicia entre € vaor
nominal dEmissié dels Bonsi € vaor nomina global dels Actius en é moment de la
subscripcid sera amortitzat integrament a la primera Data de Pagament després de la
Data de Desemborsament, aixo és, € 25 de Juliol de 2003. El repartiment entre les
Entitats Cedents d'aguestes amortitzacions sefectuara per la Societat Gestora, de
d'acord amb alo que es preveu en e Contracte de Gestio Interna.

El Préstec Subordinat per a Despeses de Congtitucié i per cobrir el desfasament incial
de principal, pel seu caracter subordinat, estara postergat en rang pel que fa astitulars
dels Bons i dels dtres creditors comuns del Fons, estalvi pd que fa a Credit
Subordinat, d'acord amb I'ordre de prelacio de pagaments previst en € apartat V.6.1.2.

El Préstec Subordinat per a Despeses de Constitucid i per cobrir €l desfasament incial
de principa quedaravigent fins al cinque aniversari des de la Congtitucié del Fons.
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V.2.2. Contracte de Crédit Subordinat

La Societat Gestora, en representacio i per compte del Fons, celebrara amb les Entitats
Cedents un Contracte de Crédit Subordinat destinat a la dotacié d'un mecanisme de
garantia davant possibles pérdues i déficits temporals dingressos i amb la findlitat de
permetre els pagaments a reditzar pel Fons d'acord amb I'ordre de prelacio de
pagaments establert en I'apartat V.6.1.2. del present Fullet.

L'import Total del Credit Subordinat (“Import Total del Crédit Subordinat”) seraigual
a la suma de I''mport Inicidment Disposat del Credit Subordinat i de I'lmport
Disponible del Crédit Subordinat per a cada Entitat Cedent. En conseguiéncia, |'lmport
Total del Crédit Subordinat sera inicialment de 23.750.000 euros, distribuit entre les
Entitats Cedents segons € quadre seglient:

Entitat Cedent Import Inicialment Disposat Import Total
Banco Sabadell 781.867,59 7.818.675,89
BBVA 492.465,42 4.924.654,15
BSCH 422.060,28 4.220.602,77
laCaixa 234.477,93 2.344.779,31
Banesto 206.422,92 2.064.229,25
Banco Pastor 175.164,69 1.751.646,90
Banco Popular 62.541,17 625.411,73
Total 2.375.000,00 23.750.000,00

Les Entitats Cedents no tindran obligacio, en cap cas, daugmentar I'lmport Total del
Credit Subordinat.

Suposat que les pérdues i déficits temporals d'ingressos d'una Entitat Cedent sigui
superior a limit de la participacio de I'Esmentada Entitat Cedent en I'lmport Total del
Credit Subordinat, € Fons podra disposar de I'l'mport Total del Crédit Subordinat
corresponent a qualsevol de les restants Entitats Cedents, d'acord amb ho disposat en
el Credit Subordinat. L'esmentat supdsit no sera aplicable si el Fons no pot disposar de
I'mport Total del Crédit Subordinat corresponent a una Entitat Cedent, per un
incompliment d'aquesta Ultima.

L'Import Disponible del Credit Subordinat sera igual a la diferéncia entre I'Import
Total del Credit Subordinat i I'lmport Disposat del Crédit Subordinat. L'Import
Disposat del Credit Subordinat estara compost per I'lmport Inicialment Disposat del
Credit Subordinat i per les quantitats disposades a llarg de la vida dél Fons per en s
supdsits (a) i (b) descrits en I'apartat V.2.2.2. seglent.

El “Import Inicialment Disposat del Crédit Subordinat” per cada Entitat Cedent sera
una quantitat que & Fons disposara conforme a ho establert a continuacio.

V.2.2.1. Import Inicialment Disposat del Credit Subordinat.

L'entrega de I'Import Inicialment Disposat del Credit Subordinat es realitzara en la
Data de Desemborsament ingressant cadascuna de les Entitats Cedents la part que li
correspongui en e Compte de Tresoreria

L'Import Inicialment Disposat del Credit Subordinat sera d'un 0,25% del Saldo de
Principal Pendent de Pagament dels Bons en la Data de Desemborsament.
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V.2.2.2. Import Disponible del Credit Subordinat.

La Societat Gestora, actuant en nom del Fons, podra sol licitar a les Entitats Cedents
disposicions addicionals amb carrec al'lmport Disponible del Credit Subordinat en els
seguients suposits:

(@) Sempre que els Fons Disponibles (exclosos els Imports Disponibles del Credit
Subordinat) no permetin fer front a les obligacions enumerades del 1° a 13°
conforme l'ordre de prelacio de pagaments establert en € capitol V.6.1.2. del
present Fullet.

(b) Suposat que la qualificacio crediticia atorgada per les Entitats de Qualificacio a
alguna de les Entitats Cedents del deute a curt termini no subordinadai no garantida
de I'Entitat Cedent descendis per sota de R1 o 1 (segons I'escala de qualificacio
de Moodys o Fitch, respectivament), la Societat Gestora, en € termini maxim de
trenta (30) Dies Habils des del moment en que tingui |loc I'esmentada rebaixa, haura
d'efectuar una disposicié per la part de I'lmport Disponible del Credit Subordinat
que correspongui a I'Entitat Cedent quina qualificacio resulti rebaixada, destinant
I'import disposat a augmentar € Fons de Reserva, que singressara en e Compte de
Tresoreria.

V.2.2.3. Amortitzaci6 dd Credit Subordinat

L'amortitzacio de I'lmport Inicialment Disposat del Credit Subordinat es produiraen la
Data de Venciment Fina del Credit Subordinat, L'Esmentat Venciment Final tindra
lloc € 25 dejuliol de 2023 o €l la Data de Liquidacio Anticipada del Fons, s aquesta
es produeix amb anterioritat.

Respecte a I'import disposat amb carrec a I'lmport Disponible del Credit Subordinat,
en cada Daia de Pagament, S existissin recursos per a aixo, € Fons procedira a
reemborsar a cada Entitat Cedent els imports que haguessin estat disposats amb
posterioritat a la Data de Desemborsament, amb subjeccié a I'ordre de prelacié de
pagaments previst al'apartat V.6.1.2. d'aquest Fullet.

Aixi mateix, I'l'mport Total del Crédit podra reduir-se, en una Data de Pagament i al
llarg de la vida del Fons, per autoritzacio expressa i discreciona de les Agencies de
Qualificacio.

El repartiment entre les Entitats Cedents de |es esmentades amortitzacions es redlitzara
per la Societat Gestora, de d'acord amb alo que es preveu en e Contracte de Gestio
Interna.

No obstant aixo € reemborsament amb carrec a Credit Subordinat, €l Fons podra
seguir redlitzant disposicions amb carrec a l'lmport Disponible del Crédit Subordinat.
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V.2.2.4. Remuneraci6 da Credit Subordinat

El Crédit Subordinat meritara, des de la Data de Desemborsament un interés nominal
anual variable fixat trimestralment que seraigual Tipus d'Interés Nominal aplicable en
el periode de liquidacio dinteressos corresponent als Bons de la Série C (calculat
conforme a que esta descrit en I'apartat 11.10 del Fullet). Els interessos derivats del
Credit Subordinat resultaran pagadors en cada Data de Pagament dels Bons (és a dir,
amb caracter trimestral € 25 de gener, abril, juliol i octubre de cada any), amb
arreglament al'ordre de prelacié de pagaments previst al'apartat V.6.1.2 del Fullet.

V.2.3 Contracte de Diposit amb Tipus d'I nterés Gar antit:

La Societat Gestora, en representacio i per compte del Fons subscriura amb I'Agent de
Pagaments, Caixa dEstalvis i Pensions, e Contracte de Diposit amb Tipus d'Interes
Garantit, en que sestipulen els termes i condicions de les obligacions que regiran el
Compte de Tresoreria obertaanom del Fons en "la Caixa'.

D'acord amb € ressenyat Contracte de Diposit amb Tipus d'Interés Garantit, I'Agent de
Pagaments garanteix un rendiment minim del sado del Compte de Tresoreria
equivaent al'Euribor atres (3) mesos corresponent a periode de meritacié d'interessos
reduit en 25 punts basics (Tipus d'Interes. Euribor a tres (3) mesos menys 25 punts
basics (0.25%) calculat sobre totes |es quantitats dipositades en e Compte de Tresoreria
(incloent & Fons de Reserva)).

En cas que la qualificacio crediticia de "la Caixa" fora rebaixada, sestara a ho disposat
en I'apartat V.1.2.2 del Fullet.

V.2.4 Altres contractes relatius a I'oper ativa economic - financera del Fons
V.2.4.1 Contractede LiniadeLiquiditat del'Aval dela Generalitat

La Societat Gestora, en representacio i per compte del Fons, firmara un contracte de
credit (la“Linia de Liquiditat del'Aval dela Generalitat”) ambla"laCaixa' per un
import maxim de 12.000.000 euros per a cada Periode de Meritacio d'Interessos.

La finditat de la Linia de Liquiditat de I'Aval de la Generaditat és permetre a Fons
atendre € pagament dels interessos dels Bons de les Series AG i BG, quan €s Fons
Disponibles no siguin suficients per reditzar tas pagaments en cada Data de
Pagament.

La Linia de Liquiditat de I'Ava de la Generalitat meritara un interés igud, d tipus
dinterés de referencia dels Bons del Periode de Meritacio d'interés que es tracti,
Euribor atres mesos, més un marge del 0,05% sobre la mitjana diaria de les quantitats
disposades a l'empara de la mateixa, pagador sempre que existeixi disposicio de saldo,
i una comissio de disponibilitat del 0,01% anual calculada sobre la mitjana diaria de
les quantitats no disposades i liquidable trimestralment en les Dates de Pagament, ésa
dir & 25 de gener, abril, juliol i octubre de cada any.

Ladevolucio del principa disposat de laLiniade Liquiditat de I'Aval de la Generalitat

es redlitzara en d moment en qué e Fons rebi e desemborsament de I'import
equivalent en execucio de I'Aval de la Generalitat.
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V.24.2

V.24.3

En cas que, en qualsevol moment durant la durada del contracte de Linia de Liquiditat
de I'Ava de la Generdlitat, la qualificacié crediticia del deute no subordinada no
garantida a curt termini de I'Agent de Pagaments descendis de R1 (Moody's) o F1
(Fitch), per ariscosacurt termini:

(@ I'Agent de Pagaments haura d'obtenir d'una entitat de credit amb qudificacio
igual o superior a P-1 (Moody's) i F1 (Fitch), en e termini de trenta (30) Dies
Habils des que es produis ta rebaixa, un aval solidari a primer requeriment en
garantia de les seves obligacions sota € contracte de Linia de Liquiditat de
I'Aval de la Generditat, o bé

(b) en cas de no ser possible I'anterior, la Societat Gestora substituira a I'Agent de
Pagaments per una atra entitat de crédit amb deute no subordinat no garantit a
curt termini tingui una qualificacio ad menys P-1 (Moody's) i F1 (Fitch),
contractant amb ella una Linia de Liquiditat de I'Aval de la Generdlitat amb
unes condicions a més avantatjoses possible per a Fons.

LaLiniade Liquiditat del'Aval de la Generditat quedara en vigor durant € periode de
vigéncia de les obligacions derivades de I'emissié dels Bons de les S&riesAG i BG; en
tot cas, la Linia de Liquiditat de I'Ava de la Generditat vencera en la Data de
Venciment Lega (25 dejuliol de 2025, o seglient Dia Habil).

Contracte d'Assegurament de la col-locacié dels Bons

La Societat Gestora, en representacio i per compte del Fons, celebrara un Contracte
d'Assegurament de I'emissio dels Bons amb les Entitats Asseguradores, pel qual les
citades entitats procediran a l'adjudicacié lliure de la totaitat de I'emissié dels Bons,
una vegada tancat € Periode de Subscripcid, a subscriure en € seu propi hom la
guantitat de Bons que quedés pendent de ser-ho en virtut del seu respectiu compromis
d'assegurament.

Les Entitats Asseguradores assumeixen les obligacions contingudes en € Contracte
d'Assegurament que basicament son les seglients: 1) compromis de subscripcié dels
Bons que no ho haguessin estat una vegada tancat € Periode de Subscripcio, fins s
imports establerts; 2) abonament a Fons abans de les 11:00 hores de la Data de
Desemborsament, valor mateix dia, de I'import total assegurat de I'emissio, deduint, en
€l seu cas, lasumaalaqual ascendeixi la Comissio d'Assegurament i, en € seu cas, la
Comissi6 de Direccio

Contracte d'Agéencia de Pagaments dels Bons
La Societat Gestora, en representacio i per compte del Fons, celebrara amb “la Caixa’

com Agent de Pagaments € Contracte d’Agencia de Pagaments, per redlitzar € servei
financer de I'emissié de Bons que semeten amb carrec al'actiu del Fons.

Les obligacions contingudes en el Contracte d'Agencia de Pagaments quant a
I'Agéncia de Pagaments son resumidament les seglents:

()  liurar ala Societat Gestora els estats d'informacio, degudament complimentats
per cadascuna de les Entitats Asseguradores, sobre la difusié obtinguda en la
col-locaci6 de I'emissio dels Bons, utilitzant per a aixo € model establert sobre
aixo per laCNMV;
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V.24.4

(i)  en cadascuna de les Dates de Pagament dels Bons, pagar €s interessos i, en €
Seu cas, la part corresponent del principal dels Bons als titulars dels mateixos,
una vegada deduit I'import tota de la retencié a compte per rendiments del
capital mobiliari que, en & seu cas, procedeixi efectuar-se d'acord amb la
legidacio fisca aplicable, i redlitzar € pagament de les restants quantitats que
procedeixi pagar a carrec del Fons d'acord amb € Fullet i amb I'Escriptura de
Constitucio;

(i)  redlitzar lafunci6 de Dipositari dels titols multiples sobre €ls quals semeten els
Bons objecte de la present emissio; i

(iv) facilitar a la Societat Gestora quanta informacié cagui o convenient perque
aquesta Ultima pugui complir amb les obligacions fiscas del Fons, en
representacio i per compte del mateix.

Suposat que en qualsevol moment de I'emissié dels Bons € deute a curt termini de
I'Agent de Pagaments tingués assignada una qualificacio crediticia per a riscos a curt
termini inferior a P-1 (Moody's) o F1 (Fitch) la Societat Gestora, en un termini maxim
de trenta (30) Dies Habils des del moment en qué tingui lloc tal rebaixa procedira
segons ho previst al'apartat V.1.2.2 anterior.

En contraprestacio als serveis areditzar per I'Agent de Pagaments, € Fons satisfara a
mateix una Comissié dAgéencia de Pagaments del 0'002% anua sobre € Saldo de
Principal Pendent de Pagament dels Bons en la Data de Determinacio anterior,
pagadora en cada Data de Pagament.

Contracte de Gestid Interna

La Societat Gestora, en representacio i per compte del Fons, celebrara amb les Entitats
Cedents un Contracte de Gestié Interna destinat a remunerar a cadascuna d'aquestes
pel procés d'intermediacié financera desenvolupat.

La remuneracié consisteix a una quantitat variable i subordinada igual a la diferéncia
entre els ingressos i despeses meritats anuament d'acord amb la comptabilitat del

Fons, minorada, en € seu cas, per I'import corresponent a bases imposables negatives
d'exercicis anteriors, que pugui ser compensat per corregir € resultat comptable de
I'exercici a efectes de la liquidacio anual de I'impost sobre Societats (¢l ‘Marge
d'Intermediacié Rnancera’). Els pagaments que per aguest concepte poguessin
realitzar-se en cada Data de Pagament d'acord amb |'ordre de prelacié de pagaments
establert en I'apartat V.6.1.2 tindran la consideracio de pagaments a compte del dret
anua i es digtribuiran entre les Entitats Cedents conforme a ho disposat en €
Contracte de Gestio Interna.

V.2.4.5 Contractes de Permuta Financera d'I nter essos

La Societat Gestora, en representacio i per compte del Fons, celebrara amb cada
Entitat Cedent un Contracte de Permuta Financera d'Interessos, €ls termes més
rellevants es descriuen a continuacio.
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La celebracio dels Contractes de Permutes Financeres respon a la necessitat d'eliminar
d risc de tipus dinterés que té lloc pel fet de trobar-se el's Actius sotmesos a interessos
variables amb diferents indexs de referéncia i diferents periodes de revisio i de
liquidacio a's establerts per a cada una de les series dels Bons que semeten amb carrec
al Fons. La celebracio dels referits contractes també respon a la necessitat de mitigar
el risc que implica que, a I'empara de la normativa de modificacio i subrogacié de
Préstecs, els Préstecs puguin ser objecte de renegociacions que disminueixin € tipus
d'interés pactat i € risc que pugui afectar, en € seu cas, ales clausules d'arrodoniment
dels Préstecs.

En virtut de cada Contracte de Permutes Financeres, € Fons haura de reditzar
pagaments a cada Entitat Cedent calculats sobre el tipus d'interés que meritin els seus
Actius, i com a contrapartida cada Entitat Cedent haura de redlitzar pagaments al Fons
calculats sobre e Tipus d'Interés Mig Ponderat dels Bons, tot plegat segons les regles
ressenyades a continuacio, que es detallen en els Contractes de Permutes Financeres.

En virtut de cada Contracte de Permutes Financeres, en cada Data de Pagament deura
efectuar-se @ pagament de la Quantitat Neta bé per la Societat Gestora, en nom |
representacio del Fons, bé per I'Entitat Cedent, segons correspongui, tenint en compte
que:

() La Quantitat Neta és la resultant, positiva o negativa, de la diferencia entre la
Quantitat Bons a pagar per I'Entitat Cedent i la Quantitat Préstecs a pagar pel Fons;

(b) LaQuantitat Bons és la quantitat resultant d'aplicar e Tipus d'Interes Mig Ponderat
dels Bons a Nociona de la Permuta Financera calculats d'acord amb 360 dies; i

(c) La Quantitat Préstecs és la resultant d'aplicar € Tipus dinterés Mig Ponderat
Meritat sobre €ls Actius Cedits per I'Entitat Cedent menys un marge del 0,50% al
Nociona de la Permuta Financera, calculats d'acord amb 360 dies.

(d) El Nociona de la Permuta Financera és |I'lmport resultant de multiplicar (i) €
percentatge del Saldo Viu Pendent d'Amortitzacio dels Actius Cedits de I'Entitat
Cedent respecte a Saldo Viu Tota Pendent dAmortitzacié dels Actius Cedits per
(i) I'import Total del Saldo Principal Pendent de Pagament dels Bons, tots dos a
Data de Determinacio en curs.

(e) El Tipusdinterés Mig Ponderat Meritat sobre els Actius Cedits per I'Entitat Cedent
es cdcularadividint la quantitat d'Interessos Meritats dels Actius Cedits per I'Entitat
Cedent durant € Periode de Determinacié immediatament anterior a la Data de
Pagament en curs (numerador) per la mitjana diaria del Saldo Viu Pendent
dAmortitzacié dels Actius Cedits per I'Entitat Cedent en e Periode de
Determinacié immediatament anterior ala Data de Pagament en curs (denominador)

La data de referencia per as diferents caculs sera la Data de Determinacio
corresponent a cada Data de Pagamernt, i quan €ls calculs necessaris es refereixin a
periodes, ho seran al Periode de Determinacié immediatament anterior a cada Data de
Pagament.

Suposat que la Quantitat Bons i la Quantitat Préstecs siguin iguas, cap de les parts
estara obligada a efectuar pagament algun en relacio amb la Quantitat Neta.
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Si en una Data de Pagament el Fons no disposés de liquiditat suficient per efectuar €
pagament de la totalitat de la Quantitat Neta que li correspongués satisfer I'Entitat
Cedent, la part de la Quantitat Neta no satisfeta sera liquidada en la seglient Data de
Pagament en la qua € Fons dispos de liquiditat suficient, dacord amb € ordre de
prelacié de pagaments previst al'apartat V.6.1.2. d'aguest Fullet i sense que es meritin
interessos de demora per tal concepte. Si aquesta circumstancia es produis en dues
Dates de Pagament consecutives aixo constituiria un suposit de cancel -lacio anticipada
del corresponent Contracte de Permuta Financerai € pagament liquidatiu final a pagar
pel Fons en concepte ke resolucio es pagarien, quan € Fons disposés de liquiditat
suficient, en la 153 posicio de I'Ordre de Prelacié de Pagaments.

Si per contra, fora I'Entitat Cedent qui no procedis a efectuar € pagament de la
totalitat de la Quantitat Neta que |i correspongués satisfer a Fons, I'Entitat Cedent
estara obligada que shan de pagar a Fons la quantitat que correspongui al pagament
liquidatiu final del Contracte de Permutes Financeres, podent aguest ser un suposit de
resoluci6 anticipada del Contracte de Permuta Financera segons criteri de la Societat
Gestora.

El pagament liquidatiu que shan de pagar en cas de resolucié anticipada del
corresponent Contracte de Permuta de conformitat amb alld que estableix els paragrafs
anteriors consigtira en € valor de mercat daguesta permuta (més els imports
impagats), sense obligaci6 addiciona alguna en concepte d'indemnitzacid o en un atre
concepte a carrec de l'entitat ala qual correspongui redlitzar € pagament liquidatiu.

Els suposits referits en els paragrafs anteriors, relatius a la resolucio del Contracte de
Permutes Financeres, no implicaran la resoluci6 anticipada de I'emissio de Bons, llevat
gue en conjuncié amb altres esdeveniments o circumstancies relatius a la situacio
patrimonia del Fons, es produis una ateracié substancial o permanent de I'equilibri
financer del Fons segons € criteri de la Societat Gestora.

Suposat que en qualsevol moment de la vida dels Bons, € deute de I'Entitat Cedent
tingués assignada una qualificacio crediticia inferior a Al segons l'escala de
qualificacio crediticia atorgada per Moody's per ariscos allarg termini o inferior de ~
1 segons I'escala de qualificacio de Fitch per a riscos a curt termini, I'Entitat Cedent
afectada, en un termini maxim de trenta (30) Dies Habils a comptar des del moment en
queé tingui lloc tal rebaixa, haura d'optar per una de les aternatives seglents:

1. Trobar unaentitat que garanteixi les seves abligacions en el Contracte de Permutes
Financeres amb, com a minim, la quaificacio crediticia de Al segons |'escala de
Moody's per ariscos a llarg termini i de F1 segons I'escala de Fitch per ariscos a
curt termini, o

2. Substituir a I'Entitat Cedent com contrapartida en e Contracte de Permutes
Financeres abonant I'import corresponent a preu de mercat del mateix, per una altra
entitat de crédit que posseeixi, com a minim la qualificacié crediticia de A1 segons
I'escala de Moody's per ariscos allarg termini i de 1 segons I'escala de Fitch per a
riscos a curt termini, o

3. Constituir un diposit en € compte designada per la Societat Gestora, per un import
gue satisfaci ales Entitats de Qualificacio.

Qualseval de les tres dternatives deura portar-se a terme en els termes i condicions

préviament aprovats per Moody's i Fitch, a fi que els Bons enesos mantinguin les
seves qualificacions assignades per Moody's i Fitch.
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V.3

V.31

Quadre sinoptic descriptiu de les diferents hipotesisi comportament estimat més
probable dels fluxos economic financersdel Fons

Hipotesis assumides en relaci6 amb els indexs centrals o més probables dels
parametres amortitzacié anticipada, endarrerimentsen e pagament d'impagatsi
fallits, pel quefaals Actius que sagrupen en € Fons

Els quadres que apareixen en |'apartat V.3.3, es refereixen a diversos dels escenaris

possibles que, pel que faaingressosi pagaments realitzats pel Fons, podrien donar-se
a llarg delavidade Fonsi de l'emissi6 dels Bons.

Per a la realitzacié dels citats quadres del servei financer dels Bons i dels fluxos de
caixadel Fons, shan utilitzat les seglents hipotesis:

a) Actiuscedits

() Volum de la cartera: 950.000.000 euros.

(i) Tipus dinterés: @ tipus dinteres mig ponderat dels Préstecs, a 27 de
febrer de 2003, era del 4,388% anud, havent-se pres per d cacul dels
fluxos d'ingressos del Fons.

(iif) TACP: tres escenarisa 0%, 5% i 10% anual

(iv) Percentatge de Morositat: 0% anual.

(v) Fdlits: 0%.

b) Bons

(i) Volum: 706.800.000 euros de la Serie AG, 176.700.000euros de la Série
AS, 17.600.000 euros de la Serie BG, 17.600.000 euros de la Série BS i
31.300.000 euros de la Serie C.

(i) Tipus dinterés: tipus dinterés variable corresponent as saldos vius de
cadascun de les Series AG, AS, BG, BSi C de Bons, assumint que €ls
tipus dinterés de cada Serie es mantenen constants en e 2,655%,
3,025%, 2,825%, 3,245% i 3,995% respectivament.

(i) Exercici per la Societat Gestora de I'opcié d'amortitzacio anticipada de
d'acord amb allo que es preveu en I'apartat 11.11.3.3 (i) i/0 exercici per les
Entitats Cedents del Dret de Recompra descrit en I'apartat 1V.2.2.4.

C) Contractes complementaris

() Contracte de Diposit amb Tipus d'Interés Garantit

Tipus d'Interés: Euribor a tres (3) mesos menys 25 punts basics (0,25%)

calculat sobre totes les quantitats dipositades en e Compte de Tresoreria
(incloent e Fons de Reserva).
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(i)

(iii)

Contracte de Préstec Subordinat per a Despeses de Condtitucio:
Import: d'1.874.684,75 euros,

Amortitzacio: La part de Préstec Subordinat corresponent a les despeses
de condtitucié i demissié samortitzara en cadascuna de les Dates de
Pagament, en la mesura que s€n vagin amortitzant les esmentades
despeses, durant els 5 primers anys des de la congtitucio del Fons.

Tipus dinteres: d Tipus d'Interés Nomina aplicable als Bons de la Série
C en cada periode de meritaci6 d'interessos.

Contracte de Credit Subordinat

Import Saldo Disponible: 23.750.000 euros i Import Saldo Disposat:
2.375.000 euros.

El Saldo Inicialment Disposat sera d'un 0,25% del Saldo Inicial dels Bons
i es mantindra com Import de Fons de Reserva durant tota la vida del
Fons.

Tipus dinteres: € Tipus d'Interés Nomina aplicable als Bons de la Série
C en cada periode de meritaci6 d'interessos.

(iv) Fonsde Reserva

v)

(vi)

Fons de Reserva: vaor inicial de 2.375.000 euros, corresponent a Saldo
Iniciament Disposat del Credit Subordinat.

Liniade Liquiditat de I'Aval de la Generdlitat

Import Maxim: 12.000.000 euros.

Tipus d'Interés. Euribor atres (3) mesos més un marge del 0,05%.
Comissié de no disponibilitat: 0,01% anual sobre € Saldo no disposat.

Sassumeix que no es disposara de cap quantitat a l'empara de la Linia de
Liquiditat de I'Ava de la Generdlitat.

Contractes de Permuta Financera

Import rebut pel Fons calculat sobre la base de I'Euribor més el marge
mig ponderat pel saldo viu dels trams de I'emissio.

Import pagat pel Fons calculat sobre la base dels interessos meritats de la
cartera menys un marge de 50 punts basics.

En s quadres dels fluxos de caixa del Fons es reflecteixen, sota l'epigraf

“Interessos Swap”, els fluxos nets derivats dels Contractes de Permuta
Financera
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V.3.2

V.33

d)

Comissonsi Marge

(i) Comissio dAdministracié dels Préstecs. 0,01% anual, 1.V.A. inclos, del
Saldo Viu Pendent dAmortitzacid dels Actius en I'Ultim dia del mes
anterior a la Data de Pagament en curs, pagadora trimestralment en cada
Data de Pagament.

(i) Marge d'Intermediacié Financera: quantitat variable que es liquidara
trimestralment en cada Data de Pagament amb arreglament al Contracte
de Gesti6 Interna, i es meritara anuament per una quantitat igual a la
diferéncia positiva, s I'hagués, entre €s ingressos i despeses del Fons
previs al tancament de la seva comptabilitat oficial.

Despeses cor rents, incloent

(i) Comissio Societat Gestora: Comissio de Gestio Periodica Fixai Variable
pagadora trimestralment.

(i) Comissié de Serveis Financers: 0,002% anua del Sado de Principal
Pendent de Pagament dels Bons en la Data de Pagament anterior, pagador
trimestralment en cada Data de Pagament.

Analisisi comentari de I'impacte que les possibles variacions de la hipotes
descritesen el punt anterior tindrien sobre I'equilibri financer del Fons

Quant a la incidencia que pugui tenir sobre els Bons @ reemborsament anticipat
dels Préstecs, en l|'apartat 11.12.b) del Fullet es recullen els quadres de
comportament de la vida mitjana i durada dels Bons per a diferents taxes efectives
constants d'amortitzacié anticipada o prepagament (TACP) sota els diferents
escenaris ala previstos.

Esquema numeéric dels fluxos d'ingressos i despeses de Fons

L'esgquema numeric que a continuacié es transcriu fa referencia a cobraments i
pagaments, derivats de I'aplicacié d'un criteri de caixa, per a mgor claredat de
I'inversor, s bé e Fons realitzara una imputacié tempora d'ingressos i despeses,
seguint € principi de meritacio.

L'esmentat esquema esta basat no només en les hipotesis esmentades en |'apartat
V.3.1 anterior, sind també en & manteniment constant durant la vida del Fons de
les esmentades hipotesis, i com és sabut, les variables afectades, especiament €
tipus dinterés dels Bons i les Taxes dAmortitzacio Anticipada reals dels Préstecs,
estan subjectes a canvis continus.

Per tant, I'esmentat esquema numeéric no té més valor que e merament il-lustratiu.
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FLUXOSDE CAIXA DEL FONS

Cobraments-TAA: 0%

Sslrge\gsu Data Arr;?gtezcaSC|o Int.Ptmos R;Oersia Igtte;s Total LiniaLig. | Crto.Sub.
920.084.777| 25/07/03 29.915.223] 13.731.747| 2.375.000 141.613 46.163.583| 12.000.000| 23.750.000,
897.359.985| 25/10/03 22.724.792|  10.010.435 2.375.000 90.726 35.200.954| 12.000.000] 23.750.000
874.384.989| 25/01/04 22.974.996, 9.760.232] 2.375.000 90.726 35.200.954| 12.000.000] 23.750.000
851.157.034{ 25/04/04 23.227.954] 9.507.273] 2.375.000 89.740 35.199.968] 12.000.000] 23.750.000
827.673.336| 25/07/04 23.483.698 9.251.530| 2.375.000 89.740 35.199.968] 12.000.000] 23.750.000
803.931.079| 25/10/04 23.742.257| 8.992.970| 2.375.000 90.726 35.200.954| 12.000.000] 23.750.000
779.927.415 25/01/05 24.003.663, 8.731.564| 2.375.000 90.726 35.200.954| 12.000.000] 23.750.000
755.659.468| 25/04/05 24.267.948 8.467.280( 2.375.000 88.754 35.198.982| 12.000.000| 23.750.000
731.124.326| 25/07/05 24.535.142, 8.200.086] 2.375.000 89.740 35.199.968] 12.000.000] 23.750.000
706.319.048| 25/10/05 24.805.278, 7.929.950] 2.375.000 90.726 35.200.954| 12.000.000] 23.750.000
681.240.660| 25/01/06 25.078.388 7.656.840| 2.375.000 90.726 35.200.954 12.000.000] 23.750.000
655.886.156| 25/04/06 25.354.505 7.380.723| 2.375.000 88.754 35.198.982| 12.000.000] 23.750.000
630.252.493| 25/07/06 25.633.662, 7.101.565| 2.375.000 89.740 35.199.968] 12.000.000] 23.750.000
604.336.600[ 25/10/06 25.915.893, 6.819.335] 2.375.000 90.726 35.200.954| 12.000.000] 23.750.000
578.135.369| 25/01/07 26.201.231] 6.533.996| 2.375.000 90.726 35.200.954| 12.000.000] 23.750.000
551.645.658| 25/04/07 26.489.711, 6.245517] 2.375.000 88.754 35.198.982] 12.000.000] 23.750.000
524.864.291| 25/07/07 26.781.367| 5.953.861] 2.375.000 89.740 35.199.968] 12.000.000] 23.750.000
497.788.057| 25/10/07 27.076.234 5.658.993| 2.375.000 90.726 35.200.954 12.000.000] 23.750.000
470.413.709| 25/01/08 27.374.348, 5.360.880] 2.375.000] 90.726 35.200.954| 12.000.000] 23.750.000
442.737.965| 25/04/08 27.675.744 5.059.484| 2.375.000 89.740 35.199.968] 12.000.000] 23.520.685
414.757.507| 25/07/08 27.980.458 4.754.769| 2.375.000 89.740 35.199.968] 12.000.000] 22.136.898
386.468.979| 25/10/08 28.288.528 4.446.700 2.375.000 90.726 35.200.954] 12.000.000[ 20.737.875
357.868.990( 25/01/09 28.599.989 4.135.239] 2.375.000 90.726 35.200.954| 12.000.000] 19.323.449
328.954.111| 25/04/09 28.914.880, 3.820.348] 2.375.000 88.754 35.198.982] 12.000.000] 17.893.450
299.720.873| 25/07/09 29.233.237| 3.501.991] 2.375.000 89.740 35.199.968] 12.000.000| 16.447.706
270.165.774| 25/10/09 29.555.100, 3.180.128] 2.375.000 90.726 35.200.954| 12.000.000] 14.986.044
240.285.267| 25/01/10 29.880.506 2.854.721] 2.375.000 90.726 35.200.954| 12.000.000] 13.508.289
210.075.772| 25/04/10 30.209.495 2.525.732| 2.375.000 88.754 35.198.982| 12.000.000] 12.014.263|
179.533.665| 25/07/10 30.542.107| 2.193.121] 2.375.000 89.740 35.199.968] 12.000.000] 11.875.000
148.655.285| 25/10/10 30.878.380, 1.856.847 2.375.000 90.726 35.200.954| 12.000.000] 11.875.000
117.436.928( 25/01/11 31.218.356 1.516.871| 2.375.000 90.726 35.200.954 12.000.000| 11.875.000

25/04/11 117.436.928 1.173.152| 2.375.000 88.754 121.073.834| 12.000.000] 11.875.000|
950.000.000] 194.313.878 2.933.417] 1.223.247.295
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FLUXOS DE CAIXA DEL FONS

Pagaments- TAA: 0%

Despeses| Interessos | Int.eressos | Int.eressos | Interessos |Amortitzacio |Amortitzacié| Amortitzacié | Interessos Amortiz. Fons Interessos [ Comissio | Comissio Marge. Total

Corrents| AG-AS BG-BS C SWAP AG+AS BG+BS C Ptmo.Sub. | Ptmo.Sub. | Reserva. [Crto.Subor| L.Crto. | Admin. I ntermed.
59.698 7.415.903 328.971 386.0060 4.343.492] 29.915.223 0 0 23.300 115.049] 2.375.000 29,519 373 29556 1.141.494| 46.163.583
49426 5.952.995 273.015 319.5560  2.414.373 22.724.792 0 0 17.965 94.505( 2.375.000 24.247| 307 23513 931.259| 35.200.954
48439 5.794.510 273.015 319.5560  2.353.090 22.974.996 0 0 17.000 94.505( 2.375.000 24.247| 307 22.933 903.357|  35.200.954
47028 5.573.038 270.048 316.0820  2.370.960| 23.227.954 0 0 15.861 93.477| 2.375.000 23.984 303 22.103 864.130| 35.199.968
46,030 5.412.804 270.048 316.0821  2.306.240| 23.483.698 0 0 14.917 93.477| 2.375.000 23.984 303 21515 835.870| 35.199.968
45412  5.308.507] 273.015 319.556  2.165.171 23.742.257 0 0 14.127 94.505( 2.375.000 24.247| 307 21.152 817.699| 35.200.954
44380 5.142.9264 273.015 319.556  2.101.150 24.003.663 0 0 13.162 94.505( 2.375.000 24.247| 307 20.545 788.498|  35.200.954
42,601 4.867.359 267.080 312.609 2.179.138 24.267.948 0 0 11.932 92.450| 2.375.000 23.720 300 19.498 739.348| 35.198.982
41.926| 4.754.033 270.048 316.0821  2.040.173 24.535.142 0 0 11.131 93.477| 2.375.000 23.984 303 19.101 719.568| 35.199.968
41.217| 4.635.164 273.015 319.556 1.904.844 24.805.278 0 0 10.299 94.505( 2.375.000 24.247| 307 18.684 698.838|  35.200.954
40139 4.462.169 273.015 319.556 1.837.969 25.078.388 0 0 9.334 94.505( 2.375.000 24.247| 307 18.050 668.275|  35.200.954
38407| 4.194.068 267.080 312.609 1.895.368  25.354.505 0 0 8.187 92.450| 2.375.000 23.720 300 17.031 620.257| 35.198.982
37.639] 4.065.766 270.048 316.082, 1.762.242  25.633.662 0 0 7.344 93.477| 2.375.000 23.984 303 16.579 597.841| 35.199.968
36.835 3.931.673 273.015 319.556 1.632.917] 25.915.893 0 0 6.471 94.505( 2.375.000 24.247| 307 16.106 574.430| 35.200.954
35.709] 3.750.932 273.015 319.556 1563.066 26.201.231 0 0 5.506 94.505( 2.375.000 24.247 307 15.444 542.436] 35.200.954
34.025| 3.490.632 267.080 312.609 1.598.964 26.489.711 0 0 4.442] 92.450| 2.375.000 23.720 300 14.453 495.595  35.198.982
33159 3.346.683 270.048 316.082 1471949 26.781.367| 0 0 3.558 93.477| 2.375.000 23.984] 303 13.944 470.413| 35.199.968
32256 3.196.683 273.015 319.556 1348910 27.076.234 0 0 2.643 94.505( 2.375.000 24.247 307 13413 444,185 35.200.954
31.080] 3.007.851 273.015 319.556 1.275.966 27.374.348 0 0 1.678 94.505( 2.375.000 24.247| 307 12721 410.681 35.200.954
20669 2.786.320 270.048 316.082 1.245826 27.675.744 0 0 705 69.851| 2.375.000 23.984] 303 11.891 394.545|  35.199.968
28479 2.595.404 270.048 316.082 1.168.814  27.980.458 0 0 0 0 2.375.000 23.984 303 11.191 430.204| 35.199.968
27473  2.428.787 273.015 319.556 1.052.372 28.288.528 0 0 0 0| 2.375.000 24.247| 307 10.599 401.070[ 35.200.954
26.244)  2.231.499 273.015 319.556 976.237]  28.599.989 0 0 0 0f 2.375.000 24.247| 307 9.876 364.984| 35.200.954
24663 1.987.865 267.080 312.609 966.293  28.914.880 0 0 0 0 2.375.000 23.720 300 8.947 317.625| 35.198.982
23590, 1.810.489 270.048 316.082 852.4520  29.233.237 0 0 0 0| 2.375.000 23.984 303 8.315 286.468| 35.199.968
22475  1.626.508 273.015 319.556 742.998  29.555.100 0 0 0 0f 2.375.000 24.247| 307 7.660 254.088| 35.200.954
21.191| 1.420.388 273.015 319.556 663.659 29.880.506 0 0 0 0 2.375.000 24.247 307 6.904 216.181| 35.200.954
19.666| 1.185.650 267.080 312.609 629.459  30.209.495 0 0 0 0| 2.375.000 23.720 300 6.007] 169.995| 35.198.982
18481 990.430 270.048 316.082 522.971f  30.542.107 0 0 0 0f 2.375.000 23.984 303 5.310 135.252| 35.199.968
17.255 788.309 273.015 319.556 421.268  30.878.380 0 0 0 0 2.375.000 24.247 307 4588 99.028| 35.200.954
15.914] 572.960 273.015 319.556 339.354f 31.218.356 0 0 0 0| 2.375.000 24.247| 307 3.799 58.446 35.200.954
14.448 347.517] 267.080 312.609 99.150] 50.936.928| 35.200.000 31.300.000, 0| 0| 2.375.000 23.720, 300 2.936 194.146| 121.073.834

1.074.953 109.075.821 8.730.121] 10.219.287| 48.246.832[ 883.500.000[  35.200.000 31.300.000) 199.561] 1.874.685 775.654 9.810] 454.364 16.586.203|1.147.247.295|
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FLUXOSDE CAIXA DEL FONS

Cobraments-TAA: 5%

Saldo Viu Amortitzacio Fons Interessi Linia
Préstecs Data Préstecs Int.Ptmos. Reserva  |Cta.Tresorerial Total Liguiditat Crto.Subord.
904.363.816( 25/07/03 45.636.184 13.644.038 2.375.000 186.262 61.841.484 12.000.000 23.750.000
870.696.169( 25/10/03 33.667.647, 9.797.373 2.375.000 115.898 45,955,918 12.000.000 23.750.000
837.501.298| 25/01/04 33.194.871 9.429.773 2.375.00q 113.927 45.113.570 12.000.000 23.750.000
804.773.183| 25/04/04 32.728.115] 9.067.337 2.375.000 110.764 44.,281.216 12.000.000 23.750.000
772.505.886( 25/07/04 32.267.297, 8.709.999 2.375.000 108.866 43.461.162 12.000.000 23.750.000
740.693.551| 25/10/04 31.812.335 8.357.695 2.375.000q 108.168 42.653.198 12.000.000 23.750.000
709.330.404| 25/01/05 31.363.147, 8.010.361] 2.375.000 106.300 41.854.808 12.000.000 23.750.000
678.410.752| 25/04/05 30.919.653 7.667.934 2.375.000 102.185 41.064.771 12.000.000 23.750.000
647.928.981| 25/07/05 30.481.771 7.330.35] 2.375.000 101.521 40.288.642] 12.000.000 23.750.000
617.879.560( 25/10/05 30.049.421, 6.997.55]] 2.375.000 100.842 39.522.813, 12.000.000 23.750.000
588.257.039( 25/01/06 29.622.521, 6.669.474 2.375.000 99.070 38.766.066) 12.000.000 23.750.000
559.056.047| 25/04/06 29.200.992 6.346.061 2.375.00( 95.207 38.017.260, 12.000.000 23.750.000
530.271.296| 25/07/06 28.784.751, 6.027.252 2.375.000 94.559 37.281.563, 12.000.000 23.750.000
501.897.581| 25/10/06 28.373.715] 5.712.99]] 2.375.000 93.897 36.555.603; 12.000.000 23.750.000
473.929.779| 25/01/07 27.967.802 5.403.220 2.375.00( 92.218 35.838.239 12.000.000 23.750.000
446.362.854| 25/04/07 27.566.925| 5.097.883 2.375.000 88.592 35.128.401, 12.000.000 23.696.489
419.191.855| 25/07/07 27.170.999 4.796.925 2.375.000 87.960 34.430.884 12.000.000 22.318.143
392.411.923| 25/10/07 26.779.932 4.500.294 2.375.000 87.313 33.742.538 12.000.000 20.959.593
366.018.293| 25/01/08 26.393.630 4.207.934 2.375.000 85.721 33.062.285, 12.000.000 19.620.596
340.006.296| 25/04/08 26.011.997, 3.919.795 2.375.000 83.235 32.390.027| 12.000.000 18.300.915
314.371.371| 25/07/08 25.634.925] 3.635.826 2.375.000 81.701 31.727.452 12.000.000 17.000.315
289.109.070( 25/10/08 25.262.301, 3.355.977 2.375.000 81.068 31.074.346) 12.000.000 15.718.569
264.215.070( 25/01/09 24.894.000 3.080.200 2.375.000 79.557 30.428.757| 12.000.000 14.455.453
239.685.190| 25/04/09 24.529.879 2.808.447] 2.375.00( 76.368 29.789.695 12.000.000 13.210.753
215.515.416( 25/07/09 24.169.774 2.540.675 2.375.000 75.760 29.161.209, 12.000.000 11.984.260
191.701.929( 25/10/09 23.813.487, 2.276.838 2.375.000 75.137 28.540.463, 12.000.000 11.875.000
168.241.156| 25/01/10 23.460.773] 2.016.897 2.375.000 73.700 27.926.369 12.000.000 11.875.000
145.129.847| 25/04/10 23.111.309 1.760.812 2.375.000 70.708 27.317.830, 12.000.000 11.875.000
122.365.192| 25/07/10 22.764.655) 1.508.551 2.375.00( 70.104 26.718.309 12.000.000 11.875.000
99.945.036| 25/10/10 22.420.157, 1.260.084| 2.375.004 69.483 26.124.724) 12.000.000 11.875.000
25/01/11 99.945.036 1.015.39] 2.375.000 68.104 103.403.530 12.000.000 11.875.000

950.000.000] 166.953.938| 2.884.193 1.193.463.131
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FLUXOSDE CAIXA DEL FONS

Pagaments - TAA: 5%
Despeses I nter essos Int.eressos | Int.eressos| Interessos | Amortitzacié |Amortitzacio |Amortitzacio| Interessos Amortiz. Fons Interessos | Comissié [ Comissio Marge. Total
Corrents AG-AS BG-BS C SWAP AG+AS BG+BS C Ptmo.Sub. Ptmo.Sub. Reserva.  |Crto.Subor| L.Crto. [ Admin. Intermed.
60.898 7.415.903 328971  386.006 4.371.901 45.636.184 0 0 23.300 115.049 2.375.000 29.519 373 290556 1.068.824 61.841.484
49.943 5.843.355 273.0159  319.556 2.391.698 33.667.647, 0 0 17.965 94.505 2.375.000 24.247 307 23.112] 875.568 45.955.918
48.481 5.608.553 273.019  319.556 2.299.338 33.194.871 0 0 17.000 94.505 2.375.000 24.247 307 22.251] 836.446 45.113.570
46.643 5.318.603 270.048  316.082 2.284.794 32.728.115 0 0 15.861 93.477( 2.375.000 23.984 303 21.170 787.135 44.281.216
45.237, 5.092.834 270.048  316.082 2.192.077 32.267.297, 0 0 14.917 93.477| 2.375.000 23.984 303 20.343 749.563 43.461.162,
44.215 4.923.763 273.019  319.556 2.029.976 31.812.335) 0 0 14.127 94.505 2.375.000 24.247 307 19.742 722.411 42.653.198
42.833 4.701.901 273.015  319.556 1.942.707| 31.363.147| 0 0 13.162 94.505( 2.375.000 24.247 307 18.929 685.500 41.854.808
40.800] 4.385.710 267.080 312.609 1.986.717| 30.919.653 0 0 11.932 92.450, 2.375.000 23.720, 300 17.733 631.066 41.064.771
39.807| 4.221.147 270.048  316.082 1.834.103 30.481.771 0 0 11.131 93.477| 2.375.000 23.984] 303 17.149 604.641 40.288642,
38.803, 4.054.950 273.015  319.556 1.688.238 30.049.421 0 0 10.299 94.505( 2.375.000 24.247 307 16.558 577.916 39.522.813
37.497, 3.845.382 273.015  319.556 1.605.810] 29.622.521 0 0 9.334 94.505 2.375.000 24.247 307 15.790 543.102 38.766.066)
35.655 3.559.687 267.080 312.609 1.632.881] 29.200.992 0 0 8.187 92.450, 2.375.000 23.720, 300 14.706 493.992 38.017.260,
34.678 3.397.802 270.048  316.082 1.496.002 28.784.751 0 0 7.344 93.477( 2.375.000 23.984 303 14.132 467.959 37.281.563
33.691] 3.234.393 273.0159  319.556 1.365.506) 28.373.715| 0 0 6.471 94.505 2.375.000 24.247 307 13551 441.647 36.555.603
32.458 3.036.511 273.019  319.556 1.287.684 27.967.802 0 0 5.506 94.505 2.375.000 24.247 307 12.826 408.822 35.838.239
30.796) 2.779.690 267.080  312.609 1.298.797| 27.566.925 0 0 4.442 92.450( 2.375.000 23.720 300, 11.848 364.743 35.128.401
29.835] 2.620.410 270.048  316.082 1.176.815 27.170.999 0 0 3.558 93.477| 2.375.000 23.984] 303 11.283 339.089 34.430.884
28.865| 2.459.712 273.019  319.556 1.060.870] 26.779.932 0 0 2.643 94.505 2.375.000 24.247 307 10.713 313.174 33.742.538
27.702 2.272.946 273.015  319.556 987.440 26.393.630 0 0 1.678 94.505( 2.375.000 24.247 307| 10.028 282.231] 33.062.285
26.382 2.066.169 270.048  316.082 949.307 26.011.997, 0 0 705 69.851 2.375.000 23.984] 303, 9.252 270.946 32.390.027|
25.265] 1.886.730 270.048  316.082 875.668 25.634.925| 0 0 0 0of 2.375.000 23.984] 303 8.595 310.853 31.727.452
24.312 1.728.682 273.015  319.556 773.512 25.262.301 0 0 0 0 2.375.000 24.247 307| 8.034 285.380 31.074.346
23.214 1.552.500 273.0159  319.556 704.290 24.894.000, 0 0 0 0of 2.375.000 24.247 307 7.388 255.240 30.428.757|
21.883] 1.348.911 267.080 312.609 686.294 24.529.879 0 0 0 0of 2.375.000 23.720, 300 6.605 217.413 29.789.695)
20.954 1.194.684 270.048  316.082 591.827 24.169.774 0 0 0 0 2.375.000 23.984 303, 6.059 192.493 29.161.209
20.017 1.039.250] 273.019  319.556 502.783 23.813.487, 0 0 0 0of 2.375.000 24.247 307 5.508 167.293 28.540.463
18.982 873.172 273.019  319.556 437.661 23.460.773, 0 0 0 0of 2.375.000 24.247 307 4.899 138.758, 27.926.369
17.804 694.129 267.080  312.609 406.554 23.111.309 0 0 0 0 2.375.000 23.720 300, 4.206 105.118] 27.317.830,
16.890] 542.413 270.048  316.082 324.963 22.764.655| 0 0 0 0of 2.375.000 23.984] 303 3.669 80.303 26.718.309
15971 389.610 273.019  319.556 248.628 22.420.157| 0 0 0 0of 2.375.000 24.247 307 3.127 55.106) 26.124.724,
14.998] 233.249 273.0159  319.556 190.140 33.445.036| 35.200.000| 31.300.000 0 0o 2.375.000 24.247 307 2.554 25.429 103.403.530
095.509  92.322.754 8.463.041 9.906.679 41.624.979]  883.500.000, 35.200000|  31.300.000 199.561 1.874.685) 751.934 9510, 391.316 13.298.164| 1.193.463.131
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FLUXOSDE CAIXA DEL FONS

Cobraments-TAA: 10%

Saldo Viu

Amortitzacio

Fons

Interess

Préstecs Data Préstecs Int.Ptmos. Reserva |CtaTresorerid Total Linia Liquiditat |Crto.Subord.
888.082.658| 25/07/03 61.917.342] 13552527 2.375.000 232.499 78.077.369]  12.000.000 23.750.000
843.446.413| 25/10/03 44.636.245) 9.577.815§ 2.375.000 141.116 56.730.175|  12.000.000 23.750.000
800.304.315| 25/01/04 43.142.098, 9.093.655 2.375.000 136.474 54.747.228|  12.000.000 23.750.000
758.612.527| 25/04/04 41.691.787| 8.625.724 2.375.000 130.540 52.823.051]  12.000.000 23.750.000
718.328.439| 25/07/04 40.284.089 8.173.547] 2.375.000 126.224 50.958.860,  12.000.000 23.750.000
679.410.627| 25/10/04 38.917.812 7.736.660 2.375.000 123.381 49.152.852|  12.000.000 23.750.000
641.818.829| 25/01/05 37.591.798 7.314.6120 2.375.000 119.280 47.400.690,  12.000.000 23.750.000
605.513.911| 25/04/05 36.304.918 6.906.967] 2.375.000 112.798 45.699.684]  12.000.000 23.750.000
570.457.837| 25/07/05 35.056.074 6.513.300 2.375.000 110.240 44.054.613|  12.000.000 23.750.000
536.613.642| 25/10/05 33.844.194 6.133.196 2.375.000 107.716 42.460.106|  12.000.000 23.750.000
503.945.406( 25/01/06 32.668.236) 5.766.254 2.375.000 104.097 40.913.587|  12.000.000 23.750.000
472.418.222( 25/04/06 31.527.184 5412.083 2.375.000  98.402 39.412.670|  12.000.000 23.750.000
441.998.175( 25/07/06 30.420.047| 5.070.30§ 2.375.000 96.133 37.961.486|  12.000.000 23.620.911
412.652.316 25/10/06 29.345.859 4740552 2.375.000 93.896 36.555.307|  12.000.000 22.099.909
384.348.637| 25/01/07 28.303.679 4422465 2.375.000  90.705 35.191.848]  12.000.000 20.632.616
357.056.052| 25/04/07 27.292.586) 4115695 2.375.000 85709 33.868.990|  12.000.000 19.217.432
330.744.370| 25/07/07 26.311.682 3.819.907] 2.375.000 83.698 32.590.287|  12.000.000 17.852.803
305.384.282| 25/10/07 25.360.088, 3534771 2375000 81717 31.351.575|  12.000.000 16.537.218
280.947.338| 25/01/08 24.436.944, 3.250.969 2.375.000  78.906 30.150.819]  12.000.000 15.269.214
257.405.934| 25/04/08 23.541.404 2995193 2.375.000 75.356 28.986.953]  12.000.000 14.047.367
234.733.295( 25/07/08 22.672.639 2.740.1421 2.375.000 72.748 27.860.529|  12.000.000 12.870.297
212.903.467| 25/10/08 21.829.828 2494525 2.375.000 70.9%4 26.770.347)  12.000.000 11.875.000
191.891.311 25/01/09 21.012.156| 2.258.0620 2.375.000 68521 25.713.740|  12.000.000 11.875.000
171.672.499| 25/04/09 20.218.811 2.030.479 2.375.000 64.689 24688979  12.000.000 11.875.000
152.223.527| 25/07/09 19.448.973 1811513 2375.000 63.113 23.698.598]  12.000.000 11.875.000
133.521.727| 25/10/09 18.701.799 1.600.909 2.375.000 61.560 22.739.266/  12.000.000 11.875.000
115.545.316| 25/01/10 17.976.412, 1398419 2.375.000 59.383 21.809.213]  12.000.000 11.875.000
98.273.457| 25/04/10 17.271.859 1.203.810 2.375.000 56.028 20.906.698]  12.000.000 11.875.000

25/07/10 98.273.457| 1.016.858 2.375.0000 54.628 101.719.942]  12.000.000 11.875.000
950.000.000| 143.319.913 2.800.551 1.164.995.464
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FLUXOS DE CAIXA DEL FONS

Pagaments - TAA: 10%

Despeses | Interessos Int.eressos Int.er essoes Interessos | Amortitzacié [Amortitzacié| Amortitzacio | Interessos| Amortiz. Fons Interessos | Comissi6 | Comissio Marge. Total
Corrents AG-AS BG-BS C SWAP AG+AS BG+BS © Ptmo.Sub. [ Ptmo.Sub. Reserva. | Crto.Subor L.Crto. Admin. I nter med.
59.698 7.415.903 328.971 386.006 4.401.137 61.917.342 0 0 23.300 115.049| 2.375.000 29,519 373 29.556 995.515 78.077.369
48.036 5.729.809 273.015 319.556 2.367.565 44.636.245) 0 0 17.965 94.505 2.375.000 24.247 307} 22.695] 821.231 56.730.175
46.097 5.418.511 273.015 319.556 2.243.510 43.142.098 0 0 17.000 94.505 2.375.000 24.247 307 21.555] 771.828 54.747.228
43.845 5.062.006 270.048 316.082 2.196.780 41.691.787| 0 0 15.861 93.477| 2.375.000 23.984 303 20.230 713.648 52.823.051
42,053 4.774.404 270.048 316.082 2.077.148 40.284.089 0 0 14.917 93.477| 2.375.000 23.984 303 19.176 668.179 50.958.860
40.661 4.545.924 273.015 319.556 1.895.716) 38.917.812, 0 0 14.127 94.505 2.375.000 24.247 307 18.357 633.626 49.152.852
38.970 4.274.507 273.015 319.556 1.787.515 37.591.798 0 0 13.162 94.505( 2.375.000 24.247 307 17.363 590.746 47.400.690
36.731 3.925.113 267.080 312.609 1.800.927| 36.304.918 0 0 11.932 92.450, 2.375.000 23.720 300 16.045 532.858 45.699.684
35.474] 3.718.283 270.048 316.082 1.637.748 35.056.074 0 0 11.131 93.477| 2.375.000 23.984 303 15.306 501.703 44.054.613
34.237 3.514.658 273.015 319.556 1.484.546) 33.844.194 0 0 10.299 94.505( 2.375.000 24.247 307 14578 470.964 42.460.106
32.767| 3.278.625 273.015 319.556 1.390.416) 32.668.236) 0 0 9.334 94.505 2.375.000 24.247 307] 13.713 433.866 40.913.587]
30.871 2.984.471 267.080 312.609 1.392.750) 31.527.184 0 0 8.187 92.450, 2.375.000 23.720 300 12.599 385.448 39.412.670
29.755] 2.800.148 270.048 316.082 1.255.619 30.420.047| 0 0 7.344 93.477| 2.375.000 23.984 303 11.942 357.737 37.961.486
28.656| 2.618.766 273.015 319.556 1.127.215 29.345.859 0 0 6.471 94.505 2.375.000 24.247 307] 11.296 330.416 36.555.307
27.381 2.414.105 273.015 319.556 1.045.565) 28.303.679 0 0 5.506 94.505 2.375.000 24.247 307 10.546 298.438 35.191.848
25.789 2.168.522 267.080 312.609 1.038.556) 27.292.586) 0 0 4.442 92.450| 2.375.000 23.720 300 9.609 258.327 33.868.990
24.797| 2.004.344 270.048 316.082 924.283 26.311.682, 0 0 3.558 93.477| 2.375.000 23.984 303 9.026 233.702 32.590.287
23823 1.842.870Q 273.015 319.556 817.631 25.360.088, 0 0 2.643 94.505 2.375.000 24.247 307 8452 209.440 31.351.575
22.721] 1.666.006 273.015 319.556 747.047 24.436.944, 0 0 1.678 94.505 2.375.000 24.247 307] 7.804 181.990 30.150.819
21.527| 1.479.323 270.048 316.082 705.629 23.541.404, 0 0 705 69.851 2.375.000 23.984 303 7.102 175.995 28.986.953
20.515] 1.316.927 270.048 316.082 637.989 22.672.639 0 0 q 0 2.375.000 23.984 303 6.507 220.535 27.860.529
19.652 1.173.278 273.015 319.556 550.390 21.829.828 0 0 qg 0 2.375.000 24.247 307] 5.999 199.077 26.770.347
18.703 1.021.034 273.015 319.556 489.626 21.012.156| 0 0 qg 0 2.375.000 24.247 307 5441 174.654 25.713.740
17.609 855.482 267.080 312.609 468.365 20.218.811 0 0 q 0 2.375.000 23.720 300 4.797 145.205 24.688.979
16.831 725.512 270.048 316.082 391.672 19.448.973 0 0 qg 0 2.375.000 23.984 303 4.339 125.854 23.698.598
16.067 597.845 273.015 319.556 320.762 18.701.799 0 0 qg 0 2.375.000 24.247 307 3.890 106.778 22.739.266
15.255 467.417 273.015 319.556 268.751] 17.976.412, 0 0 q 0 2.375.000 24.247 307 3.412 85.842 21.809.213
14.364] 334.612 267.080 312.609 242.320 17.271.859 0 0 qg 0 2.375.000 23.720 300 2.889 61.945 20.906.698
13.677 219.183 270.048 316.082] 87.338 31.773.457| 35.200.000 31.300.000| Qg 0 2.375.000 23.984 303 2.484 138.386 101.719.942
846.563 78.347.587 7.917.011 9.267.567] 35.794.514  883.500.000] 35.200.000| 31.300.000,  199.561 1.874.685) 703.439 8.897 336.707] 10.823.933| 1.164.995.464
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V.4

V.5

Descripci6 de la finalitat o objecte de les operacions financer es contractades per
la Societat Gestora per compte del Fons per tal demillorar €l risc, augmentar la
regularitat dels pagaments, neutralitzar diferéncies de tipus d'interés o, en
general, transformar les caracteristiques financer es dels Actius

La Societat Gestora concertara per compte del Fons les operacions que a continuacio
es ressenyen amb la findlitat de neutralitzar les diferéncies de tipus dinteres entre els
Actius adquirits pel Fons i els Bons o dtres passius i, en genera, transformar les
caracteristiques financeres dels Actius.

La Societat Gestora, per ta que es compleixi I'operativa del Fons en els termes
previstos en aquest Fullet, en I'Escriptura de Congtitucio i en la normativa vigent en
cada moment, podra prorrogar o novar modificativament els contractes que hagi
subscrit en nom del Fons, subgtituir a cadascuna de les contraparts dels mateixosi fins

i tot, en cas de cadre, celebrar contractes addicionals, tot plegat subjecte a la
normativa vigent en cada moment.

En particular, la Societat Gestora subscriura el's seglients contractes, per compte del
Fons:

(@ d Contracte de Linia de Liquiditat de I'Ava de la Generdlitat, descrit en
I'apartat V.2.4.1 anterior;

(b) e Contracte de Préstec Subordinat per a Despeses de Constitucié i per finangar
€ desfasament inicia de principa , descrit en I'apartat V.2.1 anterior;

(c) € Contracte de Créedit Subordinat, descrit en I'apartat V.2.2 anterior;

(d) ds Contractes de Permuta Financera d'interessos descrits en I'apartat V.2.4.5.
anterior.

(e) d Contracte d'Assegurament de la col-locacié dels Bons, descrit en |'apartat
V.2.4.2 anterior,;

(f) e Contracte d'Agéncia de Pagaments, descrit en I'apartat V.2.4.3 anterior;

(99 Contracte de Diposit amb Tipus d'Interes Garantit, descrit en I'apartat V.2.3
anterior;

(h) d Contracte dAdministracio, descrit en |'apartat 1V.3.1 anterior;

() € Contracte de Gesti6 Interna, descrit en |'apartat V.2.4.4 anterior;

() €esContractes de Cessio d'Actius, descrits en I'apartat 1V.2.2 anterior;

Criteris comptables utilitzats pel Fons

La Societat Gestora, per compte del Fons, redlitzara laimputacié tempora d'ingressos
i despeses d'acord amb €s criteris comptables generament acceptats a Espafia

establerts en d Pla Genera de Comptabilitat, en particular, en e Real Decret
1643/1990, de 20 de desembre.
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V.6 Regles de prelacié de pagaments a carrec del Fons
V.6.1 Reglesordinariesde prelacio despagamentsacarrec del Fons
V.6.1.1 Origeni aplicaci6 defonsen la Data de Desembor sament dels Bons

L'origen i aplicacié de les quantitats disponibles pel Fons en la Data de
Desemborsament de I'emissio de Bons sera la seglient:

1. Origen: € Fons disposara de fons pels seglients conceptes
(@) Desemborsament de I'emissié dels Bons.

(b) Disposicio del Préstec Subordinat per a Despeses de Constitucio i per
financar & desfasament inicia de principal.

(c) Disposicié Inicia del Crédit Subordinat.

2. Aplicacié: a seu torn € Fons aplicara els fons anteriorment descrits als seglients
pagaments

1° Pagament del Preu dels Actius.
Pagament de les despeses de constitucié del Fonsi emissio dels Bons.

Pagament del desfasament inicia entre e valor nominal dEmissié dels Bons
i e valor nominal globa dels Actius en d moment de la subscripcio

4° Dotaci6 del Fons de Reserva.

V.6.1.2 A partir dela data de constitucio del Fonsii fins a la total amortitzacio
delsBons

1. Origen: es Fons Disponibles per fer front a les obligacions de pagament o de
retenci6 relacionades a continuaci6 en |'apartat 2 seran el's seglients:

(a) les quantitats percebudes per reemborsament (ja sigui voluntari o forgos) del
principal dels Actius, aixi com les quantitats corresponents a I'amortitzacio
i/0 cancel-laci6 anticipadatotal o parcial de qualsevol dels Actius, que hauran
estat dipositades en e Compte de Tresorerig;

(b) Interessos procedents dels Actius.

(c) les quantitats cobrades per rad dels Contractes de Permuta Financera en els
termes descrits en |'apartat V.2.4.5;

(d) els imports per qualsevol altre concepte cobrats per rad dels Actius, que

hauran estat transferits a Compte de Tresoreria per les Entitats Cedents,
d'acord amb I'apartat V.1.2.2 del Fullet;
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2.

(e) es rendiments obtinguts per la reinversié del Fons de Reserva (que hauran
estat dipositats en e Compte de Tresoreria d'acord amb |'apartat V.1.2.2) aixi
com per les altres quantitats dipositades en el Compte de Tresoreriai en els
Comptes de Cobraments obertes pel Fons en cada Entitat Cedent;

(f) e Fonsde Reserva, descrit en I'apartat VV.1.3 ddl Fullet;
(9) lesdisposicions del Credit Subordinat.
(h) lesdisposicions de laLiniade Liquiditat.

(i) €els ingressos obtinguts per pagaments efectuats per la Generalitat en cas
d'execuci6 del'Avdl.

Aplicacio: els Fons Disponibles en cada Data de Pagament amb independéncia
del moment del seu meritacid, saplicaran a compliment de les obligacions de
pagament o de retencié de la manera seglient:

1 Pagament de les despeses ordinaris i les despeses extraordinaris del Fons,
suplits 0 no per la Societat Gestora i degudament justificats, incloent la
Comissio de Gestidé afavor de lamateixai laresta de despesesi comissions
per servels.

2n  Pagament de la quantitat meritada en virtut dels Contractes de Permuta
Financera. (excloses les quantitats a pagar pel Fons en cas de liquidacio
dels esmentats contractes)

3r  Pagament dels interessos dels Bons de la Serie AS vencuts i no pagats en
Dates de Pagament anteriors, pagament dels interessos dels Bons de la
Série AG vencuts i no pagats en Dates de Pagament anteriors com a
consequencia d'haver incomplert la Generalitat les seves obligacions de
pagament sota I'Aval de la Generadlitat) i reemborsament a la Generalitat de
Catadlunya dels imports que aquesta Ultima hagués fet efectius a Fons en
execucio de I'Ava de la Generdlitat per a pagament d'interessos dels Bons
AG no tornats en Dates de Pagament anteriors (a prorrata).

4t Pagament d'interessos dels Bons ke les Séries AG i AS meritats durant €
Periode de Meritacid dinteressos. S els fons fossin insuficients, I'import
gue resulti es distribuira a prorrata entre tots els Bons de les Séries AG i
AS (sense perjudici de I'Ava concedit per la Generalitat per cobrir les
insuficiéncies en e pagament d'interessos dels Bons de la Série AG).

56 Pagament dels interessos dels Bons de la Serie BS venguts i no pagats en
Dates de Pagament anteriors, pagament dels interessos dels Bons de la
Série BG vencuts i no pagats en Dates de Pagament anteriors (com a
conseguéncia dhaver incomplert la Generalitat les seves obligacions de
pagament sota I'Aval de la Generdlitat) i reemborsament a la Generalitat de
Catalunya dels imports que aguesta Ultima hagués fet efectius al Fons en
execucio de I'Aval de la Generalitat per a pagament d'interessos dels Bons
BG no tornats en Dates de Pagament anteriors (a prorrata).
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7é

10é

11e

12e

13e

Pagament d'interessos dels Bons de les Series BG i BS meritats durant el
Periode de Meritaci6é d'Interessos. Si els Fons fossin insuficients, I'import
que resulti es distribuira a prorrata entre tots els Bons de les S&riesBG i BS
(sense perjudici de I'Ava concedit per la Generditat per cobrir les
insuficiencies en e pagament d'interessos dels Bons BG).

Pagament d'interessos meritats dels Bons de la Série C, llevat d'gjornament
del pagament tal com sestableix en |'apartat V.6.2.1 seglient.

Pagament dels interessos meritats per les disposicions efectuades de la
Liniade Liquiditat de I'Aval de la Generdlitat.

Pagament de la Quantitat Meritada per a Amortitzacio dels Bons de la
Série AS degudai no pagada en Dates de Pagament anteriors, pagament de
la Quantitat Meritada per a Amortitzacio dels Bons de la Série AG deguda
i no pagada en Dates de Pagament anteriors (com a consequiencia d'haver
incomplert la Generalitat les seves obligacions de pagament sota I'Aval de
la Generdlitat) i reemborsament a la Generditat de Catalunya dels imports
gue aquesta Ultima hagués fet efectius a Fons en execucid de I'Ava de la
Generalitat per a pagament de principal dels Bons AG no tornats en Dates
de Pagament anteriors (aprorrata).

Pagament de la Quantitat Meritada per a Amortitzacié dels Bons de les
Séries AG i AS, S ds Fons fossin insuficients, I'import que resulti es
distribuira a prorrata entre tots els Bons de les Series AG i AS. Tot plegat
sense perjudici de I'Ava concedit per la Generalitat per cobrir les
insuficiencies en @ pagament de principal dels Bons de la S&rie AG.

Pagament de la Quantitat Meritada per a Amortitzacié dels Bons de la
Série BS deguda i no pagada en Dates de Pagament anteriors, pagament de
la Quantitat Meritada per a Amortitzacio dels Bons de la Serie BG degudai
no pagada en Dates de Pagament anteriors (com a conseqguiéncia d'haver
incomplert la Generalitat les seves obligacions de pagament sota I'Aval de
la Generalitat) i reemborsament a la Generalitat de Catalunya dels imports
gue aquesta Ultima hagués fet efectius a Fons en execucio de I'Ava de la
Generditat per a pagament de principal dels Bons BG no tornats en

Dates de Pagament anteriors (a prorrata).

Pagament de la Quantitat Meritada per a Amortitzacié dels Bons de les
S&riesBG i BS. L'amortitzacié dels Bons de les Séries BG | BS comencara
només quan shagin amortitzat completament els Bons de les S&ries AG i
AS. S ds Fons fossin insuficients, I'import que resulti es distribuira a
prorrata entre tots els Bons de les Séries BG i BS. Tot plegat sense
perjudici de I'Ava concedit per la Generalitat per cobrir les insuficiéncies
en e pagament de principa dels Bons BG.

Pagament de la Quantitat Meritada per a Amortitzacié dels Bons de la

Série C. L'amortitzacié dels Bons de la Serie C comencara homés quan
shagin amortitzat completament els Bons de les restants Series.
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V.6.2

14éh Retencio de I'import minim del Fons de Reserva establerta en |'apartat
V.1.3. i Reemborsament de les Disposicions del Crédit Subordinat. El
reemborsament de les Disposicions del Credit Subordinat sera € de les
quantitats disposades de I'Esmentat Credit Subordinat per al compliment de
les obligacions de pagament del 1 d 13° lloc del Ordre de Prelacio de
Pagaments que no hagin estat reemborsades anteriorment.

156 Pagament en cas de resolucié dels Contractes de Permuta Financera de la
quantitat a pagar pel Fons per laliquidacié dels esmentats contractes.

166 Pagament dinteressos del Préstec Subordinat per a Despeses de
Constituci6 i per cobrir € desfasament inicial de principal amb subjeccio a
les regles establertes en I'apartat V.2.1.

17& Pagament dinteressos del Credit Subordinat

186 Amortitzacié del principal del Préstec Subordinat per a Despeses de
Congtituci6 i per cobrir € desfasament inicial de principal amb subjeccio a
les regles establertes en I'apartat V.2.1.

19¢  Amortitzacié del Principal Disposat del Credit Subordinat, acord amb les
Entitats Qualificadores.

20e Pagament a les Entitats Cedents de la Comissio dAdministracio establerta
en e Contracte dAdministracio d'/Actius.

21e Pagament del Marge d'Intermediacié Financera quina remuneracio variable
Sestableix en e Contracte de Gestio Interna.

Ladevolucio dd principal disposat de laLiniade Liquiditat de I'Aval de la Generalitat
es reditzara en e moment en qué la Generditat de Catalunya faci efectives les
guantitats avalades.

El reintegrament dels imports obtinguts de la Generalitat de Catalunya en execucio de
I'Aval de la Generdlitat es redlitzara en cadascuna de les dates Seglients de Pagament
amb carrec as Fons Disponibles i als Fons Disponibles per a Amortitzacio, ocupant
els mateixos Ilocs en I'ordre de prelacio de pagaments que tinguessin € pagament dels
interessos meritats i I'amortitzacio del principal dels Bons de les Séries avalats.

Regles excepcionals de prelacié dels pagaments a carrec del Fons
V.6.2.1 Pagament delsinteressos meritats pelsBonsdela SerieC

El pagament dels interessos meritats pels Bons de la Série C en una Data de Pagament
passara del 7° a 13° lloc en I'ordre de prelacio de pagaments anterior (en agquest cas,
les referéncies fetes en aguest Fullet as ordinals 13° a 21° de I'ordre de prelacio de
pagaments anterior sentendran fetes as ordinals 14° a 22° quan en una Data de
Determinacié concorri €l segiient suposit:

Que & Saldo Viu Pendent d'/Amortitzacio dels Actius amb morositat igual o superior a

noranta (90) dies en la Data de Determinaci precedent sigui superior a 6% del Saldo
Viu Pendent dAmortitzacié dels Actius en I'Esmentada Data de Determinacio. A
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aquests efectes, sentendra per morosos aquells Imports dels Actius venguts i no
cobrats que no siguin considerats Actius Fallits.

V.6.2.2 Prelacio entre els pagaments del Préstec Subordinat per a Despeses de
Congtitucio, Credit Subordinat, Comissé d'Administraci6 i Marge
d'Intermediacio Financera

La prelacio entre els pagaments a redlitzar en concepte dinteressos meritats i
amortitzacio del principal del Préstec Subordinat per a Despeses de Constitucio i per
cobrir e desfasament inicel i del Credit Subordinat, Comissio d'Administracio i
Marge d'Intermediacié Financera, tindra caracter individual per a cada Entitat Cedent,
procedint-se als esmentats pagaments segons e que resulti del Compte
Individualitzada Ajustada de cadascuna d'elles, segons ho previst en el Contracte de
Gestio Interna.
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CAPITOL VI

INFORMACI0 DE CARACTER GENERAL SOBRE LA SOCIETAT GESTORA DEL FONS

VI.1.

VI.1.1.

Vi.1.2

Relatives ala Societat, llevat del seu capital
Rad i Domicili social

GestiCaixa, Societat Gestora de Fons de Titulitzacio, SA., té & seu domicili socia en
Avinguda Diagonal, 621 de Barcelona

Constitucié i inscripcié en e Registre Mercantil, aixi com dades relatives a les

autoritzacionsadministrativesi inscripcio ala Comissié Nacional ddd Mercat de Valors

VI.1.3.

GestiCaixa, Societat Gestora de Fons de Titulitzacié, S.A., és una societat anonima de
nacionalitat espanyola, amb CIF A-58481227, constituida en escriptura publica davant
el Notari de Barcelona D. Wladimiro Gutiérrez Alvarez, € dia 6de novembre de 1987
amb la denominaci6 social de “Caixa 92, S.A.”, canviant la seva denominacio inicial
per la de GestiCaixa, Societat Gestora de Fons de Titulitzacio Hipotecaria, SA i
transformada en societat gestora de fons de titulitzacio hipotecaria amb data 6 de
setembre de 1993, mitjancant escriptura autoritzada pel Notari de Barcelona D. Roberto
Follia Camps, sota el nimero 2.129 del seu protocol, i de conformitat amb ho disposat a
l'article sise delaLlei 19/1992 de 7 dejuliol, sobre regim de Societats i Fons d'Inversié
Immobilidria i sobre Fons de Titulitzaci6 Hipotecaria, en virtut de l'autoritzacié
atorgada mitjancant Ordre Ministerial de 24 d'agost de 1994. Es troba inscrita en €

Registre Mercantil de Barcelona, full 110.165, foli 141, tom 9173, llibre 8.385, secci6
23, inscripci6 121 adaptada ala Llei de Societats Anonimes en escriptura plblica davant
el Notari de Barcelona D. Wladimiro Gutiérrez Alvarez, i que va causar lainscripcid 32
del full nim . B-50.432, foli 143, tom 9.173. Amb dita 10 de juny de 2002, es va
transformar en societat gestora de fons de titulitzacio mitjangant escriptura autoritzada
pel Notari de Barcelona D. Joaquin Viola Tarragona, sota € nimero 424 del seu
protocol, d'acord amb la Disposicio Transitoria Unica del Real Decret 926/1998, d'11 de
maig, pd que es regulen ds fons de titulitzacié d'actius i les societats gestores de fons
detitulitzacié i en virtut de 'autoritzacié del Ministeri dEconomia per Ordre Ministerial
de data 9 de maig de 2002 adoptant com rova denominacié socia la de GestiCaixa,
Societat Gestora de Fons de Titulitzacio, S.A.”. L'esmentada escriptura shagi inscritaen
el Registre Mercantil de Barcelona, Tom 34187, Foli 192, full B-50432, Inscripci6 142

GestiCaixa, Societat Gestora de Fons de Titulitzacio, SA. es troba inscrita en €
Registre Especial de Societats Gestores de Fons de Titulitzacié de la Comissio Nacional
del Mercat de Vaors amb & nimero 7.

Ladurada de la Societat Gestora és indefinida, llevat de la concurréncia d'alguna de les
causes de dissolucio que les disposicions legals i estatutaries en € seu cas estableixin.

Objecte Social

Congtitueix |'objecte exclusiu de la Societat Gestora la congtitucio, administracio i
representacio lega tant de fons de titulitzacié d'actius com de fons de titulitzacio
hipotecaria, de conformitat amb allo que estableix el Real Decret 926/1998, d'11 de
maig pel qual es regulen es fons de titulitzacio d'actius i les societats gestores de fons
de titulitzacio.
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VI.1.4.

Lloc on poden consultar-se els documents que se citen en el Fullet o dels qualsla

seva existéncia esderiva del seu contingut

V1.2

Vl1.21.

Vl1.2.2.

V1.2.3.

V1.3.

VI1.3.1

VI.3.2

La Societat Gestora tindra disponible per a public tota la documentacio i informacio
necessaria d'acord amb I'Escriptura de Constitucio.

El present Fullet Informatiu ha estat inscrit en els Registres Oficias de la Comissio
Naciona del Mercat de Valors € dia 27 de mar¢ de 2003 Esta a disposicié del public,
de manera gratuita, a la seu socia de la Societat Gestora i de I'Entitat Directora. Aixi
mateix, pot ser consultat a la Comissid Nacional del Mercat de Vaors, a Madrid,
Passeig de la Cagtellana 19 o, dternativament, a Barcelona, Passeig de Gracia 19, 32
planta, aixi com en la Borsa de Barcelona, a Barcelona Passeig de Gracia 19 baixos.

Aixi mateix, tota la informacié de caracter public detalada en aguest Fullet podra
trobar-se en @ domicili social de la Societat Gestora i en € Registre oficial de la
Comissio Naciona del Mercat de Vdors.

Relatives al capital social

Import nominal subscrit i desembor sat

El capital socia de la Societat Gestora en € moment de la congtitucioé del Fons és un
mili6 cinc-cents dos mil cinc-cents euros (euros 1.502.500) representat per dues-centes
cinguanta mil (250.000) accions nominatives de sis euros amb un céntim (euros 6,01)
de valor nominal cadascuna. Amb data 29 de Juny de 2001, € Consell dAdministracio
de la Societat Gestora, va acordar la redenominacio en euros de I'import del Capital
Social amb la conseglient reduccié del mateix en euros 30,26, per gjustar € vaor unitari
de I'accions.

Classesd'accions

Totes les accions emeses per la Societat fins avui de publicacio d'aquest Fullet son
ordi n\éri_es nominatives d'una Unica classe i serie, i confereixen identics drets politics i
€conomics.

Evoluci6 dd capital durant elstres dltims anys

No sha produiit cap ampliacié de capital ala Societat Gestora en els Ultims tres anys.
Dadesrelatives a les participacions

Existéncia o no de participacions en altres societats

No existeixen participacions de la Societat en cap altra societat.

Grup d'empreses del qual forma part la Societat

Als efectes de I'article 42 del Codi de Comerc, la Societat Gestora forma part del Grup
d'empreses de Caixa dEstalvis i Pensions de Barcelona.
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V1.3.3. Titularsde participacions significatives

A ladata de registre del present Fullet, latitularitat de les accions de la Societat Gestora
esta distribuida entre les societats que a continuacio es relacionen, amb indicacio de la
quota de participacid que correspon a cadascuna d'elles:

Denominacio de la societat accionista | %
CaixaHolding, SA. 80%
VidaCaixa, S.A. dAssegurances i Reassegurances %
Caixa Barcedona Assegurances Vida, S.A., Assegurances i
Reassegurances 6%
HipoteCaixa, I.F.C., SA. 5%

V1.4, Organssocials

El governi I'administracié de la Societat Gestora estan encomanats estatutariament a la
junta genera daccionistes i a consdl d'administracid. Les seves competencies i
facultats son les que corresponen a's esmentats organs d'acord amb ho disposat alaLle
de Societats Anonimes i a la Llei 19/1992, de 7 de juliol, en relacié amb € objecte
socid.

V1.4.1. Consdl d'administracio

A la data de registre del present Fullet, € consell d'administracio esta integrat per les

seguients persones.

President: Pedro Huguet Vicens

Consdlers: Joaquin Vilar Barrabeig
Hernan Cortés Lobato
Xavier Jaumandreu Patxot
José R. Montserrat Mir6
Asuncién Ortega Enciso

Secretari (no consdller): Juan Ignacio Sanz Caballero

V1.4.2. Director General.

El Director General de la Societat Gestora és Xavier Jaumandreu Patxot.

V1.5, Conjunt d'interessos a la Societat Gestora de les persones que integren €s organs
socials

Les persones que integren e consell dadministracié de la Societat Gestora no son

titulars o0 representants, directament o indirectament de cap accid o obligacio
convertible.
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V1.6. Ildentificaci6 de les persones o entitats que siguin prestamistes de la Societat
Gestora i participen en els deutes de la mateixa en més d'un 10% quantificant es
esmentatsinter essos en cada cas

No procedeix.

VI.7. Menci6 as la societat gestora, estroba immersa en alguna situacié de naturalesa
concursal i alapossible existencia delitigisi contenciosos significatius que puguin afectés
la situacié economic - financera, o, en un futur, a la seva capacitat per dur a terme les
funcions de gestio i administracié del Fons previstes en aquest fullet informatiu

En la data de registre del present Fullet, no existeixen litigis ni contenciosos que puguin
afectar significativament ala situacio economic financera de la Societat Gestora 0 en un
futur, ala seva capacitat per dur aterme les funcions de gestio i administracio del Fons
previstes en aguest Fullet informatiu.
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CAPITOL VII

FINANCAMENT ALA PETITA | MITJANA EMPRESA

VII.1. Financament a la Petita i Mitjana Empresa.

Els Préstecs per les Entitats Cedents a Fons, a moment de la seva congtitucid, son drets
de titularitat dels mateixos concedits cada Entitat Cedent a empresaris 0 empreses no
financeres catalanes, corresponent almenys un 50% dels mateixos a petites i mitjanes
empreses (les “PIMES’), definides segons la Recomanacio de la Comissié Europea
96/280/CE, de 3 d'abril de 1996, sobre la definicid de petites i mitjanes empreses
(Pimes) o norma que la substitueixi en un futur, aixo és, empreses que utilitzin llevat
250 persones, € seu volum de negoci anua no excedeixi de 40 milions d'euros o amb €
seu balang general anual no excedeixi de 27 milions d'euros, i que compleixin € criteri
d'independéncia d'una gran empresa: el 25 % o més del seu capital o dels seus drets de
vot no pot pertanyer a una atra empresa, 0 conjuntament a diverses empreses que no
responguin a la definici6 de PIME o de petita empresa, concedits dacord als
procediments habituals i administrats per les Entitats Cedents amb les mateixes normes

i criteris que s utilitzats habitualment per a operacions d'aquest tipus.
VIl.2 L'Aval dela Generalitat

La Resoluci6 ECF/329/2003, de 4 de febrer, per la qual Saproven les bases i la
documentacio per al'obtencié de I'aval de la Generalitat que preveu l'article 34.11 de la
Llei 30/2002, de 30 de desembre (d'ara endavant, “Resolucié ECF/329/2003") estableix
els requisits per poder bereficiar-se de I'aval de la Generalitat per garantir valors de
renda fixa emesos amb carrec a Fons de Titulitzaci6 d'Actius per promoure la
constitucio de Fons de Titulitzacio d'Actius per afavorir € finangament empresarial.

Verificats els requisits de la Resolucio ala qual es fareferenciaen e paragraf anterior,
el Departament dEconomiai Finances de la Generdlitat de Catalunya ha atorgat un aval
as Bons de les S&ries AG i BG que sestendra tant a principal com as interessos
corresponents a's Bons de les esmentades Séries.

VI11.3 Implicacions que poguessin derivar-se de les tendéncies comentades en € punt
anterior VII.1 (index d'amortitzacions anticipades, index de fallits, etceter a):

Les permutes financeres d'interessos regulades en els Contractes de Permuta Financera
gue la Societat Gestora, en nom i representacié del Fons ha celebrat amb cadascuna de
les Entitats Cedents, pretén cobrir € risc de tipus d'interés del Fons que té lloc pel fet de
trobar-se el's Préstecs sotmesos a interessos variables amb diferents indexs de referencia
i periodes de revisio i liquidacié as establerts per a cada Série de Bons que semeten
amb carrec a Fons. Addicionalment, els Contractes de Permuta Financera d'Interessos
pretenen cobrir € risc que implica que els Préstecs puguin ser objecte de renegociacions
que disminueixin € tipus d'interés pactat.

Donada I'dta proporcié d'Actius Cedits a tipus dinterés variable no és previsible una a
I'entorn d'elevada amortitzacié anticipada dels Actius Cedits.
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Quant a la solvéencia crediticia dels Deutors cap dels préstecs que finalment sigui cedit
al Fons tindra debits venguts pendents de cobrament €l dia de la seva cessio.

D. Xavier Jaumandreu Patxot
Director General
GESTICAIXA,SG.F.T., SA.
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