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El presente documento constituye el Folleto Informativo del fondo de titulizacién
de activos GC SABADELL EMPRESAS 4, F.T.A. aprobado y registrado en la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, conforme a lo previsto en el
Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004, comprensivo
de:

1. Una descripcion de los principales Factores de Riesgo ligados a la
Emisién, a los valores y a los activos que respaldan la Emision;

2. Un Documento de Registro de valores de titulizacién, elaborado de
conformidad con el esquema previsto en el Anexo VII del Reglamento
809/2004;

3. Una Nota de Valores, elaborada de conformidad con el esquema

previsto en el Anexo XIII del Reglamento 809/2004;

4. Un Médulo Adicional a la Nota de Valores elaborado siguiendo el
moédulo previsto en el Anexo VIII del Reglamento 809/2004; y

5. Un Glosario de Definiciones de los términos empleados en el presente
Folleto.
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FACTORES DE RIESGO

I RIESGOS DERIVADOS DE LA NATURALEZA JURIDICA Y LA
ACTIVIDAD DEL EMISOR

a) Naturaleza del Fondo y obligaciones de la Sociedad Gestora

El Fondo constituye un patrimonio separado, con caracter cerrado, carente de
personalidad juridica que, de conformidad con el Real Decreto 926/1998, es
gestionado por una sociedad gestora de fondos de titulizaciéon. El Fondo sélo

responderd de las obligaciones frente a sus acreedores con su patrimonio.

La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo aquellas funciones que se le
atribuyen en el Real Decreto 926/1998, asi como la defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos como gestora de negocios ajenos, sin que exista ningan
sindicato de bonistas. De esta forma, la capacidad de defensa de los intereses de
los titulares de los Bonos, depende de los medios de la Sociedad Gestora.

b) Sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora

Conforme al articulo 19 del Real Decreto 926/1998, cuando la Sociedad Gestora
hubiera sido declarada en concurso deberd proceder a encontrar una sociedad
gestora que la sustituya. Siempre que en este caso hubieran transcurrido cuatro
(4) meses desde que tuvo lugar el evento determinante de la sustitucién y no se
hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestion, se procederd a la Liquidacién Anticipada del Fondo y a la amortizacion
de los valores emitidos con cargo al mismo, de acuerdo con lo previsto en la
Escritura de Constitucion y en el presente Folleto.

c) Limitacion de acciones frente a la Sociedad Gestora
Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores ordinarios del Fondo no
tendran accién contra la Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento de

sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en la Escritura de Constituciéon y en
el presente Folleto y en la normativa vigente.
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d) Aplicabilidad de la Ley Concursal

En caso de concurso de Banco Sabadell como Cedente de los Derechos de Crédito,
los bienes pertenecientes al Fondo que existieran en el patrimonio concursal del
Cedente serian de dominio del Fondo, gozando de derecho absoluto de
separaciéon y por tanto deberian pasar a su disposicion, en los términos de los
articulos 80 y 81 de la Ley Concursal.

Este derecho de separacion no se extenderia necesariamente al dinero que Banco
Sabadell hubiera recibido y mantuviera por cuenta del Fondo, con anterioridad a
la fecha de declaracién del concurso; ya que éste podria quedar afectado a las
resultas del concurso, de conformidad con la interpretacién mayoritariamente
seguida del articulo 80 de la vigente Ley Concursal, dado el cardcter de bien fun-
gible del dinero.

No obstante lo anterior, tanto el Folleto Informativo como la Escritura de
Constituciéon prevén determinados mecanismos al objeto de paliar los efectos

antedichos con relacion al dinero por su naturaleza de bien fungible.

En caso de concurso del Cedente, los Derechos de Crédito podran ser objeto de
reintegraciéon tnicamente en caso de ejercicio de la accién de reintegraciéon en la
que se demuestre la existencia de fraude en la constitucion del gravamen, de
conformidad con lo previsto en la Disposicion Adicional 5% de la Ley 3/1994, y en
el articulo 15 de la Ley 2/1981, en su redaccién vigente.

Igualmente en el supuesto de que se declare el concurso del Cedente conforme a
la Ley Concursal, el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora, tendra
derecho absoluto de separacién sobre los Derechos de Crédito, en los términos
previstos en los articulos 80 y 81 de la Ley Concursal. Ademas, el Fondo,
actuando a través de su Sociedad Gestora, tendrd derecho a obtener del Cedente
las cantidades que resulten de los Derechos de Crédito, ya que dichas cantidades
se considerardn como propiedad del Fondo y, por lo tanto, deberdn ser
transmitidas al Fondo. No obstante, no cabe descartar que dicho derecho de
separacién no pueda ser ejercitado respecto de los fondos manejados por el
Cedente, por cuenta y orden del Fondo, en su funcién de gestiéon de cobros de los
Derechos de Crédito y el dinero depositado en las cuentas del Fondo abiertas en
el Cedente, en ambos casos a la fecha de declaraciéon de concurso, por su caracter
fungible y la consiguiente confusién patrimonial. Los mecanismos que atentian el

mencionado riesgo se describen en el apartado 3.4.2. del Médulo Adicional.
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En caso de concurso de la Sociedad Gestora, ésta debera ser sustituida por otra
sociedad gestora conforme a lo previsto en el presente Folleto y en los articulos 18
y 19 del Real Decreto 926/1998. Sin perjuicio de lo anterior, en caso de concurso
de la Sociedad Gestora, los bienes pertenecientes al Fondo que se encuentren en
poder de la Sociedad Gestora y sobre los cuales ésta no tenga derecho de uso,
garantia o retencion -salvo el dinero por su cardcter fungible- que existieren en la
masa se considerardn de dominio del Fondo, debiendo entregarse por la
administracion concursal a solicitud del Fondo, a través de la nueva sociedad
gestora o la administracion concursal, en su caso. La estructura de la operacion de
titulizaciéon de activos contemplada no permite, salvo incumplimiento de las
partes, que existan cantidades en metélico que pudieran integrarse en la masa de
la Sociedad Gestora ya que las cantidades correspondientes a ingresos del Fondo
deben ser ingresadas en las cuentas abiertas a nombre del Fondo (Cuenta de
Tesoreria y Cuenta de Amortizacién) por la Sociedad Gestora (que interviene en
la apertura de dichas cuentas, no ya como simple mandataria del Fondo, sino
como representante legal del mismo, por lo que el Fondo gozaria al respecto de
un derecho de separacién absoluto, en los términos previstos en el articulo 80 de
la Ley Concursal).

No obstante lo anterior, el concurso de cualquiera de los sujetos intervinientes
(sea el Cedente, la Sociedad Gestora o cualquier otra entidad contraparte del
Fondo) podria afectar a sus relaciones contractuales con el Fondo.

II. RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES
a) Liquidez

En caso de venta por parte del Suscriptor de los Bonos, no existe garantia de que
llegue a producirse en el mercado una negociacion de los Bonos con una
frecuencia o volumen minimo. No existe el compromiso de que alguna entidad
vaya a intervenir en la contrataciéon secundaria, dando liquidez a los Bonos

mediante el ofrecimiento de contrapartida.

Asimismo, en ningtn caso el Fondo podra recomprar los Bonos a los titulares de
éstos, aunque si podran ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el
caso de la Liquidaciéon Anticipada del Fondo en los términos establecidos en el
apartado 4.4.3. del Documento de Registro.
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b) Rendimiento

El célculo del rendimiento (Tasa Interna de Rentabilidad o TIR) de los Bonos de
cada Serie que se recoge en el apartado 4.10 de la Nota de Valores esta sujeto a los
tipos de interés futuros del mercado, dado el caracter variable del Tipo de Interés
Nominal de cada Serie.

) Duracion

El calculo de la vida media y de la duracion de los Bonos de cada Serie que se
recoge en el apartado 4.10 de la Nota de Valores estd sujeto, entre otras, a
hipoétesis de tasas de amortizacion anticipada y de morosidad de los Derechos de
Crédito que pueden no cumplirse. La tasa de amortizaciéon anticipada de los
Derechos de Crédito estd influida por una variedad de factores econémicos y
sociales tales como los tipos de interés del mercado, la situacién econémica de los
Deudores y el nivel general de la actividad econdmica, que impiden su
previsibilidad.

d) Intereses de demora

En ningtn caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses o en el
reembolso del principal a los titulares de los Bonos dard lugar al devengo de
intereses de demora a su favor.

e) No confirmacién de las calificaciones

La no confirmacién antes del inicio de la Fecha de Suscripcion de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos por la Agencia de Calificacion
constituird un supuesto de resolucién de la constitucién del Fondo, de la cesion

de los Derechos de Crédito y de la Emisién de Bonos.
f) Precio de la emisién

La Emision de Bonos se realiza con la intencién de ser suscrita en su integridad
por el Cedente con el objeto de ser utilizados como garantia en operaciones con el
Eurosistema, sin perjuicio de disponer de activos liquidos que puedan ser
enajenados en el mercado. En consecuencia, las condiciones de la Emisiéon de
Bonos no constituyen una estimaciéon de los precios a que estos instrumentos

podrian venderse en el mercado secundario ni de las valoraciones que,
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eventualmente, pueda realizar el Eurosistema a efectos de su utilizacién como
instrumentos de garantia en sus operaciones de préstamo al sistema bancario.

g) Subordinacion de los Bonos

Los Bonos de la Clase B se encuentran postergados en el pago de intereses y de
reembolso del principal respecto a los Bonos de la Clase A. Los Bonos de la Clase
C se encuentran a su vez postergados en el pago de intereses y de reembolso de
principal respecto a los Bonos de la Clase A y de la Clase B. No obstante, no
existe ninguna seguridad de que estas reglas de subordinacién protejan
totalmente y en diferente medida a los titulares de los Bonos de las Clases A, B, C

del riesgo de pérdida.

Las reglas de subordinacién entre las distintas Clases se establecen en el Orden
de Prelaciéon de Pagos y en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del
Fondo de acuerdo con el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional del presente
Folleto.

h) Diferimiento de Intereses

El presente Folleto y el resto de documentacion complementaria relativa a los
Bonos prevén el diferimiento de pago de intereses de los Bonos de las Clases B y
C en el caso de que se den las circunstancias previstas en el apartado 3.4.6 del
Modulo Adicional.

Los intereses de la Clase A no estdn sujetos a estas reglas de difermiento.

III. RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS QUE RESPALDAN LA
EMISION

a) Riesgo de impago de los Derechos de Crédito

Los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo correran con el riesgo de
impago de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo. No obstante, se han
concertado medidas de mejora del crédito, que se recogen en el apartado 3.4.2.
del Médulo Adicional.

Banco Sabadell, como Cedente, no asume responsabilidad alguna por el impago

de los Deudores, ya sea del principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad
que los mismos pudieran adeudar en virtud de los Derechos de Créditos. Banco
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Sabadell, de acuerdo con el articulo 348 del Codigo de Comercio, responde ante el
Fondo exclusivamente de la existencia y legitimidad de los Derechos de Créditos
asi como de la personalidad con la que efecttia la cesién.

Banco Sabadell no asumira en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de la operacién ni otorgard garantias o
avales, ni incurrird en pactos de recompra de los Derechos de Crédito, excepto los
compromisos que se recogen en el apartado 2.2.9 y 3.7.2. del Médulo Adicional
relativos a la sustituciéon de los Derechos de Crédito que no se ajustasen a las
declaraciones contenidas en el apartado 2.2.8. del Médulo Adicional.

Los Bonos emitidos por el Fondo no representan ni constituyen una obligaciéon de
Banco Sabadell ni de la Sociedad Gestora. No existen garantias concedidas por
entidad ptublica o privada alguna, incluyendo Banco Sabadell, la Sociedad
Gestora, y cualquier empresa afiliada o participada por cualquiera de las
anteriores.

Los datos de morosidad y cobertura del Banco Sabadell a 31 de marzo de 2009
son de 2,82% y de 96,71% respectivamente. Estos se encuentran recogidos junto
con el resto de informacion financiera del Cedente en el apartado 3.5 del Médulo
Adicional.

b) Proteccion limitada

La inversiéon en los Bonos puede verse afectada, entre otras cosas, por un
deterioro en las condiciones econémicas globales que tenga un efecto negativo
sobre los Derechos de Crédito que respaldan la Emisién de Bonos.

En el caso de que los impagos de los Derechos de Crédito alcanzaran un nivel
elevado se podria reducir, o incluso agotar, la proteccion limitada contra las
pérdidas en la cartera de Derechos de Crédito de la que disfrutan
diferenciadamente los Bonos de cada Serie como resultado de la existencia de las
operaciones de mejora de crédito descritas en el apartado 3.4.2. del Médulo
Adicional.

El grado de subordinacién en el pago de intereses y de reembolso de principal
entre los Bonos de las diferentes Series que se deriva del Orden de Prelacién de
Pagos y del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo, constituye un

mecanismo de proteccion diferenciada entre las distintas Series, respectivamente.
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c) Riesgo de amortizacién anticipada de los Derechos de Crédito

Los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo seran amortizados
anticipadamente cuando los Deudores reembolsen anticipadamente la parte del

capital pendiente de vencimiento de los Derechos de Crédito.

El riesgo que supondrd dicha amortizacion anticipada se traspasara
trimestralmente, en cada Fecha de Pago, a los titulares de los Bonos mediante la
amortizaciéon de los mismos, de acuerdo con lo previsto en las reglas de
Distribuciéon de los Fondos Disponibles para Amortizacién que se recogen en el
apartado 4.9.4. de la Nota de Valores.

d) Concentracion sectorial

A fecha 8 de mayo de 2009, un total de 157.228.017,52 euros (esto es, un 23,53%
del saldo pendiente de vencer de los Derechos de Crédito) se derivan de
Contratos de Arrendamiento Financiero concedidos a Deudores con CNAE de
Actividades Inmobiliarias tal y como se detalla en el apartado 2.2.2 del Médulo
Adicional. Asimismo, a fecha 8 de mayo de 2009, un total de 62.573.378,11 euros
(esto es, un 9,37% del saldo pendiente de vencer de los Derechos de Crédito) se
derivan de Contratos de Arrendamiento Financiero concedidos a Deudores con
CNAE de comercio al por mayor e intermediarios del comercio tal y como se
detalla en el apartado 2.2.2 del Médulo Adicional.

e) Concentracion por Deudor

En la cartera a fecha 8 de mayo de 2009 existen Deudores cuyo saldo pendiente de
vencer de los Derechos de Crédito respecto el total, es elevado. De acuerdo con la
informacioén facilitada en el apartado 2.2.2 del Médulo Adicional, el mayor deu-
dor totaliza un saldo pendiente de vencer a fecha 8 de mayo de 2009 de
11.541.789,91 euros, el cual representa el 1,73% de la cartera a dicha fecha. Los 10
mayores Deudores totalizan un saldo pendiente de vencer a fecha 8 de mayo de
2009 de 88.754.535,80 euros, lo cual representa un 13,28 %.

f) Concentracién por Fechas de Formalizacion
A fecha 8 de mayo de 2009, un total de 319.849.029,27 euros (esto es, un 47,87 %

del saldo pendiente de vencer de los Derechos de Crédito) corresponden a

contratos de Arrendamiento Financiero concertados con posterioridad al 1 de
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enero de 2008. Dichos datos pueden consultarse en el aparatado 2.2.2 del Médulo

Adicional.

g) Concentraciéon geografica

A fecha 8 de mayo de 2009, un total de 336.765.465,45 euros (esto es, un 50,41 %
del saldo pendiente de vencer de los Derechos de Crédito) corresponden a con-
tratos de Arrendamiento Financiero concedidos a Deudores de Catalunya. Asi-
mismo, un total de 140.009.245,71 euros (esto es, un 20,96% del saldo pendiente
de vencer de los Derechos de Crédito) corresponden a contratos de Arrenda-
miento Financiero concedidos a Deudores de la Comunidad de Madrid. Dichos
datos pueden consultarse en el aparatado 2.2.2 del Médulo Adicional. Dados es-
tos niveles de concentracion, una situacion de cualquier indole que tenga un efec-
to negativo sustancial sobre las citadas zonas geograficas podria afectar a los pa-
gos de los Contratos de Arrendamientos Financieros que respaldan la Emisién de
Bonos.

h) Riesgo de periodo de carencia en el cobro de principal

A fecha 8 de mayo de 2009, un total de 39.401.800,34 euros (esto es, un 5,90% del
saldo pendiente de vencer de los Derechos de Crédito) corresponde a contratos
de Arrendamiento Financiero que tienen un periodo de carencia de principal.
Dichos datos pueden consultarse en el aparatado 2.2.2 del Médulo Adicional.

i) Riesgo de tipos de interés maximo

A fecha de 8 de mayo de 2009, un total de 294.691.452,20 euros (esto es, un 44,11%
de saldo pendiente de vencer de los Derechos de Crédito) corresponde a
contratos de Arrendamiento Financiero que tienen un tipo de interés méaximo.
Dichos datos pueden consultarse en el aparatado 2.2.2 del Médulo Adicional.
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DOCUMENTO DE REGISTRO DE VALORES DE TITULIZACION
(Anexo VII del Reglamento CE n° 809/2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Personas responsables de la informacién que figura en el Documento de
Registro

D. Xavier Jaumandreu Patxot, en nombre y representacion de GESTICAIXA
S.G.E.T., S.A., asume la responsabilidad del contenido del presente Documento de
Registro.

D. Xavier Jaumandreu Patxot acttia en calidad de Director General de la Sociedad
Gestora en virtud de las facultades conferidas por el Consejo de Administracién
en su reunion de 29 de junio de 2001 y expresamente para la constitucion del
Fondo, en virtud de las facultades otorgadas por el Consejo de Administraciéon en
su reunién de 31 de marzo de 2009.

1.2 Declaraciéon de los responsables del contenido del Documento de
Registro

D. Xavier Jaumandreu Patxot, en representacion de la Sociedad Gestora, declara
que, tras comportarse con una diligencia razonable para asegurar que es asi, la
informacién contenida en el presente Documento de Registro es segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que
pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS
2.1 Auditores del Fondo

De conformidad con lo previsto en el apartado 4.4.2 del presente Documento de
Registro, el Fondo carece de informacion financiera historica.

Durante la vigencia de la operacién, las cuentas anuales del Fondo seran objeto
de verificacion y revisiéon anualmente por auditores de cuentas. Las cuentas
anuales del Fondo y el informe de auditoria seran depositados en el Registro
Mercantil y en la CNMV.
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El Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora en su reunién del dia 31 de
marzo de 2009 ha designado a Deloitte, S.L., con domicilio social en Plaza Pablo
Ruiz Picasso, num.1, 28020 Madrid, Espafia y C.I.LF. nimero B-79104469, inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.650, Folio 188, Secciéon 8, Hoja M-
54414, y asimismo inscrita en el R.O.A.C. con el namero S0692, como auditores
del Fondo por un periodo de tres afios, esto es 2009, 2010 y 2011. El Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora informara a la CNMYV, agencias de
calificacién y titulares de los Bonos de cualquier cambio que pudiera producirse

en lo referente a la designacion de los auditores.
2.2 Criterios contables utilizados por el Fondo

Los ingresos y gastos se reconocerdn por el Fondo siguiendo el principio de
devengo, es decir, en funcién de la corriente real que tales ingresos y gastos
representan, con independencia del momento en que se produzca su cobro y

pago.

Los gastos de constitucion del Fondo y emisiéon de los Bonos se financiaran
mediante el Préstamo para Gastos Iniciales, que se amortizara trimestralmente,
segin la contabilidad oficial del Fondo, durante un plazo maximo de cinco (5)
afos desde la constitucién del Fondo, siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo al Orden de Prelacién de Pagos, y si se diese el caso, sujeto
al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién, ambos previstos en el apartado
3.4.6 del M6dulo Adicional.

El ejercicio econémico del Fondo coincidird con el afio natural. Sin embargo, y por
excepcion, el primer ejercicio econémico se iniciard en la Fecha de Constitucion
del Fondo, y el dltimo ejercicio econémico finalizara en la fecha en que tenga
lugar la extincién del Fondo.

3. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo ligados al emisor se describen en la secciéon anterior
“Factores de Riesgo” del presente Folleto.
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4. INFORMACION SOBRE EL EMISOR
4.1 Declaracion de que el emisor se ha constituido como fondo de
titulizacion

El Emisor es un fondo de titulizacién de activos que se constituird conforme a la
legislacién espanola con la finalidad de emitir los valores a los que se refiere la
Nota de Valores y la adquisicion de los Derechos de Crédito.

4.2 Nombre legal y profesional del emisor

La denominacién del Fondo es "GC SABADELL EMPRESAS 4, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS". El Fondo podra utilizar la denominacién
abreviada de GC SABADELL EMPRESAS 4, F.T.A. o GC SABADELL EMPRESAS
4, FTA.

4.3 Lugar del registro del emisor y niimero de registro

El lugar de registro del Fondo es Espafia, en la CNMV. El Fondo ha sido inscrito
en los Registros Oficiales de la CNMYV con fecha 9 de junio de 2009.

Registro Mercantil

Se hace constar que ni la constituciéon del Fondo, ni los Bonos que se emitan con
cargo a su activo, serdn objeto de inscripcién en el Registro Mercantil, a tenor de
la facultad potestativa contenida en el articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998.

4.4 Fecha de constitucién y periodo de actividad del emisor
4.4.1 Fecha de Constitucion del Fondo.

La Sociedad Gestora junto con Banco Sabadell como Cedente de los Derechos de
Crédito derivados de operaciones de arrendamiento financiero o leasing
financiero, tanto inmobiliario como mobiliario, procederd a otorgar el dia 10 de
junio de 2009 la escritura publica de constitucion de GC SABADELL EMPRESAS
4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, de cesion por Banco Sabadell al
Fondo de los Derechos de Crédito y de emisién por el Fondo de los Bonos, en los
términos previstos en el articulo 6 del Real Decreto 926,/1998.
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La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido de la Escritura de Constitucion
coincidird con el proyecto de Escritura de Constitucion que ha entregado a la
CNMYV, sin que, en ningain caso los términos de la Escritura de Constitucion
contradigan, modifiquen, alteren o invaliden los términos contenidos en el

presente Folleto Informativo.

La Escritura de Constitucion no podra sufrir alteracién sino en supuestos
excepcionales, siempre y cuando esté permitido de acuerdo con la normativa
vigente y con las condiciones que se establezcan reglamentariamente. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la comunicacién previa de la Sociedad
Gestora a la CNMV u organismo administrativo competente, o su autorizaciéon
previa caso de ser necesaria, y su notificacién a la Agencia de Calificacion, y
siempre que con tales actuaciones no se perjudique a los derechos de los titulares
de los Bonos ni a la calificacion crediticia otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacion. La modificacion de la Escritura de Constitucion sera comunicada por
la Sociedad Gestora a la CNMV y a la Agencia de Calificaciéon. La Escritura de
constituciéon también podra ser objeto de subsanacion a instancia de la CNMV.

4.4.2 Periodo de actividad del Fondo

La actividad del Fondo se iniciard el dia de otorgamiento de la Escritura de
Constitucion, el 10 de junio de 2009, y finalizard en la Fecha de Vencimiento Legal
del Fondo.

La duracion del Fondo serd hasta el 30 de abril de 2035, Fecha de Vencimiento
Legal, o, si éste no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, salvo que con
anterioridad se hubiera procedido a la Liquidacién Anticipada que se contempla
en el apartado 4.4.3 del presente Documento de Registro o concurriera cualquiera
de los supuestos contemplados en el apartado 4.4.4 del presente Documento de
Registro.

4.4.3. Liquidacién Anticipada del Fondo
La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMYV, estard facultada para
proceder a la Liquidaciéon Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacién

Anticipada de la totalidad de la Emision de Bonos y extincién del Fondo, en
cualquiera de los siguientes Supuestos de Liquidacién Anticipada:
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Supuestos de Liquidacion Anticipada

(i)

(iii)

Cuando el importe del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito No
Fallidos sea inferior al diez por ciento (10%) del Saldo Inicial de los
Derechos de Crédito, conforme a la habilitaciéon establecida en el articulo
5.3 de la Ley 19/1992, y siempre y cuando la venta de los Derechos de
Crédito, pendientes de amortizacién, junto con el saldo que exista en ese
momento en la Cuenta de Tesoreria y, en su caso, la Cuenta de
Amortizacién, permita una total cancelaciéon de las obligaciones pendientes
con los titulares de los Bonos y respetando los pagos anteriores a éstos cuyo
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidaciéon sea preferente y se hayan
obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las autoridades

competentes.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y
las aceptacion expresa de todos los titulares de los Bonos de todas las Series
y de todos los que mantengan contratos en vigor con el Fondo, tanto en
relacion al pago de las cantidades que dicha Liquidacién Anticipada
implique como en relacién al procedimiento en que deba ser llevado a cabo,
y siempre y cuando permita una total cancelacién de las obligaciones
pendientes con los titulares de los Bonos y respetando los pagos anteriores
a éstos cuyo Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion sea preferente.

Cuando, por razén de algin evento o circunstancia de cualquier indole
ajeno o no al desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio
financiero del Fondo. Se incluyen en este supuesto circunstancias tales
como la existencia de una modificacién en la normativa o desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento de obligaciones de
retencién o demas situaciones que de modo permanente pudieran afectar al
equilibrio financiero del Fondo. En este caso, la Sociedad Gestora, tras
informar a la CNMYV, procedera a la liquidaciéon ordenada del Fondo
conforme a las reglas establecidas en la Escritura de Constitucion y en el

presente Documento de Registro.

Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto o, en su defecto, cuatro
(4) meses, sin haber sido designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en el apartado 3.7.1.2 del Médulo Adicional.
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Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y
permanente en relaciéon con alguno de los Bonos emitidos o se prevea que

se va a producir.

Cuando hubieren transcurrido treinta y seis (36) meses desde la fecha del
altimo vencimiento de los Derechos de Crédito, aunque se encontraran atn
débitos vencidos pendientes de cobro. No obstante, la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo serd cuando hubieran transcurrido cuarenta y
dos (42) meses desde el 31 de octubre de 2031.

A los efectos de los apartados (i) y (ii) anteriores, se entendera, en todo caso,

como obligaciones de pago derivadas de los Bonos en la Fecha de Liquidacion

Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos en esa fecha

mas los intereses devengados y no pagados hasta esa fecha, deducida, en su caso,

la retencion fiscal, cantidades que a todos los efectos legales se reputardn en esa

fecha, vencidas y exigibles.

Serdn requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidaciéon Anticipada del

Fondo, los siguientes:

a)

Que se hubieran obtenido, en su caso, las autorizaciones necesarias para

ello de las autoridades u organismos administrativos competentes.

Que se proceda a la comunicacién a los tenedores de los Bonos, en la forma
prevista a continuacién y con una antelacion de quince (15) Dias Hébiles del
acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidaciéon Anticipada del
Fondo. Dicha comunicacién, que habra sido previamente puesta en
conocimiento de la CNMV mediante la publicacién del preceptivo hecho
relevante de conformidad con lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley del
Mercado de Valores y de la Agencia de Calificacion debera ser asimismo
publicada a través de cualquier otro medio de difusiéon que sea de general
aceptacion por el mercado y que garantice una difusion adecuada de la
informacién, en tiempo y contenido. Esta comunicacién debera contener la
descripcién (i) del supuesto o supuestos por los que se procede a la
Liquidaciéon Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a
cabo, y (ii