CONSTITUCION DE "GC FTPYME PASTOR 4, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS", EMISION Y SUSCRIPCION DE BONOS

DE TITULIZACION DE ACTIVOS e

NUMERO TRES MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y UNO.-
EN A CORUNA, mi residencia, a diez de noviembre de
dos mil Seis, —m=———mm oo
Ante mi, FRANCISCO MANUEL ORDONEZ ARMAN, Notario del
Ilustre Colegio de Galicia; ——=—===e e
COMPARECEN
DON JOSE MARIA ARIAS MOSQUERA, mayor de edad,
vecino, a estos efectos, de esta ciudad; Cantdén Pegueiio,
1, titulér del D.N.I., 32.408.043-P,————-————————mmmue———
DON XAVIER JAUMANDREU PATXOT, mayor de edad, casado,
con domicilio profesional en Barcelona, Avenida Diagonal
621-629, titular del D.N.I., 37.655.595~-H. ~=-=-—---
Les conozco, ——mmmmmm e s e
INTERVIENEN
A) Don José Maria Arias Mosquera, en representacidn,
como PRESIDENTE EJECUTIVO, de la Compafiia Mercantil
denominada "BANCO PASTOR, S.A." (en adelante, “Banco
Pastor” o el “Cedente”), entidad de crédito constituida

mediante escritura publica otorgada ante el que fue
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Notario de La Corufia, Don Antonio Vifies Gilmet, el 1 de
enero de 1925, con el numero 1 de orden de su protocolo,
e inscrito en el Registro Mercantil de La Corufia, en el
tomo 91, libro 3, seccién 3, folio 107, hoja 33, siendo
su duracién ilimitada. Adaptd sus Estatutos a la vigente
Ley de Sociedades Anénimas mediante escritura publica
autorizada por mi, el infrascrito Notario, el dia 26 de
julio de 1990, con el numero 1.808 de orden de su
protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de La
Coruia el dia 29 de agosto de 1990, al tomo 783 del
archivo, seccién general, folio 1, hoja n° C-519,
inscripeidén 1. ————=—-——mmmmmmmm e

Actia en su condicidén de PRESIDENTE-EJECUTIVO,
siendo reelegido consejero, por periodo de cinco
afios, en Junta General celebrada el dia 13 de abril de
2.000, elevado a piblico dicho acuerdo en escritura
autorizada por mi, el infréscrito Notario, ei dia 10 de
mayo de 2.000 con el ntumero 1.140 de protocolo, causando
la inscripcién  521) de la mencionada hoja registral;
designado Presidente Ejecutivo con todas las facultades
del Consejo de'Administracién, excepto las gue la Ley
prohibe delegar, en reunién de dicho Organo celebrada el
dia 27 de septiembre de 2.001, elevados a publico en

escritura autorizada por mi, el infrascrito Notario, el




dié 15 de octubre de 2.001,.hﬁﬁér§ 2.531 de protocolo,
causando la inscripcién 586} de la mencionada hoja
registral; ratificado en su condicién de Consejeroc y
Presidente Ejecutivo con las facultades mencionédas, en
Junta General y reunién de Consejo de Administracién de
29 de abril de 2.005, elevado a publico en escritura
autorizada por mi, el infrascrito Notario, el dia 2 de
mayo de 2.005, nimero 1.376 de protocolo.-—-=-=w====—m-
Asi resulta de coplas de dichos documentos, a las
gque me remito, sin gque en lo omitido de las mismas
haya nada que limite, modifique o contradiga lo
testimoniado, asegurdndome don José Maria Arias Mosquera
la vigencia de su carge asfi como de la delegacidn de
facultades de que hace uso y que no ha variado la
capacidad juridica de la Sociedad que representa.-------
"7 Esti  espeécialmente facultado ‘para este acto en
virtud de acuerdos adoptados en reunidén de Consejo de
Administracién celebrada el dia 27 de abril de 2}006,
segin resulta de certificacién expedida por Don Miguel
Sanmartin Losada como Secretario de dicho Consejo, con
el Visto Bueno del Presidente del mismo, Don José Maria
Arias Mosquera, la cual me gntrega y dejo unida a esta
matriz.——-—-—--- e e e e e e

B).— Y don Xavier Jaumandreu Patxot, en nombre y
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representaciédn de "GESTICAIXA, S.A. SOCIEDAD GESTCRA DE
FONDOS DE TITULIZACION" con domicilio en Barcelona,
Avenida Diagonal 621-629 y C.I.F. A-58481227 entidad
constituida de conformidad con lo dispuesto en el
articulo sexto de la Ley 18/1982, de 7 de julio, sobre
Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre andos de Titulizaciédn Hipétecaria
(en adelante, la "Ley 19/1992"), y con lo dispuesto en
el capitulo II del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,
por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de
Activos vy " las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién {en adelante, el “Real Decreto 926/1998")
constituida en escritura plUblica ante el. Notario de

Barcelona D. Wladimiro Gutiérrez Alvarez, el dia 6 de

noviembre de 1987 con la denominacién social de "Caixa

92, S5.A.", cambiando su denominacidén inicial por la de
GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria, S. A. y transformada en sociedad gestora de
fondos de titulizacidén hipotecaria con fecha 6 de
septiembre de 1993, mediante escritura autorizada por el
Notario de Barcelona D. Roberto Follia Camps, bajo el
namero 2.129 de su protocolo, y de conformidad con lo
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, en

virtud de la autorizacién otorgada mediante Orden




Ministerial de 24 de agosto de 1994, Se halla inscrita
en el Registro Mercantil de Barcelona, heja 110.165,
folio 141, tomo 9.173, libro 8.385, seccién 2,
inscripcién 1 vy adaptada a la Ley de Sociedades Andnimas
en escritura publica ante el Notario de Barcelona D.
Wladimire Gutiérrez Alvarez, y que causé la inscripcién
3 de la hoja numero B-50.432, folio 143, tomo 9.173. Con
fecha 10 de junio de 2002, se transformd en sociedad
gestora de fondos de titulizacién mediante escritura
autorizada por el Notario de Barcelona D. Joaquin Viola
Tarragona, Pajo el numero 424 de su protocolo} de
acuerdo con la Disposicién Transitoria Unica del Real
Decreto 926/1998, de 11 de mayo, Yy en virtud de 1la
autorizacién del Ministerio de Economia por Orden
Ministerial de fecha 9 de mayo dé 2002 adoptando como
nueva denominacién social la de GestiCaixa, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.". Dicha
escritura se.haya inscrita en el Registro Mercantil de
Rarcelona, Tomo 34187, Folio 192, hoja B-50432,
Inscripcidén 14. GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos
dé Titulizacidén, S.A. se halla inscrita en el Registro
Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacidén de la Comisidén Nacional del Mercado de

Valores {en adelante, “CNMV”)con el numero 7,.‘El objeto
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social de ia Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe. a
continuvacién: "La Sociedad tendrd por objeto exclusivo
la constitucién, administracién, y representacidén tanto
de fondos de titulizacién de activos como de los fondos
de titulizacién hipotecaria. Asimismo, y de conformidad
con la normativa legal aplicable, le correspondera, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion
y defensa de los intereses de los titulares de los
valores emitidos con cargo al fondo o fondos dque
administre."—=~—~— e e e e e e e
Acttia como CONSEJERO y DIRECTOR GENERAL,' nombrado
Consejero por plazo de cinco afios en Junta General de 21
de julio de 2.004, causando la inscripcidn 23° de la
mencionada‘hoja registral, y nmobrade Director-General
enAescritura autorizada por el Notario de Barcelona, don
Tomads Giménez Duart, el dia 10 de enero de 2.002,
causando la inscripcién 13* de la mencionada hoja
registral.-———=——----—- - oo smm oo s oo o e
Asi resulta de la documentacién aportada,
asegurandome don Xavier Jaumandreu Patxot la vigencia de
su cargo, asi como que no ha variado la capacidad
juridica de la Sociedad due representa.---—---~==---——-—-

¥std especialmente facultado para este acto en




virtud de acuerdos adoptados en reunidén de Consejo de
Administracién de 19 de septiembre de 2006, segin
resulta de certificacién expedida por don Félix Lépez
Antén como Secretario de dicho Consejo, con el Visto
Bueno del Presidente del mismo, don Juan San Miguel
Chapuli, de la que me entrega testimonio notarial
expedido por el Notario de Barcelona, don Francisco
Javier Aguirre de la Hoz, que incorporo a esta matriz.-

Tienen, a mi juicio, seguin intervienen, capacidad
legal y acreditan suficientes facultades representativas
para formélizar esta escritura de CONSTITUCION DE 1I'GC
FTPYME. PASTOR 4, FONDC DE TITULIZACION DE ACTIVOS",
EMISION ¥ SUSCRIPCION DE BONOS DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, (en adelante, indistintamente, la “Escritura” o

la “Escritura de Constitucién”) y, a tal fin; ---

EXPONEN

I. Que GESTICAIXA, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A. esta facultada para
constituir Fondos de Titulizacidén de Activoes vy, en
consecuencia, para ~ ejercer la administracién y
representacién legal de los mismos, al amparc de 1o
previsto por el 12.1 del Real Decreto 926/1998, y por la
Ley 18/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real

Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.

0Y6214465




IX. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacidén de Activos bajo la
denominacidén “GC FTPYME PASTOR 4 FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS” (en adelante, el “Fondo”) al amparo de la
Orden Ministerial del 28 de diciembre de 2001 sobre los
Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacidén de
Activos para favorecer la financiacién empresarial,
modificada por la Orden EC0/1064/2003, de 29 de abril,
{en adelante, la “Orden de 28 de diciembre de 2001”) vy
de acuerdo con el régimen legal previsto por el Real
Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién, y en las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento. -~—--- e

‘Se adjunta como ANEXO 2 a la presente Escritura,
certificacién de los acuerdos adoptados por el Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora en sesidn
celebrada con fecha 19 de septiembre de 2006, relativos
a la constitucidén del Fondo, —————--—mmmmmmmm e

ITI. Que Banco de Pastor, S.A. es una entidad de
crédito con una extensa cartera de préstamos qﬁe figuran
en su activo y desea ceder determinados préstamos para

que constituyan los activos agrupados en el Fondo.




A estos efectbs, el Consejo de Administracidn de
Banco Pastor, S8.A. celebrado el 27 de abril de 2006,
acordé autorizar la cesidén al Fondo de préstamos de
titularidad de Banco Pastor, S.A. (en adelante, los
“Préstamos”) concedidos a pequeilas y‘medianas empresas y

empresarios no financieras domiciliadas en Espaiia de
conformidad con la Orden de 28 de diciembre de 2001, (en
adelante, los “Deudores”), siendo al menos el 98% del
saldo vivo de los mismos para financlar a pequefias vy
medianas empresas (PYMES), segin la Recomendacién de la
Comisién  Europea 2003/361/CE de 6 de mayo de
20032003/361/CE sobre la definicién de pequefias vy
medianas empresSas.——=w==-mmo s o T T oo m s s e e

Se adjuntan como ANEXO 1 a la presente Escritura
certificacién de los acuerdos adoptados por el Consejo
de Administracidén d€ Banco éastor, S.A. en sesidén
celebrada el dia 27 de abril de 2006.-—-—-—====m==—mm=w-

IV. Que la Sociledad Gestora, a efectos de la
constitucién del Fondo, y actuando como representante
legal en nombre y representacién del mismo, va a
proceder a llevar a cabo una emisién de Bonos de
Titulizacidén de Activos {en adelante, la “Emisidén de
Bonos”) que se integrardn en el pasivo del Fondo.-----

V. Que ée ha llevade a cabo la verificacion de una

serie de atributos de los préstamos de la cartera de
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Banco Pastor, S.A. que van a ser objeto de cesidn,
mediante una auditoria elaborada segin la técnica de
muestreo. La citada auditoria ha sido elaborado por la
firma Deloitte, S.L. (en adelante, “Deloitte”), inscrita
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
con el numero 80692} seguin se acredita por el Informe de
Auditoria de los préstamos, copia del cual se adjunta
como ANEXO 3 a la presente Escritura,-————==~---

VI. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Reai
Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo y la Emisidn
de Bonos tienen como requisito previo la aprobacidn y
registro del Folleto Informativo compuesto por el
documento de registro, el mdédulo adicional y la nota de
valores (en adelante, el “Folleto Informative”) y demas
documentos acreditativos por la CNMV, en los términos
previstos en el articulo 26 y siguientes de la Ley
24/1988, de 28 de 7julio, del Mercado de Valores, (en
adelante, la “Ley del Mercado de Valores”), asi como el
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que
se desarrolla parcialmente la Ley 24/1998, en matexia de
admisidn a negociacién de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas piblicas . de
suscripecidn y dei folleto exigible a tales efectos , (en
adelante, el “Real Decreto 1310/2005"),-——————————————-

VII. Que esta preceptiva inscripcién previa por la




CNMV, se ha efectuado con fecha 7 de noviembre de 2006,
segin se acredita mediante el oportuno. escrito de
inscripcidn, suscrito por el citado Organismo, copia del
cual se adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura.- 3

VIII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de 1la
Ley 19/1992, la escritura de constitucidén del Fondo sera
la escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo al
Fondo, se representen mediante anotaciones en cuenta.

IX. Que, mediante Orden, el Ministerio de Ecoconomia
ha otorgado un aval al Fondo que garantiza, con renuncia
al beneficio de excusién, el pago de las obligaciones
econdémicas exigibles al Fondo, derivadas de los Bonos de
la Serie A3G, fotocopia del cual se adjunta como ANEXO 5
a la presente Escritura,----——--~=-rrm—mmm—m——

En consecuencia, los comparecientes, segin
intervienen, convienen el otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucién de Fonde de Titulizacidn de
Activos y emisién de Bonos de Titulizacidn de Activos
que se reglrad por las siguientes -----------——--——-

ESTIPULACIONES

Seccidén I: 6ONSTITUC16N DEL, FOMDO GC FTPYME PASTOR
4 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. —————=————————-

1. CONSTITUCION DEL FONDO, -~——---————mmome—aan

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye

un Fondo de Titulizacidén de Activos con la denominacidn
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de “GC FTPYME PASTOR 4 FONDPO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”
con domicilio en Avenida Diagonal 621 de Barcelona (en
adelante, el "Fondo") al amparo de 1la Orden 28 de
diciembre de 2001, y estara sujeto (i} a la presente
Escritura, vy, en segundo lugar, al régimen legal
previsto por (ii) el Real Decreto 926/1998, (iii) la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn, (iv)
la Ley del Mercado de Valores, y (v) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacidén en cada momento. --—-———————-— —-=--
La constitucidn dei Fondo y la emisidén de los
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real Decreto
926/1998, ha sido objeto de inscripciédn en-los registros
oficiales de la CNMV con las condiciones y requisitos
recogidos en la Ley del Mercado de Valores y el Real
Decreto 1310/2005, cuya notificacién del acuerdo se
adjunta a la presente Escritura comoc ANEXO 4, -—--—--—-
2. NATURALEZA DEL FONDQ, —-==—-r--————————mm e —
El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real
Decreto 926/1998, constituird un patrimonio séparado,
carente de personalidad juridica, y tendrd el caracter
de cerrado, de conformidad con el articulo 3 del Real
Decreto 926/1998, integrado, en cuanto a su activo, por

los préstamos no hipotecarios (en adelante, los




“préstamos no Hipotecarios”) y”nibs certificados de
transmisidn hipotecaria cuya emisién por Banco Pastor,
S.A. instrumenta la cesidn de los Préstamos
Hipotecarios(en adelante, "“Certificados de Transmisidén
de Hipoteca’) que agrupa en el momento de la
constitucidén y en cuanto é su pasivo, por los Bonos que
emite y por el Préstamo -para Gastos Iniciales y el
Préstamo para Fondo de Reserva, de conformidad .con lo
dispuesto en el numero 1 del articulo 1 del Real Decreto
926/1998, de tal forma que el valor patrimonial neto del
Fondo sea nulo. Adicionalmente el Fondo concierta el
Aval del Estado, asi como la Permuta Financiera de
Intereses que figuraradn en cuentas de orden.----——-—------

La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo coincidira
con la fecha en la que se cumplan cuarenta y (48) meses
desde la Fecha de Vencimiento Final, esto es el 15 de
julio de 2045 o siguiente Dia Habil, sin perjuicio de la
opcién de amortizacidén anticipada de la emisidén por lar
Sociedad Gestora prevista en el apartadb . 4.4.3 del
documento de registro de valores garantizados por
activos, cuyo esquema de requisitos minimos de
revelacién se recoge en el anexo VII del Reglamento
809/2004. (en adelante, el “Documento de Registro”) y en
la-Estipulacién 4.1 de la presente Escritura.-----------

La duracién del Fondo serd hasta el 15 de julio de
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2045 o siguiente dia hdbil, salvo gue concurrieran los
supuestos contemplados en la Estipulacién 4.9. de la
nota de wvalores cuyo esquema de requisitos minimos de
revelacién se recoge en el anexo XIII del Reglamento
809/2004 (en adelante, la “Nota de Valoxes”} vy én'la
Estipulacidén 12.8. de la presente Escritura.-----——=----
Los elementos patrimoniales que integraﬁ el activo
y el pasive del Fonde, y las operacicones de cobertura de
riesgos y de servicios que se concilertan por cuenta del
mismo se determinan a continuacidén en esta Estipulacién.
2.1 Fondo de Reserva.-=— ——————=——m———m— o —mmmm s e
Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas
debidas a Préstamos impagados o Fallidos y con la
finalidéd de permitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos descrito
en el apartado 3.4.6. del mdédulo adicional cuyo esguema
de requisitos minimos de revelacién se recoge en el
Reglamento 809/2004 (en adelante, el “Médulo Adicional”}
y en la estipulacién 21 de la presente Escritura, se
constituird un depésito denominade fondo de reserva (en
adelante, “Fondo de Reserva”)., --——-——————————-—m—-
El Fondo de Reserva se constitulrd en la Fecha de
Desembolso con cargo al desembolso del Préstamo para
Fonde de Reserva, .por un importe de doce millones

seiscientos mil {(12.600.000) euros. (“*el Fondo de




Reserva Inicial”). ~=----——==-——-—-—-————--osmssommooss

E1 Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha de
Pago, al cumplimiento de las obligaciones de pago
contenidas en el Orden de Prelacién de Pagos o, en su
caso, el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion,
establecidos en el apartado 3.4.6. del Médulo Adicional
y en la estipulacién 21 de la presente Escritura.

Posteriormente a su constitucidn, en cada Fecha de
Pago el Fondo de Reserva se dotara hasta el importe del
nivel del Fondoc de Reserva requerido gue se establece a
continuacién con cargo a los Fondos Disponibles de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva requerido en
cada Fecha de Pago (el “Nivel Minimo del Fondo de
Reserva’”) serd la menor de las siguientes cantidades:

1.El Fondo de Reserva Inicial.

2. La cantidad mayor entre:

(1) E1l 4% del Saldo de Principal Pendiente de la
Emisidén de Bonos. |

(ii)Seis millones trescientos mil (6.300.000)
euros.

No obstante, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva
no se reducird en la Fecha de pago que corresponda y
permanecerd en el importe del Nivel Minimo del fondo de

Reserva en la Fecha de Pago precedente, cuando en la
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Fecha de Determinacidén precedente a la Fecha de Pago
correspondiente concurra cualgquiera de las
circunstancias siguientes: —-—==——-rrmmmmmm
1) Que en la Fecha de Determinacién anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el importe a que
asclenda el saldo de los Préstamoé Dudosos fuera
superior al 1,00% del Saldo Vivoe de los
Préstamos no Fallidos. e

ii)Que en la Fecha de Pago precedente a la Fecha
de Pago correspondiente, el Fondo de Reserva no
hubiera sido dotade en el importe suficlente
para alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva a aquella Fecha de Pago.

Asimismo, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva no
se reducird en la Fecha de Pago que corresponda vy
permanecera en el importe del Fondo de Reserva Inicial,
mientras no hayan transcurrido dos (2) aﬁoé desde la
Fecha de Constitucién del Fondo.

El importe del Fondo de Reserva permanecera
depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en los
términos del Contrato de Depésito por Tipo de Interés
Garantizado {(Cuenta de Tesoreria).

2.2 Otras Operaciones de cobertura de riesges y de
servicios. ————~—~—~~——-———~~—“—~-—-———; ———————————————

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta




del Fondo, procederd en el acto de otorgamiento de la
Escritura, a formalizar los contratos de operaciones
para la cobertura de riesgos financieros y la prestacién
de servicios gue se establecen en los apartados
siguientes., ——===———m———mem e
La Sociedad Gestora podrd prorrogar o ﬁodificar les
contratos que- haya suscrito en nombre del Fondo vy
sustituir a cada uno de los prestadores de los servicios
al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, en caso‘de
ser necesario, podrad celebrar contratos adicionales,
siempre que conforme a las disposiciones legales
vigentes en cada momento no concurrieran circunstancias
que lo impidieran. En cualguier caso, tales actuaciones
requeriran la comunicacién previa de la Sociedad Gestora
a la CNMV, o su autorizacién previa caso de ser
necesaria,vu organismo administrativo competente y.a las
Agencias de Calificacidn, y que con tales actuaciones no
se perjudigque la calificacidén otorgada a los Bonos por
las Agencilas de Calificaciédn. Asimismo, tales
actuaciones no requeriradn la modificacién de la
Escritura de Constitucidén en tanto no dieran lugar a la
modificacién del Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.
i, Contrato de Depbsito «con Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).-—-====——=———-~ ,

ii. Contrato de Préstamo para el Fondo de Reserva. -
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iii. Contrato de Permuta Financiera de Intereses. ~-

iv. Aval del Estado. -—-————=-—-mm—-

V. Contrato de Administracidn. -----—--------

vi. Contrato de Direccidn, Aseguramiento y
Colocacién de la Emisién de Bonos., ———-——---—--

vii. Contrate de Agencia de Pagos. ——-—----

viii. Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. ----

ix. Contrato de Intermediacién Financiera. -———————-

La descripcidén individualizada de los términos més
relevantes de cada ﬁno de los c¢itados contratos se
realiza en la Seccidén V de la presente Escritura, édemés
de la descripcidn mas exhaustiva del Aval del Estado que
se realiza en las Estipulaciones 12.13.2 y 18.5, y del
Contrato de Administracidén de Préstamos gque se realiza
en la Estipulacién 18.7. ————--m—mmmmmm e e e

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.-----

3.1. Gestidén, administracién y representacidén del
Fondo y de los titulares de los valores.

"GC FTPYME PASTOR 4, Fondo de Titulizacidén de
Activos™ serd constituido por "Gesticaixa, SGFT, S.A."
éomo Sociedad Gestora facultada para dicho efecto, y en
consecuencia, para ejercer ia administracidén y
representacidn legal del Fondo, al amparo de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998. - —————————-—————-————

La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo




aquellas funciones dgue se le atribuyen en el Real
decreto 926/1998. ————————————————— ——————— e —

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderdn la representacién y
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos y
de los restantes acreedores ordinarios del mismo. En
congecuencia, la Sociedad Gestora deberd supeditar sus
actuaciones a la defensa de los mismos en cualquier
caso, de conformidad con las disposiciones dque se
establezcan al efecto en cada momento., ————=—-————=-

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores ordinarios del Fondo no tendran accidn contra
la Sociedad Gestora sino por incumplimiento de sus
funciones o inobservancia de lo dispuesto en la
Fscritura de Constitucidén y en el Folleto Informativo.
3.1.1.Administracidén y representacién del Fondo---—=-----

Las obligaciones y las actuaciones que realizara la
Sociedad Gestora para el cumplimiento de sus funciones
de administracién y representacién legal del Fondo son,
con cardcter meramente enunciativo, y sin perjuicio de
otras funciones, las siguientes: ———-—-————-———mmea-

(i} Gestionar el Fondo con el objetivo de que su

valor patrimonial sea nulo en todo momento.

(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la

debida separacién de la propia de la Sociedad
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Gestora, efectuar la rendicién de cuentas y
llevar a cabo las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera

efectuar al Fondo, —-----————===—=rm———————-

(iii)Comprobar que el importe de los ingresos que

efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debié haber recibido el
Foﬁdo, de acuerdo con lo previsto en los
distintos contratos de los que se deriven
dichos ingresos. En el supuesto de due sea
necesario, debera ejercitar las acclones
judiciales o) extrajudiciales que sean
necesarias o convenientes para la proteccidn de
los derechos del Fondo y de los titulares de

108 BONOS., =—==—————smemmm o e

(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de las

obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo
previsto en la presente Escritura y en el
Folleto Informativo. —==-=-=—————-——v——————=
Prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos
en la presente Escritura y en el Folleto
Informativo y en la normativa vigente en cada

momento, se obtenga la autorizacidn de las




(vi)

(vii
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autoridades competentes, en caso de ser
necesafio, se notifigue a las Agencias de
Calificacién y no se perjudiguen los intereses
de los titulares de los Bonos ni se vea
perjudicada la <calificacidén otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacién.---

Efectuar los cédlculos a que viene obligada por
el Contrato de Permuta-Financiera de Intereses.
ySustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos
en la presente Escritura d y el Folleto
Informativo, siempre que ello esté permitido
por la legislacién vigente en cada momento, se
obtenga la autorizacidén de las autoridades
competentes, en caso de ser necesario, se
notifique a las Agencias de Calificacién y no
se perijudiquen los intereses de los titulares
de los Bonos ni se vea perjudicada la
calificacidén otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacién. En particular, en
caso de incumplimiento.por el Cedente de sus
obligaciones como administrador de los
Préstamos, la Sociedad Gestora tomara 1las
medidas necesarias para obtener una adecuada

administracié4n de los Préstamos.,——————————




(viii) Cursar las instrucciones oportunas al

(ix)

(x1)

agente de pagos en relacidén con la Cuenta de
Tesoreria y en la Cuenta de BAmortizacidn y
velar gque las cantidades depositadas en las
mismas produzcan la rentabilidad acordada en
los respectivos contratos.

Cursar las instrucciones oportunas al agente
de pagos en relacién con los pagos a efectuar a
los titulares de los Bonos y en su caso a las
demds entidades a las que corresponda realizar
éagos. ———————————————————————————————————

Determinar y efectuar los pagos en concepto de
principal e intereses del Préstamo para Gastos
Iniciales, del Préstamo para Intereses del
Primer Periodo y del Préstamo para Fondo de
ReServa, —=—====--=-=---soosssesee e

Dar las instrucciones oportunas en relacidn

con el Aval del Estado. ————=—=wwem—ec—r————

(xii)Certificar a la Direccidn General del Tesoro y

Politica Financiera y a la Direccidén General de
Politica de la Pequefia y Mediana Empfesa, en
cada Fecha de Pago, el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos de la Serie A3{(G} vy, en
54U Ccaso, la fecha de las amortizaciones

anticipadas e importes no prefijados que, en su
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caso, afecten a dicho Saldo de Principal
Pendiente de los Bonosde la Serie A3(G). —----

(xiii) Designar y sustituir, en su caso, al auditor
del Fondo, con la aprobacidédn previa en caso de
gque sea necesaria de ia CNMV, ——————————————

{xiv)Preparar Y remitir la informacidn que
razonablemente requieran las Agenclas de
Calificacién, CNMV o cualquier otro organismo
supervisor. ———————————————————————————————

(xv) Preparar y someter a los Organos competentes
todos los documentos e informaciones que deban
someterse, segtn lo establecido en la normativa
vigente a la CNMV, asi como preparar y remitir
a los titulares de los Bonos la informacidn que
sea legalmente requerida.--—--——-=-=======—--

(xvi)Adoptar las decisiones oportunas en relaciédn
con la liquidaciéﬁ del Fondo, incluyendo la
decisién de Liquidacidén Anticipada del Fondo y
de la Amortizacidédn Anticipada de la Emisién de
Bonos. Asimismo, = adoptar las decisiones
oportunas en caso de resolucidén de 1la
coﬁstitucién del Fondo,---===-=—=——————-—————-

(xvii) Determinar el tipo de interés aplicable a
cada Serie y Clase de Bonos en cada Periodo de

Devengo de Interesesy el principal a amortizar
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de cada Serie en cada Fecha de Pago.--—-———===-=
(xviii) Ejercer los derechoé inherentes a la
titularidad de los Préstamos no Hipotecarios vy
los Certificados de Transmisidén dé Hipoteca
adquiridos por el Fondo. --—-m-————==——-

(¢ix)}Facilitar a los tenedores de los Bonos, CNMV y

Agencias de Calificacién éuantas informaciones
y notificaciones prevea la legislacidn vigente.

La Sociedad Gestora deberad tener disponible para el
piblico toda la documentacidén e informacién necesaria de
acuerdo con la Escritura de Constitucién y el Folleto
Informativo. --———————————-

3.1.2. Renuncia y sustitucién de la Sociedad Gestora

Sustitucidén de la Sociedad Gestora ===--—=-----

La Sociedad Gestora sera sustituida en la
administracidn y representacidn del Fondo, de
conformidad con los articuleos 18 y 19 del Real Decreto
926/1898 que se recogen a continuacién y con las
disposiciones posteriores ‘que se establezcan
reglamentariamente al efecto. ——-=—-—--m~-mr—m oo

Para el supuesto de Renuncia,

(1) La Sociedad Gestora podrd renunciar a su

funcién de administracidén y representacién
legal de todos ¢ parte de los fondos que

gestione cuando asi lo estime pertinente,




(ii)

solicitando su sustitucidn, mediante escrito

dirigido a la CNMV, en el gue hard constar la

designacién de la sociedad gestora sustituta.

A tal escrito se acompafiarada el de la nueva

sociedad gestora, en el gque ésta se declare

dispuesta a aceptar tal funcidén e interese la

correspondiente autorizacion. R

La autorizacién de la sustitucidn por parte de

la CNMV estard condicionada al cumplimiento de

los requisitos siguientes: —==---—r————--

a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informéticos
por la Sociedad Gestora sustituidé. Sélo
se entenderd producida tal éntrega cuando
la nueva sociedad gestora pueda asumir
plenamente su funcidén y comunique esta
circunstancia a la CNMV., -=----m--—--

b) La calificacidn otorgada_a los Bonos por
las Agencias de Calificacidédn no debera
disminuir como consecuencia de la

sustitucidén propuesta.-————-—————-——-

(1ii)En ningtin caso podrd la Sociedad Gastora
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renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los

requisitos y tramites para que su sustituta




(iv)

pueda asumir sus funciones, —-——--—————--

Los gastos que origine la sustitucidn seran a
costa de la Sociedad Gestora renunciante, y en
ninguin caso podrdn imputarse al Fondo. --

La sustitucién deberd ser publicada, en el
plazo de guince dias, mediante un anuncio en
dos diarios de difusidén nacional y en el
boletin del mercado secundario organizado en

gque coticen los Bonos emitidos por el Fondo.

Asi mismoe, la Sociedad Gestora deberé
notificar dicha sustitucidn a Moody's
Investors Service Espafia, S.A. (en adelante,

“Moody’/s”) y a Standard & Poor’s Espafia (en
adelante “8 & P” y conjuntamente con Moody’ s,

las “Agencias de Calificacion”). -------

Para el caso de sustitucién forzosa, ---~———- )

(1)

(ii)

Cuando la Sociédad' Gestora hubiera sido
declarada en- situacién de concurso' deberé
proceder a encontrar una sociedad gestora due
la sustituya, segin lo previsto en el epigrafe
anterior. - e

Siempre que en el caso previsto en el apartado
anterior hubiesen transcurrido cuatro meses
desde que tuvo lugar el evento determinante de

la sustitucldén y no se hubiere encontrado una




nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse
de ia gestién se procederd a la liquidacidn
anticipada del Fondo y a la amortizacidén de los
Bonos emitidos con cargo al mismo. -———---

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos y privados gue fueran necesarios
para proceder a su lsustituciéﬁ por otra sociedad
gestora, de conformidad con el régimen previsto en los
parrafos anteriores de este apartado. La sociedad
gestora sustituta debera guedar éubrogada en los
derechos y obligaciones que, en relacidn con la presente
Escritura vy Folleto Informativo, correspondan a la
Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora debera
entregar a la socledad gestora sustituta cuantos
documentos Y registros contables e informaticos
relativos al Fondo obren en su poeder., =—=—-————————~
3.1.3. Subcontratacién

La Sociedad Gestora estara facultada para
subcontrataxr o] delegar en  terceras perscnas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidén de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en su
funcién de administracién y representacidn legél del
rondo de acuerdo con lo establecido en 1la presente
‘Escritura de Constitucién, siempre que el subcontratista

o delegado haya renunciado a ejercitar cualquier accidn
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de demanda de responsabilidad contra el Fondo. En
cualguier caso, la subcontratacidén o delegacién de
cualguier servicio: (i} no podré suponer ningln coste o
gasto adicional para el Fondo (ii) habra de ser
legalmente posible (iil) no dard lugar a una revisidn a
la baja de la calificacién otorgada a cada una de laQ
Series de Bonos por las Agencias de Calificacién, y (iv)
serda notificada a la CNMV, contando, casco de ser
legalmente necesafio, con su autorizacidén previa. No
obstante, cualguier subcontratacién o delegacidn, la
Sociedad Gestora no quedard exonerada ni liberada,
mediante tal subcontratacidén o delegacidén de ninguna de
las responsabilidades asumidas en wvirtud de la presente
Escritura de Constitucién gque legalmente le fueren
atribuibles o exigibles.

3.2 Remuneracién a favor de la Sociedad Gestofa por
el desempeiio dé sus funciones. -=------——————————aa-

La Sociedad Gestora percibird una remuneracidn

(i) La Sociedad Gestora percibird una remuneracidn
fija inicial de CUARENTA MIL EUROS (40.000 €), gue se
percibird en la Fecha de Desembolso del Fondo. =====m—=--

{ii) Una comisidén periddica igual al 0,015% anual
que se devengaré sobre los dias efectivamente

transcurridos desde la Fecha de Constitucién del Fondo




hasta la fecha de su extinciédn, y Se pagaré
trimestralmente por periodos vencidos en cada Fecha de
Page, calculandose sobre el Saldo de Principal Pendiente
de. Pago de los Borios en la Fecha de Determinacidn
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago
correspondiente. La comisidén correspondiente a la
Primera Fecha de Pago se devengara desde la Fecha de
Constitucién del Fondo y se calculard sobre el importe
de la emisién de.los Bonos. La comisién peridédica en
cada Fecha de Pago no podra ser inferior a 6.000 euros
ni superior a 25.000 euros,--—--——-————-—-—mm e —m—m e

Es decir, se calcularid conforme a 1la siguiente

formula:

Rt = (0,015% * Ni) * (di/360)]

donde:

Ni = es el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos al comienzo del periodo.

di = es el numero de dias del periodo.
Por tanto en la primera Fecha de Pago la remuneracidn de
la Sociedad Gestora, considerando, hipotéticamente, un
trimestre de 90 dias, serad igual a:

Rt = (0,015 / 100 * 630.000.000) * (90 / 360} =

23.625,00 euros.

Como 25.000 > 23.625,00, 1la Comisidén Periddica

asciende a 23.625,00 euros.
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Dicha remuneracidén se entenderd bruta, en el
sentido de incluir cualguier impuesto directo o}
indirecto o retencidén gque pudiera gravar la misma. ----

En caso de sustitucidén de la Sociedad Gestora
conforme a lo establecido en el apartado posterior los
pagos mencionados en este apartado pueden verse
modificados como consecuencia de la seleccién de la
sociedad gestora sustiﬁuyente, siempre previo acuerdo de
las nuevas condiciones con la Entidad Cedente.

4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. ——==mm=-

4.1 Liquidacidén Anticipada del Fondo. --——-—-—--

La Sociedad Gestora, previa comunicacidén a la CNMV,
estard facultada para proceder a la liquidacidn
anticipada {en adelante, la “Liquidacidén Anticipada’)
del Fondo y con ello a la amortizacidédn anticipada (en
adelante, la “Amortizacidn Anticipada’) y extincidén del
Fondo en una fecha de pago (eﬂ adelante, W“Fecha de
Pagb") de la totalidad de 1la Emisidén de Bonos en
cualgquiera de los siguientes supuestos (en adelante, los
“supuestos de Liguidacién Anticipada”): -----——————-~—-
Supuestos de Liquidacién Anticipada
1. Cuando el importe del Saldo Vivo Pendiente de 1los
Préstamos no Fallidos (en adelante “Saldo Vivo
Pendienta”) de los Préstamos sea inferior al 10 por

ciento del saldo vivo inicial (en adelante “Saldo




Vivo Inicial”) de los Préstamos a la Fecha de
Constitucién del Fondo, conforme a la habilitacidn
establecida en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992, y
siempre y cuando la venta de los Préstamos,
pendientes de amortizacidén, Jjunto con el saldo que
exista en ese momento en la Cuenta de Tesoreria,
permita una total cancelacién de las obligaciones
pendientes con - los titulares de los Bonos vy
respetando los pagos anteriores a éstos cuyo orden de
prelacién sea preferenﬁe y se hayan obtenido 1las
autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades competentes.

2. Cuando, por razén de alguin evento o circunstancia de
cualgquier indole ajeno o© no al desenvolvimiento
propio del Fondo, se produjera una alteracidn
sustancial o se desvirtuase de forma permanente el
equilibrio financiero del Fondo requerido por el
articulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se incluyen en este
supuesto circﬁnstancias tales como la existencia de
una modificacién en la normativa o desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento de
obligaciones de retencién o deméds situaciones que de
modo permanente pudieran afectar al equilibrio
financiero del Fondo. En este caso, la Sociedad

Gestora, tras informar a la CNMV, procederd a la
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liquidacién ordenada del Fondo conforme a las reglas
establecidas en la presente Escritura de Constitucidn
y en el Documento de Registro., ———rm-———————--

3. Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad
Gestora fuera declarada en concurso y habiendo
transcurrido el plazo que reglamentariamente
estuviera establecido al efecto o, en su defecto,
cuatro meses, sin haber sido designada una nueva
sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en el
apartado 3.7.1.3 del Médulo Adicicnal y en 1la
presente Escritura. ------—-————---

4. Cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave vy permanente en relacidn con
alguno de los Bonos emitidos o con algin crédito no
subordinado o se prevea que se va a producir. —-----

5. Cuando hubieren transcurrido cuarenta vy dos (42)
meses desde la fecha del ultimo vencimiento de los
Préstamos, aunque se encontraran aun débitos vencidos
pendientes de cobro. No obstante, la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo serda, la Fecha de Pago,
siguiente a la fecha en ia que hubieran transcurrido
cuarenta y ocho (48) meses desde la fecha del dltimo
vehcimiento de los Préstamos, --———————————-—

A los efectos de este apartado, se entenderd, en todo

caso, como obligaciones de pago derivadas de los Bonos




en la fecha de Liquidacién. Anticipada del Fondo, el
saldo de principal pendiente de los bonos {en adelante,
el “Saldo de Principal Pendiente de los Bonos”) en esa
fecha mas los intereses devengados y no pagados hasta
esa fecha, deducida, en su caso, la retencidn fiscal
cantidades que a todos los efectos legales se reputaran
en esa fecha, vencidas y exigibles., -———-====mm--=

Serdn requisitos necesarios péra proceder a -dicha

Liquidacién Anticipada del Fondo, los sigulentes:

(1) Que se hubieran obtenido, en sSu caso, las
autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades u organismos administrativos
competentes, -————w=——--———-

(ii) Que se proceda a la comunicacién a los tenedores de
los Bonos, en la forma prevista en el siguiente
pérrafo y con una antelacidén de guince (15) Dias
Habiles, el acuerdo de la. Sociedad Gestora de
proceder a la 1liquidacién anticipada del Fondo.
Dicha comunicacién, gque habra sido previamente
puesta en conocimiento de la CNMV mediante la
publicacién del preceptivo hecho relevante de -
conformidad con lo dispuesto en el articulo 82 de
la Ley del Mercado de Valores y de las Agencias de
Calificaciébn debera ser asimismo publicada en el

Boletin Oficial Diario del Mercado AIAF o a través
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de cualquier otro medio de difusidén gque sea de
general aceptacidén por el mercado y que.garantice
una difusidén adecuada de la informacidén, en tiempo
y contenido. Esta comunicacidén deberd contener la
descripcidén (i) del supuesto © supuestos por los
que se procede a la Liquidacién BAnticipada del
Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla 'a cabo,
y (iii) la forma en gue se va a proceder para
atender y cancelar las obligaciocnes de pago
derivadas de los Bonos de acuerdo con el orden de
prelacidén de pagos recogido en la estipulacién 21
de la presente Escritura. ---——————————-—-—

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad

Gestora, lleve a cabo la Liguidacién Anticipada del

Fondo y el vencimiento anticipade de la Emisidén de

Bonos, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del

Fondo, procedera a: =~--===—————----

(i) Vender 1los Préstamos no Hipotecarios y 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca por un
precio que no podrd ser inferior a la suma del
valor del principal mas los intereses devengados vy
no cobrados de los Préstamos pendientes de
amortizacidén., --—-—————-——--—-

{ii} Cancelar aqguellos contratos que no resulten

necesarios para el proceso de liguidacidén del




{(1iii)Estard facultada para concertar una linea de
crédito que se destinaré integramente y de forma
inmediata a la amortizacidén anticipada de la
Emisién de Bonos y al reembolso de los importes
debidos al Estado por ejecuciones del Aval del
Estado para la Serie A3(G); El pago de los costes
financieros devengados y el reembolso del principal
de la linea de crédito se efectuara de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén. ----

(iv) En caso de que, tanto porque las actuaciones

anteriores fueran insuficientes como por la-
existencia de Préstémos u otros activos remanentes
en el Fondo, la Sociedad Gestora procederia a
venderlos para lo que recabara oferta de al menos
cinco (5) entidades de entre las mas activas en la
compraventa de estos activos gue, a su juicio,
puedan dar valor de mercado. La Sociedad Gestora
estard obligada a aceptar la mejor oferta recibida
por los activos ofertados que, a su jﬁicio, cubran
el valor de mercado del bien de que se trate. Para
la fijacién del wvalor ‘de mercado, la Sociedad
Gestora podrd obtener los informes de wvaleoracidn
gue Jjuzgue necesarios. ---—-—————-—----—

(v} La Entidad Cedente gozard de un derecho de tanteo
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(vi)

de tal forma gque podra adquirir con preferencia a
terceros los Préstamos u otros bienes procedentes
de ellos que permanezcan en el activo del Fondo.
Con tal finalidad, la Sociedad Gestora remitiré al
Cedente relacidén de los activos y de las ofertas
recibidas de terceros, pudiendo ésta hacer uso del
mencionado derecho, respecto de todos los activos
ofertados por la Sociedad Gestora, dentro de los
diez Dias Hébilés siguientes a la recepcidén de la
mencionada comunicacidén y siempre que su oferta
igvale, al menos, la mejor de las efectuadas por
terceros. ————-— ———— |

El anterior derecho de tanteo no implica, en ningtn
caso, un pacto o declaracién de recompra de los
Préstamos otorgado por el Cedente. Para el
ejercicio de dicho derecho de tanteo, el Cedente
dispondréd de un plazo de diez (10) Dias Habiles
desde la fecha en que la Sociedad Gestora le
comunigque las condiciones en gue se procederda a la

enajenacién de los Préstamos. ——==w-wwee—wo—-—

(vii)La Sociedad Gestora, una vez efectuada la reserva

para gastos iniciales de extincién, aplicara
inmediatamente todas las <cantidades que vaya
obteniendo porxr la enajenacidn de los Préstamos del

Fondo al pagoc de los diferentes conceptos, en la




forma, cuantia y Orden de Prelacién de Pagos de
liquidacién descrito en el apartado 3.4.6 del
‘Médulo Adicional y en la estipulacién 21 de ia
presente Escritura. -----—-——--—---

4.2 Extincién del Fondo. —--====——————- e

El Fondo se extinguird en todo caso a consecuencia

de las siéuientes.circunstancias:

(i) Por la amortizacién integra de los Préstamos
no  Hipotecarios v los Certificados de
Transmisién de Hipoteca gue agrupa. -=---=----—-

(ii) Por la amortizacidn integra de los Bonos
emitidos., -——————————m—w

(iii)Por la finalizacién del procedimiento de

Liquidacién Anticipada. ---—---———=== -

(iv) En todo caso, en la Fecha de Pago siguiente a
la fecha en la gue hubieran transcurrido
cuarenta y ocho (48) meses desde la fecha del
ultimo vencimiento de los Préstamos, aunque se
encontraran ain débitos vencidos pendientes de
cobro, es decir en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo. -——===——w—=——m--

(v) También se extinguird el Fondo en caso de que
las Agencias de Calificacién no confirmaran
las calificaciones asignadas «con carécter

provisional como finales antes del inicio del
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Periodo de  Suscripciédn, 0o en caso de
producirse un supuesto de fuerza mayor antes
del inicio del Periodo de Suscripcidén y de
acuérdo con el articulo 1.105 del Cédigo
Civil, de conformidad con 1lo recogido en el
Contrato de Direcciédn, Aseguramlento Y
Colocacién de la Emisidn de Bdnos. En estos
casos, la Sociedad Gestora resolverada la
constitucion del Fondo, .la cesidén de los
Préstamos al Fondo y la consiguiente emisidn y
suscripcidén de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca que instrumentan su cesién y la
emisién de los Bonos, ——————=——=—--—-

La extincién del Fondo se pondrd en conocimiento de
la CNMV tan pronto ésta fuera confirmada y se hara
publica por el procedimiento sefialado en este apartado.
En el plazo maximo de un mes desde el acaecimiento de la
causa de resolucidn, la Séciedad Gestora otorgara Acta
Notarial declarando liquidadas y resueltas las
obligaciones del Fondo y extinguido éste. Ello no
obstante, la Sociedad Gestora del Fondo atenderd los
gastos iniciales del Fondo exigibles, cuya estimacidn se
resefia en el apartadd 6 de la Nota de Valores, con el
Préstamo para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedara

resuelto, sino qgue se cancelard una vez satisfechas las




citadas obligaciones gquedando subordinado el reintegro
del principal al cumplimiento de las demds obligaciones
contraidas por la Sociedad Gestora, en representacién y
por cuenta del Fondo. —=—--——m—m—ua-

En el supuesto de que, a la liquidacidén del Fondo y
una vez realizados los pagos debidos a los diferentes
acreedores mediante la distribucién de los Fondos
Disponibles para Liquidacidn de los que dispone el Fondo
(en adelante, los “Fondos Disponibleé para Liquidacién”)
conforme al Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacién
establecido en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional vy
en la estipulacién 21 de la presente Escritura,
existiera algin remaneﬁte, éste serd a favor del Cedente
en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacidén del Fondo, no procederid a la
extincién del Fondo y a la cancelacidén de su inscripcidn
en los registros administrativos que corresponda hasta
gue no haya‘procedido a la liquidacidén de los activos
remanentes del Fondo y é la distribucidén de los Fondos
Disponibles para Liquidacidén siguiendo el Orden de
Prelacién de Pagos de Liguidacidn establecido en el
apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y en la estipulacién
21 de la presente Escritura excepcidn hecha de la

oportuna reserva para hacer frente a los gastos finales
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de extincién y liquidacién de orden tributario,
administrativo o’publicitario. e

Transcurrido un plazo de seils (6) meses desde la
ligquidacién de los activos remanentes del Fondo y la
distribucidén de los Fondos Disponibles para Liquidacién,
la Sociedad Gestora otorgard acta notarial déclarando
(i) extinguide el Fondo, asi como las causas que
motivaron su extincidn, (ii) el procedimiento de
comunicacién a los tenedores de los Bonos y a la CNMV
llevado a cabo y (iii) la distribucién de los Fondos
Disponibles para Liquidacién siguiendo el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidn; lo que se anunciara
en un diario de difusién nacional y dard cumplimiento a
los demés tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido por
la Sociedad Gestora a la CNMV.ff~

Seccién II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EI. FONDO.

5, ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO. —-=-==—mrmm—wwe—w=

Los derechos de crédito a agrupar en el activo del
Fondo sé derivan de los Préstamos seleccionados a partir
de una cartera de préstamos a empresas ‘yrempresarios
espafioles {en adelante, los “Deudores”), concedidos por
el Cedente en los término§ establecidos en la Qrden de
?8 de diciembre de 2001, de las cuales, al menos el 98%

son a pequefias y medianas empresas que cumplen con la




Recomendacién de la Comisién Europea 2003/361/CE de 6 de
mayo de 2003 sobre definicién de pequefias y medianas
empresas (en adelante, “PYMES8” o, en singular “PYME"”), y
cuyas caracteristicas se describen a lo largo del
presente documento, ———----m-mooos—m oo

Banco Pastor, S$.A., de acuerdo con el articulo 348
del Cbédigo de Comercio y con el articulo 1.529 del
Cédigo Civil, responde ante el Fondo, representado por
la Sociedad Gestora,.de la existencia y legitimidad de
los Préstamos., =———=m— == o e

Los Préstamos han sido objeto de wuna auditoria
realizada por la firma Deloitte para Banco Pastor, S.A.,
con domicilio social en plaza Pablo Ruiz Picasso - Ed
Torre Picasso, 1, 28020 Madrid, CIF B79104469 e inscrita
en el R.O.A.C. con el numero S0692, para dar
cumplimiento a lo establecido en el articulo cinco del
Real Decreto 926/1998. ~————wmmmm—mmmmmm o

El citado informe de auditorig se ha realizado
utilizande técnicas de muestreo, que constituyen un
método generalmente aceptado para verificar los
registros que mantiene una entidad en relacidén con un
conjunto de pértidas (“poblacién”), y permiten obtener
una conclusién sobre dicha poblaciédn mediante el
analisis de un numero de partidas inferior (“muestra”}

al-del colectivo total. El nivel de confianza indica la
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probabilidad de que el numero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una
poblacidén no exceda de un limite previamente determinado
{(“precisidén”). El tamafic muestral vy el nivel de
confianza escogidos, determinan que a la inexistencia de
errores en la muestra corresponda un maximo de errores
inferido pafa la poblacién, siempre distinto de cero. la
verificacién versa sobre una serie de atributos tanto
cuantitativos como cualitativos sobre las operaciones de
la- muestra vy, en concreto, sobre: naturaleza del
préstamo y del deudor cedido, identificacidén del deudor
cédido, acreditacién de PYME, transmisidén de los
activosg, importe inicial, fecha de formalizacidn, fecha
de vencimiento, plazo de amortizacidén inicial, saldo
vivo, tipo de interés de referencia, diferencial, tipo
de interés aplicado, retrasoc en los pagos, cedente
titular de pleno dominio de los préstamos, situacién
concursal, tipo de garantia, riesgo maximo concedido a
unA solo prestatario y no se incluyen préstamos
concedidos a promotores inmobiliarios para la
construccién o xrehabilitacién de viwviendas para la
venta. Adicionalmente, para el caso de los préstamos con
garantia hipotecaria, se han verificado los siguientes
atributes: formalizacién e inscripcidén del préstamo

garantizado mediante hipoteca, direccidn de la Propiedad




Hipotecada, Valo:qjdé Tasacibén 'y Ratio del saldo
vivo del principal sobreﬂél,varcgﬁdéjtasacién. _________
Los Préstamos seleccionados con errores detectados

en la wverificacién de la muestra, no serdn cedidos al

Los activos estdn constituidos por los Préstamos que se
clagifican en dos grupos: (i) los  Préstamos no
Hipotecarios formalizados mediante contrato privade y
{ii) Présﬁamos Hipotecarios, formalizados mediante
escritura publica. —-----————---osemmm s oo

La agrupacidn en el aptivo del Balance del Fondo de los
Préstamos no Hipotecarics se realiza en méritos de esta
Escritura mediante la cesiétn de forma directa, sin la
emisién de valor negociable alguno por parte del Cedente
y su adguisicién por el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, de conformidad con lo dispuesto al
respecto en el Cédigo Civil y el Cdédigo de Comercio
mientras que la agrupaéién de 1los Prés?amos Hipofecarios
se realiza en este acto mediante 1@ emisién por el
Cedente de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca y
su suscripcién por el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, en este Ultimo caso, conforme a lo establecido
en la Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/19%4 en la
redaccién dada por la Ley 44/2002, en la Ley 2/1981 y en
el Real Decreto 685/1982, todo ello tal y como se resefia
en el aparpado 3.3 del Médulo Adicional., =——-meerm— e

Fn la presente Estipulacién y en el resto de la

076214447




Escritura-el término “Préstamos” se utilizard para hacer
referencia conjuntamente a los Préstamos no Hipotecarios
y a los Préstamos Hipotecarios y el término “Activo” para
hacer referencia, conjuntamente, a los Préstamos no
Hipotecarios y/o a los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca que instrumentan la cesidén de estos Ultimos. ~-
Los términos y condiciones de la cesidén de los
Préstamos se recogen en las sigulentes Estipulaciones de
esta Seccldn II, —=—————m e m

5.2 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA, ——--———————*———;———-———————--—~ ———————

Banco Pastor, S.A. emite en este MIL
SEISCIENTOS CUARENTA Y DOS Certificados de
Transmisién de Hipoteca que- instrumentan la cesidn
al Fondo de los Préstamos Hipotecarios, cuyo valor
capital total asciende a TRESCIENTOS CINCUENTA Y
TRES MILLONES QUINIENTOS VEINTISEIS MIL OCHOCIENTOS
CINCUENTA Y SIETE EUROS Y CUARENTA Y DOS CENTIMOS.--

La cesidébn de cada Préstamo Hipotecario y la emisién del
correspondiente Certificado de Transmisién de Hipoteca se
realiza por el 100 por ciento del principal pendiente de
reembolso y de los intereses pendientes de vencer, asi
como por la totalidad de cualesguiera otras cantidades,
bienes o© derechos provenientes de cada uno de los

Préstamos Hipotecarios, excluidos los intereses




de demora y las comisiones establecidas en cada uno de
los Préstamos Hipotecarios que permaneceran en beneficio
de Banco Pastor, S.A., conforme se detalla en la
Estipulacién 8 siguiente.-——--————==-

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
emiten por Banco Pastor, S.A. al amparo del articulo 18
de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero (la “Ley 44/2002”) y con
sujecién a lo dispuesto en la legislacidén sobre el
Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo(en
adelante, “Ley 2/1981”), Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el
que se modifican determinados articulos del mencionado
Real Decreto 685/1982 {en adelante, ”Real Decreto
685/1982”), vy demés disposiciones aplicables. S

Se adjunta como ANEXO 6.1 la relacidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la que se
recogen las caracteristicas concretas mas relevantes de
los mismos y de los Préstamos Hipotecarios a que
COrreSPONGEN. —m—— = == o e

5.2.1 Representacién de los Certificaaos de
Transmisién de Hipoteca y depdsito de los mismos. -

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
representaran en un titulo nominativo multiple, gue

contendra las menciones minimas que para  las
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participaciones hipotecarias se recogen en el articulo
64 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, modificado
por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, junto con
los datos registrales de los inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios, —-—-------

Se 1incorpora como documento unido a la presente
Escritura fotocopia del titulo miltiple de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, figurando como
ANEXO 7. E1 titule multiple aparece firmade por el
representante de Banco Pastor, S.A., cuya firma aparece
legitimada por mi, Y que entrego al propio
compareciente.———mmmmmm— e e e e

Tanto para los supuestos de tenér que efectuar la
sustitucidén de algun Certificado de Transmisidn de
Hipoteca, segin lo previsto en la Estipulacidén 9.1 de la
presente Escritura, como para el caso de que se proceda
por la Sociedad'éestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, a la ejecucidén de un Préstamo Hipotecario,
segun lo previsto en 1la Estipulacidén 9.2, como, si
procediéndose a la Liquidacidén Anticipada del Fondo, en
los supuestos y con las condiciones de la Estipulacién
4.1, haya de tener lugar la venta de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, asi como para cualguier otro
supuesto que lo requiriera, Banco Pastor, S.A. se

compromete a fraccionar cualgquier titulo maltiple




representativo der Certificados de Transmisién de
Hipoteca en tantos titulos individuales o miltiples como
fueren necesafios, a sustituirlos o canjearlos para la
consecucidén de las anteriores finalidades. --——-——-
Banco  Pastor, S.A,, Entidad Cedente de los
Préstamos adquiridos por el Fondo, de conformidad con lo
establecido en el articulo 2.2.b) del Real Decreto
926/1998 vy, respecto de los Certificados de Transmision
de Hipoteca, en .el articule 61.3 del Real Decreto
685/1982, conservara, como mandatario de la Sociedad
Gestora, la administracién y gestién de los Préstamos,
regqulandose por el Contrato de Administracidn y Gestidn
de Préstamos y Depdsito de los Certificados de
Transmisidén de Hipofeca (en adelante, el “Contrato de
A&ministracién"), las relaciones entre Banco Pastor,
S.A. y el Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
en cuénto a la custodia vy administracién de los
Préstamos vy el depdsito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. -~-—-——-------———==-——————
5.2.2 Otras consideraciones con relacidén a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca. —-————=-——-
Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
seran transmisibles mediante declaracidn escrita en el

mismo titulo y, en general, por cualquiera de los medios
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admitidos en Derecho. La transmisién del Certificado de
Transmisidén de Hipoteca y el domicilio del nuevo titular
deberdn notificarse por el adguirente a 1la entidad
emlisora de los mismos, estando su adguisicidén o tenencia
reservada a inversores institucionales o cualificados
sin que puedan ser adquiridos por el ©publico no
especializado,—=—=—=—=————-———-—-—o--

El transmitente no responderéa de la solvencia de 1la
entidad emisora ni de la del Deudor del Préstamo
Hipotecario, como tampoco de la suficiencia de 1la
hipoteca que lo garantice.-—--—==--

Banco Pastor, S.A., en cuanto entidad emisora,
llevard un libro especial en el gue anotard los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos
haciendo constar, asi mismo, (i) la fecha de
formalizacidn y vencimiento de los Préstamos
Hipotecarics, el importe de los mismos y la forma de
liguidacidén; vy (ii) los datos registrales de las
hipotecas que garantizan los Préstamos Hipotecarios.

Dado el caracter de inversor institucional del
Fondo y la suscripcidn por é1 de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, a los efectos del péarrafo
segundo del articulo 64.1, del Real Decreto 685/1982, 1la
emisién de los Certificados de Transmisién de Hipoteca

no sera objeto de nota marxginal en cada inscripcidén de




la hipoteca correspondiente a cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, en el Registro de la Propiedad. -----

6. DECLARACIONES DE BANCO DE PASTOR, S.A. —----
Banco Pastor, S8.A., como titular de los Préstamos hasta
su cesidén al Fondo y como entidad emisora de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, en la Fecha de
Constitucién del Fondo declararé a.la Sociedad Gestora,
en representacién del Fondo, y a las Entidades
Aseguradoras y/o Colocadoras de la Emisidén de Bonos, lo
siguiente:

En cuantoc al Cedente

1.Que es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacién
vigente, se halla inscrita en el Registro
Mercantil vy en el Registro de Entidades de
Crédito del Banco de Espana, y se halla
facultada para otorgar préstamos a PYMES, asi
como a actuar'en el mercado hipotecario., ------
2.0Que a la Fecha de Registro del Folleto no se ha
encontrado en situacién de insolvencia que
pudiera dar lugar a que se instara el concurso.
3. Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas Como
corporativas, incluidas, en su caso, las de

terceras partes a las que pueda afectar la
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En

cesién de los Préstamos, para efectuar la cesidn
de los Préstamos al Fondo y la Emisidn de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, y para
el valido otorgamiento de la Escritura de
Constitucién, de los compromisos asumidos en la
misma y de los démésfcontratos relacionados con

la constitucidén del Fondo.

. Que dispone de cuentas auditadas de los

ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2003, a
31 de diciembre de 2004, y a 31 de diciembre de
2005, con opinidén favorable de los Auditores y
gue ha depositado dichas cuentas anuales en
informes de auditoria en la CNMV .y en el

Registro Mercantil. ----——--—=-——--—

. Que, con fecha 17 de octubre de 2006, se ha

firmado un Convenio Marco de colaboracidn con el
Ministerio de Industria, .Turismo y Comercio
conforme al anexo II de la Orden de 28 de
dicilembre de 2001 (en adelante, “Convenio
Marco”), ————————————-— |

cuantc a los Préstamos

. Que todos los Préstamos se encuentran

debidamente formalizados, ya sea en escritura
publica o en pdéliza o, en algin caso, contrato

privado, vy due Banco Pastor, S.A., conserva,




6.
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segun el c¢aso, primera copia de la escritura
piblica u original de la pdliza, o del contrato

a disposicién de la Scociedad Gestora, ---———-——-——-

. Que todos los Préstamos existen y son validos y

ejecutables de acuerdo con la legislacidn
aplicable, ————-———=—=—w-- |

Que el Cedente es titular pleno de la totalidad
de los Préstamos, libre de cargas y
reclamaciones, y no existe impedimento alguno
para gue puedan ceder los mismos al Fondo. -----
Que todos leos Préstamos estan denominados en
euros, y son pagaderos exclusivamente en euros.
Que los datos relativos a los Préstamos gue se
incluyen como Anexo 6.1 y 6.2 a la Escritura de
Constitucidén del Fondo reflejan correctamente la
situacidén actual, tal como estd recogida en. los
contratos que documentan los Préstamos y en los
ficheros informdticos de las Operaciones de
Financiacidén, y que dichos datos son correctos,
completos y no inducen a error. Asimismo,
cualgquier otra informacion adicional sobre las
caracteristicas de la cartera de Préstamos del
Cedente recogida en el Folleto Informativo es
correcta y no induce a error. —-—---——-—mooe—

Que los Préstamos en el momento de su




10.

formalizacién, tenian un plazo de amortizacién
no inferior a un afio, ——-———————————-

Que los criterios contenidos en su respectivo
"Memorando Interno sobre  Operaciones de
Financiacién", recogidos en el Médulo Adicional,
son los utilizados habitualmente por el Cedente
en el otorgamiento de operaciones de
financiacidén con PYMES. ==-=mm=——=mm—o—m——o

Que ha seguido fielmente para la ‘concesién de

préstamos incluidos en la cartera, los criterios

establecidos por la Entidad Cedente en cada

fecha correspondiente., —=====rm————r——

Que todos los Préstamos estén claramente
idehtificados, tanto en soporte informatico como
por sus contratos o escrituras, en poder del
Cedente, y son objeto de andlisis y seguimiento
por parte del Cedente desde su concesidn, de
acuerdo con los procedimientos habituales que
tienen establecidos. —————————————-

Que desde el momento de su concesién todos los
Préstamos han sido y estédn siendo administrados
por el Cedente de acuerdo con los procedimientos
habitualmente utilizados por éste en la
administracién de las operaciones de

financiacién a PYMES, ————————————un




1.

Que no tiene conocimiento de la existencia de
titigios de ningin tipo en relacién con los
Préstamos que puedan perjudicar la validez vy
exigibilidad de los mismos. Igualmente el
Cedente declara que, segun su conocimiento,
ninguno de los Deudores de los Préstamos cedidos

ha sido declarado en concurso, —————===—————=

12. Que el Cedente no tiene conocimiento de que

algin Deudor de los Préstamos, por ser titular
de algtn derecho de crédito frente al Cedente,
se encuentre en disposicién de oponer la

compensacidén, —-—-=-m—=———e=

13. Que ninguno de los Deudores puede oponer al

Cedente excepcién alguna al pago de cualquier

cantidad referida a los Préstamos. —-———————wme--

14. Que en los respectivos contratos que
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documentan los  Préstamos no  se contienen
clausulas que impidan la cesién de dichos
Préstamos o en las que se exija alguna
autorizacién para llevar a cabo dicha cesiodn,
salve las que han sido debidamente obtenidas con
anterioridad a la Fecha de Constitucidn del’
Fondo. Asimismo, se han cumplido todos los
requisitos respecto a la cesidn gue, en su caso,

establecian los contratos que documentan los




Préstamos, =—=——=————me———-

15. Que, en la Fecha de Constitucidn dei Fondo,
ninguno de los Préstamos presenta impagos de més
de cuarenta y cinco (45) dias, pero el importe
de los Préstamos con impagos de mas de treinta
(30) dias no superarad el 5% del importe de la
Emisidén de Bonosg. ~——=—=—=—m————--

16. Que en la Fecha de Constitucién del Fondo los
Préstamos Hipotecarios supondrén aproximadamehte
el 55% del total de Préstamos agrupados en le
Fondo y los Préstamos no Hipotecarios supondrén
aproximadamente el 45% restante. —-————————————m

17. Que, a la fecha de constitucién del Fondo, no
ha recibide ninguna notificacién de amortizaciédn
anticipada total de los Préstamos. —=-=———=m———-

18. ©Que ninguno de los Préstamos tiene fecha de

vencimiento final posterior al 31 de mayo de

19. OQue el capital o principal de todos 1los
Préstamos ha sido totalmente dispuesto. —--—-——----

20. Que el pago de los intereses y principdl de
todos los Préstamos se realiza mediante
domiciliacién bancaria. ---—-——-——-—-—=——=

21, Que a la fecha de cesidén al Fondo, cada uno de

los Préstamos ha tenido al menos el pago de una




22. Que conforme a sus registros internos, ninguno

de los Préstamos corresponde a financiaciones
concedidas a promotores inmobiliarios para la
construccién o rehabilitacién de viviendas y/o

locales comerciales, destinados para la venta.

23. OQue las garantias de los Préstamos son validas

y ejecutables de acuerdo con la legislacidn
aplicable, y el Cedente no tiene conocimiento de
la existencia de ninguna circunstancia que

impida la ejecucién de las mismas. ——-—-—====-—=

24. Que ninguna persona tiene un derecho

preferente sobre el derecho del Fondo, en cuanto
titular de los Préstamos, al cobro de las
cantidades gque se deriven de los mismos, salvo

los derechos preferentes legales., —-————===-————-

25, Que las Operaciones de Financiacidén a dque se
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‘refieren los Préstamos han sido otorgadas a

empresas no financieras domiciliadas en Espafia
para la financiacién de su actividad, de las
cuales, al menos, el 98% de los mismos han sido
concedidos a pequefias y medianas empresas
conforme a la definicién de la Comisidén Europea
(Recomendacion de la Comisidn Europea

2003/361/CE de 6 de mayo de 2003 sobre




26.

27.

28.

29.

30.

definicidén de pequefias y medianas empresas).

Que tanto la concesidén de los Préstamos, como
la cesidén de los mismos al Fondo y todos los
aspectos con ello relacionado, se han realizado
segun criterios de mercado. ——————————————

Que los datos y la informacién relativos a los
Préstamos seleccionados para su cesidén al Fondo
recogidos en el Modulo Adicional, reflejan
fielmente la situacidén a la fecha a la dque
corresponden y son correctos y completos. —-————-

Que no existen contratos de leasing en la
cartera seleccionada. -=-——-————————-

Que ninguno de los préstamos ha sido concedido
a empleados de Banco Pastor, S.A., ——em—wm—wmemeaa_.

Que, en la fecha de constitucidén del Fondo, la
cartera definitiva se seleccionard segin los
siguientes criterios: 1) aquellos préstamos que
se encuentren al corriente de pago o con impagos
no superiores a 45 dias, pero el importe de los
Préstamos con impagos de méds de 30 dias no

superarda el % del importe de la Emisidén de Bonos

"y ii) por imporﬁe de menor a mayor del principal

pendiente agregado de cada deudor hasta alcanzar
un principal o capital total igual o 1o mas

cercano posible por defecto a seiscientos




31.

32,

33.

treinta millones (630.000.000) de euros. ————-=-
Que todos los préstamos tienen un calendario
de amortizacidédn de periddico., ———————mow———-

Que ninguno de los préstamos contiene

clausulas que permitan el diferimiento en el

pago periédico de intereses ni de principal, sin
tener en‘cuenta que pueda existir en la Fecha de
Constitucién del Fondo., ----————=————-

Que el nivel de riesgo méximo concedido a un
solo prestatario (definido como la suma de 1los
saldos vivos de todos los préstamos concedidos a
un solo Prestatario) no excede a 23 de octubre
de 2006 de CINCO MILLONES NOVECIENTOS CINCUENTA

Y OCHO MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y OCRO

_(5.958.558,00) euros, equivalente al 0,%1% de

- la cartera., =—————==----—=-=

Fn cuanto a los Certificados de Transmisidén de

Hipoteca y los Préstamos Hipotecarios.

1.
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Que el Consejo de Administracidn del Cedente ha
adoptado validamente todos los acuerdos
necesarios para la cesiéﬁ de los Préstamos
Hipotecarios y la emisién. de los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca. -——————===———=

, Que los datoes relativos a los Préstamos

Hipotecariocs, que se incluyen en el Titulo




Multiple, reflejan correctamente la situacién
actual, tal como estéd recogida en los ficheros

informaticos y en los expedientes fisicos de
dichos Préstamos Hipotecarios y son correctos y
completos., ——————m———————-

. Que los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
se emiten al amparo del articulo 18 de la Ley
44/2002, por el que se adiciona un nuevo parrafo
al apartado dos de la disposicidn adicional

gquinta de la Ley 3/1994, vy demés normativa
aplicable. --—-----——————

. Que todos los Préstamos Hipotecarios estéan
garantizados por hipoteca inmobiliaria, sobre el

pleno dominio de todos y cada uno de los

inmuebles hipotecados, y sin que los mismos se
encuentren suijetos a prohibiciones de disponer,

condiciones resolutorias o] cualquier otra
limitacién de dominioc. —-——-——————————-

. Que todos los Préstamos Hipotecarios estén
formalizados en escritura-pﬂblica, y todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas
e inscritas en los correspondientes Registros de
la Propiedad «cuyos datos de inscripcidén se
corresponden con los mencionados en el

correspondiente Titulo Multiple. La inscripcién
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de las fincés hipotecadas. estd vigente y sin
contradiccién algﬁna. ——————————————

Que aquellos inmuebles que han sido tasados, lo
han sido por sociedades de tasacidn debidamente
inscritas en el Banco de Espafa, estando
acreditada dicha tasacién mediante la
correspondienfe certificacibn, -——-—-—---—--—-
Que los Préstamos Hipotecarios no relinen ninguna
de las caracteristicas de los créditos excluidos
o restringidos por el articule 32 del Real
Decreto 685/1982 para serxrvir de cobertura a la
emisién de certificados de | transmisién de
hipoteca. -»——--——=-————-

Que los Préstamos Hipotecarios no estan
instrumentados en titulos wvalores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos
de los Certificados de Transmisibén de. Hipoteca

que se emiten para ser suscritas por el Fondo.

. Que los Préstamos Hipotecarios no estdn afectos

a emisidn alguna de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias_ o] certifiéados de
transmisién de hipoteca, distinta de la emisidn
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
y, a partir de la emisién de éstas, los

Préstamos Hipotecarios no estardn afectos a




emisién alguna de’ cédulas hipotecarias, bonos
hipotecarios, participaciones hipotecarias u
otros certificados de transmisién de hipoteca.

10. Que los inmuebles que sirven de garantia a los
Préstamos Hipotecarios son inmuebles terminadosy
situados en Esgpafla. —-=-=-=r———————-

11. Que los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se emiten por-el mismo plazo que resta
hasta el vencimientc y por el mismo tipo de
interés de cada uno de los Préstémos
Hipotecérios a que corresponden. ~———===--————-

12. Que ninguna  persona tiene derecho preferente
al Fondo sobre los Préstamos Hipotecarios en
cuanto a titular de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca.======—————————em--

13. Que todos . los inmuebles hipotecados en
garantia de los préstamos cuentan, al menos, en
la fecha de formalizacidén, con un segﬁro de
dafios por incendio en el que el <capital
asegurado no es inferior al valor de la tasacidn
de la propiedad hipotecada O propiedades
hipotecadas excluidos los elementos no
asegurables por naturaleza., --————mm—mm———

Las presentes declaraciones se efectdan por Banco

de Pastor, S.A., tras llevar a cabo las oportunas




comprobaciones sobre una seleccidn de los

Préstamos. Dichas comprobaciones no impiden que

durante la vigencia de los Préstamos, pueda

advertirse que alguno de ellos o los Certificados
de Transmisidédn de Hipoteca correspondientes, no se

ajustaran a la Fecha de Constitucién del Fondo a

las decléraciones contenidas en la presente

estipulacién 6, en cuyo caso se estard a lo
establecido en la estipulacién relativa a la
sustitucién de los activos titulizados. ——-—-==-=--

En cualgquier caso, lo anterior no implica que‘el

Cedente conceda garantia alguna ni suscriba pacto'o

acuerdo alguno de recompra, ni asegure el buen fin

de la operacldn, —-————————==——-

7. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO.

7.1 CES TON DE L.0S PRESTAMOS HIPOTECARIOS:
SUSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISIGN DR
HIPOTECA ., —=-— = m e e e s s

La Sociedad Gestora, en representacidédn y por cuenta
del Fondo, suscribé integramente, en este acto, los MIL
SEISCIENTOS CUARENTA Y DOS (1.642) Certificados de
Transmisidén de Hipoteca a que se refiere la Estipulacién
anterior, con sujecibén a los términos y condiciones gque
se recogen en esta Escritura, por un importe total de

TRESCIENTOS CINCUENTA Y TRES MILLONES QUINIENTOS -
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VEINTISEIS MIL OCBOCIENTOS HNOVENTA Y SIETE EUROS Y
CUARENTA Y DOS CENTIMOS (353.526.897,42) ,-~----r-—=m—mmn

Dado el caracter de inversor institucional del
Fondo y la suscripcidén por él1 de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, a los efectos del péarrafo
segundo del articulo 64.1, del Real Decreto 685/1982, la
emisién de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
no sera objeto de nota marginal en cada inscripcién.de
la hipoteca correspondiente a cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, en el Registro de la Propiedad. ---—--

Se adjunta como ANEXO 6.1 a la presente Escritura
la relacién de los MIL SEISCIENTOS CUARENTA Y DOS
(1.642) Préstamos Hipotecarios | cuya cesiédn se:
instrumenta a través de la emisidén de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, en la que se recogen las
caracteristicas concretas més relevantes de los mismos
que permiten su identificacidén., ~—=———mmmmm——————— ;—

7.2 CESION DE LOS PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS. -

BANCO PASTOR, S.A. vende en este acto a la Sociedad
Gestora que, en nombre y por cuenta del Fondo, adguiere
CUATRO  MIL TRESCIENTOS DOS (4.302) Préstamos No
Hipotecarios por un capital total de DOSCIENTOS SETENTA Y
SEIS MILLONES CUATROCIENTOS SETENTA ¥ DOS MIL SETECIENTOS
OCHENTA Y TRES EUROS Y UN CENTIMO (276.472.783,01) que

corresponden al 100 por ciento del capital vivo pendiente




de reembolso de cada uno de los Préstamos No Hipotecarios
adgquiridos, con sujecién a los términos y condiciones que
se fecogen en la presente Escritura. 3Se adjunta como
ANEXO 6.2 a la presente Escritura la relacidn de los
CUATRO MIL TRESCIENTOS DOS (4,302) Préstamos no
Hipotecarios que se ceden y trasmiten en este acto, en
la gue se recogen las caracteristicas éoncretas mas
relevantes de los mismos que permiten su identificacién,

La cesién de 1los Préstamos No Hipotecarios sera
efectiva desde esta misma fecha. ————=-——————==~"—"——~~

7.3 Precio de venta o de cesién. —-=--—=————-—--

El precio de cesién de los Préstamos serd igual al
importé que‘represente en la Fecha de Constitucién, la
suma del saldo vivo no vencido de los ?réstamos {en
adelante el “Salde Inieial” o “Saldo Vivo Inicial” de
los Pféstamos), cantidad gue en la Fecha de Constitucidn
supohdré un importe aproximédo igual o ligeramente
inferior a seisciehtos treinta millones (630.000.000) de
euros que sera abonado por la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, al Cedente, en la Fecha
de Desembolso, valor ese mismo dia, una vez que el Fondo
haya recibido el precio de suscripcidén de los Bonos. La
diferencia entre el pfecio de suscripcidén de los Bonos y
el Saldo Vivo Inicial serd depositado en la Cuenta de

Tesoreria , Mo e e e e S e T T
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7.4 Pago del precio. =—=—=-—mmmem e

El pago del precio total por la cesidén de los
Préstamos lo abonarad la Sociedad Gestora, por cuenta del
Fondo en la Fecha de Desembélso de los Bonos, valor ese
mismo dia, una vez quede efectuado el desembolso por la
suscripcidn de la Emisién de Bonos, mediante
transferencia cursada por la Sociedad Gestora a Banco
Pastor, S5.A. desde 1la Cuenta de Tesoreria ablerta a
nombre del Fondo., —————mmmee e

En caso de gue fuera resuelta la constitucidén del
Fondo vy, consecuentemente, la venta de los Préstamos,
(i) se extinguirad la obligacién de pago del precio total
por parte del Fondo por la adquisicién de los Préstaﬁos,
{ii) la Sociedad Gestofa estard obligada a restituir a
Banco Pastor, S.A. en cualesguiera derechos que se
hubieran devengado a favor del Fondo por la adquisicién
de los Préstamos, vy (iii) Banco Pastor, S.A. darad de
alta los Préstamos en elr activo de su balance vy
cancelara los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

8. TERMINOS DE CESION DE LOS PRESTAMOS Y

DESCRIPCION DE LOS DERECHOS QUE CONFIEREN A FAVOR DEL

La cesién de los  Préstamos serd plena e
incondicional y por la totalidad del plazo remanente

hasta el wvencimiento de cada Préstamo.———————mememe—o




La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348
del Cédigolde Comercio, respondera ante el Fondo de la
existencia vy legitimidad de los Préstamos, asi como de
la personalidad con la gue efectda la cesibn, pero no
respondera de la solvencia del Deudor, ——==—=——————mm———=

E1l Fondo, en cuanto titular de los Préstamos,
ostentara los dereéhos reconocidos al Cesionaric en el
articulo 1.528 del Cédigo Civil. En concreto, tendra
derecho a recibir todos los pagos gque, a partir de la
Fecha de Constitucidn, realicen los.Deudores, asi como
cualquier otro pago gue se derive de los Préstamds.———

En concreto y sin que ello tenga caréacter
limitativo gsino meramente enunciativo, la cesidn

conferira al Fondec los siguientes derechos en relacidn

1. A percibir la totalidad de las céntidades que se
devenguen y cobren por el reembolso del capital o
principal de los Préstamos, ——-=-~-----=ToosoommoTomoos

2. A percibir la totalidad de las cantidades
devengadas y cobradas como intereses ordinarios sobre el
capital de los Préstamos desde la Fecha de Constitucién.
Los intereses de demora devengados, en su caso, por los
Préstamos no seran cedidos al Fondo, ——===——-—-—-—==""=

3, A percibir cualesquiera otras cantidades, bienes

o derechos que sean percibidos por Banco Pastor, S.A.,
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en pago de principal, intereses ordinarios, tanto por el
precio de remate o importe determinado por resocluciédn
judicial o procedimiento notarial en la ejecucién de las
garantias hipotecarias o no hipotecarias, como por la
enajenacidn o© explotacién de los inmuebles o bienes
adjudicados o, <como consecuencia de las c¢itadas
ejecuciones, en administracién y posesidén interina de
los inmuebles en proceso de ejecuciédn hasta el importe
cedido y aseguradg. ————————mmmm e m
4. A percibir cualquier otro pago que reciba Banco
Pastor, S.A., por los Préstamos, tales como los derechos
derivados de cualquier derechc accesorio a los mismos}
como los derechos o indemnizaciones gue le correspondan
de cualquier contrato de seguro en ﬁelaciéh a los bienes
que, en su caso, estuvieran,hipotecados en garantia de
los Préstamos Hipotecarios, hasta el importe de lo
asegurado y cedido a excepcién de intereses de demora,
comisiones de reclamacidn de recibos impagados,
comisiones de subrogacidn, comisiones de
amortizacién/cancelacidén anticipada, asi como cualguier

otra comisién o suplido que corresponda a Banco Pastor,

No existe obligacidédn de retener ni de ingresar a
cuenta respecto de los rendimientos de participaciones

hipotecarias, Certificados de Transmisidén de hipoteca,

\.




préstamos u otros derecho de crédito gque constituyan

ingresc del Fondo, en virtud de lo establecido en el

articulo 59.k) del Real Decreto 1777/2004, de 30 de

julio, por el gue se aprueba el Reglamento del Impuesto

sobre Sociedades. ——-—---mommem s m s s

1.

0Y6214435

En el supuesto de amortizacién anticipada de los
Préstamos por reembolso anticipado total o
parcial del capital no tendré lugar 1la

sustitucidn de los Préstamos afectados.-————-——--—-

. Los derechos del Fondo resultantes de los

Préstamos estén vinculados a los pagos -
realizados por los Deudores, y por tantoc quedan
direétamente afectados por la evolucidn,
retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia

de los Préstamos. --—-————====m—---——-—-—————————

. Seran de cuenta del Fondo todos los posibles

gastos o costas que pudieran resultar por cuenta
del Cedente derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores, incluida
el ejercicio de la accién ejecutiva o)
declarativa contra éstos, segun corresponda de
conformidad c¢on lo dispuesto en el apartado
3.7.2.- del Moédulo Adicional y en la presente

Escritura., ----——-=-m—-——=s-m—oomm o




9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A ‘LA CESION DE LOS
PRESTAMOS AL FONDO. ——====== s mm e e e e e

9.1 Reglas previstas para la sustitucién de
Préstamos no Hipotecarios o de los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca, o, en su defecto, reembolsoc al

En el supuesto gque durante toda la vigencia de los
Préstamos se advirtiera que alguno.de los mismos no se
ajustase a las declaraciones . formuladas en la
estipulacién 6 de la presente Escritura en el momento de
la constitucidn del Fondo, el Cedente se cbliga, previa
conformidad con la Sociedad Gestora: --—-——————————-

a)l A subsanar el wvicio en el plazo de 30 dias a
partir del momento en que tenga conocimiento del vicio o
a partir de 1la notificacidén correspondiente de 1la
Sociedad Gestora al Cedente comunicandole la existencia
del referido vicio, === s

b} En .caso de no ser posible la subsanacién
conforme a lo descrito en el apartado a), la Sociedad
Gestora instara al Cedente a sustituir el
correspondiente Préstamo por otro de caracteristicas
financieras similares respecto a Saldo Vivo Pendiente,
plazo residual, tipo de interés, garantia, frecuencia de
pago y rating interno gque sea aceptado por la Sociedad

Gestora en un plazo maximo de 30 dias. En el caso de que
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existiera diferencia positiva entre el saldo del
Préstamo sustituido y el saldo del Préstamo incorporado,
dicha diferencia serd ingresada en la Cuenta de
TEeSOLr@ria., ———w—m— e m e e

En el supuesto de Préstamos Hipotecarios, el
Cedente se obliga a sustituir el correspondiente
Certificédo de Transmisién de - Hipoteca peor otro de
caracteristicas financieras similares, gue -sea aceptado
por la Sociedad Gestora, y siempre que no se perjudique
-la calificacién de los Bonos otorgada por las Agencias
de Calificacién. En caso de que se produzca la
sustitucién de algin Certificado de Transmisién de

'Hipoteca, el Cedente procedera a emitir un nuevo Titulo
Maltiple que serd canjeado por el gue ‘'se entrega en
virtud de lo dispuesto en el Folleto Informativo. -

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento de
que algin Préstamo por él1 cedido no se ajuste a las
declaraciones descritas en la estipulacién 6 de la
Escritura, deberd ponerlo en conocimiento de la Sociedad
Gestora, e indicarle los Préstamos que propone ceder
para sustituir los Préstamos afectados. --——————=~-

| En todo caso, al sustituir algin Préstamo, el
Cedente debera acreditar que el Préstamo sustituyente se
ajusta a las declaraciones contenidas en la estipulacién

6 de la Escritura. --———=—-—==-—==-—==—mo——omo—ooem oo
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El Cedente se compromete a formalizar la cesidén de
los Préstamos que sustituya en acta notarial vy én la
forma y plazo que establezca la Sociedad Gestora, y a
proporcicnar la informacién sobre los mismos gue
considere necesaria la Sociedad Gestora. ————---——-

¢} Subsidiariamente a las obligaciones asumidas en
los apartados a}) y b) anteriores y para agquellos
supuestos en 1los gue procediera la subsanacidén y no
fuera subsanado o no fuera susceptible de subsanacién o
proceda la sustitucién y no fuera posible, en opinién
fundada de la Sociedad Gestora, comunicada al Cedente vy
a la Comisidén Nacional del Mercado de Valores, el
Cedente se compromete a la devolucidn, en efectivo, del
principal del correspondiente Préstamo y los intereses
de los Préstamos devengados y no pagados hasta la fecha
y cualquier otra cuantia que le pudiese corresponder al
Fondo, cantidad que serd depositada en la Cuenta de
Tesoreria. i et S

En cualquiera de los casos anteriores, la
mencionada sustitucién de Préstamos serd comunicada a la
CNMV y a las Agencias de Calificacién. —--—--m——=w=u

Adicionalmente, la modificaciébn por la Entidad
Cedente, durante 1la vigencia de los Préstamos de las
condiciones de éstos sin sujecidén a los limites

establecidos en la legislacién especial aplicable y en




especial a los términos pactados entre el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, y la Entidad
Cedente seqin se recoge en el apartado 3.7.2 del Mdédulo
Adicional del Folleto vy, por tanto, absélutamente
excepcional, supondria un incumplimiento unilateral de
la Entidad Cedente de sus obligaciones que no debe ser
soportado por el Fondo ni por la Sociedad Gestora.---

Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través de la
sociedad Gestora, podra (i) ekigi: la correspondiente
indemnizacidén por daﬁds y perjuicios e (ii) instar 1la
sustitucién o reembolso de Préstamos afectados, no
suponiendo ello gue la Entidad Cedente garantice el buen
fin de la operacién, sino la necesaria reparacién de los
éfectos producidos por el incumplimiento de sus
obligaciones, de conformidad con el articule 1.124 del
COALGO CAVIl. mmmmmmmmmmmm s oo

Los gastos que las actuaciones para remediar el
incumplimiento del Cedente originen deben ser soportados
por éste, sin poder repercutirse al Fondo o a la
Sociedad Gestora. Esta comunicard de forma inmediata a
la CNMV cada una de las sustituciones o amortizaciones
de Préstamos no Hipotecarios y de Certificados de
Transmisién de Hipoteéa consecuencia del incumplimiento
del Cedente, ===r————————rm—————o oo

Seccidén III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
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ACTIVOS CEDIDOS., ————r—m e e e e e e e

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS Y
DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA..

Banco Pastor, S.A., Cedente de los Préstamos a ser
adquiridos por el Fondo, de conformidad con 1lo
establecido en el articulo 2.2.b) del Real Decreto
926/1998 y, respecto de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca, en el articulo 61.3 del Real Decreto
685/1982, conservaré,' como mandatario del Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, la administracién
y gestidén de los Préstamos {en cuanto a esta condicidn,
en adelante, el “Administrador”), reguléndose en el
Contrato de Administracidn, las relaciones entre Banco
Pastor, S.A. y el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, en cuanto a la custodia y administracién de los
Préstamos vy el depdésito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, —-———————-——mm—mmmmme

Banco Pastor, S.A., en el marco de este mandato,
podrd llevar a cabo cualguier actuacidn gue considere
razonablemente necesario o conveniente aplicando, en
cualguier caso, 1igual diligencia y procedimientos de
reclamacidén de las cantidades debidas y no satisfechas
de los_Préstamos como si de derechos de crédito de su
cartera se tratase, desarrollande a tal efecte las

actuaciones habituales para estas situaciones descritas




en el Anexo 10 a la presente Escritura de Constitucidn.

El Administrador, por razén a dicho mandato, se

compromete a lo siguiente: =—--r----—msmm—mo—mo—o—eee

i)

A ejercer la administracidén y gestidén de los
Préstamos adquiridos por el Fondo en 1los
términos  del régimen y procedimientos
ordinarios de administracién y  gestién
establecidos en el apartado 2.2.7. del Médulo
Adicional y en el Anexo 10 de la Escritura de

Constitucidén.-=--—-—--——==r——=————=———-——=

ii) A seguir administrando los Préstamos, dedicando

iv)
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el mismo tiempo Yy atencién a los mismos y el
mismo nivel de peficia, cuidado y diligencia
en la administracidén de los mismos que el que
dedicaria y‘ejerceria en la administracién de
sus propios préstamos y, en cualquier caso,
ejercitard un nivel adecuado dé pericia,
cuidado y diligencia en la prestacidon de los
servicios dentro del ambito de este mandato.

A que los procedimientos que aplica y aplicara
para la administracién y gestidén de los
Préstamos son y seguirdn siendo conformes a
las leyes y normas legales en vigor que sean
aplicables.—~~——=—~—===-——-—--————o—mm o

A cumplir las instrucciones que, en su caso,




le imparta la Sociedéd Gestora de conformidad
con 1o previsto en 1a Escritura de
Constitucidn y en el Folleto., —————=————-

v} A indemnizar al Fondo por los dafios y
perjuicios que puedan derivarse del
incumplimiento de las obligaciones contraidas.

Los términos 'mAs relevantes del mandato de
administracién y gestidén se recogen a continuacién en
los epigrafes siguientes del presente apartado. ---

-El Administrador renuncia en cualquier caso a los
privilegios y facultades que la ley le confiere en su
condicién de gestor de cobros del Fondo, Administrador
de los Préstamos y depositario de los correspondientes
contratos y en particular a lo dispuesto en los
articulos 1.730 y 1.780 del Cédigo Civil y 276 del
Codigo de Comercio. ————=——m oo

10.1 Régimen y ©procedimientos ordinarios de
administracidén y gestidén de los Préstamos ——~======

La descripcidén sucinta y resumida del régimen vy
procedimientos ordinarios de administracién y gestién de
los Préstamos regulados por el Contrato de
Administracién es la siguiente: —~=—~--—mm—mmmm
1. Custodia de escrituras, documentos y archivos.

El Administrador mantendrd todas las escrituras,

~contratos, documentos y registros informidticos relativos




a los Préstamos y no abandonarad la posesidn, custodia o
control de los, mismos si no media el previo
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora al efecto,
salvo cuando un documento le fuere requerido para
iniciar procedimientos para la reclamacién de un
Préstamo, o le fuere exigido por cualguier otra
autoridad competente, informando a la Sociedad Gestora.

Fl Administrador facilitard razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras, contratos,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a los
auditores del Fondo, debidamente autorizados por ésta.
Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad Gestora,
facilitara, dentro de los quince (15) ‘Dias Habiles
siguientes a dicha solicitud y libre de gastos, copia o
fotocopia de cualguiera de dichas escrituras, contratos
y documentos. -----=—-—-——mm oo — e
2; Gestidén de cobros. ——-ws-mmmmmmm———- e ——————————

El Administrador continuard con.la gestidn de cobro
de todas las cantidades que correspondan satisfacer a
los Deudores derivadas de los Préstamos, asi como
cualquier otro concepto incluyendo los correspondientes
a las indemnizaciones derivadas de los contratos de
seguro de dafios sobre los inmuebles hipotecados en
garantia de los correspondientes Préstamos Hipotecarios.

£l Administrador pondra la debida diligencia para que
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los pagos que deban realizar los Deudores, sean cobrados
de acuerdo con los términos y condiciones contractuales
de los Préstamos. —————————rrmmmmm

Cobro por el Fondo de los pagos relativos a los

El Administrador realizarélla gestidén de cobro de
todas las cantidades que corresponda satisfacer por
parte de los Deudores derivadas de los Préstamos, asi
como cualgquier otro concepto que reciba el'Cedente por
los Préstamos, incluyendo los correspondientes a
indemnizaciones derivadas de los contratos de seguro de
dafios sobre los inmuebles hipotecados en garantia de los
Préstamos Hipotecarios., ——=mm—mmmmmm
El Administrador pondr& la debida diligencia para
que los pagos que deban realizar los Deudores, sean
cobrados de acuerdo con los términos vy condiciones
contractuales de l1os Préstamos. ——m===—m—mmmm e
| El  Administrador transferird a la Cuenta de
Tesorefia del Fondo, todas las cantidades recibidas por
cualquiera de los conceptos a que el Fondo tenga derecho
a percibir por los Préstamos cedidos que administre.
Dicha transferencia se realizard en cada Fecha de Cobro,

con fecha valor de ese dia. S
Las Fechas de Cobro del Fondo seridn todos los Dias

H&biles de cada Periodo de Cobro. —————————mmoeuc




El Administrador en ningin caso abonarad cantidad
alguna al Fondo gue no hubiere recibido previamente de
los Deudores en pago de los Préstamos. --———--—--—----

En el supuesto de gque la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Banco Pastor, S.A.
experimentara, en cualquier momento de la vida de los
Bonos, un descenso en su calificacién situdndose por
debajo de P-1 segin las escalas de calificacién de
Moody’s o de A-1 en el caso de S & P, u otra equivalente
reconocida expresamente por las _ Agencias de
Calificacidn, la Sociedad Gestora debera llevar a cabo
en un plazo maximo de treinta (30) Dias Habiles a contar
desde el momento que tenga lugar tal situacidn, alguna
de las opciones descritas a continuacidén que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados de este Contrato: —-—-—-—-=—--——-

i) Obtener de una entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1'y de A-1,
segin las escalas de calificaciodn de Moody’'s vy
de S & P, respectivamente, y sin que por ello se
perjudique la calificacidén otorgada a los Bonos
por las Agencias de Calificacidn, un aval a
primer requerimiento que garantice al Fondo, a

simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
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ii)

iid)

iv)

puntual por Banco Pastor, S.A. de su obligaciédn
de reembolsoc de las cantidades depositadas en 1la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo gque se
mantenga la situacién de pérdida de la

calificacién P-1 o A-1 por parte de Banco

Pastor, S.A, ===-—-—--—— -

Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una
entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada posea una calificacién minima
P~-1 y A-1l;, segun las escalas de calificacidén de
Moody’s y de S & P, respectivamente, y contratar
la maxima rentabilidad posible para sus saldos,
gue podra ser diferente a 1la contratada con
Banco Pastor, $.A. en virtud de dicho Contrato.
En caso de no ser posibles las opciones a) y b}
anteriores, obtener de Banco Pastor, S.A. o de
un tercero, garanfia pignoraticia a favor del
Fondo sobre activos financieros de calidad
crediticia no inferior a la de la Deuda Publica
del Estado espaficl, por importe suficiente para
garantizar los compromisos establecidos en este
Contrato y no se perjudigque la calificacién
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacidn., ——mrmmscm e e

Asimismo, en caso de gue no fueran posibles las




opciones anteriores en los términos previstos,
la Sociedad Gestora podrd invertir los éaldos,
por periodos miximos hasta la siguiente Fecha de
Pago, en activos de renta fija en euros alcorto
plazo emitidos por entidades gue como minimo
cuenten con las calificaciones P~1 y A-1 (para
periodos inferiores a 30 dias o A-1+ para
periodos superiores) de la deuda a corto plazo,
sequn las escalas de calificacién de Moody’s vy
de S & P, respectivamente, incluyendo valores a
corto plazo emitidos por el Estado espafiol,
pudiendo darse por tanto, en este supuesto
también, que la rentabilidad obtenida sea
diferente a la obtenida inicialmente con Banco
Pastor, S.A. en virtud de dicho Contrato. --

v) En ambas situaciones b) y d), la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladard los saldos
de nuevo a Banco Pastor, S.A. bajo el Contrato
de Cuenta de Tesoreria, en el caso de gque la
deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de Banco Pastor, §.A. alcanzara
nuevamente la calificacidén P-1 y A-1 segun las
escalas de Moody's y S & P, respectivamente.

3. Fijacién del tipo de intexés.

En los Préstamos el Administrador continuara
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fijando los tipos de interés variables conforme a lo
establecido en los correspondientes contratos de
préstamo, formulando las comunicaciones y notificaciones
que éstos establezcan al efecto, ——=————————emmmme

4. Informacidn.

El Administrador deberad comunicar puntualmente a la
Sociedad Gestora la informacién relacionada con las
caracteristicas individuales de <cada uno de los
Préstamos, con el cumplimiento por los Deudores de las
obligaciones derivadas para los mismos de los Préstamos,
con la situacidén de morosidad, con las modificaciones
habidas en las caracteristicas de los Préstamos, y con
las actuaciones de requerimiento de pago en caso de
demora y de acciones judiciales. —==——e——eaeoao

Asimismo, el Administrador preparard y entregard a
la Sociedad Gestora, en supuestos de impago, la
informacién adicional que, en relacidén con los Préstamos
o los derechos derivades de los mismos, la Sociedad
Gestora razonablemente le solicite, -=---—-—--mm-mw——

5. Subrogacién de los Préstamos.

El Administrador estard autorizado para permitir
sustituciones de la posicién del Deudor en los contratos
de los Préstamos, exclusivamente en los supuestos en que
las caracteristicas del nuevo Deudor sean similares a

las del antiguo y las mismas se ajusten a los criterios




de concesién de préstamos, descritos en el memorandum
sobre los criterios de concesidén de créditos y préstamos
a empresa, anexo a la presente Escritura de Constitucidn
del Fondo, y siempre que los gastos derivados de esta
modificacién sean en su integridad por cuenta de los
Deudores. ==—m—m——m—m— e

La Sociedad Gestora podra limitar total o
parcialmente esta potestad del Administrador o}
establecer condiciones a la misma, cuandeo dichas
sustituciones pudieran afectar negativamente las
calificaciones otorgadas a los Bonos por la Agencia de
Calificacidn, —————————mm oo e

Por otro lade, en relacidén con los Préstamos
Hipotecarios, el Deudor podréd instar la subrogacidén al
Administrador en los Préstamos Hipotecarios al amparo de
lo dispuesto en la Ley 2/1994. La subrogacidén de un
nuevo acreedér en el Préstamo Hipotecario y el
consiguiente abono de la cantidad adeudada produciré la
amortizacién anticipada del Préstamo Hipotecario y del
Certificado de Transmisidén de Hipoteca correspondiente.
6. Facultades y actuaciones en relacién con procesos de
renegociacién de los Préstamos

El Administrador no podré& cancelar voluntariamente
.los Préstamos o© sus garantias por causa distinta del

pago del Préstamo, renunciar o transigir sobre éstos,

0Y62144286




condonarlos en todo © en parte o prorrogarlos, ni en
general realizar cualgquier acto gue disminuya la
eficacia juridica o el valor econdmico de los Préstamos
o de 1las garantias, sin perjuicio de gue proceda a
atender las peticiones de los Deudores con igual
diligencia y procedimiento que si de préstamos propios
se tratase. ~=-mmmmmm

El Cedente, como administrador de los Préstamos,
gquedarad, desde la Fecha de Constitucién del Fondo,
autorizado, respecto a dichos Préstamos siempre que no
se perjudique en forma alguna la calificacién otorgada a
los Bonos, no afecte negativamente a los pagos a
realizar al Fondo y se comunique a la Sociedad Gestora y
por ésta a las Agencias de Calificacidédn, para:

(i) Permitir subrogaciones en los contratos
de los Préstamos, exclusivamente en los
supuestos en que las caracterisficas del
nuevo deudor sean similares a las del
antiguo deudor y las mismas se ajusten a
los criterios descritos en el memorandum
sobre los criterios de concesién de
créditos y préstamos a empresa, anexo
como Anexo 10 a la [Escritura de
Constitucién del Fondo y en el apartado

2.2.7. del Mdédulo Adicional, y siempre




que los gastos derivados de esta
modificacidén sean en su integridad per
cuénta de los Deudcres. En su caso, el
Cedente emitird un nuevo titulo multiple
en el gque se recoja la subrogacidn
efectuada.

(ii)Acordar con los Deudores modificaciones
en los tipos de interés y vencimiento
final de los Préstamos, en la forma
establecida en los puntos siguientes.

a) Renegociacién del margen aplicable para la
determinacidén del tipo de interés variable.

El tipo de interés de los Préstamos podra ser
renegociado con sujecidén a las siguientes reglas vy
limitaciones: ~—————————————=

1. En ningun caso, el Administrador pedra

entablar por su propia iniclativa, sin que
medie solicitud del Deudor, renegociaciones
del tipo de interés gque puedan resultar en una
disminucién del tipo de interés aplicable a un
Préstamo. El Administrador sin incentivar la
renegociacidén del tipo de interés, deberéa
actuar en relacidén con dicha renegociacién

teniendo siempre presentes los intereses del
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El Administrador, sin perjuicio de lo que se
determina en el apartade 3 siguiente, podra
renegociar la cléusula del tipo de interés de
los Préstamos en unas condiciones que seah
consideradas de mercado y gue no sean
distintas a las que el propio Administrador
estuviera aplicando en la renegociacidén o en
la concesidén de sus créditos y préstamos tanto
a tipo de interés variable como fijo. A estos
efectos, se considerard tipoc de interés de
mercado el tipo de interés ofrecido por el
Administrador en el mercado espafiol para
préstamos o créditos concedidos a PYMES de
importe y demds condiciones sustanciqlmente
similares al Préstamo. —-—--—-—-—---—-———-

En Qingan caso la renegociacidén puntual del
tipo de interés aplicable a un Préstamo podra
efectuarse en casc gue (i) la modificacién sea
a un tipo de interés variable con un indice de
referencia para su determinacidn distinto del
tipo Euribor o Mibor o de los tipos o indice

de referencia del mercado hipotecario,

establecidos en el apartado 3 de la norma

sexta bis de la Circular n®. 8/1990, de 7 de

septiembre, del Banco de Espafia, y {(ii) que el
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margen o diferencial medio ponderado por el
Saldo Vivo Pendiente de vencimiento de los
Préstamos pendientes de reembolso sea inferior
a 60 puntos béasicos porcentuales sobre el
Euribor a tres (3) meses, ——==----------

L.a Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
podra, en cualquier momento a lo largo de la vidé del
Fondo, cancelar o dejar en suspenso la habilitacidn para
la- modificacién del tipo de interés por parte del
Administrador, —-————====———=--

b) Alargamiento del plazo de vencimiento.

La fecha de vencimiento final o de WGltima
amortizacién de los Préstamos podréd ser postergada con
sujecién a las siguientes reglas y limitaciones: --

i) En ningtin caso el Administrador podra entablar
por su propila iniciativa, es décir, sin que
medie solicitud del Deudor} la modificacidn de
la fecha del vencimiento final del Préstamo,
de la gue pueda resultar un alargamiento del
mismo. El Administrador sin incentivar el
alargamiento del plazo, deberéA actuar en
relacién con dicho alargamiento teniendo
siempre.presentes los intereses del Fondo.

ii) E1 importe a que ascienda la suma del capital

o principal inicial cedido al Fondo de los
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Préstamos sobre los que se produzca el
alargamiento del plazo de vencimiento no podré
superar el 10% del capital o principal inicial
cedido al Fondo de todos los Préstamos. -
1ii} ElL alargamiento del plazo de un Préstamo
concreto se podrd llevar a cabo siempre gue se
cumplan los siguientes requisitos: ------
a) Que, en todoc caso, se mantengawo se aumente
la periodicidad de las cuotas de intereses
y de amortizacién del capital o principal
del Préstamo, pero manteniendo el mismo
sistema de amortizacién,—-=---------——
b} Que la nueva fecha de vencimiento final o
dltima amortizacidén, sea como maximo el
31 de mayo de 2041, =
¢} Que el Préstamo no hubiere tenide ningun
retraso en ellpago de los débitos vencidos
con una antigiedad superior a noventa (90)
dias, durante los Gltimos seis (6) meses
anteriores a la fecha de efectividad del
alargamiento del plazo.-———=-———=————-
La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
podra, en cualquier momento a lo largo de la vida del
Fondo, cancelar o dejar en suspenso la habilitacién para

la modificacidén del plazo de vencimiento por parte del




Administrador.
En caso de llegar a producirse cualquier
renegociaciédn de un Préstamo se procederd por parte del
Administrador a la comunicacidn inmediata a la Sociedad
Gestora de las condiciones resultantes de cada
renegociacién. Dicha comunicacidén se efectuard a través
del fichero ldégico o informidtico previsto para la
actualizacién de las condiciones de los Préstamos.

Los documentos contractuales gue documenten la
novacioén de los Préstamos renegociados serdn custcdiados
por el Administrador conforme a lo establecido en el
epigrafe 1 del presente apartado., ————-———==————-----

7. Accidén contra los Deudores en caso de impago de los
Préstamos.
Actuaciones en caso de demora -—-—-—=—--mm—m-ee e

El Administrador aplicard igual diligencia vy
procedimiento de reclamacibén de las cantidades debidas y
no satisfechas de los Préstamos gue al resto de los
préstamos de su cartera. -——--------osoooo—oo—oo—-

En caso de incumplimiento de las obligaciones de
pago por-el beudor, el Administrador llevard a cabo las
actuaciones descritas en el Contrato de Administracién,
adoptando al efecto las medidas que ordinariamente
tomaria como si de préstamos. de su cartera se tratara v

de conformidad con los buenos usos y practicas bahcarias
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para el cobro de las cantidades adeudadas, viniendo
obligado a anticipar aguellos gastos gue sean necesarios
para llevar a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de
su derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde luego, en dichas actuaciones, todas las
judiciales o extrajudiciales que el Administrador
considere necesarias para la reclamacidén y cobro de las
canfidades adeudadas por los Deudores. ———————-——=—-

Actuaciones judiciales

El Administrador, en wvirtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstamos o en virtud del poder que se
cita en el péarrafo siguiente, ejercitard las acciones
correspondientes contra los Deudores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de los Préstamos. Dicha
accién podrd ejercitarse, bien por los tramites del
procedimiento judicial de ejecucidén que corresponda
conforme a lo previsto en los articules 517 y siguientes
de la Ley de Enjuiciamiento Civil o por los tramites del
procedimiento declarativo de la Ley de FEnjuiciamiento
Civil, seglin corresponda. —===—mmmrmm—————— e

A los efectos antericres y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto que

fuese necesario, la Sociedad Gestora en la presente

Escritura de Constitucién otorga un poder tan amplio y-
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bastante como sea réquerido en Derechc a favor de Banco
Pastor, S.A. para que éste, actuando a traves de
cualesquiera de sus apoderados con facultades bastantes
a tales fines, en némbre y por cuenta del Fondo, o bien
en nombre propio pero por cuenta de la Sociedad Gestora,
como representante legal del Fondo, requerir por
cualguier medio judicial o extrajudicial al beudor de
cualquiera de los Préstamos el pago de su deuda vy
ejercitar la accién judicial contra los mismos, ademas
de otras facultades requeridaé para el ejercicio de sus
funciones como Administrador. Estas facultades podran
ampliarse y modificarse mediante otra escritura en el
caso de que fuere necesario. ===-——-—-—-o s smesse——

En relacién con los derechos de crédito derivados
de los Préstamos, el Administrador debera, con caracter
general, presentar la demanda, bien ejecutiva o bien
declarativa, seguin corresponda en virtud de lo resefiado
en la estipulacién 10 de la presente Escritura si,
durante un periodo de tiempo de seis (6) meses, el
Deudor de un Préstamo gque hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los .pagos al
Administrador vy éste, con el consentimiento de la
Sociedad Gestora, no lograra un compromiso de pago
satisfactorio para los intereses del Fondo. El

Administrador, en todo caso, debera proceder de modo
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inmediato a la presentacién de la demanda ejecutiva o
declarativa, segun corresponda, si la Sociedad Gestora,
en representacién del Fondo, y previo analisis de las
circunstancias concretas del caso, lo estimare, en su
caso, pertinente, —mmmmmm e ————

S1i hubileran transcurridos seis (6) meses desde el
impago mas antiguo, sin que el Deudor reanudase los
pagos © sin reestructuracién, y el Administrador no
hubiera presentade la demanda ejecutiva o declarativa,
segun corresponda de conformidad con la estipulacién 10
de la presente Escritura, sin motivo suficiente que lo
justificara, la Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, ©podrd proceder directamente al inicio del
procedimiento judicial correspondiente para la
reclamacién total de la deuda. —-———————m—mmmmee -

El Administrador facilitard a la Sociedad Gestora
aquella informacidn y documentacidn gue ésta le solicite
en relacién con 1los requerimientos de pago, acciones
judiciales y ~cualesquiera otras circunstancias que
afecten al cobro de las céntidades vencidas pendientes
de pago de 1los Préstamos. Para el supuesto de los
Certificados derTransmisién de Hipoteca agrupados en el
Fondo, correspondera a la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo, el ejercicio de la totalidad de las facultades

previstas en el Articulo 66 del Real Decreto 685/1982. A
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estos efectos, el Administrador, respecto a los
Préstamos Hipotecarios gque administre, facultard a la
Sociedad Gestora para gque, en nombré del Fondo, pueda
requerir el pago al deudor hipotecario, todo ello sin
perjuicio de las demas facultades qgue corresponden al
Fondo en virtud de lo previsto en el mencionado articulo
66 del Real Decreto 685/1982., ———rm—mem—m—mmmmmmm e
La Sociedad Gestora, podréd asimismo concurrir en
igualdad de derechos con el Administrador en el
procedimiento de ejecucidédn 1niciado por éste en
reclamacién de las cantidades que correspondan al Fondo.
En este sentido, y en relacidén con los Certificados de
Transmisién de  Hipoteca, podrd, ~en los términos
previstos en la normativa vigente, pedir la adjudicacién
del inmueble hipotecado en pago de su crédito. La
Sociedad Gestora procedera a 1la venta de los inmuebles
adjudicados en el plazo mds breve posible en coﬁdiciones
de'mercado. ——————————————————————————————————————————
El Cedente dispondré4 de un derecho de tanteo para
la adquisicién de aquellos inmuebles que se hubieren
hipotecado en garantia de los préstamos que administre,
y que se adjudiguen al Fondo, durante un plazo de cinco
{5) Dias Habiles desde la fecha en que por la Sociedad
Gestora se le comunique la intencién de transmitir el

inmueble. El derecho de tanteo implicard gque el Cedente
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podrd adguirir los inmuebles en las mejores condiciones
que se le hayan ofrecido a la Sociedad Gestora ({que
deberd haberse hecho en condiciones de mercado). =—=---
En los casos de incumplimiento por los Deudores de las
obligaciones de pagoc derivadas de los Préstamos No
Hipotecarios o Hipotecarios y para 1la ejecucibébn de
sus garantias personales o reales distintas de 1la
hipoteca,‘ la ‘Sociedad Gestora, actuando en
representacién del Fondo, dispondrd de accidédn ejecutiva
contra dichos Deudores, de conformidad con los trémites
previstos para dicho proceso en la Ley de Enjuiciamiento
Civil. Asimismo, y si estuviera permitido por 1lo
dispuesto en los contratos de Préstamo o sus documentos
de garantia accesorios, para la ejecucidén de las prendas
- existentes, la Sociedad Gestora podra, si lo estima
oportuno, proceder a la ejecucidédn de dichas garantias
reales segin el tramite notarial previsto en el articulc
1872 del cdédige «civil, o  bien segin el tréﬁite
previsto para cada caso en los documentos de garantia
accesorios, o bien podrd adoptar alguna de las medidas
previstas en los articulos undécimo y duodécimo del Real
Decreto Ley 5/2005 de 11 de marzo, de reformas urgentes
para el impulso a la preductividad y para la mejora de
la contratacidn publica. ————==-—————————mmmm————

Si fuera necesario para la ejecucién de las
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antedichas garantias reales ({prendas), o por cualguier
otra circunstancia gque se estime conveniente, la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo
como titular del Préstamo, estara facultada para
solicitar a Iberclear y a.las entidades encargadas de
los Eegistros contables de los valores o Dbienes
pignorados, que expida las certificaciones gque se
estimen a efectos de hacer constar la inscripcion de la
prenda de dichos valores o bienes a nombre del Fondo. En
especial, y sin &nimo limitativo, se podran solicitar
las certificaciones a que se refieren los articulos 18 a
21 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero sobre
representacién de valores por medio de anotaciones en
cuenta vy compensacién y liquidacidén de operaciones
bursdtiles. ————————mmmm s o -
8. Seguroé de dafios de los inmuebles hipotecados

Fl Administrador no deberd tomar ni omitir la
adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualquier péliza de seguro de dafios e
incendio de los inmuebles hipotecados o que reduzca el
importe a pagar en cualquier reclamacién sobre'la misma.
El Administrador deberé poner la debida diligencia y, en
cualquier caso, ejercitar los derechos que las p6lizas
de seguro o los Préstamos Hipotecarlos le confieran al

objeto de mantener en vigor y con plenos efectos dichas
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p6élizas (o cualguier otra pbdliza que otorgue una
cobertura equivalente) en relacidén con cada Préstamo
Hipotecarioc y el inmueble respectivo., ———=—-—————euo

Siempre gque el Administrador tuviera conocimiento
que el pago de las primas referidas a las pdédlizas no
hayan sido satisfechas por algtn Deudor, procederda a
requerir al Deudor el pago de las mismas e 1incluso
contratar el seguro de incendio y de dafios por cuenta
del Deudor, si estuviera habilitado a ello por la
escritura del Préstamo Hipotecario, o por cuenta del
Fondo en ultimo término contratando el pago de las
primas sin perjuicio de obtener el reembolso del Fondo
de las cantidades satisfechas. -~—-——=--—c——ern

El Administrador, en caso de siniestro, deberi
coordinar las actuaciones ©para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pélizas de seguro de
dafios e incendios de los inmuebles de acuerdoe con los
términos y condiciones de los Préstamos y de las propias
pdédlizas, abonande al Fondo, en su caso, las cantidades
cobradas., —rmmmmemm e e
9. Compensacién

En el supuesto de que alguno de los de los Deudores
por los Préstamos mantuviera un derecho de crédito
liquido, vencido y exigible frente al Administrador v,

por tanto, resultara que alguno de los Préstamos fuera




compensado, total o parcialmente, contra tal derecho de_
crédito, el Administrador remediard tal circunstancia o,
si no fuera posible remediarla el Administrador
procederd a ingresar al Fondo el importe que hubiera
sido compensado més los intereses devengados gue le
hubieren correspondido al Fondo hasta el dia en que.se
produzca el ingreso calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables al Préstamo correspondiente.
10. Subcontratacién

El Administrador podréd subcontratar cualquiera de
los serviciocs gque se haya comprometido a preétar en
virtud de lo dispuesfo anterlormente asi como' en la
Escritura de Constitucién, salvo aguéllos que fueran
indelegables de acuerdo con la legislacidn vigente,
Dicha subcontratacién no podrad en ninguin caso suponer
ningﬁn coste o gasto adicional para el Fondo o la
Sociedad Gestora, y no podr4d dar lugar a una revisién a
la baja de la calificacidn otorgada a cada una de las
Series de los Bonos por las Agencias de Calificacidn. No
obstante «cualquier subcontratacién o delegacidén, el
Administrador no quedard exonerado ni liberado, mediante
tal subcontrate o delegacidn, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en o que legalmenterie fueren
atribuibles o exigibles. -—-=-==wr————-r———————

11. Notificaciones
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La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no
notificar la cesidén a los respectivos Deudores. A estos
efectos, la notificacidén no es requisito para la validez
de la cesidén de los Préstamos Hipotecarios y Préstamos
no Hipotecarios nl para la emisidén de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca. -—-——-——----"—--—----orno—

No obstante, el Cedente otorgard las méas amplias
facultades que en derecho sean necesarias a la Sociedad
Gestora para que ésta pueda, en nombre del Fondo,
notificar la cesidén a los Deudores en el momento que lo
estime oportuno. ——————— - ——

No obstante, en caso de concurso, o indicics del

mismo, de intervencidédn por el Banco de Espafia, @ de

liquidacién o de sustitucién del Administrador o porque
la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podrd requerir al Administrador para
que notifique a los.Deudores la transmisidén al Fondo de
los Préstamos pendientes de reembolsc, asi como que los
pagos derivados de los mismos sdlo tendrdn caracter
liberatorio si se efectian en la Cuenta de Tesoreria
abierta a nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso
de que el Administrador no hubiese cumplido. 1la
notificacidén a los Deudores dentro de los tres (3) Dias
Hébiles siguientes a 1la recepcién del reguerimiento,

como en caso de concurso del Administrador, serid la




propia Sociedad Gestora, directamente la que efectie la
notificacién a los Deudores., La Sociedad Gestora
realizard dicha notificacidén en el plazo de tieﬁpo mas
breve posible. ——m—rmm e e

El Cedente asumird los gastos de notificacidn a los
Deudores aun en el caéo de que la misma sea realizada
por la Sociedad Gestora. -—-=-——————mmmmmmmm e

10.2 Duracidn y sustitucién

Los servicios seran prestados por el Administrador
hasta gque, una vez amortizada la totalidad de los
Préstamos adguiridos por el Fondo, se extingan todas las
obligaciones asumidas por el Administrador, o cuando
concluya la ligquidacidn del Fondo una vez extinguido
éste, sin perjuicio de la posible revocacidén anticipada
de su mandato de conformidad con los términos gue se
resefian a Ccontinuacion. — s e

Sustitucibédn Forzosa: En caso de que la Sociedad
Gestora constate el incumplimiento, por parte del
Cedente, como administrador de rlos Préstamos, de las
‘obligaciones asumidas en la condicidén de tal, o el
acaecimiento de hechos que, a juicio de la Sociedad
Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para la
estructura financiera del Fondo o© para los derechos e
intereses de los titulares de los Bonos, la Sociedad

Gestora podrd, siempre gque esté permitido. por la
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normativa vigente, (1) sustituir al Cedente como
administrador de los Préstamos o (ii) requerir al
Cedente para gue subcontrate o delegue la realizacidén de
dichas obligaciones a la persona gue, a Jjuicio de la
Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica adecuada
para _la realizacién de dichas funciones. La Sociedad
Gestora tendrd en cuenta las propuestas que el Cedente
le haga sobre la designacidédn de su sustituto,. El Cedente
estard obligado a efectuar dicha subcontratacién o
delegacidn. ——=——=————— e

Asimismo, si se adoptara una decisidn corporativa,
normativa o judicial para la liquidacién, disolucidn o
intervencién del Cedente o éste solicitara ser declarado
en situwacidéon de concurso, © se admitiera a tramite la
solicitud presentada por un tercero, la Sociedad
Gestora, siempre que esté permitido por la legislacidn
vigente, podrd sustituir al Cedente cdmo Administrador
de 105 PréStamos. ——m——m—mmmmm e

El nueﬁo administrador de los Préstamos seré, en su
Caso, designado por la Sociedad Gestora, una vez
consultadas las autoridades administrativas competentes,
de forma que no se perjudique la calificacidén otorgada a

los Bonos por las Agencias de Calificacidn, siendo dicha

designacidén comunicada a ésta. La Sociedad Gestora podra

acordar con el nuevo administrador la cuantia a




percibir, con cargo al Fondo, gue estime oportuna.

Sustitucién Voluntaria: En caso de gue la
legislacién aplicable asi lo permita, el Cedente podra
solicitar la sustitucién en la administracién de los
Préstamos. La Sociedad Gestora autorizaréd dicha
sustitucidén siempre y cuando el Cedente haya encontrado
una entidad que la sustituya en la funcidon de
administracidén y no se vea perjudicada la calificacién
otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacidn,
siendo dicha sustitucién comunicada a ésta. -—————-

En caso de sustitucidn, ya sea forzosa o
voluntaria, el Cedente vendréd obligado a poner a
disposicién del nuevo administrador los documentos y
registros informdticos necesarios  para que  éste
desarrolle las actividades gque le correspondan. =-=--

k1l mandato otorgado por la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, al Administrador quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las Agencias
de Calificacién no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcién, como finales, las calificaciones

asignadas con carécter provisional a cada una de las

Cualquier gasto o coste adicional derivado de tales
supuestos serd cubierto por el Administrador y en ningun

caso por el Fondo o la Sociedad Gestora. —-==—=—----
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10.3 Responsabilidad del Administrador e indemnizacidén

En ningan caso el Administrador tendra
responsabilidad alguna en relacién con las obligaciones
de la Sociedad Gestora en su condicién de administrador
del Fondo y gestor de los intereses de los titulares de
los Bonos, ni en relacidén con las obligaciones de los
Deudores derivadas de los Préstamos, vy ello sin
perjuicio de las responsabilidades por é1 asumidas en la
Escritura de Constitucién en cuanto Entidad Cedente de
los Préstamos adquiridos por el Fondo. ——=-—emememee—o

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998 y en la Ley 19/1982, el riesgo de impago de los
Préstamos correrd a cargo de los titulares de los Bonos.
Por tanto, la Entidad Cedente no asumird responsabilidad
alguna por' el impago de los Deudores, vya sea del
principal o de los intereses que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Présfamos Hipotecarios y/o de
los Préstamos no Hipotecarios. —---——————mmmmmo

El Administrador asume la obligacidén de indemnizar
"al Fondo o a su Sociedad Gestora de cualguier darfio,
pérdida o gasto én el que éstos hubieran incurrido por
raéén del incumpliﬁiento por parte del Administrador de
sus obligaciones de administracién, gestidn e
informacién de los Préstamos y custodia de los

Certificados de Transmisidn de Hipoteca. —————==-=---
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La Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondol como titular de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, tendrd accidn ejecutiva contra
RBanco Pastor, S8.A. come emisor de los Certificados de
Transmislién de Hipoteca para la efectividad de 1los
vencimientos de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca por  principal e intereses, cuando el
incumplimiento de la obligacidn de pégo por dichos
conceptos no sea consecuencia de la falta de pago de los
Deudores de los Préstamos Hipotecarios. Asimismo, 1la
Sociledad Gestora tendrd las acciones correspondientes
para la efectividad de los vencimienteos de los Préstamos
no Hipotecarios, cuando el incumplimiento no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores de
dichos Préstamos no Hipotecarios, de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 3.7.2. del Mdédulo Adicional vy
lo resefiado en el présente apartado; ——————

Ni los titulares de los bonos ni cualquier otro
acreedor del Fondo dispondrdn de accidén alguna contra el
Cedente, silendo la Sociedad Gestora, como representante
del . Fondo titular de los Préstamos, guien ostentara
dicha accidén. ————-——-wwemmmm e e
10.4. Remuneracidn del Administrador

Como contraprestacidn por la custodia,

administracién y gestidén de cobro de los Préstamos,
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percibira una remuneracidn que se devengara
trimestralmente en cada Fecha de Pago, igual a 0,01% del
Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos en la Fecha de
Pago del Fondo inmediatamente anterior. Dicha comisidn
se entendera bruta, en el sentido de incluir éualquier
impuesto directo o indirecto o retencidn gue pudiera
gravar la mMisSma. —m————m e e e e e

Si el Cedente fuera sustituido en sus labores de
administracién la Comisién de Administracién
correspondiente, gque podra ser superior, pasara a
situarse en el orden (i) del Orden de Prelacién de Pagos
del Fondo descrito en la estipulacidén 21 siguiente.

11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA.

El titulo nominativo miltiple comprensivo de los
MIL SEISCIENTOS CUARENTA Y DOS (1.642) Certificados de
Transmisién de Hipoteca suscritos por el Fondo, queda
depositado en Banco Pastor, 3.A., regulandose las
relaciones entre Jla Sociedad Gestora, en nombre vy
representacién del Fondo, y Banco Pastor, S.A. por el
Contrato de Administracién de los Préstamos. Dicho
depbsito se constituye en beneficio del fondo de forma
que Banco Pastor, S.A. custodiard los titulos de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca depositados,

siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora. ---




Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION DE
ACTIVOS. -‘—"---——————-—---————-—-——————————--—-———;- —————

La Sociedad Gestoré, actuando como. representante
legal del Fondo constituido en esta escritura publica,
acuerda realizar con cargo al mismo la presente Emisidn
de Bonds de conformidad con lo previsto en el articulo
1.1 del Real Decreto 926/1998 y sujeto a los términos vy
condiciones que se determinan en las Estipulaciones vy
apartados de esta Seccién IV, —=—rmmmm—mmmsmm e e

12. CARACTERiSTICAs DE LA EMISION DE LOS BONOS-

12.1 Importe de la emisidén. —=--===wrm-ow————-=

E1 importe total de la emisidn de. Bonos de
titulizacién (en delante, la “Emisién’) ascendera é una
cantidad de .seiscientos treinta millones (630.000.000)
de euros representados mediante seis mil trescientos
(6.300) Bonos de cien mil (100.000) euros nominales cada
uno. Se emitirdn los Bonos distribuidos en cinco (5)
Clases {en adelante, las “Clases”, ¢ individualmente,_
una “Clase”’) ., —m——mmm e e

¢ La Clase A, integrada por tres (3) series {en

adelante "“"Series”) de Bonos:

- Serie Al: dos mil seiscientos (2.600) Bonos,
por un importe total de doscientos sesenta
millones (260.000.000) euros.

- Serie AZ: dos mil quinientos sesenta y seis
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C,

(2.566) Bonos, por un importe total de
doscientos cincuenta v sels millones
seiscientos mil (256.600.000) euros.

- BSerie A3(G): guinientos cuatro (504) Bonos,
por un importe total de cincuenta millones
cuatrocientos mil (50.400.000) euros.

La Clase B: integrada por una sola Serie de

ciento cincuenta y ocho (158) Bonos, por un

importe total de quince millones ochocientos mil

{15.800.000) euros.

La Clase C: integrada por una sola Serie de

ciento cincuenta y siete (157) Bonos, por un

importe total de qguince millones setecientos mil

(15.700.000) euros.

La Clase D: integrada por una sola Serie de

ciento ochenta y nueve (189) Bonos, por un

importe total de dieciocho millones novecientos

mil (18.900.000}) euros.

La Clase E: integrada por una sola Serie de

ciento wveintiséis (126} Bonos, pof un importe

total de doce millones seiscientos mil

(1L2.600.000) euros.

Cualquier mencidén en esta Escritura a las Clases B,

D o E es edquivalente a las Series B, C, D o E, segtn

corresponda, ——-——-——mmome—m—mommme o
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La tenenéia o suscripcidén de una de las Clases o
Series no implica la tenencia o suscripcién de Bonos de
las otras Clases o Series. ——~~—;——————~f—~——¥ ————————

Los Bonos se emiten al amparo del Real Decreto
926/1998, gozando de la naturalezé juridica de wvalores
de reﬁta fija, homogéneos, estandarizados y, por
consiguiente, susceptibles de negociacidén en mercados de
valores organizados. —==-——=—-———-=—--———ooomomoo— s

Los Bonos de la Serie B estaradn en el pago de
intereses y reembolso de principal respecto de los Bonos
de la Clase A (Series Al, AZ y A3(G}), asi como. dei
reembolso al Estado en caso de ejecucidn previa de su
aﬁal, de conformidad con el orden de prelacién de pagos
del Fondo y el orden de prelacién de pagos de
liquidacién del Fondo descritos en la estipulacidn 21 de

- la presente escritura. --==-—--—--wmooooTm oo omme s

Los Bonos de la Serie C estardn postergados en el
Pago de Intereses y Reembolso de Principal respecto de
los Bonos de la Clase A (Series Al, A2 y A3(G)), asi
como del reembolso al Estado en caso de ejecucidn previa
de su aval, y los Bonos de la Clase B, de conformidad
con el orden de prelacién de pagos del Fondo y el oxden
de prelacién de pagos de liquidacion del Fondo descritos
en la estipulacién 21 de la presente escritura.

Los Bonos de la Serie D estarédn postergados en el
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Pago de Interesés Yy Reembolso de Principal respecto de
los Bonos de la Clase A (Series Al, A2 y A3(G)}), asi
como del reembolso al Estado en caso de ejecucién previa
de su aval, los Bonos de la Clase B y los Bonos de la
Clase €, de conformidad con el orden de prelacién de
pagos del Fondo Yy el orden de prelacién de pagos de
liquidacidén del Fondo descritos en la estipulacién 21 de
la presente escritura. ——————— - m

Los Bonos de la Serie E estarédn postergados en el
Pago de Intereses y Reembolso de Principal respecto de
los Bonos de la Clase A (Series Al, A2 y A3(G)), asi
como del reembolso al Estado en caso de ejecucién previa
de su aval, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la
Clase C, los Bonos de la Clase D, de conformidad con el
orden de prelacién de pagos del Fondo y el orden de
prelacién de pagos de liquidacién del Fondo descritos en
la estipulacién 21 de la presente escritura.

" En la estipulacidén 12.5 de la presente Escritura se
detallan los nGmeros de orden que en el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los Bonos de cada una de las Clases.

12.2 Los Bonos se pondran en circulacién en la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo de
Suscripcidén y efectuado el desembolso. En Acta Notarial

se hara constar expresamente el cierre de la emisién vy




la suscripcidén y desembolso de los Bonos cuyo precio se
aplicard al pago de la cesién de los Préstamos,
entregandose copia de dicha Acta Notarial de clerre de
la emigidén a la CNMV, --—————-==—-

12,3 Forma de representacidén. —-==---=—=-====--

Los Bonos estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en el
Real Decreto 926/1998, y se constituiran como tales en
virtud de su inscripcién en el correspondiente registro
contable y seran al portador., —————=~———"——S—---———-

Los titulares de los Bonos seran ldentificados como
tales (por cuenta propia o de terceros) segun resulte
del registro contable llevado por la Sociedad de Gestidn
de los Sistemas de Registro, Compensacidén y Liquidacién
de Valores, S.A. IBERCLEAR, domiciliada en Las Rozas
(Madrid), calle Tramontana 2, Bis (en adelante,
“IBERCLEAR”), que serd designado come entidad encargada
del régistro contable de los Bonos en la Escritura de
Constitucién del Fondo de forma qﬁe se efectie la
compensacién y- ligquidacién de los Bonos de acuerdo con
las normas de funcionamiento que respecto de valores
admitidos arcotizacién en el Mercado AIAF de Renta Fija
(en adelante, “Mercado AIAF”), y representados mediante
anotaciones en cuenta de conformidad con las directrices

establecidas o gue puedan ser aprobadas en un futuro por
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IBERCLEAR ., mm—— e o e e e e e e e

12.4 Tipo de interés nominal, =-==-~w=-- mm———————
Fecha en que los intereses llegan a ser pagaderos vy
fechas de vencimiento de los intereses

12.4.1. Interés nominal.

Todos los Bonos emitidos devengardn, desde la Fecha
de Desembolso, hasta el total vencimiento de los mismos,
un interés nominal anual variable trimestralmente y con
pago trimestral calculado como se recoge a continuacién.
Dicho interés se pagard por trimestres vencidos en cada
Fecha de Pago sobre el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos de cada Serie en la Fecha de Determinacién
inmediata anterior. =—--m——mm

Los pagos de intéreses de los Bonos se realizaran,
con relacidén al resto de pagos del Fondo, segin el Orden
de Prelacidn de Pagos descrito en-la estipulacidn 21 de
la presente Escritura. A efectos del devengo de los
intereses de todas las Clases, la emisién de Bonos se
entenderad dividida en periodos de devengo de intereses
(en adelante, “Periodos de Devengé de Intereses”} cuya
duracién sera la existente entre dos Fechas de Pago
(incluyendo la Fecha de Pago inicial y excluyendo la
final). El Primer Periodo de Devengo de Intéreses
comenzara en la Fecha de Desembolsc (incluyendo ésta) v

finalizard en la primera Fecha de Pago, 15 de enero de




2007 {excluyendo ésta).

12.4.2. Tipo de Interés Nominal

El Tipo de Interés Nominal gue devengara cada una
de las Series de Bonos durante cada Periodo de Devengo
de Intereses serd el tipo de interés anﬁal resultante de
sumar: (i) el tipo de interés de referencia (en
adelante, “Tipo de Interés de Referencia”){ detgrminado
éste segiin se establece mé&s adelante, y gue resulta
comin a todas las Series de Bonos, y redondeadc a la
diezmilésima del entero mas proximo, teniendo en cuenta
que, en el supuesto de que la proximidad para el
redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal redondeo
se efectuard en todo caso al alza, mas (ii} el margen
aplicable a cada Serie de Bonos, tal y como se indica
mas abajo.

12.4.3. Tipo de Interés de Referencia

El Tipo " de Interés de Referencia para 1la
determinacién del tipo de interés aplicable a los Bonos
de todas las Series serd, excepto para el primer Periodo
de Devengo &e Intereses, el EBurc Interbank Offered Rate
para el Euro (en adelante, “EURIBOR”) a tres (3) meses
o, en caso necesario su sustituto, determinado segun se
expone a continuacibén. -==rm==—-—————emo oo m—m o

Excepcionalmente, el Tipo de Interéé de Referencia

de los Bonos de cada una de las Series para el primer
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Periodo de Devengo de Intereses se determinaré tomando
el tipo EURIBOR a dos (2) meses de vencimiento, fijados
a las 11:00 horas de la mafiana ({(hora CET) del segundo
(2) Dia Hé&bil inmediatamente anterior a 1la Fecha de
Desembolso. ——————————m e
12.4.4. Fiﬁacién del Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos
La fijacién del EURIBOR se ajustard a las reglas
descritas en este apartado. ——=-—=-como
En cada una de las fechas Qe fijacién del Tipo de
Interés de Referencia (en adelante, las “Fechas de
Fijacidén”, e, individualmente una “Fecha de Fijacién”),
la Sociedad Gestora fijard el Tipo de Interés de
Referencia, que serd igual al EURIBOR, entendido como:
(i) El tipo EURIBOR a tres meses (excepto para el
primer Periodo de Devengo de Intereses donde se
tomarad el EURIBOR a dos {2) meses, gue resulte
de la pantalla de REUTERS pé&gina EURIBOR0O1l a
las 11 horas de la mafiana C.E.T. de la Fecha de
Fijacidén. Pantalla REUTERS, péagina “EURIBOROL1”
es‘ aquélla que refleja el contenido de la
pdgina "EURIBORO1" en el REUTERS MONITOR MONEY
RATES SERVICE (o cualguier otra pagina gue
pueda reemplazarla en este servicio}). ----——--

(1ii) En 'ausencia de tipos segin lo sefialado en el




nimero (i) anterior, se estarad, al tipo EURIBOR
a tres meses (excepto para el primer Periodo de
Devengo de Intereses donde se tomard el EURIBOR
a dos (2) meses) que resulte de la pantalla de
“TELERATE” (TELERATE SPAIN, S$.A.}, en la pagina
248, (o cualguier otra pagina que pudiera
reemplazarla en este servicio) a las li horas

de la mafana (C.E.T.) de la Fecha de Fijacidn.

(iii)En ausencia de tipos segin lo sefialado en los

0Y6214413

nimeros (i) y (ii) anteriores, el Tipo de
Interés de Referencia sustitutivo serd el tipo
de interés que resulte de la media simple de
los tipos de interés interbancaric para las
operaciones de depdsito no’ transferibles en
euros a tres meses de vencimiento y por importe
equivalente al Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos ofertados en la Fecha de Fijacidn por las
entidades sefialadas a continuacidn con
posterioridad y proximidad a las 11:00 horas,
siendo dicho tipo de interés solicitado a estas
entidades de manera simulténea: —--—--~—-——-----
i. Banco Santander Central Hispano
ii. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA)
iii. Deutsche Bank |

iv. Confederacidn Espaficla de Cajas de Ahorros




La plaia de referencia seri la de Madrid., —---—-—-----

En el supuesto de que alguna{s) de las citadas
entidades no suministrara declaracién de cotizaciones,
sera de aplicacidén el tipo que resulte de aplicar la
media aritmética simple de los tipos declarados por al
menos dos de las entidades restantes. -—-——————————-—- A

(iv) En ausencia de tipos segin lo sefialado en los

apartados {1}, (ii), Y (iidi), seré de
aplicacién el Tipo de Interés de Referencia del
Periodo de Devengo de intereses inmediatamente
anterior y asi sucesivamente en tanto se
mantenga dicha situwacidén., ———-——=———————-

La Sociedad Gestora conservaré los 1listados del
contenido de las pantallas de REUTERS o TELERATE, o en
su caso, las declaraciones de cotizaciones de Jlas
entidades menéionadas en el apartado (iil} anterior,
como documentos acreditativos del tipo EURIBOR
determinado. B e Atk |
12.4.5. Fecha de Fijacién del Tipo de Interés de
Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos

La Fecha- de Fijacidén del Tipo de Interés de
Referencia para cada Periodo de Devengo de Intereses
serd el seqgundo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago
gue marca el comienzo del correspondiente Periodo de

Devengo de Intereses. Para el primer Periodo de Devengo




de Intereses el Tipo de Interés de Referencia seré
fijado el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembols), ———==m—m—————mo oo oo ——— o s

Una vez fijado el Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos, y en la misma Fecha de Fijacién, la Sociedad
Gestora calculard y fijarad para cada una de las Series
de Bonos el tipo de interés aplicable al siguiente
Periodo de Devengo de Intereses, ———---=—---—--—--woTooo

El tipo de interés resultante se anunclard por la
Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptécién por el mercado que garanticen una difusidn
adecuada de la informacién en tiempo y contenido, —-—-----
12.4.6. . Margen a aplicar al Tipo de Interés de
Referencia pafa cada una de las Series de Bonos:

Los mirgenes que se aplicaran al Tipo de Interés de
Referencia, determinado como se especifica
anteriormente, para calcular el tipo de interés que
devengaran en cadalPeriodo de Devengo de Intereses los
Bonos de cada una de las Series se determinardn conforme
a los siguientes rangos: -——-—-=--o--ooossToomoooomes

s+ Serie Al: margen comprendido entre el 0,03% y el

0,04%, ambos incluidos.
e Serie A2: margen comprendido entre el 0,12% y el
0,13%, ambos inclﬁidos.

e Serie A3(G): margen comprendido entre el 0,00% vy
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el 0,01%, ambos incluidos.
* Serie B: margen comprendido entre el 0,15% y el
0,28%, ambos incluidos, |
* Serle C: margen comprendido entre el O,30%ly el
0,35%, ambos incluidos.
¢ Serie D: margen comprendido entre el 0,55% y el
0,60%, ambos incluidos.
e Serie E: margen comprendido entre el 2,00% y el
2,25%, ambos incluidos.
El margen aplicable a cada una de las Series Al,
AZ, A3(G), B, C, b y E, expresado en tanto por ciento,
‘ser4 determinado por comun acuerdo por todas las
Fntidades Directoras antes de las 9.00 horas (hora CET)
del dia de la Fijacidén del Tipo de Interés anterior al
inicio del Periodo de Suscripcidn y serd comunicado a
continuacidén a la Sociedad Gestora. -———=—————mm=m=
En ausencia de acUerdo; la Sociedad Gestora fijara
el margen concreto sobre los que no hubiera habido
acuerdo, con los siguientes mArgenes: e
¢ Serie Al: margen del 0,035%.
e Serie AZ: margen del 0,125%,.
¢ Serie A3G: margen del 0,005%.
e Serie B: margen del 0,215%.
¢ Serie C: margen del 0,325%.

e Serie D: margen del 0,575%.




Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 5.10 de la Ley 19/1992.
' 25. GASTOS. —======-=--- e e

Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucién de la presente Escritura publica serén por
cuenta del TFondo en los términos previstqs en la
presente Escritura --------—-----—-—-———-——————————=

26. INTERPRETACION ———r— o e

En | la presente Escritura, los términos que
aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran el
mismo sSignificado que en el Folleto Informativo. Los.
términos gue no aparezcan definidos en el Folleto
Informativo o que sean expresamente definidos en la
presente Escritura tendran el significado que en el
mismo se indique. =eeeem—eec oo —-

La presente Escritura deberd ser interpretada al
ampéro del Folleto Informativo y del resto de 1la
documentacién relativa a la operacidén de titulizacidn
descrifa en los Expositivos y Estipulaciones anteriores,
de la que formé parte y con la gue constituye una unidad
de propbdsito, de tal modo que lo ne previsto en la
presente FEscritura se regifé por aquello que al efecto
puedan disponer los citados documentos en tanto no
contradigan o no estén en contraposicién a las

Estipulaciones de la presente Escritura. ----——-—--

0Y6214411




27. LEY Y JURISDICCION. ----—————————-——m——m

La presente Escritura se regirid e interpretard de
acuerdo con las'leyes espaficlas. ~—————m-mmmm——————

Todas 1las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de la
constitucidn, administracidén y representacidn légal por
la Sociedad Gestora del Fondo, y de la Emisién de los
Bonos con cargo al mismo, serdn conocidas y falladas por
los Juzgados y Tribunales de Madrid. Las partes
renuncian expresamente a cualquier otro fuero que por
ley pudiera corresponderles., -———-—————-——=-————-———

28. CONDICION SUSPENSIVA, mmmm e m e o e

Dado gue el cumplimiento con lo pactado por las
partés de esta Escritura y los diversos contratos
formalizados en escritura publica o en documento privado
que en ella se prevén exige la celebracidédn sucesiva de
un conjunto de negocios juridicos complejos cuya
perfeccidn y ceonsumacidn estd intimamente ligada y se
producird en el dia de hoy, las partes desean dejar
constancia de que la consumacidén de Jlos negocios
juridicos contemplades en la presente Escritura gueda
condicionada al integro otorgamiento de la totalidad de
los contratos contemplados en ella, que se consideraran

celebrados simultaneamente,——-————rmmmmm— e e
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¢ Serie E: margen del 2,125%.

Los mArgenes definitivos aplicables a cada una de
las Series que hubieren sido fijados por la Sociedad
Gestora, serdn comunicados a las Entidades Directoras
Aseguradoras y Colocadoras, para gque lo pongan en
conocimiento de los inversores interesados en la
suscripéién de los Bonos antes de las 10.00 horas del
dia de inicio del Periodo de Suscripcidn. ==—-—=—=-——---

Asimismo el Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de cada una de las Series para el primer Periodo
de Devengo de Intereses se hara publico antes de la
Fecha de Desembolsc mediante anuncio previsto en el
apartade 4 del Médulo Adicional y comunicacién a la CNMV
por la Sociedad Gestora. El margen definitivo aplicable
constard en el Acta Notarial de Desembolso. =—————w—=—-
12.4.7. Férmula para el cédlculo de los intereses de
los Bonos:

El célculo de ‘los intereses .devengados por los
Bonos de todas las Series, durante cada Periodo de
Devengoe de Intereses, se reali;aré por la Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente férmula: ---—--—--——-

—
360
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donde: .

N = 8Saldo de Principal Pendiente del Bono al
comienzo del Periodo de Devengo de Intereses.

I = Importe teotal de intereses devengados por el
Bono en el Periodo de Devengo de Intereses.

r = s el tipo de intexrés del Bono en base anual
expresado en tanto por cien, calculado como la suma del
Tipo de Referencia EURIBOR del correspondiente Periodo
de Devengo de Intereses mids el diferencial establecido.

n = es el nimero de dias del Periodo de Devengo de
Intereses.

En el supuesto de gque, conforme al Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en la estipulacidén 21 de
la presente Escritura, los Fondos Disponibles del Fondo
fueran insuficientes para pagar a los titulares de los
Bonos A(G), los intereses que les corresponda recibir en
una Fecha de Pago, conforme a lo establecido en este
apartado, la Socliedad Gestora solicitard a la Direccién
General del Tesoro y Politica Financiera que abone en la
Cuenta de Tesoreria del Fondo la cantidad que sea
necesaria para él pago de los intereses de los Bonos
A(G) con cargo al Aval al gue se refiere el apartado
3.4.7.2 del Médulo Adicional. ———=———eeeeo——

12.5 Mencién simple al numero de orden que en la

prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de




indicacién precisa del apartado del Folleto Informativo

donde se describen las reglas de prelacidén establecidas
en los pagos del Fondo, y en concreto las que afectan a
los pagos de intereses de dichos valores

El pago de intereses devengados por los Bonos de la
Serie Al, A2 y A3(G), debido y no pagados en Fechas dé
Pago anteriores, ocupa el (iii) (tercer} lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles en el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la estipulacidn 2i de
la preseﬁte Eécritura, el pago de intereses devengados
desde la Fecha de Pago anterior por los Bonos de la
Serie Al, A2 y A3(G) ocupa el lugar (iv) en el Orden. de
Prelacién de Pagos establecido en la estipulacion 21 de
la presente Escritura, y en su caso, el lugar (iv) en el
.Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn establecido
en la estipulacién 21 de la presente Escritura.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la
Serie B ocupa el (v} lugar de la aplicacidén de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos establecido
en la estipulacién 21 de la presente escritura, salvo
que tuviera lugar la situacion prevista en el mismo
apartado para su postergacidn, en cuyoc caso ocubaré el
(x) lugar, y el (vi) lugar de la aplicacidn de los

Fondos Disponibles para Liquidacién del Orden de
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Prelacidén de Pagos de Liquidacién establecido en la
citada estipulacién.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la
Serie C ocupa el (vi} lugar de la aplicacidén de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacidén de Pagos establecido
en la estipulacién 21 de 1la presenté escritura, salvo
que tuviera lugar la situacidén prevista en el mismo
apartado para su postergacidn, en cuyo caso ocupara el
(xi) lugar, y el (viii) lugar de la aplicacién de los
Fondos Disponibles para Liquidacién del Orden de
Prelacidén de Pégos de Liquidacién establecido en la
citada éstipulacién. e —————

El pago de intereses devengados por los Bonos de la
Serie D ocupa el (vii) lugar de la aplicacién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacidén de Pagos establecido
en la estipulacién 21 de la presente escritura, salvo
que tuviera lugar la sgituacidédn prevista en el mismo
apartado para su postergacidn, en cuyo caso ocupara el
(xii) lugar, y el (x) lugar de la aplicacién de los
Fondos Disponibles para Liquidacién del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén establecido en la
citada estipulacidn. =—--m-mmmmmm

El pago dé intereses devengados por los Bonos de la
Serie E ocupa el (viii) lugar de la aplicacién de Fondos

Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos establecido
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en la estipulacion 21 de la presente escritura, salvo
que tuviera lugar la situaciébn prevista en el mismo
apartado para su postergacidn, en cuyo caso ocupara el
(xiii) lugar, y el (xii) lugar de la aplicacidén de los
rondos Disponibles para Ligquidacién del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidn establecido en la
citada estipulacién. —-—-—=---——=somo oo oom oo

12.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para
el pago de los intereses

Los intereses de los Bonos, cualquiera que sea la
Clase a la gue pertenezcan, se pagaran por trimestres
vencidos, los dias 15 de enero, 15 de abril, 15 de julio
y 15 de octubre de cada afio hasta el total vencimiento
de los Bonos. En caso de que alguno de dichos dias no
fuese Dia HA&bil, los intereses correspondientes al
trimestre serdn pagados ei _siguiente Dia Habil. La,
primera Fecha de Pago serd el dia 15 de enero de 2007.

En caso de gque en una Fecha de Pago y a pesar de
los mecanismos establecidos para la proteccidén de los
derechos de los titulares de los Bonos, los Fondos
Disponibles del Fondo, no fuesen suficientes para
atender a las obligaciones de pago de intereses del
rFondo segin lo especificado en el apartado 3.4.6 del
Médulo Adicional, la cantidad disponible para el pago de

intereses se repartird segun el orden de prelacidn
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establecido en dicho apartado y en el supuesto que los
Fondos Disponibles solo fueran suficientes para atender
parcialmente obligaciones gque tengan el mismo orden de

prelacidén, de manera independiente para cada uno de

ellos, la cantidad disponible se repartiré
proporcionalmente entre los Bonos afectados,
proporcionalmente al saldo del principal pendiente (en

adelante, el “Saldo Principal Pendiente”} de log mismos,
y las cantidades gue los titulares de los Bonos hubiesen
dejado de percibir se considerarén pendientes de pago y
se abonaran en la.siguiente Fecha de Pago en que sea
posible, sin devengar intereses adicionales. Los pagos
pendientes a los titulares de 1los Bonos se harén
efectivos en la Fecha de Pago siguiente, de existir
Fondos Disponibles para ello, con prelacidn
inmediatamente anterior a los pagos a los titulares de
los Bonos de esa misma Serie correspondientes a dicho
periodo, tal y como especificamente se indica para los
Bonos de la Clase A. Todo ello sin perjuicio del Aval
del Estado que cubre las insuficiencias en el pago de
las obligaciones econémicas exigibles al Fondo por

intereses vy principal de los Bonos de la Serie
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El Fondo a través de su Sociedad Gestora no podré
aplazar el pago de Interés o Principal de los Bonos con
posterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal, esto es,
15 de julio de 2045 o Dia Hébil siguiente. -—-------- —=

El Orden de Prelacién de Pagos se recoge en la
estipulacién 21 de la presente Escritura., —--—--==-—=---

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o gque se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de estos Bonos
correran a cargo exclusivo de los titulares de los Bonos
y su importe serd deducido, en su caso, por la entidad
gque corresponda en la forma legalmenté establecida.

El pago se realizara a través del Agente de Pagos,
utilizando para la distribucién de los importes,
IBERCLEAR y sus entidades participantes. ----m-—=w—w--

En caso que el dia de pago de un cupdn periddico no
fuese Dia Hé&bil a efectos del calendario, el pago del
mismo se trasladard al dia habil inmediatamente
posterior. A estos efectos y durante toda la vida de los

Bonos, se consideraran dias habiles todos los que no

- Sébado,
— Domingo,
— Festivo en Madrid,

— Festivo en Barcelona e
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Inhadbil del calendario TARGET

Agente de Calculo

GESTICATXA, §S.A. SOCiEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION" con domicilio en Barcelona, Aveniaa
Diagonal 621—629‘y C.I.F. A-58481227 actia como Agente
de Calculo., =—=-————mmmm

12.7 Precio de emisidén. -=-===-—-emmmmmm e

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su valor
nominal. El precio de la emisién de los Bonos de cada
una de las Series sefé de cien mil (100;000) euros por
Bono, libre de impuestos y géstos de suscripcidén para el
suscriptor por parte del Fondo. ==—==—=——mmmmmaa oo

Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn de
los Bonos seran por cuenta del Fondo, --———-————-——--

12.8 Fecha de Vencimiento y Amortizacién de 1los

12.8.1 Precio de reembolso. =r==—=——————c—aa——--

El precio de reembolso para los Bonos de cada una
de las Series serd de cien mil (100.000) euros por Bono,
equivalentes a su valor nominal, libre de gastos e
impuestos para el titular del Bono, pagadero
progresivamente en cada Fecha de Pago de principal, tal
Yy COomo se.establece en los apartados siguientes. --

Todos y cada uno de los Bonos de una misma Serie

seran amortizados en igual cuantia mediante la reduccidn




del nominal de cada uno de ellos, —==—-———————=7—"==
12.8.2 Vencimiento de los Bonos emitidos

El vencimiento final de los Bonos de todas las
Series se producird en la Fecha en que estén totalmente
amortizados o en la Fecha de Vencimiento Legal del
fondo, esto es el dia 15 de julio de 2045 o Dia Hdabil
siguiente sin perjuicio de que la Sociedad de
qonformidad con el apartado 4.4.3 del Documento de
Registro proceda a amortizar la Emisién de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.

La uGltima fecha de amortizacién regular de los
Préstamos agrupados en la cartera titulizada es el 31 de
mayo de 2041.---——---——==mo-s-—o——oo oo oo oo

La amortizacidn de ios Bonos se realizard en cada
fecha de pago, esto es, los dias 15 de enerb, 15 de
abril, 15 de julio‘y 15 de octubre de cada aﬁo_(o, en
caso de no ser éstos Dias Habiles, el siguiente Dia
Habil), de acuerdo con lo aqui establecido y con
sujecién al Orden de Prelacidén de Pagos establecido en
la estipulacién 21 de la presente Escritura. ------

En la Fecha de Pago de Liquidacién del Fondo, la
amortizacién de las distintas Clases de anos el
reembolso al Estado de los importes debidos por
ejecuciones del Aval para la amortizacién de la Serie

A3(G), se producira por la distribucién de los Fondos
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Disponibles para Liguidacién a través del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién establecido en 1la
estipulacién 21 de la presente escritura. ——=—-————-—-

La Sociedad Gestora procederid a notificar a los
titulares de 1los Bonos de cada Serie, el Saldo de
Principal Pendiente de cada Serie, asi como las tasas de
amortizacién anticipada reales de los Préstamos y la

vida residual media estimada para los Bonos de cada

12.8.3 Caracteristicas especificas de la
Amortizacién de cada una de las Series de Bonos

Amortizacidén de los Bonos de las Series Al y A2

La amortizacidn del principal de los Bonos de las
Series Al y A2 se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde que
comience_ su amortizacidén hasta completar su importe
nominal total, por el importe de los Fondos Disponibles
para Amortizacidén aplicado en cada Fecha de Pago a la
amortizacién de la Series Al y A2 conforme a las reglas
de Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacidn que se recogen en las estipulaciones 12.8.4
D) y 12.8.4 E) siguientes, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie a que
corresponda (Al o AZ) mediante la reduccién del nominal

de cada Bono de dicha Serie.




La primera amortizacidén parcial de los Bonos de las
Series Al y A2 tendra lugar en la primera Fecha de Pago
(15 de enero de 2007).

La amortizacién final de los Bonos de la Series Al
y A2 sera en la Fecha de Vencimiento Legal (15 de julio
de 2045) o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente
Dia Habil), sin perjuicio de las amortizaciones
parciales previstas y de que la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y de conformidad
con lo previsﬁo en la estipulacién 12.8.2 anterior,
proceda a la amortizacién anticipada de la Emisién de
Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal.

Bmortizacién de los Bonos de la Serie A3 (G)

La amortizacién de los Bonos de la Serie A3(G) se
realizarad mediante amortizaciones parciales en cada una
de las Fechas de Pago desde que comience su amortizacidn
hasta completar su importe nominal total, por el importe
de los Fondos Disponibles para Amortizacidn aplicado en
cada Fecha de Pago é la amortizacién de la Serie A3({(G)
conforme a las reglas de DPDistribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se recogen en las
estipulaciones 12.8.4 D) y 12.8.4 E) siguientes, que
serd distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie A3(G) mediante la reduccién del nominal de cada

Bono de la Serie A3(G). =--————=mmm=mmm—m——meemoom o
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La primera amortizacién parcial de los Bonos de la
Serie A3(G) tendrd lugar una vez hayan side amortizados
en su totalidad los Bonos de las Series Al y A2. No
obstante, aunque no hubiera sido amortizada las Series
Al y A2 en su totalidad, en caso de gue concurran las
circunstancias de Amortizacién a Prorrata de la Clase A,
se procedera a la amortizacidén de los Bonos de la Serie
A3(G) a prorrata con los Bonos de las Series Al y A2,
todo ello de conformidad con las reglas de Distribucién
de los Fondos Disponibles para Amortizacidn.

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
- A3(G) serd en la Fecha dé Vencimiento Legal (15 de julio
de 2045) o, si este dia no fuera Dia Hébil, el siguiente
Dia  H&bil), sin perjuicio de las amortizaciones
parciales previstas y de que la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y de conformidad
con lo previsto en la estipulacién 12.8.2 anterior,
proceda a la amortizacidén anticipada de la Emisidén de
Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal.

Amortizacidén de los Bonos de la Serie B

La amortizacidn del principal de los Bonos de la
Serie B se realizard mediante amortizaciones parciales
en cada una de las Fechas de Pago desde que comience su
amortizacidén hasta completar su importe nominal total,

por el importe de los Fondos Disponibles para




Amortizacién aplicado en cada Fecha de Pago a la
amortizacién de la Serie B conforme a las reglas de
 Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizaciodn
que se recogen en las estipulaciones 12.8.4 D) y 12.8.4
E) siguientes, que sera distribuido a prorrata entre los
Bonos de la propia Serie B mediante la reduccién del
nominal de cada Bono de la Serie B. ---==--rome-o--

La primera amortizacidén parcial de los Bonos de la
Serie B tendrd lugar una vez hubieran sido amortizados
los Bonos de la Clase A (Series Al, A2 y A3(G}). No
obstante, aungue no hubiera sido amortizada la Clase A
(Series Al, A2 y A3(G)), los Fondos Disponibles para
Amortizacién se aplicarén también a la amortizacidn de
la Serie B en la Fecha de Pago en la que se cumplieran
las Condiciones para la Amortizacidn a Prorrata conforme
a las reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacidén, de modo tal que la relacldn entre el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B y el Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos se mantenga
en el 5,02%, o porcentaje superioi que sea mas prodximo
posible. ~——-—---—mmmmoo——s—o oo e findes

La amortizacién final de los Bonos de la Serie B
serd en la Fecha de Vencimiento Legal (15 de julio de
2045) o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente

Dia Habil), sin perjuicio de las amortizaciones
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parciales previstas y de que 1la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, y de conformidéd
con lo previsto en la estipulacién 12.8.2 anterior,
proceda a la amortizacién anticipada de la Emisidén de
Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal.

Amortizacién de los Eonos de la Serie C

La amortizacidédn del principal de los Bonos de la
Serie C se realizard mediante amortizaciones parciales
en cada una de las Fechas de Pago desde que comience su
amortizacidén hasta completar su importe nominal total,
por el importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén aplicade en cada Fecha de Pago a la
amortizacidén de la Serie C conforme a las reglas de
Distribucidén de los Fondos Disponibles para Amortizacidn
que se recogen en las estipulaciones 12.8.4 D) y 12.8.4
E) siguientes, que sérd distribuido a prorrata entre los
Bonos de la propia Serie B mediante la redUcéién del
nominal de cada Bono de la Serie B, —-=—--eeo—o———-

La primera amortizacidén parcial de los Bonos de la
Serie C tendrd lugar una vez hubieran sido amortizados
los Bonos de la Clase A (Series Al, A2 y A3(G)) y los
Bonos de la Serie B. No obstante, aungue no hubiera sido
amortizada la Clase A (Series Al, A2 y A3(G)} y los
Bonos de la Serie B, los Fondos Disponibles para

Amortizacidén se aplicaran también a la amertizacidn de




la Serie C en la Fecha de Pago en la gue se cumplieran
las Condiciones para la Amortizacién a Prorrata conforme
a las reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacién, de modo tal que la relacidn entre el
Saldo de Principal Pendiente de la éerie C y el Saldo de
Principal Pendiente' de la Emisidén de Bonos se mantenga
en el 4,98%, o porcentaje superior que éea mas proéximo
posible.

La amortizacién final de los Bonos de la Serie C
serd en la Fecha de Vencimiento Legal (15 de julio de
2045) o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguilente
Dia Habil), sin perjuicio de. las amortizaciones
parciales previstas y de gue la Sociedad Gestora, en
representacién y por éuenta del Fondo, y de conformidad
con lo previsto en la estipulacién 12.8.2 anterior,
proceda a la amortizacién anticipada de la Emisidn de
Bonos - con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal.

Amortizacién de los Bonos de la Serie D

La amortizacién del principal de los Bonos de la
Serie D se realizard mediante amortizaciones parciales
en cada una de las Fechas de Pago desde que comience su
amortizacidén hasta completar su im@orte nbminal total,
por el importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacién aplicado en cada Fecha de Pago a 1la

amortizacidén de la Serie D conforme a las reglas de
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Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacidn
que se recogen en las estipulaciones 12.8.4 D) y 12.8.4
E) siguientes, que serad distribuido a prorrata entre los
Bonos de la propia Serie D mediante la -reduccidén del
nominal de cada Bono de la Serie D, ————mrmmm—eme———

La primera amortizacidn parcial de los Bonos de la
Serie D tendrd lugar una vez hubieran sido amortizados
los Bonos de la Clase A (Series Al, A2 y A3(G)), los
Bonos de la Serie B y los Bonos de la Serie C en su
totalidad. No  obstante, aunque no  hubiera sido
amortizada la Clase A (Series Al, A2 y A3(G)), los Bonos
de la Serie B y los Bonos de la Serie C en su totalidad,
los Fondos Disponibles para Bmortizacidén se aplicérén
también a la amortizacidén de la Serie D en la Fecha de
Pago en la que se cumplieran las Condiciones para la
Amortizacion a Prorrata conforme a las reglas de
Distribucidn de los Fondos Diéponibles para
Amortizacién, de modo tal que la relacidén entre el Saldo
de Principal Pendiente de la Serie D y el Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos se mantenga
en el 6%, o porcentaje supefior que sea mas proéximo
‘posible. ——————————————————————————————————————————

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie D
serd en la Fecha de Vencimiente Legal (15 de julio de

2045) o, si este dia no fuera Dia HAabil, el siguiente




Dia H&bil), sin LTEFEY de  las - amortizaciones
parcisdles previstas y de que la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y de conformidad
con lo previsto en la estipulacién 12.8.2 anterior,
proceda a la amortizacién anticipada de la Emisidn de
Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal.

Amortizacién de los Bonos de la Serie E

La amortizacién del principal de los Bonos de la
Serie E se realizarid mediante amortizaciones parciales
en cada una de las Fechas de Pago desde que comience su
amortizacién hasta completar su importe nominal total,
por el . importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacién aplicado . en cada Fecha de Pago a 1la
amortizacién de la Serie E conforme a las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacién
que se recogen en las estipulaciones 12.8.4 D) y 12.8.4
E) siguientes, que serd distribuido a prorrata. entre los
Bonos de la propia Serie E mediante la reduccidn del
nominal de cada Bono de la Serie E. -———————- m———

La primera amortizaciodn parcial de los Bonos de la
Serie E tendra lugar una vez hubleran sido amortizados
los Bonos de la Clase A ({(Series Al, A2 y A3G), los Bonos
de la Serie B, los Bonos de la Serie C y los Bonos de la
serie D en su totalidad. No obstante, aungue no hubiera

sido amortizada la Clase A (Series Al, A2 y A3G), los
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Bonos de la Serie B, los Bonos de la Serie C y los Bonos
de la Serie D en su totalidad, los Fondos Disponibles
para Amortizacién se aplicardn también a la amortizacién
de la Serie E en la Fecha .de Pago en la gue sé
cumplieran las Condiciénes para la Amortizacidén a
Prorrata conforme a las reglas de Distribucién de los
Fondos Disponibles para Amortizacién, de modo tal gue la
relacién entre el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie E y el Saldo de Principal Pendiente de la Emisidn
de Bonos se mantenga en el 4%, o porbentaje superior qgue
sea mas proéximo posible., ———--———————u—

La amortizacién final de los Bonos de la Serie E
sera en la Fecha de Vencimiente Legal (15 de julio de
2045) o, 8i este dia no fuera Dia HAbil, el siguiente
Dia H&bil), sin perjuicio de las amortizaciones
parciales previstas y de gque la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, v de conformidad
con lo previsto en la estipulacién 12.8.2 anterior,
proceda a la amortizacidén anticipada de la Emisidén de
Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal.

12.8.4 Amortizacién parcial de los Bonos de cada
Serie

Con independencia de la Fecha de.Vencimiento Legal
y sin perjuicio de la amortizacidédn anticipada de la

Emisién de Bonos en caso de Liquidacidén Anticipada del




Fondo, el Fondo, a de su Socledad Gestora,
procederd a efectuar amortizaciones parciales de los
Bonos de cada Serie en las Fechas de Pago con arreglo a
las condiciones concretas de amortizacidén para cada una
de las Series Al, A2, A3(G), B, C, D y E segin las
estipulaciones 12.8.2 y 12.8.3 de la presente escritura
vy a los términos que se describen a continuacién en este
apartado comunes a las cinco Clases. -——=——--—--———-

A) Saldo de Principal Pendiente de los Bonos

El saldo vivo pendiente de los Bonos (en adelante,
el “Saldo de Principal Pendiente”) a una fecha
determinada serd el saldo nominal pendiente de reembolso
de dicha Serie de Bonos.

Por agregacién, el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos serd la suma de Saldo de Principal Pendiente
de cada una de las Series gue integran la Fmisidn de los
Bonos.

B) Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos

‘El saldo vivo pendiente de los préstamos {en
adelante, el “Saldo Vivo Pendiente de los Préstgmos”) a
una fecha determinada serd la suma del «capital o
principal pendiente de vencer de los Préstamos concreto
en esa fecha y el capital o principal vencido y no
ingresado al Fondo, —-—=——————rm——meemoo o s m e

El saldo wvivo pendiente de los préstamos no
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fallidos (en adelante, el "“Salde Vivo Pendiente de los
Préstamos no Fallidos”) a una fecha determinada sera la
suma del capital o principal pendiente de vencer y el
capital o principal vencido y no ingresado al Fondo de
cada uno de los Préstamos no Fallidos a una determinada
Fecha, ———————— - e e

Se conside;arén Préstamos fallidés {en adelante,
“Préstamos Fallidos”) aquellos en los que ({(a) el Deudor
haya sido declarado en situacién de insocolvencia, (b) se
encuentren a una fecha en impago-por un periodo mayor a
dieciocho (18) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos o {c) se clasifiquen como fallidos por la
Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables sobre
su reembolso total. | |

C) Fechas de Determinacidn Y Periodes de
Determinacién.

“Fechas de Determinacién” serdn las fechas -
correspondientes al tercer (3°) bia HAabil anterior a
cada una de las Fechas de Pago, en las que la Sociedad
Gestora en nombre del Fondo realizard los calculos
‘hecesarios para distribuir o retener los Fondos
Disponibles y 1los ¥ondos Disponibles para Amortizacién
de los que el Fondo dispondra en la correspondiente
Fecha de Pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de

Pagos. La primera Fecha de Determinacién serid el
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2°.

2,

amortizaciényﬁdé"la Serie Al y el 10%
restante a la amortizacién de la Serie A2.
Una vez amortizada completamente la Serie
Al, se dedicara el 100% de los Fondos
Disponibles para Amortizacién a la
amortizacién de la Serie A2, ——w———eae- -
Una vez hubieran sido totalmente
amortizados los Bonos de las Series Al y
AZ,V amortizacién del principal de los
Bonos de la Serie A3(G) y reembolso al
Estado de leos importes gque  hubilere
satisfecho al Fondo por la disposicién del
Aval del Estade para el reembolso del
principal de los Bonos de la Serie A3 (G).
El importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén aplicado en una Fecha de Pago
a ambos conceptos’ (amortizacidn del
principal de ios Bonos de la Serie A3(G) vy
reembolsc al Estado de los importes
debidos por ejecuciones . del Aval del
Estado para la amortizacidon de la Serie
A3(G)) se aplicarén de la siguiente forma:
{i) En caso de que se produzca un
Déficit de Amortizacidn en la Fecha de

Pago en curso, en primer lugar a la




amortizacién de 1la Serie A3{(G) vy en
segunde lugar, por el importe remanente
si existiera, al reembolso al Estado de
los importes debidos por ejecuciones
del Aval del Estado para la
amortizacidén de la Serie AB(G).

(ii) En caso contrario, en primer lugar
al reembolso al Estado de los importes
debidos por ejecuciones del Aval del
Estado para la amortizacidén de la Serie
A3(G} y en segundo  lugar, por el
importe remanente si existiera, a la
amortizacidédn de la Serie A3 (G).

Aplicacidén excepcional a.prorrata de 1la

Clase A (“Amortizacién a Prorrata de la Clase
A”): Se interrumpird el orden de aplicacién
del apartado 2.1 anterior en cualquier Fecha
de Pago, si en la fecha correspondiente al
Gltimo dia del mes inmediatamente anterior a
la Fecha de Pago correspondiente, la
proporcion entre (i) el Saldo Vivo Pendiente
-de los Préstamos gue sSe encontraran al
corriente de pago de los importes vencidos
mads el Saldo VivorPendiente de los Préstamos

que se encontraran con morosidad inferior a
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noventa (920} dias-(en adelante, en conjunto,
los “Préstamos No Dudosos’), incrementado en
el importe de los ingresos pexcibidos por el
reembolso del principal de los préstamos
durante los tres (3) meses naturales
anteriores a la Fecha de Pago (excepto para
la primera Fecha de Pago, en gue sé
incrementard en el importe de los ingresos
percibidos por el reembolso del principal de
los Préstamos desde la Fecha de Constituéién
hasta el ultimo dia del mes natural anterior
a la primera Fecha de Pago) y (ii) el Saldo
de Principal Pendienté de la Clase A
incrementado en el salde de 1los importes
debidos al Estado por ejecucicnes del Aval
del Estado para la amortizacldn de la Serie
A3(G), fuera inferior o igual a R

En este supuesto, en la Fecha de Pago

correspondiente los Fondos Disponibles para

" Amortizacidn aplicados a la amortizacién de

la Clase A (Series Al, A2 y A3(G)) y al
reembolso de los importes debidos al Estado
por ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacidn de la Serie A3(G), se

distribuir&n entre los citados conceptos del




apartado 2.1 anterior de la forma siguiente:
a) Se asignard a prorrata directamente
proporcional (i} al Saldo de Principal
Pendiente de las Series Al y A2y (ii) al
Saldo de Principal Pendiente de la Serie
A3{G) incrementade en el saldo. de los
importes debidos al Estado por ejecuciones
del Aval del FEstado para la amortizaciéﬁ

de la Serie A3 (G) . —=m—mmmmmm e e
b} El1 importe asignade a los Bonos de la
Serie A3{(G) y a los impcrtes debidos por
ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizaclidén de la Serie A3 (G), conforme
al punto (ii) del apartado a} anterior,
serad aplicado a la amortizacién de los
Bonos de la Serie A3(G). y al reembolso al
~Estado de los citados importes debidoé de
acuerdo a lo establecido en el orden 2°

del apartado 2.1 anterior. ---—-=—-——m————~
No obstante incluso aungue no hubiera sido
amortizada la Clase A (Series Al, A2 y A3{(G)) en
su totalidad, los Fondos Disponibles para
Amortizacidn se aplicaran también a la
amortizacién de la Serie B, de la Serie C y de

la Serie D y/o de la Serie E, en la Fecha de
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Pago gue no sea™han~iiltima Fecha de Pago ni la

Fecha de Liquidacién del Fondo y en la que se
cumplan las circunstancias siguientes
(“Condicioﬁes para la Amortizacidén a Prorrata”):
a) Para proceder a la amortizacidon de la Serie

B, de la Serie C, de la Serie D y de la Serie

i) que no fuera de aplicacién la Amortizacidn
a Prorrata de la Clase A,

ii) gue en la Fecha de Pago anterior, el
importe del Fondo de Reserva dotado fuese
igual al “Nivel Minimo del Fondo de
Reserva” a esa Fecha de Pago, Yy

iii) que en la Fecha Determinacién anterior a
la Fecha de Pago correspondiente, el
importe del Saldo Vivo Pendiente de los
Préstamos no Fallidos sea igual o superior
al 10 por 100 del Saldo Vivo inicial a la
constitucidédn del Fondo.

b) Para proceder a la amortizacién de la Serie
B, que en la Fecha de Determinacidén anterior
a la Fecha de Pago correspondiente:

i) que el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie B, sea igual o mayor al 5,02% del

saldo de Principal Pendiente de la Emisidn




de Bonos, incrementado en el saldo de los
importes debidos al Estado por ejecuciones
del Aval del Estado para la amortizacién
de la Serile A3G, vy

ii) que el Saldo Vivo Pendiente de los
Préstamos Dudosos no supere el 1,5% del
Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos no
Fallidos.

Para proceder a la amortizacién de la Serie

C, que en la Fecha de Determinacién anterior

a la Fecha de Pago correspondiente:

i) que el Saldo de Principal Pendiente de 1la
Serie C sea igual o mayor al 4,98% del
Saldo de Principal Pendiente de la Emisidn
de Bonos, incrementado en el saldo de los
importes debidos al Estado por ejecuciones
del Aval del Estado para la amortizacion
de la Serie A3G, vy

ii) gue el Saldo Vivo Pendiente de 1los
Préstamos Dudosos no supere el 1,25% del
Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos no
Fallidos.

Para proceder a la amortizacién de la Serie

D, que en la Fecha de Determinacidén anterior

a la Fecha de Pago correspondiente:
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i) que el saldo (& Principal Pendiente de la
Serie D sea igual o mayor al 6% del Saldo
de Principal Pendiente de la Emisién de
Bonos, incrementado en el saldo de los
importes debidos al Estado por ejecuciones
del Aval del Estado para la amortizaciédn
de la Serie A3G, ¥

ii) que el Saldo Vivo Pendiente de los
Préstamos Dudosos no supere el- 1% del
Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos no
Fallidos.

Para proceder a la amortizacidén de-la Serie

E, gque en la Fecha de Determinacidén anterior

a la Fecha de Pago en cCurso:

i) que el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie D sea igual o mayor al 4% del Saldo
de Principal Pendiente de la Emisidén de
Bonos, incrementado en el saldo de los
importes debidos al Estado por ejecuciones
del_Aval del Estado para la amortizacién
de la Serie A3G, ¥y

ii) que el Saldo Vivo Pendiente de los
Préstamos Dudoscs no supere el 0,75% del
3aldo Vivo Pendiente de los Préstamos no

Fallidos.




En caso de éer de aplicacidé4n en una Fecha de
~Pago la amortizacidén de la Serie B, de la Serie
C, de la Serie D y/o de la Serie E, segun lo
previsto en la regla 3 anterior, los Fondos
Disponibles para Amortizacidén se aplicaran
también a la amortizaéién de la Serie B y/o de
la Serie C y/o de la Serie D y/o de la Serie F
de modo tal que el Saldo de Principal Pendiente
de la Serie B, y/o en su caso, el Saldo de
Principal de 1la Serie C, y/o en su caso, el
Saldo de Principal de la Serie D y/o en su caso,
el Saldo de Principal de la Serie E con relacién
al Saldo de Principal Pendiente de la Emisidén de
Bonos incrementado en el saldo de los importes
debidos al FEstado por ejecuciones del Aval del
Estado para la amortizacién de a Serie A3G se
mantengan, respectivamente, en el 5,02%, 4,98%,
6% v en el 4%, o porcentajes superiores a éstos
lo m&s préximos posibles.

En el supuesto de que en la Fecha de
Determinacién anterior a la Fecha de Pago
correspondiente, y - siempre que - fuese de
aplicacién la amortizacién de las Series B vy,
en su caso, C y, en su caso, D y, en su caso, E,

el 5aldo de Principal Pendiente de las Series B,




C, D o E con relacién al Saldo de Principal
pendiente de los Bonos fuesen superiores,
respectivamente, al 5,02%, al 4,98%, al ©% o al
4% (en adelante, los. “ratios objetivos”), los
Fondos Disponibles para Amortizacidn se
aplicaran en primer lugar a -la amorti;acién de
la Serie que fuese susceptible de amortizacidn

y gue presentase la mayor propdrcién entre (a)

~el Saldo de Principal Pendiente de dicha Serie

con relacié4n al Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos en la Fecha de Determinacidén anteriox
incrementado en el saldo de los importes debidos
al Fstado por ejecuciones del Aval del Estado
para la amortizacién de la Serie A3G y minorado
en los Fondos Disponibles para Amortizaciodn en
la Fecha de Pago en curso y (b) su ratio
objetiﬁo, hasta alcanzar igual proporcidén que la
Serie que - presente la segunda proporcién
anteriormente descrita, momento en el cual los
Fondos Disponibles pafa Amortizacidn se
aplicaran a prorrata entre ambas Series, y asi

sucesivamente, ——-=-——-—-smmooso— oo —mmmmee s

12.8.5 BAmortizacién Anticipada de la Emisién de

Bonos,
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La Amortizacién Anticipada de 1la Emisiéﬁ de los
Bonos se recoge en la estipulacidén 4.1 de la presente
Escritura.

12.8.6 Fecha de Vencimiento Final

Ceoincidird con -la fecha del Wltimo vencimiento
(ordinario o anticipado) de los Activos (31 de mayo de
2041},

12.8.7 Fecha de Vencimiento Legal

La Fecha de Vencimiento Legal y consecuentemente,
la amortizacién definitiva de los Bonos es el 15 de
julio de 2045 o, si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia H&bil, sin perjuicio de gue la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,
proceda a amortizar la Emisidén de Bonos con anterioridad
a la Fecha de Vencimiento Legal. ———-—————————wmuu_

12,9 Nimero de orden que el pago de la amortizacién
de los Bonos ocupa en.él Orden de Prelacidén de Pagos.

La retencidén para la amortizacidén del principal de
los Bonos ocupa el (ix) lugar de la aplicacién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacidn de Pagos establecido
en la estipulacién 21 de la presente escritura. ---

La amortizacidén del "principal de los Bonos de la
Serie Al, A2 y A3(G) ocupa el (v) lugar del Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacidn establecido en la

estipulacién 21 de la presente escritura. ——--——-—--




La amortizacion del éfincipal de los Bonos de la
Serie B ocupa el (vii) lugar del Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién establecido en la citada
estipulaciéh. e ——

La amortizacién del principal de los Bonos de la
Serie C ocupa el (ix) lugar del Orden de Prelacidén de
Pagos de Liguidacién  establecido en la citada
estipulacién. ——-=—--=--—-—-—moowo oo ommem o s m o

La amortizacién del principal de los Bonos de la
Serie D ocupa el (xi) lugar del Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacién  establecido en la citada
estipulacidn. —-———=mm—mmm— e —m o —em o — s mem e

La amortizacién del principal de los Bonos de la
Sefie ocupa el (xiii) lugar del Orden de Prelacidon de
Pagos de Liquidacién  establecido en la citada
estipulacién. =-——=--——==m-—=os——moomo oo S m s

12.10 Publicidad de 1la amortizacidén y pago. de
intereses; servicio financiero de la emisgidbn, —-=-—--

Fl servicio financiero de la emisidén de Bonos se
atenderd a través de Banco Pastor, S.A., entidad que es
designada Agente de Pagos conforme a lo previsto en el
Contrato de Agencia de Pagos suscrito por Banco Pastor,
S.A., y por cuenta del Fondo, por la Sociedad Gestora,
en virtud del cual todos los pagos a realizar por el

Fondo a los titulares de los Bonos se realizaradn a
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través del Agente de Pagos. El pago tanto de intereses
como de principal se comunicard a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacidn
previstos en la Estipulacién 20 de la Escritura. --

12.11 6bli§aci6n vy plazos previstos para la puasta
a disposicién del piblico y remisidén a la CNMV de la
informacién periddica de la situacidn econdmico-
financiera del Fondo

12.11.1. La Sociedad Gestora, en su labor de
gestidén y administracidédn del Fondo, se compromete a
suministrar, c¢on la mayor diligencia posible cuanta
informacién adicional le sea razonablemente requerida,
de conformidad con lo previsto en la estipulacién 20 de
'la presente Escritura. —=m—-m—eeo———

12.12 Legislacidédn nacional baje la cual se crean
los wvalores e indiéacién de los Tribunales competentes
en caso de litigio. —-——=r--mmmmemmd e

“GC FTPYME PASTOR 4, Fondo de Titulizacién de
Activos" se constituye al amparo de lo previsto en la
Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001 y en su
modificacidén de 29 de abril de 2003, sobre los Convenios
de Proﬁocién de Fondos de Titulizacién de Activos para
favorecer la financiacidén empresarial. El1 Fondo GC
FTPYME PASTOR 4 estard sujeto a la Ley espaificla y en

concreto a, (i} el Real Decreto 926/1998 y disposiciones




que lo desarrollen, (ii) el Real Decreto 1310/2005, de 4
de noviembre, (iii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de Sociedades y Fondos de Inversi6n Inmobiliaria
y sobre Fondos de Titulizacidn Hipcotecaria, en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién, {(iv} la Orden de 28 de diciembre
de 2001, {(v) en la Ley 24/1988, de 28 de djulio, del
Mercadb de Valores, en su redaccidén actual, en lo
referente a su supervisidn, inspeccidn y sancidn y (vi)
en las demis disposiciones legales y reglamentarias en
vigor gue resulten de aplicacidén en cada momento.

El Folleto se ha elaborado siguiendo los modelos
previstos en el Reglamento 809/2004, relativo a la
aplicacién de 1la Directiva 2003/71/CE del Parlamento
FEuropeo y del Consejo en cuanto a la informaciédn
‘contenida en lés folletos, asi como al formato,
incorporacidén por referencia, publicacidén de dichOS
folletos y difusidén de publicidad., ——=—=m=memeae e

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse de la constitucién,
administracién y representacidén legal por la Socledad
Gestora del Fondo y. de la Emisién de Bonos con cargo al
mismo, serdn conocidas y falladas por los Juzgados vy
Tribunales de Madrid.

Llos titulares de los Bonos v 1los restantes
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acreedores del Fondo no dispondran de accidén alguna
contra los Deudores Cedidos de los Préstamos que hayan
incumplido sus obligaciones de pago, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, guien ostentaré
dicha accién.

Descripcidén de los derechos vinculados a los
valores.

Conforme con la legislacidén vigente, los Bonos
objeto de la Noté de Valores carecerdn para el inversor
gue los adquiera de cualquier.derecho politico presente
y/o futuro sobre GC FTPYME PASTOR 4, P.T,A., ——————mmm—-

Los derechos econémicos vy financieros para el
inversor asociados a la adguisicién y tenencia de los
Bonos, seran los derivados de las condiciones de tipo de
interés, rendimientos y precios de amortizacidén con que
se emitan Yy que se encuentran recogidas en la
estipulacién relativa al tipo de interés. -———m—m———oeo

En caso dé impago de cualquier cantidad debida a
los titulares de los Bonos, éstos sélo podrén recurrir
contra la Sociedad Gestora y sdélo cuando ésta haya
incumplido las obligaciones que para ella se recogen en
la Escritura de Constitucién y en el Folleto. La
Sociedad Gestora es el Unico representante auwtorizado
del Fondo ante terceras partes y en -cualquier

procedimiento legal, de acuerdo con la legislacién




Rhllg ,

i
A 4

aplicable.

Las obligaciones del Cedente y del resto de las
entidades que de uno u otro modo participen en la
operacién se limitan a aquéllas que se recogen en los
contratos correspondientes relativos al Fondo GC FTPYME
PASTOR 4, FTA, de 1las cuales las relevantes estén
descritas en el Folleto y en la presente Escritura de
Constitucidn. =—-——=—————=—r———— oo

Cualquier cuestién, discrepancia o disputa relativa
al Fondo o a los Bonos que se emitan con cargo al mismo
gque pueda surgir durante su operativa o su liguidaciédn,
ya sea entre los titulares de los Bonos o entre éstos y
la Sociedad Gesfora, se someterd a los Juzgados ¥
Tribunales de Madrid, con renuncia a cualquier otro
fuero gue pudiera corresponder a las partes.

12.13 Existencia o no de garantias especiales sobre
los Préstamos que se agrupan en el Fondo o sobre los
Bonos que se emiten a su cargo. -—-~--——-===-- ————

12.13.1 BAusencia de garantias de la Entidad

Cedente. -=-====r——--—————r s e

No existen garantias especiales otorgadas por Banco
Pastor, S.A., como,Entidad‘Cedente, sobre los Bonos que
se emiten con cargo al Fondo o sobre los Préstamos que
se agrupan en el mismo, exceptb los compromisos de Banco

pastor, S.A. que se recogen en la Estipulacidén 6 de la
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Escritura relativos a la sustitucién de los Préstamos y
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en su caso, que
no se ajusten a las declaraciones .contenidas en la
Estipulacidén 6 de 1la Escritura o a las caracteristicas
concretas de los Préstamos comunicadas por Banco Pastor,

5.A. a la Sociedad Gestora.

12.13.2 Aval del Estado Espafiol a los Bonos de la

Serie A3(G). ~———rmmm——————————

El Ministerio de Economia y Hacienda, mediante
Orden Ministerial, otorgard un aval al Fondo antes de su
constitucién en virtud del cual el Estado espafiol
garantizard con renuncia al ©beneficio de excusién
establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, el
pago de las obligaciocones econémicas exigibles al Fondo,
derivadas de los Bonos de la Serie A3(G) por un importe
nominal de cincuenta millones cuatrocientos mil

(50.400.000) euros. ===———rmmrme——————— e

Leos Bonos de la Serie A3(G) avalada contaran con
una calificacién provisional de Aaa por parte de Moody’s
y de AAA por parte de S&P en la Fecha de Constitucién.
Dichas calificaciones han sido concedidas por las
agencias sin tener en consideracién en éus andlisis el

otorgamiento del Aval del Estado espafiol: =—==—--——~m==-

Caracteristicas generales del Aval del Estado.




: mqﬁwff
£l Aval del Estado se "&xtshderd exclusivamente al
principal y a los intereses correspondientes a los Bonos

de la Serie A3(G)., —====—=——omosmommsm s s oo

El Aval del Estado permanecera en vigor y con
plenos efectoé hasta el total cumplimientoc de las
obligaciones econbémicas derivadas de les Bonos
pertenecientes a la Serie A3(G). En todo caso, el Aval
del Esfado vencerd el 15 de fjulio de 2045, o si dicha
fecha no fuere un Dia Habil, el primer Dia habil

inmediatamente siguiente. --=-=-----—-————mmo——mm—To oo

La efectividad del Aval del Estado gqueda
condicionada a (i) el registro del presente Folleto en
la. CNMV, (i1} el otorgémiento de la Escritura de
Constitucién del Fondo durante el afio 2006 y su registro
en la CNMV, (iii) la confirmacién como finales por la
Agencias de Calificacién, antes del inicio del Periodo
de Suscripcién, de las calificaciones asignadas con
cardcter provisional a cada una de las Series de Bonos,
(iv) que no se produzca la resolucidn del Contfato de
Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emisidn de
Ronos, y (v) la remisidén de la docuﬁentacién mencionada

en el parrafo siguiente. ==--===---—-=mmoomessmmsssses

La Sociedad Gestora deberad remitir a la Direccidn

General del Tesoro vy Politica Financiera: {i) un
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ejemplar del Folleto registrado en la CNMV, (ii) una
copia autorizada de 1la Escritura de Constitucidn del
Fondo inscrita en el registro de la CNMV, (iii) una
.certificacién de Banco Pastor manifestando que los
Préstamos reunen las condiciones del Convenio Marco de
colaboracidén anexo a la Orden de 28 de diciembre de
2001, en su versién modificada por la Orden
ECO/1064/2003, de 29 de abril, vy que son préstamos
otorgados a empresas (personas juridicas) no financieras
domiciliadas en Espafia de los que al menos en un 98 por
ciento, en nimero de préstamos y de saldo rvivo de
principal, son pequefias y medianas empresas de acuexrdo
con la definicidén de la Comisidén Europea (Recomendacién
de 6 de méyo de 2003 que sustituye a la Recomendacién de
3 de abril de 1996), (iv) una copia de las cartas de las
Agencias de Calificacidén por las que comuniguen las
calificaciones otorgadas a cada uwna de las Series de
Bonos, y (v) una copia autorizada del acta notarial del
desembolso de la suscripcién de los Bonos otorgada por

la Sociedad Gestora. ———=--—rrrrece e ———

El otorgamiento y la prestacién del Aval del Estado

no devengaran comisidén alguna. ~~==——-—mmmemmmmm————

La Socledad Gestora deberd comunicar a la Direccidn

General del Tesoro y Politica Financiera en cada Fecha




; NAéXé), el saldo vivo de
la Serie Avalada y al final del ejercicio, ademas del
citado saldo vivo, una estimacién de la carga financiera
de la serie avalada para el ejercicio siguilente.
Asimismo, deberd remitir después de cada Fecha de Pago
la informacidn ?revista.en la Resolucidédn de 23 de juni§
de 2005, en las condiciones y con el contenido previsto

en 1a MISMA, —m==——m = o e e

Ejecucidén del Aval del Estado.

El Aval del Estado podrad ser objeto de ejecucién

parcial, sin limite en cuanto al numero de ejecuciones.

El Aval del Estado se ejecutara en los siguientes
supuestos por los importes que se determinan en cada uno

de ellos:

1. En cualquier Fecha derPago © en la Fecha
de Vencimiento Legal o cuando tuviera
lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo,
en la gqgue los Fondos Disponibles o 1los
Fondos Disponibles para Liquidacién, segin
corresponda, no fueran suficientes para
abonar los intereses exigibles de la Serie
A3{(G) avalada, una vez vrealizados los
pagos con orden de prelacidn anterior

conforme a la aplicacidén del Orden de
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Prelacién de Pagos o del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidn,

En este supuesto, la ejecucidn del Aval
del Estado se efectuara en uﬂ importe
igual a la diferencia entre el importe de
los intereses exigibles de los Bonos de la
Serie A3(G) vy el importe aplicado a su
pagoe, segun corresponda, de los Fondos
Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente 0 de los Fondos
Disponibles para Liquidacidén. -—-—————————-
Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucidn del Aval del Estado para atender
el page de los intereses exigibles de la
Serie A3(G) avalada, se destinaran al pago
de dichos intereses, segun corresponda, en
la siguiente Fecha de Pago o én_la Fecha
de Vencimiento Legal o cuando tuviera
lugar la Liquidacidén Anticipada del Fondo,
sin sujecidn al Orden de Prelacidn de
Pagos u Orden de Prelacién de Pagos “de
Ligquidacidn. ——memm e e o
En cualquier Fecha de Pago gque no sea la
Fecha de Vencimiento Legal o cuando

tuviera 1lugar la Liquidacién Anticipada
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del que los Fondos
Disponibles para Amortizacién no fueran
suficientes para proceder a la
amortizacion de la Serie A3(G) avalada en
el importe que correspondiera conforme a
las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién por
producirse un Déficit de Amortizacién.

En este supuesto, la ejecucidén del Aval
del Estado se efectuard en un importe
igual a la diferencia entre el importe que
correspondiera amortizar del principal de
los Bonos de la Serle A3(G) de no
producirse el Déficit de Amortizacidn y el
importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén efectivamente aplicado a su
amortizaciédn en la Fecha de Pago
correspondiente., -—--———--m-—-————o—o—m——m e
Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucién del Avai del Fstado para atender
el pago del importe gque correspondiera
amortizar de los Bonos de la Serie A3(G)
avalada, se destinaran al pago de diché
amortizacién en la sigﬁiente Fecha de

Pago, sin sujecién al Orden de Prelacidn




de Pagos. ——=-- S U

En la Fecha de Vencimiento Legal o cuando
tuviera lugar la Liquidacién Anticipada
del Fondo, en _ la que los Fondos
Disponibles para Liquidacién no fueran
suficientes para proceder a la
amortizaciédn de la Serie A3 (G} avalada en
su totalidad., —==rrmmmmm e
En este supuesto, la ejecucidn del Aval
del Fstado se efectuard en un iﬁporte
iguai a la diferencia entre el Saldo de
Principal Pendiente de la Serie A3(G) y el
importe efectivamente aplicade de los
Fondos Disponibles para Liquidacidén a su
amortizacidn, ~=mmm—emm
Las cantidades gue reciba el Fondo por la
ejecucidn del Aval del Estado para atender
el pago del importe que correspondiera
amortizar de los Bonos de la Serie A3(G)
avalada, se destinardn al pago de dicha
amortizacidén, segin corresponda, en la
Fecha de Vencimiento Legal o cuando
tuviera lugar la Liquidacién Anticipada
del Fondo, sin sujecidén al Orden de

Prelacién de Pagos de Liguidacién. ----—--




N
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se llevard a
cabo mediante requerimiento escrito de la Sociedad
Gestora a la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera, "en el que declare la concurrencia de las
situaciones descritas de insuficiencia de Fondos
Disponibles o de Fondos Disponibles para Amortizacidén o
dé Fondos Disponibles para Liquidacién conforme a lo
previsto en el punto anterior, indicando los importes

reclamados, en su caso, por cada uno de tales conceptos.

El desembolso dé las cantidades requeridas en
virtud de cada ejecucion del Aval del Estado, sera
realizado, previa comprobacién por la Direccidn General
del Tesoro y Politica Financiera, en el plazo maximo de
noventa (90} dias, contados a partir de la fecha de
recepcién del requerimiento escrito de la Sociedad

Gestora, mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria.

En virtud de este plazo de abono al- Fondo de las
cantidades requeridas en cada ejecucidn del Aval del
Estado para atender los intereses exigibles y/o el
reembolso del principal de la Serie A3(G) de acuerdo con
lo previsto en el presente apartédo, el -pago a los
titulares de los Bonos de la Serie A3{G) de dichas
cantidades podrd no producirse en la Fecha de Pago

correspondiente, siéndoles abonadas en todo caso en la
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Fecha de Pago inmediatamente posterior al dia en que le
fueren abonadas al Fondo por la Direccidén General del

Tesoro y Politica Financiera., ====-=——=—-———---—————-—mew—w

Las cantidades abonadas por el Estado en virtud del
Aval del Estado constituiran una obligacidén del Fondo a
favor del [Estado. El reintegro de los 1importes
dispuestos con carge al Aval del Estado, tanto si
hubieren sido dispuestos para el pago de intereses como
para el reembolso del principal de los Bonos de la Serie
A3 (G) avalada, se realizard en cada una de las
siguientes Fechas de Pago, hasta su reembolso total, y
se hara con cargo, respectivamente, a los Fondos
Disponibles Y a los Fondos Disponibles para
Amortizacién, o con cargo a los Fondos Disponibles para
Liquidacién, ocupando los lugares en el orden de
prelacidén establecidos, respectivamente, en el Orden de
Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacioén de Pagos de

Liquidacién, segin corresponda. —==—-==—=m~====-

En caso de que, conforme a las reglas anteriores,
en una Fecha de Pago, el Fondo, ademds de reintegrar el
importe dispuesto con cargo al Aval del Estado, reguiera
la disposicidén de un nuevo 1importe para el pago de
intereses © para el reembolso del principal de los Bonos

de la Serie A3(G) avalada, la Socliedad Gestora calculara




y aplicard el importe neto que, segun el caso, deba

solicitar o reintegrar al Estado.

13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.-

13.1 Plazos de suscripcidn. —-——---sssm—mm————

El Periodo de Suscripcidén comenzara el 14 de
noviembre de 2006, Dia HAbil anterior a la Fecha de
Desembolso, a las 10:00 horas de la mafiana y terminara
ese mismo dia a las 13:00 horas de la tarde. --—---

13.2 Dénde y ante quién puede tramitarse la
suscripecidén o adquisicidn -------mmmmmm—s—emmm s oo

Las solicitudes de suscripcioén deberan ser
efectuadas duranté el Periodo de Suscripcién ante las
entidades mencionadas en el apartado 5.2 del Documento
de Registro y con arreglo al siguiente procedimiento: la
suscripcién o tenencia de una Serie no implica la
suscripcién o tenencia de otra Serie. —==-—m-—--—--

13.3 Colocacién y adjudicacién de los valores.

lL.as Entidades Aseguradoras procederan libremente a
la aceptacién o no de 1as solicitudes de suscripcidn
recibidas, velando en todo caso para gue no se produzcan
tratamientos discriminatorios entre las solicitﬁdes que
tengan caracteristicas similares. No obstante, las
Entidades Aseguradoras = podran dar prioridad a las
-peticiones de aquellos de sus clientes gque estimen mas

apropiadas o convenientes. -==--——----emmoo—oomom—m——
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Cada Entidad Aseguradora se compromete a suscribir
en su propio nombre, al finalizar el Periodo de
Suscripciédn, la cantidad de Bonos necesaria para
completar la cifra a la que asciende su compromiso de
aseguramiento segin se determina en el Contrato de

Direccidn, Aseguramiento y Colocacidén de la Emisidn de

13.4 Forma y Fecha de desembolso

En la Fecha de Desembolso cada Entidad Aseguradora
abonard su respectivo importe asegurado en la cuenta
ablerta a nombre del Fondo en el Agente de Pagos, valor
ese mismo diaantes de las 10.15 horas. =--—————————-

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los
Bonos, deberan abonar a las Entidades Aseguradoras,
antes de las 10:00 horas de la mafiana (hora CET) de la
Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, el precio de
emisidén que corresponda por cada Bono adjudicado.

La Fecha de Desembolso sera el 15 de noviembre de

13.5 Direccidn, Aseguramiento y Colocacidén de la
Emisidén, ~—-—-—rmrmm e e e e e e e e e
El aseguramiento de la colocacidén de la Emisién de Bonos
Q la Direccidén de la misma se llevara a cabo-por Banco
Pastor, ©S.A., Merrill Lynch Internétional y Calyon,

Sucursal en Espafia (en adelante, las "Entidades




"0d6 ello de conformidad
con el Contrato de Direccién, Aseguramiento vy Colocacidn
de la Emisién de los Bonos que la Sociedad Gestora
celebrard en representacién del Fondo, por el cual las
entidades aseguradoras se comprometen a suscribir o a
conseguir, bajo su reéponsabilidad, suscriptores. para
los Bonos, por los importes mencionados en el Contrato
de Aseguramiento siendo cada una de ellas responsable de
su respectivo importe asegurado. ~-m-—--———o—s—ees

No obstante lo anterior, con posterioridad a la
Fecha de Constitucidén del Fondé y con antericridad al
inicio del Periode de Suscripcién, Calyon, Sucursal en
FEspafia, Merrill Lynch Internaticnal y Banco Pastor,
.S.A., como Entidades Directoras, podran de comin acuerdo
ceder una parte de su respectivo compromiso de
asegquramiento resefiado anteriormente a nuevas entidades
aseguradores en cuyo Caso deberan ponerlo en
conocimiento de la Sociedad Gestora due procéderé a
modificar los importes de los compromisos previamente
adquiridos por las Entidades Directoras y Aseguradoras y
Colocadoras resefiadas en el cuadro anterior. Las nuevas
entidades aseguradoras pasaran a ser  Entidades
Aseguradoras y Colocadoras con los mismos derechos vy

obligaciones que las previamente existentes mediante la

Vo

adhesién expresa, plena Yy sin reserva ni condicid
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alguna a la totalidad de los términcs Y condiciones del
Céntrato de Direccidn, Asegﬁramiento y Colocacidn de la
Emisidén de Bonos. La incorporacién de nuevas entidades
aseguradoras no podra dar lugar a un incremento alguno
de coste para el Fondo, ni modificar los derechos y'
obligaciones que se derivan para el Fondo de este
Folleto y de la Escritura de Constitucién del mismo y
del resto de contratos que le afectan, en particular del
Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacidén de la
Emisidén de Bones. En todeo caso, la inclusidén de nuevas
entidades aseguradoras, asi como la distribucidn de los
importes de los respectivos compromisos de aseguramiento
se comunicara a la CNMV para su puesta a disposicién del
piblico, modificéndose los importes de los respectivos
compromisos de aseguramiento reflejados en el cuadro
antericr. Banco Pastor, S8.A., comunicarid a la Sociedad
Gestora las modificaciones en la distribucidén del
anterior cuadro de aseguramiento de acuerdo con el
Contrato de Direccidn, Aseguramiento y Colocacién.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras asumiréan
las obligaciones contenidas en el Contrato de Direccién,
Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de los Bonos,
que bisicamente son las siguientes: —-————-mm-o———-

- Cada Entidad Directora, Aseguradora y Colocadora

se compromete a suscribir en su propio nombre, al




finalizar el Periodo de Suscripcidén, la cantidad de
Bonos necesaria para completar la c¢ifra a la que
asciende su respectivo compromiso de aseguramiento que
no hubieran sido suscritos durante el periocde de
suscripcldén., ————————mommmmmm o e e

- Cada una de las Entidades Directoras,
Aseguradoras y Colocadoras ingresara el pago realizado
por los inversores del importe nominal de los Bonos que
hubieran suscrito en la Cuenta de Tesoreria asi como el
importe nominal de los Bonos por ella efectivamente
suscritos el 15 de noviembre de 2006, wvalor ese mismo
dia, antes de las 10.15 {hora CET), en la forma que se
establece en dicho Contrato. ——-——==m—vemrmmmemcm e

- Las Entidades Directoras, Aseguradoras Y
Colocadoras gquedan obligadas a abstenerse de realizar
cualgquier actividad que pudiera ser interpretada como
dirigida a promover ofertas de suscripcidén o compra de
los Bonos en cualquier pais o jurisdiccién'diétinta de
Espafia © respecto de nacionales o residentes en
cualguier pals en donde estén prohibidas o limitadas
dichas actividades de promocién, oferta, colocacion,
intermediacién o venta sin cumplir con los requisitos
que se establezcan en la legislacidn local aplicable,

- La colocacidén de los Bonos se realizaréd durante

el Periodo ‘de Suscripcién. Dicha colocacién, vy la
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adjudicacién que cada asegurador asegura en virtud del
Contrato de Direccidén y Aseguramiénto de la Colocacidn,
se realizard libre y discrecionalmente por éste, velando
en todo caso porgque no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las ©peticiones gque tengan
caracteristicas similares, no obstante lo cual, las
Entidades Asequradoras y Colocadoras podran otorgar
prioridades a las peticiones de sus clientes gue estimen .
convenientes, —=—=—-——mm e

- La no confirmacidén antes del inicio del Periocdo
de Suscripcién de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por las-Agencias de Calificacidén y
el acaecimiento de algin supuesto de fuerza mayor de
conformidad con el articulo 1.105 del Cédigo Civil antes
del inicio del Periodo de Suscripcidn constituiran los
supuestos de resolucién del Contrato de Direccién v
Aseguramiento de la Colocacidén, de la constitucidén del
Fondo y de la Emisidén de los Bonos. ==—==——ece——————-

- El desembolso de los compromisos de suscripcién
asumidos por cada Asegurador se efectuaré él dia 15 de
noviembre de 2006 en hora no posterior a las 10:1% de
la manana (hora CET) del dia de la Fecha de Desembolso,
mediante abono por cada Aségurador del importe que le
corresponda en la cuenta abierta a nombre del Fondo en

el Agente de Pagos, valor ese mismo dia, —--—————-—-




- En contraprestacién al compromiso asumido por los
aseguradores, éstos recibiréan una comisidén de
aseguramiento y colocacién {en -adelante “Comisidn de
Aseguramiento”} la cual se encuentra recogida dentro de

los gastos iniciales del Fondo. Cada wuna de las

' 2z

Entidades Aseguradoras de los Bonos recibirad las
comisiones gue para cada Bono se recogen en el siguiente
cuadro, susceptibles de ser aplicadas spbre el importe
nominal por ella asegurado, todo ello en virtud dei

Contrato de Aseguramiento: ——-----—-—=-———--————————-

. Clase . Comisidn de Aseguramiento

* Bonos Al |e 0,035%

. Bonos A2 | 0,035%

* Bonos
e 0,035%
A3 (G)

. Bonos B . 0,035%

. Bonos C e 0,035%

. Bonos D L 0,035%

. Bonos E G,035%

Banco Pastor, S.A., Merrill Lynch International vy
Calyon, Sucursal en Espafia intervendran asimismo como
Entidades Directoras. Estas no percibiran remuneracién

por la direccién de la Emisidén de los Bonos. —=~=-=—=-
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14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS BONOS
(RATING) . == o o e o e e e -

14.1 Entidades calificadoras. -—-—-—--—-—=—===—==——-

La Sociedad Gestora actuando como fundadora vy
representante legal del Fondo, y el Cedente, actuando
coho cedente de los Préstamos, han acordado solicitar a
Mocdy’'s y S&P, calificaciones para cada una de las
Clases de Bonos de acuerdo con 1lo establecido en el
articulo cinco del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.

14.2 Calificacién otorgada a la emisién de los
Bonos. En la fecha de registro de esta Nota de Valores
se dispone de las siguientes calificaciones preliminares
para los Bonos ambas asignadas con fecha 3 de noviembre

de 2006:

Serie Al | Aaa. AAA
Serie AZ Aaa ARR
Seﬁie A3(G) | Aaa AAR
Serie B Aa?z AR
Serie C A2 A

Serie D Baa3 BRB
Serie E Ba3 BB




W

PRI”S“?&

N

Las éalificaciones de Raa y AAA de la Serie A3(G)
lo son en origen antes del Aval del Estado. --———--

El encargo efectuado a las Agencias de Calificacidn
consiste en la valoracién de los Bonos Yy en la
calificacidén de los mismos. ——————————————-——————-—

Si antes del inicio del Periodc de Suscripcidn, las
Agencias de Calificacidén no confirmaran como finales las
calificaciones provisionales asignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la CNMV y
se haria piblica en la forma prevista en la Estipulacién
20 de la presente Escritura. Asimismo, esta
circunstancia daria 1lugar a la resolucidén de la
constitucidén del Fondo, de la emisidn de los Bonos y de
la cesién de los Préstamos. ——mm——mmm—m————————mm e

En ¢l Anexo 9 de esta Escritura, se recoge una
copla de las cartas de comunicacién de las
calificaciones provisionales asignadas por parte de
Moody’s y 8&P.-—-—--—---—omme e e

14.3 Consideraciones sobre las calificaciones.

La calificacién, por definicidn, es la opinidn de
las Agencias de Calificacién acerca del nivel de riesgo
de crédito asociado a los Bonos. En el supuesto de que
no se confirmen, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién de los Bonos, alguna de las calificaciones

provisionales anteriores otorgadas por las Agencias de
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Calificacién, se considerara resuelta la constitucidn
del Fondo y la Emisién de los Bonos.

Las calificaciones asignadas, asi Como toda
revisidén o suspensiodén de las mismas: ————-—-———-—————-—

(1) son formuladas ~ por las Agencilas de
Calificacidn sobrel la 'base‘ de numerosas
informaciones que reciben y de las que no
garantizan su exactitud ni que sean completas,
de forma gque no podrian en forma alguna ser
consideradas responsables de las mismas;

(ii) vy no constituyen v no podrian en modo alguno
interpretarse como una invitacidn,
recomendacidén o incitécién dirigida a los
inversores para que procedan a llevar a cabo
cualgquier tipo de operacién sobre los Bones vy,
en particular, a adquirir, conservar, gravar o
vender dichos Bonos.

Las calificaciones realizadas por Moody’'s miden la
pérdida esperada antes de la fecha del 15 de ‘julio de
2045, En opinién de Moody’'s, la estructura permite el
pago puntual de los intereses y el pago del principal
durante la vida de la operacidén, y en cualguier caso
antes de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.

Las calificaciones otorgadas a cada uwna de las

Series de Bonos por S&P miden la capacidad del Fondo




para el cumplimiento de los pagos ‘de intereses
puntualmente en cada Fecha de Pago prevista y el
reembolso del principal durante la vida de la operacibn

y, en cualquier caso, antes de la Fecha de Vencimiento

Las calificaciones de Moody’s y S&P tienen en
cuenta la estructura de la emisidén de los Bonos, sus
aspectos legales y los del "Fondo que los emite, las
caracteristicas de los activos y la regularidad vy.
continuidad de flujos de la operacidén. ---——=-————--=-

Las calificaciones pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cualquier momento por las
Agencias de Calificacion en funcién de cualguier
informacién que llegue a su conocimiento. Dichas
situaciones, que no constituiran supuestos de
liquidacién anticipada del Fondo, seran puestas de
inmediato en“éonocimiento tanto de la CNMV como de los
bonistas., ———-——=mo o — oo e oo oo oo e

Para realizar el proceso de calificacién vy
seguimiento, las Agencias de Calificacidén confian en la
exactitud y lo completo de la informacién gque le
proporcionan la Sociedad Gestora, los auditoreé, los
asesores legales y otros expertos.

La Sociedad Gestoré, en represéntacién del Fondo,

se compromete a suministrar a las Agencias de
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Calificacién informacién periddica sobre la situacidn
del Fondo vy ‘de los Préstamos. Igualmente facilitaré
dicha informacidén cuando de forma razconable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando existiera
un cambio en las condiciones del Fondo, en los contratos
concertados por el mismo a través de su Sociedad Gestora
o en las partes interesadas. —--===—we-————-

La Sociedad Gestora haréd sus mayores esfuerzos para
mantener la calificacién de 1los Bonos en su nivel
inicial vy, en el caso. de que dicha «calificacién
descendiera, para recuperarla, -—-—-—————————--

Los documentos en los cuales las Agencias de
Calificacién otorgan la calificacidédn provisional a la
presente emisidén se incluyen como Anexo<9.j —————————

15, ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. ~~———-

La Sociedad Gestora realizara, con caracter
inmediato a la Fecha de Degembolso, la solicitud de
admisiédn a negociacidédn de la emisidn en Mercado AIAF,
mercado secundario oficlal organizado de valores, creado
por la Asociacidén de Intermediarios de Acﬁivos
Financieros. La Sociedad Gestora se compromete a que la
inscripcidén de la emisidn en el Mercado AIAF esté
concluida en el plazo de treinta dias desde la Fecha de

Desembolso, una vez obtenidas las autorizaciones

correspondientes.




La Sociedad Gestora hace constar expresamente que
conoce los requisitos y condiciones que se exigen para
la admisién, permanencia y exclusién de valores en
Mercado AIAF seguin la legislacidén vigente vy los
requerimientos de sus organismos rectores, aﬁeptando la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, cumplirlos.

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisién a cotizacidén de los
Bonos, la Sociedad Gestora se compromete a publicar el
oportuno Hecho Relevante en la CNMV vy anuncio en el
Boletin Oficial Diario de Mercado AIAF o en cualquier
otro medio de general aceptacidén por el mercado que
garanticen una difusién adecuada de la informacibn, en
tiempo y contenido, tanto las causas de dicho
incumplimiento como la nueva fecha prevista para la
admisién a cotizacién de los valores emitidos, sin
perjuicioc de- la eventual responsabilidad de la Sociedad
Gestora si el incumplimiento es por causas impqtables a
1a MISMA, ———— o s e

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitaré la
inclusién en IBERCLEAR de los Bonos emitidos de forma
gque se efectﬁe la compensacién y liquidacién de los
mismos de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de Jlos valores admitidos a cotizacidén en

Mercado AIAF y representados mediante anotaciones en
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cuenta que tenga establecidas o puedan ser aprobadas en
un futuro por IBERCLEAR, —==—r— oo e i o
. No estd previsto contratar una entidad gque se
comprometa a facilitar la liquidez de los Bonos durante
la vida de la Emisidn. ——rm—m s e
16. REPRESENTACION MEDiAN'I‘E ANOTACIONES EN CUENTA
'DE LOS BONOS. === e e e e e e e -

16.1 Representacién y otorgamiento de escritura

Los Bonos estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en el
Real Decreto 926/1998, y se constituiran como tales en
virtud de su inscripcién en el correspondiente registro
contable 'y seran al portador. La Escritura de
Constitucidén surtird los -efectos previstos en el
articule 6 de la Ley 24/1988, de 28 de 4julio, del
Mercado de Valores.

Los titulares de los Bonos seran identificados como
tales (por cuenta prbpia o_de terceros) segun resulte
del registro contable llevado por IBERCLEAR, que serad
designado como entidad encargada del registro contable
de los Bonos en la Escritura de Constitucién del Fondo
de forma que se efectie la compensacidén y ligquidacidén de
los Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento

que respecto de valores admitidos a cotizacidén en el




Mercado AIAF, vy representados mediante anotaciones en
cuenta tenga establecidas ¢ que puedan ser aprobadas en
un futuro por IBERCLEAR. —————-——===—= R kbt

16.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacién
del Fondo, designa en este acto a la Sociedad de Gestidn
de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacidn
de Valores, S.A. {“IBERCLEAR”) como entidad encargada
del registro contable de la emisién de los Bonos,
designacion que se efectua a los efectos del articulo 45
del Real Decreto 116/1992., ---———————mmmo—s——mm oo

Dicha designacién sera objeto de inscripcién en los
Registros Oficiales de la CNMV. ——wrm——————————omw-

TBERCLEAR tiene su domicilio en Las Rozas (Madrid},
calle Tramontana, n®. 2-Bis, ———===r——-———o—mmmm———

16.3 Caracteristicas de 1los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta. -----

En cumplimiento de lo diépuesto en el articulo 6
del Real Decreto 116/1992, la denominacién, numero de
unidades, valor nominal y demds caracteristicas vy
condiciones de la emisidén de Bonos que se representa por
medio de anotaciones en cuenta es la que se hace constar
en esta secaign de la presente Escritura. -===—=---=

16.4 Depdsito de copias de la escritura publica.
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La Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 7
del Real Decreto 116/1992, una vez otorgada la presente
Escritura, y antes de que se inicie el Periodo de
Suscripcidén de los Bonos depositard una copia de la
escritura en la CNMV, y no mas tarde del segundo Dia
hébil anterior é la Fecha de Desembolso, depositara otra
copia de la escritura en IBERCLEAR a efectos de su
incorporacién en los registros previstos en los
articulos 7 y 92 de la Ley 24/1988, de 28 de julic, del
Mercado de Valores. Posterioimente, la Scociedad Gestcra,
en representacién del Fondo, depositara una copié de la
escritura en Mercado AIAF. lLa Sociedad Gestora en nombre
del Fondo, Iberclear o la entidad aplicada en la qué
delegue sus funciones, y el organismo rector de Mercado
AIAF, deberan fener en todo momento a disposicidn de los
titulares y del publico en general copia de la presente
Escritura ptblica, en cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 8 del Real Decreto 116/1992. —-—————mommmmmmmen

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE SU
REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA.

La emisién de Bonos con carge al Fondo y su
exclusiva representacidén por medio de anotaciones en
cuenta, se realiza al amparo del articule guinto,

apartado 9 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto en el




el

Capitulo IT del Titulo Primero de la Ley 24/1988, de 28
de Jjulio, del Mercado de Valores, del Real Decreto
116/1992 y demés disposiciones que resulten aplicables.
17.1 Practica de la primera inscripcién; —————————
Los Bonos, valores representados mediante
anotacliones en cuenta, se constituirdn como tales en
virtud de su inscripcidn en el correspondiente registro
contable, de conformidad con lo previsto en el Real
Decreto 116/1992, vy, asimismo, <c¢on los plazos vy
procedimientos habituales de la entidad encargada del
mismo, IBERCLEAR., ————mwmrme e e e e e e e e e e
~17.2 Legitimacidn registral vy certificados de
legitimacidén. ——-—-——=——=——-——rr -
De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada
en los asientos del registro contable se presumira
tituiar legitimo y, en consecuencia, podra exigir de la
Sociedad Gestora, gque actuara en repreésentacién y por
cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, de
conformidad con el articule 18 del Real Decreto
116/1992, 1la legitimacién para la transmisidén y el
ejercicio de los derechos derivados de. los valores
representados mediante anotaciones en cuenta podra

acreditarse mediante la exhibicidén de certificados de
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legitimacién en el que constaran las menciones
legalmente exigidas., ——-—--—=wommemmmmrmm o e e

Dichos certificados no conferirdn mas derechos gue
los relativos a la legitimacidén., —--—-——-—————mwwmm o

17.3 Transmisidén de los Bonos. ——————====—=—~—-

Los Bonos podrdn ser libremente transmitidos por
cualgquier medio admitido en Derechoy de acuerdo con las
normas del Mercado AIAF. La titularidad de cada Bono se
transmitird por transferencia contable. La inscripciédn
de la transmisidén en favor del adquirente en el registro
contable producirad los mismos efectos que la tradicidn
de los titulos y desde ese momento la transmisidén sera
oponible a terceros. Eﬁ este sentido, el tercero due
adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segin los asientos
del registro contable, aparezca legitimada  para
transmitirlos no estard sujeto a reivindicacidén, a no
ser que en el momento de la adquisicién haya obrado de
mala fe o con culpa grave de conformidad con el articulo
12 del Real Decreto 116/1992., ——-——=---m-m——- ———————

17.4 Constitucién de derechos y gravamenes sobre
los BOnos, —===-=--=-osmsomm s semsssmmeseeee mm—————

La constitucidén de derechos reales limitados u otra
clase de gravamenes sobre los Bonos deberd inscribirse

en la cuenta correspondiente. La inscripcidén de la




prenda equivale al desplazamiento posesorio del titulo.

La constitucién del gravamen serd& oponible a
terceros desde el momento en gue haya practicade la -
correspondiente inscripcién., -----—-——m——————— oo

Seccién V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. —---=----

1B.  CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS
COMPLEMENTJARIOS b e e e

Con el fin de consoclidar la estructura financiera
del Fondo, de aumentar la seguridad o regularidad en el
pago' de los Bonos, de cubrir los desfases temporales
entre el calendario de los flujos de principal e
intereses de los Préstamos y los Bonos, o, en general,
transformar las caracteristicas financiéras de los Bonos
emitidos, asi como complementar la administracién del
Fondo, la Sociedad Gestora, en_representacién del Fondo,
procederd en el acto de otorgamiento de la Escritura de
Constitucidén, a formalizar los contratos y operaciones
gue se resefian a continuacidén, de conformidad con la
normativa aplicable, ---———=—>>-r——rrr—r— o ———

La Sociedad Gestora 3% Banco Pastor, S.A.
manifiestan gque las descripciones resumidas de los
contratos contenidas en esta esfipulacién recogen la
informacidén mas sustancial y relevante de cada uno de
ellos y reflejan fielmente el contenido de los mismos.

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar los
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contratos gue haya suscrito en nombre del Fondo vy
sustituir a cada uno de los prestadores de los servicios
al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, podré celebrar contratos adicionales, siempre
gue conforme a las disposiciones legales vigentes en
cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualguier caso, tales actuaciones
regqueriran la comunicacién previa de la Sociedad Gestora
a la CNMV, o su autorizacidén previa caso de ser
necesaria, u organismo administrativo competente y a las
Agencias de Calificacidén, y gue con tales actuaciones no
se perjudigue la calificacidén otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacién. Asimismp, tales
actuaciones no requeriradn la modificacién de la
Escritura de Constitucidn en tanto no dieran lugar a la
modificacién del Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.

Todos los contrétos que se describen a continuacidn
se resolveré&n en el supuesto de que no se confirmen las
calificaciones provisionales otorgadas por las Agencias
de Calificacidn. e e

Un ejemplar de todos y cada uno de los Contratos a
que se refiere la presente Estipulacidén se protocolizan
en acta separada con numero de protocolo inmediatamente
posterior al de esta Escritura. -—--—-----——mmom——

18.1 Contrato de Depébdsite por Tipo de Interés




Garantizado (Cuenta de Tesoreria): =-——-——=====-- -

La Sociedad GesEora dispondrd en el Banco pastor,

5.A. de una cuenta bancaria a nombre del Fondo (en

adelante, la "Cuenta de Tesoreria") a través de la cual

se realizardn, en cada Fecha de Cobro, todos los
ingresos que el Fondo deba recibir .del Cedente
procedente de los Préstamos, y en virtud de la cual el

Agente de Pagos garantizard una rentabilidad variable a

las cantidades depositadas en la misma. B

Seran depositadas en la Cuenta de Tesoreria todas
las cantidades liquidas que perciba el Fondo, que en su
mayor parte procederan de los.siguientes conceptos:

. (i)importe efectivo, neto de comisiones de aseguramiento
y colocacién, por el desembolso de la Emisién de
Bonos; =——————m-— oo —moo—mmmo—— e

(ii)disposicién del principal del Préstamo Subordinado
para Gastos Ihiciales ¥y del- Préstamo para Fondo de
Reserva;

(iii)las cantidades que sean abonadas al Fondo derivadas
del Contrato de Permuta Financiera de Interés;

(iv)las cantidades a gque asciendan 1los rendimientos
obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuenta
de Tesoreria v, en sSu caso, en la Cuenta de
Excedentes; ——-=————-——-—mmooomomomseme—

(v)las cantidades a que asclendan las retenciones a
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cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que
en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los
intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta
que corresponda efectuar su ingreso a la
Administracidn Tributaria; ——————me—mmsmmme

(vi}Principal reembolsado e intereses cobrados de los
Préstamos, mis cualquier otra cantidad qﬁe corresponda
a los Préstamos; e —————————— -

(vii) Importes dispuestos con cargo al Aval del Estado.

Asimismo, a través de la Cuenta de Tesoreria se
realizardn todos los pagos del Fondo, siguiendo las
instrucciones de la Sociedad Gestora. ———=—=————————-—

La Cuenta de Tesoreria no podrd tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la Cuenta de
Tesoreria se mantendrdn en efectivo., -———————=————-

Banco Pastor, S.A. garantiza un tipo de interés
nominal anual, variable trimestralmenfe, con devengo y
liquidacién mensual excepto para el primer periodo de
devengo de Intereses, que tendrd una duracidén inferior
(entre la Fecha de Constitucién y el dltimo dia del mes
natural en que ésta caiga), aplicable para cada periodo
de devengo de intereses (meses naturales, diferentes a
los Periodos de Devengo de Intereses establecidos para
los Bonos) por los saldos positivos diarios que resulten

en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo de Interés de




Referencia de los Bonos defé?minaad’para cada Periodo de
Devengo de Intereses, y aplicable desde el primer dia
del mes natural siguiente a cada Fecha de Pago (excepto
para el primer periodo de devengo de intereses gue se
aplicara desde la Fecha de Constitucidn). Los intereses
devengados que deberan liquidarse durante los cinco
primeros Dias Habiles de cada mes, se calcularan tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de intereses, y (ii) un afio compuesto
de trescientos sesenta y cinco (365) dias. La primera
fecha de liquidacién de intereses tendra lugar entre el
1 de diciembre de 2006 y el 11 de diciembre de 2006
devengandose los intereses desde el 10 de noviembre de
2006 haéta el 30 de noviembre de 2006, inclusive.-~—---
En el supuesto de que la deuda a corto plazb no
subordinada y no garantizada de Banco Pastor, S.A.
experimentara, en cualquier moﬁento de la wvida de los
Bonos, un descenso en su calificacién situandose por
debajo de P-1 segun las escalas de calificacién de
Moody’s o de A-1 en el caso de S&P, u otra equivalente
reconocida expresamente por las Agencias de
Calificacién, la Sociedad Gestora debera llevar a cabo
en un plazo maximo de treinta (30) Dias Habiles a contar
desde el momento que tenga lugar tal situacidn, alguna

de las opciones descritas a continuacidén que permitan
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mantener un adecuado nivel -de garantia respecto a los

compromisos derivados de este Contrato: ——=———wweee——ao

a)

Obtener de una entidad con calificacidén
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1 y de A-1,
segun las escalas de calificacién de Moody’s vy
de S&P, respectivamente, y sin que por ello se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos
por las Agencias de Calificacién, un aval a
primer requerimiento que garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por Banco Pastor, S$.A. de su obligacién
de reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo gue se
mantenga la situacién de pérdida de la
calificacién P-1 o A~1 por parte de Banco
Pastor, S.A.

Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una
entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada posea una cvalificacidén minima
P-1 y A-1, segun las escalas de calificacién de
Moody’s y de S&P, respectivamente, y contratar
la méxima rentabilidad posible para sus saldos,
que podrd ser diferente a la contratada con

Banco Pastor, S.A. en virtud de dicho Contrato.
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En caso de no ser posibles las opciones a) y b)
anteriores, obtener de Banco Pastor, S.A. o de
un tercero, garantia pignoraticia a favor del
Fondo sobre activos financieros de calidad
crediticia no inferior a la de la Deuda Puiblica
del Estado espafiol, por importe suficiente para
garantizar los compromisos establecidos en este
Contrato y no se perjudique la calificacidn
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacibén, =—-==—=——==-m———rom e

Asimismo, en caso de que no fueran posibles las
opcilones anteriores en los términos previstos,
la Sociedad Gestora podra invertir los saldoes,
en activos de renta fija en euros a corto plazo
emitidos por entidades que como minimo cuenten
con las calificaciones P-1 y A~-1 de la deuda a
corto plazo, segin las escalas de calificacidn
de Moody’s y de S&P,_ respectivamente, para
pericdos inferiores a treinta (30) dias (siempre
con vencimiento anterior a la siguiente Fecha de
Pago de los Bonos) y por importe inferior al 20%
del Saldo de Principal Pendiente de los Bonos.
Para periodos superiores, y siempre con un
méaximo de noventa {90) dias (siempre con

vencimiento anterior a la siguiente Fecha de




a)

Pago de los Bonos) y cuando las cantidades sean
superiores al 20% del Saldo de Principal
Pendiente de 1los Bonos, se requerird una
calificacién de A-1+ y P-1 de S&P y Moody’'s
respectivamente. No pudiendo ser la remuneracién
de estos actives inferior a la remunerécién de
la Cuenta de Tesoreria inicial.

En ambas situaciones b) vy d), la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladard los saldos
de nuevo a Banco Pastor, S.A. bajo el Contrato
de Cuenta de Tesoreria, en el caso de que la
deuda a corto plazo no subordinada vy no
garantizada de Banco Pastor, S.A. alcanzara
nuevamente la calificacidén P-1 y A-1 segin las

escalas de Moody’s y S&P, respectivamente.

Adicionalmente, si, en cualquier momento de 1la
vigencia de esté Contrato, el saldo de la VCuenté de
Tesoreria excediera del veinte por ciento (20,00%) del
Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos, la
Sociedad Gestora deberd poner en practica alguna de las

opciones descritas a continuacidn:

Obtener de una entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corteo plazo no
subordinada y no garantizada de P-1 y de A-1+,

segin las escalas de calificacién de Moody’s vy
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de S&P, respectivamente, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
golicitud de 1la Sociedad Gestora, el pago
puntual por Banco Pastor, S.A. del importe en
que exceda la suma del saldo de la Cuenta de
Tesoreria del importe equivalente al veinte por
ciento (20,00%) del Saldo de Principal Pendiente
de la Emisién de BOnos. ——w==—m—————mmmem—mee o
Transferir e ingresar el importe en dque exceda
la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria del
importe equivalente al wveinte por ciento
(20,00%) del Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos a una cuenta financiera ({la
“Ccuenta de Excedentes”) abierta por la Sociedad
Gestora a nombre del Fondo en una entidad cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacién minima de P-1
y de A-1+, segun las escalas de calificacién de
Moody’s y de S&P, respectivamente, y contratar
la maxima rentabilidad posible -para sus sa;dos,
que serid al menos igual a la contratada con
Banco Pastor, S.A. en virtud de la Cuenta
Tesoreria, y unas condiciones de liquidacion

iguales a la Cuenta de Tesoreria. —-===~-=-———~—--




En cualquiera de las actuacicnes a} o b), en caso
de que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de la entidad avalista o de la entidad en la
gue se hubiese abierto 1la Cuenta de Excedentes
experimentara un descenso de su calificacién a A-1,
segun la escala de calificacidén de 8S&P, la Sociedad
Gestora, en un plazo midximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento gue tenga lugar dicha
circunstancia, deberd poner en practica nuevamente
alguna de las opciones a) o b) descritas.

18.2 Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales. ~-=~--

La Sociedad Gestora celebrara, en representacidn y
por cuenta del Fondo, con Banco Pastor, S.A., un
contrato de préstamo subordinade de caracter mercantil
porh un importe total de SETECIENTOS CINCUENTA MIL
{750.000) euros {en adelante, el "Préstamoc para Gastos
Iniciales")., —-————rrrmmee———

La entrega del importe del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizard en la Fecha de Desembolso
mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria abierta en
el Agente de Pagos., —————mmrmmmmem e e e

El importe del Préstamo para Gastos Iniciales se
destinard por la Sociedad Gestora al pago de los gastos

de constitucidén del Fondo y emisidén de los Bonos. En el
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apartado 6 de la Nota de Valores aparece una estimacién
de dichos gastos iniciales. ---—-————--- -

La remuneracién del Préstamo para Gastos Iniciales
se realizard sobre la base de un tipo de interés anual
variable trimestralmente _igual al Tipd de Interés de
Referencia de los Boncs vigente en cada'momento mas un
margen del 0,3%. El pago de dichos intereses estara
sujeto al Orden de Prelacién de Pagos previsto en la
estipulacidn 21 siguiente. e

Las Fechas de Pago de intereses del Préstamo para
Gastos Iniciales coincidirdn con las Fechas dé Pago de
los Bonos de acuerdo con lo previsto en la presente
Escritura de Constitucién y en el Folleto Informativo.

Los intereses devengados que deberan abonarse en
una Fecha de Pago determinada se calcularan en base a un
afio natural compuesto por trescientos sesenta {360) dias
y tomando en consideracidén los dias efectivos existentes
en cada Periodo de Devengo de Intereses. —-——=e—wmmoo——ow

Los intereses del Préstamq para Gastos Iniciales se
liquidardn vy serdn exigibles al vencimiento de cada
Periodo de Devengo de Intereses, en cada una de las
Fechas de Pago y hasta la total amortizacién del
Préstamo para Gastos Iniciales. La primera fecha de
ligquidacién coincidird con la primera Fecha de Pago.

La amortizacién se efectuara trimestralmente en la
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cuantia en que hubieran sido amortizados los gastos
iniciales, de acuerdo con la contabilidad oficial del
Fondo, y en todo caso durante un plazo maximo de cinco
(5) afios desde la constitucién del Fondo. La primera
amortizacién tendra lugar en la primera Fecha de Pago el
15 de enero de 2007_y las restantes en las siguientes
Fechas de Pago, todo ello de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en el la estipulacién 21
siguiente., ———r e

La totalidad de las cantidades que deba abonarse a
Banco Pastor, S.A., tanto en concepto de intereses
devengados comoc en concepto de amortizacidén de
principal, devengados por el Préstamo para Gastos
Iniciales, estardn sujetas al Orden de Prelacidén de
Pagos establecido en la estipulacién 21 siguiente vy, en
consecuencia, sdlo seran abonadas a Banco Pastor, S.A.,
en una concreta Fecha de Pago, en el supuesto de gue los
Fondos Disponibles del Fondo en dicha Fecha de Pago sean
suficientes para atender las obligaciones del Fondo
enumeradas en los apartados {i) a (xvii) de 1la
mencionada estipulacidén para el caso de los intereses y
(i} a (xviii) para el caso del principal. ————==—-mm—w—-

Todas las cantidades que, en virtud de lo previsto
en los parrafos anteriores, no hubieran sido entregadas

a Banco Pastor, S.A., se haradn efectivas en las




siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelacidn
. de Pagos establecido en la estipulacién 21 siguiente.
Las cantidades debidas a Banco Pastor, S.A., y no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos

anteriores no devengaradn intereses de demora a favor de

18.3. Contrat§ de Préstamo para el Fondo de Reserva

Banco Pastor, S.A. otorgara, de acuerde con lo
previsto en el ‘Contrato de Préstamo para Fondo de
Reserva, un préstamo subordinado al Fondo (en adelante,
el “Préstamo para Fondo de Reserva”) destinado por,la
Sociedad Gestora a la dotacidén inicial del Fondo de
Reserva. -—-==—m——————-—————mm oo

El importe total del Préstamo para Fondo de Reserva

serd de doce millones seiscientos mil ({12.600.000)

La entrega del importe del Préstamo péra Fondo de
Reserva se realizard en la Fecha de Desembolso mediante
su ingreso en la Cuenta de Tesoreria, —-——--—--——-—--

La remuneracién del Préstamo para Fondo de Reserva
se realizard sobre la base de un tipo de interés anual
variable trimestralmente igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos vigente en cada momento mas un

margen del 1,50%, === o
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Para el calculo de los intereses sé utilizarad como
base el afio de 360 dias, calculéndose tales intereses
sobre el nimero exacto de dias naturales transcurridos.

Ei pago de dichos intereses estard sujeto al Orden
de Prelacién de Pagos descrito en la estipulacién 21
siguiente., —————r ———

La amortizacidén del Préstamo para Fondo de Reserva
se realizarad en cada Fecha de Pago por un importe igual
al importe en gque en cada Fecha de Pago se reduzca el
Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con sujecidén al Orden
de Prelacién de Pagos previsto en la estipulacién 21
siguiente. USSR

La totalidad de las cantidades que deban abonarse
al Cedente, tanto en concepto de intereses devengados
como en concepto de amortizacién de principal, por el
Préstamo para Fondo de Reserva, estaran sujetas al Orden
de Prelacién de Pagos establecido en la estipulacién 21
siguiente, y en consecuencia, sdélo seradn abonadas al
Cedente en una Fecha de Pago, en el supuesto de que los
Fondos Disponibles del Fondo en dicha Fecha de Pago sean
suficientes para atender las obligaciones del Fondo
enumeradas en los apartados (i) a (xiv) del mencionado
apartado para el caso de los intereses y (i) a (xv) para
el caso del principal, ————r—rmmmm————

Todas las gantidades que, en virtud de lo previsto




en los parrafos anteriores, no hubieran sido entregadas
a Banco Pastor, S.A. se harédn efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en que los' Fondos Disponibles
.permitan dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de Pagos establecido, ——-=--————m—mmmm e

Las cantidades debidas a Banco Pastor, S.A. y no
entregadas en virtud de lo-  previsto en los parrafos
anteriores no devengaradn intereses de demora a favor de
éste, —mmmmmmm e S R

El Contrato de Préstamo para Fondo de Reserva
quedard resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran'aﬁtes del inicio
del Periodo de Suscripcién, como  finales, las
calificaciones asignadas con carécter provisional a cada
una de las Clases de BONOS. ———————smmse s e i e o

18.4 Aval del Estado. ———==—mmmememe—meeeeee

Los férminos del Aval del Estado se detallan en la
Estipulacién 12.13.2 de la presente Escritura.-----

Fotocopia de la Orden del Ministerio de Economia
por la gque se otorga el Aval se adjunta como ANEXO 5 a

la presente Escritura.-----—--==~-—--

18.5 Contrato de Permuta Financiera de

Intereses, ———————— e e

La Sociedad Gestora celebrard, en representacidén y
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por cuenta del Fondo, con Banco Pastor, S.A. un Contrato
de Permuta Financiera de Intereses o Swap cuyos términos

més relevantes se describen a continuacién. ==—=———mee--

En ﬁirtud del Contrato de Permuta de Intereses, el
Fondo realizard pagos a Banco Pastor, S.A. qalcuiados
socbre el tipo dé interés de los Préstamos, y como
contrapartida Banco Pastor, S.A. realizard pagos al
Fondo calculados sobre el tipo de interés de los Bonos

mas un margen, todo ello seguin las siguientes reglas:

Parte A: El1 Fondo, representado por la Sociedad

Gestora—=——=—wmm— e m———
Parte B: Banco de Pastor, S.A. ——m———mmmee—ma

- Fechas de Liquidacidén: las fechas de liquidacién

coincidirédn con las Fechas de Pago de los Bonos.

- Importe Nocional: sera en cada Fecha de Liguidacién,
el saldo medio diario de 1los Préstamos qgue se
encuentran al corriente de pago durante los tres
meses naturales anteriores a dicha Fecha de

Liquidacidn, ===s——mmm e e e

- Excepcionalmente, el Importe Nocional para la primer
Fecha de Ligquidacidén serd el saldo medioc de 1los

Préstamos que se encuentran al corriente de pago en




el periodo comprendido entre la Fecha de Desembolso
del Fondo (incluida) y el ultimo dia del mes anterior

a la primera Fecha de Pago (incluida). -—======—-==--

" - periodo de Liquidacién de la Parte A: Seran los dias
efectivamente transcurridos durante los tres meses
naturales anteriores a la Fecha de Liquidacidén en

CUTS80. =———m———mm————

Excepcionalmente el primer periodo de liquidacién
tendré una duracidn equivalente a los dias
efectivamente transcurridos entre la Fécha de
Constitucion del ¥Fondo (incluida) y el dltimo dia del
mes anterior a la primera Fecha de Liquidacidn

(incluida) .

-~ Importe Variable Parte A: serd igual a los cobros por
intereses de los Préstamos recibidos por el Fondo e
ingresados en la Cuenta de Tesoreria durante el

Periodo de Liquidacién de la Parte A. —=—===—m—-——=w=

- Pagos Parte A: En cada Fecha de Liquidacién, la Parte
A abonard a la Parte B la diferencia positiva, en su
caso, entre el Importe Variable Parte A y el Importe
Variable Parte B determinados en el Periodo de
Liquidacién de la Parte A y el Periodo de Liquidacién

de la Parte B inmediatamente precedentes. ————====-=-
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Periodo de Liquidacién de la Parte B: Serdn los dias
efectivamente transcurridos entre dos Fechas de
Liquidacion consecutivas, incluyendo la primera vy

excluyendo la Gltima, ===rre——me e

Excepcionalmente, el primer periodo de Jliguidacién
tendré una duracién equivalente a los dias
efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso del Fondo (incluida) y la primera Fecha de

Ligquidacién (excluida) =———=m——m—mwmaw_

Importe Variable Parte B: serd el resultado de
aplicar el Tipo de Interés de la Parte B al Importe
Nocional en funcién del ntmero de dias del Periodo de

Ligquidacién de la Parte B. mmmrmem—mecc——e—a-

Pagos Parte B: En cada Fecha de Liquidacién, larParte
B abonara a la Parte A la diferencia positiva, en éu
caso, entre el Importe Variable Parte B y el Importe
Variable Parte A determinados en el Periodo de
Liguidacién de la Parte B y el Periodo de Liguidacién

de la Parte A inmediatamente precedentes. -—=—=-—m=-

Tipo de Interés de la Parte B: serd para cada periodo
de liquidacién de la Parte B el Tipo de Interés
Nominal medio de todos los Bonos ponderado por el

Saldo de Principal Pendiente de cada Serie Al, A2,




A3(G), B, C, D y E, mas un margen de 0,85%, mas, en
caso de sustitucién de Banco Pastor Ccomo
Administrador de los Préstamos, el porcentaje (%)
resultante de dividir la comisién por la prestaciodn
de los servicios per parte del nuevo Administrador

entre el Importe Nocional. ==-====——=——--=
- La Base de Liquidacién sera de 360 dias. ~==——=—==--

Las cantidades a pagar de acuerdo con el Contrato
de Permuta Financiera de Intereses se liguidarén de
forma gue, si las dos partes deben hacerse
reciprocamente pagos, aquella Parte cuyo importe sea
mayor, quedard obligada a realizar un pago por la

cantidad en exXceso, ——mmm - oo o mes o e s

Supuestos de incumplimiente del Contrato de Permuta

Financiera de Intereses

Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no
dispusiera de liguidez suficiente para efectuar el pago
de la totalidad de la cantidad que le correspondiera
satisfacer a la Parte B, la parte de esa cantidad no
satisfecha serd liquidada en la siguiente Fecha de Pago
siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. S5i esta

circunstancia de impago se produjera en dos Fechas de
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Pago consecutivas, el Contrato de Permuta podréd guedar
resuelto a instancias de la Parte B. En caso de
resolucién, el Fondo asumird, si procede, la obligacién
del pago de la cantidad ligquidativa- prevista en los
términos del Contrato de Permuta, y todo ello de
conformidad con el Orden de Prelacién de . Pagos. Sin
perjuicio de lo anterior, salvo en una situacién
permanente de alteracién del equilibrio financiero del
Fondo, la ' Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, tratard de contratar un nuevo contrato
de permuta financiera de 1intereses en condiciones

sustancialmente idénticas al anterior. =————=——- e

Si en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera
frente a sus obligaciones de pagoc por la totalidad de la
cantidad que le correspondiera satisfacer al Fondo, la
Sociedad Gestora podré optar por resolver el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses. En este caso, la Parte
B asumird, si procede, 1la obligacién del pago de 1la
cantidad liquidativa prevista en el Contrato. 8i 1la
Sociedad Gestora ejeréiera esa opcidn de cancelaciédn
anticipada deberd buscar una Entidad Financiera
alternativa que sustituya a la Parte B, lo més

rapidamente posible. =====————a——m-

La cantidad liguidativa serd calculada por 1la




Sociedad Gestora, como agente de calculo, en funcidn del
valor de mercado del Contrato de Permuta Financiera de

Intereses., =====--- o

Descenso de la calificacién crediticia de la Parte B

La Parte B asumirad el compromiso irrevocable de gque si,
durante cualguier momento a lo largo de la vida de los
Bonos, la calificacién de la deuda no subordinada y no
garantizada de la Parte B descendiera por debajo de AZ o
de P-1, para la deuda a largo plazo y corto plazo,
respectivamente, segbn la escala de calificacién de
Moody’s o de A-1 para la deuda a corto plazo segﬁn.la
escala de calificacién de S&P, realizara, en el pla;o
maximo de treinta (30) Dias Hébiles desde el dia en que
tuviera lugar la notificacién de cualquiera de dichas
circunstancias, alguna de 1las sigulentes opciones,
previa comunicacién a las Agencias de Calificaciédn, para
mantenér las calificaciones asignadas a cada una de las
Series por las Agencias de Calificacidén: (i} que una
tercera entidad .con una calificacién de su deuda no
subordinada y no garantizada igual o superior a A2 y a
p~-1 en- su deuda a largo élazd y a corto plazo,
respectivamente, segin la escala de calificacidn de

Moody’s e igual o superior a A-1 en su deuda a corto
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plazo segun la escala de calificacién de S&P,_asumiera
su posicién contractual y le sustituyera en el Contrato
de Permuta Financiera o, en su caso, en virtud de un
nueve Contrato de Permuta Financiera garantice ei
cumplimiento de sus obligaciones contractuales del
Contrato de Permuta Financiera; (ii) gque una tercera
entidad con las mismas calificacioﬁes requeridas para la
opcién (i) anterior, garantizara el cumplimiento de las
obligaciones contractuales de la Parte B en el Contrato
de Permuta Financiera o (iii) constituir un depésito de
efectivo o de valores a favor del Fondo en garantia del
cumplimiento de las obligaciones contractuales de la
Parte B en funcidn dgl Valor de Mercado de la Permuta
Financiera que cubra al menos el valor de reposicién de
la Permuta Financiera para gque no se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacién. Todos los costes, gastos e impuestos en
que se 1lncurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B, Para el
cdlculo del valor de mercado a los efectos de S&P se
actuar4d conforme a los | criterios  publicados ¥

actualizados de S5&P en cada momento., —~——————memeeo

Modificacién de la calificacidn posterior de la Parte B




Fn caso de que se produzca un descenso de la
calificacién de la deuda no garantizada y no subordinada
de la Parte B por debajo de A3 para la deuda a largo -
plazo segun la escala de calificacidn de Moody s o ﬁor
debajo de P-2 o A-3 para la deuda a corto plazo segun la
escala de calificacién de Moody s y S&P respectivamente,
o que las calificaciones de Moody’s o S&P fueran
retiradas, las opciones (i) y (ii) previstas en el
parrafo anterior serian las uUnicas viables para evitar
el descenso en la calificacidén otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacién, .con realizacidén del
depésito de efectivo o de valores previsto en el punto
(1ii} del parrafo anterior desde el dia en gque tuviere
lugar cualguiera de dichas circunstancias hasta que se
realice cualquiera de las opciones (i) y (ii) citadas en
el plazo maximo de los 10 dias naturales. Todos los
costes, gastos e iﬁpuestos en gue sSe incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones Seran por

cuenta de la Parte B, ==-==———=mm-——s-———————mo-o-

La ocurrencia, en su caso, de la resélucién
anticipada del Contrato de Permuta Finpanciera no
constituird en si misma una causa de Amortizacidn
‘Anticipada de la Emisién de Bonos vy Liquidacién
Anticipada del Fondo a qué se refieren los apartados

4.4.3 del Documento de Registro y 4.9.2 de la Nota de
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Valores, salvo que en conjuncidén con otros eventos o
circunstancias relativos a la situacién patrimonial del
Fondo se produjera una alteracidén sustancial o}

permanente de su equilibrio financiero. ======—=————==

LLos pagos de intereses y de principal a los
inversores de los Bonos de la Serie A3(G) dependen

también del Aval del Estado. =-=-=-=—==~=————-————

18.7 Contrato de Administracidn de los
Préstamos, —————----smmmmmmm oo
Banco Pastor, S.A., Entidad Cedente de los

Préstamos adgquiridos por el Fondo, de conformidad con lo
establecide en el articulo 2.2.b) del Real Decreto
926/1998 vy, respecto de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca, en el articulo 61.3 del Real Decreto
685/1982, <conservarad, comc mandatario de la Sociedad
Gestora, la administracién y gestidén de los Préstamos,
reguléndose por el Contrato de Administracién de los
Préstamos (en adelante, al “Contrato de
Administracidn”), las relaciones entre Banco pastor,
S.A. y el FondQ, representado por la Sociedad Gestora,
en cuanto a la éustodia y administracién de los
Préstamos y el depbdsito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. e

Los términos del Contrate de Administracidédn se




describén en la Estipulacidédn 10 de esta Escritura.

El Contrato.de Administracidén gquedard resuelto de
pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del Periodo
de Suscripcidn, como finales, las calificaciones
asignadas con cardcter provisional a cada una de las
Series.=—=rr———mm——— e — ,

18.8 Contrato de Direccidn, Aseguramiento vy
Colocacién de la Emisién de Bonos, ———-—===——====-——-

La Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, celebrara un Contrato de Direccidn,
Aseguramiento y Colcocacién de la Emisidén de Bonos con
BANCO PASTOR, S.A., Merrill ILynch International vy
Calyon, Sucursal en Espafia como Entidades Directoras vy
Entidades Aseguradoras y Colocadoras, —-————-=—-——ow—-

Los términos del Contrato de Direccién,
Aseguramiento y Colocacién de la Emisidn de Bonos, y, en
concreto; los compromises de aseguramiento de cada
Entidad Aseguradora y Colocadora y la comisidén de
aseguramiento y colocacién se recogen en la Estipulacién
13.5 de la presente Escritura.-----=-

BANCO . PASTOR, S.A., Merrill Lynch International vy
Calyon, Sucursal en Espafia intervendran en la Emisidn de
Bonos como Entidades Directoras. Estas no percibiréan

remuneracién alguna por la direccién de la Emisién de
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il Contrato de Direccidn, Aseguramiento y Colocacién de
la Emisidén de Bonos quedara resuelto de plenc derecho en
el caso de gque las Agencias de Calificacidé4n no
confirmaran antes del inicio del Periodo de Suscripcién,
como finales, las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series, o en caso de
fuerza mayor en los términos establecidos por el
articulo 1.105 del COAigo CAvil.--—mmmmmmmmemmmmmmmmeeee |

18.9 Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. =---

Nombre y direccidén de cualquier agente pagador y de
los agentes de depésito en cada pais y de las entidades
depositarias.

Podrén ser Entidades Depositarias cualquiera de las
‘entidades participantes en Iberclear, ——~—=————ee———

El servicio financiero de la émisién de Bonos se
atendera a través de Banco Pastor, S.A., entidad que
serd designada Agente de Pagos. Todos los pagos a
realizar por el Fondo a los titulares de los Bonos se
realizaran a través del Agente de Pagos. ~—-~—————————~

La Sociedad Gestora en nombre y representacién del
Fondo y Banco Pastor, S.A, suscribiran el dia en que se
otorgue la Eséritura de Constitucidén el Contrato de
Agencia de Pagos. ————=-——m o

Llas obligaciones que asumird el Agente de Pagos




contenidas
siguientes

(1)

6Y6214364

en ese Contrato son resumidamente las
En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo,
antes de las 11:00 horas (hora CET), mediante
ingreso en la Cuenta de Tesoreria con valor
ese mismo dia, el ’‘importe total por la
suscripcién de 1la Emisién de Bonos que, de
conformidad con lo establecido en el Contrato
de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de
la Emisién de Bones, le abonen las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras mas el importe’
nominal de los Bonos que hubiese colocado vy,
en su caso, suscrito Banco Pastor, S5.A. por
cuenta propia hasta 5U compromiso de
aseguramiento. —-----=rm--—o-———-——o——o—ooo o
En la Fecha de Desembolso, abonar a cada una
de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
el importe a que ascienda la comisién de
aseguramiento y colocacién devengada a favor
de cada una de ellas, una vez le hubieren
abonado aquéllas a su vez el importe de
principal de los Bonos colocados por cada una
de ellas y, en su caso, suscritos por cuenta
proﬁia hasta su respectivo compromiso de

aseguramiento., —=---—-~=mmmm———————o oo




(1ii)En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y de
reembolso del principal de los Bonos, una vez
deducido el importe total de la retencidén a
cuenta por rendimientos del capital
mobiliario que proceda efectuarse de acuerdo
con la legislacidn fiscal aplicable.

En contraprestacién a los servicios a realizar por
el Agente de Pagos, el Fondo le satisfard en cada Fecha
de Pago de los Bonos durante la vigencia del contrato,
una coﬁisién igual al 0,01%, impuestos incluidos en su
caso, sobre el importe bruto, en concepto de principal e
intereses, pagado a los titulares de los Bonos en cada
Fecha de Pago, dque se pagara en la misma Fecha de Pago,
siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente vy
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
establecido“ en la estipulacién 21 de la presente
Escritura. -———==—==————-

En el supuesto de que el Fondo no diSPUSiera de
liguidez suficiente para satisfacer la totalidad de 1la
comisién, los importes no pagados se acumularédn sin
penalidad alguna a la comisidén que corresponda pagar en
la siguiente Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera
dicha situacidn de iliquidez, en cuyo caso los importes

debidos se iran acumulando hasta aquella Fecha de Pago




en que dicha situacidén hubiese cesado. -—--—--—--—ww--

El Contrato de Agencia de Pagos gquedard resuelto de
pleno derecho en el caso de gue las Agencias Ade
Calificacién no confirmaran antes del inicio del Periodo
de Suscripcidn, COmo finales, las calificaciones
asignadas con caracter provisional a cada una de las
Series, o en <caso de resolucion del Contrato de
Direccién, Aseguramiento y Colocacidén de la Emisidn de
Bonos, ————mmmemmm e s e e e —

Sustituciédn del Agente de Pagos

La Sociedad Gestora estd facultada para sustituir
al Agente de Pagos (en todas o alguna de sus funciones)
siemprel que ellc esté permitido por la legislaciédn
vigente y se obtenga, en caso de ser necesario, la
autorizaciébn de 1las autoridades competentes. La
sustitucidén se comunicard a la CNMV, a las Agencias de
Calificacién y al Cedente, —————--===——-——-—————rmer———

rEn el supuesto de éue la deuda a corte plazo no
subordinada y no garantizada de Agente de Pagos
experimentara, en cualgquier momento de la vida de la
EFmisién de Bonos, un descenso en su calificacién
situandose por debajo de P-1 o de A-1l, segiin las escalas
de calificacién de Moody’s y de S&P, respectivamente, la
Sociedad Gestora, en 1n1‘plazo maximo de treinta (30)

dias a contar desde el momento que ‘tenga lugar

0Y6214363




cualquiera de dichas circunstancias, deberd revocar la
designacién del Agente de Pagos, procediendo a designar
a otra entidad con calificacidén crediticia minima de su
deuvda a corto plazo no subordinada y no garantizada de
P-1 y de A-1l, segun las escalas de calificacidén de
Moody's vy de S&P, respectivamente, gque le sustituya
antes de dar por resuelto el Contrato de Agencia de
Pagos o, en su caso, en virtud de un nuevo contrato de
agencia dé pagos, y sujeto a la comunicacién previa a
las Agencias de Calificacidén., =—=——m=———mmmmmmmm e
Si Banco Pastor, S.A. fuera sustituido como Agente
de Pagos, la Sociedad Gestora estard facultada para
modificar la comisién en favor de la entidad sustituta
que podrd ser superior a la establecida con Banco
Pastor, S.A. en este Contrateo. Salvo que se trate de una
renuncia voluntaria, en cuyo caso, la sustitucidédn no
podra representar un mayor coste para el Fondo --—-—-====
Asimismo, el Agente de Pagos podrad dar por
terminado el Contrato de Agencia de Pagos previa
notificacién a la Sociedad Gestora con una antelaciédn
minima de dos meses, de acuerdo con los términos
establecidos en el Contrato de Agencia de Pagos, vy
siempre dque (i} . otra entidad de <caracteristicas
financieras similares a Banco Pastor, S.A. y con una

calificacidén crediticia a corto plazo al menos igual a




g PRILS £
W Y .

Pl en el caso de Moody’s y de Amiyen el caso de 3&P, u
otra equivalente reconocida explicitamente por las
Agencias de Calificacién, aceptada por la Sociedad
Gestora, sustituya a éste en las funciones asumidas en
virtud del contrato de Agencia Financiera, (ii) se
comunique a la CNMV y a las Agencias de Calificacién Y
(i1ii) no se perjudique la calificacién otorgada a los
Bonos por las Agéncias de Calificacién. Adicionalmente,
la terminacién no podra producirse, salvo autorizacidn
de la Sociedad Gestora, hasta el dia 20 del mes
.siguiente al mes de la Fecha de Pago siguiente a la
notificacién de terminaciéﬁ. En caso de sustitucidn
motivada por la renuncia del sustituido, todos los
costes derivados del proceso de sustitucién serén_
soportados por este ultimo. Los costes administrativos
y de gestidn derivados del proceso de sustitucidén del
Agente de Pagos, como consecuencia de la pérdida de
calificacién, seradn por cuenta del Agente de Pagos
sustituido. —===r——==-————em oo o
T.as Fechas de Notificacién de los pagos a realizar
por el Fondo en cada Fecha de Pago: seran los dias
14 de enero, 14 de abril, 14 de julio y 14 de octubre de
cada afio, ©o el Dia H4abil inmediatamente siguiente en
caso de que éstos no lo fueran. —-—-—————w=ees

18.10. Contrato de Intermediacién financiera
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Por ultimo, la Sociedad Gestora, en representacién
y por cuenta del Fondo, remunerarid a Banco Pastor, S.A.
por el proceso de intermediacidén financiera desarrcllado
Yy que ha permitide la transformacién financiera
definitoria de la actividad del Fondo, la adgquisicién de
los Présfamos no Hipotecarios y la suscripcidén por éste
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca y la
satisfactoria calificacidén otorgada a cada una de las
Series de BOonos. ——=——————— e e

La remuneracién a Banco Pastor, S.A. por este
concepto consiste en una cantidad variable y subordinada~
igual a la diferencia entre los ingresos vy gastos
devengados anualmente, de acuerdo con la contabilidad
oficial del Fondo, minorada, en su caso, por el importe

correspondiente a bases imponibles  negativas de

ejercicios anteriores, que puedan ser compensadas para

—

corregir el resultado contable del ejercicio, a efectos
de la liquidacidén anual del Impuesto sobre Sociedades.

Dicha remuneracidén se devengara anualmente al
cierre de cada uno de 1los ejercicios econdémicos del
Fondo. 8in perjuicio de lo anterior, la liquidacién de
la remuneracién se efectuard parcialmente y a cuenta en
cada una de las Fechas de Pago, —-—————=mm——=u——

El ajuste del Margen de Intermediacién Financiera

(entre las cantidades avanzadas y las que‘resulten del




cierre contable anual del Fondo) se realizara en la

.primera Fecha de Pago del afio posterior al del cierre
contable, de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
previsto en la estipulacién 21 siguiente, "cuando del
referido ajuste resulte a pagar una cantidad a pagar por
el Fondo a Banco Pastor, S.A. ———=———"-7—=moo

Seccidn VI: GESTION Y ADMINISTRACI()N DEL FONDO -

19 GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. =--===

19.1 Actﬁaciones de la Sociedad Gestora. -=--—---

Las obligaciones y las actuaciones que realizard la
sociedad Gestora para el cumplimiento de sus funciones
de administracién y representacién legal del Fondo son,
con caracter meramente enunciativo, y sin perjuicio de
otras funciones, las siguientes: —-==——=--—=m-----=

(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de due su

valor patrimonial sea nulo en todo momento.

(ii) Llevar 1la contabilidad del Fondo, <con la

debida separacién de la propia de la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicién de cuentas vy
llevar a cabo las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera
efectuar al Fondo.-————=m——==—-—=——-mmomms

(1i3)Comprobar que el importe de los ingresos dque

ofectivamente reciba el Fondo se corresponda

con los ingresos que debié haber recibido el
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Fondo, de acuerdo con lo previsto én los
distintos contratos de los que se deriven
dichos ingresos. En el supuesto de que sea
necesario, deberd ejercitar las acciones
judiciales o} extrajudiciales que sean
necesarias o convenientes para la protecciéﬁ de
los derechos del Fondo vy de los titulares de

los Bonos. ——————m———mm e

(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de las

obligaciones del Fondo, de acuerde con lo
previsto en la presente Escritura y en el
Folleto Informativo. -——-—-—-- S
Prorreocgar o modificar los contratos gque haya
suscrito en nombre del Fondo para permitir 1la
operativa del Fondo en los términos previstos
en la Escritura de Constitucidn y en el Folleto
Informativo vy siémpre que ello ésté permitido
por la normativa vigente en cada momento se
obtenga la autorizacién de las autoridades
competentes, en caso de ser necesario, se
notifique a las Agenclas de Calificacién y no
se perjudiquen los intereses de los titulares
de los Bonos ni se vea perjudicada la
calificacidén otorgada a los Bonos por las

Agencias de Calificacién., —————————mmee_




(vi} Efectuar los cdlculos a que viene obligada. por
el Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

(vii)Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos
en la presente Escritura Y el Folleto
Informativo, siempre que ello esté permitido
por la legislacidén vigente en cada momento, se
obtenga la autorizacién de las autoridades
competentes, en caso de ser necesario, se
notifique a las-Agencias de Calificacién y no
se perjudiguen ios intereses de los titulares
de los Bonos ni se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacidén. En particular, en
caso de incumplimiento por el Cedente de sus
obligaciones COmo administradoxr de les
Préstamos, la Sociedad Gestora tomara las
medidas necesarias para obtener wuna adecuada
administracién de los Préstamos.--——--—-----

(viii) Cursar las instruccilones oportunas al
agente de pagos en relacién con la Cuenta de
Tesoreria Y, en su caso, la Cuenta de
Excedentes Y velar que las cantidades
depositadas en las mismas produzcan la

rentabilidad acordada en los respectivos
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contratos., —-=—-semoom e

(ix) Cursar las instrucciones oportunas al agente

(x)

(x1)

de pagos en relacién con los pagos a efectuar a
los titulares de los Bonos y en su caso a las

demds entidades a las que corresponda realizar

Determinar y efectuar los pagos én concepto de
principal e intereses del Préstamo para Gastos
Iniciales y del Préstamo para Fondo de Reserva.

Dar las instrucciones oportunas en relacidn

con el Aval del Estado, ———————mmm e

(xii}Certificar a la Direccidén General del Tesoro y

Politica Financiera y a la Direccién General de
Politica de la Pequefia y Mediana FEmpresa, en -
cada Fecha de Pago, el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos de la Serie A3(G), y, en
su caso, la fecha de las amortizaciones
anticipadas e importes no prefijados gue, en su
caso, afecten a dicho Saldo de Principal

Pendiente de los Bonos de la Serie A3(G).

(xiii) -Designar y sustituir, en su caso, al

auditor, con la aprobacidén previa en caso de

que sea necesaria de la CNMV. ——-——--———mewo_

(xiv)}Preparar Yy remitir la informacién  que

razonablemerite requieran las Agencias de




Calificacién, CNMV o cualguier otro organismo
SUPErViSOor, ———————- e e e
{xv) Preparar y someter a los érganos competentes
todos los documentos e informaciones gue deban
someterse, segun lo establecido en la normativa
vigente a la CNMV, asi como preparar y remitir
a los titulares de los Bonos la informacién que
sea legalhente requerida.-—-——-——=——--—--——-—
(xvi)Adoptar las decisiones oportunas en relacidn
con la ligquidacién del Fondo, ‘incluyendo la
decisién.de Liquidacién Anticipada del Fondo y
de la Amortizacién Anticipada de la Emisidn de
Bonos. Asimismo, adoptar las decisiones
oportunas en caso de resolucién de 1la
constitucidén del Fondo.-———=wm—m——m————————-
r(xvii) Determinar el tipo de interés aplicable a
cada Serie y Clase de Bonos en cada Periodo de
Devengo de Intereses y el principal a amortizar
de cada Serie en cada Fecha de Pago. ——-—=-—=-
{xviii) Ejercer los derechos inherentes a 1la
titularidad de los Préstamos no Hipotecarios y
los Certificados de Transmisién de Hipoteca
adquiridos por el Fondo. SR
(xix)Facilitar a loé tenedores de los Bonos, CNMV y

Agencias de Calificacidédn cuantas informaciones
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y notificaciones prevea la.legislacidén vigente.

La Sociedad Gestora deberd tener disponible para el
publico toda la documentacién e informacién necesaria de
acuerdo con la Escritura de Constitucidén y el Folleto
Informativo, —mm——— s

19.2 Subcontratacién.

La Sociedad Gestora estara facultada para
subcéntratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia vy capacidad, la prestacién de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en su
funcién de administracién y representacidén legal del
Fondo de acuerdo con lo establecido en la Escritura de
Constitucidn, siempré que el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accidén de demanda
de responsabilidad contra el Fondo En cualquier caso, la
subcontratacién o delegacidén de cualquier servicio: (i)
no podrd suponer ningﬁn coste o gasto adicional para el
Foﬁdo (1i) habrd de ser legalmente posible (iii) no daréa
lugar a una revisidén a la baja de la calificacién
otorgada a cada una de las Series de Bonos por las
Agencias de Calificacidén, y (iv) serd notificada a la
CNMV, contando, caso de ser legalmente necesario, con su
autorizacidn previa. No obstante, cualquier
subcontratacién o delegacién, la Sociedad Gestora no

gquedara .exonerada ni liberada, mediante tal




subcontratacién o delegacién de ninguna de las

responsabilidades asumidas en virtud de la Escritura de

Constitucién que legalmente le fueren atribuibles o

exigibles —--——-m--emmm o s o mme oo oo
19.3. Régimen fiscal. -—-===m——=—-——-——————————

De acuerdo con lo establecidé en el apartado 2 del

articulo 1 del Real Decreto 926/1998, de i4 de mayo, por

el gue se regulan los fondos de titulizacidn de activos

y las sociedades gestoras de fondos de titulizacidén; en

el articulo 5.10 de la Ley 19/1892; el articulo 7.1.h)

del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre

Sociedades, aprobada por el Real Decreto Legislativo

4/2004, de 5 de marzo; el articulo 20.Unc.18 de la Ley

37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor

afiadido y el articulo 59.k del Real Decreto 1777/2004,

de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del

Tmpuesto sobre Socledades, las caracteristicas propias

del régimen fiscal del Fondo son las siguientes:

a) La constitucién del Fondo esta exenta del concepto
“operaclones socletarias” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales vy Actos Juridicos
Documentados. SRRSO =

b) La emisién de los Bonos estd exenta del Impuesto
sobre el Valor Afadide (articulo 20.Uno.18? de la

Ley del IVA) y del Impuesto sobre Transmisiones
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Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(articulo 45-I.B numero 15 del Texto Refundido del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados). —————-—mmme—mmmmmm e
c} El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre Sociedades,
al tipo general vigente en cada momento, y gue en
la actualidad se encuentra fijado al 35%.
d) La administracidén del Fondo por la Sociedad Gestora
estd exenta del Iméuesto sobre el Valor Ariadido.
Respecto a los rendimientos de las Participaciones
Hipotecarias, Certificados de Transmisidén de Hipoteca,
Préstamos y otros derechos de crédito que pudieran
llegar a constituir ingresos del Fondo, no existird
obligacién de retener ni de ingresar a cuenta.
19.4 Auditoria de cuentas del Fondo. —-————-—--
Durante la wvigencia de la operacién, las cuentas
anuales del Fondo seran objeto de verificacién vy
revisién anuaimente por auditores de cuentas. Las
cuentas anuales del Fondo y el informe de auditoria de
las mismas seran depositados en el Registro Mercantil. -
La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo, junto con el informe de
auditoria de las mismas, dentré de los cuatro {4) meses
siguientes al <cierre del ejercicio del Fondo que

coincidird con el afio natural. ————mm——e e




La Sociedad Gestora procederd a designar, por
periodos maximos de tres (3) afios, al auditor de cuentas
que lleve a cabo, durante ese periodo de tiempo, la
auditoria de las cuentas anuéles del Fondo, informando
de tal designacién a la CNMV. La designacién de un
auditor de cuentas durante un periodo determinado no
imposibilita su designacidbn para los periodos
posteriores, respetando, en todo caso, las disposiciones
legales vigentes en esta materia.--———==-=-----—-—-—————o—-

20. NOTIFICACIONES. -=-=-- P PPt ————

Obligacién y plazos previstos para la puesta a
disposicién del publico y remisién a la CNMV de la
informacién. periddica de la situacién econdmico-
financiera del Fondo

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn y
administracién del Fondo, se compromete a suministrar,
coﬁ,la mayor diligencia pbsible o en los plazos que se
determinan, la informacidén descrita a continuécién y de
cuanta informacioén adicional le sea razonablemente
requerida, ——-----o-smmemo oo o oo oo o

20.1.Notificaciones ordinarias periédicas

La Sociedad Gestora tendra disponible para el
piblico toda la documentacién e informacién necesaria de
acuerdo con la Escritura de Constitucién.

1. En el plazo comprendido.eéntre la Fecha de Fijacidn
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del Tipo de Interés vy tres (3) Dias Héabiles
siguientes como méximo a cada Fecha de Pago, la
Sociedad Gestora procedera a comunicar a los
tenedores de los Bonos los Tipos de Interés Nominales
resultantes para cada Serie de Bonos, para el Periodo
de.Devengo dé Intereses sigulente. —wwemmcommna—..
.Trimestralmente, con una antelaclidn minima de un (1)
Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago, el Fondo a
través de su 'Sociedad Gestora comunicard a los
tenedores de los Bonos, los intereses resultantes de
los Bonos de cada Serie, junto con la amortizacidn de
los mismos, segun proceda, ademds de: —=——=mmm—————-
(1) las tasas de amortizacidn anticipada reales de
los Préstamos del Periodo de Determinacién
precedente; e e
{ii) la wvida residual media de los Bonos estimada
‘con las hipétesis de mantenimiento de dicha
tasa real de amortizacidén anticipada del
Principal de los Préstamos y con el resto de
‘hipétesis previstas en el apartado 4.10 de la
Nota de Valores; ——————————————mmmmm o
(iii)los Saldos de Principal Pendiente de Pago,
después de la amortizacién a liquidar en cada
Fecha de Pago, de los Bonos de cada Serie vy

los porcentajes que dichos Saldos de Principal




Pendiente de Pago representan sobre el importe
nominal inicial de los Bonos; ~—-——--—-—-—-—--

(iv} si procediera, se pondrd en conocimiento de
los tenedores de los Bonos las cantidades de
intereses y de amortizacidn devengadas y no
satisfechas - por insuficiencia de Fondos
Disponibles, de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos., —-—-———————————=

Las anteriores notificaciones se comunicaran

asimismo a Iberclear, CNMV, Agente de Pagos y AIAF al

menos dos {(2) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago.

3. Dentro de los cuatro {4) meses siguientes al final
del periodo contable, la Sociedad Gestora emitird una
memoria gue recogera: ——-—--———-mmomo—

(i) Un informe sobre la cartera de Préstamos
agrupados en el Fondo, el saldo de las Cuentas
de Amortizacién y de la Cuenta de Tesoreria,
el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias,
informe del auditor, y un anexo especificando
los principios contabies aplicados.

(ii) Un informe de gestidén conteniendo:

a) El Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos.
b) El1 porcentaje de Préstamos que ha . sido
amortizado anticipadamente.

c¢) Los cambios producidos en la tasa de

0Y6214356




amortizacidn anticipada.
d) El importe de los Préstamos impagados.
e} El importe de los Préstamos Fallidos
f) La vida media de la cartera de Préstamos.
g} El tipo medio de la cartera de Préstamos.

h) El Saldo Principal Pendiente de Pago de los

i) En su caso, importes de intereses
correspondientes a los Bonos devengados y no
pagados,

k} Un analisis detallado de la evolucidén del
Fondo v de los factores gue han afectado a dichos
resultados.

1) El importe y las variaciones de los gastos
y comisiones . de gestidén producidos durante el
periodo contable.

4. La Socledad Gestora suministrard trimestralmente a la
CNMV y a AIAF, dentro del mes siguiente a la
finalizacién de cada trimestre un informe sobre la
evolucién de los Préstamos incorporados al Fondo, asi
como el saldo de la Cuenta de Tesoreria y en su caso,
Cuenta de Excedentes, asi como informacidén relevante
sobre el Fondo y los Préstamos incorporados.

Toda la informacién de caracter piblico del Fondo

podrd encontrarse en el domicilio de la Sociedad




Gestora, en la pagina web de la Sociedad Gestora
(www.gesticaixa.com), en las Entidades Aseguradoras, en
AIAF vy en el Registro de la CNMV., ---—-—————=——=

20.2. Notificaciones extraordinarias

1. Con motivo de 1la constitucidén del Fondo vy
emisién de Bonos, una vez otorgada la Escritura de
Constitucidén, la Sociedad Gestora, en representacidn y
por cuenta del Fondo, procederé a efectuar la
notificacién de la constitucién del Fonde y de la
emisién de Bonos, asl como de los Tipos de Interés
Nominales de las series de Eonos aplicables al primer
Periodo de Deﬁengo de Intereses, asi como los margenes
definitivos aplicables a cada una de las Clases de
Bonos, que serd el comprendide entre 1la Fecha de
Desembolso y la primera Fecha de Pago, todo ello, de
conformidad con el contenido del presente Folleto,
siendo apto para dicha publicacién cualquier dia del
calendario, bien sea H&bil o inhé&bil., --—-——----———--

2. La Sociedad Gestora, en representacién y por -
cuenta del Fondo, informard a los tenedores de los Bonos
de todo hecho relevante gue pueda producirse en_relacién
con los Bonos, con el Fondo y con la Sociedad Gestofa,
que pueda-influir sensiblemente en la negociacién de los
Bonos y, en general, de cualquier modificacién relevante

del activo o pasivo del Fondo. La Sociedad Gestora, en
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representaciédn y por cuenta del Fondo, informard a los
tenedores de los Bonos de una eventual decisidén de
amortizacidn anticipadé de los Bonos por cualguiera de
las causas previstas en el presente Folleto,
remitiéndose en este supuesto a la CNMV el Acta Notarial
de Liguidacidén vy el. procedimiento de liquidacién
seqguido. —===———————

Todas las circunstancias que anteceden seréan
comunicadas previamente a la CNMV y Agencias de
Calificacidn, =—===——mmmm e e e

20.3 Procedimiento de notificagién a los tenedores
de los Bonos.

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de 1lo anterior, haya de efectuar la
Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaridn de 1a
forma siguiente: - ——————

1. Notificaciones ordinarias.

Las notificaciones ordinarias serdan efectuadas
médiante publicacién en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que 1lo
sustituyera o de similares caracteristicas, o bien
mediante pubiicacién en un diaric de amplia difusién en
Espafia, vya sea de caracter econdmico financiero o
general. Adicionalmente, la Sociedad Gestora o el Agente

de Pagos podréan difundir tales informaciones u otras en




interés de los titulares de los Bonos a traves de los
canales y sistemas de difusién propios de los mercados
financieros tales como  Reuters, Bridge Telerate,
Bloomberg o cualquier otro de similares caracteristicas.

2. Notificaciones extraofdinarias.

Las notificaciones extraordinariés habran de ser
efectuadas mediante publicacién en el boletin de AiAF o)
en cualquier otro medio aceptado en el mercado,
considerandose esas notificaciones hechas en la fecha de
dicha publicacidn, siendo aptos para las mismas
cualquier dia del calendario, bien sea Habil o inhabil
(segin lo establecido en el presente Folleto}). =-=-=»———=--

Excepcionalmente, los margenes definitivos
aplicables para la determinacién - del Tipo de Interés
Nominal de cada una de las Series y el Tipo de Interés
Nominal determinado para los Bonos de cada una de las
Series para el primer Periodo de Devengo de Intereses,
serdn comunicados por escrito por la Sociedad Geétora,
antes del inicio del Periodo de Suscripcién, a las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras, para que éstas lo
pongan en conocimiento de los inversores interesados en
la suscripcidén de los Bonos. Asimismo,. la Sociedad
Gestora también lo comunicarad a la CNMV, al Agente de
Pagos, a AIAF y a Iberclear.

3. Notificaciones y otras informaciones.
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La Scciedad Gestora podra ponef a disposicidn de
los titulares de los Bonos las notificaciones y otras,
informaciones de interés para los mismos a través de sus
propias paginas en Internet u otros medios de
teletransmisién de similares caracteristicas.

20;4-Informaci6n a la Comisidén Nacional del Mercado
de Valores.

La Sociedad Gestora  procederé a  poner en
conccimiento de la CNMV las notificaciones e
informaciones que, tanto con carécter ordinario
peridédico como con caracter extraordinario, se efectiien
segin lo previstoc en los anteriores apartados, asi como
cualguier informacidén que, con independencia de 1lo
anterior, le sea requerida por la CNMV o por la
normativa vigente en cada momento. ———wmeemeaow_—

20.5 Informacidén a las Agencias de Calificacién.

La Sociedad Gestora suministrard a las Agencias de
Calificacidén informacidén peridbdica sobre la situacién
del Fondo y el comportamiento de los Préstamos para que
realicen el seguimiento de la calificacidébn de los Bonos
y las notificaciones de caracter exfraordinario.
Igualmente facilitard dicha informacién cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso,
cuando existiera un cambio significativo en, las

condiciones del Fondo, en los contratos concertados por




el mismo a través de su Sociedad Gestora o en las partes

interesadas., ———---==e-—mm oo ooo s
Seceidn VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS ~----
21. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS ~==w=--m=———==—-

Reglas ordinarias y excepcionales dé prelacidén vy
aplicacién de fondos
En la Fecha de Desembolso
1. Origen
En la Fecha de Desembolso, el Fondo dispondré de fondos
por los siguientes conceptos: —=-=——————-=—--—
(i) Fondos recibidos come consecuencia de la

emisién y colocacidén en el mercado. de los

(1i) Fondos recibidos en concepto del Préstamo para
Gastos Iniciales. -————————-————-
(iii)Fohdos recibidos en concepto del Préstamo para
Fondo de Reserva, ——————————====
2. Aplicacién
En la Fecha de Desembolso del mismo, el Fondo aplicara

los fondos anteriormente descritos a los siguientes
(i) Pagos en concepte de la compra de los

Préstamos no Hipotecarios y Certificados de

Transmisién de Hipoteca que son agrupados en. el

0Y6214353




(ii} Pago de los gastos iniciales del Fondo seguin
lo descrito en el apartado 3.4.3 del Médulo
Adicicnal. ——-———==——————-

(iii)Dotacién del Fondo de Reserva inicial.

A partir de la Fecha de Desembolso del Fondo y hasta la
faecha de liquidacién del Fondo, axcluida
En cada Fecha de Pago que no sea la Gltima Fecha de Pago
ni en la que tuviera lugar la Liguidacidn Anticipada del
Fondo, la Sociedad Gestora procederd con caracter
sucesivo a aplicar los Fondos Disponibles y los Fondos
Disponibles para Amortizacién en el orden de prelacién
de pagos que se establece a continuacidén para cada uno
de ellos (en adelante, el “Orden de Prelacién de
Pagos”) . ——————mmmm oo e

1. Crigen de fondos
Los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago para hacer
frente a las obligaciones de pago o de retencidn
relacionadas a continuacidén, seran los importes que
estén depositados en la Cuenta de Tesoreria y en la
Cuenta de Amortizacidn, correspondientes a los
siguientes conceptos: —=—=——mmm

{1) Ingresos obtenidos de los Préstamos no
Hipotecarios y Préstamos Hipotecarios = en
concepto dé principal e intereses en los tres

{3) meses naturales anteriores a la Fecha de




PRIUS i

o

Pago. Excepcionalmente, en el primer periodo de
pago serd desde la Fecha de Constitucidén hasta
el Ultimo dia de mes natural anterior a 1la
Fecha de Pago en curso, ambos inclusive.

{(ii) En su caso, otros ingresos procedentes de los
Deudores por conceptos distintos a principal e
intereses corrientes de logs Préstamos, en los
tres (3) meses naturales anteriores a la Fecha
de Pago. Excepcionalmente, en el primer periodo
de pago =serid desde la Fecha de Consﬁitucién
hasta el ﬁltimo dia de mes natural anterior a
la Fecha de Pago en curso, ambos inclusive.

(iii)Rendimientos de los saldos de la Cuenta de
Tescreria vy, en su caso, de la Cuenta de
Excedentes, en 1los tres (3) méses naturales
anteriores a la Fecha  de Pago.
Excepcionalmente, en el primer periodo de pago
serd desde la Fecha de Constitucidén hasta el
Gltimo dia de mes natural anterior a la Fecha
de Pago en curso, ambos inclusive. =w——we—o———-

(iv) El importe correspondiente al Fondo de Reserva
en la Fecha de Determinacién precedente a la
Fecha de Pago correspondiente. ——-—-—-----—-—-—-~

(v) FEn su caso, las cantidades netas percibidas

por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta
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{vi)

de Intereses y las cantidades percibidas por el
Fondo que compongan'el pago ligquidativo en caso

de resolucidén del citado Contrato, —-—-=------—--
El producto de la 1liquidacién, en su caso, vy

cuando corresponda, de los activos del Fondo.

2. Aplicacidén de fondos

Con caracter general, los Fondos Disponibles del Fondo

serdn aplicados en cada Fecha de Pago a los siguilentes

conceptos, estableciéndose como orden de prelacién en

caso de

insuficiencia de fondos, el orden en gue se

enumeran a continuacidén los distintos pagos:

@

()

(i)

Pago de Impuestos y gastos ordinarios vy
extraordinarios del Fondo, incluyendo la
comisién de la Socledad Gestora y excluyendo el
pago al Administrador de la comisidn
correspondiente por la Administracién de los
Préstamos, salvoe el supuesto de sustitucidn
previsto en el apartado 3.7.2.4 del presente
Médulo Adicional., =—=-=-- e

Pago, en su caso, de la cantidad a pagar del
Contrato de Permuta Financiera, y solamente en
caso de res@lucién del contrato por
circunstancias imputables al Fondo, la cantidad
que corresponda al pago liquidativo,.

Pago de intereses devengados de los Bonos de




(iv)
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las Series Al, A2 y A3{(G), debidos y no pagados
en Fechas de Pago anteriores y reembolso al
Estado de los importes que hubiere satisfecho
al Fondo por la disposicién del Aval, para el
pago de intereses de los Bonos de la Serie
A3(G) avalada y no devueltos en Fechas de Pago
anteriores (a prorrata). -—-=-—-—————————=

Pago de Intereses de los Beonos de las Series
Al, A2 y A3(G), (a prorrata}, devengadds desde
la Fecha de Pago anterior. ——-—-———======--

Pago de los intereses de los Bonos de la Clase
B salvo postergacién de este pago al (x)
(décimo) lugar en el orden de prelacidn.

Si no se hubiera producide o no se fuera a
producir en la Fecha de Pago correspondiente la
completa amortizacién de los Bonos de la Clase
A y el reembolso del importe debido él Estado
por ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacidén de la Serie A3(G), ée procederd a
la postergacidén de este pago al (x) (décimo)
lugar siguiente en el caso de que en el ultimo
dia del mes natural anterior a la Fecha de Pago
en curso se produjera que la cifra acumulada de
Préstamos Fallidos fuera mayor 15% que el

importe inicial de la Emisién de Bonos.




(vi)

(vii)

Pago de los intereses de los Bonos de la Clase
C salve postergacién de este pago al (xi)
(undécimo) lugar en el orden de prelacidn.

Si no se hubiera producido o no se fuera a
producir en la Fecha de Pago correspondiente la
completa amortizacién de los Bonos de la Clase

A y de la Clase B y el reembolso del importe
debido al Estado por ejecuciones del Aval del
Esﬁado para la amortizacidén de la Serie A3(G),
se procederd a la postergacidén de este pago al

{xi) (undécimo) lugar siguiente en el caso de
que en el ﬁltiﬁo dia del mes natural anterior a
la Fecha de Pago en curso se produjera que la
cifra acumulada de Préstamos Fallidos fuera
mayor gue 11% el imporfe inicial de la Emisién
de BONOS.—————— = e e

Pago de los intereses de los Bonos de la Clase
D salvo postergacién de este pago al (xii)
(decimosegundo) lugar en el orden de prelacién.
Si no se hubiera producido o noc se fuera a
producir en la Fecha de Pago cofrespondiente la
completa amortizacién de los Bonos de la Clase
A, de la Clase B y de la Clase C y el reembolso
del importe debido al Estado por ejecuciones

del Aval del Estado para la amortizacién de la




Serie A3(G), se procederd a la postergacidn de
este pago al (xii) (decimosegundo}  lugar
siguiente en el caso de que en el ultimo dia
del mes nétural anterior a la Fecha de Pago en
curso se produjera que la cifra acumulada de

el

o0

Préstamos Fallidos fuera mayor dgue 8
importe inicial de la Emisidén de Bonos.
(vii) Pago de los intereses devengados de los Bonos
de la Serie E salvo postergacidn de este pago
al (xiii) (decimotercer) lugar en el orden de
prelacidén. -=-m-——--—-———ommmo—— e m o
Si no se hubiera producido o no se fuera a
producir en la Fecha de Pago correspondiente
la completa amortizacidén de los Bonos de la
Clase A, de la Serie B, de la Serie C y de 1la
Serie D y el reembolso del importe debido al
Estado por ‘ejecucioneS'_del Aval para 1la
amortizacién de la Serie AB(G), se procedera a
la postergacién de este pago al (xiii)
(decimotercero) lugar siguiente en el caso de
que en el dltimo dia del mes natural anterior
a la Fecha.de Pago en curso se produjera gue
la cifra acumulada de Préstamos Fallidos fuera
mayor gque 5,5% del importe inicial de la

Emisién de Bonos. -———————-————====--omooomesee
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(ix)

Retencidn para la amortizacidédn del principal
de loé Bonos (“Retencién para Amortizacién )
en una cantidad igual a la diferencia positiva
existente, en el Ultimo dia del mes natural
anterior a la ¥echa de Pago en curso, entre (i)
el Saldo de Principal Pendiente de la Emisién
de Bonos, incrementado en el importe pendiente
de rembolsar al Estado por las ejecuciones del
Aval del Estado para la amortizacidn de la
Serie A3(G)y (ii) el Saldo Vivo Pendiente de
los Préstamos no Fallidos., ~———memeee———

En funcidén de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente
aplicado de los Fondos Disponibles a 1la
Retencidén para Amortizacidn {los “Fondos
Disponibles para AmortizaciénJ) se aplicaréan de
acuerdo con las reglas de.Distribucién dé ios
Fondos .Disponibles para Amortizacidédn que se

establecen en el apartado 4.9.4.5 de la Nota de

Pago de intereses devengados de los Bonos de
la Serie B cuando se produzca la postergacién.
de este pago del (v) (quiﬁto) lugar en el orden
de prelacién conforme se establece en el propio

apartado, ———mrmmm e e




(xij Pago de intereses devengados de los Bonos de
la Serie C cuando se produzca la postergacidn
de este pago del (vi) (sexto) lugar en el orden .
de prelacidén conforme se establece en el propio
apartado, ————-ommme s s m e

(xii) Pago de intereées devengados de los Bonos de
la Serie D cuando serproduzca la postergaciédn
de este pago del (vii) ({(séptimo} lugar en el
orden de prelacidén conforme se establece en el
propic apartado.

(xili) Pago de intereses devengados de los Bonos de
la Serie E cuando se produzca la postergacidn
de este pago del (viii) {octaveo) lugar en el
orden de prelacién conforme se establece en el
propio apartado. —=—w=—r-—mm——————— ————— e

(xiv) Retencién del importe suficiente para mantener
el Nivel Minimo del Fondo de Reserva requerido
a la Fecha de Pago correspondiente. —--—--www--

(xv) Pago de Intereses del Préstamo para Fondo de

(xvi) Pago de la amortizacién de principal del
Préstamo para Fondo de Reserva. —=——-—=————w=——-

(xvii) Pago de la cantidad a pagar por resolucién de
la Permuta Financiera de Intereses excepto en

el supuestc contemplado en el lugar (ii)
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anterior. =—sms o

(xviil) Pago de intereses del Préstamo para Gastos
Iniciales. mmmm—mmmm_—cm e

(xix) Pago de la amortizacién de principal del
Préstamo para Gastos Iniciales. ——m—r————————-

(xx) Pago de la comisién de administracién.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucién
del Administrador de los Préstamos a favor de
otra entidad, el pago de la comisidén de
administracidn, que se devengard a favor de un
tercero, ocupard el lugar contenido en el orden
(i} anterior, Jjunto con los restantes pagos
descritos en dicho apartado. ———-——————————-

(xxi} Pago del Margen de Intermediacién Financiera.
Se consideran gastos ordinarios del Fondo:

a) Gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones y autorizaciones administrativas de
obligado cumplimiento. -—==——r——mmm—-

b) Honorarios de las Adencias de Calificacidén por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacidn
de los Bonos. ——=———-wmeemeoe

c} Gastos relativos a la 1llevanza del registro
contable de los Bonos por su representacién
mediante anctaciones en cuenta, su admisién a

negociacidn en mercados secundarios organizados vy




el mantenimiento de todo ello, ——————==-—=—-- '

d} Gastos de auditoria de las cuentas anuales. =-—-—----—

e} Gastos derivados de ;a amortizacidén de los Bonos.

f) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones
relacionados_con el Fondo y/o los Bonos.

Se consideran gastos extraordinarios del Fondo:

a) si fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacién por la modificacidn de
la FEscritura de Constitucién y de los contratos,
asi como por la celebraciédn de contratos
adicionales, ————=—m————m—mmo e mm e

b) Gastos necesarios para instar la ejecucidén de los
Préstamos y los derivados de las actuaciones
recuperatorias que se reguieran, -——————=—=—"—-—

c) Gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramiento legal. —--—==-==~===--

d) Si fuera el caso, el importe remanente de gastos
iniciales de constitucién del Fondo y de emisidn de
los Bonos que hubiera excedido del principal dei
Préstamo para Gastos Iniciales, —--——-———===m==--

e} En general, cualesquiera otros gastos requeridos
extraordinarios que fueran soportados por el Fondo
o por la Sociedad Gestora en representacion y por
cuenta del mismo. ~——7T-———=—mmo oo o m—mm—o— o ———

Fondos Disponibles para Amortizacidn: origen y
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aplicacién.
1. Origen.
L.os Fondos Disponibles para Amortizacidén serd el importe
de la Retencidén para Amortizacidén aplicado en el orden
{xi) -de los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente., ———-mmmmmm—— e
Adicionalmente y no integrada en los Fondos Disponibleé
para Amortizacidén, el Fondo dispondrd de la cantidad
dispuesta por la ejecucidédn del Aval del Estado gue le
fuere abonada desde la Fecha de Pago anterior hasta la
Fecha de Pago correspondiente, destinada unicamente a la
amortizacién del principal de los‘ Benos de 1la Serie
A3(G) . ===
2. Distribucién de los Fondos Disponibles para

Amortizacidn entre cada Serie.
Las reglas de Distribucidén de los Fondos Disponibles
para Amortizacién se recogen en las estipulaciones
12.8.4 DY yv 12.8.4 E) de la Noﬁa de Valcres.
3. Otras reglas
En el supuesto de que los Fondos Disponibles no fueran
suficientes para abonar alguno de los importes
mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran
las siguientes reglas: ——==—==———mmmmmmm

- Cuando en un mismo orden de prelacidn existan

cantidades exigibles por diferentes conceptos, la




aplicacidén del remanente  de los Fondos
Disponibles se realizard a prorrata entre los
importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribucién del importe
aplicado a cada concepto por el orden de
vencimiento de los débitos exigibles.‘No cbstante
lo anterior, las cantidades recibidas con cargo
al Aval del Estado se utilizardn en la siguiente
Fecha de‘Pago a la recepcidn del mismo Unicamente
para cubrir las ‘insuficiencias en los pagos de
principal e intereses de la Serie A3(G).

— Los fondos se aplicaran a los distintos
conceptos mencionados en el apartado anterior,
segin el Orden de Prelacién establecido y a
prorrata del importe debido entre aquellos gue
tengan derecho a recibir el pago. —-———————=-—- -

— Los importes que queden impagados 'se situarén,
en la siguiente Fecha de Pago, en un Orden de
Prelacién inmediatamente anterior al del propio
concepto del que se trate, a excepcidn de 1los
intereses de los Bonos de las Series Al, A2 y
A3(G) cuyo orden en case de impago figura
explicitamente en el Orden de Prelacidén de Pagos.

— Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no

676214347




devengaran intereses adiciocnales.

En la Fecha de Liguidacién del Fondo

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién del
Fondo, cuando tengan lugar la liquidacién del mismo en
la Fecha de Vencimiento Liegal o en la Fecha de Pago en
la que tenga lugar la Liquidacidén Anticipada con arreglo
a lo previsto en los apartados 4.4.3 y 4.4.4 del
Documento de Registro, mediante 1la aplicacién de los
fondos disponibles por los siguientes conceptos (en
adelante, los “Fondos Disponibles para Liquidacidn”), en
el siguiente orden de prelacidén de pages (en adelante,
el “Oxrden de Prelacién de Pagos de Liquidacién”}:

(1) Reserva para hacer frente a los gastos finales
de extincidén y liguidacién de orden tributario,
administrativo o publicitario. —--—-—-—-——————m-~

(ii) Pago de los impuestos y gastos ordinarios vy
extraordinarios del Fondo, incluyendo la
comisidén a la Sociedad Gestora., ===——==———————o

(iii) Pago, en su caso, de la cantidad a pagar del
Contrato de Permuta Financiera, y solamente en
caso de resclucidn del contrato por
circunstancias_imputables al Fondo, la cantidad
que corresponda al pago liguidativo.

(iv) Pago de Intereses de los Bonos de las Series

Al, A2 y A3(G) debidos y no pagados en Fechas
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(vi)

(vii)
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de Pago anteriores y devengados desde la Fecha
de Pago anterior y reembolso al Estado de los
importes que hubiere satisfecho al Fondo por la
disposicién del Aval, para el pago de intereseé
de los Bonos de la Serie A3(G) avalada, no
devueltos en Fechas de Pago anteriores (a
prorrata)., ————-=—-mo———mmmmmm oo e o
Amortizacién del principal de los Bonos de la
Serie Al, A2 y de la Serie A3(G) y reembolso al
Estado de los importes que hubiere satisfecho
al Fondo por la disposicién del Aval del Estado
para la amortizacién de principal de los Bonos
de la Serie A3(G) en el mismo orden de
aplicacién previsto en el epigrafe 2.1 de la
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacién establecido enlel apartado 4.9.4.5
de la Nota de Valores, salvo qué concurriera la
circunstancia prevista en el epigrafe 2.2 de la
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacién en cuyo caso serd de aplicacidn el
mismo érden previsto en el citado epigrafe 2.2.
Pago de los intereses devengados de los Bonos
de la Serie B, ——=—-----m————oummm s m e
Amortizacién del principal de los Bonos de las

Serie B, --——==--oo-——oo—smmmoo—— oo




(vii) Pago de los intereses devengados de los Bonos
de la Serie C. mmmrmmmmmmmmommmmmmcocenee

(ix) Amortizacién del principal de los Bonos de las
Serie C. —-——-——--——m

(x) Pago de los intereses devengados de los Bonos
de la Serie D. -—-——-———-m——mmmmmmmm o

(xi) Amortizacién del principal de los Bonos de las
Serie D. OO

(xi) Pago de los intereses devengados de los Bonos
de la Serie E. —----- S —

(xiii) Amortizacién del principal de los Bonos de las
Serie E, ~—rmmrmome e e e

(xiv) En caso de que fuera concertada la linea de
crédito para . la amortizacién final de la
Emision de Bonos con arreglo a lo previsto en
el apartado 4.4.3 (iii) del Documento de
Registro,r page de los intereses devengados vy
del reembolsco del principal de la linea de
crédito concertada. ———-——-—mmmm e m

(xv) Intereses devengados por el Préstamo para
Fondo de Reserva. —m=m=eeomo—mmmmmm e

(xvi) Amortizacién del principal del Préstamo para
Fondo de Reserva. -—————————--———mmmmem—

{(xvil) Intereses devengados por el Préstamo para

Gastos Iniclales, =s==w—oe—m—mmmeeo




(xviii) Amortizacién del Principal del Préstamo para
Gastos Iniciales. -—-—-—--———=———-

(xix) Pago de la caﬁtidad a pagar por el Fondo gue
componéa el pago liquidative de la Permuta
excepto en los supuestos contemplados en el
lugar (iii) anterior. ~—=—-—--———----

(xx} Pago al Administrador de la  comisidn
correspondiente por la administracidn de los
Préstamos., —-————- e e

(xxi) Margen de Intermediacién Financiera.

Cuando en un mismo nGmero de orden de prelacidn existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos y los
Fondos Disponibles para Liquidacidn no fueran
suficientes para atender los importes exigibles de todos
ellos, la aplicacién del remanente de los Fondos
Disponibles para Liquidacién se realizaréd a prorrata
entre los importes gque-  sean exligibles de cada uno de
ellos, procediéndose a la distribucién del importe
aplicado a cada concepto por el orden de vencimiento de
los débitos exigibles, ————=-——-—-————————m—m o -

Saccidn VIII: OTRAS DISPOSICIONES —~rm—ww—w———-

22..MODIFICACI(’)N DE LA PRESENTE ESCRITURA. ---

la Sociedad Gestora podréd prorrogar o modificar los

contratos gque haya suscrito en nombre del Fondo vy

sustituir a cada uno de los prestadores de los sexrvicios
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al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, podrad celebrar contratos adicionales, siempre
gue conforme a las disposiciones legales vigentes en
cada momento no concurrieran clrcunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso, tales actuaciones
requepirén la comunicaciédn previa de la Sociedad Gestora
a la CNMV, o su autorizacidén previa caso de ser
necesaria, u organismo administrativo competente y a las
Agencias de Calificacidén, y que con tales actuaciones no
se perjudique a los derechos de los titulares de 1los
Bonos ni a la calificacidén crediticia otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacidén. Asimismo, tales
actuaciones no requeriradn la modificacién  de  la
Escritura de Constitucidén en tanto no dieran lugar a la
modificacidén del Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. -

23. REGISTRO MERCANTIL, ——-mr—m—=———— e

Se hace constar que ni la constitucién del Fondo,
ni los Bonos qué se emiten a su cargo seran objeto de
inscripcidén en el Registro Mercantil, a tenor de la
facultad potestativa contenida en el numero 4 del
articulo 5 del Real Decreto 926/1998. —~---—veee—-

24. DECLARACION FISCAL, ~—-—~rm—====———e——mm—

La constitucién del Fondo, en virtud de la presente
Escritura, estd exenta del concepto  "operaciones

gsocietarias" del Impuesto sobre Transmisiones
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Agi lo otorgan.

Hago las reservas y advertencias legales per-
tinentes especialmente las de carécter fiscal.—

Leida, por su eleccidn, por los sgefiores com-
parecientes ésta escritura, REDACTADA CONFORME A
MINUTA PRESENTADA POR LOS MISMOS, cuyo consenti-
miento ha sido libremente prestado y yo el Nota-
rio doy fe de gque el presente otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes e intervinientes. La
encuentran conforme, se ratifican y firman conmi-
go, el Notario, que de su contenido, extendido en

ciento veinticuatro folios de papel exclusivo pa-

ra documentos notarialeg, serie 7M, nameros
2635447, 2635446, 2635445, 2635444, @ 2635443,
2635442, 2635441, 2635440, 26354369, 2635438,
2635437, 2635436, 2635435, 2635434, 2635433,
2635432, 2655431, 2635430, 2635429, 2635428,
2635427, 2635322, 2635425, 2635424, 2635423, -
2635422, 2635421, 2635420, 2635419, 2635418,




2635417, 2635416, 2635415, 2635414,
2635412, 2635411, 2635410, 2635409,
2635407, 2635406,‘ 2635405, 2635404,
2635402, 2635401, 2635400, 2635399,
2635397, 2635396, 2635395, ‘2635394,
2635392, 2635391, 2635390, 2635389,
2635387, 2635386, 2635385, 2635384,
2635382, 2635381, 2635380, 2635379,
2635377, 2635376, 2635375, 2635374,
2635372, 2635371, 2635370, 2635369,
2635367, 2635366, 2635365, 2635364,
2635362, 2635361, 2635360, 2635359,
2635357, 2635356, 2635355, 2635354,
2635352, 2635351, 2635350, 2635349,
2635347, 2635346, 2635345, 2635344,
2635342, 2635341, 2635340, 2635339,
2635337, 2635336, 2635335, 2635334,
2635332, 2635331, 2635330, 2635329,
2635327, 2635326, 2635325, 263bH324 y el
gue se identifica, DOY FE.- Estén las

los comparecientes.- Signado: Firmado:

2635413,
2635408,
2635403,
2635398,
2635393,
2635388,
2635383,
2635378,
2635373,
2635368,
2635363,
2635358,
2635353,
2635348,
2635343}
2635338,
2635333,
2635328,
presgente
firmas de

el Notario

autorizante.- Rubricado vy sellado.

_—
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ANEXO 1

CERTIFICACION ACUERDOS CONSEJO DE ADMINISTRACION

BANCO PASTOR, S.A.
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R Bane Pastor

ANEVO 4

Banco Pdstor

A CORUNA

MIGUEL SANMARTIN LOSADA, Bonsajero Seeretario del Consejo de Administracion de
BANCO PASTOR SA., domleliado.en A Comsfia, Cantén Pequedc n®. 1. con N.IF.
A13000128,

CERTIFIGA

Que anla reunién def Consejo da.Administracién. de ssta Sociedad, convecada mediante
carta de fecha 19 de-abril y véﬂfdamgnta celgbrada en A Cofufa, &ldia veintisiets de abrif de
dos milsels, baja-ta Presldencla.de Biuosé Maria:Arias Mosquera y ton la congurrencia de .
dorge Gost Gijdn, D. Vieents.Aitas ‘Mosquara, D, Alforiss Porras del Corral, D. José Luis
Vazquez Marifio, 0. Fermande.Diaz:-Femandez, D. Josa Artinu Slerrs v D. Miguel Sanmarim
Losads, presentes, Ofa, Carmeala Arlas:y Dlaz de Rabdgs, representada por el Presidente, y
D. Marcial Campos Calvo-Sotelo; ausente, para tratar los siquigntes asuntos det Orden del
Diat 19) Informe y Propusstasidel Pregitdents, 29 InféFiTe Gel-Cohgjero Dalsgado, 3°) Informe
del Presidente de la Comisidn de Gantrel y-Avditoria Y 47} Asunids Vatios, entre otros y por
unanimidad, se temaron los:siguisntes acuendés:

- El Presidents, p.‘ Joséd Maria Arias
thalizad por 1a°Divseion General Financiera
Blathds PYMES,

- TITULIZACION PRESTA
Mosgueta, informa d&. iy

"sobre-el prayeetd:ds Tiful

Tras informiar sobie, fob detiles de 13 operégion, of Consejo, por unanimidad,
foperda: _ '

Primero: Geder derechas dé
aclivos srediticlos, ha

empresas no fina i
Medidnas Empres

CE6dItD denVados de.préstamios, créditos U olro Lipo de

o Sencedidns’ por Banco Pastor, S.A. a todo fipo de
adas. 6n Espana, prefererfemente Pequeiias v

YMES™) vy, erl-s0 caso, s} fuese de inferés de
Sion Yigerite; Jog: derechos de crédito
i wbirdiiados concedidos par
fa-gréstamos a PYMES, a un
cerradd creedo al sfecto para
i et adeldnte; el *Fonde”), que

“derivatias 4
Banco Pgs
Fondo de TFilulizad
AgruiEr Tos Gitgdtsy

tendrd lds siguisntes saratie

0.y Fepressitlado por una.sociedad gestora de
ledud Sestota"). La Sociedad Gestora, en
fsfan:del -aval del Estado Espadol para alguna
A iy '

El Fonda serd carighitdi,
fondos de litufizgcidn feh

nombre et Forido, Sl
de |as seriege [op b

didey définitivarieinte per el Estado espafial hiciera

o) Te] onstituird-al amparo de lo previsto
d& 2001 sobre: los Convenios de
1 48 Atlves para favorecer la financiacién
. JaGrden ECRIA064/2002 de 20 de abril y estara sujeto
al régimen fggal pravisiy eif [ bokraspondiante escritura de-constitucion def Fondo ¥
damas normas legalés quele:sean de.aplitasion:

El importe maximd ge:log déréphins: deterbdito-a~cedsr serd de SETEGIENTOS
MILLONES DE ELIRBS.{700003:000:8ut68}; (dicho importe serd el correspondiente
al pringipal bendlente: de:amorizar.de fosipréstamos, sin inclulr los Interesos).

L& Eobith dd Totos I pad ifb:dd Is préstamas o derechos de crédito referldos se
efactuard de farma purs:e incondicianada:y por- Iz totalidad del plazo remanente
hasta &l vencirilentoentos Brminos deladiculo $:2.4) del. Real Decrelo 926/1088.




o: o garanifa hlpolecana poded -
ghyffiantos contempiados en la Ley

greado Hipdtecarlo yio en la Ley
re:dal. .Eonda por |a Socledad Gesiora y
Bichos instrumentos podrén estar
. Tlelcly oy IL&lQS miliples. La ceston de
dsrecho? tia dradiio disBntes a aquelo A Qatantia hipotecarla, en su
casg, se- formahz;—zra =] daqslmenla c,antra 'a! GuB acredﬂe al nagocic de
conférmidad-eon Io;préveride enel Real Dsrato B26/ 7908

para su agru;aac” cn &1 e! ﬁptl
igr 43

Segundo: Be faculta-a 3. Josd Matla. Arias.Misquera, Presidents de Banco Pastor,
S.A. a D. Jorgs GostGljon, Beriseate:Delegada.yea D. Miguel Sanmartin Losada,
Consejero Sacretario def Bonselo;'y apaderdt.a Dufia Gloria Herndndez Garcia, O.
Fernande Durante Rufante; B Antonig, Muﬁa;: zada y O, José Manue! Saenz
Garala, para-qug. eualquia{-‘a;da ailsas; incf aAmente; proceda en nombre de Banco
Pastor 8.A, a:dlacutar g @euerﬂo\\an i xieé-.de todas Jas: gestlones, aclos,
conteatos v representaclonss que e] mf‘sm .exl[_a quedando  especialmente
taculladss paca: : T )

- A amparo delo estéblesido en fall
sobre los'Convenias de Rromoni
favoracer la financiacién empresag;
da.29 de abrll adiferiree:an Genvg

i :Mlﬁlslenal de 26 do diclembre de 2001,
& F ndos:de Thullzacion de Activos para
modificada por I3 Orden ECO/MD64/2002
pe0:de-Colaboracidn con el Ministeno
soeptrbias da cesién a Fondos de
Tituilzaeicm ﬂe Acliw,S que 58 TRCOF Ia finanoiacion empresar(al
solicitando la.concosionds lds

..de,la tesion; en fos términos que
% de ios ﬁerechos de crédslo con

|n.,trumentus reseﬁados'anterm[m
pregenig-acunrild.

éﬂtaﬁt‘és debidamente aulorizados
“H__e censtltucuén def Fondo con

‘Comislén N_aciona! dal Mercado
ante, asumiende las obligaciones

4142 wnsulﬁclon gel Fondn, asi como
clavar & pubjlczn qu:ate Consgjo de Administracion en

retacion con dicha eseiitira de o

Reallzar cuantos Holtgé v Btorgar suam@ dﬂcumantos publicos o privades
gstimen convenientes o necesarios, tanto en relacion con fa cesion de ios
refetidos derachos de grédito, mcluyendo l'a.emlsuon de los tnulas reseflados
anteflgrmerite medhante lisa 8. §
crédite con garantia htpmecaria. BTN aciéﬂ con ia constitucion del Fondo
de Tilulizacion de Activos, an los, !érh}inos Y tondiciones que consideren
adecvados, toda éllg con Vislas a 1 agrupacmn de los hilsmos en dlcho Fondo.

Ctorgar cuantos dotumentds pﬂblicos o privadis vy demés contratos (de crédilo,
présiame, admmisiraalén. depasiio v custotia de activos, gerantias, agehcia de
pagos. mtermedlacfén Minarieiera, 98 depésile, permuta financiera,
aseguramiénito, -celooacian, dirsteldn ¢ similares) requieta la estructure del
Fondo, tods elto en relaeién con 1a funeldn.da la emiidad como cedente da
derechos de crédito derivados. de préslames, créditos u otro tipo de aclivos
craditicios frante a las PYMES o cémo emisor de los instrumentos que movilizan




Banco Pestor
A CORUNQS de’rechds de dredits

gouellas giras fund&'
Banio Pastor, 8.4./886n

"‘garanlia‘ Hipolecaria asi como, en relacion con
Fidos sonsideren conveniante que
1 Felacitn cori:a) Fon‘do daTituIIzaclén de Activos.

- Acordar lay candioiongsde aﬁmtmstramén oigestion'de los derechos de erédita

cédidas al Fohda’

) Espana ] cualqum ¢
requiera en relacign -c'_'Q
mediame (os -cualés.
hipctegaria v ta eonstit
en aste aparkado Ta oy

'ct}vos bot Ia emis!on delos Instrumentos
I: ~{,1$rechea de c;éd:ﬁo con garantia

ihing, i‘ds tiulol qué. ge emitan por
i cexian deios derechos de crédito
con garan‘rsa hlpoleoarfa - [bs: res{an!es Ayifivbg - ca’éd;!ucms cedidos en las
condtctones que §8 estsﬁlez&an aivid estripurs tig consmumon del Gndo !

- Adap:tar el unntemda

los bonos em:liﬂos

“Tercero: Banca Pas!or'_ o ;
-emitides: por el:Fonido; asf cos cuaiqu}er {:e ‘inslrumenta representathrn del paswo
-gel Fondo,. hata un Impiore. maAkima da:700.008:000 euros: :

A eslos-eleclos, sefaaulta 4 la,s phrsonasiindicadasien el presente acuerdo para
i 4qué solidariamente: pueda;r wealiZar-cyanlos actes ¥ atargar cuantos documentos
pitblicos-o prlvad@s considbrennecasaos: :

¥

Para cumplimentar les acverdogad ,' osEHer unammldad se acuarda facultar a
0. José Marfa: Anas Me‘sq; ey

X arp]’a- Df_ Femandn Durante
: 4 Gamla para que en

rm’a}a Anas v Blaz dg Rébago. a D,
Aif 50 is del Corral, 2 D. Josd
| G,Diéz Femandez a
_ dé: [ facullades
B ando porsi-solo; atorgar

 Que para uumpumentar fos aelerdoy aﬁap;adas,
Jc:sé Maria Anas Moﬁmier_, g i

D": ;
g en: esle aold Sél
1os‘_ddcumentos pabliged’e:

prdbedia a Ja-reddteidn del acta la cual,

© ‘Queantes de finslizar Tt raunlfm'fpor Sl Seretato:s ,
) ; 3 ¢l Sagratario kon'el Viste Bueno del

g ﬁrma_
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Y para que asf ginstely s lob S18EH
# acho te rhayo de dosiil seis.

£l PRESIDENTEDEL | ‘ o
£ 40 DE ADMINISTRACION .

Hay dos firmas iie‘gl_bf'l_g-s__-.—

AT

375 i
Lesirimacton <3 LI -
Y0, FRANCISCO MANTUEL ORDOREZ ARMAN, NOTARIO
vaf ILIISTRE CORBGIQ GALICLA, CONHELIDENCIA TN¥ A
JHRUNA, : - —
DOY BBy que considero l%%
kl

‘ i;t.:imaeﬁ& Jas firmas
ae anteeeden de oy Amr ) AN
w1 VUL Sinep Lot

N

2h REGUCTR

por  coincidir con las gue figupsEn énindi protoco-
.0 notarial, TP B
Fn A Corufia, a eI B3 MYD Tl ban

S W e




ANEXO 2

CERTIFICACION ACUERDOS CONSEJO DE ADMINISTRACION

GESTICAIXA, SGFT, S.A.




:)_gf"‘@pez Antén, Secretatlo del Consejo de Administracién de Gestlcaixa, Sociedad -
G storaide Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, la "Sociedqd”)

" CERTIFICA

. OH#-el Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado en Barcelona el 19 de
- geptiembre de 2006, con la asistencia de todos los miembros que componen dicho érgano,
zgsto és: D. Juan San Miguel Chapuli, D. Fernando Canovas Atfienza, D. Hernan Miguel
Cortés Lobato, D. Ernest Gil Sanchez, D. Xavier Jaumandreu Patxof, D. José Ramén
Montserrat Miré y D. Santlago Armada Martinez-Campos tom6 por unanimidad, entre otros,
los. sigulentes acuerdos, todos ellos comprendidos en el Orden del Dia, segln resulta del
Acta de dicha retinién det Consejo de Administracion, leida y aprobada al finalizar la citada
reunién fgualments por unanimidad, donde constan las firmas del Presidente y del
Secretario del Consejo de Administracion, y que dichos acuerdos no han sido en modo
alguno enmendados o revocados: L _ '
PRIMERO.- Aprobar la cofistitucion de GC FTPYME PASTOR 4, Fondo de Titulizacién de -
Actives, mediante la agrupacién de derechos de crédito derivados de préstamos o cualquier -
otro tipo de activos crediticios concedidos por Banco Pastor, S.A. para financiar a
empresarios o empresas espafolas no financieras de las que al menos ‘el 96% son
pequefias y medianas empresas, que_seran cedidos al Fondo, por un importe méximo de
700.000.000 de euros, acordando la:Emisidn, poricuenta y en representacién del Fondo y &
cargo del mismo, de Bonos de TitleIizaCiéri;'

\

Una de las series que integren Ia-émiSion estar
impoite méximo de 50.400.000 eurns.

N,
S

fé_:-.gi_‘ér;gntizada'por- aval del Estado por un

El importe exacto y el resto de condig onies de la ‘gniision seran determinados tomando en
consideracion €l importe y situacién- de la cartefa de préstamos o deréchos de crédito a
Gtulizar en la fecha de otorgamiento de la escritura de constitucién del Fondo, y el
cumplimienito por dicha cartera de los requisitos establecidos en la legislacion aplicable. -

La administracién, gestion vy répresentaciéﬁ tegal del Forido, asi como la representacion y

et dafensa de los intereses de los titulares de los Bonos, seran asumidos: por la Sociedad en, -
) jos términos prévistos en la normativa aplicable, para Io cual la-Sociedad contratara cuantos
v ‘ servicios considere necesarios o convenientes para la constitucién y el adecuado

L . . . o L . .
‘ . funcionamiento del Fondo y para la realizacion de los tramites previstos en la normativa

aplicable, incluyerido (¢con caracter meramente enunciativo y no limitativo), los siguientes:’

a) Los relativos a la auditorfa de la cartera de derechos de crédito seleccionados para
ser objeto de titulizacién. '

b) Los relativos a la calificacion (‘rating”) del Fondo o de los Bonos que se emitan a su
cargo por dos Agencias de Calificacion {(Moody's y Standard & Poors),

oy Los relativos al aseguramiento y colocacion de los Bonos, y @ la direccicn de las
diferentes series. .

Los relativos a la mejora de la calificacion crediticia del Fondo y aquélios destinados
“a aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los valores a emitlr,

Los relativos a la llevanza del registro contable de los Bonos, asi como |os
correspondientes a la admision a negociacion de los mismos. :




v




e Ry,

Los relativos a los tramites de obligado cumplimiento.

Los relativos al asesoramignto financiero y juridico que sea requerido.

. /B#mismo se acuerda, por unanimidad, facultar solidariamente a D. Juan San Miguel Chapuli

A D Xavier Jaumandreu Patxot para que, eh nombre de la Sociedad, cualquiera de ellos
“Slieda realizar cuantas actuaclones y otorgar cuantos docurentos ptiblicos o privades, en
Hgstérminos y condiciones que estime oportunos, considere necesarios o convenientes para
la " constitucién y funcionamiento del mencionado Fondo, incluyende, entre otros, con
caracter meraimente enunciative y no limitativo, los siguientes:

a) Concretar el importe definitivo de ia cesion de los derechos de crédito que han de
agruparse en el Fondo. o - :

'b) - Detetminar e importe defifitivo dé Ig emisién, el precio de la misina, el tipo de interés
- “fijo o variable, los plazos ¥ forma de amortizacion, las fechas de pago, su forma de
representacion (mediante anotaciories en cuenta o por ¢ualquler ofro procedimiento)
y demas caracteristicas de los Bonos a ‘emitir con cargo al Fondo, el numero y * -
caracteristicas de las series que integren la emisién, asi como el orden de prelacién
entre ellas en su caso. ’ s

c) Solicitar la admisién a cotizacién de los Bo'risis en hho\_‘o varios mercados oficiales u
organizados, ya sea dentrq o fuera de Espafia.

2

d) Realizar cualquier acto y oforgar cua!:'c_iu_i':er.-d_o@uhféhto & se requiera en refacién
con la concesion def aval por parte del Es s "~

e) Otorgar la escritura publica de constiticién -dél Fondo, estableciendo cuantas
esfipulacionés y condiciones esfime convenientes en relacién con su funcionamisnto
(incluyendo las previsiones relativas a-suliquidacién anticipada, en los términos y
condiciones que considere mas adecuados para ello). -

‘ , f) Cumplir los requisitos legaimente exigidos para la constitucion del Fondo y la emision
L ‘ de los Bonos, y, en concrefo, los que se refieren a la tramitacion de la constitucién

del Fondo ante la Comision Nacional de! Mercado de Valores y el Estado, asi como
fos relativos a la representacién de los Bonos, ya sea en anotaciones en cuenta o por
cualguier otro procedimiento, y a la admisién a negoclacion de los mismos.

9) Designar a Deloitte, S.L., con C.I.F. nimero B-79104469, registrada en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas con el nlimero S0692, y en el Registro Mercantil de
Madrid, Torno 3190, Folio 1, Hoja M-54414, como Auditor de Cuentas del Fondo por
un perfodo de tres afios, esto es, para los ejercicios 2008, 2007 y 2008, fijar la
retribucién de dicho Auditor de Guentas de! Fondo y determinar cualquier otra
cuestion relativa al deseripefo de dicho cargo. ' :

h) Celebrar cuantos actos y contratos, y otorgar cuantos documentos publicos o
privados considere oportunos, en refacion con la constitucion y el funcionamiento del
Fondo.

Los mencionados apoderados podran introducir, con posterioridad a fa_constitucion del
Fondo, modificaciones, alteraciones, matizaciones, sustituciones, subsanaciories o afiadidos
en la configuracion de! Fondo y de los Bonos que se emitan, asi como en los -contratos que
se celebren, siempre que ric se produzca un cambio en los terminos y condiclohes
especificamente indicados respecto al Fondo y a los Bonos en el presente acuerdo.
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SEGUNDO.- Apoderar a D. Juan San Miguel Chapuli, a D. Xavier Jaumandreu Patxot, a D. |

Félix Lopez Antén y a D* Roser Vilaré Viles, a fin de que cualqulera de ellos pueda glevara |

publicos los acuerdos sociales adoptados, asi como realizar las actuaciones y otorgar los

documentos plblicos o privados que fueran necésarios para la inscripeién de dichos

| acuerdos en los registros pertinentes (incluyendo el otorgamiento de las escrituras de,

subsanacion y ratificacion qué fueran precisas para ello), y para la completa ejecucién de fog’
scuerdos adoptados.

~ Y para'que asf conste, expido la presente cerfificacion, con el Visto Bueho del Presidente del
Consejo de Administracion, en Barcelona, a diecinueve ds septiembre de dos mil seis.

El Secretario del Consejo de Administracion -

Félix Lépez Ahtén

Yo, - AGUSTIN IRANZO REIG, Notario del Ilustre
Colegio Notarial de Cataluiia, con residencia en
Barcelona, DOY FE:

Que considero legitimas las firmas que
anteceden de:

DON JUAN SAN MIGUEL CHAPULI

DCH FELIX LOPEZ ANTON

Libro Indicador némero 5.993.

Barcelona, a veintiuno de Septiembre de dos
mil seis.
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24 de octubre de 2006

Emisién de Bonos de Titulizacién
por parte de GC FTPYME PASTOR 4
Fondo de Tjtulizacién de activas

GestiCaixa, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A.

Muy seflores nuestros:

De acuerdo con su solicitud hemos revisado deterniinada informacién referente a las operaciones
incluidas en la “Cartera Provisional” que at 23 de ootubre de 2006 estaba coustituida por 6,136
préstamos con garantia hipotecaria y/o personal (en lo suéesive “las operaciones”) concedidos por o
Ranco Pastor, S.A:;, {en lo sucesivo, la “Entidad™), cuye saldo a dicha fecha ascendla a
657.351.163.79 curos, y cuyo detalle por garantia presentamos en el siguiente coadro:

Tipologfa de Garantia Capital Pendiente Nllm.(:‘l:O de

operaciones
Garantia Hipotecaria 168.032.165,94 1.699
Oiras Garantias 289,318.997,85 4437
Total ) 657.351.163,79 ‘ 6.136

La clasificacién mencionada en el evadro anterier “Otras Garantias™ incluye, segin la base de datos
de ta Entidad, “Otras Garantfas Reales” coirespondientes a 27 operaciones por importe de
7.370.319,42 euros; “Depbsitos Dinerarios” correspondientes 4 106 operaciones por impotte de
14.132.567,53 euros; “Otras Garantias Personales” correspondientes a 4.302 operaciones por importe
' de267.258.403,62 euros y “Otros” correspondientes a 2 operaciones por importe de 557.707,28 euros,

En el curso de nuestra revision hemos aplicade (nica y exclusivamente aquellos procedimientos
acosdados con ustedes en nuestra Propuesta de Colaboracién Profesional de fecha 20 de septiembre
de 2006 (en adelante, “la propuesta”), y aplicados en la revisién de determinados atributps de la
muestra seleccionada (véase apartado TI del presente Informe).

I resumen de ta revision que hemos realizado y de sus resuliados se exponé a continuacién.

. Introduccion

De acuerdo con nuestra propuesta de colaboracién profesional, hemos efectuado una revisidn de
determinadas partidas (atribulos) de la cartera de operaciones de financiaeion a litulizar mediante la
aplicacion de Lécnicas de muestreo por atributos. :

[as léenicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para verificar los

Defeutte, 5 Inscrive mn of Regisiro Marcantl Yz Madiid, Tomo 13,650, foflo 188, seccdn B, hoja 50414, sember of
jsariptian 45, €15, 8-79104469. Domidlio Sotial: Plaza Pahlo Ruiz Pitasss, 1, Torre Picatse - 28020 Modiid Beloltte Touche Tahmatsu
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registros gque mantiene una entidad en relacién con un conjuito de partidas (“poblacion™), periiten
obtener una conclusidn sobre dicha poblacién mediante e andlisis de un nimero de partidas inferior
{“muestra™) al de la poblacion total.

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con desviaciones
respecto 4 una panta existente en una poblacién no exceda de una detetrninada cuantia (“nivel de
precision’™). Tanto el nivel de confianza como el nivel de precisién se expresan en forma de
porcentaje.

¥l muestreo de atributos supone la:
% Ohtencién de una muestra aleatoria.

»  Verificacion (conira la adecuada documentacidn justificativa) de que las partidas que mtegran la
muestra reinen las caracter{sticas que se quieren comprobar en la poblacion.

> Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en ¢l andlisis de la muestra al total de la poblacién,

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipdtesis de que la
poblacidn es de tipo binomial a eféctos de $u distfibueién dg'probabilidades.

En cualquier caso, las téenicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes
en las poblaciones analizadas. :

li. Comentarios sobre la muestra analizada

La correlacién existente entre el mimero de:desviaciones observado en el analisis efectuado sobue 1a
muestra seleccionada y el porcentaje mxinie de desviacin: estimadoe ¢onsiderando el tamaiio de la
muestra y el nivel de confianza del 99% y del 90% son los siguientes:

Cuadvro para un nivel de confianza del 99% % de dcsviagién sobre | % méximoldc desviacién .
| Numero de desviaciones en Ja muestra ta muéstra ] - estimado

' 0 . 0% 1,00%
0,22% ) 1,44%

2 0,43% 1,82%

3 0,65% 2,18%

4 0,87% 2,52%

5 1,08% 2,84%

6 1 130% 3,16%

7 1,52% ' 3,47%

pov)




Cuadro para un nivel de confianza del 90% % Qe de;viac‘ién . % mﬁximo'de desviacion
Numero de desviaciones en la mugsira . sobre l? festra estimado
' 0 ' % O 1L79%
i 0,78% 3.02%
2 1,55% 4,13%
3 2,33% 5,19%
4 3,10% 6,20%
5 3,88% 7,19%

ill. Alcance de nuestro trabajo y resumen de
conclusiones

Nuestra revisién se ha llevado a cabo durante &l mes de sepiiembre y octubre y ha consistido en la
revision de la informacién de las operaciones iheliidaseen la “Cartera Provisional” antes citada, sobre
1a base de los dates al 23 de octubre de 2006,

Sobre dicha base de datos hemos verificado, con la informacién que dispone 1a Entidad, que en la
carlera provisional no se incluyen préstamios promotores, préstamos promotores viviendas ni

préstamos para la promocidn de naves.
A continuacién se expone en detalle el frabajo realizado y los resultados obtenidos:

De la “Cartera Provisional® dé préstamios ebtivimos, por-aplivheiti de las téenicas estadisticas a las
que s¢ hace referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 461 préstamos cuyo desglose por
garantias se muesira en la siguiente tabla:

E , n ]
Tipologia de Garantia Capital Pendiente Numer_o de Yo Sobre‘Cap1tai
operaciones Pendiente
Garantia Hipotecaria 27.605.143,78 129 56.97%
Otras Garantias 20.850,936,22 ) 332 43,03%
Total 48.456.079,99 461 100,00%

La clasificacién mencionada en el cuadro anterior “Otras Garantias” incluye, segin la base de datos
de 1a Entidad, “Otras Garantias Reales” correspondientes a 3 operaciones por imporle de 914.366,44
euros; “Depdsitos Dinerarios™ correspondientes a 8 operaciones por importe de 1.912.491,01 euros y
“(jtras Garantias Personales™ correspondientes a 321 operaciones por importe de 18.024.078,77 euros.

Para cada uno de los préstamos integrantes. de la muestra, hemos verificado que al 23 de octubre de
2006 se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente ¥ hemos estimado, con un nivel de
conflanza del 99%, la desviacién maxima existente en la poblacion total con respecto al afributo

verificado.
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Identificacidn del deudor cedide,

Hemos verificado que el nombre o fazén social y el cédigo de identificacién fiscal (N.IF. o
C.1LF.) del deudor cedido que figura en la base de datos de ta Entidad coincide con el que figura
en la Escritura Piiblica o contrato en que se formalizé la operacion, '

De acuerdo con 1os resuttados de nuestro trabajo, podemos afirmar.con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de préstamos no reline esta
caracteristica, .

Natursleza del préstano.

Hemos verificado con la informacién interne de la Entidad y con los datos que figuran en la
Escritura Publica o contrato de formalizacién de las operaciones, que las’ mismas fueron
concedidas a empresas (personas juridicas o personas fisicas, en este dltimo caso auténomos) no
financieras y domiciliadas en Espafia, :

De 2¢uerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de las operaciones incluidas én a cartera de préstamos no refine esta
caracieristica. :

Transmisién de los activos.

Hemos verificado que en la Escritura Piiblica o contrato en el que se formalizd la operacién, no
se incluyen impedimentes a la libre transmisién del mismo, o en caso de que se incluyan se han
obtenido las autorizaciones necesarias para poder hacerlo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podembs afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de lag operaciones ineluidas, en la carterz de préstamos no retne esta
caracterfstica.

Acreditacién de microempresas y pequeiias y medianag empresas.-

Hemos verificado, con la informacién més actualizada existente.que como minimo el 98% de los
deudores incluidos en la cartera, tanto en términos de saldo vivo pendiente como en mimero de
operaciones, estén clasificados en la base de datos de Ia Enfidad como pequeiias y medianas
enpresas,

De la muestra seleceionada, de acuerdo con la informacidn eontenida en la-“Cartera Provisional™
falicitada por la Entidad, a) 273 - opernciones crediticias (59,22%) con un saldo total de
17.017.636,88 euros (35,12%)-soresponden-a- deudares slasificados como auténomas {personas
fisicas que desarrollan una actividad profesional por cuenta propia) y b) 188 operaciones
crediticias (40,78%) con un saldo tofal de 31.438.443,11 euros (64,88%) corresponden a
deudores clasificados como pequefias Y medianas empresas, de acuerdo con la definicién de
microempresas, pequefias y medianas cmpresas establedida por la Comision Europea en su
Recomendacion de 6 de mayo de 2003:

a)  Microempresas y Auténomos {petsohas fisicas que desarrollan una actividad profesional
por cuenta propia). :




Hemos verificado con los datos gue obhstan en la base de datos de la Entidad disponibles a
la fecha de verificacidn o en los expedientes, que ¢l detidor cumple con los eriterios de
certificacién como Pequefia y Mediana Empresa —PYME- establecidos por la Comisidn
Eurcpea en la Recomendacion de 6 de mayo de 2003,

b)  Empresas peguefias y medianas,

Hemos verificado con los datos que figuran en bases de datos externas disponibles a Ia
fecha de verificacién (Registro Mereanti] o Informa), que. ¢l deudor cumple con los criterios
de cerlificacién como Pequefia ¥ Médiana Empresa.~PYME- establecidos por la Comision
Europea en la Recomendacién de 6 de mayo de 2003,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podenios afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de las operaciones incluidas en. Ja cartera de préstamos no retine esta
‘caracteristica,

Fecha de Formalizacién de las operacionies.

Hemos verificado que 1a fecha de formalizacién de las operaciones que figura en la base de dutos
de la Entidad ceincide, con una diferencia radxima. de 30 dias; con la que figura en la Escritura
Phblica 6 contraio de formalizacién de las mismas.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza de)
99% que no més del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de préstamos no revine esta
caracteristica.

Fecha de Yencimiento de las operaciones,

Hemos verificado que la fecha de vencimiento de lag operaciones que figura en la base de dalos
de la Entidad coincide, con una diferencia maxima de 30 dias, con la que figura en la Bseritura
Pablica o contrato de formalizacién de las mismas o en la documentacidn adicional de fag
mismas. ' :

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afiermar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de las operacionies incluidas en la cartera de préstamos no retine esta
caracteristica, :

Plazo de amortizacidn e inferior a un afio,

Hemos verificado que e] vencimiento residual de las operaciones que figuran en la base de datos
de Ja Entidad, a contar desde la fecha de formalizacidn que figura en la base de datos de la
Entidad, no es inferior a doce meses vy coincide con ol documento de formalizacién de la
operacion o con la dosumentacion adicional, en caso de acuerdo de modificacién entre las partes.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podenios ficmar con up nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en 1a cartera de préstamos no retine estn
caracteristica,

Saldo actual de Ia operacién erediticia (capital pendiente).
Hemos. verificado que et saldo vivo de cada operacion de la muestra seleccionada que figura en [a

base de datos de le Entidad se corresponde con el que resulta.de estimar dicho saldo en funcién
de sus fechas de inicio y vencimiento ¢ importe inicial ¥ tipo de inferés establecido en la
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10,

11.

12.

Escritura Piblica o contrato en gue se formalizd la operacidn y, en su caso, pagos retrasados y
anlicipados, que figuran en la base de datos de la Entidad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
69% que no mas del 1,44% de las operaciones incluidas en la cartera de préstamos ne reéne esta
caracieristica.

Tipo de interés o indice de referencia,

Hemos verificado que el tipo de interés, pata aquellas operaciones con tipo de interés fijo, que
figura en la base de datos de la Entidad coincide con ¢l que figura en la Eseritura Publica o
conlrato en el que se formalizaron tas operaciones o en la documentacion adicional, en caso de
acuierdo entre las partes de modificacion. Asimismo, hemos verificado para aquellas operaciones
crediticias con tipo de interés variable, que el tipo de interés de referencia para la determinacién
de) tipo de interés final de Ia operacién crediticia que figura en la base de datos de la Entidad
coincide con el que figura en la escritura o contrato en ¢l que se formalizaron las operaciones o
en la documentacién adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacién de dicho
indice.

De acuerdo con los resuliados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un ni vel de confianza del
99% gue no mads del 1% de las opéraciones incluidas ¢n la cartera de préstamos no redne esta
caracteristica,

Diferencial del tipo de interés,

Hemos verificado para las operdciones crediticias con interés variable, que el diferencial a a
aplicar sobre el tipo de interés de referencia de la operacién que figura en la base de datos de la
Entidad, coincide con el indicado en la escritura o contrato de formalizacion de la operacidn o en
la documentacién adicional, en caso dc acuerdo enire las partes de meodificacion de dicho
diferencial.

De acuerdo con los restltados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza dei
99% que no més del 1% de las operaciones mc]mdas en la cartera de préstamos no refine esta
caracteristica.

Importe inicial de las operaciones.

Hemos verificado que el imporie uuclal“dc lag operaclbnes que¢ figur en la base de datos de la
Entldad coincide con el que figura én T4 'eseritura o contrato de formalizacion de fas mismas.

De acuerdo con los resultados de nueéstro trabajo, pedemos afirmar con un nivet de conflanza del
99% que no més del 1% de las operacmnes mchndas en la cartera de préstamos no redne esta
caracieristica.

Retrasos en el pago.

Hemos verificado con informacién. interna de ta Entidad, que las operaciones a la fecha de
verificacidn, no tienen retrasos en los pagos porun-plazd tiperior-a noverita dias.

De acuerdo con los resultados de nugstro trabajo, podetmnos afinmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1% de las operaciones incluidas-en la cartera de préstamos no reiine esta
caracteristica.
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13, Titutaridad de pleno dominio.

Hemos verificado que de acuerdo con la documentacién de formalizacién de la operacion
{Escritura Publica o contrato de formalizicidn de la operaci6n), asi como con la documentacion
interna de 1a Entidad, ésta es titular de pleno dominie de las operaciones crediticias a gue. en su
caso, se refieren las operacionss de financidcidn,

De acuerdo con los resultados de nuegtro tfabajo, podemds dfirmar coi un nivel de confianza del
99% que no mds del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de préstamos no refine esta
caraclerstica, ’

14

Shtuacién concursal,

Hemos verificado los documentos en los gque la Entidad certifica que, con la informacién qgue
dispone en su base de datos y en los expedientes, las empresas a las que les han otorgado los
préslamos no st encuentran en situacién.concursal alguna,

De acuerde con los resultados de nuestro trabajo, podeinos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mds del 1% de las operaciones incluidas en Ja cartera de préstamos no retine esta
caracteristica.

20

Tipo de garaniia,

Hemos verificudo que la garantfa ¢hipotecario o personal) con la gue cuenta cada operacidn, que
figura en la base de datos de la Entidad, s la que se recoge en el documento en ¢l que s& han
formitlizado las operaciones (Eseritura Piblica o contrate de formalizacién de Ja operacidn).

De scuerdo con Jos restiltados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
994% que no mds del 1,44% de las operaciones incluidas en la cartera de préstamos no reline esta
carielerfstica,

De la muestra seleceionada, 129 operaciones (27,98%) con un saldo total de 27.605. 143.78 euros que
represenfan uw 50,97% en érminos de saldo actual de la muestra seleccionada corresponden
operaciones con garantia de hipoteca inmobiliaria (“préstame hipotecario™). Estas 129 operaciones
constituyen una submuestra dentro de la muestra seleccionada de 461 operaciones, por lo que &l nivel
de confianza estadistico se sitiia en un 90%, teniendo en cuenta la pablacidn total, en lugar del 99%
de nivel de confianza que corresponde a la muestra de 461 operaciones. Para éstas aperaciones con
garantia de hipoteca inmobiliaria adicionalmente hemos verificado el cumplimients de ios siguientes
alributos:

16, Formalizacién de 14 operacién hipotecaria.

Hemos verificade que las operaciones garantizadus mediante bipoteca se han formalizado en
Escritura Piblica y se enconiraban constituidas con rango de primera hipoteca. sobre pleno
dominio de la propiedad hipotecada, Adicionalmente, hemos verificado que las hipolecas
recogidas en s mencionadas escrituras se encuentran inscritas en los Registros de la Propisdad
carrespondientes.
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SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA

MINISTERIO BIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA Y HACIENDA Y POUICA FINANCIERA

Orden FTRYme 02/2006

ORDEN DEL MINISTERIO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE OTORGA
7 AVAL DEL ESTADO A LA EMISION DE VALORES DE RENTA FIJA POR EL FONDO GC
. FTPYME PASTOR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,  POR UN IMPORTE
NOMINAL TOTAL DE 50.400.000 EUROS

Ds conformidad con lo dispueste en el articulo 113 de Ia Ley 47/2003, de 26 de noviembre,
General Presupuastaria, en relaclén al apariado uno, del artfculo 62, de la Ley 30/2005, de 29
de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para ef affo 2008, que fija en 800
millones de euros la cuantla méxima de los avales que podré otorgar el Estado durante el
gjerclclo de 2006 con el objeto de garantizar valores de rénta fija emitidos por Fondos de
Titulizacion de Activos y con el punto tres del apariado segundo de fa Orden de 28 de
diciembre de 2001, modificada por la Orden ECO/1064/2003, de 29 ds abiil, sobre los
Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer [a financiacldn
empresarial, DISPONGO;

PRIMERO.- OBJETO DEL AVAL

El Estado espafiol garantiza con renuncia al beneficio de excusién establecido en el
artieulo 1.830 del Codigo Civil, las obligacidnes sconomicas eXiglees al Fondo GC
FTPYME PASTOR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (sl “Fondo"), gestionado
por GestiCalxa, Socledad Géstora de Fondos de Titulizacion, 8.A., (la "Socledad
Gastora"), derlvadas de la emisidn y suscripcidn de los Borios de la Serle A3(G) ("Serle
Avalada" o "Serle Garantizada") por un importe nominal de 50.400.000 euros,

SEGUNDO,- CARACTERISTICAS DE LA EMISION

El presente Aval se extiende exclusivamente al principal v a los inlereses cotrespondientes a
los valores de renta fija (los "Bonos”) de la Serle Avalada que se recogen a continuacion,
guedando expresamente excluldes los eventuales conceptos de gasto no detallados de forma

expresa en esta Orden.

Pagha ) de 7 PASEQ DEL PRADO, §

28014 MADRID
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SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA

MENISTEHO ’ HRECCION GEMERAL DEL TESOROD
DE ECONOMTA Y HACIENDA ¥ POLINICA FINANCIERA

Las caracteristicas principales de los valores que se garantizan seran las sigulentes:
Serle A3(G):

a) NATURALEZA: Bonos de renta fija.

b) EMISOR: GC FTPYME PASTOR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

¢) IMPORTE DE LA EMISION AVALADA: 504 Bonos de la Serle A3(G), con un nominal
cada uno de 100.000 euros, por un'importe nominal total de 50.400.000 suros.

‘d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Segln condiciones de
emlsién reflejadas en el Folleto y estipuladas en la Esorltura de Constitucion del
Fondo. '

e) INTERESES: Segin coﬁdiclones da emlélﬁn reflejadas en el Folleto y estipuladas en
la Escritura de Constitucion del Fondo,

TERCEROQ.- VENCIMIENTO DEL AVAL

El presente Aval del Estado permanecera en vigor y con plenos efectos hasta e} total
cumplimiento de las obligaciones econdmicas detivadas para el Fondo de la emision y
suscripcidn de los Bonos pertenecientes a la Serle Avalada. En todo caso, dicho aval dejara
de surlr efectos y su ejecucion no podrs ser exiglda a partir del 15 de julio de 2045 o, si dicha
fecha no fuera dia habil, a partir del primer dfa hébll sigulente,

Cualauler modificacién del periodo de vigencla de las obfigaciones a cargo del Fondo
derlvadas de los Bonos perteneclentes a la Setle Avalada o de cualquier circunstancla con
trascendencia en la exiglbilidad del Aval, no producira efectos frente al Estado, gue quedara
obligado en los eslrictos lérminos previsios en esta Orden, salvo que‘ concurra el
eonsentimiento expreso previo a dicha alteracion por parte de la Direccidn General del Tesoro
y Politiea Financiera. ‘

CUARTO.- EFECTIVIDAD DEL AVAL,

La exigibilidad del Aval otorgado mediante la presente Orden queda condlclonada a: (i) que
se reglstra an la Comislén Nacional del Mercado de Valores el Folleto; {il) que se oforgue la
Escritura de Constitucién del Fondo durante el afio 2006 y se inscriba en el Registro de la
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Comlsién Nacional del Mercado da Valores, (iif) la confirmacién como finales por las Agenclas

- de Calificacién, artes del iniclo del Perlode de Suscripcion, de las callficaciones asignadas -
con cardcter provislonal a cada una de fas Series de Bonos, (iv) que no se produzea la
resolucién del Contrate de Direccién, Assguramiento y Colocaclén de la Emision de Bonos; y
(v) la remision de la documentaclon mencionada en el tercer parrafo de Apartado Octavo de
la presente Orden a la Diraccién General def Tesoro y Politica Financlera. -

QUINTO,- EJECUCION DEL AVAL.

El presente Aval podra ser objeto de ejecucion parclal, sin limite en cuanto al nimero de

elecuciones.

£l Aval del Estado se sjecutard en loé siguientes supuestos por les importes que se

. determinan en cada uno de ellos:

1. En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha de Vencimiento Legal o cuando tuviera
Jugar la Liquidacién Anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponibles o los Fondos
Disponibles para Liguidacion, segun corresponda, no fueran suflclentes para abonar los
intereses exigibles de la Serle Avalada, una vez realizados los pagos con orden de
pralacién anterior conforms a la apiicacién del Ordan de Preiacién de Pagos o del Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacidn,

En este supuesto, la ejecucién del Aval del Estado se efectuara en un Importe Igual a
la diferencia entre el importe de los Intereses exigibles de los Bonas de la Serle Avalada y
el importe aplicado a su pago, seglin cotresponda, de los Fondos Disponlbles en la Fecha
de Pago correspondiente o de los Fondos Disponibles para Ligquidacion.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucién del Avai del Estado para atender
el pago de los intereses exigibles de la Serle Avalada, se destinaran al pago de dichos
intereses, segtn corresponda, en fa siguiente Fecha de Pago o en la Fecha de
Vencimiento Legal o cuando tuviera lugar la Liguidacién Anticipada del Fondo, sin sujecion
al Orden de Pretacidn de Pagos u Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién;
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2, En cuglguier Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Legal o cuando
tuviera lugar la Liquidaclon Anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponibles para
Amortizaclon no fuaran suficlentes para proceder a {a amorlizacidn de la Serie Avalada en
el importe gue correspondiera conforme a. las reglas de Distribucidn de los Fondos
Disponibles péra Amortizacion por producirse un Déficit de Amortizacién, '

En esle supuesto, la ejecucién del Aval del Estado se efectuara en un importe igual a
{a diferencia entre el Importe que correspondiera amortizar del princlpal de los Bones de la
Serle Avalada de no producirse el Déﬂcit de Amorlizacion y el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién efectlvamente aplicade a su amortizacléon en la Fecha de
Pago correspohdiente.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucién del Aval def Estado para atender
el pago del importe que correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie Avalada, se
destinaran. al pago de dicha amortizaclén en la siguisnte Fecha de Pago, sih sujecién al
Qrden de Prelacién de Pagos.

3. En la Fecha de Vencimlento Legal o cuando tuviera lugar la Liquidécién
Anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponibles para Liquidaclon no fueran
suficlentes para proceder a la amortizacidén de la Serie Avalada en su lolalidad.

En oste supuesto, la ejecucidn del Aval del Estade se efectuara en un importe igual a
la diferencla entre el Saldo de Princlpal Pendiente de la Serie Avalada y el importe
efectivamente aplicado de los Fondos Digponlbles para Liguidacion a su amortizacion.

Las cantidades que reclba sl Fondo por la ejecucion del Aval del Estado para atender
el pago del importe que correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie Avalada, se
destinaran al page de dicha amortizacién, seglin corresponda, en la Fecha de Vencimiento
Legal o cuando tuvlera jugar la Liguidacion Anticipada del Fondo, sin sufecién at Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion,

Cada efecucidn del Aval se llavard a cabo medlante requerimiento .escrito de la Sociedad
Gestora a ta Direcclén General del Tesoro y Politica Financiera, en el aue declare fa
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concurrencia de las sltuaciones descritas de insuficiencia de Fondos Disponibles o de Fondos
Disponibles para Amortizacion o de Fondos Digponibles de Liquidacién conforme a lo previsto
anterlormente, Indicando los importes reclamados, en su caso, por cada uno de tales

conceptos,

8EXTO.- PAGO

El desembolso de las cantidades requeridas en virtud de cada sjecucion del presente Aval,
serd realizado, previa comprobacidn, por la Dirsccion General del Tesore y Politica Financiera
en el plazo maximo de noventa (90) dias contados a partir de la fecha de recepcion a:e[
requetimlento escrito de la Socledad Gestora, mediante su abono en la Cuenta de Tesorsita;

No obstante lo anterior, la Socledad Gestora, en nombre del Fondo, podra arbitrar
mecanismos para abonar a los titulares de los Bonos de la Serie Avalada la {otalidad o par'fé
det importe de la ob!igaéién de pago asumida 'por el presente Aval en su misma fecha de
vencimiento, corresbondiendo al propio Fondo soportar, eh su caso, el coste derivado de

dicho mecanismo.
SEPTIMG.- COMISIONES

La prestacién y el otergamiento del presente Aval del Estado no devengarén comision alguna.

OCTAVO,- OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD GESTORA

La Sociedad Gestora debera comunicar a la Direcclén General del Tesoro y Politica
Financlera en cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serle Avalada, el saldo vivo de Ia
Serie Avalada y al final de cada ejerciclo, ademés del citado saldo vivo, una estimacién de
la carga financlera de la Serle Avalada para el ejerciclo siguisnte.

La Sociedad Gestora daberd remitir después de cada Fecha de Pago la informacién
prevista en la Resoluclén de 23 de junlo de 20085, de la Direccién General det Tesoro y
Polftica Financiera, en las condiclones y con el contenido previsto en la misma.

La Sociedad Gestora deberd igualmente remitlr a la Direccién General del Tesoro v Politica
Financlera: (i) un sjemplar del Folleto registrado en la Comisién Naclonal del Mercado de
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Valores, (il) una copla autorizada de la Escrifura ds Constitucién del Fondo inscrita en el
Reglstro de la Comisién Naclonal del Mercado de Valores, (i) una certlficacién de Banco
Pastor manlfestando que los Préstamos retinen las condicionss del Convenio Marco de
colaboracién anexc a la Orden de 28 de diclembre de 2001, en su versién modificada por
la brden ECO/1064/2003, de 29 de abril, y que son préstamos otorgados a empresarios o
smpresas no financieras domiciliadas en Espafia de los que al menos en un 98 por clento,
an nimero de préstamos y de saldo vivo de principal, son pequerias y madianas empresas
de acuerdo con la definicién de Ja Comisién Europea (Recomendacion de 6 de mayo de
2003 que sustituye a la Recomendacién de 3 da abril de 1988), {iv) una copia de las carias
de las Agencias de Calificacién. reconocidas por la Comlisién Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) por las que comuniquen las callficaclones definitivas otorgadas a cada
una de las Series de Bonhos, y (V) una copia aulorizada del acta notarial del desembolso de
la suscripcion de los Bonos otorgada por la Socledad Gestora,

NOVENO.- SUBROGAGION

Las cantidades abonadas por el Estado en vitud del presente Aval se constituiran en una:
cbligacién del Fondo a favor del Estado, El reintegro de los Importes dispuestos con cargo al
Aval, tanto sl hubiereri sldo dispuestos para sl pago.de Interases come para.el reembolso del
principal de los Bonos de 1a Serle Avalada, se reallzara en cad_a una de las siguientes Fechas
de Pago, hasta su reembolso total, y se.haré con cargo a los Fondos Disponibles v a los
Fondos Disponibles para Amertizacién, o coh cargo a los Fondos Disponibles da Liguidacion,
ocupando los lugares en el orden de prefai::lbn estahlecldos, respectivamente, eh el Orden de
Prelactén de Pagos ¢ al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién, seglin corresponda.

En caso de que conforme a las reglas anteriores, en uha Fecha de Pago, el Fondo,
ademéas de reintegrar el importe dispussto con cargo al Estado, deba solicitar un nuevo
importe para pagar intereses o principal de los Bonos de la Serle Avalada, se calculara y
aplicara el importe neto que deba solicitarse o, eh su caso, relintegrarse al Estado.

La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera comunicard la presents Orden a la
Sociedad Gestora a los efectos de notificar la garantia estatal sin perjuiclo de lo dispuesto en
el apartado cuarto de esta Orden,
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Asimismo, entregard y recibird en representacion del avallsta las comunicaciones y

declaraciones a que dé lugar la presente garantia, dictara las resoluciones precisas para su

aclaracién y efectuard todos los actos necesarios parerla ejecucion del Aval,

Lo gue comunica a V..
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Madrid, f de noviembre de 2008

EL VICEPRESIDENTE SEGUNDO DEL GOBIERNC

Y MINISTRO DE ECONOMIA 'Y HACIENDA, e
P.D. (Orden de 28 de septiembre de 2000, BOE de 11 de
octubre de 2000 y Orden EHA/M112/2004 de 28 de abril de
2004, BOE de 29 de abril de 2004)

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO Y

POLITICA FINANCIERA,

Ot

Soledad Nliiez Ramos
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. Los pagos a realizar por el Emisor al Participe se renlizarin en Ia cuents do Tesorerfa o en su case en aquella cuenta que el Participe notifique al Bmisor por escrito, -

TETULO MOLTIPLE REPRESENTATIVO DE 1,642 CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA EMITIDOS POR BANCO PASTOR

Fi presente tiulo miliiple represents, [,642 Cedtificados fje Transmision de Hipoteca con un valor nominal folal de 353.526.897,42 euwros sobre 1.542 préstamos
- hiptecarios (en adelante, fos “Préstamos Hipofecatios™), emitidos por Banco Pastor, {en adetanta, el *Emisor™), con domwiho en La Corufia, Calle Cantén Pequefto
1, con CIF A-15000128 & inscrita en <] Repistvo Mercantil de'La Coruﬂa, al Tomo 91, i‘oho 107, ho_m 31

El presente tfiulo nominativo maliple s¢ emite a favor de GC FTPYME PASTOR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (eni adelante el "Partlcipe")
constituide en virtud de a2 Bscrltura Piiblica de Constitucién de Brnisién y Suscripcion de Certificados de Transmision de.Hipoteca y cesitn de Préstamos no
Hipotecarios, y de Emision de Bonos de Titulizacion otorgada el 10 de noviembre de 2006 ante el Notario de La Corulia D, Francisco Manue] Ordéfiez Armén {en
adefante, la “Escritura de Constitucisn®™), ropresentads y edminisirado por GESTICAIXA, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS. DE TITULIZACION 8.A., con
‘domicilio social en Barcelona, Avda Diagoml 621-629 y NIF A-58481227, ¢ inscrita en el Regisiro Mercantil de Barczlona al Tomo 34,187, fblio 192, haja B-50.432,
Inscripelén 14 . .

_Los Certificados de Transmision de }:hpoteca represenladns en €l presenle titulo miltiple se emiten al amparo de! artlculo 18 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre,
por la que se adicions un nueve pirrafb al apartade dos de Ia Disposicidn Adicional Quirta de 1a Ley 3/1994 de 14 de abeil, y estin sujetos al régimen legal da la Loy
2/1981 de 25 de marzo, de regulacion del Metcado Hipatecario, el Real Decreto 685/1982 de 17 ds marzo, de desarrolio, ¢l Real Pecrete 1289/1921 de 2 de agosto, la
Ley £9/1992 de 7 de julio sobre Régimén de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliara y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria y demas nommativa que resulte
aplicable,

1. Préstamos Hipofecarlos,

Las ca.mcterisucas do los Préstamos Hlpotecanos de lns que paru::lpan los Certificados de Transmision en el presente titulo moltiple se describen en el Anexo 6.1 de la
Bscntum de Constitucion.

Carnclerfslicas hisicas de los Certificados de Transmisién de Hlpoteca

Cads uno de los Certificados de Transmisién de I-Hpoteca represe.nladus en el presents mulo midtiple, cuyas caracterfsticas se relacionan ‘en el Anexo 6.1 de la
Bsoritura de Consntumbn, participa en ¢l IOO por ciento del capital o principal no amortizado y de Jos mtemses ordinarios de cada uno de log Préstamos H:pulecn.nas

‘Los Certificados de Transmisién dz Hipoleca se emiten por el mismo plazo restants de vencimiento de los Préstamus Hipotecarios y dan derecho a su titular z permbir
ta’ totalidad de los pagos que en concepto de Teembolso del capital, incluyendo los producidos por amortizaciones anticipadas, reciba ¢l Emisor por los Préstamos
Hipotecarios relacionados en et Anexo al presente ttulo méltiple, asi como los comespondientes a Ja totalidad de los intereses pendientes de vencer y no satisfechos,
confiriendo a su titular el resto de los derechos que se recogen en la Escritura de Constitucién,

Corresponderan al Participe todas las cantidades que en conceplo de principal, intereses ordinarios y demas conceptos recogidos en la Bscritura de Constitucion, se
.devenguen con relacion a cada uno de los Fréstamos Hipotecarios desde Ja Fecha de Constitucion.

El Emisor practicars, sobre los pages que correspondan efectuar al Pmﬂcip'e it concepto de interoses lag rolenciones que establezca In begislacion vigente.

. . . . [
El Participe tendsa derecho a recibir dz Inmediato cualquier cantidad satisfecha por el deudor hipotecario al Emisor, tanto en concepto de resmbolse de principal como
de intereses ordinarios sobre ol capital de los Préstamos desde Ja Fecha de Constitucidn asf como cualquier atro pago que reciba BANCO PASTOR puHus Préstamos

Hipotecarios, en pago de principal, intereses ordinarios, tanto por el precio de remate o importe determinado per Tesolucién judicial o procedlmlenm nolarial en fa-

ejecucidn de las garantias hipoteearias, comp por |n enajenacion o explotacion de los § bles o bienes adjudicados o, como o icia de las citadns ejecuciones,
en administractén ¥ posesion interina de los inmuebles en proceso de ejecucitn hasta el importe cedido y asegu:ado o cualesquiera otros pagos que reciba BANCO
PASTOR. por los Préstamos, fales como los derechos derivades de cualquier dereche accesorio a los mismos, como los dercchos o indemnizaciones que le
correspondan de cuakguler contrate de seguro en relacidn a los bienes que, en su caso, estuvieran hipotecados en garantin de tos Préstamos Hlpotecanos hasty el
imperte de lo asegurado y cedido & excepeldn de intereses de demora, comisiones de reclamacién de recibos impagados, comisiones de subrogacién, comisiones de
amuoetizacibn/eancélacitn anticipada, asl cormo cualquier oira comiston o suplide que corresponda a BANCO PASTOR.

*

'3, Falta d¢ pago por deudor hipotecario,

El Emjsor no asume responsabilidad alguna por el impago de Jos dendores hipoteearios ni garantiza direcla o indirectamente el buen fin de la operacién, ni otorga
. garantias o avales ni incurrird en pactos de recompra de los Cortificados de Transmisién de Hipoteca, a excepeitn de las previstones para la sustltuclbn de los
Certificados de Transmision de Hipoteca contenidas en Iz Escritura de Constitucién.

La ejecucién de los Préstamos Hipotecarios corresponde al Emisor y 2l titular del Certificado de Transmisién de Hipoteca en los términos establecidos an el articulo 66
del Real Decreto 685/1982 en redaccitn dada por ¢ Real Decreto 1289/1991.

Sin petjuicio de 1o anterior, ¢l titolar del Centificado de Transmisién de Hipoteca tendrd accion ejecutiva contra ¢l Emisor para fa efectividad de los vencimientos del
mismo por principal, intereses y demds conceptos siempre que el mcumpllmlento de la obligacién no sea consecuencia de la falta de pago det deudor del Présiamu
Hlpo!ecurw

4, Custodia y administracién

De acuerde con lo previsto en ef artlcule 61.3 del Real Decreto 685/1982 en redacoion dada por of Real Decrelo 128941991, ¢l Em[sor conserva la custodia y-

admmlstracibn de los Préstamos Hipo!e-canos y veridrd oblipado a realizes cuantos actos sean necesaritos para la efectividad y buen f' in de los mismos,

La novacién do los Présiamos Hipotecarios cuando filera consentida por ol Participe, afectard a los Contificados de Transmisién de Hipoteca y a su titular, y se
encontrarh limitada a los términos establecidos en Ja Bseritura de Constltucion,

- Transmisiﬁn de los Certliicados de Transmisitn de Hipotecs,
1a transmlsmn ¥ tenencia de los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el presente tiulo mu]llple estd limitada a inversores cualifitados, no
pudiendo ser adguiridas por el piiblico no especializado,

* Los titvlares de los Cestificados de Transmision de Hipoteca deberin notificar al Emisor las trasfezencias de los mismos, asl como los cambios d& domicilio, a efectos
de la fnscripeidn de dichos datos en el Libro especial a que se refiere el articulo 67 del Real Decreto 685/1982 en redaccién dada por el Real Decreto 1289/1991. El
adquirente deberd también indicar ol Bmisor una cuenta de pago.

Minguna responsabilidad serd imputable al Bmisor que efsctite tas notificacionas o los pagos correspondientes 2 la persona que figura cn sus Hbros como iltimo titwlar
del Certificado de Transmision de Hipoteca en el domicilio de diche titular que conste en ellos.

6. Otras reglas,




En caso de destruceion, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo se estard a lo dispucsto en el artlculo 56 de Real Decreto 685/1582,

El tinar de los Certificados de Transmision de Hipoteca tendrd dereche a solicitar del Emisor 1a emisién de nueves titulos unitarios o miltiples representativos de uno
o varios Certificados de Transmisién de Hipoteca de los rep dos por el p tiuto milltiple, que le serdn canjeados por éste.

La suscripcion o adquisicion del Cerificado de Transmisién de Hipoteca presupone el conocimiento de todas las caracteristicas ¢ implica para el suscriptor o
adquirents 1a aceptacién plena que resubta del mismo. En particular, supone prestackon de su timignto para Ia nplicacién de Lo previsto en los nmeros 3 y 4.

En lo no consignado especificamente en Yas condiciones ¥ caractesisticas de fos Certificados de Transmisién de Hipoteca recogidas en este titulo, se estard a lo
establecido en la Escritura de Constitucién, en las escrituras de los Préstamos Hipotecarios y én |a nomativa espafiola apliceble.

i Emisor y of titular en cada momento dg los Certificados de Transmision de Hipoteca se somelen expresamente a los Juzgados y Tribunales de Barcelona pam
cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacion con los Certificados da Transmisién de Hipoteca.

Bn La Corufia, a 10 de noviembre de 2006,

© BANCO PASTOR

P

Fdo.: D. Anionio Muﬂpz Calzada

Hay una firma ilegible.-
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. DECLARACION COMO ENTIDAD DIRECTORA
DI “GC ETPYME PASTOR 4, KTAY

D. Matthew Cooke, €n nombre y representacion de Merrill Lyneh fnternational, con domicilio

en Menill Lyneh VFinancial Cenler, 2 King Edward Street, London ECIA [¥1€) (Reino Unida).

debidunente Facultado al cfecro, y en relacion con In constitueion de “GC TPy PASTOR
4, IFTA” asi como con fa Ewision y Suscripeion de BBonos por importe de SEISCIENTOS
TREWNTA MILLONES {630.000.800) DE BEUROS, cn cumplimiento del artieulo 35.1. del Read
Decrcio 131072005, ’

MANITIESTA

(i (ue acepia €l mandate que ha reefbido por parte de CESTICALXA SGFT,
¢.A., Sociedad Geslors que actla cu nombre ¥ represeniacion del Fondo,
pata neluar como Ensidad Divectorn e Ia operacidn de refeyencia.

{ii) Cue las funciones que le han sido encomendacdas, junto con el resta de
Enlidades Directoras, do cntie las funciones establecidas on el articnlo
15.], del Real Decreto 131072005, son las sipuientes:

(u) realizor actunciones y actividndes temporales y comerciales
do la oferta do suscripeidn de 1a emision de Bonos;

(b coordinacién con los potencinles lversores;

(c) coordinacién con lns restantes Entidadey Asepuradaras ¥
Colocadorns; ¥
U (d) -realizar bus restanics petuaciones y acrividades que 8¢ prevén

pora tas Etidades Diretioras e, fr Notar do. Valores: ¥
ennlesquiera obras funcioues establecidas pain Jas Entidades
Dirgetoras en ol Contrato de Direceion, Ascguramienta y
Colocacion do 1 Emisién de Bonos, que st gelebre al electo.

Y parn que consle, los electos oporiunbs, sxpido la presaite on Londres # 3 de noviembre de

2006.

perrill Lyneh Inferational
P.p. :

SVl
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‘CALYON

wemenmes  CORPORATE AND INVESTMENT BANK

CALYQN, Sucursal en Fspafia

DECLARACION COMO ENTIDAD DIRECTORA DE
“GC FTPYME PASTOR 4, FTA”

D. Avelino Abellas Ferndndez y D, César Goyachs Pals, en nombre y tepresentacién de CALYON,
Sucursal en Espafia, con domicilio en Paseo de la Castellana, !, 28046, Madrid (Bspaita), debidamente
facultados al efecto, y en relacidn con la constitucién de “GC FTPYME PASTOR, 4, FTA" as{ como con
fa Emisién y Suscripeién de Bonos por importe ds SEISCIENTOS TREINTA MILLONES (630.000.000)
DE EUROS, en cumplimiento del articuto 35.1. del Real Decreto 131042005,

MANIFIESTAN
- - { Que aceptan el mandato, que han recibido por patte de GESTICAIXA SGFT,

S:A., la Sociedad Gestora que acihia en nombre y representacion del Fondo, para
actuar como Entldad Directorn en 1a operacién de referencia.

(iny Que las funciones que Ie han side encomendadas, junto con el resto de Entidades
Directoras, de entre Ias funciones establecidas en el articulo 35.1. del Real Decreto
1310/2005 son las siguientes:

{a) realizar actuaciones y actividades temporales y comerciales de Ia
oferta de suscripeion de la emisién de Bones;

(b} coordinacion con los potenciales inversores;

(¢) coordinacién con las vestantes Entidades Aseguradoras y
Colocadoras; y

(d) realizar las restarites actuaciones y actividades que se prevén para
las Entidades Directoras en la Nota de Valores y cualesquiera otras
fimciones establecidas para las Entidades Directoras en e Contrato

. de Direcclén, Aseguramiento y Cologacién de la Bmisién de
Bonos, que se celebre al sfecto,

(iii) Adicionalmente, CALYON, Sucursal en Espafia junto con BANCO PASTOR,
S.A. y GESTICAIXA SGFT, 8.A., de conformidad con lo previsto en ¢l artieulo
35.1.del Real Decrato 131072005 ha reatizado el disefio y estructuracion de la
operaclén, : :

Y para que conste, a los efectos oportunos, expido la presente en Madrid a 3 de noviembre de 2006,

CALYON, Sucursal en Espatia
B.p.

D. Avelino Abellss Fernndoz D. CEar chePals e
Director Digector

Paseo de |a Castellana, 1 - 28046 Madrid - Teléfono 91 432 72 00 - Fax 91 432 75 10 - Telex general 22907 CALYD
REG. MERC, OF MADRID, T. 5258 GRAL. 4393, SEC, 32, £, 103, H. 41727, - (1A A-D011043-G




Banco Pastor » . :
DIRECCION GENERAL_FINANCIERA

DECLARACION COMO ENTIDAD DIRECTORA
o DE “GC FTPYME PASTOR 4, FTA”

0. Antonic Mutoz Cnlzada, en nombre y representacién de BANCO PASTOR, S.A.. con domicilio en
Canén Pequeiio nimero 1, £5003 A Coruila (Espafia), debidamente fasultado al efécto, ¥ en refacién con la
constitugion de *GC FTPYME PASTOR 4, FTA™ asf como con la Bmisién y Susedpeion de Bonos por
importe de SEISCIENTOS TRETNTA MTLLONES (630 000. 000) DE EUR®GS, en cumplimiento del articulo
35.1. dei Real Decreto 1310420085, L

MANIFIESTA

) Que acepta ¢l mandato, que ha recibido"por parte de GESTICATXA SGFT. S.A.. a
Sociedad Gestora que activh, en.jombre ¥ reprcsemamén del Fondo, para actuar como
Entidad Directora.én la op{arac}én de refeténicia.
R

{ii) Que las funciones que le han mdo encbmendadas junto con el resio de l'nudadet.

(a) rentizar actuacmnes y qouwdadcs tcmpora!es y comarcmies de la
oférta de snscnpc:én dela er;usrén de Bonos;

(b} Goordmacion con los putéricmlcs inversores;

(& coordh:acléh
¥
(dy raahzar las rcstanles acluz\climes y actividades que se prevén pun las
n !_a de Valores y cualesquicsa otras
‘e Brtidades Directoras en el Contrato de
Djrecclfm. Asegurmmenm \E Colocac:dn de la Emmon de Bonos, que
G cclebrc al efccto

e (1) - Adwxonalm»ntu, BANCO: PASTOR, S—A junto won CALYON, Sucuisal i Espuia y
GESTICAIXA SGFT, §.A, de-conformidad con lo previsto en el artivulo 35.1.del
Rea] Degreto 1310/2005 ha' rca]izado el dlseno Yestructuracién de la operacion,

i Jas ret:(aﬁtes ‘Entidades As.egumdoms y Colocaduras

Y para que conste, n los efectos oporhunos; expido I_a prcsente en Madrid a tres do noviermbre de dos il seis.

BANCO PASTOR, S.A. S

0. Antonio Mufioz Calzada

=
oo
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Banco Pastor

DIRECCION GENERAL FINANCIERA

DECLARACION COMO ENTIDAD CEDENTE DE

“GC FTPYME PASTOR 4, FTA”

3. Anonie Mufioz Chlzada, ef nombrey représeﬂtasi"éﬁ e BANCO PASTOR, S5.A., con domicilio en
Canton Pequefio nitmero 1, 15003 A Comffa (Espaila), debidamente faceltado al efectn, v en relacion con fa
constibeeidn de *GC FTPYME PASTOR 4, FTA”,

()

(ivy

MANIFIESEA

""Qie las decloraciones y parsnas relativas al Cedente, los Certificados de

Transimision de Hipotecasy log-Préstamos Hipotecarios, recogidas en el apartado 2.2.8
del Mddulo-Adicipnal de In Nota de Valores son veraces.

Que lag declaraciones y-paraiitfas iantﬂri_oms e garantizardn a la Sociedad Gestora, en
representacién del Fond, en 1a Eseritura de-Constitucién del migimo.

Que ge han lievedo a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la veracidad
& integridad de la informacion contenida en el Folleto (Decmento de Registro y Nota
de Valores, incluyendp slModide’ Adimoﬁa!j fifétents.a BANCO PASTOR, S.A., los
Préstamos, los Préstaimos Hipotesarios y Yd¥ Cetlificados de Transmisién de l—hpo‘ieud
a emitir por BANCO PASTOR, $.A. y a susoribir por el Fondo.

Que, como consecuéncia de tales comprobadiones, no se advierten eircunstancias que
contradigan o alteren 1§ informacitn récogida en et Follsto, ni éste omite hechos o
datos significativos que puedan tesultar relevantes para el inversor,

Y para que conste, 2 los efeclos oportunos, expido la presente en Madrid a tres de noviembre de dos mil seis.

BANCOPASTOR, 5.4.

P,

b. Antonio Mudoz Calzada
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ANEXO 9

COPIA DE LAS CARTAS DE CALIFICACION PROVISONALES
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Madrid, 3 de Noviembre de 2006

D. Xavier Jaumandrou
Birector General
CestiCaixa, $.G.F.T, S.A,
Avenida Diagonal, 621
08028 Barcelona

Re: GC FTPYME Pastor 4, Fondo de Titulizacién de Activos
Estimado St. Jaumandreu:

Por la presente ¢ comunico que Moody'’s Investors.Service ha asignado Ias signientes calificaciones provisionales a
tos Bonos de Titulizacién de Activos que serdn emitidos por GC FTPYME Pastor 4, Fondo de Titulizacion de
Activos. La calificacion de Moody § para osta operacidn mide la pérdida esperada antes de ta fecha de vencimiento
legal del fondo,

(P} Aan para los bonos de la serie A1 (260.000.000 eyros)
{F) Ana para los bonos de la serie A2 (256.600.000 evros)
(P} Ana para los bones de la serie A3G (50,400,600 euros)
(P) Aa2 para los bonos de la serie B (15.800.000 euros)
{P) A2 para los bonos de la serie C (15.700.000 euros)

(P) Baa3 para los bonos de la serie D (18.900.000 eurns)
(P) Ba3 para los bonos de la serie E (12.600.000 auros)

Asimismo, le comunico qub la calificacién provisicnal que Moody’s luvestors Service asignaria a los Bonos de
Titulizacidn de Activos de la serie A3G que serdn emitidos por GC FTPYMBE Pastor 4, Fondo de Timlizacién de
Activos, previamente a la consideracion de 1a garantfa del Estado Espafiol sobre los bonos do ta citada serie, seria Ia
signiente:

(P} Aada para los bonos de la sefle A3G (50.400.000 enros}

En opinidn de Moody's, 1a estructura permite al pago puntual de los intereses y of pago dei principal durante 1a vida
de la operacion, y en cualquter caso antes del venoimiento logal de la operacién en Julio de 2045,

Moedy’s diseminard csta calificacién y cualquier revisioa futura de las calificaciones mediante un comunicado por
escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier demanda rectblda por ¢l Moody's rating desk, siempre acorde con
las polit]cas de Moody's en vigencia.

- Asimismo, Moody's realizard un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, ast como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacion facilitada respesto a los activos y a la estructum de ta
operacién tendrdn que ser enviados a: moniter.abs@moedys.com.

. w .
Moody’s asigha calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucién del Fondo. Al asignar esta
calificacién, Moody's ha tenido en cuenta Ta informacibn facilitada respecto a los actives y la estructura de la
operacién tal y tomo se describe en sus documentos, incluyendo las abligaciones de Banco Pastor, §.A, Esperamos
asignar 1a calificacién final, que puede diferir de lu calificacién provisional, une vez que hayan sido revisadas, de
manera satisfactoria para Moody's, las opinfones legales y los documentos finales de la operacidfi:iL
calificacionss de Moody's pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas on cualquier rnamentoj y. corigtify
opigién y no una recomendacién para adquirir, vender o mantener valores,




$3401 389 69 69
Fax #9491 389 69 49 [-46

GESTICAIXA, 5.G. F T., 8.A.
Avda, Diagonal, 621-629
08028 Barcelona

Madrid, 3 de Noviembre de 2006

Referencia:
GC FTPYME PASTOR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Muy Sres, mios: -

De acuerdo con su peticién para obfener ratings de los valores a emitir por el fondo arriba
mencionado, Standard & Poor’s ha estudiado Ia informacién preliminar de esta operacion,

En base a digha informacién Standard & Poor’s ha asignado con cardcter preliminar los mgutem‘es
ratings;

BONOS DE TITULIZACION 630.000.000 Euros

SERIE Al: 260.000.000 Euros rating preliminar “AAA
SERIE A2: 256.600,000 Euros, rating preliminar “AAA%
SERIE A3 (G):  50.400.000 Euros, rating preliminar “AAA%
SERIE B: 15,800,000 Euros, rating preliminar “AA»
SERIE C: 15.700.000 Euros, rating preliminar “A»
SERIE D: 18.900.000 Euyros, rating preliminar “BRB”
SERIEE: 12.600.000 Euros, rating preliminar “BB”

Los ratings estin basados en informacién de cardcter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia
de hoy. Los ratings estan sujotos a una revisidn completa y satisfactoria de toda la documentacién,
incluyendo el folleto de emisidn, informes legales y todos los documentos de la transaccién, y
pudieran verse afectados por cualquier cambic futuro en ia estrnctura. Suponiendo qus la
informacién final, mcIuyendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Poor’s cnando esté
disponible, esperamos asignar con caricter final, v antes de la fecha de inicio del periodo de
suseripeién, los ratings arriba indicados. Asimismo, lo comunicamos que el rating que Standard &
Poor’s asignaria & los Bonos de la Serie A3(G), previamente a la consideracién de ia garamtfa del
Estado ESp_.aﬁnl sobre los Bonos de la citada Serie, seria "AAA”,

Los ratings de Standard & Poor § para los bonos de titulizacién dé referencia constituyen una opinidn
acerca de la capacidad del emisor para el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante

la vida de la operacién, y en cualquier caso antes del vencimiento legal de dichos bonos de
titulizacién,

Atentamente,

Soedin L A o/ 1]

Standa.rd & Poors Espafia, S.A.

vaww.standardandpoors.com




ANEXO 10

MEMORANDUM INTERNQ SOBRE OPERACIONES DE

FINANCIACION DE BANCO PASTOR, S.A.




BANCO PASTOR, S.A. - MEMORANDUM INTERNO

Método de creacién, _de los activos

Los préstamos seleccionados para su ces16n al Fondo hai' sido concedl os por Banco Pastor, SA
siguiendo sus proced1m1entos ‘habituales de dndlisis ¥ valoracmn del r1esg0 cred1t1c10 para la concesion
de préstamos a pequenas ¥ medla.nas empresas Los procedumentos VLgentes de Banco Pastor, S.A. se
descnben a contmuacxén :

1. Introduécidn

[
Las operaciones | crechhcms 5¢ sancmnan a través del sistema de riesgos, A continuacion se refleja
la estructura orgamzatlva de la Du‘ecmén de Rlesgos, con descnpcién de Ias competencias de las ’

dlferentes umdades que la componen

- Analisis, evaluacién y/o sancién de las operaciones de riesgo que, de acuerdo con las

atribuciones vigentes, no pueden ser resueltas por las u'm'dadés— delnegocio correspondientes,

- Apo.yar el montaje de operaciones de Préstamo .Promotor-y control de las disposiciones
_ parciales. ~

- Asesoramlento a las unidades de Negocio en los aspectos da analisis y evaluacion del nesgo

Para realizar sus funciones cuenta con la coIaboracién de la Unidad de Sistemas de Gestion con
- Ia cial act(la en. permanente comunicacién. ¥y coordmaclén y que le presta el apoyO, medios e

mformac:én que eh todo. momento pueda prel:lsal:

. Direqcién-de gestiéne global ¥ co_nh'ol de riesgos

e h R

Tiene encomendadas las siguientes funciones:

- Proponer, implantar y mantener el Plan Director de Riesgos del Banco y Grupo Financiero,
-Disefic y mantenimiento permanente de sistemas necesarios. para el tratamiento de
operaciones. '

-Proponer a Direceién de Riesgos la.politica de.atribuciones de riesgo-por nivelgs y producto.
-Eyaluacién permanente. de:os modelos-utilizados.parala geshén y po]ihcas de rigsgos.
-Propuesta, control ¥ seguimiento de que las estructuras. de riesgo sean lag adecuadas,

076213314




-Mantener Ias normas de r1esgos valorando mveles de nesgbs de productos y servicios *

fmancxeros T

e

De‘la_dji;é:ct:iéﬁ de gestion gloﬁﬂ y control de riesgos también dependé{ri_ias ubidades de:”

——

Pi-é’v;eh‘&iﬁﬁy"seguiﬂﬁéﬁto deRiesgos. - v oo lven o

-Proponer y admmlstrar la po]iucq de segumuento de riesgos del Banco y grupo Financieto.,’
-Anéhsm permanente de la cartera de nesgo, para anhmpar estrateglas a clientes con

'problemas S T T S S R IO
-Impulsa:r las acéibiies oporrunas para rotinalizar Tas operacwnes problemal:lcas .
-DesarroHo de los slstemas de alertas tempra.nas orlentadas a potenmar la funcu’m de control :

Recupéraciones

i I:rar la politlca de recuperacmnes del Banco y Grupo Fmancxero
' —Anéhs;s de- propueséas de thora, definicibn de estrateglas de recobro y toma de decisiones.
-Asunmbn directd de la gestién de la recuperacién dé las operaciories que estime conveniente.
Gestlén de ac f:xvos acl]udlcados en pago de deuda (b:atamlento administrativo y venta).
. -Asesoramiento a’ las umdades de negocm "5obé recuperac16n y gestibn de activos

mmovﬂlzados

Es re‘s"ponsab d dei Duector Regwna.l Ia funcién de Prevem:lén y Seguumento de% Rxesgo y
de su recuperacuﬁn Las Dlreccmnes regionales cuentan con un responsable especiﬁc{) para
' nes. Lo mlsmo ocurre en cada oficina. -

'estas fun
El Organo supeuor ]erérqmco e la resolumén de operac1ones de riesgo es el Comité de Rresgos,
que se refine semanalmente y estd compuesto por:

#E_I'-Présidente 'del’Bém'co."‘ '

s -El Consejero Delegado detBanco.
-El Direétof General Comercial,
-El Director dela Unidad de Concesién de Riesgos.
-El Dn'ector de la Unidad de Gesti6n Global y Control de Rjesgos
Las Oﬂninas;son Ias fespt)hsables_ de iniciar el ea’(pe_diente?del riesgo a partir de la solicitud del
‘cliente. Desde la Direccién de Concesién de Riesgos-hasta las Oficinas, cada 6rgano de decisién
dispone de un cuadro de atribuciones para resolver operaciones de riesgo, individualizadas
para cada préducto de activo. Cuando una operaciér, afiadida al riesgo que ya tiene en vigor el
cliente o su grupo empresarial, supera las atribuciones de un determinado 6rgano de decision,
se traslada al érgano- jerdrquico superior y asi sticesivainente hasta legar a un érgano con las
facultades para resolver.

2.+ Prodesos de congesibn.
Las Oficinas son Jas -'respon.sable‘s de iriiciar el e‘xpediente de estud-io del riesgo a partir de Ia

solicitid del clisite, 511as faciltadés de la oficind para fdmitar el exped:ente son suficientes es Ja
propia sucursdl la-qiese énicarga de autDrLZar 'la dpekacion. - ' :

s

o




Cuando una operacién, junte con el riesgo-que ya Hene en vigor el cliente o su grupo
empresarial, supera las atribuciones asigriadas a un determinado érgano de decisién {Oficina,
Direccién Regional, etc.) éste analiza el riesgo, emite su opinién y a conftnuacion da traslado dej
la pfo‘pﬂesta al érgano de decigién jeratquicamiente superiot, y- asf sucésivamente hasta.llegar ?
un organo con facultades suficientes para resolver, :

- Gréficamente ésta es Ia estructura organizativa:

Alrlbucién Rlssgo: Discrecional

-AdribuoldnRlesyo: enire BOD Mil €+ 3.000 MI €

Atrtbucliin Riasgo: antro 60 M) € B0 it € N

© 3. Metodologia para el anélzsis ¥ la concesién de préstamos

Toda la informacién referente a cualquier persona fisica o jﬁridita, que ejerza algur'm' de las
actividades reéogidas en CNAE, independientemente “del tamafio de su negocio (autél\{bmcs,'
profesionales liberales, pequefiag; medianas y grandes empresas, gtc.) se aglutina en el sistema de
Acuerdos y Propuestas, que estd especialmente ‘disefiado para abarcar todo el abanico de
acciones necesarfas para el estiidio de una operacién de riesgo: desde la solicitud hasta la
resolucién, incluyendo la informacion intefmedia ‘necesaria pard su analisis:

-Fl sistema Acuerdos y. Propuestas se componen de las siguientes aplicaciones informaticas:

Balances / Terrenos y Edﬁ:cios-

Anializa los estados finaricieios; realizando su comparacxén ‘con los de ejercicios
precedentes-y facilitando"de forma automética tanto’el céleulo de ratios, como su
calificacion, Récdgé los datos esenciales de Ios bienes que posea la persona analizada
{descripcion, régimeﬁ de propiedad, valoracién, comprobacién registral, cargas, eic.)

Informes del negocio:

Informes que se posean de la persona y del negotio-que éstd'explotd,Se emplea un
cuestionario en el que se responde a preguntas relacionadas con las carteras de
V_Chentes/ proveedores,- mercado y productos, gerencia;- asi como la experiencia
obtenida en su relacién como cliente e incluso informacién de fuentes externas.

Aplicacion e ‘Gripos-Empresariales:
Contempla que en las relaciones de dominio entre personas (que pueden ser tanto de
participacién societatia, comio de no-participacién), se produzca de manera
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4.2 .
421

autbmética la fqrmaicién, modificacién o baja de. gripos empresariales. Ap_orta"‘

) iljfprmapiﬁn agregada_, y:desglosada para eadg_ uno de-.Io_s miembros del grupa.

AR I Cos T . .. B ARV oore S

- Hp,licac;én de Ga.x:an’rias: : RN

1. - Registra.Jos dlferentes documernitos. de garanﬁa recogidos por el Banco para ampara;f

..'_-,_.'los riesgos otorgadosanuestros chentes S e a iy

Aplicacién de Expedientes de Rlesg(;sé e e . g

Coordmadora de la informacién procedente de otras apl1cac10nes Confeccmna

automaticamente el expedmnte de riesgos para su acceso de forma sencilla y répida.
1~ i vy - e e . .

Co‘ntrol-dél riesgo '

- Bistema de control del riesgo

La aécién mds. demswa en el control del riesgo.es la seleccién del crédito en la admision, de
forma que scormg ¥ ratmg son las-piezas clave del sistema de’ control. de riesgo. Entre

mayo del 2000 y sepﬁembre 2002, en colaboracién con una empresa ccm.sultora,i se procedlé ,

al desarrollo del sistema de evaluacién a partir del estudio de los expedmntes de riesgos de”
empresas/ negoc1os grabados en bases de datos de Banco Pastor y se procedi6 a estudiar
los comportaxmentos a efectos de obtener- aIgonlmos, elaborados con- téenicas de re‘gremén
logfstica, que evaluasen automaticamente los siguientes Tipos de Empresa:

Autonomos: todas las personas fisicas con actividad empresarial.
: o : !

. _.‘_.Mi_c_r_qgmpreéj_a,'s: persohas. jur{dicas. con ventas inferiores-a 1os. 750.000 ettos y.“;.

- .-ademés: e} riesgo global-en Banco' Pastor -de la persona. jurfdica o del grupo de
.. empresas al que piieda pertenecer, no supere 1.000.000 euros. - -
:I’gq_ueﬁas y Medianas Empresas: personas juridicas cori ventas, ‘ent‘re 750.000 y seis
millones de euros, o las que.no cumplen dicho. pardmetro.-pero-tienen un. riesgo
v global en.Banco Pastor de Is persona juridica ‘o del grupo de empresas al que pueda
- pertenecer superior a 1.000.000 euros,

Grandes Empiesasz_perSonés juridicas con ventas superiores a seis millones de
--eures; con indeépendencia del volumen de riesgo en Bahco Paster,
Caracteristicas del sistema de control del riesgo
Dictamen inicial
La definicién de mora utilizada para e} andlisis abarca no sélo los expedientes de riesgos

,q_ue,.h@n sido motosos; sino también los “no déseados”. Para calcular las_variables y

elaborai- el dictamen el Sistema toma autométicamente la informacién que necesita de
Expedjentes de Riesgo y de-lds demés aplicaciones relacionadas cont Ia informacién de
SINpresas., '

Su dictamen es esencialmente estadfstico, si bien también incorpera algiin criterio de

~ experto, © .




El nivel de eficiencia obtenida es muy alto, ya que estd basado en nuestra historia; lo cual
" ha hechg posible que el nivel de denegados automaticos sea muy bajo. Ademas en esta
-franja se concentra in4s de la mitad de operaciones no deseadas,.
" Una vez efectuada la evaluacién se obtierie un d:ctamen que clasifica la operacusp comq’
conceder, duda, probable denegar y denegar.

‘v Denegar La facultad de sancionar favorablemente estas bpéra‘ciones recae "
exclusivamente en la Unidad de Concesién de Riesgos.

. Probable Denegar: Desde Julio de 2004 son Ias Direcciones Regionales tas que pueden
'sancionar favorablemente estas operaciones. - ‘

v Duda: Para las Pymes y Grandes Emipresas serdn las Direcciones Regionales las:que
pueden sancionar favorablemente estas operaciones. Pdra los Tipos de Empresa de
menor tamafio (Micros y- Auténomos) serdn las oficinas las-que sancionen dichos
rleSgos : : i

A | ’, ‘ . /

Adaptacién de dichas rutinas al ciclo economico: El moduld que permite incorporar el sfecto

del ciclo econémico a la hora de emitir el dictamen esta siendo revisado en la.actualidad,

Comentarios autométicos que complementan los dictimenes del scoring: Como informacién
complementaria al dictamen del scoring y como elemento fundamental de decision, el sistema
presenta una serie de comentarios automdticos en forma de miensajes escuetos, cuyo fin es.
‘informar a los centros de decisién de las principales debilidades que se hayan detectado\en el
andlisis, a efectos de que antes de emitir su dictamen sopesen adecuadamente Ias mismas ¥ no
omitan reflexionar sobre determinados aspectos esenciales del analisis.

Resefiar que el modelo especfico para operaciones de Financiacién de Promocién inmobiliaria
se encuentra en fase de programaci¢n. Asimismo los modelos de scoring y rating de empresas,
en func_ipna_rnie‘ntd desde septiembre del 2002, estan siendo reestimados en la actualidad.

4.2,2 Seguimiento y control de sistemas de calificacién

Mensualmente se obtienen a través de Microstrategy una bateffa de informes especialmente
disefados para verificar el comportamiento de los sistemas de evaluacion que es analizada
mensualmente en el comité de seguimiento, integrado por miembros de la Alta Direccién y
responsables de fa Direccién de Riésgos, con el fin de adoptar las decisiones oporfunas acerca
de la politica de tiesgo de crédito, en su caso.

Independientemerite de los informes periédicos mencionados, en cualquier momento se efectaa
el despacho de aquellos aspectos puntuales que pudieran tener incidencias en los sistemas

vigentes tan pronto como se conocen.

Los sistemas autométicos de evaluaciones se reestiman periddicamente durante la vigencia del

préstamo concedido,
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