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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE "GC FTGENCAT CAIXA
TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS",
EMISION Y SUSCRIPCION DE BONOS DE TITULIZACION DE
ACTIVOS”. -

En Barcelona, mi residencia, me persono en las
oficinas de 1la Sociedad Gestora, sitas en la
Avenida Diagonal, 621-629, a treinta de Junio de
dos mil ocho. -=-----ommom e

Ante mi, FRANCISCO JAVIER AGUIRRE DE LA HOZ%“
Notario de Barcelona, del TIlustre Colegio da
Catalufia, —————-—-~-—---——--——---——-—--—-————-——-j#
--------------- COMPARECEN : --—-—-------?{

DON JORDI BALANA PARRA, mayor de edad, casado
con domicilio profesional en  TARRAGONA, Pﬁa}

IMPERIAL TARRACO, N.° 6, provisto de D.N.I.- N.I.

nimero 39.879.533-V. ----ccommmmm e

DON PERE ABELLO CASTRO, mayor de edad, casad



con domicilio profesional en  TARRAGONA, Pza.
IMPERIAL TARRACO, N.° 6, provisto de D.N.I.- N.I.F.
nimero 38.048.154-J. -------=--------------------ooo

DON XAVIER JAUMANDREU PATXOT, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en BARCELONA,
AVDA. DIAGONAL, N° 621-629, provisto de D.N.I.-
N.I.F. nGmero 37.655.595-H. ----------=-----=-=-==-°-°<
——————————————— INTERVIENEN?: ------------

A) Los dos primeros, en nombre y representacidn
de CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA (en adelante, el
wcedente”), con domicilio social en Tarragona,
Plaza Imperial Tarraco nimero 6. -----------=--=---°

lLa citada entidad se constituyd por Acuerdo de
la Excelentisima Diputacidn Provincial de
Tarragona, el dia quince de septiembre de mil
novecientos cuarenta y nueve. Los Estatutos y el
Reglamento del procedimiento regulador del sistema
de eleccién de 1los Organos de Gobierno de la
entidad, adaptados al Texto Refundido de la Ley de
Cajas de Ahorro de Catalufia, Decreto Legislativo
1/1994, de 6 de abril, fueron aprobados por el
Departamento de Economia y Finanzas de la
Generalitat de Catalunya, por escrito de la

Direccidén General de Politica Financiera, de fecha
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de salida dieciséis de octubre de mil novecientos
noventa y seis. Cambiada su denominacidén por la
actual, modificado su objeto social y sus Estatutos
Sociales, mediante escritura autorizada por el
Notario de Tarragona, Don Martin Garrido Melero, el
catorce de noviembre de mil novecientos noventa y
seis, con el nGmero 1.107 de su protocolo;
finalmente modificados nuevamente los Estatutos
mediante escritura autorizada por el Notario de
Tarragona, Don Alvaro Lucini Mateo, el cuatro de
agosto de dos mil, con el nlmero 1.207 de su
protocolo, habiendo procedido a modificar sus
Estatutos y el Reglamento del Procedimiento
Regulador del Sistema de Elecciones y Designaciones
de los Organos de Gobierno mediante escrituras
autorizadas por el Sr. Martin Garrido Melero,
Notario de Tarragona, con fecha once de abril de
dos mil tres, con el nimero 715 de protocolo, y la
Gltima en fecha veintisiete de agosto de dos mil

cuatro, con el nimero 1.856 de su protocolo. ------



Inscrita en el Registro Mercantil de Tarragona
al tomo 680, folio 1, hoja T-239, inscripcidn 609°?,
en el Registro de Cajas de Ahorro de Cataluila con
el nGmero 10 y en el Registro de Cajas de Ahorro
del Banco de Espafia con el nGmero 120, hoja 91.
Tiene el C.I.F. G-43003938., ---------=-=-=--=-=---=--=--

La representacidén voluntaria que ostentan
deriva de las escrituras de apoderamiento otorgadas
en Tarragona, ante el Notario esa capital, Don
Marti Garrido Melero, los dias once de abril de dos
mil siete y veintiuno de junio de dos mil seis, con
los nGmeros 673 y 1.595 de su protocolo, que
causaron las correspondientes inscripciones 881° y
8652, respectivamente, en la citada hoja social,
copias auténticas de las cuales que me han sido
exhibidas, aseverandome la vigencia de dichos
poderes y facultades que le fueron conferidas, Yy
que no ha variado la capacidad juridica de la
Compafiia que representa, ni sus datos de
identificacién respecto de los consignados en el
documento fehaciente presentado. ------------------

Completan su representacidén con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha 25 de abril de

2008, segin se desprende de la certificacién



8PT7417137

12/2007

expedida por Don Benet Jané i Palau, Secretario del
Consejo de Administracidn, y con el Visto Bueno del
Presidente, Don Gabriel Ferraté Pascual, cuyas
firmas constan legitimadas y cuyo original gqueda
incorporado a esta matriz como Anexo 2, elevado a
piblico mediante escritura autorizada por el
Notario de Tarragona, Don Martin Garrido Melero, el
dia 26 de junio de 2008, bajo el ntmero 1.074 de
PYOotoCOlo., —--rmmm s mm e e e o

De copia autorizada de la mencionada
escritura, que me es exhibida, asi como de lé
certificacidn incorporada resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucidén del fondo de Titulizacidn de:

/

Activos, Emisidén y Suscripcidén de Certificados

Transmisién de Hipoteca y Emisidén de Bonos /de
Titulizacién gque se documenta en la presg¢nte
escritura. ---------------memm e -—--

B) Y don Xavier Jaumandreu Patxot, en nom re‘y

representacidn de "GESTICAIXA, S.A. SO IEPAD
,/



GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION" (en adelante, la
wgociedad Gestora”) con domicilio en Barcelona,
Avenida Diagonal 621-629 y C.I.F. A-58481227
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de

julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de

Inversién Inmobiliaria Yy sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en adelante, la "Ley
19/1992"), y con lo dispuesto en el capitulo II del

Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los Fondos de Titulizacidn de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn (en
adelante, el “Real Decreto 926/1998") constituida
en escritura ptblica ante el Notario de Barcelona
D. Wladimiro Gutiérrez Alvarez, el dia 6 de
noviembre de 1987, con la denominacién social de
"Caixa 92, S.A.", cambiando su denominacidn inicial
por la de GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, S. A. y transformada en
sociedad gestora de fondos de titulizacidn
hipotecaria con fecha 6 de septiembre de 1993,
mediante escritura autorizada por el Notario de
Barcelona D. Roberto Follia Camps, bajo el nGmero

2.129 de su protocolo, y de conformidad con 1lo
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dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992,
en virtud de la autorizacidén otorgada mediante
Orden Ministerial de 24 de agosto de 1994. Se halla
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona,
hoja 110.165, folio 141, tomo 9.173, 1libro 8.385,
seccidn 2, inscripcién 1 y adaptada a la Ley de
Sociedades Andnimas en escritura plblica ante el
Notario de Barcelona D. Wladimiro Gutiérrez
Alvarez, y que causd la inscripcién 3 de la hoja
nimero B-50.432, folio 143, tomo 9.173. Con fecha

10 de junio de 2002, se transformé en sociedad

gestora de fondos de titulizacién mediantg
escritura autorizada por el Notario de Barcelona ‘
Joaquin Viola Tarragona, bajo el numero 424 de éu
protocolo, de acuerdo con la Disposi ién

Transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, dg/ 11

|

de mayo, y en virtud de la autorizacién /del

Ministerio de Economia por Orden Ministeria] de

fecha 9 de mayo de 2002 adoptando como ueva

denominacidén social la de “GestiCaixa, Socfiedad



resulta de certificacidn expedida por D. Félix
Lépez Antdn como gecretario de dicho Consejo, con
el Visto Bueno del Presidente del mismo, D.
Fernando Canovas Atienza, la cual me entrega, Y
estando las firmas legitimadas por el Notario de
Barcelona, D. Jaime Monjo Carrio. -----=----=--------

Dejo unida dicha certificacién a esta matriz,
para su insercidn en las copias que de la presente
se expidan. ---------------TToTSTTTTTTTImTITTITTTOE

Yo el Notario, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 98.1 de la Ley 24/2001 de 27 de
Diciembre, hago constar que a mi juicio, las
facultades representativas acreditadas por el
compareciente para el otorgamiento de la presente
escritura de CONSTITUCION DE FONDO, EMISION Y
SUSCRIPCION DE BONOS DE TITULACION DE ACTIVOS son
suficientes. -------=-=--=-==-=----=-=-=-----------Soos

Tienen, a mi juicio, segin intervienen,
capacidad legal para formalizar esta escritura (en
adelante, indistintamente, la “Egcritura” o 1la

wEgeritura de Constitucién”) y, a tal fin, --------

I. Que GESTICAIXA, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS

DE  TITULIZACION, S.A. estd facultada  para



12/2007

calidad de Consejero del Consejo de Administracidn
de la Sociedad, nombrado Consejero, por plazo de
cinco afios, por acuerdo de 1la Junta General de
dicha Entidad de fecha 21 de julio de 2004, que
causd la inscripcidén 23* en la hoja registral de la
Sociedad, y en su calidad de Director General de
GESTICAIXA, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, segin resulta de la escritura
autorizada por el Notario de Barcelona, Don Tomas
Giménez Duart, el dia 10 de enero de 2002, bajo el
nimero 60 de protocolo, debidamente inscrita en,ei
Registro Mercantil, causando la inscripcién 13?f¢n
la hoja registral de la Sociedad. ------------- Lj——

;
Asi resulta de 1la documentacidn apor¥ada,
/

asegurandome don Xavier Jaumandreu Patxo la
vigencia de su cargo, asi como que no ha variafo la
capacidad juridica de la Sociedad que representa. -

Estd especialmente facultado para este o en
virtud de acuerdos adoptados en reunidén de nsejo
de Administracién de 6 de 3junio de 2008, 'segln

8P7417139



cestora de Fondos de Titulizacién, S.A.". Dicha
escritura se haya inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona, Tomo 34187, Folio 192, hoja B-50432,
Inscripcién 14. ----==---------------"-----oTTTTTToT

GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A. se halla inscrita en el Registro
Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién de la Comisién Nacional del Mercado de
valores (en adelante, “CNMV”)con el namero 7, segln
se acredita mediante el oportuno escrito, copia del
cual dejo incorporada a esta matriz. El1 objeto
social de 1la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a
continuacidn: "La Sociedad tendrda por objeto
exclusivo la constitucidn, administracidn, Yy
representacién tanto de fondos de titulizacién de
activos como de 1los fondos de titulizacidén
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la
normativa legal aplicable, le correspondera, en
calidad de <gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo al
fondo o fondos que administre." -------------------

Don Xavier Jaumandreu Patxot actla en su
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constituir Fondos de Titulizacidn de Activos y, en
consecuencia, para ejercer la administracidén vy
representacién legal de los mismos, al amparo de 1o
previsto por el 12.1 del Real Decreto 926/1998, y
por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacidn. -----------“““““““cc--m - -

ITI. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacidén de Activos bajo
la denominacidén “GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (en adelante, el
“Fondo”) al amparo de lo previsto en la Resoluci?ﬂ
ECF/753/2008, de 3 de marzo, del Departamento ée
Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalun ;,
por la que se aprueban las bases y documenta ﬁén
para la obtencién del Aval de 1la Generalitatgque
prevé el articulo 35.1.c) de la Ley 16/2007,

de diciembre (en adelante, la “Resolucidn”)

acuerdo con el régimen legal previsto por el| Real

Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en cuapto a



lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacidén, y en las demés
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacién en cada momento. -----------

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente
Escritura, certificacién de los acuerdos adoptados
por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora en sesidén celebrada con fecha 6 de junio de
2008, relativos a la constitucidn del Fondo. ------

ITI. Que Caixa Tarragona es una entidad de
crédito con una extensa cartera de préstamos que
figuran en su activo y desea ceder determinados
préstamos y créditos para due constituyan los
activos agrupados en el Fondo. ----=-----------=---

A estos efectos, el Consejo de Administracidén
de Caixa Tarragona en su reunién celebrada el 6 de
junio de 2008, acordd autorizar la cesidn al Fondo
de derechos de crédito derivados de préstamos con
garantia de hipoteca inmobiliaria (en adelante, los
“Préstamos Hipotecarios”), de préstamos sin
garantia de hipoteca inmobiliaria (en adelante, los
wpréstamos mno Hipotecarios”, en adelante, los
Préstamos Hipotecarios % los Préstamos no

Hipotecarios, conjuntamente, los “Préstamos”) que
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Caixa Tarragona ha concedido para financiar a
empresarios o empresas no financieras catalanas(en
adelante, los “Deudores”), de las cuales, el 100%
son pequeflas y medianas empresas (en adelante,
“PYME’s”) conforme a la definicidn de la
Recomendacidén de la Comisidén Europea de 6 de mayo
de 2003 (2003/361/CE). --=----mommmmm oo oo

Se adjunta como ANEXO 2 a la presente Escritura
certificacién de los acuerdos adoptados por el

Consejo de Administracidén de Caixa Tarragona fen
/

sesidén celebrada el dia 25 de abril de 2008. ———f—-

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de;ia
constitucién del Fondo, Yy actuando é@mo
representante legal en nombre y representacién?del
mismo, va a proceder a llevar a cabo una emisiéﬁ de
Bonos de Titulizacidén de Activos (en adelant@, la
“Emision de Bonos”) que se integraran en el pésivo
del Fondo. -----=------mmmmm - é~—-—

V. Que se ha llevado a cabo la verificac%#n de

» . - -~ ‘j 1
una serie de atributos de los préstamos y créditos



de la cartera de Caixa Tarragona dque van a Ser
objeto de cesién, mediante una auditoria elaborada
segin la técnica de muestreo. La citada auditoria
ha sido elaborada por la firma Deloitte, S.L.,
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
cuentas (R.O.A.C.) con el nGmero S0692, seglin se
acredita por el informe de auditoria de los
préstamos (en adelante, el “Informe de Auditoria”)
copia del cual se adjunta como ANEXO 3 a la
presente Escritura. ------------------=---"--oooooT

VI. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo Yy la
Emisién de Bonos tienen como requisito previo la
aprobacién y registro del Folleto Informativo
compuesto por los factores de riesgo, el documento
de registro, la nota de valores, el médulo
adicional y el glosario de definiciones (en
adelante, el “Folleto Informativo”) y demas
documentos acreditativos por la CNMV, en los
términos previstos en el articulo 26 y siguientes
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores (en adelante, la “Ley del Mercado de
Valores”), Real Decreto 1310/2005, de 4 de

noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
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Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisidén a negociacidén de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas plblicas de venta o suscripcidén y del
folleto exigible a tales efectos, la Orden
EHA/3537/2005, de 10 de noviembre por la gque se
desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores vy la Circular
2/1994 de la CNMV, de 16 de marzo. ----------=------

VII. Que esta preceptiva inscripcidn previa por
la CNMV, se ha efectuado con fecha 26 de junio de
2008, segln se acredita mediante el oportuho
escrito de inscripcidn, suscrito por el ci;édo
Organismo, copia del cual se adjunta como ANEXO?4 a
la presente Escritura. --------——---————---———{L—-—

VIII. Que tal y como prevé el articulo 5;9 de
la Ley 19/1992, 1la escritura de constituciéﬁ del
Fondo serad 1la escritura por 1la que los éénos,
emitidos con cargo al Fondo, se repre%#nten

mediante anotaciones en cuenta., -------—===-==—-~=~~-



IX. Que, mediante Resolucidn del Departamento
de Economia y Finanzas de la Generalitat de
Catalunya, la Generalitat de Catalunya ha otorgado
un aval al Fondo (en adelante, el “Aval” o el “Aval
de la Generalitat”) que garantiza, con renuncia al
peneficio de excusién, el pago de las obligaciones
econdémicas exigibles al Fondo, derivadas de 1los
Bonos de la Serie AG, fotocopia del cual se cual se
adjunta como ANEXO 5 a la presente Escritura. -----

En consecuencia, 1los comparecientes, segln
intervienen, convienen el otorgamiento de la
presente Escritura de Constitucién de Fondo de
Titulizacién de Activos y emisién de Bonos de
Titulizacién de Activos que se regird por las
siguientes, ----------=---------------oSSooToTTTTTTS
———————————— ESTIPULACIONES: ----------

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO GC FTGENCAT
CAIXA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS. -~=----mmmmmee--mmcmemoe-—sseooooooom—====-

1. CONSTITUCION DEL FONDO. -=----=----======----

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacidn de Activos con
la denominacidn de “GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, al amparo de la
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Resolucidén. Estara sujeto a (i) la presente
Escritura de Constitucién del Fondo, (ii) el

Folleto Informativo redactado de conformidad con el
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre y el
Reglamento (CE) N° 809/2004, (iii) el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (iv)
la Ley 19/1992, de 7 de julio, en cuanto a 1lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidén, (v) la Ley del Mercado de
Valores, en su redaccidén actual y su normativa det
desarrollo, (vi) Orden EHA/3537/2005, de 10 de
noviembre, por la que se desarrolla el articulo

27.4 de la Ley del Mercado de Valores y (vii) 1las

demds disposiciones legales vy reglamentariasf en
vigor en cada momento que resulten de aplicaci %. -

La constitucién del Fondo y la emisién dj;los
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 de ;Real

los registros oficiales de 1la CNMV c las



Mercado de Valores, el Real Decreto 1310/2005 y el
Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comisidén de 29 de
abril de 2004, cuya notificacién del acuerdo se
adjunta a la presente Escritura como ANEXO 4. ----

2. NATURALEZA DEL FONDO. ---------=---==°-°°-°=°=°7°7

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del
Real Decreto 926/1998, constituird un patrimonio
separado, carente de personalidad juridica, V¥
tendra el caracter de abierto Yy renovable por el
activo y cerrado por el pasivo , de conformidad con
el articulo 4 del Real Decreto 926/1998, integrado,
en cuanto a su activo, poxr los Préstamos no
Hipotecarios vy 1los certificados de transmisidn
hipotecaria cuya emisidén por Caixa Tarragona
instrumenta la cesidén de los Préstamos Hipotecarios
(en adelante, los “Certificados de Transmisidon de
Hipoteca”) que agrupa en el momento de 1la
constitucién y en cuanto a su pasivo, por los Bonos
que emite y por el Préstamo para Gastos Iniciales,
de conformidad con lo dispuesto en el nlGmero 1 del
articulo 1 del Real Decreto 926/1998, de tal forma
que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.
Adicionalmente, el Fondo concierta el Aval de la

Generalitat y una Permuta Financiera de Intereses
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que figuraradn en las cuentas de orden. ------------

La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo
coincidird con la fecha en 1la que se cumplan
cuarenta y dos (42) meses desde la fecha del Gltimo
vencimiento de los Préstamos, esto es, el 30 de
junio de 2063 o siguiente Dia H&abil, sin perjuicio
de la opcidén de Amortizacidn Anticipada de 1la
emisidén por la Sociedad Gestora prevista en el
apartado 4.4.3 del documento de registro de valores
de titulizacidn, cuyo esquema de requisitos minimos
de revelacidén se 1recoge en el anexo VII del
Reglamento 809/2004 de la Comisidn Europea (en
adelante, el ‘“Documento de Registro”) y en la
estipulacidén 4.1 de la presente Escritura. ------ -

La duracidén del Fondo sera hasta el 30 de junio
de 2063 o siguiente Dia Habil, salvo ?Que
concurrieran los supuestos contemplados en; la
estipulacién 4.9 de la nota de valores, éuyo
esquema de requisitos minimos de revelacid ; se

recoge en el anexo XIII del Reglamento 809/2004 de



la Comigién Europea (en adelante, la “Nota de
Valores”) y en la estipulacidén 12.8 de la presente
Escritura. -----------=--=--"-"------------------o==-

Los elementos patrimoniales gque integran el
activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
cobertura de riesgos vy de servicios que se
conciertan por cuenta del mismo se determinan a
continuacién en esta estipulacidén. ----------------

2.1 Fondo de Reserva. ------~--==-=---=---=-=----==-<

Como mecanismo de garantia ante posibles
pérdidas debidas a Préstamos Fallidos y con la
finalidad de permitir los pagos a realizar por el
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos
descrito en el apartado 3.4.6 del médulo adicional,
cuyo esquema de requisitos minimos de revelacidn se
recoge en el Reglamento 809/2004 de la Comisidn
Europea (en adelante, el “Médulo Adicional”) y en
la estipulacién 21 de la presente Escritura, se
constituird un depdsito denominado fondo de reserva
(en adelante, el “Fondo de Reserva”). -------------

El Fondo de Reserva Inicial se constituirad en
la Fecha de Desembolso con cargo al desembolso de
la suscripcidédn de los Bonos de la Clase D, por un

importe igual a TRECE MILLONES OCHOCIENTOS MIL
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(13.800.000) EUROS. ---------mmmmmmm oo oo m o - - - -

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha
de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de
pago contenidas en el Orden de Prelacidn de Pagos
o, en su caso, el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidén, establecidos en el apartado 3.4.6 del
Médulo Adicional y en 1la estipulacidén 21 de la
presente Escritura. --------=-------“-“-c-----------

En cada Fecha de Pago y de acuerdo con el Orden
de Prelacidn de Pagos, se dotaran las cantidadeé
necesarias para que el Fondo de Reserva alcance ei
nivel minimo requerido (en adelante, ™“Nivel Minimo
del Fondo de Reserva”) conforme a las reglas
establecidas a continuacién. ----------------------

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva requerido
serd la menor de las siguientes cantidades: -------

- un importe igual al 5,75% del Importg'Total
de la Emisidén de Bonos, excluyendo la Serie ?, esto
es, trece millones ochocientos mil (13.400.000)

EUYOS; O ---=-m-mm oo oo A



- El 11,50% del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de las Series AS, AG, By C. =----=--=-=--=-----
No obstante, no podrd reducirse el Fondo de
Reserva en el caso de que en una Fecha de Pago
concurra alguna de las siguientes circunstancias: -
1. en una Fecha de Pago no hubieran
transcurrido los tres (3) primeros afios de vida del
Fondo desde la Fecha de Constitucidn; ------------°
5. El Gltimo dia del mes natural anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el Saldo Vivo
pendiente de los Préstamos no Fallidos con impago
igual o superior a noventa (90) dias haya sido
mayor al 1,00% del Saldo Vivo Pendiente de los
Préstamos no Fallidos; ---------------=-=----==-=°---
3. en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de
Reserva no hubiera alcanzado el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva requerido a esa Fecha de Pago; ---
En ningGn caso, el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva requerido podrd ser inferior a seis
millones novecientos mil (6.900.000) euros. ------
El importe del Fondo de Reserva permanecera
depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en
los términos del Contrato de Apertura de Cuenta a

Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) .
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2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de
Bervicios. -------em oo

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, procedera en el acto de
otorgamiento de 1la Escritura, a formalizar 1los
contratos de operaciones para 1la cobertura de
riesgos financieros y la prestacién de servicios
que se establecen en los apartados siguientes. ---

La Sociedad Gestora podrd prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo
Yy sustituir a cada uno de los prestadores de Jlos
servicios al Fondo en virtud de los mismos( e,

H

i
incluso, caso de ser necesario, podréa celebrar

!
contratos adicionales, siempre que conforme a; las

disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En

cualquier caso, tales actuaciones requeriqén la
]
comunicacién previa de la Sociedad Gestor7 a la

CNMV, o su autorizacién previa caso e/ ser

/

necesaria, u organismo administrativo competénte y



a la Agencia de calificacién, y que con tales
actuaciones no se perjudique la calificacidn
otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidn. Asimismo, tales actuaciones no
requeriran la modificacién de 1la Escritura de
Constitucién en tanto no dieran lugar a la

modificacién del Orden de Prelacidn de Pagos del

i. Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). --------
ii. Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Principales). ------
iii. Contrato de Permuta Financiera de
Intereses. -----=--—=-—=----=-=----------=-ooooSTEoTEoT
iv. Aval de la Generalitat. ---------------=----
v. Contrato de Administracidén de los Préstamos.
vi. Contrato de Direccién y Suscripcidén de la
Emisién de los Bonos. -----~--==-=--=-----==--=-----=
vii. Contrato de Agencia de Pagos. ------------
viii. Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales., —=--=--mc--mm-mm- e oo
ix. Contrato de Intermediacidén Financiera. ----
La descripcién individualizada de los términos

més relevantes de cada uno de los citados contratos
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se realiza en la Secciédn V de la presente
Escritura, ademds de la descripcidédn mds exhaustiva
del Aval de la Generalitat que se realiza en las
estipulaciones 12.12.2 y 18.5, y del Contrato de
Administracién de los Préstamos que se realiza en
la estipulacidn 10. --==-=------c---mmmmm e e oo — -

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. --

3.1. Gestidn, administracidén y representacidn
del Fondo y de los titulares de los valores. ------

El Fondo sera constituido por GestiCaixa,
S.G.F.T., S.A. como Sociedad Gestora facultada para
dicho efecto, y en consecuencia, para ejercer }a

administracidén y representacidn legal del Fondo, al;
o

amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998./

La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo

aquellas funciones que se le atribuyen en el

Decreto 926/1998. -----cc-ccccmmmmanc e e --



titulares de los Bonos y de los restantes
acreedores ordinarios del mismo. En consecuencia,
la Sociedad Gestora debera supeditar sus
actuaciones a la defensa de los mismos en cualquier
caso, de conformidad con las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento. ------------

Los titulares de 1los Bonos y los restantes
acreedores ordinarios del Fondo no tendradn accidn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
1a Escritura de Constitucién y en el Folleto
Informativo., —=-==-=--=--=---=--------—=-----o---o=-

3.1.1.Administracién y representacidén del Fondo

Las obligaciones Yy las actuaciones que
realizaria la Sociedad Gestora para el cumplimiento
de sus funciones de administracién y representacidn
legal del Fondo son, con caracter meramente
enunciativo, y sin perjuicio de otras funciones,
las siguientes: ---------==------------------------

(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que
su valor patrimonial sea nulo en todo momento. ----

(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia de 1la Sociedad

Gestora, efectuar la rendicidén de cuentas y llevar
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a cabo 1las obligaciones fiscales o de cualquier

otro orden 1legal que correspondiera efectuar al

(iii) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con 1lo previsto en 1los distintos
contratos de los que se deriven dichos ingresos. En
el supuesto de que sea necesario, deberd ejercitar
las acciones judiciales o extrajudiciales que sean
necesarias o convenientes para la proteccidn de lPs
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonds.

(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pag#‘de

las obligaciones del Fondo, de acuerdo con‘llo

il
i

previsto en la Escritura de Constitucidén del ﬁbndo
/;

y en el Folleto Informativo. ----------------- i

(v) Prorrogar o modificar los contratos que

haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
;

operativa del Fondo en los términos previstob’en la

Escritura de Constitucién y en el Folleto



Informativo, siempre que ello esté permitido por la
normativa vigente en cada momento. En cualquier
caso, tales actuaciones requeriran la autorizacidén
previa de las autoridades competentes, en caso de
ser necesaria, y su notificacién a la Agencia de
Calificacién, y siempre que con tales actuaciones
no se perjudiquen los intereses de los titulares de
los Bonos ni se vea perjudicada la calificacidn
otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién. ----=--=-===-==--------=------=--=-----=

(vi) Efectuar los calculos a que viene obligada
por el Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

(vii) Sustituir a cada uno de los prestadores
de servicios al Fondo, en los términos previstos en
la Escritura de Constitucidén del Fondo y el Folleto
Informativo, siempre que ello esté permitido por la
legislacién vigente en cada momento, se obtenga la
autorizacidén de 1las autoridades competentes, en
caso de ser necesario, se notifique a la Agencia de
Calificacién y no se perjudiquen los intereses de
los titulares de los Bonos ni se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién. En particular, en caso de

incumplimiento por el Cedente de sus obligaciones
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como Administrador de 1los Préstamos, la Sociedad
Gestora tomard las medidas necesarias para obtener
una adecuada administracidén de los Préstamos. -----

(viii) Cursar las instrucciones oportunas al
agente financiero en relacidén con 1la Cuenta de
Tesoreria y la Cuenta de Principales y velar por
que las cantidades depositadas en las mismas
produzcan la rentabilidad acordada en los
respectivos contratos. -----------momm oo ______

(ix) Cursar 1las instrucciones oportunas al
Agente de Pagos en relacién con los pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso
a las demds entidades a las que corresponda
realizar pagos. ----------mmm o

(x) Determinar y efectuar los pagos en concepto

;

de principal e intereses del Préstamo para Giétos
Iniciales. -=------ommmm e f—f—-

(x1) Dar 1las instrucciones oportunal en
relacidn con el Aval de la Generalitat. -----f-----

/

(xii) Comunicar al Departamento de Econ mia vy



Finanzas de la Generalitat de Catalunya en cada
Fecha de Pago, el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos de la Serie AG. --------------------°-=°°°

(xiii) Designar Yy sustituir, en su caso, al
auditor del Fondo, con la aprobacidn previa en caso
de que sea necesaria de la CNMV. -------------=77"°"7

(xiv) Preparar y remitir la informacién que
razonablemente requiera la Agencia de Calificacidn,
la CNMV o cualquier otro organismo supervisor. ----

(xv) Preparar Y someter a los érganos
competentes todos los documentos e informaciones
que deban someterse, segin lo establecido en la
normativa vigente de la CNMV, asi como preparar y
remitir a los titulares de los Bonos la informacidn
que sea legalmente requerida. -------------------°-°

(xvi) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisién de Liquidacién Anticipada del Fondo y
de Amortizacién Anticipada de los Bonos. Asimismo,
adoptar las decisiones oportunas en caso de
resolucidén de la constitucidén del Fondo. ----------

(xvii) Determinar el tipo de interés aplicable
a cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de

Intereses y el principal a amortizar de cada Serie
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de Bonos en cada Fecha de Pago. ------------------~
(xviii) Ejercer 1los derechos inherentes a la
titularidad de los Préstamos no Hipotecarios y los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca adquiridos
por el Fondo. ----------=------------=---------------
(xix) Facilitar a los tenedores de los Bonos,
la CNMV y la Agencia de Calificacidén cuantas
informaciones Yy notificaciones prevea la
legislacidén vigente. ------------------------------
La Sociedad Gestora deberd tener disponible
para el plblico toda la documentacién e informacidén
necesaria de acuerdo con la Escritura de/
Constitucién y el Folleto Informativo. ----------- ~

3.1.2. Renuncia y sustitucidén de la Sociedad

Gestora -------mm==mmmmmemmm e ———e———————- f--
Sustitucién de la Sociedad Gestora--------- /C--
La Sociedad Gestora sera sustituida e la
administracién y representacién del Fond de

conformidad con los articulos 18 y 19 de

Decreto 926/1998 que se recogen a continua



con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto. ---------

Para el supuesto de renuncia, -----------=-~---

(i) La Sociedad Gestora podrad renunciar a su
funcidén de administracién y representacidén legal de
todos o parte de los fondos que gestione cuando asi
lo estime pertinente, solicitando su sustitucidn,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que haréa
constar 1la designacién de 1la sociedad gestora
sustituta. A tal escrito se acompafiard el de la
nueva sociedad gestora, en el que ésta se declare
dispuesta a aceptar tal funcidn e interese 1la
correspondiente autorizacidn. ---------------------

(ii) La autorizacién de 1la sustitucidn por
parte de la CNMV estara condicionada al
cumplimiento de los requisitos siguientes: -------

a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por la
Sociedad Gestora sustituida. S6lo se entendera
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcién y
comunique esta circunstancia a la CNMV. ----------

b) La calificacidén otorgada a los Bonos por la

Agencia de Calificacidén no deberd disminuir como
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consecuencia de la sustitucidn propuesta. ---------

(iii) En ningtn caso podra la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sustituta pueda asumir sus funciones. -

(iv) Los gastos que origine 1la sustitucidn
seradn a costa de la Sociedad Gestora renunciante, y
en ningtn caso podran imputarse al Fondo. ---------

(v) La sustitucidén debera ser publicada, en el
plazo de quince dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusidén nacional y en el boletin del
mercado secundario organizado en que coticen Jlos

/

Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la Sociéqad
Gestora debera notificar dicha sustitucidn aﬁrla
Agencia de Calificacién. —-—-—---————————-———{&-——

Para el caso de sustitucidn forzosa, ------ ----

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera



(ii) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucién y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestién, se procedera a la liquidacién anticipada
del Fondo y a la amortizacidén de los Bonos emitidos
con cargo al mismo. ----------------=----"-°"°7TTToF

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos ptiblicos Yy privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidédn por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de este
apartado. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con la presente Escritura de
Constitucién y el Folleto Informativo, correspondan
a la Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad
Gestora deberd entregar a la sociedad gestora
sustituta cuantos documentos y registros contables

e informdticos relativos al Fondo obren en su

3.1.3. Subcontratacién. -------------cccceaaoo-

La Sociedad Gestora estara facultada para
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subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidn de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcidn de administracidén y representacidn legal
del Fondo de acuerdo con 1lo establecido en 1la
presente Escritura de Constitucidn, siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accidén de demanda de
responsabilidad contra el Fondo. En cualquier caso,
la subcontratacién o delegacidn de cualquier
servicio: (i) no podré suponer ningin coste o gasto
adicional para el Fondo (ii) habra de se;
legalmente posible (iii) no dard lugar a una
revisién a la baja de la calificacidén otorgada‘a
cada una de las Clases o Series de Bonos por la
Agencia de Calificacidén, y (iv) sera notificada a
la CNMV, contando, en caso de ser legaimente
/
necesario, con su autorizacidn previa. No oﬁétante
cualquier subcontratacidén o delegacidn, la Sjcigdad

Gestora no quedard exonerada ni liberada, m d#ante



tal subcontratacién o delegacidn, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la presente
Escritura de Constitucién y del Folleto Informativo
gue legalmente le fueren atribuibles o exigibles. -
3.2 Remuneracidén a favor de la Sociedad Gestora
por el desempefio de sus funciones. ----------------
l.a Sociedad Gestora, en concepto de las
funciones a desarrollar, percibird: ---------------
1. En la Fecha de Desembolso, una comisién de

estructuracién incluida en los Gastos Iniciales del

2. En cada Fecha de Pago, comenzando en la
primera Fecha de Pago (incluida), una comisidén de
gestién, que se devengarad trimestralmente, igual a
una parte fija mas una parte variable calculada
sobre el saldo Principal Pendiente de Pago de los
Bonos en la Fecha de Pago inmediatamente anterior.

Dicha comisién se entenderd bruta, en el
sentido de incluir cualquier impuesto directo o
indirecto, o retencién que pudiera gravar la misma.

En caso de sustitucidn de la Sociedad Gestora
conforme a lo establecido en el apartado
3.1.2.anterior, 1los pagos mencionados en este

apartado pueden verse modificados como consecuencia
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de la seleccidn de la sociedad gestora
sustituyente, siempre previo acuerdo de las nuevas
condiciones con el Cedente. ------------------=----

4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.----------

4.1 Liquidacidén Anticipada del Fondo.----------

La Sociedad Gestora, previa comunicacidén a la
CNMV, estara facultada para  proceder a la
Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a la
Amortizacidén Anticipada y extincidén del Fondo en
una Fecha de Pago de la totalidad de la Emisidn de
Bonos en cualquiera de los siguientes supuestos (en
adelante, los “Supuestos de Liquidacidn
Anticipada”): --------------mm e e o -

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo Pendiente
de los Préstamos sea inferior al 10 por ciento del
Saldo Inicial de 1los Préstamos a la fecha ;éel
presente otorgamiento, conforme a la habilitqéién
establecida en el articulo 5.3 de la Ley 19/19é2, Yy
siempre y cuando 1la venta de 1los Préstaﬁqé .

pendientes de amortizacidén, junto con el saldo que



exista en ese momento en la Cuenta de Tesoreria Y,
en su caso, la Cuenta de Principales, permita una
total cancelacién de las obligaciones pendientes
con los titulares de los Bonos Y respetando los
pagos anteriores a éstos cuyo Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacidn sea preferente y se hayan
obtenido las autorizaciones necesarias para ello de
las autoridades competentes. -------------"°""°"°"°°°°7

(ii) Cuando, por razén de algtn evento O
circunstancia de cualquier indole ajeno O no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se
incluyen en este supuesto circunstancias tales como
la existencia de una modificacién en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencidén o
demas situaciones que de modo permanente pudieran
afectar al equilibrio financiero del Fondo. En este
caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV,
procederd a la liquidacidén ordenada del Fondo
conforme a las reglas establecidas en la presente

Escritura de Constitucién y en el Documento de
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Registro. ---------emm oo e

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que
la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y
habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto
o, en su defecto, cuatro (4) meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en la estipulacién 3.1 de 1la
presente escritura. ------------- -

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacién con
alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se va
a ProducCir. =-------- oo

(v) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
cuente con el consentimiento y la aceptacién
expresa de todos los bonistas y de todos los que
mantengan contratos en vigor con el Fondo, tanto en
relacién al pago de 1las cantidades que dﬁcha
Liquidacién Anticipada implique como en relacidn al

i

i
procedimiento en que deba ser llevada a cabo. -F---



derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén tal y como se
establece en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional
vy en la estipulacidén 21 de la presente Escritura. -

Con el objeto de que el Fondo, a través de su
dociedad Gestora lleve a cabo la Liquidacidn
Anticipada del Fondo y el vencimiento anticipado de
la Emisién de Bonos, la Sociedad Gestora, en nombre
y por cuenta del Fondo, procederd a: --------------

(i) Vender los Préstamos por un precio que no
podra ser inferior a la suma del Saldo Vivo de los
Préstamos mas los intereses devengados y no
cobrados de los Préstamos. -----------=--=---------

(ii) Cancelar aquellos contratos que no
resulten necesarios para el proceso de liquidacidn
del Fondo. ~---=-—==-- s = s s o mm e — e mm o - - -

En caso de que, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por 1la
existencia de Préstamos u otros activos remanentes
en el Fondo, 1la Sociedad Gestora procedera a
venderlos para lo que recabard oferta de al menos
cinco (5) entidades de entre las mas activas en la
compraventa de estos activos que, a su juicio,

puedan dar valor de mercado. La Sociedad Gestora
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estard obligada a aceptar la mejor oferta recibida
por los activos ofertados que, a su juicio, cubran
el valor de mercado del bien de que se trate. Para
la fijacién del valor de mercado, la Sociedad
Gestora podra obtener los informes de valoracidn
que juzgue necesarios. --------------TSoTTooTTTTTT

El Cedente gozara de un derecho de tanteo de
tal forma que podrd adquirir con preferencia de
terceros los Préstamos u otros Dbienes procedentes
de ellos gue permanezcan en el activo del Fondo.
Con tal finalidad, la Sociedad Gestora remitira al
Cedente relacién de los activos y de las oferta
recibidas de terceros, pudiendo ésta hacer uso dgl
mencionado derecho, respecto de todos los actiggs
ofertados por la Sociedad Gestora, dentro de }os
diez (10) Dias Habiles siguientes a la recepcié?:de
la mencionada comunicacién y siempre que Ssu o’e;ta
iguale, al menos, la mejor de las efectuada %or
terceros., -~---—~-~---------=-------=--oooToTo —~%—-

,

El anterior derecho de tanteo no impli¢a,/ en



ningGn caso, un pacto o declaracidén de recompra de
los Préstamos otorgado por el Cedente. Para el
ejercicio de dicho derecho de tanteo, el Cedente
dispondra de un plazo de diez (10) Dias Habiles
desde 1la fecha en que 1la Sociedad Gestora le
comunique las condiciones en que se procedera a la
enajenacidén de los Préstamos. ---------------~-----

La Sociedad Gestora, una vez efectuada 1la
reserva para gastos finales de extincidn, aplicara
inmediatamente todas las cantidades que vaya
obteniendo por la enajenacién de los Préstamos del
Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la
forma, cuantia y Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién descrito en el apartado 3.4.6 del
Médulo Adicional y en la estipulacién 21 de la
presente Escritura. -----------=-------“-----~-~--~---

4.2 Extincidén del Fondo. --------=-cccccom---

El Fondo se extinguird en todo <caso a
consecuencia de las siguientes circunstancias: ----

(1) Por la amortizaciédn 1integra de 1los
Préstamos que agrupa. ---------==--==--=-———“=““—“=

(ii) Por la amortizacidén integra de los Bonos
emitidos., ——-- - mm e

(iii) Por la finalizacidén del procedimiento de
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Liquidacidén Anticipada. ---------------"---"---~-~-----

(iv) En todo caso, cuando hayan transcurrido
cuarenta y dos (42) meses desde el 30 de diciembre
de 2059, fecha del Ultimo vencimiento de los
Préstamos, aunque se encontraran atn débitos
vencidos pendientes de cobro, es decir, en la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo. ------------------

(v) También se extinguird el Fondo en caso de
que la Agencia de Calificacidén no confirmara las
calificaciones asignadas con cardcter provisional
como finales antes de la Fecha de Suscripcidn, o en
el caso en que ocurra, antes de la Fecha de
Suscripcidén, un suceso que no hubiera podido
preverse o que, previsto, fuera inevitable y que
haga imposible el cumplimiento de 1lo previstqyen

esta Escritura, de conformidad con 1lo previs%ﬁ en




los Certificados de Transmisién de Hipoteca dJue
instrumentan su cesidén y la Emisién de los Bonos.
La extincién del Fondo se pondra en conocimiento de
la CNMV. En el plazo méximo de un (1) mes desde el
acaecimiento de la causa de resolucién, la Sociedad
Gestora otorgara acta notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo Yy
extinguido éste. ~--------------TSTTTTTTTITITTTETTT

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacidén del Fondo, no procedera a
1a extincién del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
1a distribucién de los Fondos Disponibles para
Liguidacién siguiendo el Orden de Prelacidén de
pPagos de Liquidacién establecido en la estipulacidn
21 de la presente Escritura, excepcidn hecha de 1la
oportuna reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincién y liquidacién de orden
tributario, administrativo o publicitario. --------

En el supuesto de que se haya producido la
resolucién del Fondo por las causas establecidas en

los apartado (i) a (v) anteriores, transcurrido un
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plazo de seis (6) meses desde la liquidacidén de los
activos remanentes del Fondo y de la distribucidn
de los Fondos Disponibles para Liquidacidén, la
Sociedad Gestora otorgara un acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las
causas que motivaron su extincidn, (id) el
procedimiento de comunicacidén a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV 1llevado a cabo y (iii) 1la
distribucidén de 1las cantidades disponibles del
Fondo siguiendo el Orden de Prelacidén de Pagos vy
dara cumplimiento a los demés tramites
administrativos que resulten procedentes. Diché
documento notarial serd remitido por la Sociedad
Gestora a la CNMV. --------mmmm o me e -

En el supuesto de que se haya producido la
resolucidén del Fondo por la causa establecida en el
apartado (v) anterior vy, por tanto, se than
resuelto todos los Contratos del Fondo, el Cedénte
deberéa pagar todos los gastos iniciales qu%/ se

hayan ocasionado con motivo de la constitucién del



Seccidén II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO.

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO. -------=--=----

Los derechos de crédito a agrupar en el activo
del Fondo se derivan de los Préstamos Hipotecarios
y de los Préstamos no Hipotecarios (conjuntamente,
los Préstamos) que Caixa Tarragona ha concedido
para financiar a los Deudores, de los cuales, el
100% son PYME’s conforme a la definicidén de la
Recomendacién de la Comisién Europea de 6 de mayo
de 2003 (2003/361/CE), de conformidad con lo
dispuesto en la Resolucidn. ----------=--=----==""°

Los Préstamos estaran integrados por los
préstamos cedidos al Fondo en la Fecha del
presente otorgamiento (los “Préstamos Iniciales”) vy
por los préstamos cedidos al Fondo durante el
Periodo de Reposicidn (los “Préstamos
Adicionales”). ---------= - ------mm— - —mm———- =

Caixa Tarragona, de acuerdo con el articulo 348
del Cédigo de Comercio y con el articulo 1.529 del
cédigo Civil, responde ante el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, de la existencia vy
legitimidad de los Préstamos. =--------------------

Los activos estan constituidos por los
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Préstamos, todos ellos formalizados mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura
publica o documento piblico. ----------------------

La agrupacidén en el activo del Balance del
Fondo de los Préstamos no Hipotecarios se realizara
en méritos de esta Escritura mediante la cesidn de
forma directa, sin la emisidn de valor negociable
alguno por parte del Cedente y su adquisicidn por
el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, de

conformidad con 1lo dispuesto al respecto en el

/
4

Cédigo Civil y el Cédigo de Comercio, mientras quﬁf
la agrupacién de 1los Préstamos Hipotecarios %é
realizard mediante la emisidén por el Cedente ﬁée
Certificados de Transmisidén de Hipoteca vy  su
suscripcidén por el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, en este Ultimo caso, confofme a
lo establecido en la Disposicidn Adicional éuinta
de la Ley 3/1994 en la redaccidn dada por ia Ley
41/2007, de 7 de diciembre, por la que se m#difica

la Ley 2/1981 (en adelante, la “Ley 41/2007%)i en



la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacidn del
Mercado Hipotecario, en su redaccidén vigente (en
adelante, la “Ley 2/1981") y en el Real Decreto
685/1982 de, 17 de marzo, de Regulacidn del Mercado
Hipotecario, en su redaccién vigente (en adelante,
el “Real Decreto 685/1982"), todo ello tal y como
se resefia en el apartado 3.3 del Médulo Adicional.
En la presente estipulacidén y en el resto de la
Fscritura el término “Préstamos” se utilizara para
hacer referencia conjuntamente a los Préstamos no
Hipotecarios y a los Préstamos Hipotecarios. ------
Los términos y condiciones de la cesidén de los
Préstamos se recogen en las siguientes
Estipulaciones de esta Seccidén II. ------=--=-------
5.1 Auditoria sobre los Préstamos objeto de
titulizacién a través del Fondo. --------=---------<
Los Préstamos han sido objeto de una auditoria
realizada por la firma Deloitte, S.L. con fecha 9
de junio de 2008 para Caixa Tarragona, con
domicilio social en la plaza Pablo Ruiz Picasso,
namero 1, 28020 Madrid, C.I.F. nGmero B-79104469 e
inscrita en el R.O.A.C. con el nimero S0692, para
dar cumplimiento a lo establecido en el articulo

cinco del Real Decreto 926/1998. =-----------=-----
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El citado informe de auditoria se ha realizado
utilizando técnicas de muestreo, que constituyen un
método generalmente aceptado para verificar 1los
registros que mantiene una entidad en relacién con
un conjunto de partidas (“poblacidén”), y permiten
obtener wuna conclusién sobre dicha poblacidén
mediante el andlisis de un nGmero de partidas
inferior (“muestra”) al del colectivo total. E1
nivel de confianza indica la probabilidad de que el
namero real de partidas con desviaciones respecto a
una pauta existente en una poblacién no exceda dg
un limite previamente determinado (“precisién”). El
tamafio muestral y el nivel de confianza escogidos,
determinan que a la inexistencia de errores en la
muestra corresponda un maximo de errores inferido
para la poblacidén, siempre distinto de cero. La
verificacién versa sobre una serie de atributos
tanto cuantitativos como cualitativos sobre/‘las

/

operaciones de la muestra y, en concreto, spbre:

.
f
naturaleza de la operacién y del deudor chédo,



identificacién del deudor cedido, acreditacidn de
PYME, transmisién de 1los activos, importe inicial,
fecha de formalizacién, fecha de vencimiento, vida
inicial, saldo vivo, tipo de interés de referencia,
diferencial, retraso en los pagos, cedente titular
de pleno dominio de 1los Préstamos, situacidn
concursal, tipo de garantia. Adicionalmente, para
el caso de los préstamos con garantia hipotecaria,
se han verificado 1los siguientes atributos:
clasificacién de 1la operacidén como hipotecaria,
formalizacién en escritura piblica e inscripcidén en
el Registro de la Propiedad, rango, direccidn de la
propiedad hipotecada, valor de tasacién y ratio del
saldo vivo del principal sobre el valor de
tasaci®n. ------=-=-=-==-=-=m-=------------S---o=os

Los resultados de la auditoria se recogen en un
informe elaborado por el Auditor de la Cartera, que
es uno de los documentos para consulta segin se
determina en el apartado 10 del Documento de
RegisStro. -----=-==-=---=--=--s---o-o-——-o-oosoooo-

Los Préstamos Iniciales seleccionados con
errores detectados en la verificacién de 1la
muestra, no seran cedidos al Fondo. ---------------

Los Préstamos Adicionales incorporados al Fondo
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seran objeto de auditoria durante el ejercicio de
su incorporacién al Fondo. ----------------~—~—~—~—~—~—~--

5.2 Emisién de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca. -------mcmmmm i e e

Caixa Tarragona emite en este acto MIL SETENTA
Y NUEVE (1.079) Certificados de Transmisidén de
Hipoteca que instrumentan la cesién al Fondo de los
Préstamos Hipotecarios cuyo valor capital total
asciende a CIENTO SETENTA Y CUATRO MILLONES
SEISCIENTOS SESENTA Y UN MIL QUINIENTOS SESENTA Y
DOS EUROS CON NOVENTA Y OCHO CENTIMOS DE EURO
(174.661.562,98 €) . ----------mm e

La cesidén por el Cedente de los Préstamos
Hipotecarios se llevard a cabo mediante la emisidén
por el Cedente de Certificados de Transmisién-de
Hipoteca para que los mismos se agrupen en‘;el
Fondo, mediante su suscripcidn por §éte,
representado por la Sociedad Gestora, conformé/a lo
establecido en la Disposicién Adicional Quiq%a de

la Ley 3/1994 en la redaccién dada por lg Ley



41/2007, de 7 de diciembre, en la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, en
su redaccién vigente y en el Real Decreto 685/1982
de, 17 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario, en su redaccidén vigente. -------------

El Cedente emite, en la fecha del presente
otorgamiento, con efectos a partir de dicha fecha,
tantos Certificados de Transmisién de Hipoteca como
Préstamos Hipotecarios se cedan, que, en la fecha
del presente otorgamiento representan un Saldo Vivo
Pendiente de aproximadamente el 70% del total de la
cartera. ------=-=--=--=---==--me-------------------

Cada Certificado de Transmisién de Hipoteca
participa, a partir de la Fecha de Constitucidn,
sobre el 100% del principal no vencido de cada uno
de los Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo de
interés igual al tipo de interés nominal que
devengue, en cada momento, el correspondiente
PréStamoO. ---—----==mmm- e s e e m e — e m -

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca
comenzaran a devengar el interés citado desde la
Fecha de Constitucidn. ------------cccc-omommmon

La cesidn serd plena e 1incondicional y se

realizard por la totalidad del plazo remanente
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desde 1la Fecha de Constitucidén hasta el total
vencimiento de 1los Préstamos Hipotecarios, sin
perjuicio de lo establecido en la estipulacidn 4.1.
de la presente Escritura y en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro, gque hace referencia al
derecho de tanteo del Cedente respecto de los
Préstamos remanentes a la liquidacién del Fondo, no
implicando este derecho, en ninglin caso, un pacto o
declaracidén de recompra de los Préstamos otorgado
por el Cedente., --------oomm oo - ‘

5.2.1 Representacidén de 1los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca y depdsito de los mismos. ;

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
representaran en un Titulo MGltiple emitido por el
Cedente, nominativo, que contendrd las menciones
exigidas que para las participaciones hipotecarias
se recogen en el articulo 64 del Real Dqéreto
685/1982, de 17 de marzo, modificado por elaRgal
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, junto coﬁ‘ios

datos registrales de los inmuebles hipotecados en



garantia de los Préstamos Hipotecarios. =----------

lLa Sociedad Gestora depositard el Titulo
MGltiple en el Agente de Pagos, actuando a estos
efectos como depositario, de acuerdo con 1lo
establecido en el Contrato de Agencia de Pagos. ---

Se incorpora como documento unido a la presente
Escritura fotocopia del Titulo Mdltiple de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, figurando
como ANEXO 6. El Titulo Maltiple aparece firmado
por el representante de Caixa Tarragona, cuya firma
aparece legitimada por mi, y que entrego al propio
compareciente. -------------------=-------o-o---o-o-

5.2.2 Otras consideraciones con relacién a los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca. ----------

Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca serdn transmisibles mediante declaracidn
escrita en el mismo titulo y, en general, por
cualquiera de los medios admitidos en Derecho. La
transmisién del Certificado de Transmisién de
Hipoteca y el domicilio del nuevo titular deberéan
notificarse por el adquirente a la entidad emisora
de los mismos, estando su adquisicidén o tenencia

reservada a inversores cualificados a los efectos
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del articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, es

- decir, a titulo enunciativo y no limitativo,
personas juridicas autorizadas o reguladas para
operar en mercados financieros, incluyendo,
entidades de c¢rédito, empresas de servicios de
inversidén, compafiias de seguros, instituciones de
inversidén colectiva y sus sociedades gestoras,
fondos de pensiones y sus sociedades gestoras,
otras entidades financieras autorizadas o
reguladas, €LC. ~----m - mmm oo oo -
Tanto para los supuestos de tener que efectqér

la sustitucidn de algtin Certificado de Transmisﬁén
de Hipoteca, segin lo previsto en la estipulacién

------ 9.1 de la presente Escritura, como para el casq'de

H

que se proceda por la Sociedad Gestorf,; en

representacién y por cuenta del Fondo, 3 la
ejecucién de un Préstamo Hipotecario , se ﬁn lo
previsto en la estipulacidén 9.1, como, si
- procediéndose a la Liquidacién Anticipada del

Fondo, en los supuestos y con las condiciones de la



estipulacién 4.1, haya de tener lugar la venta de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, asi
como para cualquier otro supuesto que lo
requiriera, Caixa Tarragona se compromete a
fraccionar cualquier titulo maGltiple representativo
de Certificados de Transmisidén de Hipoteca en
tantos titulos individuales o maltiples como fueren
necesarios, a sustituirlos o canjearlos para la
consecucidén de las anteriores finalidades. -------

Caixa Tarragona, Cedente de los Préstamos
adquiridos por el Fondo, de conformidad con 1lo
establecido en el articulo 2.2.b) del Real Decreto
926/1998 v, respecto de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, en el articulo 61.3 del
Real Decreto 685/1982, conservard, como mandatario
de la Sociedad Gestora, la administracidén y gestidn
de los Préstamos, reguldndose por el Contrato de
Administracién de los Préstamos, las relaciones
entre Caixa Tarragona y el Fondo, representado por
la Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia vy
administracién de los Préstamos y el depdsito de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca. -----

El transmitente no responderd de la solvencia

de 1la entidad emisora ni de 1la del Deudor del
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Préstamo Hipotecario, como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca que lo garantice. ------

Caixa Tarragona, en cuanto entidad emisora,
llevard un libro especial en el gque anotarad los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca emitidos
haciendo constar, asi mismo, (i) la fecha de
formalizacién y vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios, el importe de los mismos y la forma
de liquidacidén; y (ii) los datos registrales de las
hipotecas que garantizan los Préstamos
Hipotecarios. ------------------------------------- .

Dado el caracter de inversor cualificado del
Fondo y la suscripcién por él de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, a 1los efectos dei
parrafo segundo del articulo 64.1, del Real Decreﬁb
685/1982, la emisidén de los Certificados fae
Transmisién de Hipoteca no serd objeto de nota
marginal en cada inscripcién de la hipgteca
correspondiente a cada uno de los Préstamos

Hipotecarios , en el Registro de la Propiedadf ----

8PT7417164



6. DECLARACIONES DE Caixa Tarragona. ----------
Caixa Tarragona, como titular de los Préstamos
hasta su cesién al Fondo y como entidad emisora de
jos Certificados de Transmisién de Hipoteca,
formula en el ©presente acto las siguientes
declaraciones y garantias sobre las caracteristicas

del Cedente, de los Préstamos y de los Certificados

de Transmisidén de Hipoteca, los Préstamos
Hipotecarios, a la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, Yy a las Entidades

Suscriptoras y a las Entidades Directoras de la
Emisidén de Bonos: ------==---=------=------=-==-=-°=°

En cuanto al Cedente ---------=-=-=-=-=-c--c-=c-=-===-

1. Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidn vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espaiia, y se halla facultada para conceder
financiacién a PYME’'s, asi como a actuar en el
mercado hipotecario. ------------------=-----------~

2. Que ni a la fecha del presente otorgamiento,
ni en ningGn momento desde su constitucidén, se ha

encontrado en situacién de insolvencia que pudiera
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3. Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como
corporativas, para efectuar la cesidn de los
Préstamos al Fondo y la emisidén de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, y para el valido
otorgamiento de 1la Escritura de Constitucidn, de
los compromisos asumidos en la misma y de los demas
contratos relacionados con la constitucidén del
FonndO. ----------m----- - - - - - - --——----soo-o—o- T

4. Que dispone de cuentas anuales, individuales
y consolidadas, auditadas de 1los tres ﬁlti@os
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2005, 2§06
y 2007, todas ellas sin salvedades.  ---------- ;———

5. Que, con fecha 2 de junio de 2008, s% ha
firmado un Convenio Marco de Colaboracidn coé el

Departamento de Economia y Finanzas def la

7
!
!

Generalitat de Catalunya conforme al Anexo 3 /de la

Resolucidn. ------------=------------------- ;7-~——
En cuanto a los Préstamos --------------- SR

Los Préstamos Iniciales en la fecha del



presente otorgamiento y los Préstamos Adicionales
en la correspondiente Fecha de Reposicidén en
relacién al momento de dichas cesiones cumpliran
las siguientes condiciones: ---------------“--""°-°-°7

1. OQue todos los Préstamos se encuentran
debidamente documentados y estéan formalizados, vya
sea en escritura pUblica o en pdliza intervenida
por fedatario pGblico, y que Caixa Tarragona
conserva, segGn el caso, primera copia de 1la
escritura piblica o de la pdliza a disposicién de
la Sociedad Gestora. --------=-----=-------------=--°

2. Que todos 1los Préstamos existen y son
vadlidos y ejecutables de acuerdo con la legislacidn
aplicable. =-------=------------------------o---oos

3. Que el Cedente es titular pleno de la
totalidad de los Préstamos, libre de cargas Y
reclamaciones, y no existe impedimento alguno para
que puedan ceder los mismos al Fondo. -------------

4. Que todos los Préstamos estdn denominados en
euros y son pagaderos exclusivamente en euros. ----

5. Que los datos relativos a los Préstamos que
se incluyen como Anexo a la Escritura de
Constitucién reflejan correctamente la situacidn

actual, tal como estd recogida en las pdlizas o
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escrituras plblicas que documentan los Préstamos y
en los ficheros informaticos de las
correspondientes operaciones de financiacidén, y que
dichos datos son correctos, completos y no inducen
a error. Asimismo, cualquier otra informacidén
adicional sobre las caracteristicas de la cartera
de Préstamos del Cedente recogida en este Folleto
Informativo es correcta y no induce a error. -----

6. Que ha seguido fielmente para la concesidn
de 1los Préstamos incluidos en 1la cartera, los
criterios establecidos por el Cedente en cada feqﬁa
correspondiente, criterios que se resumen en_fel
apartado 2.2.7 del Médulo Adicional del folleto e
incluidos en la Escritura de Constitucién. Sl

7. Que todos los Préstamos estan claramente
identificados, tanto en soporte informético;_como
por sus escrituras o pdlizas, en poder del Ceﬁente,
y son objeto de analisis y seguimiento porggarte
del Cedente desde su concesidén, de acuerdo cbﬁ los

procedimientos habituales que tiene establecidos. -



8. Que desde el momento de su concesién todos
los Préstamos han sido y estéan siendo administrados
por el Cedente de acuerdo con los procedimientos
habitualmente utilizados por éste en la
administracién de las operaciones de financiacién.

9. Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de ningGn tipo en relacién con 1los
Préstamos que puedan perjudicar la validez vy
exigibilidad de los mismos O que puedan dar lugar a
la aplicacién del articulo 1.535 del Cédigo Civil.
Igualmente el Cedente declara due, segin su
conocimiento, ninguno de los Deudores de 1los
Préstamos cedidos ha sido declarado en cCOncurso. --

10. Que no tiene conocimiento de que algln
Deudor de los Préstamos, por ser titular de algtn
derecho de crédito frente al Cedente, se encuentre
en disposicién de oponer la compensacidén. ---------

11. Que ninguno de los Deudores puede oponer al
Cedente excepcién alguna al pago de cualquier
cantidad referida a los Préstamos. ----------------

12. Que en las respectivas pdlizas o escrituras
pGblicas que documentan los Préstamos no se
contienen clausulas que impidan la cesidén de dichos

Préstamos o en las que se exija alguna autorizacidn
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para llevar a cabo dicha cesién. Asimismo, se han
cumplido todos los requisitos respecto a la cesidn
que, en su caso, establecian 1las pdélizas o
escrituras plblicas que documentan los Préstamos
cedidos al Fondo. ----=--=-----“---- - -

13. Que en la Fecha de Constitucidn del Fondo,
el Saldo Pendiente de Vencer de los Préstamos con
impago inferior o igual a 30 dias no sea superior
al 10% del Saldo Pendiente de Vencer de 1los
Préstamos. El resto de Préstamos estaran al
corriente de pago. ------- - - - mmm e e e e

14. Que en la Fecha de Constitucidén del Fondou,
el Saldo Pendiente de Vencer de los Préstamos Né
Hipotecarios y de los Préstamos Hipotecarios sq;

aproximadamente un 27% y un 73%, respectivamenté,

del Saldo Pendiente de Vencer del conjunto ;de

i

Préstamos. =------------------o-ommm oo i - -
15.
no se




16. Que la Gltima fecha de amortizacidén de los
Préstamos Iniciales en la Fecha de Constitucidn es
el 30 de junio de 2057, sin embargo, durante la
vida del Fondo, ninguno de los Préstamos Iniciales
ni ninguno de los Préstamos Adicionales podra tener
fecha de vencimiento final posterior al 30 de
diciembre de 2059. --------=-----=-=----------"=-°°%

17. Que ninguno de los Préstamos tiene fecha de
vencimiento final anterior al 30 de septiembre de
2009, ----mmm-=------------------------ooSoSooETETT

18. Que el pago de los intereses y principal de
los Préstamos se realiza mediante domiciliacidn
bancaria en una cuenta de Caixa Tarragona. --------

19. Que en la Fecha de Constitucidédn, cada uno

de los Préstamos ha tenido al menos el pago de una

20. Que conforme a sus registros internos,
ninguno de los Préstamos corresponde a
financiaciones concedidas a promotores
inmobiliarios para la construccién o rehabilitacidn
de wviviendas y/o locales comerciales, destinados
para la venta. -----------------------------oo-----

21. Que las garantias, recogidas en el apartado

2.2.2 del Médulo Adicional, de los Préstamos son
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validas y ejecutables de acuerdo con la legislacidn
aplicable, y el Cedente no tiene conocimiento de la
existencia de ninguna circunstancia que impida la
ejecucidén de las mismas. --------------------------

22. Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
los Préstamos, al cobro de las cantidades que se
deriven de los mismos, salvo los derechos
preferentes legales. -----------------"-"---—"——------~

23. Que las operaciones de financiacidén a que
se refieren 1los Préstamos han sido otorgadas a
empresarios y/o empresas no financieras catalanas,
de las cuales, el 100% de las mismas han sido

concedidas a PYME’'s conforme a la definicién de 1la
Il

Comisién Europea (Recomendacidén de la Comisidn
Europea 2003/361/CE, de 6 de mayo de 2003, sobre
definicién de pequefila y mediana empresa. ---------- /

24. Que tanto la concesidén de los Préstamos
como su cesidén al Fondo y todos los aspectos con

ellos relacionados se han realizado segln criterios



de mercado. ------—=----==---------------------o-oso

25. Que todos los Préstamos tienen un
calendario de amortizacién de cardcter periddico
previamente establecido ----------------------"-"°°

26. Que los datos y la informacidén relativos a
los Préstamos seleccionados para su cesidén al Fondo
recogidos en el apartado 2.2.2. de este Médulo
Adicional, reflejan fielmente la situacidén a la
fecha a la gque corresponden Yy son correctos Yy
completos. ----==-------=--=-------------oooSooTToTT

27. Que no existen contratos de leasing en la
cartera seleccionada. ------------------------=----°<

28. Que, en la Fecha de Constitucién del Fondo,
(i) el nivel de riesgo maximo concedido a un solo
Deudor (definido como la suma del Saldo Pendiente
de Vencer de todos los Préstamos concedidos a un
solo Deudor) no serd superior al 2,55% del Importe
total de Emisién de los Bonos, excluida la Serie D,
y (ii) el nivel de riesgo méximo de los 10 mayores
deudores no serd superior al 19,02% del TImporte
Total de Emisién de los Bonos. ------—----===-===---

29. Que todos los Préstamos Adicionales cumplen
en el momento de su cesién con los Requisitos de

Eleccién y los Préstamos Iniciales y Adicionales
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con los Requisitos Globales establecidos en cada
Fecha de Reposicidn. --------------commmm o
30. Que no existen Préstamos concedidos a
empleado o empresas del grupo empresarial de Caixa
Tarragona. -—------------m oo
31. Que no existen Préstamos con carencia de
intereses ni existen Préstamos con carencia de
principal distinto al plazo de carencia de
amortizacién de principal que pudiera existir
inicialmente para el Préstamo. -------------co-_--
32. Que no existen Préstamos sindicados.------
33. Que no existen Préstamos otorgados a través
de intermediarios ni mediadores. ---------------- --
34. Que todos los Préstamos estan totalmen@e
b
disSpuestos. ==-------mmmmme . F-

35. Que en 1la Fecha de Constitucién el S

Pendiente de Vencer de los Préstamos otorgad

Deudores cuya actividad es activi



serd como maximo el 6,25% del Importe Total de
Emisién de los Bonos, excluida la Serie D. --------

En cuanto a los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, los Préstamos Hipotecarios. ------------

1. Que el Consejo de Administracién de Caixa
Tarragona ha adoptado validamente todos los
acuerdos necesarios para la emisién de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca. ----------

2. Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios, que se incluyen en el Titulo Maltiple
y en el ANEXO 6 a la presente Escritura, reflejan
correctamente la situacién actual, tal como esta
recogida en los ficheros informaticos y en los
expedientes fisicos de dichos Préstamos
Hipotecarios son correctos y completos. ----------

3. Que los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca se emiten al amparo de la disposicidén fina
primera la Ley 41/2007, por el que se da nueva
redaccidén al parrafo tercero del apartado dos de la
Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 vy
demds normativa aplicable. ------=-=---=----=--~-----

4. Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria sobre el

pleno dominio de todos y cada uno de los inmuebles
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hipotecados, y sin que los mismos se encuentren
sujetos a prohibiciones de disponer, condiciones
resolutorias o cualquier otra limitacidén de
dominio. ------==-------------- -

5. Que todos los Préstamos Hipotecarios estéan
formalizados en escritura pablica, y todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad, cuyos datos de inscripcidn se

!

corresponden con los mencionados en el

A

correspondiente Titulo Maltiple. La inscripcidn ge
las fincas  hipotecadas esta vigente vy s?n
contradiccidén alguna. ——-——-————---———--—————————;—

6. Que todos los bienes inmuebles hipotecadés
han sido tasados por sociedades de tasacidén
debidamente inscritas en el Banco de Espgﬁa,
estando acreditada dicha tasacidn mediante; la
correspondiente certificacidn. ----------------f———

7. Que los Préstamos Hipotecarios no re%gén

ninguna de las caracteristicas de 1los créditos



excluidos o restringidos por el articulo 32 del
Real Decreto 685/1982 para servir de cobertura a la
emisién de certificados de transmisién de hipoteca.

8. Que los Préstamos Hipotecarios no estéan
instrumentados en titulos valores, va sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
emiten para ser suscritas por el Fondo. -----------

9. Que los Préstamos Hipotecarios no estéan
afectos a emisién alguna de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o certificados de
transmisién de hipoteca, distinta de la emisidn de
log Certificados de Transmisién de Hipoteca, Yy, a
partir de la emisién de éstas, los Préstamos
Hipotecarios no estaran afectos a emisién alguna de
cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias u otros certificados
de transmisién de hipoteca. ------=----=-------=--~

10. Que los inmuebles que sirven de garantia a
los Préstamos Hipotecarios son inmuebles situados
en Espafia. =----------=----------------------------

11. Que el Cedente no tiene conocimiento de la
existencia de ninguna circunstancia que impida 1la

ejecucién de la garantia hipotecaria. -------------
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12. Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios en cuanto titular de los Certificados
de Transmisidn de Hipoteca. ---=-=--c-cccoooo__

13. Que los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés
de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a que
Correspondan. ----=---- - - - .

Las presentes declaraciones se efect@an “por
Caixa Tarragona, tras llevar a cabo las oportqnas
comprobaciones sobre una seleccidn de jlos
Préstamos. Dichas comprobaciones no impiden;’que
durante la vigencia de 1los Préstamos, pueda
advertirse que alguno de ellos o los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca correspondientes, no se
ajustaran a la fecha del presente otorgamiento a
las declaraciones contenidas en la pgéfente
estipulacién 6, en cuyo caso se estard a 1lo

establecido en la estipulacién 9.1 de la presente



titulizados. ----=-----=-------------------TTmTTETOT

7. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO. ------------

7.1 Cesién de 1los Préstamos Hipotecarios:
gsuscripcidén de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca. ---------=--=--==---=-----=---ooooTmmTTITTOT

La cesién de los Préstamos por parte del
Cedente para su adquisicién por el Fondo y su
agrupacién en el activo de ésta, se rige por ley
espafiola y esta sometida al fuero de los juzgados Yy
tribunales de Barcelona. -------------"°"°"°"7°"°"°7°7°°°°7

La cegién de los Préstamos No Hipotecarios por
Caixa Tarragona y Su adquisicién por el Fondo y la
emisién de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca por Caixa Tarragona mediante los cuales se
instrumenta las cesidn de los Préstamos
Hipotecarios Yy su suscripcién por el Fondo se
formaliza mediante el otorgamiento de la presente
Escritura, con efectividad desde la misma fecha. -

En el supuesto de que alguno de los Deudores de
los Préstamos mantuviera un derecho de crédito
liquido, vencido y exigible frente al Administrador
y, por tanto, resultara que alguno de los Préstamos

fuera compensado, total o parcialmente, contra tal
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derecho de crédito, de conformidad con el parrafo
tercero del articulo 1.198 del Cbédigo Civil, el
Administrador remediard tal circunstancia o, si no
fuera posible remediarla, el Administrador
procedera a ingresar al Fondo el importe que
hubiera sido compensado mas los intereses
devengados que le hubieren correspondido al Fondo
hasta el dia en que se produzca el ingreso
calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Préstamo correspondiente. ----------

La cesidn por Caixa Tarragona de los Préstamos
no sera comunicada a los Deudores ni en la Fecha;de
Constitucién ni en las Fechas de Reposicién
posteriores. A estos efectos, la notificacidn nd‘es
requisito para la validez de 1la cesién de flos
Préstamos. No obstante lo anterior, la Sociedad
Gestora instruird a Caixa Tarragona sobgé la

obligatoriedad de notificar 1la cesién de/ los
;1/
i

/
Préstamos, asi como que los pagos derivados de los

mismos sblo tendran caracter 1liberatorio si se



efectGan a nombre del Fondo en la Cuenta de
Tesoreria, y Caixa Tarragona a los Deudores (y, en
su caso, a los terceros garantes Y compaiiias
aseguradoras con las que los deudores pudieran
haber suscrito, en su caso, los contratos de seguro
de dafios aparejados a los Préstamo Hipotecarios
subyacentes a los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca) en el momento que considere oportuno. En
cualquier caso, dicha notificacidén debera
producirse por el Cedente O la Sociedad Gestora
necesariamente en cualquiera de 1los siguientes
casos (en adelante, “Supuestos de Notificacidn”): -

a. en caso de concurso, o indicios del mismo,
de intervencién por el Banco de Espafia, de
liquidacién o de sustituciédn del Administrador, o
en caso de revocacién de la autorizacidn para poder
operar como entidad de crédito en Espafia; ---------

b. en caso de que la calificacién de la deuda
no subordinada y no garantizada a largo plazo de
Caixa Tarragona experimentara, en cualquier momento
de la vida de los Bonos, un descenso por debajo a
Ba2, segin la escala de Moody's; y siempre que no
hubiera obtenido una garantia irrevocable e

incondicional a primer ©requerimiento de sus
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obligaciones como administrador de los Préstamos de
una entidad con el citado nivel de calificacidén. --

c. en caso de retirada de la calificacidén de
Moody's para la deuda no subordinada y no
garantizada a largo plazo de Caixa Tarragona en
cualquier momento de la vida de los Bonos, Yy
siempre que la deuda no subordinada y no
garantizada a largo plazo de Caixa Tarragona no
tuviera una calificacién de al menos Baa3 (o
calificacién crediticia equivalente) de alguna de
las principales agencias de calificacidn; y siempre
que no hubiera obtenido una garantia irrevocable};
incondicional a primer requerimiento de éus
obligaciones como administrador de los Préstamoq'de
una entidad con el citado nivel de calificacién o
SUPErior. ------------moooo—o—ee—ee—oooo-—----oo-

d. en caso de que la deuda no subordinada y no
garantizada a largo plazo de Caixa Tarragoﬁ? en
cualquier momento de 1la vida de los Bonéé no

estuviera calificada por una de 1las principales



agencias de calificacidén; y siempre que no hubiera
obtenido una garantia irrevocable e incondicional a
primer requerimiento de sus obligaciones como
administrador de los Préstamos de una entidad con
el citado nivel de calificacién o superior. -------

La Sociedad Gestora wutilizarad para esta
notificacién, el canal de comunicacién fehaciente
que considere més rapido Yy eficaz y a estos
efectos, la Sociedad Gestora tendra el derecho a
solicitar y Caixa Tarragona la obligacidén de
suministrar, cualquier informacidén que la Sociedad
Cestora considere necesaria o conveniente. --------

El Cedente deberd notificar la cesidén a los
Deudores (y, en su caso, a los terceros garantes y
compafiias aseguradoras con las que los deudores
pudieran haber suscrito, en su caso, los contratos
de seguro de dafios aparejados a los Préstamo
Hipotecarios subyacentes a los Certificados de
Transmisién de Hipoteca) con caracter inmediato a
la recepcién de la instruccidén por la Sociedad
Gestora y, en cualquier caso, deberd acreditar a la
Sociedad Gestora, en el plazo maximo de cinco (5)
Dias Habiles desde el envio de dicha instrucciédn,

la efectiva notificacién a los Deudores acompafiando
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el acuse de recibo de dichas notificaciones. ------

No obstante, tanto en caso de que el
Administrador no hubiese cumplido la notificacidn a
los Deudores y en su caso, a los terceros garantes
y a las compafilas aseguradoras dentro de los
citados tres (3) Dias Habiles siguientes a la
recepcidn del requerimiento, como en caso de
concurso o liquidacién del Administrador, la
Sociedad Gestora podra efectuar directamente la que
efectile la notificacidén a los Deudores y, en su
caso, a los terceros garantes y a las compaﬁ?as
aseguradoras. A estos efectos, el Cedente otor#aré
en la Escritura de Constitucidén las mas amgﬁias
facultades que en derecho sean necesarias paﬁé que
ésta pueda notificar la cesidén de 1los Préstambs en
el momento que estime oportuno. En especial, 1la
Sociedad Gestora notificara de forma inmediata Yy
fehaciente la cesidén de los Préstamos en Qa$o de
que se de cualquiera de 1los Supuest%ﬁ de

/

Notificacidn, si el Cedente no acredita la



notificacién fehaciente de la cesidén a los Deudores
en el plazo de tres (3) Dias Habiles establecido
anteriormente. ---~=------=-=------=------------=---7

A los efectos anteriores, el Cedente se obliga
a comunicar a 1la Sociedad Gestora, de forma
inmediata el acaecimiento de un Supuesto de
Notificacidén. ------=---=-=-=--------------=-=---=°°°

sin perjuicio de lo anterior, el Cedente vendra
obligado a realizar directamente las notificaciones
a que se refiere el presente apartado en caso de
que tenga conocimiento del acaecimiento de un
Supuesto de Notificacién, sin necesidad de previo
requerimiento de la Sociedad Gestora. ----------7""-

El Cedente asumird los gastos de notificacidn a
los Deudores aun en el caso de que la misma sea
realizada por la Sociedad Gestora y se compromete a
colaborar con la Sociedad  Gestora en las
notificaciones a los Deudores. ---------=--=-=--~---

7.2 Cesidén de los Préstamos no Hipotecarios. --

Caixa Tarragona vende en este acto a la Sociedad
Gestora que, en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere MIL CIENTO DIECINUEVE (1.119) Préstamos no
Hipotecarios por un capital total de SESENTA Y CINCO

MILIONES TRESCIENTOS TREINTA Y OCHO MIL



8PT7417175

12/2007

CUATROCIENTOS TREINTA Y CUATRO EUROS CON NOVENTA Y
TRES CENTIMOS DE EURO (65.338.434,93 €) euros que
corresponden al 100 por ciento del capital vivo
pendiente de reembolso de cada uno de los Préstamos
no Hipotecarios adquiridos, con sujecidén a 1los
términos y condiciones que se recogen en la presente
Escritura. La cesidn de los Préstamos no
Hipotecarios sera efectiva desde esta misma fecha. -
A los efectos anteriores, 1la cesidén de los
Préstamos no Hipotecarios se realiza directamente’
sin la emisidn de valor negociable alguno. El
Cedente cede y transmite al Fondo en la fecha del
presente otorgamiento, que a estos efect?s se
considera la “Fecha de Constitucién”, sd\ftotal
{
participacidén en los Préstamos no Hipotecariés. --
Los Préstamos no Hipotecarios comenzérén a
devengar intereses a favor del Fondo desde lafFecha
de Constitucién. ------=------ccoo_____ RELE
La cesidén sera plena e incondicional fi se

realizard por la totalidad del plazo remdhente



desde 1la Fecha de Constitucién hasta el total
vencimiento de los Préstamos no Hipotecarios, sin
perjuicio de 1lo establecido en la estipulacidn 4.1.
de la presente Escritura y en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro en relacidn con el derecho de
tanteo del Cedente respecto de los Préstamos
remanentes a la liquidacién del Fondo, no
implicando este derecho, en ningGn caso, un pacto o
declaracién de recompra de los Préstamos otorgado
por el Cedente. ------=------------°""""TTTTTTIITOTOT

7.3 Cesidén de los Préstamos Hipotecarios. -----

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los MIL SETENTA Y NUEVE (1.079) Certificados
de Transmisién de Hipoteca a que se refiere la
estipulacién 5.2 anterior, con sujecién a los
términos y condiciones dque se recogen eéen esta
ESCritura. -------=====-==-=-====-=-=---===--=---=-

Dado el caracter de inversor cualificado del
Fondo y la suscripcidén por él de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, a los efectos del
parrafo segundo del articulo 64.1 del Real Decreto
685/1982, la emisién de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca no serda objeto de nota
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marginal en cada inscripcidén de la  hipoteca
correspondiente a cada uno de los Préstamos
Hipotecarios en el Registro de la Propiedad. ------

El Cedente emite, en 1la fecha del presente
otorgamiento, con efectos a partir de dicha fecha,
tantos Certificados de Transmisidn de Hipoteca como
Préstamos Hipotecarios se cedan, que, en la fecha
del presente otorgamiento representan un Saldo Vivo

Pendiente de aproximadamente el 70% del total de la

Cada Certificado de Transmisidn de Hipotefa
participa, a partir de 1la Fecha de Constitucic}fn,
sobre el 100% del principal no vencido de cada funo

de los Préstamos Hipotecarios vy devenga un tipb‘de

interés igual al tipo de interés nominal_fque

I
devengue, en cada momento, el correspondiente

Préstamo Hipotecario. -------=----=--c---—— -
Los Certificados de Transmisién de Hi?qteca
comenzaran a devengar el interés citado deédf la

Fecha de Constitucién. =----------------------- -



Logs Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
representardn mediante un Titulo Maltiple emitido
por el Cedente, nominativo, representativo de la
totalidad de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca. Dicho Titulo Maltiple contendra las
menciones exigidas por el articulo 64 del Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, modificado por el
Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, junto con
los datos registrales de los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios. --------

La Sociedad Gestora depositard el Titulo
Maltiple en el Agente de Pagos, actuando a estos
efectos como depositario, de acuerdo con 1o
establecido en el Contrato de Agencia de Pagos. ----

La cesidén de los Préstamos Hipotecarios
instrumentada a través de la emisidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca por el
Cedente y su suscripcién por parte del Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, serd plena e
incondicional y se realizard por la totalidad del
plazo remanente desde la fecha del presente
otorgamiento hasta el total vencimiento de los
Préstamos  Hipotecarios, sin perjuicio de lo

establecido en la estipulacidén 4.1. de la presente
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Escritura y en el apartado 4.4 del Documento de
Registro, que hace referencia al derecho de tanteo
del Cedente respecto de los Préstamos remanentes a
la liquidacién del Fondo, no implicando este
derecho, en ningGn caso, un pacto o declaracidn de
recompra de los Préstamos concedidos por el Cedente.
Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
serdn transmisibles mediante declaracidén escrita en
el mismo titulo y, en general, por cualquiera de los
medios admitidos en Derecho. La transmisidn del
Certificado de Transmisidén de Hipoteca Yy el/
domicilio del nuevo titular deberdn notificarse po#
el adquirente a la entidad emisora de los mismog,
estando su adquisicién o tenencia reservada; a
inversores cualificados sin  que puedan #er
adquiridos por el piblico no especializado. ----- ;;——
Tanto para los supuestos de tener que efepﬁuar
la sustitucidén de algin Certificado de Transﬁi%ién
de Hipoteca segin lo previsto en la estipulaciﬁ' 9.1

de la presente Escritura y en el apartado 2.2.



Médulo Adicional, como para el caso de que se
proceda por la Sociedad Gestora, en representacidn y
por cuenta del Fondo, a la ejecucidén de un Préstamo
Hipotecario segin la estipulacidén 10 de la presente
Escritura y el apartado 3.7.2 del Médulo Adicional,
asi como, si procediéndose a la Liquidacidén
Anticipada del Fondo, en los supuestos y condiciones
de la estipulacién 4.1. de la presente Escritura y
del apartado 4.4.3 del Documento de Registro, haya
de tener lugar la venta de los citados Certificados
de Transmisién de Hipoteca, Caixa Tarragona se
compromete a fraccionar, en su caso, cualquier
titulo mdltiple en tantos titulos individuales o
miltiples como fueren necesarios, a sustituirlo o
canjearlo para la consecucién de las anteriores
finalidades. -----=----==--=----—=-------------—-----

Caixa Tarragona, en cuanto entidad emisora,
llevard un libro especial en el que anotara 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos vy
los cambios de domicilio que 1le hayan sido
notificados por los titulares de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, haciendo constar, asimismo,
(i) la fecha de formalizacién y vencimiento de 1los

Préstamos Hipotecarios, el importe de los mismos y
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la forma de liquidacién; Yy (i1) los datos
registrales de las hipotecas que garantizan 1los
Préstamos Hipotecarios. -----=-------------cc-o—-—_

Dado el caracter de inversor cualificado del
Fondo y la suscripcidén por €l de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, a los efectos del parrafo
segundo del articulo 64.1 del Real Decreto 685/1982,
la emisidén de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca no serd objeto de nota marginal en gada
inscripcidén de 1la hipoteca correspondiente a c%da
uno de los Préstamos Hipotecarios o de las, eq;él
Registro de la Propiedad. ---—-—————————————-———J—ff

7.4 Cesidén de los Préstamos Iniciales.——--—;—;-

La Sociedad Gestora, en representacién y' por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en Qéste
acto, los DOS MIL CIENTO NOVENTA Y OCHO (2.;}&.98)

Préstamos Iniciales a que se refiere ! las

estipulaciones 7.2 y 7.3 anteriores, con sujecﬁén a

;

Py . : . !
los términos y condiciones que se recogen ejyesta
f

Escritura. --------mcmcecme e m e e e e e



lLos Préstamos Iniciales comenzardn a devengar
intereses a favor del Fondo desde la fecha del
presente otorgamiento. ---------------7"-7TTTTOTTO0

Se une a la presente matriz como ANEXO 7 un
disco (CD) o soporte magnético no regrabable
comprensivo de 1la relacién de los Préstamos
Hipotecarios, en el que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los
mismos a que corresponden asi como una relacién de
los Préstamos No Hipotecarios gque se ceden Yy
transmiten en este acto, en el que se recogen las
caracteristicas concretas més relevantes de los
mismos que permiten su identificaciébn. ------------

7.5 Cesidén de los Préstamos Adicionales. ------

Tras su constitucién, el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, realizara, semestralmente,
en cada Fecha de Reposicidn, esto es, 17 de enero
de 2009, el 17 de julio de 2009, el 17 de enero de
2010, el 17 de julio de 2010 y 17 de enero de 2011,
sucesivas adquisiciones de Préstamos Adicionales
para reemplazar la disminucidén del importe de los
Préstamos en el importe a que asciendan los Fondos
Disponibles para Amortizacidén. --------------------~

La cesién de los Préstamos Adicionales se
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realizard a través del Sistema CIFRADOC de acuerdo
con lo previsto en la estipulacidén 7.9 posterior y
en el apartado 3.3.9 del Médulo Adicional y surtiréa
plenos efectos entre las partes a partir de cada
una de las Fechas de Reposicidn. ------------------

A estos efectos, el Cedente se compromete a
fraccionar cualquier titulo miltiple representativo
de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca en
tantos titulos individuales o maltiples como fuer?n
necesarios, o a sustituirlos o canjearlos, para ﬁa
consecucidén de las anteriores finalidades. —-——;——

Los Préstamos Adicionales comenzaran a deveégar
intereses a favor del Fondo desde 1la Fechaj de
Reposicién. —-————————————————-————-—~————--——?;-—-

Todos los gastos e impuestos que se gener?g con
ocasién de la formalizacidén de 1las su é%ivas

i

cesiones de Préstamos Adicionales serdn a ca gp del

7.6 Periodo de Reposicidn---------------%------

La Sociedad Gestora, en representacidén del



Fondo, realizara, en su caso, adquisiciones
semestrales de Préstamos Adicionales en cada una de
las Fechas de Reposicién del periodo de tiempo
comprendido entre la fecha del otorgamiento de la
presente Escritura y el 17 de enero de 2011, ambas
incluidas (el “Periodo de Reposicidn”). -----------

Se producird 1la Finalizacidn Anticipada Yy
Definitiva del Periodo de Reposicién a partir de la

fecha en que hubiera tenido 1lugar, inclusive, si

fuera el caso, cualquiera de 1las siguientes
circunstancias: ~-----------=---------------------
1. Que Caixa Tarragona se encuentre en

situacién de insolvencia, concurso o pierda su
facultad para otorgar préstamos o en caso de
revocacién de la autorizaciédn para poder operar
como entidad de crédito en Espafia. ----------=------

2. Caixa Tarragona cese como administrador de
la cartera. ----------=---=------------------------

3. En el supuesto de acuerdo undnime entre los
titulares de los Bonos, las contrapartes de 1los
Contratos del Fondo sobre la finalizacidn
anticipada del Periodo de Reposicidén, siempre Yy
cuando el Cedente siga siendo el Unico tenedor de

todos 10S BONOS. ==-—-=——=-c--mmmm e e e e m i mm i —— =
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4. Que el Fondo de Reserva no pudiese ser
dotado hasta el Nivel Minimo del Fondo de Reserva
en la Fecha de Pago €n CUurso -----------=---—-~=~=~==~-

5. Que no se realizaran las actuaciones
descritas en la Estipulacidén 18.6 respecto a la
bajada de calificacidén crediticia de la Parte B del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses. ------

6. Que en las cuentas anuales de Caixa

i
Tarragona aprobadas a 31 de diciembre del a%o
anterior presentaran alguna salvedad que afecte a
su solvencia o a la de los Préstamos. ---------- f——

7. Que el Saldo Vivo Pendiente de los Prést#mos
no Fallidos con morosidad superior a 90 dias en el
pago de sus débitos vencidos, respecto el géldo
Vivo Pendiente de los Préstamos no Fallidos ?uera
superior al 4%. —-—----———-—-—--—————---——————;f———

8. Que el Saldo Vivo Pendiente acumulado Qé.los
Préstamos Fallidos, sin tener en cuentaéilos
importes recuperados desde su declaracién 'como

Fallidos dividido entre el Saldo Inicial de los



Préstamos, fuera superior en cada Fecha de

Reposicidén a los siguientes: -------------"--"°"°"°-°°

7 de enero de 2009 1,4%
17 de julio de 2009 2,8%
17 de enero de 2010 4,2%
17 de julio de 2010 5,6%
17 de enero de 2011 7%

Que el Saldo Pendiente de Vencer de 1los
Préstamos que supuestamente pudieran comprarse por
cumplir los Requisitos de Eleccidén dados los Fondos
Disponibles para Amortizacién en la Fecha de Pago
en curso mas el Saldo Vivo Pendiente de los
préstamos que hubiera en dicha fecha fuera inferior

al 60% del Saldo de Principal Pendiente de los

En el caso que se produjera la finalizacidén
anticipada y definitiva del Periodo de Reposicidn
segtn las clausulas establecidas en este apartado,
la Sociedad Gestora, en la Fecha de Pago en que
concurran cualquiera de las circunstancias
anteriores, destinard los Fondos Disponibles para
Amortizacién a la amortizacién de cada una de las
Series de Bonos de conformidad con el Orden de

Prelacién de Pagos y lo previsto en el apartado
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4.9.4 de la Nota de Valores. ----------------------
7.7 Importe Maximo de Adquisicidén---------«----

El importe maximo que la Sociedad Gestora, en
representacidn del Fondo, destinard en cada Fecha
de Reposicidén a la adquisicidén de Préstamos
Adicionales (el ™“Importe Maximo de Adquisicidn”)
serd el 1importe a que asciendan los Fondos
Disponibles para Amortizacién en la Fecha de
Determinacidén correspondiente. --------------~------
Durante el Periodo de Reposicidén, el remanente

de Fondos Disponibles para Amortizacidén que no se
haya podido utilizar para adquisicidén de Préstamq%
Adicionales, permanecerd depositado en 1la Cuenﬁa
de Principales. Finalizado dicho Periodo de

Reposicidn, el remanente serda destinado a

"la
amortizacidén de los Bonos en los términos indicados
en el apartado 4.9.4 de la Nota de Valores. -

7.8 Requisitos de Eleccidén y Requisitos
Globales ----------mme e e - 7=-=-

Para su cesidén e incorporacién al Fondo, 1los



préstamos tendran que cumplir tanto en la fecha del
presente otorgamiento como en la correspondiente
Fecha de Reposicidén todos 1los requisitos de
eleccién que se establecen a continuacién. --------

Requisitos de Eleccidén -----------=-=---°-°---°-°-°°

Sin perjuicio del cumplimiento del resto de la
caracteristicas de los Préstamos contenidas en la
estipulacién 6 de la presente Escritura y en el
apartado 2.2.8 del Mdédulo Adicional (las cuales
seran ratificadas por el Cedente en cada Fecha de
Reposicién), los Requisitos de Eleccién que deberéan
cumplir individualmente cada uno de los Préstamos
para su cesidn al Fondo tanto en la fecha del
presente otorgamiento como en la correspondiente
Fecha de Reposicién son los siguientes: -----------

1. Que pueda ser segregado e identificado a
efectos de titularidad, y sobre el cual el Cedente
tenga la titularidad plena, legal y beneficiaria en
el momento de la cesidén. ---------==-=----=----=---

2. Que se cedan al Fondo tanto el principal
como intereses ordinarios, intereses de demora Yy
cualesquiera otra cantidad generada por los activos
gque se utilizan, conforme a sus caracteristicas

contractuales, para hacer frente a 1los pagos
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debidos y pagaderos derivados de los Bonos que se
emiten, incluyendo los derechos accesorios, tales
como indemnizaciones derivadas de 1las pdlizas de
seguro, pagos efectuados por posibles garantes, con
la excepcidn de comisiones de subrogacién,
comisiones de amortizacidén/cancelacidédn anticipada,
asi como cualquier otra comisidn o suplido, que
corresponderd al Cedente. ----------------o--ooo-oo

3. Que se haya originado y haya surgido

exclusivamente en el desarrollo habitual de las

!

/

i

Deudor correspondiente y en términos de mercado ern

actividades comerciales entre Caixa Tarragona y el

el momento de 1la concesidén del correspondientfe
Préstamo. -----=-----------------mmmmm - — oo ‘

4. Que esté denominado en euros.

5. Que el Deudor no haya sido declarado fen
concurso y contra quien no existan procedimig¢ntos
pendientes de acuerdo con la normativa congursal
espafiola o procedimientos de recuperaci@ﬁ o

acciones judiciales en relacidén con el Préstamo, ni



al que se le haya nombrado administrador,
interventor o similar en relacién con los activos O
ingresos de su actividad o del mismo. -------------

6. Que constituya una obligacidn incondicional
e irrevocable del Deudor correspondiente (y
cualquier garante relacionado con el mismo) de
pagar las sumas totales de principal, intereses Yy
demas derechos accesorios, en las respectivas
fechas de vencimiento de los plazos de los mismos,
sin que pueda oponerse ninguna defensa, disputa,
compensacién, reconvencién e} embargo, de
conformidad con los términos y condiciones de las
correspondientes escritura piblica o documento
PGblico. =-=-----==-=-----------------o-ooo--soooos

7. Que su plazo no se haya prorrogado mas alla
de la fecha original de vencimiento y que no haya
sido refinanciado o renegociado, y cuyo contrato no
haya sido reemplazado, sustituido o renovado por
causa de un incumplimiento por parte del Deudor
correspondiente o de cualquier otro modo. ---------

8. Que los Préstamos hayan sido otorgados a
empresarios y/o empresas no financieras catalanas
para la financiacién de su actividad, de las

cuales, el 100% son pequeflas y medianas empresas
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conforme a la definicidén de la Comisidn Europea de
6 de mayo de 2003 (2003/361/CE). -=---m=meooooona_—
9. Que el Préstamo seleccionado tenga un plazo
de amortizacidn inicial no inferior a 12 meses. ---
10. Que la liquidacidén de la cuota se realice
mediante domiciliacidén bancaria generada
automaticamente y autorizada por el deudor en el
momento de formalizacidn de la operacidbn. ---------
11. Que pueda ser cedido 1libremente con
sujecidén a los términos y condiciones del contratoj
correspondiente. -----------emmmmo . {
12. Que haya sido originado y concedido éé
conformidad con todas las leyes aplicables vy qﬁe
ninguno de 1los registros, informacién o dgéos
pertenecientes al mismo, implique 1la crea ﬁén,
modificacién o mantenimiento de bases de d #s o
/

archivos informaticos que resulten contrarigs ja lo

dispuesto en la Ley Orgédnica 15/1999, d A3 de
diciembre, de Proteccién de Datos de Caracter

Personal y que no esté sujeto a restriccidén alguna



para la originaciédn, aplicabilidad o
transmisibilidad de dicho Préstamo. ------------°"°"<

13. Que su titularidad corresponda
exclusivamente a Caixa  Tarragona, libre de
reclamaciones en su contra a favor de cualquier
persona que no sea Caixa Tarragona, incluyendo, sin
limitacién alguna, que no haya sido, en todo o en
parte, pignorado, gravado, cedido, descontado,
subrogado, embargado o transferido en modo alguno Yy
que se encuentre en todo caso, libre de toda carga
y gravamen que cualquier parte pueda ejercer contra
Caixa Tarragona o el Fondo (incluyendo cualquier
filial o empresa asociada de 1los accionistas de
Caixa Tarragona). --------------=--=----=----=-=-=°°°

14. Que su vencimiento sea anterior o igual a
30 de diciembre de 2059. ----------=-=-------=-----<

15. Que respecto del cual se haya pagado, como
minimo, una cuota. =------=----===--=-------=-----=

16. Que ninguno de los Préstamos corresponde a
financiaciones concedidas a promotores
inmobiliarios para la construccidn o rehabilitacién
de viviendas y/o locales comerciales destinados
para la venta. =---------=------------------------~

17. Que ninguno de los Préstamos corresponde a
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operaciones de arrendamiento financiero. ----------

18. Que el Saldo Pendiente de Vencer de 1los
Préstamos Adicionales cedidos en cada Fecha de
Reposicidén con impago inferior o igual a 30 dias no
sea superior al 5% del Saldo Pendiente de Vencer de
los Préstamos Adicionales cedidos en cada Fecha de
Reposicidén. El1 resto de los Préstamos Adicionales
estardn al corriente de Pago. -------------------=~ /

19. E1 Saldo Pendiente de Vencer de 1los
Préstamos Adicionales cedidos en cada Fech, de

Reposicidn con periodo de carencia no sera supgrior
/

o\°

a 6,5 del Saldo Pendiente de Vencer dé los
Préstamos Adicionales cedidos en cada Fe#ha de
Reposicidén. El1 periodo de carencia medio;;de los
Préstamos Adicionales con carencia cedidogfén cada
Fecha de Reposicidén ponderado por él Saldo
Pendiente de Vencer de dichos Préstamoﬁ/no podra
superar el afio. ------------------------- i/ ---------

20. Que la antigltedad media ponderéda por el

Saldo Pendiente de Vencer de los Préstamos



Adicionales cedidos en cada Fecha de Reposicidn
serd superior a 3 meses. -----------------------oe-

21. Que el vencimiento medio ponderado por el
Saldo Pendiente de Vencer de los Préstamos
Adicionales cedidos en cada Fecha de Reposicidn no
podrd superar en un miaximo del 10% el vencimiento
medio ponderado por el Saldo Pendiente de Vencer de
los Préstamos Iniciales a la Fecha de Constitucidn.

22. Que el Saldo Pendiente de Vencer de los
préstamos Adicionales cedidos en cada Fecha de
Reposicién con tipo de Deudor microempresa O pyme,
segin se detalla en el punto 2.2.2 del Mbdulo
Adicional, y cuyo periodo desde 1la fecha de
constitucién del Deudor hasta la formalizacidn del
Préstamo Adicional cedido en dicha Fecha de
Reposicién sea inferior a 1 afio, no podra superar

el 7

o\°

del Saldo Pendiente de Vencer de los
Préstamos Adicionales cedidos en cada Fecha de
Reposicidn. --=---==--=----------------=------------

23. Que el Saldo Pendiente de Vencer de 1los
Préstamos Adicionales cedidos en cada Fecha de
Reposicidn correspondientes a tipo deudor
microempresas, no podrd superar el 35% del Saldo

Pendiente de Vencer de los Préstamos Adicionales
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cedidos en cada Fecha de Reposicidn. --------------

24. Que el Saldo Pendiente de Vencer de los
Préstamos Adicionales cedidos en cada Fecha de
Reposicidn correspondientes a Deudores con
actividad CNAE, cuyas tres primeras cifras son 701
Actividades Inmobiliarias por cuenta Propia
(incluye Promotores Inmobiliarios), no podra
superar el 6,5% del Saldo Pendiente de Vencer de
los Préstamos Adicionales cedidos en cada Fecha de
Reposicibn. -----------=c------c-m oo

25. Que el Saldo Pendiente de Vencer de 1los
Préstamos Adicionales cedidos en cada Fecha de
Reposicidén correspondientes a Deudores con CNAE
cuyas dos primeras cifras son 14 Extraccidn de
minerales no metdlicos, 26 Fabricacidén de otros
productos minerales, 70 Actividades inmobiliarias
y/o 45 Construccidn conjuntamente, no podra superar
el 45% del Saldo Pendiente de Vencer de los
Préstamos Adicionales cedidos en cada Fecha de

REPOSI1CION. == -m= === === m o mmmm e oo — e



26. Que el Saldo Pendiente de Vencer de los
préstamos Adicionales cedidos en cada Fecha de
Reposicién con garantia hipotecaria residencial
debera ser superior al 45% del Saldo Pendiente de
Vencer de los Préstamos Adicionales con garantia
hipotecaria cedidos en cada Fecha de Reposicidn. --

27. Que el Saldo Pendiente de Vencer de los
Préstamos Adicionales cedidos en cada Fecha de
Reposicién con garantia hipotecaria de primer rango
debera ser superior al 60% del Saldo Pendiente de
Vencer de los Préstamos Adicionales cedidos en cada
Fecha de Reposicidén. -------=-----=-=-=--=-=----=---=-

28. OQue la media ponderada por el Saldo
Pendiente de Vencer de los Préstamos Adicionales
cedidos en cada Fecha de Reposicidén, del ratio del
Saldo Pendiente de Vencer de <cada Préstamo
Adicional cedido en dicha Fecha de Reposicidén con
garantia hipotecaria sobre el valor de tasacidén de
las garantias hipotecarias asociadas con dicho
Préstamo Adicional no exceda el 60%. --------------

29. Que el Saldo Pendiente de Vencer de los
Préstamos Adicionales cedidos en cada Periodo de
Reposicidén con garantia hipotecaria de suelo o

finca rural no exceda del 2% del Saldo Pendiente de
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Vencer de 1los Préstamos Adicionales con garantia
hipotecaria cedidos en cada Fecha de Reposicidén. --
30. Que el Saldo Pendiente de Vencer de 1los
Préstamos Adicionales cedidos en cada Fecha de
Reposicién correspondientes a tipo deudor autdnomo,
no podra superar el 30% del Saldo Pendiente de
Vencer de los Préstamos Adicionales cedidos en cada
Fecha de Reposicidn. ------==---momomo oo
31. Que el Saldo Pendiente de Vencer de lfs
Préstamos Adicionales con sistema de amortizac%ég/
al vencimiento y/o con una amortizacidn liq%é,
conjuntamente, cedidos en cada Fecha de Reposiéién
K
no exceda del 3% del Saldo Pendiente de Venc i de
los Préstamos Adicionales cedidos en cada Fecha de
Reposicidn. ----------mmmmmmmmmme oo o
32. Que el Saldo Pendiente de Vencer q% los
Préstamos Adicionales con frecuencia de%ﬁpago
inferior a trimestral cedidos en cada Fecla de
Reposicidn no exceda del 4,5% del Saldo Penéiente

de Vencer de los Préstamos Adicionales cedidos en



Requisitos Globales --------=------=-==----=-=-°=°=°°%
Ademas de los Requisitos de Eleccidén, 1los
Préstamos Iniciales y los Préstamos Adicionales
deberan cumplir los siguientes Requisitos Globales
para su cesién al Fondo tras la adquisicién en cada
Fecha de Reposicidn: ----------------------=°-°-°°°7°°
1. CONCENTRACION SECTORIAL: ---------------"=7-<
a. Que el saldo pendiente de vencer de los
Préstamos correspondientes al sector con mayor
representacién, entendiendo cada sector como las
dos primeras cifras del CNAE, debe ser menor O

igual al 25% del importe de emisidn, excluida 1la

b. Que los tres sectores con Saldo Pendiente de
Vencer con mayor representacidn, entendiendo cada
sector como las dos primeras cifras del CNAE, no

deben exceder 50% del importe de emisidén, excluida

2. CONCENTRACION POR DEUDOR: ----=-----=-=-----
a. Que el Saldo Pendiente de Vencer del méximo
Deudor (definido como la suma del Saldo Pendiente
de Vencer de todos los Préstamos concedidos a un

solo Deudor) debe ser menor o igual al 2,55% del
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importe de emisidn, excluida la Serie D. ----------
b. Que el Saldo Pendiente de Vencer de los
cinco maximos deudores debe ser menor o igual al
12% del importe de emisidn, excluida la Serie D. --
c. Que el Saldo Pendiente de Vencer de los 10
maximos deudores debe ser menor o igual al 20% del
importe de emisidn, excluida la Serie D. ----------
d. Que el Saldo Pendiente de Vencer de los 20
maximos deudores debe ser menor o igual al 30% del
importe de emisidn, excluida la Serie D. ----------
e. Que el Saldo Pendiente de Vencer de los 50
maximos deudores debe ser menor o igual al 40% d?i
importe de emisidn, excluida la Serie D. -------- ;i—
7.9 Procedimiento para la adquisicidn fde
Préstamos Adicionales ----------------------------
1. En cada Fecha de Oferta, la Sociedad Gestora
remitird al Cedente comunicacidn escrita de deqanda
de cesidén de Préstamos Adicionales para el éondo
con indicacidén del Importe Maximo de Adquisicidn y

la Fecha de Reposicién en que correspondera



efectuar la cesién al Fondo y el pago del precio de
la cesién. A este respecto, la Fecha de Oferta sera
(4) cuatro Dias Habiles inmediatamente anteriores a
la Fecha de Reposicién. ----------=--=~--=--=-=--=-~

2. Tres (3) dias hédbiles anteriores a la Fecha
de Reposicidén, antes de las 10:00 horas (C.E.T.),
Caixa Tarragona remitird a la Sociedad Gestora
comunicacién escrita de oferta de cesidén de los
préstamos Adicionales, acompafiada de un archivo
informidtico con el detalle de las caracteristicas
de 1los Préstamos seleccionados que integran la
oferta de cesién y que habradan de cumplir los
Requisitos de Eleccibn. ------------=----------=---

3. Dos (2) dias hébiles anteriores a la Fecha
de Reposicidén, antes de la 14:00 horas (C.E.T.), 1la
Sociedad Gestora remitird a Caixa Tarragona
comunicacién escrita de aceptacidén de adquisicidn
de Préstamos Adicionales, acompafiada de un archivo
informdtico con el detalle de 1los Préstamos
Adicionales aceptados y las caracteristicas de los
mismos que fueron comunicadas por el Cedente. -----

Para la determinacién de los Préstamos
Adicionales que integren la aceptacidén de cesidn y

adquisicién, la Sociedad Gestora: -----------------
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i. Verificard que los Préstamos que integran la
oferta de cesidn cumplen los Requisitos de Eleccidn
Yy los Requisitos Globales conforme a las
caracteristicas comunicadas por el Cedente, vy el
cumplimiento del resto de 1las declaraciones del
Cedente contenidas en 1la estipulacidén 6 de la
presente Escritura y en el apartado 2.2.8 del
Médulo Adicional. -------------cce e mmmmm oo

ii. Determinarda los Préstamos Adicionales que
son aceptados y aptos para su cesidén al Fondo por
un importe total igual o lo més prdéximo posible al-
Importe Maximo de Adquisicidn. e

4. En 1la Fecha de Reposicidén, la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, y Caixa
Tarragona como Cedente procederan a formalizar ‘la
cesidén de los Préstamos Adicionales al Fondo y éSte
procederda al pago del Precio de Cesidn tal ygﬁomo
se define en la estipulacidén 7.11 siguiente y %h el
apartado 3.3.11 del Mdédulo Adicional. A stos

efectos, la Sociedad Gestora remitird a la C una



comunicacién conforme al modelo de comunicacidén que
se incluye en la presente Escritura, gque contenga:
1. El detalle de las principales
caracteristicas de los Préstamos Adicionales
cedidos en esa Fecha de Reposicidn. -----------=---
5 Una declaracién de la Sociedad Gestora en la
que se indique que los Préstamos Adicionales
cumplen con los Requisitos de Eleccidn vy los
Requisitos Globales en 1la Fecha de Reposicidn
correspondiente. ----------=------------oooTTTTTTTT
A estos efectos, y, en particular a los efectos
de lo dispuesto en el articulo 1.227 del cédigo
civil in fine, la Sociedad Gestora estd adherida al
Sistema CIFRADOC de la CNMV y remitira a este
organismo por medios telematicos el detalle de los
Préstamos Adicionales. -----=-=-==----=-=--------
En el supuesto de que, en algin momento Yy por
cualquier motivo, la Sociedad Gestora no pudiera
utilizar el sistema CIFRADOC, ésta y Caixa
Tarragona se comprometen a remitir en cada Fecha de
Reposicién en que se realicen adquisiciones de
Préstamos Adicionales un documento o comunicacidén a
la CNMV que surta iguales efectos o, de no ser

posible, otorgar escritura puablica o pbéliza
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intervenida por fedatario pGblico para la cesidn de
los Préstamos Adicionales con el contenido
antedicho o bien utilizando cualquier medio que en
el futuro pueda producir iguales efectos frente a
terceros, debiendo la Sociedad Gestora en este caso
entregar a la CNMV copia autorizada de dicho
documento. ---=----m e

Anualmente la Sociedad Gestora encargara, por
cuenta del Fondo, la realizacidén de una auditoria
de caracter anual, utilizando técnicas de muestreo,
sobre los Préstamos Adicionales adquiridos durante
el Periodo de Reposicidén. La verificacién de lo§
Préstamos Adicionales de la muestra versara sobté
los mismos atributos que la auditoria efectuada}ﬂe

/
los préstamos seleccionados para su cesién al Fgndo

en la Fecha del presente otorgamiento.
Dicha verificacidén serd realizada por una/firma
/
de auditoria inscrita en el Registro Ofidial de
/

Auditores de Cuentas (R.0.A.C.) vy enviada a la



Todos los gastos e impuestos que se generen Cconl
ocasién de la formalizacién de 1las sucesivas

cesiones de Préstamos Adicionales seran a cargo del

7.10 Eficacia de la cesidén ---------------=----

La cesién de los Préstamos Iniciales surtira
plenos efectos a partir de la fecha del presente
otorgamiento. -----------------=-----=TTooTTTTTTTTT

La cesién de los Préstamos Adicionales surtira
plenos efectos a partir de la correspondiente Fecha
de Reposicibn. -------------=-------------oToomTToT

7.11 Precio de la cesidn. --------=--=------==--=--~

El precio de cesidn, esto es, el importe total
gque el Fondo paga por la cesién de los DOS MIL
CIENTO NOVENTA Y OCHO (2.198) Préstamos Iniciales,
es el equivalente del valor nominal del capital o
Ssaldo Pendiente de Vencer de cada uno de 1los
Préstamos Iniciales, cantidad que en la fecha del
presente otorgamiento supone un importe igual a
DOSCIENTOS TREINTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS
NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y SIETE
EUROS CON NOVENTA Y UN CENTIMOS DE EURO
(239.999.997,91 €), que sera abonado por la

Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
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al Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor ese
mismo dia, una vez que el Fondo haya recibido el
precio de suscripcidn de los Bonos. ---------------

El precio de cesién en cada Fecha de
Reposicidén, esto es, el importe total que el Fondo
deberd pagar por la cesidén de 1los Préstamos
Adicionales, serd el equivalente del valor nominal
del capital o Saldo Pendiente de Vencer de cada uno
de los Préstamos Adicionales y supondra un importe
igual o lo més cercano posible a 1la Cantidad
Disponible para Amortizar acumulado en cada Fecha
de Reposicidn. -------=-=----------------------—---

7.12 Pago del precio de la cesidn.-----=------- -

El pago del importe total por la cesidn dellbs

[

Préstamos lo abonarda 1la Sociedad Gestora,;féor
cuenta del Fondo, de la siguiente forma: ----- -F--

1. El pago del Saldo Pendiente de Vencer e los
Préstamos Iniciales serd integramente satisf ché en
la Fecha de Desembolso, valor ese mismo di ,juna

vez quede efectuado el desembolso por la



suscripcién de la emisidén de Bonos. ------------""~

2. El pago del Saldo Pendiente de Vencer de los
préstamos Adicionales sera integramente satisfecho
en la correspondiente Fecha de Reposicidn en la que
se realice la cesidn, valor ese mismo dia. --------

El importe de los intereses corridos al Cedente
correspondientes a cada uno de los Préstamos (que
serdn igual a los intereses ordinarios devengados
por cada uno de los Préstamos desde la Gltima fecha
de liquidacién de intereses de cada uno de ellos
hasta la fecha del presente otorgamiento o Fecha de
Reposicién para los Préstamos Adicionales) se
detraerd por el Cedente en la primera fecha de
liquidacién de intereses de cada una de ellas,
posterior a la fecha del presente otorgamiento,
detrayendo la parte devengada detallado
anteriormente, recibiendo la Sociedad Gestora el
importe que le corresponde, sin sujecidén al Orden
de Prelacién de Pagos previsto en el apartado 3.4.6
del Médulo Adicional del Folleto. ---=----=--==--==--

En caso de que fuera resuelta la constitucidén
del Fondo y, consecuentemente, 1la venta de 1los
Préstamos, (i) se extinguirda la obligacidén de pago

del precio total por parte del Fondo por la
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adquisicién de 1los Préstamos, (ii) la Sociedad
Gestora estarda obligada a restituir a Caixa
Tarragona en cualesquiera derechos que se hubieran
devengado a favor del Fondo por la adquisicidén de
los Préstamos , y (iii) Caixa Tarragona dara de
alta los Préstamos en el activo de su balance y
cancelara los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca. --==----=---=-------------------o-o-o-ooo-

8. TERMINOS DE CESION DE LOS PRESTAMOS Y
DESCRIPCION DE LOS DERECHOS QUE CONFIEREN A FAVO&‘
DEL FONDO. ---------------------------—-----------;'-j

La cesién de 1los Préstamos serd plena e
incondicional y por la totalidad del plq;o
remanente hasta su vencimiento. --—--————~—————~;¥-

Caixa Tarragona, de acuerdo con el articulo§348
del Cédigo de Comercio, responderd ante el Fond% de

la existencia y legitimidad de los Préstamosj{asi
i

como de la personalidad con 1la dque efectﬁF la

1

cesién, pero no responderd de la solvencia| del

DeudOr. ---=---=-==--- -~ -m— - o---— - j= - -~



El Fondo, en cuanto titular de los Préstamos,
ostentarad los derechos reconocidos al deudor en el
articulo 1.528 del ¢Cédigo Civil. En concreto,
tendrd derecho a recibir todos 1los pagos que,
realicen los Deudores a partir de la fecha del
presente otorgamiento, asi como cualquier otro pago
que se derive de los Préstamos. ------------"°"°"°"°°

En concreto y sin que ello tenga caracter
limitativo sino meramente enunciativo, la cesidén
conferira al Fondo los siguientes derechos en
relacién con cada uno de los Préstamos: -----------

a) A percibir la totalidad de las cantidades
gque se devenguen Yy cobren por el reembolso del
capital o principal de los Préstamos. ------------"

b) A percibir la totalidad de las cantidades
devengadas de intereses ordinarios sobre el capital
de los Préstamos. --------=--=-—-==-=---=---—--=-=---=

¢) A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos que sean percibidos por Caixa
Tarragona en pago de principal e intereses
ordinarios, tanto por el precio de remate o importe
determinado por resolucién judicial o procedimiento
notarial en la ejecucién de las garantias

hipotecarias o no hipotecarias, como por la
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enajenacién o explotacidédn de los inmuebles o bienes

- adjudicados o, como consecuencia de las citadas

ejecuciones, en administracién y posesidén interina

de los inmuebles en proceso de ejecucidn hasta el

importe cedido y asegurado. ----------------------

d) A percibir cualquier otro pago que reciba

...... Caixa Tarragona por los Préstamos, incluyendo con

cardcter meramente enunciativo y no limitativo los

derechos derivados de cualquier derecho accesorio a

los mismos, como los derechos o indemnizaciones que
le correspondan de cualquier contrato de seguro en /

relacién a los bienes que, en su caso, estuvieran

hipotecados en garantia de los Préstamo

¢
#

Hipotecarios, hasta el importe de 1lo aseguradofy

7

cedido, pagos de los posibles garantes, intereges
de demora, exceptuando comisiones de reclamacidn de
‘‘‘‘‘ recibos impagados, comisiones de subrogacidn,
comisiones de amortizacién/cancelacidn anticipada,
- asi como cualquier otra comisién o suplidg que

corresponda a Caixa Tarragona. ----------------===



No existe 1la obligacién de retener ni de
ingresar a cuenta respecto de los Préstamos dque
constituyan ingresos del Fondo, en virtud de 1lo
establecido en el articulo 59 k) del Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. ---------

En el supuesto de amortizacidn anticipada de
los Préstamos por reembolso anticipado total o
parcial del capital, no tendra lugar la sustitucidén
de los Préstamos afectados. --------=-----=------

Los derechos del Fondo resultantes de los
préstamos estdn vinculados a los pagos realizados
por los Deudores, y por tanto quedan directamente
afectados por la evolucidn, retrasos, anticipos o
cualquier otra incidencia de los Préstamos. ------

Seran de cuenta del Fondo todos los posibles
gastos o costas que pudieran derivar de las
actuaciones recuperatorias en caso de
incumplimiento de las obligaciones por parte de los
Deudores, incluido el ejercicio de 1la accidn
ejecutiva contra éstos, seglin corresponda de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 3.7.2
del Médulo Adicional y en la presente Escritura. --

9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS
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PRESTAMOS AL FONDO, -----===e--mmcmmocmmcmmmmoomm o

9.1 Reglas previstas para la sustitucidén de los

Préstamos no Hipotecarios o de los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca, o, en su defecto,

reembolso al Fondo. ~--=----m----emmmmmmmme o

En el supuesto de que durante toda la vigencia

,,,,, de los Préstamos se advirtiera que alguno de los

mismos no se ajustase a las declaraciones
formuladas en 1la estipulacién 6 de la presente /

Escritura en el momento de 1la constitucidn de§

Fondo, o en la correspondiente Fecha de Reposiciénﬁ

el Cedente se obliga, previa conformidad con fa

Sociedad Gestora: ---——--—————~——----——-————————7i—
N a) A subsanar el vicio en el plazo de 30 dig? a
partir del momento en que tenga conocimiento @el
vicio o a partir de la notificacidn correspondiéﬁte
de la Sociedad Gestora al Cedente comunicéndoiegla

existencia del referido vicio., --------------- 4 -

b) En caso de no ser posible la subsan

conforme a lo descrito en el apartado a), la



Sociedad Gestora instara al Cedente a sustituir el
correspondiente Préstamos por otro de
caracteristicas financieras similares (respecto a
Saldo Pendiente de Vencer, plazo residual, sistema
de amortizacién, garantia, rango de la garantia
hipotecaria, relacién entre el Saldo Pendiente de
Vencer y el valor de tasacidén de la propiedad o
propiedades hipotecadas, tipo de interés, mwmargen
sobre indice de referencia, frecuencia de pago Yy
rating interno del Deudor correspondiente), que
cumpla con los Requisitos de Eleccidén vy 1los
Requisitos Globales y gque sea aceptado por la
Sociedad Gestora en un plazo maximo de 30 dias, v
siempre que no se perjudique la calificacidn de los
Bonos otorgada por la Agencia de Calificacidén. En
el caso de que existiera diferencia positiva entre
el saldo del Préstamos sustituido y el saldo del
Préstamo incorporado, dicha diferencia sera
ingresada en la Cuenta de Tesoreria. --------------

En el supuesto de Préstamos Hipotecarios, el
Cedente se obliga a sustituir el correspondiente
Certificado de Transmisién de Hipoteca conforme a
lo seflalado en el parrafo anterior. En ese caso, el

Cedente procederd a emitir un nuevo Titulo Mdltiple
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que serd canjeado por el que se entrega en virtud
de lo dispuesto en esta Escritura. ----------------

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de que algin Préstamo por él cedido no se ajuste a
las declaraciones descritas en la estipulacidn 6 de
la presente Escritura, debera ponerlo en
conocimiento de la Sociedad Gestora, e indicarle
los Préstamos que propone ceder para sustituir los
Préstamos afectados. --------------"--------------

En todo caso, al sustituir algGn Préstamo, e%
Cedente debera acreditar que el Préstamd
sustituyente se ajusta a las declaraciones
contenidas en 1la estipulacidén 6 de la presenp%
Escritura y a los Requisitos de Eleccidn y a lés
Requisitos Globales. ---------------------—----- :e;-

El Cedente se compromete a formalizar la cesién
de los Préstamos que sustituya en documento pﬁ'lico
y en la forma y plazo que establezca la Sodiedad
Gestora, y a proporcionar la informacidn sobré los

mismos que considere necesaria la Sociedad Gestora.



c) Subsidiariamente a las obligaciones asumidas
en los apartados a) y b) anteriores y para aquellos
supuestos en los que procediera la subsanacién y no
fuera subsanado O no fuera susceptible de
subsanacién o proceda la sustitucién y no fuera
posible, en opinidn fundada de la Sociedad Gestora,
comunicada al Cedente y a la CNMV, el Cedente se
compromete a la devolucién, en efectivo, del
principal de los correspondientes Préstamos Y los
intereses de los Préstamos devengados y no pagados
hasta la fecha y cualquier otra cuantia que le
pudiese corresponder al Fondo, cantidad que sera
depositada en la Cuenta de Tesoreria. -------------

En cualquier caso, lo anterior no implica que
el Cedente garantice el buen fin de la operaciédn,
sino la necesaria reparacién de los efectos
producidos por el incumplimiento de las
obligaciones de conformidad con el articulo 1.124
del €6digo Civil. ---=-=--=-=--=--=----=-=------------

En cualquiera de los casos anteriores, la
sustitucién de Préstamos serd comunicada a la CNMV
v la Agencia de Calificacidén. ------------=--=------

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
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10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA. ~--------m e m e mmmmm e e e e e e e e e e mm

Caixa Tarragona, Cedente de los Préstamos a ser
adquiridos por el Fondo, de conformidad con 1lo
establecido en el articulo 2.2.b) del Real Decreto
926/1998 'y, respecto de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, en el articulo 61.3 del
Real Decreto 685/1982, conservara, como mandatario
del Fondo, representado por la Sociedad Gestora, la
administracién y gestidén de los Préstamoé,

/
reguldndose en el Contrato de Administracidn 1)é.s

|
relaciones entre Caixa Tarragona Yy el Fonéo,
representado por la Sociedad Gestora, en cuanté‘a
la custodia y administracidén de los Préstamos # el
depbésito de 1los Certificados de Transmisiéﬁ? de
Hipoteca. ---------------rmmmmmmmm e if—-—
Caixa Tarragona aceptard en el Contrazl de

Administracidén el mandato recibido de 1la S# iedad
" /'

Gestora. Caixa Tarragona, en el marco de este



mandato, podrda llevar a cabo cualquier actuacidén
que considere razonablemente necesaria o}
conveniente aplicando, en cualquier caso, igual
diligencia y procedimientos de reclamacién de las
cantidades debidas y no satisfechas de los
Préstamos como si de Préstamos de su cartera se
tratase, desarrollando a tal efecto las actuaciones
habituales para estas situaciones. ----------------

En todo caso y en el supuesto de incumplimiento
de pago de principal o intereses de un Certificado
de Transmisién de Hipoteca por razdn del impago del
Deudor del Préstamo Hipotecario correspondera a la
Sociedad Gestora, en representacidén del Fondo, como
titular este ultimo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, el ejercicio de 1la
totalidad de 1las facultades previstas en el
articulo 66 Real Decreto 685/1982. ----------------

En el supuesto de situaciones de concurrencia
que regula el apartado b) del articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, el reparto del producto del
remanente se efectuard en la forma descrita en el
referido articulo. -----=--------“----------~-------

En el supuesto de que se produzca cualquiera de

las situaciones descritas en los apartados c) y d)
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del articulo 66 del Real Decreto 685/1982, 1la
Sociedad Gestora, en representacidén del Fondo,
podra instar del Juez o Notario competente la
incoacidén o continuacidén del correspondiente
procedimiento de ejecucidn hipotecaria, acompaifiando
a su demanda el titulo original del Certificado de
Transmisidn de Hipoteca desglosado, el
requerimiento notarial previsto en el apartado c)
precedente y certificacidn registral de inscripcién
y subsistencia de 1la hipoteca. Caixa Tarragoﬁa
quedard obligada a emitir una certificacidn @él
saldo existente del Préstamo Hipotecario. ——————{-~

Asimismo, en estos supuestos en los que ;la
Sociedad Gestora, en representacidén del Fondo,fse
subrogase en la posicidén de Caixa Tarragona eniel

procedimiento iniciado por éste o iniciase  un

procedimiento de ejecucidn hipotecaria, la Sociedad
Gestora procedera a 1la venta de los inmuegples
adjudicados en el plazo mas breve posible en

condiciones de mercado. ---------------------——oao-



El Cedente dispondrd de un derecho de tanteo
para la adquisicién de aquéllos inmuebles que se
hubieren hipotecado en garantia de los préstamos
que administre, y que se adjudiquen al Fondo,
durante un plazo de diez (10) Dias Habiles desde la
fecha en que por la Sociedad Gestora se le
comunique la intencién de transmitir el inmueble.

El derecho de tanteo implicard que el Cedente
podréd adquirir los inmuebles en las mejores
condiciones que se le hayan ofrecido a la Sociedad
Gestora. --—=--------=m- - - - mo - e---—--o-o-——-

Todas las actuaciones seflaladas en el presente
apartado en relacién con los Certificados de
Transmisién de Hipoteca se realizardn en 1los
términos previstos en el Titulo IV del Libro III de
la Ley de Enjuiciamiento Civil. -------------------

Respecto de aquellos Préstamos No Hipotecarios
formalizados en documento pablico, si el
incumplimiento derivase de la falta de pago de los
Deudores, el Fondo, representado por 1la Sociedad
Gestora dispondrd de accidén ejecutiva contra 1los
mismos, de conformidad con los tramites previstos
para dicho proceso en la Ley de Enjuiciamiento

Civil, que serda ejercida por la Sociedad Gestora,
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en representacién del Fondo, Gnicamente en el
supuesto de que el Administrador no ejerza sus
funciones debidamente conforme a los usos
habituales que existan a tal efecto. --------------
Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro
acreedor del Fondo dispondran de accidén alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentara dicha
accién en los términos descritos en el presente
apartado. =-----------------------------o--o-osooooo j
El Administrador, por razdn a dicho mandato, s#g
compromete a lo siguiente: ———-—--~--———-——-——--7;

i) A ejercer la administracidén y gestidn de

del régimen y procedimientos ordinarios

administracién y gestidén establecidos en'i el
apartado 2.2.7 del Moédulo Adicional (Métod i de

creacién de 1los activos) y en el ANEXO 8 a efta

Escritura (Memorandum interno sobre Operaciones de



Financiacién de Caixa Tarragona). -----------=-----
ii) A seguir administrando los Préstamos,
dedicando el mismo tiempo y atencién a los mismos Yy
el mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en
1a administracién de los mismos que el que
dedicaria y ejerceria en la administracidén de sus
propios préstamos y, en cualquier caso, ejercitaréa
un nivel adecuado de pericia, cuidado y diligencia
en la prestacién de los servicios dentro del ambito
de este mandato. -----------=-------=----=---------
iii) A que los procedimientos que aplica vy
aplicard para la administracidn vy gestidén de los
Préstamos son y seguirdn siendo conformes a las
leyes y normas legales en vigor dque sean
aplicables. -----=------=-------=-----------o-o----
iv) A cumplir las instrucciones que le imparta
la Sociedad Gestora con la debida lealtad. --------
v) A indemnizar al Fondo por los dafios Yy
perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento
de las obligaciones contraidas. -------------------
Los términos mas relevantes del mandato de
administracién y gestidén se recogen a continuacidn
en los epigrafes siguientes del presente apartado.

El Administrador renuncia en cualquier caso a
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los privilegios y facultades que la Ley le confiere
en su condicidén de gestor de cobros del Fondo,
Administrador de los Préstamos y depositario de 1los
correspondientes documentos puablicos y escrituras
publicas y en particular a lo dispuesto en los
articulos 1.730 y 1.780 del Cédigo Civil y 276 del
Cédigo de Comercio. ----=-=--------ecm oo

Actuaciones contra el Cedente-----------cwoo-o-

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, tendrd accidén ejecutiva contra el
Cedente para la efectividad de los vencimientos de
los Préstamos por principal e intereses, cuando ﬁi
cumplimiento de 1la obligacidén de pago de dicﬂQs
conceptos no sea consecuencia de la falta de gggo
de los Deudores. -—------------memmm e f;---

Asimismo, en el supuesto de que el Cedeqve no

irtado

cumpliera las obligaciones descritas en el ap

4

anterior, el Fondo, a través de 1la Sociedad
Gestora, dispondra de accidén declarativa frgnte al

Cedente por el incumplimiento de las itadas



obligaciones en relacién con los Préstamos, todo
ello de conformidad con los trémites previstos para
dicho proceso en la Ley de Enjuiciamiento Civil. --
Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, conservara accidén contra el
Cedente hasta el cumplimiento de sus obligaciones.
10.1 Régimen y procedimientos ordinarios de
administracién y gestién de los Préstamos --------
La descripcién sucinta y resumida del régimen y
procedimientos ordinarios de administracidén Yy
gestién de los Préstamos regulados por el Contrato

de Administracién es la siguiente:  -----------"°°

1. Custodia de escrituras, documentos Yy
archivog ~-----mmmeccmmccmmm e e s s mm oo mmmm s m
El Administrador mantendréa todas las
escrituras, pdlizas, documentos Yy registros

informaticos relativos a los Préstamos y no
abandonard la posesibén, custodia o control de 1los
mismos si no media el previo consentimiento escrito
de la Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un
documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la reclamacidén de un Préstamo,
o le fuere exigido por cualquier otra autoridad

competente, informando a la Sociedad Gestora. -----
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El Administrador facilitard razonablemente el
acceso, en todo wmomento, a dichas escrituras,
pbdlizas, documentos y registros, a la Sociedad
Gestora o a los auditores del Fondo, debidamente
autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita
la Sociedad Gestora, facilitard, dentro de los
quince (15) Dias Habiles siguientes a dicha
solicitud y libre de gastos, copia o fotocopia de
cualquiera de dichas escrituras, pdlizas Yy
documentos. ------------ - - -

2. Gestidn de cobrog-----------c--cmmmmooooo o i

El Administrador continuard con la gestidn dgﬁ
cobro de todas las cantidades que corresponda#
satisfacer a los Deudores derivadas de léé
Préstamos, asi como cualquier otro concepté,
incluyendo los correspondientes a |

indemnizaciones derivadas de 1los contratos

seguro de dafios sobre los inmuebles hipotecadosgen
garantia de los correspondientes Prést

Hipotecarios. El1 Administrador pondrda 1la deldida



diligencia para que los pagos que deban realizar
los Deudores, sean cobrados de acuerdo con 1los
términos y condiciones contractuales de los
Préstamos. ------==-==-=--=-==--------—-=------=--=-----

El abono por el Administrador al Fondo de 1las
cantidades recibidas por los Préstamos que
administre se realizara de la forma prevista en el
apartado siguiente. ------------------------oooTToT

Cobro por el Fondo de los pagos relativos a los
ACtivVOS —-----c-mmmmem s ememmmm- - mm oo

E1l Administrador realizard la gestidén de cobro
de todas las cantidades que corresponda satisfacer
por parte de los Deudores derivadas de los
Préstamos, asi como cualquier otro concepto. ------

El Administrador pondrid la debida diligencia
para que los pagos que deban realizar los Deudores
sean cobrados de acuerdo con los términos Yy
condiciones contractuales de los Préstamos. -------

El Administrador transferira a 1la Cuenta de
Tesoreria del Fondo todas las cantidades recibidas
por cualquiera de los conceptos a que el Fondo
tenga derecho a percibir por los Préstamos que
administre durante el mes natural anterior. -------

Dicha transferencia se realizard en cada Fecha
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de Cobro con valor de ese mismo dia, es decir, como
maximo cada dos (2) Dias Ha&biles desde la Fecha de
Constitucidén en concepto de los Préstamos. Por lo
tanto, los pagos efectuados por cada Deudor seran
transferidos a la Cuenta de Tesoreria en un maximo
de dos (2) Dias Habiles desde su cobro por parte
del Cedente. --=---------mm oo e oo -

El Administrador en ningtn <caso abonara
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de los
Préstamos. -----------mmmmmmmmm e —m e m -

3. Fijacidén del tipo de interés-------------- %-

En los Préstamos habida cuenta de que el ?épo
de interés es variable, el Administrador conti#@aré
fijando los tipos de interés conforme %ﬁ lo
establecido en los correspondientes contratﬁs de

préstamo, formulando las




periédicamente a la Sociedad Gestora la informacidn
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos, con el cumplimiento por
los Deudores de las obligaciones derivadas para los
mismos de los Préstamos, con la situacidén de
morosidad, con las modificaciones habidas en las
caracteristicas de los Préstamos y con las
actuaciones de requerimiento de pago en caso de
demora y de acciones judiciales, todo ello por los
procedimientos y periodicidad establecidos en el
Contrato de Administracidn. Entre otras,
mensualmente el Cedente enviard a la Sociedad
Gestora informacién al cierre del mes anterior
sobre la cartera, los movimientos y el cuadro de
amortizacidén. -------=---------e-----——-—---------

Asimismo, el Administrador debera preparar Yy
entregar a la Sociedad Gestora, en supuestos de
impago, la informacién adicional que, en relacidén
con los Préstamos o los derechos derivados de los
mismos, la Sociedad Gestora solicite. -------------

5. Subrogacién de los Préstamos --------------~

El Administrador estara autorizado para
permitir sustituciones de la posicidén del Deudor en

los contratos de los Préstamos, exclusivamente en
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los supuestos en que las caracteristicas del nuevo
Deudor sean similares a 1las del antiguo y las
mismas se ajusten a los criterios de concesidn de
préstamos, descritos en el apartado 2.2.7 del
Médulo Adicional (Método de <creacidén de los
activos) y en el ANEXO 8 a esta Escritura
(Memorandum interno sobre los criterios de
concesidén de créditos y préstamos a empresas de
Caixa Tarragona), Yy siempre que 1los gasfos
derivados de esta modificacidén sean en @ su
integridad por cuenta de los Deudores. El FondQ‘no
se harada cargo de los costes derivados del pré;eso

de sustitucidn.

Por otro lado, en relacidén con los Préstamos



Hipotecarios, el Deudor podra instar la subrogacidn
al Administrador en los Préstamos Hipotecarios al
amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994. La
subrogacién de un nuevo acreedor en el Préstamo
Hipotecario y el consiguiente abono de la cantidad
adeudada producird la amortizacidn anticipada del
Préstamo Hipotecario Yy del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente. ----------

6. Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de renegociacidén de los Préstamos. ------

El Administrador no podra cancelar
voluntariamente los Préstamos o sus garantias por
causa distinta del pago del Préstamo, renunciar o
transigir sobre éstos, condonarlos en todo o en
parte o prorrogarlos, ni en general realizar
cualquier acto que disminuya la eficacia juridica ©
el valor econdmico de los Préstamos o de las
garantias, sin perjuicio de que proceda a atender a
las peticiones de los Deudores con igual diligencia
y procedimiento que si de préstamos propios se
tYataSe. -——=--- - mm e m e e e e e m e mm e —mmm—m——

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora
podrd, en su condicién de gestor de negocios ajenos

y atendiendo las solicitudes de los Deudores al
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Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, podra dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con caracter previo
para que acuerde con el Deudor, en los términos y
condiciones que estime oportunos conforme a 1los
requisitos establecidos en este apartado, la
novacién modificativa del Préstamo en cuestidn,
bien sea por la renegociacién del tipo de interés
bien por el alargamiento del plazo de vencimiento,
pero nunca mas alla de la fecha de amortizacidn
f1ltima de los Préstamos. --------------------------

En particular, en relacidn con:----------------

a) Renegociacidn del tipo de interés---------- -

En ningn caso, el Administrador podra entablar
por su propia iniciativa, sin que medie solicitud
del Deudor cedido, renegociaciones del tipoF'de
interés que puedan resultar en una disminuciéﬁgdel
tipo de interés aplicable a un Préstamo. ----- fﬁ——-

Sin perjuicio de lo que seguidamenté/ se

determina, toda renegociacién del tipo de interés



suscrita por el Administrador, se producira
exclusivamente con el consentimiento previo de 1la
Sociedad Gestora, en representacidn del Fondo,
conviniendo el Administrador en solicitar dicho
consentimiento de la Sociedad Gestora tan pronto
como tenga conocimiento de que un Deudor solicite
una renegociacién. No obstante, la Sociedad Gestora
autorizard inicialmente al Administrador a entablar
y a aceptar renegociaciones del tipo de interés
aplicable a los Préstamos solicitadas por 1los
Deudores, sin necesidad de consentimiento previo de
1a Sociedad Gestora, sujeto a los siguientes
requisitos de habilitacidén genérica: ------------"°

i) El Administrador, sin perjuicio de lo que se
determina en el apartado 1ii) siguiente, podra
renegociar la clausula del tipo de interés de 1los
préstamos en unas condiciones que sean consideradas
de mercado y que no sean distintas a las que el
propio Administrador estuviera aplicando en la
renegociacién o en la concesién de sus créditos y
préstamos. A estos efectos, se considerara tipo de
interés de mercado el tipo de interés ofrecido por
entidades de crédito en el mercado espafiol para

préstamos o créditos de importe y demds condiciones
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sustancialmente similares al correspondiente
Préstamo. --------------- - e e m oo

ii) No obstante lo establecido en el péarrafo
anterior, el Administrador ya no podra realizar
futuras renegociaciones de tipo de interés si en
una Fecha de Determinacidén el tipo de interés medio
ponderado de los Préstamos resultara inferior al

Euribor tres (3) meses mads un margen anual del

iii) En ningin caso la renegociacidén del tipo
de interés aplicable a un Préstamo tendra coqb
resultado su modificacidén a un tipo de integés
variable con un indice de referencia paragfsu
determinacidén distinto de los tipos o 1indice de
referencia que el Administrador estgviere
utilizando en los préstamos o créditos p?r él
concedidoS. ~--mmmmmmm o mmm e e oo

b) Alargamiento del plazo de vencimientoj ------

La Gltima fecha de amortizacién d? los

Préstamos podrd ser postergada con sujecidén'a las



siguientes reglas y limitacioneg: -----------------

i) En ningGn caso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacidn de
1a fecha del vencimiento final del Préstamo, de la
que pueda resultar un alargamiento del mismo. EIl
Administrador, sin incentivar el alargamiento del
plazo, deberd actuar en relacién con dicho
alargamiento teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo. ------=----------=-------=°-°=-°%

ii) E1 importe a que ascienda la suma del
capital o principal inicial cedido al Fondo de los
Préstamos sobre los que se produzca el alargamiento
del plazo de vencimiento no podra superar el 10%
del Saldo Inicial. ---------=--==-=-=--=-=----=----

iii) El1 alargamiento del plazo de un Préstamo
concreto se podrd llevar a cabo siempre dque se
cumplan los siguientes requisitos: ----------------

a) Que, en todo «caso, se mantenga O sé€
incremente la frecuencia de pago de las cuotas de
intereses y de amortizacién del capital o principal
del Préstamo, pero manteniendo el mismo sistema de
amortizacidn., ---—----m-mmmmmm e m e m o ———m— - - -

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
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Gltima amortizacidn, sea como maximo el 30 de
diciembre de 2059. -----------mm e
La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, podra, en cualquier momento, cancelar, dejar
en suspenso o modificar 1la habilitacidn y 1los
requisitos para la renegociacidén por parte del
Administrador que se establecen en este apartado o,
en caso de modificacidén, le hubiere previamente
autorizado. En cualquier caso, toda renegociacidn
del tipo de interés o del vencimiento de los
Préstamos esté o no habilitada genéricamentef
debera acometerse y resolverse teniendo en cuenqé
los intereses del Fondo. R
En caso de 1llegar a producirse cualquier
renegociacidén de un Préstamo se procedera por parte
del Administrador a la comunicacidén inmediafa a la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada renegociacidén. Dicha comunicacidén se fgctuaré
a través del fichero 1ldégico o informético‘péevisto

para la actualizacidén de 1las condiciones de los



Préstamos. ----------=------=-------=-----SmTmTTTT

Los documentos contractuales que documenten la
novacién de los Préstamos renegociados seran
custodiados por el Administrador conforme a 1lo
establecido en el epigrafe 1 del presente apartado.

7. Ampliacidén de la hipoteca -------------""°"°°

gi en cualquier momento, el Administrador
tuviera conocimiento efectivo de que, por cualquier
motivo, el valor de un inmueble hipotecado que
estuviera garantizando un Préstamo Hipotecario
hubiera disminuido en una cantidad superior a los
porcentajes legalmente permitidos, debera, de
conformidad con lo establecido en los articulos 26
y 29 del Real Decreto 685/1982, solicitar al Deudor
hipotecario en cuestidn, en la medida que
legalmente sea exigible: ---------------=-=""-""°7°°°

a) La ampliacién de la hipoteca a otros bienes
suficientes para cubrir la relacidn exigible entre
el valor del bien y el préstamo o crédito dque
garantiza; O -----------=------------oo-o-so-oosoos

b) La devolucién de la totalidad del Préstamo
Hipotecario de la parte de éste que exceda del
importe resultante de aplicar a la tasacidn actual

el porcentaje utilizado para determinar
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inicialmente la cuantia de los mismos. -----------

Si dentro del plazo de los dos (2) meses desde
que fuera requerido para la ampliacidn, el Deudor
no la hubiese realizado ni hubiese devuelto 1la
parte del Préstamo Hipotecario a que se refiere el
parrafo anterior, se entenderd que ha optado por la
devolucidn de la totalidad del Préstamo Hipotecario
que le deberda ser inmediatamente exigida por ;el
Administrador. ---------=---------------“----~--- --

8. Accidn contra los Deudores en caso de iméago
de los Préstamos. --------------e-c-----ooo--- ?---

Actuaciones en caso de demora---------~=-------

El Administrador aplicarad igual diligencﬁa y
procedimiento de reclamacidén de las cant”hades
debidas y no satisfechas de los Préstamos gue al
resto de los préstamos y créditos de su cartera. -

En caso de incumplimiento de las obli aciones
de pago por el Deudor, el Administrador lle%aré a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de

Administracidén, adoptando al efecto las medidas que



ordinariamente tomaria como si de préstamos de su
cartera se tratara y de conformidad con los buenocs
usos y préacticas bancarias para el cobro de las
cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar
aquellos gastos que sean necesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su
derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde 1luego, en dichas actuaciones,
todas las judiciales y extrajudiciales que el
Administrador considere necesarias para la
reclamacién y cobro de las cantidades adeudadas por
los DeudoresS. -----—-—--=-==-=-----------=----------oo

Actuaciones judiciales ------------=-----------

El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstamos en virtud del poder que
se cita en el péarrafo siguiente, ejercitara las
acciones correspondientes contra los Deudores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos. Dicha accién deberd ejercitarse por 1los
tramites del procedimiento judicial de ejecucidn
gque corresponda conforme a 1lo previsto en los
articulos 517 y siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil. =---=----=--=---=---=-------"-

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
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previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora en la
presente Escritura de Constitucidn otorga un poder
tan amplio y bastante como sea requerido en Derecho
a favor de Caixa Tarragona para que ésta, actuando
a través de cualesquiera de sus apoderados con
facultades bastantes a tales fines, pueda, de.
acuerdo con las instrucciones de la Socieéad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, o b?en
en nombre propio pero por cuenta de la Socié&ad
Gestora como representante legal del Foédo,

requerir por cualquier medio judicialf o
extrajudicial al Deudor de cualquiera de los
Préstamos el pago de su deuda y ejercifar la
accién judicial contra los mismos, ademéas d: otras
facultades requeridas para el ejercicio de ~sus

funciones como Administrador. Estas fac ldédes

podran ampliarse y modificarse mediante otra

escritura en el caso de que fuere necesario. ------



En particular, el Administrador se obliga a: --

i) Ejercitar cualquiera acciones judiciales vy
extrajudiciales que correspondan al Fondo frente al
Deudor; Yy ------=--==----=-----------------------o--

ii) Realizar cuantos actos sean necesarios o
convenientes para la eficacia del ejercicio de
tales accioneg. ---------=-=---------------—-------

En relacién con los Préstamos, el Administrador
debera, con caradcter general, presentar la demanda
ejecutiva si, durante un periodo de tiempo de seis
(6) meses, el Deudor de un Préstamo que hubiera
incumplido sus obligaciones de pago no reanudase
los pagos al Administrador y éste, con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra
un compromiso de pago satisfactorio para los
intereses del Fondo. El1 Administrador, en todo
caso, deberd proceder de modo inmediato a la
presentacién de la demanda ejecutiva si la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, y previo
andlisis de las circunstancias concretas del caso,
lo estimare pertinente. =--------------------------

Si hubieran transcurrido seis (6) meses desde
el impago mads antiguo, sin que el Deudor reanudase

los pagos o sin reestructuracidn, Yy el
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Administrador no hubiera presentado la demanda

— ejecutiva sin motivo suficiente que lo justificara,
la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procedera directamente al inicio del procedimiento
judicial correspondiente para la reclamacién total
de la deuda. ------------moom .
En caso de paralizacidén del procedimiento
seguido por el Administrador sin motivo suficiente
que lo justificara, la Sociedad Gestora, en
representacidén del Fondo, podra, en su caso,
subrogarse en la posicidén de aquél y continuar con,
el procedimiento judicial. -------cemoe____ ;
El Administrador se obliga a informéi

- puntualmente de los requerimientos de pagd,
acciones judiciales Yy cualesquiera otras
circunstancias que afecten al «cobro de = las
cantidades vencidas pendientes de pago de: los
Préstamos. Asimismo, el Administrador facilitéﬁé a
la Sociedad Gestora toda la documentacién queiésta

le pueda solicitar en relacidn con dichos Préstamos



y en especial, la documentacidn precisa para el
inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de
acciones judiciales. ------------------------=---°~

9. Seguros de dafios e incendios de los
inmuebles hipotecados ----------=-=-=-=--=-----=-===-~

El Administrador no deberd tomar ni omitir la
adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualquier pdéliza de seguro de dafios e
incendios de los inmuebles hipotecados o que
reduzca el importe a pagar en cualquier reclamacidn
sobre la misma. El Administrador deberd poner la
debida diligencia y, en cualquier caso, ejercitar
los derechos que las pdlizas de seguro O los
Préstamos Hipotecarios le confieran al objeto de
mantener en vigor y con plenos efectos dichas
pélizas (o cualquier otra pdliza que otorgue una
cobertura equivalente) en relacién con <cada
Préstamo Hipotecario y el inmueble respectivo. ---

El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar 1las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafios de 1los inmuebles de acuerdo con los
términos y condiciones de los Préstamos y de las

propias pbélizas, abonando al Fondo, en su caso, las
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cantidades correspondientes al principal e

intereses, ordinarios y de demora, que se hubieran

cedido al Fondo. Caixa Tarragona asumird el pago

del quebranto producido debido a (1) la no

existencia de una pdliza de seguro de dafios o (ii)

la falta de pago de alguna de 1las pdlizas

~ existentes, sobre cualquiera de los inmuebles
hipotecados. -----------------c -
10. Compensacidn---------cmecoocommmcanooo --

En el supuesto de que alguno de los Deudqies

por los Préstamos mantuviera un derecho de crééito
liquido, vencido y exigible frente al Administﬁédor
y, por tanto, resultara que alguno de los Présgémos

- fuera compensado, total o parcialmente, contr

derecho de crédito, el Administrador remediay

circunstancia o, si no fuera posible remediayla, el
Administrador procederda a ingresar al Fondo el

importe que hubiera sido compensado m los

—W

- intereses devengados que le hubieren corres bndido
W J

al Fondo hasta el dia en que se produzca el ingreso



calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Préstamo correspondiente. -----------

11. Subcontratacidén -------------=------=----=-=-

El Administrador podra subcontratar o delegar
cualquiera de los servicios que se haya
comprometido a prestar en virtud de lo dispuesto
anteriormente asi como en la Escritura de
Constitucidn, salvo aquéllos que fueran
indelegables de acuerdo con la legislacidén vigente.
Dicha subcontratacién no podra en ningln caso
suponer ningGn coste o gasto adicional para el
Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra dar lugar a
una revisién a la baja de la calificacién otorgada
a cada una de las Clases o Series de los Bonos por
la Agencia de Calificacién. No obstante cualquier

subcontratacién o delegacién, el Administrador no

quedard exonerado ni liberado, mediante tal
subcontrato o delegacién, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en la presente

Escritura, en el Folleto y en el Contrato de
Administracién o que legalmente le fueren
atribuibles o exigibles. -----------------=-------~

12. Notificaciones -------------sccemcmmmcn--m-

La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado
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no notificar la cesidn a los respectivos Deudores.
A estos efectos, la notificacidén no es requisito
para la validez de la cesidén de los Préstamos ni
para la emisidn de los Certificados de Transmisidén
de Hipoteca. --------m--momm oo

La cesidn por Caixa Tarragona de los Préstamos
no serd comunicada a los Deudores ni en la Fecha de
Constitucidén ni en las Fechas de Reposicién
posteriores. A estos efectos, la notificacién qb es
requisito para la validez de 1la cesién de; los
Préstamos. No obstante lo anterior, 1la Sod&edad
Gestora instruird a Caixa Tarragona sobﬁe la
obligatoriedad de notificar 1la cesién dé los
Préstamos, asi como que los pagos derivados/de los
mismos s6lo tendrédn cardcter liberatorio ‘si se
efectGan a nombre del Fondo en la Cugnta de
Tesoreria, y Caixa Tarragona realiz ré la
notificacidén en estos términos a los Deudotxés (y,
en su caso, a los terceros garantes y compafiias

aseguradoras con las que los deudores pudieran



haber suscrito, en su caso, los contratos de seguro
de dafios aparejados a 1los Préstamo Hipotecarios
subyacentes a 1los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca) en el momento que la Sociedad Gestora
considere oportuno. En cualquier caso, dicha
notificacién deberd producirse por el Cedente (o la
gociedad Gestora, en caso de que el Cedente no la
realice, tal y como esta previsto mas adelante)
necesariamente en cualquiera de los siguientes
casos (en adelante, “Supuestos de Notificacidn”): -

a. en caso de concurso, O indicios del mismo,
de intervencién por el Banco de Espafia, de
liquidacién o de gustitucién del Cedente, O en caso
de revocacién de la autorizacidén para poder operar
como entidad de crédito en Espafia ---------""""77"7

b. en caso de que la calificacidén de la deuda
no subordinada y no garantizada a largo plazo de
Caixa Tarragona experimentara, en cualquier momento
de la vida de los Bonos, un descenso por debajo a
Ba2, seg(n la escala de Moody's; Y siempre que no
hubiera obtenido una garantia irrevocable e
incondicional a primer requerimiento de  sus
obligaciones como administrador de los Préstamos de

una entidad con el citado nivel de calificacibébn. -
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c. en caso de retirada de la calificacidén de
Moody's para la deuda no subordinada y no
garantizada a largo plazo de Caixa Tarragona en
cualquier momento de la vida de los Bonos, Yy
siempre que la deuda no subordinada y no
garantizada a largo plazo de Caixa Tarragona no
tuviera wuna calificacién de al menos Baa3 (o
calificacidén crediticia equivalente) de algun%vde
las principales agencias de calificacidn; y siehpre
que no hubiera obtenido una garantia irrevocahie e
incondicional a primer requerimiento de - sus
obligaciones como administrador de los Préstamés de

/
una entidad con el citado nivel de calificacién o
SUPerior. -------------------oo-oooooooooo- e

d. en caso de que la deuda no subordina a y no
garantizada a largo plazo de Caixa Tarragona en
cualquier momento de la vida de 1los B ng# no
estuviera calificada por wuna de las prinuipales
agencias de calificacidn; y siempre que no hubiera

obtenido una garantia irrevocable e incondicional a



primer requerimiento de sus obligaciones como
administrador de los Préstamos de una entidad con
el citado nivel de calificacién o superior. -------

El Cedente, o en su caso, la Sociedad Gestora,
utilizara para esta notificacién, el canal de
comunicacién fehaciente que considere mas rapido y
eficaz; y a estos efectos, la Sociedad Gestora
tendri el derecho a solicitar y Caixa Tarragona la
obligacién de suministrar, cualquier informacidn
que la Sociedad Gestora considere necesaria O
conveniente. -~---=------------------=-----o-o--osos

E1l Cedente debera notificar la cesidén a los
Deudores de los Préstamos (y, en su caso, a los
terceros garantes y compafiias aseguradoras con las
que los deudores pudieran haber suscrito, en su
caso, los contratos de seguro de daflos aparejados a
los ©Préstamo Hipotecarios subyacentes a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca) con
caridcter inmediato a la recepcidén de la instruccidn
por la Sociedad Gestora vy, en cualquier caso,
deberd acreditar a la Sociedad Gestora, en el plazo
maximo de cinco (5) Dias Habiles desde el envio de
dicha instruccién, la efectiva notificacién a los

Deudores acompafiando el acuse de recibo de dichas
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notificaciones. -----------------------------------
No obstante, tanto en caso de que el Cedente no
hubiese cumplido la notificacidén a los Deudores y
en su caso, a los terceros garantes y a las
compafilas aseguradoras dentro de los citados cinco
(5) Dias Habiles siguientes a 1la recepcidn del
requerimiento, como en caso de concurso O
liquidacidén del Cedente, la Sociedad Gestora podré/
efectuar directamente la notificacidén a ﬂgé

‘a

{
i
Deudores y, en su caso, a los terceros garantes y
el

las compafiias aseguradoras. A estos efectos, |
Cedente otorgara en la Escritura de Constitu%ién
las mas amplias facultades que en derecho f%ean
necesarias para que ésta pueda notificar la c éién
de los Préstamos en el momento que estime opo tﬁno.
En especial, la Sociedad Gestora notifica éi de
forma inmediata y fehaciente 1la cesién /los
Préstamos en caso de que se de cualquiera & los

Supuestos de Notificacidén, si el Cedente no

acredita la notificacidén fehaciente de la cesidén a



los Deudores en el plazo de cinco (5) Dias Habiles
establecido anteriormente. ----------=-=--------=---

A los efectos anteriores, el Cedente se obliga
a comunicar a la Sociedad Gestora, de forma
inmediata el acaecimiento de un Supuesto de
Notificacidn. ------=-----=-==--=------—=------=--=

Sin perjuicio de lo anterior, el Cedente vendra
obligado a realizar directamente las notificaciones
a que se refiere el presente apartado en caso de
que tenga conocimiento del acaecimiento de un
Supuesto de Notificacidn, sin necesidad de previo
requerimiento de la Sociedad Gestora. -------------

El Cedente asumirad los gastos de notificacidn a
los Deudores aun en el caso de que la misma sea
realizada por la Sociedad Gestora y se compromete a
colaborar con la Sociedad Gestora en las
notificaciones a los Deudores. --------=------=-=---=~-

10.2 Duracidn y sustitucién -----------=-------

Los servicios seran prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos adquiridos por el Fondo,
se extingan todas las obligaciones asumidas por el
Administrador, o cuando concluya la liquidacidn del

Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la
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posible revocacidn anticipada de su mandato de
conformidad con los términos que se reseflan a
continuacidn., -----c-c-ccrrem e r e e e
Sustitucidn Forzosa: En caso de (en adelante,
“Supuestos de Potencial Sustitucidn”): ------------
(i) el Administrador solicitara ser declarado
en situacidén de concurso, o se admitiera a tramite -~
la solicitud presentada por un tercero del
Administrador o de intervencidén por el Banco de
Espafia, o si se adoptara una decisidn corporativa,
normativa o judicial para la liquidacidn,
disolucidn o intervencidn del Cedente o en casQ:de
revocacién de 1la autorizacidn para poder opérar
como entidad de crédito en Espafia; ----------- ;;é___
(ii) incumplimiento, por parte del Ce%egte,
como Administrador de los Préstamos, da %las
obligaciones que el Contrato de Administrac 6& le
impone al Mismo; ---------=-------m e R
(iii) cambio en 1la situacidn financiera- del

Administrador que, a juicio de la Sociedad Gestora,



supongan un perjuicio o riesgo para la estructura
financiera del Fondo o para los derechos e
intereses de los titulares de los Bonos; O -------7

(iv) descenso de la calificacidn crediticia del
Administrador a 1largo plazo para su deuda no
subordinada y no garantizada por debajo de Baa3,
por parte de la Agencia de Calificacién o pérdida
de la calificacién crediticia del Administrador; --

La Sociedad Gestora, ademds de exigir del
Administrador el cumplimiento de sus obligaciones
por el Contrato de Administracién, procedera a
realizar, si fuera legalmente posible, entre otras
y previa comunicacidén a la Agencia de Calificacidn
alguna de las siguientes: (i) requerir al Cedente
para que subcontrate o delegue en otra entidad la
realizacién de las obligaciones Yy compromisos
asumidos en el Contrato de Administracidn; (1)
garantizar por una tercera entidad con una
calificacién y calidad crediticia suficiente, la
totalidad de las obligaciones del Administrador;
(iii) sustituir al Administrador y por tanto
resolver el Contrato de Administracidén, en cuyo
caso, la Sociedad Gestora debera designar

previamente un nuevo Administrador que cuente con
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una calidad crediticia suficiente y que acepte las
obligaciones recogidas en el Contrato de
Administracidén o, en su caso, en un nuevo contrato
de administracidn. -----------ccm e

En caso de que se produzca una Situacidén de
Potencial Sustitucibn del Cedente como
Administrador, éste debera contratar, en el plazo /

maximo de 60 dias naturales desde la ocurrencia d

tal Supuesto de Potencial Sustitucidn, a u

entidad con capacidad técnica suficiente, quien

Gestora decida gque procede la sustitucidn
Cedente en su papel de Administrador. En el daso
de que el Administrador incumpla dicha obligagidn
en el plazo de 60 dias naturales, era
responsabilidad de la Sociedad Gestora
contratacién de la mencionada entidad, en el plazo
de tiempo lo més breve posible. -------------------

A estos efectos, la citada entidad con



capacidad técnica suficiente debera estar
familiarizada con la administracidén, seguimiento Yy
gestidén de cobro, tanto ordinario como contencioso,
de operaciones de financiacién semejantes a los
Préstamos. El Administrador se compromete a
facilitar el acceso a la entidad contratada a
aquellas instalaciones, informacidén vy sistemas
relativos a los Préstamos que sean necesarios para
1a normal administracién de los mismos, desde el
momento en que se le haya notificado 1la
designacidén. La Sociedad Gestora y la entidad
contratada elaborardn un procedimiento de actuacidn
para garantizar la efectiva transferencia del
servicio de administracién de los Préstamos a la
entidad contratada. Dicho procedimiento  sera
comunicado a la Agencia de Calificacidén. ----------

El nuevo Administrador de los Préstamos sera,
en su caso, designado por la Sociedad Gestora, una
vez consultadas las autoridades administrativas
competentes, de forma que no se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién, siendo dicha designacidén comunicada a
ésta. La Sociedad Gestora podra acordar con el

nuevo administrador la cuantia a percibir, con
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cargo al Fondo, que estime oportuna. =-------------

Sustitucidn Voluntaria--------cccmommm oo

En caso de que la legislacidén aplicable asi lo
permita, el Cedente podrd solicitar la sustitucidén
en la administracién de los Préstamos. La Sociedad
Gestora autorizara dicha sustitucién siempre vy
cuando el Cedente haya encontrado una entidad que
la sustituya en la funcién de administracién y no
se vea perjudicada la calificacidén otorgada a 1los
Bonos por la Agencia de Calificacidén, siendo dicha
sustitucidén comunicada a ésta. -------------------

En caso de sustitucidén, vya sea forzosa o
voluntaria, el Cedente vendra obligado a poner a
disposicidén del nuevo administrador los documentos
y registros informaticos necesarios para que éste
desarrolle las actividades que le correspondan. ---

El mandato otorgado por la Sociedad Gestora, en
representacidén del Fondo, al Administrador, quedaréa
resuelto de pleno derecho en el caso de que 1la

Agencia de Calificacidén no confirmara antes de la



Fecha de Suscripcidn, como finales, las
calificaciones asignadas con cardcter provisional a
cada una de las Series. ------------------=---------

Cualquier gasto o coste adicional derivado de
tales supuestos serd cubierto por el Administrador
y en ningin caso por el Fondo o la Sociedad
Gestora. --—-----=---m---- - - - oo --m— oo o------ oS-

10.3 Responsabilidad del Administrador e
indemnizacién. ---------c---ee-mmmomoocoommmmmm

En ningGn caso el Administrador tendra
responsabilidad alguna en relacidén con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicidén
de administrador del Fondo y gestor de los
intereses de 1los titulares de 1los Bonos, ni en
relacién con las obligaciones de 1los Deudores
derivadas de los Préstamos, y ello sin perjuicio de
las responsabilidades por él asumidas en la
presente Escritura en cuanto Cedente de los
Préstamos adquiridos por el Fondo. ---------=------

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998 y en la Ley 19/1992, el riesgo de impago
de los Préstamos correrd a cargo de los titulares
de los Bonos. Por tanto, el Cedente no asumira

responsabilidad alguna por el impago de 1los
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Deudores, ya sea del principal o de los intereses
que los mismos pudieran adeudar en virtud de 1los
Préstamos. ------------- - e
El Administrador asume la obligacidén de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razdén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
administracidn, gestidén e informacidén de losl
Préstamos y custodia de 1los Certificados deg
Transmisidn de Hipoteca. ------------------------ ;
La Sociedad Gestora, en representacidn vy pd£
cuenta del Fondo como titular de los Certificados
de Transmisidn de Hipoteca, tendra accidn ejecuti&a
contra Caixa Tarragona como emisor de flos
Certificados de Transmisidén de Hipoteca para la
efectividad de los vencimientos de los Certifi?ados
de Transmisidn de Hipoteca por principai e
intereses, cuando el incumplimiento deu la

obligacién de pago por dichos conceptos no sea



consecuencia de la falta de pago de los Deudores de
los Préstamos Hipotecarios. Asimismo, la Sociedad
Gestora tendrd las acciones correspondientes para
la efectividad de los vencimientos de los Préstamos
no Hipotecarios, cuando el incumplimiento no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores de
dichos Préstamos no Hipotecarios, de conformidad
con lo establecido en la presente estipulacidn y en
el apartado 3.7.2 del Médulo Adicional. -----------

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro
acreedor del Fondo dispondrdan de accidén alguna
contra el Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo titular de los Préstamos,
quien ostentard dicha accidén. --------------------~

10.4. Remuneracidén del Administrador ----------

Como contraprestacién por la custodia,
administracién y gestién de cobro de los Préstamos,
el Administrador percibird una remuneracidn que se
devengard trimestralmente en cada Fecha de Pago,
igual al 0,01% del Saldo Vivo Pendiente de los
Préstamos en la Fecha de Determinacidén anterior a
la Fecha de Pago en curso (en adelante, la
“Comisién de Administracidén”). Dicha comisidén se

entenderd bruta, en el sentido de incluir cualquier
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impuesto directo o indirecto o retencidn que
pudiera gravar la misma. ----------=-----—-“-——-—————

Si el Cedente fuera sustituido en sus labores
de administracidén, la Comisidén de Administracién
correspondiente, que podrd ser superior, pasara a
situarse en el orden (i) del Orden de Prelacidn de
Pagos del Fondo descrito en la estipulacidén 21
siguiente., --------r-----crc e e -

11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS Df}
TRANSMISION DE HIPOTECA. -=-=-----mmeocoooaoooooo- -

El Titulo Maltiple comprensivo de 1los MIL

SETENTA Y NUEVE (1.079) Certificados de

Transmisidén de Hipoteca suscritos por el Fo
queda depositado en Caixa Tarragona, regula
las relaciones entre la Sociedad Gestora, en n ﬁbre
y representacidn del Fondo, y Caixa Tarrago a;por
el Contrato de de Administracidén. Dicho depd 17E se
constituye en beneficio del Fondo, de for q' que
Caixa Tarragona custodiard 1los titulos de 1los

Certificados de Transmisidn de Hipoteca



geccidén IV: EMISION DE LOS  BONOS  DE
TITULIZACION DE ACTIVOS. -------==----==-=-==--==---=-°
La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
escritura pablica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente Emisidén de Bonos de conformidad
con lo previsto en el articulo 1.1 del Real Decreto
926/1998 y sujeto a los términos y condiciones que
se determinan en las Estipulaciones Yy apartados de
esta Seccibn IV. =------=--------=------------°°°°°°
12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS
12.1 Importe de la emisidén. -----=--=-----=-----""
El importe total de la Emisién de Bonos de
titulizacién ascendera a una cantidad de DOSCIENTOS
CINCUENTA Y TRES MILLONES OCHOCIENTOS MIL
(253.800.000) euros representados mediante DOS MIL
QUINIENTOS TREINTA Y OCHO (2.538) Bonos de CIEN MIL
(100.000) euros de valor nominal cada uno. Se
emitiran los Bonos distribuidos en cuatro (4)

ClaSes. ------=--==-mm--mm-mmm—mm e ——————————-—o--

La Clase A, integrada por dos (2) Series de
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Serie AS: Mil cuatrocientos tres (1.403) Bonos,
por un importe total de ciento cuatro millones
trescientos mil (104.300.000) euros. --------------

Serie AG: Novecientos treinta y dos (932)
Bonos, por un importe total de noventa y tres
millones doscientos mil (93.200.000) euros. ------

La Clase B: integrada por una sola Serie de
doscientos cincuenta y siete (257) Bonos, por un
importe total de veinticinco millones setecientos
mil (25.700.000) €UroS. -------=--=-===-=-----=---f

La Clase C: integrada por una sola Serie qg
ciento sesenta y ocho (168) Bonos, por un impo#%e
total de dieciséis millones ochocientos jﬁil
(16.800.000) €UXrOS. -==-----=---=------=---=----~- j~~—

La Clase D: integrada por una sola Serié de
ciento treinta y ocho (138) Bonos, por un iméorte
/

total de trece millones ochocientos mil

(13.800.000) €Uros. =-----=-=--=-=--—--=---—---~-~ - - -

Cualquier mencién en la presente Escri u%a. a

las Clases B, C y D es equivalente a las Seriés B,



CyYy D, =-=-----s--mmmm - s mm— - - - -moooooommmmommo s

La tenencia o suscripcidén de una de las Clases
no implica la tenencia o suscripcién de Bonos de
las otras Clases. -—-----=--===---=--“-------—==---~-

Los Bonos se emitirdn al amparo del Real
Decreto 926/1998, gozando de la naturaleza juridica
de valores de renta fija, homogéneos,
estandarizados y, por consiguiente, susceptibles de
negociacién en mercados de valores organizados. ---

En la estipulacién 12.5 de la presente
Escritura se detallan los nimeros de orden que en
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo ocupan los
pagos de intereses y de reembolso del principal de
los Bonos de cada una de las Clases. --------------

12.2. Puesta en circulacidén de los Bonos. -----

Los Bonos se pondran en circulacién en la Fecha
de Desembolso, una vez efectuado el desembolso. En
acta notarial se hard constar expresamente el
cierre de la emisidén y la suscripcién y desembolso
de los Bonos cuyo precio se aplicarda al pago de la
cesién de los Préstamos y a la dotacién del Fondo
de Reserva inicial, entregdndose copia de dicha

acta notarial de cierre de la emisidén a la CNMV. -
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Los Bonos estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en
el Real Decreto 926/1998, y se constituirdn como
tales en virtud de su inscripcién en el
correspondiente registro contable. La presente
Escritura de Constitucidén surtira los efectos
previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores. ----------~-~--~---~

Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) seg@ﬁ
resulte del registro contable 1llevado por él
Servicio de Compensacidén y Liquidacidén de la Bo#sa
de Valores de Barcelona (en adelante, “SCLBARNA?),
domiciliado en 08007 Barcelona, Paseo de Gracﬁa,
19, que serd designado como entidad encargada{ﬁel
registro contable de los Bonos en la Escritur;;de
Constitucidén del Fondo de forma que se efectQeila
compensacidén y liquidacidén de los Bonos de ac erdo
con las normas de funcionamiento que respecto de

valores admitidos a cotizacién en la Bolsa de



Valores de Barcelona, y representados mediante
anotaciones en cuenta tenga establecidas o dque
puedan ser aprobadas en un futuro por SCLBARNA. ---

12.4 Tipo de interés nominal y disposiciones
relativas al pago de los intereses. ---------------

12.4.1.Interés nominal. -------=-=---~-------~----

Todos 1los Bonos emitidos devengaran, desde la
Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de
los mismos, un interés nominal anual variable
trimestralmente y con pago trimestral calculado
como se recoge a continuacién. Dicho interés se
pagard por trimestres vencidos en cada Fecha de
Pago sobre el Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos de cada Serie en la Fecha de Determinacidn
inmediata anterior. ----------==---“---------------

Los pagos de intereses de los Bonos se
realizaran, con relacién al resto de pagos del
Fondo, segin el Orden de Prelacién de Pagos
descrito en 1la estipulacién 21 de 1la presente
Escritura. A efectos del devengo de los intereses
de todas las Series, la Emisién de Bonos se
entenderd dividida en Periodos de Devengo de
Intereses cuya duracidén serd la existente entre dos

Fechas de Pago (incluyendo la Fecha de Pago inicial
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y excluyendo 1la final). El1 Primer Periodo de
Devengo de Intereses comenzard en la Fecha de
Desembolso (incluyendo ésta) y finalizarda en 1la
primera Fecha de Pago, esto es, el 17 de octubre de
2008 (excluyendo ésta). -------=---------------—— -

12.4.2. Tipo de Interés Nominal.------~--~--=---

El Tipo de Interés Nominal que devengara cada
una de las Series de Bonos durante cada Periodo de
Devengo de Intereses serd el tipo de interés anual
resultante de sumar: (i) el Tipo de Interés dé
Referencia, determinado éste seglin se establece més
adelante, y que resulta comin a todas las Series-ae
Bonos, y redondeado a la diezmilésima del enggro
mas prédximo, teniendo en cuenta que, en el supgééto
de que la proximidad para el redondeo al alzﬁjo a
la baja sea idéntica, tal redondeo se efectuara en
todo caso al alza, mas (ii) el margen aplicable a
cada Serie de Bonos, tal y como se indid¢a ' a
CONEAMUACION: - - = m ==~ <~ —m < e e oo

- Serie AS: margen del 0,40%



- Serie AG: margen del 0,35%

- Serie B: margen del 0,60%

- Serie C: margen del 1,25%

- Serie D: margen del 3,50%

El Tipo de Interés Nominal resultante estara
expresado en tres (3) decimales. -----------------~

12.4.3.Tipo de Interés de Referencia. ---------

El Tipo de Interés de Referencia para la
determinacién del tipo de interés aplicable a los
Bonos de todas las Series serda el Euro Interbank
Offered Rate para el Euro (en adelante, “EURIBOR"”)
a tres (3) meses, salvo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, O, en caso necesario su
sustituto, determinado segln se expone a
continuacidn. ------------------e-o-—o-mmmo——— -

12.4.4.Fijacién del Tipo de Interés de
Referencia de los BOonos. -=---=-----=-cccce-oomooao--

La fijacién del EURIBOR se ajustarda a las
reglas descritas en este apartado. ----------------

En cada una de las Fechas de Fijacidén del Tipo
de Interés de Referencia, la Sociedad Gestora
fijard el Tipo de Interés de Referencia, que sera
igual al EURIBOR, entendido como: -------=-=-------

(i) E1 tipo EURIBOR a tres (3) meses de
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vencimiento, de las aproximadamente 11 horas de la
mafiana (hora C.E.T.) de la Fecha de Fijacién que
actualmente se publica en las paginas electrdnicas
“"EURIBORO01” suministrado por REUTERS MONITOR MONEY
RATES SERVICE, y 248, suministrado por Dow Jones
Markets (Bridge Telerate), o cualquier otra pagina
que pueda reemplazarla en este servicio. ----------

(ii) En ausencia de tipos segin lo sefialado en
el nlamero (i) anterior, el Tipo de Interés ge
Referencia sustitutivo serd el tipo de interés iﬁe
resulte de la media simple de los tipos de inte;és
interbancario para las operaciones de depésitqfno
transferibles en euros a tres (3) meses% de
vencimiento y por importe equivalente al Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos ofertados en la
Fecha de Fijacién por 1las entidades seﬁala@as a
continuacién con posterioridad y proximidad % las
11:00 horas de 1la maflana (hora C.E.T.), s%ghdo
dicho tipo de interés solicitado a las siguientes

entidades de manera simultanea: -------------------



i. Banco Santander S.A.; -------==-=--=--------
ii. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA); ---
iii. Deutsche Bank; y ---=---=---=------=-=------
iv. Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros
La plaza de referencia serad la de Madrid. ----
En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracidén de
cotizaciones, serd de aplicacién el tipo que
resulte de aplicar la media aritmética simple de
los tipos declarados por al menos dos de las
entidades restantes. -----------------=-----------
(iii) En ausencia de tipos segln lo sefialado en
los apartados (i) y (ii, serad de aplicacidén el Tipo
de Interés de Referencia del Periodo de Devengo de
Intereses inmediatamente anterior Yy asi
sucesivamente en tanto se mantenga dicha situacién.
La Sociedad Gestora conservard los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS o TELERATE, ©
en su caso, las declaraciones de cotizaciones de
las entidades mencionadas en el apartado (ii)
anterior, como documentos acreditativos del Tipo de
Interés de Referencia determinado. ----------------
No obstante, lo anterior, el Tipo de Interés de

Referencia para el Primer Periodo de Devengo de
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Intereses, esto es, el comprendido entre la Fecha
de Desembolso y la primera Fecha de Pago, sera el
resultante de la interpolacidén lineal entre el tipo
EURIBOR a cuatro (4) meses y el tipo EURIBOR a
tres (3) meses, teniendo en cuenta el nGmero de
dias del primer Periodo de Devengo de Intereses. El
cdlculo del Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses se realizara ,
con arreglo a la siguiente férmula: ------------- -

Rn = R3 + [(R4 - R3)/(t4-t3)] x (tn -t3)

de Devengo de Intereses. -----------=-=---==-=--------
tn = Namero de dias del primer Periodo de

Devengo de Intereses. --------==-----------------—-

R4 = Tipo EURIBOR a cuatro (4) mes%s; de
vencimiento. ----------------e-oooooooooo oo % —————
R3 = Tipo EURIBOR a tres (3) més f de
vencimiento. ———————--—~———~—--——-——-——~—-—————l-——

t4 = NGmero de dias del periodo de cuatro (4)



neses de vencimiento. --------TTTTTTTIIIIITIIITOTOS

£3 = Namero de dias del periodo de tres (3) mes
de vencimiento. -------------SSTTTTTTTTTTITIITTITION

El tipo EURIBOR a cuatro (4) y tres (3) meses
para el primer periodo de Devengo de Intereses seé
determinard conforme a las reglas establecidas en
los parrafos anteriores del presente apartado sin
perjuicio de que lag referencias temporales
realizadas con anterioridad pasan a Ser, en
consecuencia, de cuatro (4) o tres (3) meses. ---°~

12.4.5.Fecha de Fijacidn del Tipo de Interés de
Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos. ----

La Fecha de Fijacién del Tipo de Interés de
Referencia para cada Periodo de Devengo de
Intereses serd el segundo (2) Dia Habil anterior a
la Fecha de Pago Y serd de aplicacidén para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses. Para el
primer periodo de Devengo de Intereses, el Tipo de
Interés de Referencia sera fijado el segundo (2)
Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso. ------

Una vez fijado el Tipo de Interés de Referencia
de los Bonos, y en la misma Fecha de Fijacidén, la
sociedad Gestora calculara y fijara para cada una

de las Series de Bonos el tipo de interés aplicable
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al siguiente Periodo de Devengo de Intereses. -----
El tipo de interés resultante se anunciarad por
la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacidén por el mercado gque garanticen una
difusidén adecuada de 1la informacidén en tiempo vy
contenido. --------m---so oo e o
12.4.6.Formula para el calculo de los intereses
de los BONOS. ~-----==mcc-c-ccmcmmccmc oo m e oo
El céalculo de los intereses devengados por lbs

|
Bonos de todas las Clases, durante cada Periodo @e

!

Devengo de Intereses, se realizard por la Sociedad
i

Gestora de acuerdo con la siguiente férmula: ---f--

N =Saldo de Principal Pendiente del Bono al
comienzo del Periodo de Devengo de Intereses. %;-——
I =Importe total de intereses devengados plr el
Bono en el Periodo de Devengo de Intereses. -------

r =es el tipo de interés del Bono en base anual



expresado en tanto por uno, calculado como la suma
del Tipo de Referencia EURIBOR del correspondiente
Periodo de Devengo de Intereses mas el diferencial
establecido. =----------=------------------------o-

n =es el ntmero de dias del Periodo de Devengo
de Intereses. -------=-=------=--------------oSomTo

En el supuesto de que, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la estipulacidén
21 de la presente Escritura, los Fondos Disponibles
fueran insuficientes para pagar a los titulares de
los Bonos de la Serie AG los intereses que les
corresponda recibir en una Fecha de Pago, conforme
a lo establecido en este apartado, 1la Sociedad
Gestora solicitara al Departamento de Economia vy
Finanzas de la Generalitat de Catalunya, mediante
requerimiento escrito en el que se acredite la
concurrencia de la situacién anteriormente descrita
y los importes reclamados, que abone en la Cuenta
de Tesoreria del Fondo la cantidad que sea
necesaria para el pago de los intereses de los
Bonos de la Serie AG con cargo al Aval al que se
refiere la estipulacién 12.12.2 de 1la presente
Escritura y en los términos y condiciones previstas

en esa misma estipulacidén. -----------------------
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12.5 Mencidén simple al nimero de orden gque en
la prelacidén de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de 1los valores emitidos con cargo al
mismo, e indicacidn precisa del apartado del
Folleto Informativo donde se describen las reglas
de prelacidén establecidas en los pagos del Fondo, y
en concreto 1las que afectan a 1los pagos de
intereses de dichos valores --------c-----c-ccmmmoo-

El Orden de Prelacidén de Pagos y el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacidn se recogen en qi
apartado 3.4.6 del Mbédulo Adicional vy en ,ia
estipulacidén 21 de la presente Escritura. ----- ---

El pago de intereses devengados por los Bonos
de las Series AS y AG ocupa los lugares (iii)
(tercero) y (iv) (cuarto) en el Orden de Prelacidn
de Pagos, o en su caso, los lugares (iv) (cuarto) vy
(iv) (cuarto) en el Orden de Prelacidn de Pagos de
Ligquidacidén. ---------====--------------------o-o--

El pago de intereses devengados por losa%onos

de la Clase B ocupa el lugar (v) (quinto) en el



Orden de Prelacién de Pagos, salvo que tuviera
lugar la situacién prevista en el mismo apartado
para su postergacidén, en cuyo <caso ocupara el
(viii) (octavo) lugar, o en su caso, el lugar (vi)
(sexto) en el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacidén. -------=--=--=--=------~--------=----=o-

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Clase C ocupa el lugar (vi) (sexto) en el
orden de Prelacién de Pagos, salvo que tuviera
lugar la situacidén prevista en el mismo apartado
para su postergacidn, en cuyo caso ocupara el (ix)
(noveno) lugar, o en su caso, el lugar (viii)
(octavo) en el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacibén. ----=----=---=------=-------------=-o--

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Clase D ocupa el lugar (xi) (decimoprimero)
en el Orden de Prelacién de Pagos y el (x) (décimo)
lugar en el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién. -----------=---==-------m-ooo-—mmm oo

12.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses ---------------------

Los intereses de los Bonos, cualquiera que sea
la Serie a 1la que pertenezcan, se pagardn por

trimestres vencidos, los dias 17 de enero, abril,
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julio y octubre de <cada afio hasta el total
vencimiento de los Bonos. En caso de que alguno de
dichos dias no fuese Dia Habil, los intereses
correspondientes al trimestre seradn pagados el
siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago seréa
el dia 17 de octubre de 2008. ------------oooo

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidn
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Fondos Disponibles, no fuesen suficientes para
atender a las obligaciones de pago de intereses dgl
Fondo segln lo especificado en la estipulacién ?1
de la presente Escritura, la cantidad disponiﬁie
para el pago de intereses se repartira segﬁnﬁfel
Orden de Prelacidén de Pagos establecido en dicha
estipulacién y en el supuesto de que los Fqﬁdos
Disponibles sélo fueran suficientes para at?pder
parcialmente obligaciones que tengan el mismo grden
de prelacidn, de manera independiente para cadg uno

de ellos, la cantidad disponible se repartird entre



1los Bonos afectados, proporcionalmente al Saldo de
Principal Pendiente de los mismos, VY las cantidades
que los titulares de los Bonos hubiesen dejado de
percibir se considerardn pendientes de pago Yy Se€
abonaran en la siguiente Fecha de Pago en que sea
posible, sin devengar intereses adicionales. Los
pagos pendientes a los titulares de los Bonos se
haran efectivos en la Fecha de Pago siguiente, de
existir Fondos Disponibles para ello, con prelacidn
inmediatamente anterior a los pagos a los titulares
de los Bonos de esa misma Serie correspondientes a
dicho periodo a excepcidn del pago de los intereses
de los Bonos de la Serie AG, debidos y no pagados
en Fechas de Pago anteriores, dado que aparecen
explicitamente en el Orden de Prelacién de Pagos
establecido en la estipulacidén 21 de la presente
Escritura. El1 Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, no podrid aplazar el pago de interés o
principal de los Bonos con posterioridad a la Fecha
de Vencimiento Legal, esto es, el 30 de junio de
2063 o Dia H&bil siguiente. -----------------------

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro

sobre el capital, intereses o rendimientos de estos
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Bonos correrdn a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos y su importe sera deducido, en su
caso, por la entidad que corresponda en la forma
legalmente establecida. ---------------------------
El pago se realizard a través del Agente de
Pagos, utilizando para la distribucidén de los
importes al SCLBARNA. ---------------------ooo-o-o-
Calendario------------c-cmmmme e m e e m e m e m e o -
En caso que el dia de pago de un cupdn
peridédico no fuese Dia Habil a efectos del
calendario, el pago del mismo se trasladard al dia
hdbil inmediatamente posterior. A estos efectos y
durante toda la vida de los Bonos, se considerafén
Dias Habiles todos los que no sean: ----------- ---
- Festivo en Barcelona,--—-——-—---—~---———;———
- Festivo en Madrid e---------=-=-=---==----------
- Inhabil del calendario TARGET.--------=------~
Agente de C&lculo----=--=-----===-=-=--“--c-f{--—-
GESTICAIXA, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONﬁgS DE

TITULIZACION con domicilio en Barcelona, Avenida



Diagonal 621-629 y C.I.F. A-58481227 actia como
Agente de Cédlculo. ---------------=-----"=-"°=-°"°"°°°7
12.7 Precio de emisidn. ----------=-=-----==----<
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de la emisidén de los Bonos
de cada una de las Clases Series es de cien mil
(100.000) euros por Bono, libre de impuestos Yy
gastos de suscripcidén para el suscriptor por parte
del Fondo. --=-===-=-=-====-=-----s-------------soos
Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn
de los Bonos serdn por cuenta del Fondo. ----------
12.8 Amortizacidén de los Bonos. -----------=---
12.8.1 Precio de reembolso. --------==-=------=-<
El precio de reembolso para los Bonos de cada
una de las Clases sera de cien mil (100.000) euros
por Bono, equivalentes a su valor nominal, libre de
gastos e 1impuestos para el titular del Bono,
pagadero progresivamente en cada Fecha de Pago de
principal, tal y como se establece en los apartados
siguientes. --------------ss--------oo------moosooe
Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Clase seradn amortizados en igual cuantia mediante
la reduccién del nominal de cada uno de ellos. ----

12.8.2 Vencimiento de los Bonos emitidos ------
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El vencimiento final de los Bonos de todas las
Series se producird en 1la fecha en que estén
totalmente amortizados o en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo, esto es, cuarenta y dos (42) meses
después del vencimiento del activo del Fondo con
vencimiento mads largo, es decir, el dia 30 de junio
de 2063 o Dia H&abil siguiente, sin perjuicio de que
la Sociedad, de conformidad con el apartado 4.1 de
la presente Escritura, proceda a amortizar la
Emisidén de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo. ----------------------

La Ultima fecha de amortizacidn regular de 1los
Préstamos agrupados en la cartera titulizada podra
ser, como maximo, el 30 de diciembre de 2059. -----

La amortizacién de los Bonos se realizard en
cada Fecha de Pago, esto es, los dias 17 de enero,
abril, julio y octubre de cada afio (o, en caso de
no ser éstos Dias Habiles, el siguiente Dia Habil),
de acuerdo con lo aqui establecido y con sujecidn

al Orden de Prelacidén de Pagos recogido en la



estipulacién 21 de la presente Escritura. ---------
12.8.2.1. Caracteristicas comunes al
Vencimiento y Amortizacién de 1los Bonos de todas
lag Clagse@s8 ---=====--—=—-==@--=2-=-----------=---o=-=-os
Saldo de Principal Pendiente Neto y Saldo de
Principal Pendiente ----------=-==---------=--=---“°°--=°°
Se entenderd por Saldo de Principal Pendiente
Neto de los Bonos en una Fecha de Pago, el saldo de
principal pendiente de reembolso de los Bonos,
excluida 1la Serie D antes de la amortizacidn
correspondiente a dicha Fecha de Pago, minorado en
el importe acumulado en Fechas de Pago anteriores y
depositado en la Cuenta de Principales en concepto
de amortizacién de los Bonos, excluida la Serie D.
Saldo Pendiente de Vencer de los Préstamos --
El Saldo Pendiente de Vencer de los Préstamos a
una fecha determinada serd la suma del capital o
principal pendiente de vencer de los Préstamos en
esa fecha, esto es sin considerar el capital o
principal vencido y no ingresado al Fondo. --------
Saldo Vivo Pendiente de 1los Préstamos no
Fallidog ------e-ccccmmmcmmmmmmm e m e mmemm
El Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos no

Fallidos a una fecha determinada serd la suma del
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capital o principal pendiente de vencer y el
capital o principal vencido y no ingresado al Fondo
de cada uno de los Préstamos no Fallidos a una
determinada fecha. ---------------"-"““-““-----—~--—-—-

Préstamos Fallidos-------------c-cccmcmcmnno

Las cantidades fallidas son las cantidades
vencidas e impagadas de principal méds el saldo vivo

pendiente de amortizacidén de aquellos activos en,

17

i

Jde

i

- El1 Deudor haya sido declarado en situacidn

insolvencia, O -----------m-mmmmmm e [+ - -
/1

- La Sociedad Gestora considere, de acuerdqf%on
la informacién facilitada por el acreditante%fque
/
no existe expectativa razonable de recuperacifﬁ, o
en cualquier caso, cuando, -------------------[-- }——
- El impago de cualquiera de 1los d bitos
vencidos se mantenga durante un periodo ma ofi a
doce (12) meses ininterrumpido. -------------- -4--

Cantidad Disponible para Amortizar y Déficit de

Amortizacidn ---------m e

8PT417227



En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el (vii) (séptimo) lugar en el
Oorden de Prelacién de Pagos previsto en la
estipulacién 21 de la presente Escritura y en el
apartado 3.4.6. del Médulo Adicional, se procedera
a la retencién del importe destinado a la
adquisicién de Préstamos Adicionales y, a partir de
la finalizacién del Periodo de Reposicién, a 1la
amortizacién de los Bonos (esto es, la Cantidad
Disponible para Amortizar). -----------"-"--"77°"°"°°7

La Cantidad Disponible para Amortizar sera el
importe igual a la menor de las siguientes
cantidades: ------=--=----=-=------=---------=----=--

(a) “Importe Tedrico de Amortizacidén”: sera la
diferencia positiva en la Fecha de Pago entre (A)
1a suma de (i) el Saldo de Principal Pendiente Neto
de 1los Bonos, excluida la Serie D Yy (ii) 1los
importes dispuestos y no reembolsados con cargo al
aval de la Generalitat de Catalunya por el pago de
principal de los Bonos de la Serie AG en Fechas de
Pago anteriores, y (B) la suma del Saldo Vivo
Pendiente de los Préstamos no Fallidos
correspondiente al Gltimo dia del mes anterior al

de la Fecha de Pago y, ------==-=-=--===-==-==-----~
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(b) Los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago,
deducidos 1los importes correspondientes a 1los
conceptos indicados en los apartados (i) a (vi) del
Orden de Prelacidn de Pagos que se recoge en el
apartado 3.4.6 del Moédulo Adicional y en la
estipulacidén 21 de la presente Escritura. --------

- El Déficit de Amortizacidédn en una Fecha de Pago
serd la diferencia positiva, si existiera, entre:
(i) El Importe Tedbrico de Amortizacidn; y------
(ii) La Cantidad Disponible para Amortizar.----
Fondos Disponibles para Amortizacidén en cada
Fecha de Pago -----------mmmomccmmmmm e e e mmm o =
Los Fondos Disponibles para Amortizacidn seran
iguales a la suma de las siguientes cantidades: ---
- La Cantidad Disponible para Amortizar
retenida en el orden (vii) (séptimo) del Orden de
Prelacidn de Pagos en la Fecha de Pago
correspondiente. ----------------------o-ooo-o—-ooo
- - El1 saldo de la Cuenta de Principales en la

Fecha de Determinacidén anterior a la Fecha de Pago



€N CUrSO0. —--—==-==-===-—-———=-=-------------------=

Durante el Periodo de Reposicién, los Fondos
Disponibles para Amortizacidn se destinaran al pago
del Precio de Cesién (tal y como este término se
define en el apartado 3.3.11 del Médulo Adicional y
en la presente Escritura) a que ascienda el valor
nominal de principal de los Préstamos Adicionales
cedidos al Fondo en cada Fecha de Reposicidén. EI
remanente de los Fondos Disponibles para
Amortizacién no utilizado en cada Fecha de
Reposicién para la adquisicién de Préstamos
Adicionales, permanecerd depositado en la  Cuenta
de Principales hasta la siguiente Fecha de
Reposicién o la Fecha de Pago siguiente a la dltima

Fecha de Reposicidén. ---------=----------==--=-----~

Durante el Periodo de Reposicién, las
adquisiciones de Préstamos Adicionales, se
realizaréan, semestralmente, en cada Fecha de

Reposicién, esto es, el 17 de enero de 2009, el 17
de julio de 2009, el 17 de enero de 2010, el 17 de
julio de 2010 y el 17 de enero de 2011. -----------

A partir de la Fecha de Pago inmediatamente
siguiente a la finalizacién del Periodo de

Reposiciédn, los Fondos Disponibles para
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Amortizacidén se aplicaran conforme a las reglas de
amortizacidén de los Bonos, tal y como se describe
en el apartado 4.9.4. de la Nota de Valores y en la
presente Escritura y con sujecién al Orden de
Prelacidn de Pagos. =----------=-m--momme oo
Adicionalmente el Fondo dispondra, destinada
Gtnicamente a la amortizacidén del principal de 1la
Serie AG, la cantidad dispuesta por la ejecucidn
del Aval de 1la Generalitat que 1le fuere abonada/;

conforme a lo descrito en la estipulacién 12.12.?

de la presente Escritura. La cantidad dispuesta pq}

la ejecucién del Aval de 1la Generalitat se%é

abonada en 1la Cuenta de Tesoreria, en el plézo

maximo de tres meses contados a partir de la fecha

en la que la correspondiente cantidad debiera haber

sido pagada a los titulares de los Bonos. ----- St

12.8.2.2. Distribucidn de los Fondos

Disponibles para Amortizacidn. —--------—-----j;-—-

- La amortizacidn de cada una de las Serieg de

Bonos se iniciara en la Fecha de Pago



inmediatamente siguiente a la finalizacidn
ordinaria o anticipada del Periodo de Reposicidn,
de la siguiente forma: ----------------°""°"°"""°"°°7°°°7

1) Regla General para la amortizacidén de los

Los Fondos Disponibles para Amortizacidén se
aplicardn en primer lugar a la amortizacidén a
prorrata de la Clase A (Series AS, AG y al
reembolso de los importes debidos a la Generalitat
por ejecuciones del Aval para la amortizacidén de la
Serie AG), en segundo lugar, Yy una Vvez finalizada
la amortizacién de Clase A, a la amortizacidédn de 1la
Clase B y en tercer lugar, una vez finalizada la
amortizacidén de la Clase B, a la amortizacidén de la
Clase C, todo ello, sin perjuicio de 1lo dispuesto
en las reglas especiales para la amortizacidén de
los Bonos en el apartado 2) siguiente. ------------

Los Fondos Disponibles  para Amortizacidn
aplicados a la amortizacidén de la Clase A y al
reembolso de los importes debidos a la Generalitat
por ejecuciones del Aval para la amortizacidén de la
Serie AG, se aplicaran de la forma siguiente: -----

(i) Se asignardn a prorrata directamente

proporcional (i) al Saldo de Principal Pendiente de
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la Serie AS, y (ii) al Saldo de Principal Pendiente
de la Serie AG incrementado en el saldo de los
importes debidos a la Generalitat por ejecuciones
del Aval para la amortizacidén de la Serie AG. -----
(ii) El1 importe asignado a 1los Bonos de 1la
Serie AG y a los importes debidos por ejecuciones
del Aval para la amortizacidédn de la Serie AG, seréa
aplicado de la siguiente forma: -------------------
a. En caso de que se produzca un Déficit de |
Amortizacién en la Fecha de Pago en curso, en /
primer lugaf a la amortizacidn de la Serie AG y enf
segundo  lugar, por el importe remanente si
existiera, al reembolso a la Generalitat de lés
importes debidos por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie AG. ------=----------------
b. En caso contrario, en primer lugar al
reembolso a la Generalitat de los importes debidos
por ejecuciones del Aval para la amortizacidn Qe;la
Serie AG y en segundo lugar, por el impﬁrte

remanente si existiera, a la amortizacidén de la



2) Reglas especiales de amortizacidén: ---------

La amortizacién de los Bonos de la Clase B y de
la Clase €, incluso aunque no hubiese sido
amortizada la Clase A (Series AS y AG) en su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacidn
se aplicaran también a la amortizacidén de la Clase
B y/o de la Clase C en la Fecha de Pago que no sea
la Gltima Fecha de Pago ni la Fecha de Liguidacidn
del Fondo y en la que se cumplan las siguientes
circunstancias: ---------=---------=-------------o-

(1) Para proceder a la amortizacidén de la Clase
B y de la Clase C: --------=-----------=--=--°-°=°°°°7

a. Que en la Fecha de Pago actual, el Fondo de
Reserva vaya a ser dotado en el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva. --—------==-==-==—-—-—=--=--=--=---=-

b. Que en la Fecha de Determinacién anterior a
la Fecha de Pago correspondiente, el importe del
Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos no Fallidos
sea igual o superior al 10 por 100 del Saldo
Tnicial. ----—=---=ccccc-m e e mmmem———— -

(ii) Para proceder a la amortizacién de la
Clase B, que en la Fecha de Determinacidén anterior

a la Fecha de Pago correspondiente: ---------------
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a. El Saldo de Principal Pendiente de la Clase
B sea igual o mayor al 21,42% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos, excepto
la Serie D, incrementando en el saldo de los
importes debidos por ejecuciones del Aval de la
Generalitat para la amortizacidn de la Serie AG. --

b. La suma del Saldo Vivo Pendiente de los
Préstamos no Fallidos que se encontraran en
morosidad con mas de noventa (90) dias de retraso
en el pago de importes concedidos no exceda del
1,25% del Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos no
Fallidos. -~-----=------------mmmm - - - - —— e mm -

(i) Para proceder a la amortizacidn de la Clase
C que en la Fecha de Determinacidén anterior a la
Fecha de Pago correspondiente: --------------------

a. E1 Saldo de Principal Pendiente de la Clase
C sea igual o mayor al 14% del Saldo de Principal
Pendiente de la Emisidén de Bonos, excepto la Serie
D, incrementado en el saldo de los importes debidos

por ejecuciones del Aval de la Generalitat para la



amortizacidn de la Serie AG. --------------"-°""°"°-°°

b. La suma del Saldo Vivo Pendiente de los
Préstamos no Fallidos que se encontraran en
morosidad con mds de noventa (90) dias de retraso
en el pago de importes concedidos no exceda del 1%
del Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos no
Fallidos. ------=-====-==-=-=---=----=----=-=-=°-°-°°°%

En caso de ser de aplicacién en una Fecha de
Pago la amortizacién de la Clase B y/o de la Clase
¢, segin lo previsto en la regla 2.3 anterior, los
Fondos Disponibles para Amortizacidn se aplicaréan
también a la amortizacién de la Clase B y/o de la
Clase ¢ de modo tal que el Saldo de Principal
Pendiente de la Clase B o de la Clase C con
relacién a la suma del Saldo de Principal Pendiente
de la Emisién de Bonos, excepto la Serie D, se
mantenga, respectivamente, en el 21,42% o en el
14%, o porcentajes superiores a éstos 1o mas
préximos posibles. -----=----------------------ooo-

En el supuesto de que en la Fecha de
Determinacidédn anterior a la Fecha de Pago en curso,
y siempre que fuese de aplicacidén la amortizacién
de la Serie B y, en su caso, la Serie C, el Saldo

de Principal Pendiente de las Series B y C con
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relacién al Saldo de Principal Pendiente de la
Emisidén de Bonos, excepto la Serie D (incrementado
en el saldo de los importes debidos a la
Generalitat por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie AG) fuesen superiores,
respectivamente, al 21,42% o al 14% (los ‘“ratio
objetivo”}, los Fondos Disponibles para
Amortizaciédn se aplicardn en primer lugar a la
amortizacidén de la Serie que fuese susceptible de
‘amortizacidn y gque presentase la mayor proporcidn
entre (a) el Saldo de Principal Pendiente de dicha
Serie con relacién al Saldo de Principal Pendiente
de 1la Emisidn de Bonos, excepto 1la Serie D,
(incrementado en el saldo de los importes debidos
al Estado por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie AG) en la Fecha de
Determinacidén anterior minorado en 1los Fondos
Disponibles para Amortizacidédn en la Fecha de Pago
en curso y (b) su ratio objetivo, hasta alcanzar

igual proporcidén que la Serie que presente la



- segunda proporcién anteriormente descrita, momento
en el cual los Fondos Disponibles para Amortizacidn
se aplicardn a prorrata entre ambas Serie, y asi
sucesivamente. ------m - e e —m e m

En la Fecha de Liquidacién del Fondo, la
amortizacién de las distintas Series de Bonos y el
reembolso a la Generalitat de los importes debidos
por ejecuciones del Aval para la amortizacidén de la
Serie AG, se producird por la distribucidén de los
Fondos Disponibles para Liquidacién a través del
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién previsto
en el apartado 3.4.6. del Médulo Adicional. -------

lLa Sociedad Gestora procederd a notificar a 1los
titulares de los Bonos de cada Serie, el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de cada Serie, asi como
las tasas de amortizacién anticipada reales de 1los
Préstamos y la vida residual media estimada para
los Bonos de cada Serie. -------------=---=---------

Amortizacién de los Bonos de la Serie D -------

La amortizacién parcial de los Bonos de la
Serie D se efectuard en cada una de las Fechas de
Pago en una cuantia igual a la diferencia positiva
existente entre el Saldo de Principal Pendiente de

los Bonos de la Serie D a la Fecha de Determinacidn
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precedente a la Fecha de Pago correspondiente y el
importe del Nivel Minimo del Fondo de Reserva
requerido a la Fecha de Pago correspondiente,
siempre que se cumplan las condicionés previstas en
el apartado 3.4.2.2 del Mbédulo Adicional, y siempre
que hubiera Fondos Disponibles en funcidn del Orden
de Prelacidn de Pagos. -------=-==-=-=-=----------~-~----~-

12.8.2.3. Amortizacidén Anticipada de la Emisidn
de BONOS. ~-----c-mmmmem e m e m oo mmmmmmm - —

La Amortizacién Anticipada de la Emisidn de los
Bonos se recoge en la estipulacién 4.1 de 5%
presente Escritura. ---------------=--=~==---—~—~—-- /-

12.8.2.4 Fecha de Vencimiento Legal--------- 4--

La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo; v,
consecuentemente, la amortizacién definitiva de/los
Bonos coincidira con la fecha en la que se cumplan

!

cuarenta y dos (42) meses desde la fecha del qitimo
vencimiento de los Préstamos, esto es, el [3¢0 de
junio de 2063 o siguiente Dia Habil, sin peri%icio
de 1la opcidn de Amortizacidédn Anticipada de la



emisién por la Sociedad Gestora prevista en 1la
estipulacién 4.1 de la presente Escritura. --------
12.8.3 NGmero de orden que el pago de la
amortizacién de los Bonos ocupa en el Orden de
Prelacidén de Pagos. ---=----=------=-=----=--=--=-==-
La retencién de 1la Cantidad Disponible para
amortizar los Bonos de las Series AS y AG, las
Clases B y C ocupa el (vii) (séptimo) 1lugar del
Orden de Prelacidn de Pagos. -------=-=---------=-=°--°
La amortizacién del principal de los Bonos de
las Serie AS y AG ocupa el (v) (quinto) lugar en el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn -------
La amortizacién del principal de los Bonos de
la Clase B ocupa el (vii) (séptimo) lugar en el
Oorden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn. ------
La amortizacién del principal de los Bonos de
la Clase C ocupa el (ix) (noveno) lugar en el Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacién. ------------
Por ultimo, la amortizacidén del principal de
los Bonos de la Clase D ocupa el (xi) (undécimo)
lugar en el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacidn. =---==----------mmmmmmmme—ooooomooo
12.9 Publicidad de la amortizacidén y pago de

intereses; servicio financiero de la emigidén. -----
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El servicio financiero de la emisién de Bonos
se atenderd a través de Caixa Tarragona, entidad
que es designada Agente de Pagos conforme a 1lo
previsto en el Contrato de Agencia de Pagos
suscrito entre Caixa Tarragona Yy la Sociedad
Gestora por cuenta del Fondo, en virtud del cual
todos 1los pagos a realizar por el Fondo a los
titulares de los Bonos se realizardn a través del
Agente de Pagos. El pago tanto de intereses como de
principal se comunicard a los titulares de 1o§
Bonos en los supuestos y con los dias de antelaciiﬁ
previstos en 1la estipulacidén 20 de 1la preifﬁée
ESCritura. -------=s--oooooom oo

12.10 Obligacién de informacidén de 1la Soqiedad
Gestora. ---------mmme e e

La Sociedad Gestora, en su labor de gesﬁién Yy
administracién del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible,
cuanta informacién adicional le sea razonableménfe

requerida, de conformidad con lo previsto en la



estipulacién 20 de la presente Escritura. ---------

12.11 Legislacidén nacional bajo la cual se
crean los valores e indicacidén de los Tribunales
competentes en caso de litigio. ------------=------

GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS se constituye al amparo Yy
estard sujeto a la Ley espafiola, y en concreto a,
(i) la presente Escritura de Constitucidén del
Fondo, (i1) el Real Decreto 926/ 1998 y
disposiciones que lo desarrollen, (iii) el Real
Decreto 1310/2005, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en
materia de admisién a negociacidén de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas
de venta o suscripcién y del folleto exigible a
tales efectos, (iv) la Ley 19/1992, en cuanto a lo
no contemplado en el Real Decreto 926/1998, y en
tanto resulte de aplicacién, (v) la Ley del Mercado
de Valores, en su redaccidén actual, en lo referente
a su supervisidén, inspeccidén y sancién, (vi) Orden
EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se
desarrolla el articulo 27.4 de la Ley del Mercado
de Valores y (vii) las demds disposiciones legales

y  reglamentarias en vigor que resulten de
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aplicacidén en cada momento. ----------------------
El Folleto Informativo se ha elaborado
siguiendo los modelos previstos en el Reglamento
809/2004, relativo a la aplicacidén de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en
cuanto a la informacidn contenida en los folletos,
asi como al formato, incorporacidn por referencia,
publicacién de dichos folletos y difusidn de
publicidad. ----=-------c--c oo
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y‘
reclamaciones que pudieran derivarse de la;
constitucidén, administracidén y representacidén legal
por la Sociedad Gestora del Fondo y de la Emisidn
de Bonos con cargo al mismo, seradn conocidas Y
falladas por 1los Juzgados y Tribunales espafioles
competentes. -------------mm oo
Los titulares de 1los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accidn algun?
contra los deudores de 1los Préstamos gue hayaA

incumplido sus obligaciones de pago, siendo la



Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
quien ostentard dicha accidén. -----------"--""""7°"

Descripcién de los derechos vinculados a 1los
valores. ---=-=---m=F;---------s----o-sSSooSSsEEmTTT

Conforme con la legislacién vigente, los Bonos
objeto de la Nota de Valores careceran para el
inversor que los adquiera de cualquier derecho
politico presente y/o futuro sobre el Fondo. ------

Los derechos econdémicos y financieros para el
inversor asociados a la adquisicidn y tenencia de
los Bonos, seran los derivados de las condiciones
de tipo de interés, rendimientos Yy precios de
amortizacién con que se emitan y que se encuentran
recogidas en la estipulacidn relativa al tipo de
iNteY8g. -—-—-——-—=-=-------mmm e oo m - oo - —-——o—oosoo—oe

En caso de impago de cualquier cantidad debida
a los titulares de los Bonos, éstos sdélo podran
recurrir contra la Sociedad Gestora y sdélo cuando
ésta haya incumplido las obligaciones que para ella
se recogen en la Escritura de Constitucién y en el
Folleto. La Sociedad Gestora es el anico
representante autorizado del Fondo ante terceras
partes y en cualquier procedimiento legal, de

acuerdo con la legislacién aplicable. -------------
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Las obligaciones del Cedente y del resto de las
entidades que de uno u otro modo participen en la
operacidén se limitan a aquéllas gque se recogen en
los contratos correspondientes relativos al Fondo,
de las cuales las relevantes estdn descritas en el
Folleto Informativo y en la presente Escritura de
Constitucidn. ---=-------mm oo oo

Cualquier <cuestidn, discrepancia o disputa/
relativa al Fondo o a los Bonos que se emitan con
cargo al mismo gque pueda surgir durante [ su
operativa o su 1liquidacidén, vya sea entre | los
titulares de los Bonos o entre éstos y la Soc?edad
Gestora, se someterd a los Tribunales espaﬁ%les,
con renuncia a cualquier otro fuero que puéiera
corresponder a las partes. -------------=----- Fooan

12.12 Existencia o no de garantias espe{iales
sobre los Préstamos que se agrupan en el Fos}o o
sobre los Bonos que se emiten a su cargo. ----=~&---

12.12.1 Ausencia de garantias del Cedente.-----

No existen garantias especiales otorgadas por



Caixa Tarragona, como Cedente, sobre los Bonos que
se emiten con cargo al Fondo o sobre los Préstamos
que se agrupan en el mismo, excepto- 1los
compromisos de Caixa Tarragona relativos a la
sustitucién de los Préstamos que no se ajusten a
las declaraciones contenidas en la estipulacidén 6
de la presente Escritura o a las caracteristicas
concretas de los Préstamos comunicadas por Caixa
Tarragona a la Sociedad Gestora. ---------=--"°-°"°""°

12.12.2 Aval de la Generalitat. --------------

Mediante Resolucidn del Departamento de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya
de fecha 27 de junio de 2008, la Generalitat de
Catalunya ha otorgado un Aval al Fondo por un
importe de NOVENTA Y TRES MILLONES DOSCIENTOS
MIL(93.200.000) EUROS, de acuerdo con lo siguiente:

El Aval garantizard con renuncia al beneficio
de excusién, establecido en el articulo 1.830 del
cédigo Civil, el pago de principal e intereses de
los Bonos de la Serie AG que tengan como causa el
impago de los Préstamos, condicionando su
efectividad a (i) la verificacidén y registro en la
CNMV del Folleto Informativo del Fondo; (ii) el

otorgamiento de la Escritura de Constitucidén del
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Fondo, vy (iii) 1la remisién de 1la documentacidn
mencionada en el parrafo siguiente al Departamento
de Economia y Finanzas de la Generalitat de
Catalunya. -----------=------- e —m - - - -

La Sociedad Gestora remitird al Departamento de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya:
(i) copia de las cartas en las que conste la
calificacidn crediticia provisional y, cuando haya
sido emitida, de la definitiva de los Bonos de la
Serie AG, (ii) una certificacidén de Caixa Tarragoqé
seflalando que los activos cedidos al Fondo reﬁnfn

las condiciones del Convenio Marco y (iii) pun

f
/
ejemplar del Folleto, del cual se hard como minimo

EER

una versién en lengua catalana. ---------------
El Aval podrd ser objeto de ejecucidn parc%al,
sin limite en cuanto al nimero de ejecuciones. ;———
El Aval se extendera tanto al reembolsoi_del
principal como al abono de los inte%ﬁses
correspondientes a los Bonos de la Serie AG. ~ij———

El Aval se ejecutarda en los siguientes



supuestos por los importes dque se determinan en
cada uno de ellos: -----------=-=----=--------°"=°-°-°-°°%

1. En cualquier Fecha de Pago O en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la fecha en la que se
produzca la Liquidacidn Anticipada del Fondo, en la
que los Fondos Disponibles o los Fondos Disponibles
para Liquidacidén, segln corresponda, no fueran
suficientes para abonar los intereses exigibles de
la Serie AG, una vez realizados los pagos con orden
de prelacién anterior conforme a la aplicacidén del
orden de Prelacién de Pagos o del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidn. ----------------

En este supuesto, la ejecucidén del Aval se
efectuard en un importe igual a la diferencia entre
el importe de los intereses exigibles de los Bonos
de la Serie AG y el importe aplicado a su pago,
seglin corresponda, de los Fondos Disponibles en la
Fecha de Pago correspondiente o de 1los Fondos
Disponibles para Liquidacién en 1la Fecha de
Liquidacién del Fondo. -----===-=---=---=----------

Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucién del Aval para atender al pago de los
intereses exigibles de la Serie AG, se destinaran

al pago de dichos intereses sin sujecidén al Orden
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de Prelacidén de Pagos u Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacidn. ------------- - oo mm e m oo oo

2. En cualquier Fecha de Pago que no sea la
Fecha de Vencimiento Legal o la Fecha de
Liquidacién Anticipada del Fondo, en la que los
Fondos Disponibles para Amortizacidén no fueran
suficientes para proceder a la amortizacidn de la
Serie AG en el importe que correspondiera conforme
a las reglas de Distribucién de 1los Fondos/
Disponibles para Amortizacidn entre cada Clas# o
Serie por producirse un Déficit de Amortizacién§ ;-

En este supuesto, la ejecucidédn del Avag se
efectuarda en un importe igual a la diferencia éntre
el importe que correspondiera amortizar rdel
principal de los Bonos de 1la Serie AG d% no
producirse el Déficit de Amortizacidn y el imé?rte

P

de los Fondos Disponibles para Amortizé?ion
1

efectivamente aplicado a su amortizacidn ei\ la

Fecha de Pago correspondiente. ----------------5---

Las cantidades que reciba el Fondo por la



ejecucién del Aval para atender el pago del importe
que correspondiera amortizar de los Bonos de la
Serie AG, se destinaran al pago de dicha
amortizacién, en la siguiente fecha de Pago sin
sujecién al Orden de Prelacidén de Pagos u Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén. ---------------~

3. En la Fecha de Vencimiento Legal o la Fecha
de Liquidacién Anticipada del Fondo, en la que los
Fondos Disponibles o los Fondos Disponibles para
Liquidacién no fueran suficientes para proceder a
la amortizacién de la Serie AG en su totalidad. ---

En este supuesto, la ejecucidén del Aval se
efectuara en un importe igual a la diferencia entre
el Saldo de Principal Pendiente de la Serie AG y el
importe efectivamente aplicado de los Fondos
Disponibles o los Fondos Disponibles para
Liquidacién a su amortizacién en la fecha
correspondiente. --------------------------------o-

Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucién del Aval para atender el pago del importe
que correspondiera amortizar de los Bonos de la
Serie AG, se destinardan al pago de dicha
amortizacién sin sujecidén al Orden de Prelacidn de

Pagos u Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn.
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Cada ejecucidén del Aval se 1llevard a cabo
mediante requerimiento escrito de la Sociedad
Gestora al Departamento de Economia y Finanzas, en
el que se acredite la concurrencia de la situacidn
descrita en los parrafos anteriores y los importes
reclamados, en su caso, por cada uno de tales
conceptos. Dicho requerimiento deber& ir acomparfiado
de la certificacién de la entidad que actie como
Agente de Pagos sobre los saldos disponibles ag /
dicha fecha en la Cuenta de Tesoreria. -———-——————;

El desembolso, en su caso de las cantidadeéx
requeridas en virtud del Aval, sera realizado pﬁr
el Departamento de Economia y Finanzas de ;ia
Generalitat de Catalunya, en el plazo méximoj:de
tres (3) meses a contar a partir de la fecha en;que
la correspondiente cuantia debia ser pagada aglos
titulares de los Bonos. ------------—----——---—-- i--e

La prestacién del Aval no devengara comi%i?h

alguna. -----------eeccer e e e oo

La Sociedad Gestora comunicarad al Departamento



de Economia y Finanzas de 1la Generalitat de
catalunya en cada Fecha de Pago de los Bonos de la
Serie AG, el Saldo de Principal Pendiente de los
mismos. -----=-=--=——===-------=------=-----------ooF

Las cantidades que se abonen por la Generalitat
de Catalunya en virtud del Aval constituiran una
obligacién del Fondo a favor de la Generalitat de
Catalunya, de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos y el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién establecidos en la estipulacién 21 de
la presente Escritura. ---------------------=-°"°°°

El reintegro de los importes dispuestos con
cargo al Aval, tanto si hubieran sido dispuestos
para el pago de intereses como para el reembolso
del principal de los Bonos de la Serie AG, se
realizard en cada una de las siguientes Fechas de
Pago hasta su reembolso total, y se hard con cargo
a los Fondos Disponibles para Amortizacién y a los
Fondos Disponibles para Liquidacién, ocupando 1los
mismos lugares en el orden de prelacidén que
tuvieran el pago de los intereses devengados y la
amortizacién del principal de los bonos de la Serie
AG, conforme al Orden de Prelacidén de Pagos del

Fondo y al Orden de Prelacién de Pagos de
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Liquidacidén. --------------==-----------------m- o
En caso de que conforme a las reglas
anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademas
de reintegrar el importe dispuesto con cargo al
Aval de la Generalitat de Catalunya, deba solicitar
un nuevo importe para pagar intereses o principal
de 1los Bonos de 1la Serie AG, se calculara vy
aplicara el importe, o el importe neto, en su caso,
que deba solicitarse o, en su caso, reintegrarse a:
la Generalitat de Catalunya. ---------=-=----------- ;7f
El Aval se cancelara en la fecha en que sefﬁ
amorticen integramente los Bonos de la Serie AG; eﬁ(
todo caso vencerd en la Fecha de Vencimiento Legéi

del Fondo. ----=---=-===--“-““---&--eooo - f{—

i
i
i

Los Bonos de la Serie AG contaradn con /una
calificacién provisional de Aaa por partei @e
Moody’s en 1la fecha del presente otorgami#n?o.
Dicha calificacién ha sido concedida por la Agénéia
de Calificacién sin tener en consideracidn en 'sus

andlisis el otorgamiento del Aval de la



Generalitat. -------=---=--=-------=---------------
13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS. -
13.1 Fecha de Suscripcidn. -----------===-=----~--
La Fecha de Suscripcién serda significa el Dia

Habil anterior a la Fecha de Desembolso, esto es,

el dia 2 de julio de 2008. ---------=----=--=°-°-°-°-°-°-
13.2 Forma y Fecha de Desembolso. -------------
Caixa Tarragona suscribird por cuenta propia la

totalidad de la Emisién de Bonos sin prejuicio de
que puedan ser transferidos a otros inversores en
cualquier momento con posterioridad, de conformidad
con la legislacién vigente y en las condiciones
habituales de transmisibilidad de Bonos descritas
en las estipulaciones 12.3 y 15 de la presente

Escritura y los apartados 4.4 y 5.1 de la Nota de

Valores. --=---==---c- - e e e m o — - —-—— o
En la Fecha de Desembolso Caixa Tarragona

debera abonar al Fondo, en la Cuenta de Tesoreria

abierta a nombre del Fondo en el Agente de Pagos,
el precio de emisidén (100% del valor nominal) valor
ese mismo dia antes de las 11:00 horas de la
mafiana. ----=-—=--===m-““ @& @D ;M —— e mm -

La Fecha de Desembolso serd el 3 de julio de

2008 (en adelante, la “Fecha de Desembolso”). -----
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13.5 Suscripcidn de la Emisidn.----------------

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo celebrard wun Contrato de Direccidn vy
Suscripcidén de la Emisién de Bonos, por el cual
DEPFA BANK plc se compromete a suscribir todos los
Bonos de la Serie AG (la “Entidad Suscriptora de la
Serie AG”) vy Caixa Tarragona se compromete a
suscribir todos los Bonos de las Series AS, B, C y
D emitidos por el Fondo (la “Entidad Suscriptora”)
con el objeto de utilizar la Serie AS como garantia
en operaciones con el Eurosistema, sin perjuicio Fe
disponer de activos 1liquidos que puedan %er
enajenados en el mercado. -----------mm-----ooo oo

La Emisidén de Bonos de la Series AS, B, C y D
se realiza con la intencidén de ser suscrita en su
integridad por el Cedente sin perjuicio de diéponer

de activos liquidos que puedan ser enajenadoqlgn el

i
i

mercado y adicionalmente la suscripcidn de 11 Ferie
i
AS se realizard con el objeto de ser utilizados

como garantia en operaciones con el Eurosistema. En



consecuencia, las condiciones de la Emisién de
Bonos de la Series AS, B, C y D no constituyen una
estimacién de los precios a que estos instrumentos
podrian venderse en el mercado secundario ni de las
valoraciones due, eventualmente, pueda realizar el
Eurosistema a efectos de su utilizacidén como
instrumentos de garantia en sus operaciones de
préstamo al sistema bancario. -----------=-"""7T700

E1 Contrato de Direccién y Suscripcidén de la
Emisién quedara resuelto y en consecuencia el
compromiso del Banco a suscribir todos los Bonos
emitidos por el Fondo, en los siguientes supuestos:

- en el caso de que la Agencia de Calificacidn
no confirmara antes de la Fecha de Suscripcidn las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos
y que se recogen en la presente Escritura; o -----

- en el caso en que ocurra, antes de la Fecha
de Suscripecién, un suceso que no hubiera podido
preverse o, que previsto, fuera inevitable y que
haga imposible el cumplimiento del Contrato de
Direccidén y Suscripcidén de la Emisidén de Bonos de
conformidad con lo establecido en el articulo 1.105
del ©édigo Civil, en cuyo caso las Entidades

Suscriptoras de los Bonos, deberdn notificarlo a la
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otra parte del Contrato, quedando a partir de ese
momento las partes liberadas de cualquier
obligacidén bajo el mismo. -----------=----------~---

Caixa Tarragona y Depfa Bank plc no percibiran
remuneracién por el compromiso de suscripcién de
los Bonos ni por sus actuaciones como Entidades
Directoras. ---------------------------------------

14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING) ., -----------emmmecmmmmmm o mmc o mmm ===

14.1 Entidades calificadoras.---------=---=------

La Sociedad Gestora, actuando como fundadorafy
representante legal del Fondo, y el Cedenge,
actuando como cedente de los Préstamos, fhan
acordado solicitar a la Agencia de Calificaéién,
calificaciones para cada una de las Clases dquonos
de acuerdo con lo establecido en el articulg cinco
del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo. ——j ——————

14.2 Calificacidén otorgada a la emisién%d? los
BONOB., =~--------m-m-cmmc e e e m oo &J -----

A dia de hoy se dispone de 1las siguientes



calificaciones preliminares para los Bonos,
asignadas con fecha 24 de junio de 2008: ----------
'ﬁfg“ééfie k “'ﬁgédyfgmj"
Serie AS Aaa
Serie AG Aaa
Serie B A3
Serie C Baa3
Serie D Cc
La Serie AG <contard con el Aval de la

Generalitat de Catalunya.
lLa calificacién Raa por Moody's de la Serie AG

lo es en origen antes del Aval de la Generalitat de

Catalunya.

El encargo efectuado a la Agencia

Calificacién consiste en la valoracidén de los Bonos

v en la calificacién de los mismos.

Si antes de la Fecha de Suscripcién, la Agencia

de Calificacién no confirmara como finales las

calificaciones provisionales asignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la
CNMV y se haria pGblica en la forma prevista en la
estipulacién 20 de la presente Escritura. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucidn de

la constitucién del Fondo, de la emisidén de 1los
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Bonos y de la cesidén de los Préstamos. ------------

Se adjunta como ANEXO 9 a esta Escritura una
copia de 1las cartas de comunicacidn de las
calificaciones provisionales asignadas por Moody'’s.

14.3 Consideraciones sobre las calificaciones.-

La calificacién, por definicidén, es la opinidn
de la Agencia de Calificacién acerca del nivel de
riesgo de crédito (retraso en el pago e
incumplimientos) asociado a los Bonos. En el
supuesto de que no se confirmen, antes de la Fecha
de Suscripcién de los Bonos, alguna de las
calificaciones provisionales anteriores otorgadaﬁ
por la Agencia de Calificacidn, se considerafé
resuelta la constitucién del Fondo y la Emisi6n de
10S BONOS. =—=--=-=--=-—==-cm-=--c---m--- - —---——--ooo-

Las calificaciones asignadas, asi como toda
revisién o suspensidn de las mismas: ---——-——-f-———

(1) son formuladas por la Agenciin de
Calificacidn sobre la base de nume&@sas

informaciones que <reciben y de las que no



garantizan su exactitud ni que sean completas, de
forma que no podrian en forma alguna ser
consideradas responsables de las mismas; y --------
(ii) no constituyen y no podrian en modo alguno
interpretarse como una invitacidn, recomendacidén o
incitacién dirigida a 1los inversores para dJue
procedan a llevar a cabo cualquier tipo de
operacién sobre los Bonos Yy, en particular, a
adquirir, conservar, gravar o vender dichos Bonos.
Las calificaciones realizadas por Moody’s miden
la pérdida esperada antes de la Fecha de
Vencimiento Legal. En opinién de Moody’'s la
estructura permite el pago puntual de los intereses
y el pago del principal durante la vida de la
operacién, y en cualquier caso antes de la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo para las Clases A, B, Y
C, asi como el pago de intereses y de principal con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal para
la Serie D. —--mmmmmmm e e e e mm e m e m
Las calificaciones de Moody'’s tienen en cuenta
la estructura de la Emisién de 1los Bonos, sus
aspectos legales y los del Fondo que los emite, las
caracteristicas de los activos y la regularidad y

continuidad de flujos de la operacidén. ------------
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Las calificaciones pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cualquier momento por la
Agencia de Calificacién en funcidén de cualquier
informacién que 1llegue a su conocimiento. Dichas
situaciones, que no constituirdn supuestos de
liquidacidén anticipada del Fondo, seran puestas de
inmediato en conocimiento tanto de la CNMV como de
los bonistas. ---------------m oL

Para realizar el proceso de calificaci n y

A
seguimiento, la Agencia de Calificacién confia en
la exactitud y lo completo de la informacién que le
proporcionan la Sociedad Gestora, los agdi ores,
los asesores legales y otros expertos. ———;-—% —————

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a suministrar a la Agencia de
Calificacidén informacidn peridédica sobre la
situacién del Fondo y de los Préstamos. Igualmente,
facilitard dicha informacidén cuando de forma

razonable fuera requerida a ello y, en cualquier

caso, cuando existiera un cambio en las condiciones



del Fondo, en los contratos concertados por el
mismo a través de su Sociedad Gestora o en las
partes interesadas. -----------------"""--TTToTTOOT

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. -------

La Sociedad Gestora solicitard, con caracter
inmediato a la Fecha de Desembolso, la admisidn a
negociacidén de la Emisién de Bonos en la Bolsa de
Valores de Barcelona. Asimismo, la Sociedad Gestora
solicitaria, en representacién y por cuenta del
Fondo, la inclusién de la Emisién en el SCLBARNA
creado mediante Decreto 171/1992, de 4 de agosto,
de 1la Generalitat de Catalunya, al amparo de lo
previsto en la Ley del Mercado de Valores y de las
competencias que en esta materia le confiere a la
Generalitat de Catalunya el Estatuto de Autonomia,
de forma «que se efectGe 1la compensacién vy
liquidacién de 1los BONOS. -----------------=-------

La Sociedad Gestora se compromete a que la
inscripcién de la Emisién en la Bolsa de Valores de
Barcelona esté concluida en el plazo de treinta
dias desde 1la Fecha de Desembolso, una vez
obtenidas las autorizaciones correspondientes. ----

La Sociedad Gestora hace constar expresamente

que se conocen los requisitos y condiciones
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exigidos para la admisidén, permanencia y exclusidn
de los valores en la Bolsa de Valores de Barcelona,
segin la legislacidén vigente, aceptando la Sociedad
Gestora por cuenta del Fondo, cumplirlos. ---------

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisidn a cotizacidn de los
Bonosg, la Sociedad Gestora se compromete a publicar
el oportuno Hecho Relevante en la CNMV y anuncio en
el Boletin Oficial Diario de la Bolsa de Barcelona
o en cualquier otro medio de general aceptacidn por
el mercado que garanticen una difusidn adecuada de
la informacidén, en tiempo y contenido, tanto las
causas de dicho incumplimiento como la nueva fecha
prevista para la admisién a cotizacidn de los
valores emitidos, sin perjuicio de 1la eventual
responsabilidad de 1la Sociedad Gestora si iel
incumplimiento es por causas imputables a la misﬁa.

Asimismo, 1la Sociedad Gestora solicitara la
inclusidén en SCLBARNA de los Bonos emitidos de

forma que se efectlie la compensacidn y liquidagién



de los mismos de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto de los valores
admitidos a cotizacién en la Bolsa de Valores de
Barcelona y representados mediante anotaciones en
cuenta tenga establecidas o puedan ser aprobadas en
un futuro por SCLBARNA. -------------=-=---=-=----=-=----

En la medida que los Bonos que se emitan seran
admitidos a negociacidén en la Bolsa de Barcelona y
para el supuesto de que fuese necesario un namero
minimo de suscriptores, Caixa Tarragona suscribiréa
un contrato de contrapartida en los términos
habituales para este tipo de operacidén. -----------

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS. -------c-c--mmmmmmmmm e o

16.1 Representacidén y otorgamiento de escritura

Los Bonos estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en
el Real Decreto 926/1998, y se constituirdn como
tales en virtud de su inscripcién en el
correspondiente registro contable. La Escritura de
Constitucidén surtird los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del

Mercado de Valores. -----------c--- - — - -
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Los titulares de los Bonos serdn identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segln
resulte del registro contable llevado por SCLBARNA,
que sera designado como entidad encargada del
registro contable de los Bonos en la Escritura de
Constitucidédn del Fondo de forma que se efectie la
compensacién y liquidacidén de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento gque respecto de
valores admitidos a cotizacién en la Bolsa . de
Valores de Barcelona, Yy representados media‘te
anotaciones en cuenta tenga establecidas o ;que
puedan ser aprobadas en un futuro por SCLBARNA;ﬁ___

16.2 Designacidén de 1la entidad encargaqé del
registro contable. -------c-c-cmccmana 41 -----

La Sociedad Gestora, por cue#fa 3%
representacién del Fondo, designa en SCLBAéNA como
entidad encargada del registro contable de la
emisién de los Bonos, designacién que se efectla a
los efectos del articulo 45 del Real Decreto

116/1992. == - - mm e m e e e



Dicha designacién sera objeto de inscripcién en
los Registros Oficiales de la CNMV. ---------------

SCLBARNA tiene su domicilio en 08007 Barcelona,
paseo de Gracia, 19. ----------------°"°"°"°""°"77TTTTOO

16.3 Caracteristicas de los valores gque se
representaran mediante anotaciones en cuenta. -----

En cumplimiento de 1lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, 1la denominacién,
namero de unidades, valor nominal y demas
caracteristicas y condiciones de la emisidén de
Bonos gque se representan por medio de anotaciones
en cuenta son las gque se hacen constar en esta
Seccién IV de la presente Escritura. ----------°"77"

16.4 Depdsito de copias de la Escritura de
Constitucidn. ---------==-=----=-=----------ooommTTo

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una Vvez
otorgada la presente Escritura de Constitucidn, Yy
antes de la Fecha de Suscripcién de los Bonos,
depositard una copia de la misma en la CNMV, y no
mas tarde del segundo Dia Habil anterior a la Fecha
de Desembolso, depositard otra copia en SCLBARNA a

efectos de su incorporacién en los registros
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previstos en 1los articulos 7 y 92 de 1la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.
Posteriormente, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, depositara otra copia de
la Escritura en la Bolsa de Valores de Barcelona.
La Sociedad Gestora en nombre del Fondo, SCLBARNA o
la entidad aplicada en la que delegue sus
funciones, y el organismo rector de la Bolsa,/ae
Valores de Barcelona, deberan tener en todo moméﬁto
a disposicidén de los titulares y del pﬁbliq@ en
general copia de la presente Escritura pﬁbliéa, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo;s del
Real Decreto 116/1992. ~—--c-mocommmo oo

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva representacién por medio de anotaciones
en cuenta, se realiza al amparo del articulo

gquinto, apartado 9 de la Ley 19/1992, de 1lo



dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, del Real Decreto 116/1992 y demas
disposiciones que resulten aplicables. -----------=

17.1 Practica de la primera inscripcidn. ------

Los Bonos, valores representados mediante
anotaciones en cuenta, se constituirdn como tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable, de conformidad con lo previsto
en el Real Decreto 116/1992, v, asimismo, con 1los
plazos y procedimientos habituales de la entidad
encargada del mismo, SCLBARNA. ------=-------=--=---

17.2 Legitimacién registral y certificados de
legitimacidén., ------~==--=----------s---moomoooomo-

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumird titular legitimo y, en consecuencia,
podrad exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacidén para la

transmisién y el ejercicio de los derechos
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derivados de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podrd acreditarse mediante la
exhibicidén de certificados de 1legitimacién en el
que constaran las menciones legalmente exigidas. --

Dichos certificados no conferiran mas derechos
que los relativos a la legitimacidén. --------------

17.3 Transmisidn de los Bonos.-------=-----c----

Los Bonos podran ser 1libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho vy de
acuerdo con las normas de la Bolsa de Valores de
Barcelona. La titularidad de cada  Bono sé
transmitira por transferencia contable. ‘La
inscripcién de la transmisidén en favor lﬁel
adquirente en el registro contable produciréJ4los
mismos efectos que la tradicién de los tituios Yy
desde este momento la transmisidén sera oponi}le a
terceros. En este sentido, el tercero que adquiera
a titulo oneroso los Bonos representado por
anotaciones en cuenta de persona que, segtn los

asientos del registro contable, aparezca legitimada



para transmitirlos no estara sujeto a
reivindicacidén, a no ser dJque e€n el momento de la
adquisicién haya obrado de mala fe o con culpa
grave de conformidad con el articulo 12 del Real
Decreto 116/1992. ----------------=-----=°--"7=°7°7°7°7°7

17.4 Constitucién de derechos Y gravamenes
sobre los Bonog. ---------=-=-------------S-SsmomToTool

La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. La constitucidédn del gravamen
serd oponible a terceros desde el momento en que se
haya practicado la correspondiente inscripcién. ---

Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. ---------

18. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS
COMPLEMENTARIOS., =-==----====----------m------c-=-===-

Con el fin de consolidar 1la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Préstamos y
los Bonos, o, en general, transformar las

caracteristicas financieras de los Bonos emitidos,
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asi como complementar la administracidén del Fondo,
la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procederda en el presente acto de otorgamiento de la
Escritura de Constitucidn, a formalizar los
contratos y  operaciones que se reseflan a
continuacién, de conformidad con 1la normativa
aplicable. --------------------=----------------ooc

La Sociedad Gestora Yy Caixa TarragoTé
manifiestan que las descripciones resumidas de lbs
contratos contenidas en esta estipulacidn recogen
la informacién mas sustancial y relevante de /ada
uno de ellos y reflejan fielmente el conteniqé de
los mismos. —~—————~——————-——-———-—-——--—--——-;————

18.1 Modificacidén de los contratos relativos al

La Sociedad Gestora podrad prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo
y sustituir a cada uno de los prestadoreg de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e,

incluso, caso de ser necesario, podra celebrar



contratos adicionales, siempre que conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso, tales actuaciones requeriran 1la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV, o su autorizacién previa caso de ser
necesaria, u organismo administrativo competente y
su notificacién a la Agencia de Calificacidén, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacién. Asimismo, tales actuaciones no
requerirdn la modificacién de la Escritura de
Constitucién en tanto no den lugar a la
modificacién del Orden de Prelacidén de Pagos del
Fondo. —----=--mmm e e e e s e —m——m- - -

18.2 Sustitucidén de los participantes ---------

En caso de incumplimiento de sus obligaciones
contractuales o si se adoptara una decisidn
corporativa, normativa o judicial para la
liquidacidn, disolucidn o intervencién de
cualquiera de los participantes en la presente
operacién de titulizacidén, o cualquiera de ellos
solicitara ser declarado en situacidén de concurso,

o se admitiera a tramite la solicitud presentada
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por un tercero, la Sociedad Gestora podra resolver
los correspondientes contratos que 1les 1ligan al
Fondo siempre que dicha resolucidén sea permitida al
amparo de la legislacidén aplicable. Producida la
terminacién del Contrato y en el supuesto de que la
legislacidén aplicable asi 1lo permita, el nuevo
participante serda, en su caso, designado por la
Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma
que no se perjudique la calificacidn otorgada a los
Bonos emitidos por el Fondo por la Agencia &e
Calificacién. -———---———-—-——-——-—--—-————————--5}—

Cualquier sustitucidn se comunicarida a la CN&V,
a la Agencia de Calificacidén y al Cedente. --------

18.3 Subcontratacidén de los participantes------

Los participantes en la operaciéq, | de
titulizacidén GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA l,fFONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS, conforme j} sus
respectivos contratos, estaran facultadosT{para

subcontratar o delegar en terceras personas de



reconocida solvencia y capacidad la prestacidén de
cualquiera de los servicios comprometidos, siempre
que sea legalmente posible Yy (i) medie el
consentimiento previo por escrito de la Sociedad
Gestora, (ii) no se vea perjudicada la calificacidn
otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién, y siempre que (iii) el subcontratista
o delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accién en demanda de responsabilidad contra el
Fondo, asi como para extinguir dichos subcontratos
y/o delegaciones. En cualquier caso, dicha
subcontratacién o delegacién no podra suponer
ningtn coste o gasto adicional para el Fondo ni
para la Sociedad Gestora. No obstante cualquier
subcontrato o delegacidén, 1los participantes no
quedaran exonerados ni liberados de ninguna de las
responsabilidades reguladas por los
correspondientes contratos. ----------------------

La subcontratacidén o sustitucidén no perjudicara
la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacién. Cualquier subcontratacidén sera
notificada por la Sociedad Gestora a la CNMV, Yy
contard, en caso de ser legalmente necesario, con

su autorizacién previa. ------------------m-o——mmoo
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En relacidén con la subcontratacién o delegacidn

— de las funciones de Administracidn del
Administrador se estard especificamente y en

particular a lo dispuesto en la Estipulacidn

10.1.11 de la presente Escritura y en el Contrato

de Administracidn. -------------cem--mommm oo

— Todos los contratos gque se describen a
continuacién se resolveran en el supuesto de que no
se confirmen 1las calificaciones provisionLles
otorgadas por la Agencia de Calificacidn. '*“f’ﬁ—_
Un ejemplar de todos y cada uno dgffﬁos
Contratos a que se refiere la presente estipuiécién
se protocolizan en acta separada. -----------f-----
- 18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a ?ipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). { -------
La Sociedad Gestora, en nombre delg Fondo,
dispondra en el Agente de Pagos, de acuer@B con 1lo
previsto en el Contrato de Agencia de Pagos, de una

. /
cuenta bancaria abierta a nombre del Fondo por la

Sociedad Gestora denominada “Cuenta de Tesoreria” a



través de la cual se realizaran, en cada Fecha de
Cobro, todos los ingresos que el Fondo deba recibir
del Cedente procedente de los Préstamos y en virtud
de la cual el Agente de Pagos garantizarad una
rentabilidad variable a las cantidades depositadas
en la misma. =---------=-=--------=-------=------°-

Seran depositadas en la Cuenta de Tesoreria
todas las cantidades liquidas que perciba el Fondo,
gque en su mayor parte procederan de los siguientes
conceptos: ~-----------------------ooooooTmTmTTETTT

(i) Importe efectivo por el desembolso de la
suscripcién de la Emisidén de Bonos. --------"-"""""""

(ii) Disposicién del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales. -------------------"°=-"°"°°°7

(iii) Las cantidades que sean abonadas al Fondo
derivadas del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses. -----—=m==-=-- - - - = - -m------------o-o--sss

(iv) Las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de
Principales. =-------------=------------------oooo-

(v) Las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital

mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda
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efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracidén Tributaria. ----------

(vi) Los importes dispuestos con cargo al Aval
de la Generalitat de Catalunya. ------------------

(vii) Principal reempbolsado e intereses
cobrados de los Préstamos mas cualquier otra
cantidad que corresponda a los Préstamos. ---------

Asimismo, a través de la Cuenta de Tesoreria) se
realizaran todos los pagos del Fondo, siguienddilas
instrucciones de la Sociedad Gestora. --------- Fo--

La Cuenta de Tesoreria no podra tener éaldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos ée la
Cuenta de Tesoreria se mantendran en efect@vo. ----

Caixa Tarragona garantiza un tipo dg: interés
nominal anual, variable trimestralme#te, con
devengo y liquidacidén mensual excepto; para el
primer periodo de devengo de intereses, é%e tendra
una  duracidn inferior (entre la ﬁécha de

f

Constitucidén y el Gltimo dia del mes natural en que



ésta caiga), aplicable para cada periodo de devengo
de intereses (calculado entre el primer dia del mes
natural en actual y el Gltimo dia del mes natural
actual) por los saldos positivos diarios que
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos determinado
para cada Periodo de Devengo de Intereses, Y
aplicable desde el Gltimo dia del mes natural de
cada Fecha de Pago (excepto para el primer periodo
de devengo de intereses que se aplicara desde la
Fecha de Constitucién). Los intereses devengados
que deberadn liquidarse como méaximo el quinto (5°)
Dia HAabil de cada mes, se calculardan tomando como
pase: (i) los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de intereses, Yy (1ii) un afio con
divisor de trescientos sesenta y cinco (365) dias.
La primera fecha de liquidacidén de intereses tendra
lugar el 30 de junio de 2008, devengandose los
intereses desde la Fecha de Constitucién hasta el
30 de junio de 2008, inclusive. -------------------

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Caixa Tarragona
experimentara, en cualquier momento de la vida de

los Bonos, un descenso en su calificacidn
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situdndose por debajo de P-1 segin la escala de
calificacién de Moody's, u otra equivalente
reconocida expresamente por la Agencia de
Calificacidén, la Sociedad Gestora debera llevar a
cabo en un plazo médximo de treinta (30) Dias
Habiles a contar desde el momento que tenga lugar
tal situacidén, alguna de las opciones descritas a
continuacién gque permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados de dicho contrato: ————————————---———-—7—

a. Obtener de wuna entidad con calificac#@n
crediticia minima de su deuda a corto plazo;?ﬁo
subordinada y no garantizada de P-1, segﬁnjzla
escala de calificacién de Moody’s y sin qug por
ello se perjudique la calificacidén otorgada; 'a los

..... /
Bonos por 1la Agencia de Calificacidn, u#. aval

i
_____ incondicional e irrevocable y a ; primer
requerimiento que garantice al Fondo, a [simple
tl

|
- solicitud de la Sociedad Gestora, el pago éuntual

por Caixa Tarragona de su obligacidén de reembolso



de 1las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga la
situacidén de pérdida de la calificacidén P-1 por
parte de Caixa Tarragona. ------=---------=---=-----=

b. Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a
una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada posea una calificacidén minima P-1,
segin la escala de calificacién de Moody’s vy
contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podréd ser diferente a la contratada con
Caixa Tarragona en virtud de dicho contrato. ------

La Sociedad Gestora con posterioridad
trasladard los saldos de nuevo a Caixa Tarragona
bajo el Contrato de Cuenta de Tesoreria, en el caso
de que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de Caixa Tarragona alcanzara nuevamente
la calificacién P-1 segln la escala de Moody’'s. ---

En caso de no ser posibles las opciones a) y b)
anteriores, obtener de Caixa Tarragona o de un
tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo
sobre activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de 1la Deuda Pablica del Estado
espafiol en la Fecha de Desembolso por importe

suficiente para garantizar los compromisos
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establecidos en dicho contrato. ------------------
18.2 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Principales). ------
El Fondo dispondra en Caixa Tarragona de una
cuenta bancaria a nombre del Fondo (la “Cuenta de
Principales”) en la que se depositaran en cada
Fecha de Pago durante el Periodo de Reposicidn las
cantidades que se hubieran destinado a 1la
adquisicidén de activos durante dicho periodo. -----
La Cuenta de Principales no podra tener saldd?
negativo en contra del Fondo. Los saldos de l#}
Cuenta de Principales se mantendran en efectivo. J.
Dichos saldos corresponden a la amortizacién
del principal de los Préstamos que  éon
traspasados, desde la Cuenta de Tesoreria, en‘cada
Fecha de Pago. ——------—-——-————————------———-{—-—-
Caixa Tarragona garantiza un tipo de in%érés

nominal anual, variable trimestralmente, wﬁcon
f
|
devengo vy 1liquidacidén mensual excepto par%j el

primer periodo de devengo de intereses, que tendra



una duracién inferior (entre la Fecha de
Constitucién y el Gltimo dia del mes natural en que
ésta caiga), aplicable para cada periodo de devengo
de intereses (calculado entre el primer dia del mes
natural en actual y el ultimo dia del mes natural
actual) por los saldos positivos diarios que
resulten en la Cuenta de Principales, igual al Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos determinado
para cada Periodo de Devengo de Intereses, Y
aplicable desde el Gltimo dia del mes natural de
cada Fecha de Pago (excepto para el primer periodo
de devengo de intereses Jque se aplicard desde la
Fecha de Constitucidén). Los intereses devengados
que deberdn liquidarse como méximo el quinto (5°)
Dia Habil de cada mes, se calculardn tomando como
pase: (i) los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de intereses, Y (ii) un afio con
divisor de trescientos sesenta y cinco (365) dias.
La primera fecha de liquidacidén de intereses tendra
lugar el 30 de junio de 2008, devengandose los
intereses desde la Fecha de Constitucidén hasta el
30 de junio de 2008, inclusive. -------------------

La Cuenta de Principales se cancelara en la

Fecha de Pago siguiente a 1la Gltima Fecha de
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Reposicidén del Fondo. El remanente de la Cuenta de
Principales se utilizard para la amortizacidén de
los Bonos en la Fecha de Pago siguiente a la Ultima
Fecha de Reposicidén en los términos del apartado
4.9.3 de la Nota de Valores y de la estipulacidn
12.8.2.1 de la presente Escritura. ---------------

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Caixa Tarragona
experimentara, en cualquier momento de la vida de
los Bonos, un descenso en su calificacién
situandose por debajo de P-1 segin la escala de
calificacidén de Moody’s, u otra equivalente
reconocida expresamente por la Agencia _ de
Calificacidén, la Sociedad Gestora debera llevar a
cabo en un plazo maximo de treinta (30) fDias
Habiles a contar desde el momento que tenga ﬁugar

e

tal situacidn, alguna de las opciones descrﬁtas a
continuacidén gque permitan mantener un adﬁfgado
nivel de garantia respecto a 1los comproﬁésos

derivados de dicho contrato: -----------c--ccc----



a. Obtener de una entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, segln la
escala de calificacién de Moody’'s VY sin que por
ello se perjudique la calificacién otorgada a los
Bonos por la Agencia de calificacién, un aval
incondicional e irrevocable Yy a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por Caixa Tarragona de su obligacidén de reembolso
de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Principales, durante el tiempo que se mantenga la
situacién de pérdida de 1la calificacién P-1 por
parte de Caixa Tarragona. -----------"---°""=°7°7°°°7

b. Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a
una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada posea una calificacién minima P-1,
segin la escala de calificacién de Moody’'s Yy
contratar la méxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podrad ser diferente a la contratada con
Caixa Tarragona en virtud de dicho contrato. ------

La Sociedad Gestora con posterioridad
trasladard los saldos de nuevo a Caixa Tarragona

bajo el Contrato de Cuenta de Principales, en el
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caso de que la deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de Caixa Tarragona alcanzara

nuevamente la calificacidén P-1 seglGn las escalas de

En caso de no ser posibles las opciones a) y b)
anteriores, obtener de Caixa Tarragona o de un
tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo
sobre activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de 1la Deuda Piablica del Estado
espafilol en la Fecha de Constitucién del Fondo, por
importe suficiente para garantizar los compromisos;
establecidos. ------------omm e

18.3 Contrato de Préstamo para Gastgé
Iniciales. =-=---moome oo _¥{-

La Sociedad Gestora celebrara, _ én
representacién y por cuenta del Fondo, con qgika
Tarragona un contrato de préstamo subordinadp de
cardcter mercantil por un importe total @e

DOSCIENTOS CUARENTA Y CINCO MIL (245.000) euro {el

"Préstamo para Gastos Iniciales"). ----------------



La entrega del importe del Préstamo para Gastos
Tniciales se realizard en la Fecha de Desembolso
mediante su ingreso en 1la Cuenta de Tesoreria
abierta en el Agente de Pagos. --------"-"-"""°"°7°7

El importe del Préstamo para Gastos Iniciales
se destinard por la Sociedad Gestora al pago de los
gastos de constitucidén del Fondo y Emisién de los
Bonos. En el apartado 6 de 1la Nota de Valores

aparece una estimacidn de dichos Gastos Iniciales y

que se detallan a continuacidn: ----=------"=°-""°""°°7

Tasas CNMV (Registro) 40.609,93
Tasas verificacién Bolsa de Barcelona 10.000,00
Tasas admisién negociacién Bolsa de 2.910,00
Barcelona

Tasas SCLBARNA 2.900,00
Auditoria, Agencia de calificacidn, 188,580,07

Comisién inicial de la Sociedad
Gestora, Asesoramiento Legal y Otros

(notaria, imprenta, etc)

Adicionalmente a los Gastos Iniciales



8PT417257

12/2007

detallados anteriormente, el Fondo, con cargo a los
Fondos Disponibles y de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos, hara frente a los gastos
ordinarios y extraordinarios del Fondo. Se estima
que los gastos ordinarios del Fondo, incluyendo la
comisidén a favor de la Sociedad Gestora y los
derivados del contrato de Agente de Pagos, a cierre
del primer afio de vida del Fondo, ascenderan a
114.500 euros. Dado que la mayor parte de dichos
gastos estén directamente relacionados con el Sal%o
de Principal Pendiente de los Bonos y del Sal%o
Vivo Pendiente de 1los Préstamos y dichos salqgs
descenderdn a lo largo de la vida del Fondo, }os
gastos ordinarios del Fondo también disminuiréniéon
el paso del tiempo. ---------------—-——--———-—-;—-—

Los gastos que se ocasionen con motivo dé la
liquidacidén del Fondo seran a cargo de éste. —i%—-—

La remuneracién del Préstamo para G ;tos
Iniciales se realizard sobre la base de un ti de

interés variable igual al Tipo de Interés de



Referencia de los Bonos vigente en cada momento mas
un margen del 0,1%. E1 pago de dichos intereses
estard sujeto al Orden de Prelacidén de Pagos. -----

Las Fechas de Pago de intereses del Préstamo
para Gastos Iniciales coincidiran con las Fechas de
Pago de los Bonos de acuerdo con lo previsto en la
presente Escritura de Constitucién y en el Folleto
Informativo. ----=--=----==-=-----------=-----------

lLos intereses devengados que deberan abonarse
en una Fecha de Pago determinada se calcularan en
pase a un afio natural compuesto por trescientos
sesenta (360) dias y tomando en consideracidn los
dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses. ---------------=-------=----<

Los intereses del Préstamo para Gastos
Iniciales se 1liquidardn y seradn exigibles al
vencimiento de cada Periodo de Devengo de
Intereses, en cada una de las Fechas de Pago Yy
hasta 1la total amortizacién del Préstamo para
Gastos Iniciales. La primera fecha de liquidacidn
coincidird con la primera Fecha de Pago. ----------

La amortizacién se efectuard en veinte (20)
cuotas, la primera de las cuales tendrd lugar en la

primera Fecha de Pago de conformidad con el Orden
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de Prelacidén de Pagos. ----------------=-—--—-—-—-—-—-——--

La totalidad de 1las cantidades que deban
abonarse a Caixa Tarragona, tanto en concepto de
intereses devengados como en concepto de
amortizacién de principal, devengados por el
Préstamo para Gastos Iniciales, estaran sujetas al
Orden de Prelacidén de Pagos descrito en la seccidn
VII de la presente Escritura y, en consecuencia,
s6lo seradn abonadas a Caixa Tarragona en una
concreta Fecha de Pago, en el supuesto de gque los
Fondos Disponibles en dicha Fecha de Pago sean
suficientes para atender las obligaciones del Fondo
enumeradas en los apartados (i) a (xiii) del Ogyden
de Prelacidn de Pagos para el caso de los interéses
y (i) a (xiv) para el caso del principal y de las
obligaciones del Fondo enumeradas en el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacidén en los apartados
(i) al (xii) para intereses y del (i) al ﬁxiii)
para el principal. U W

Todas las cantidades que, en virtud de 1lo



previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas a Caixa Tarragona se€ haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los Fondos Disponibles permitan dicho pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos Yy, €n su
caso, el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
descritos en la seccién VII de 1la presente
Escritura. -------=-=-=-==-=-------=-------=--=------oF

Las cantidades debidas a Caixa Tarragona Yy no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos
anteriores no devengaradn intereses de demora a
favor de éste. -----—-=-------=-----------------=-ooo

E1l Préstamo para Gastos Iniciales se resolvera
en el supuesto de gque no se confirmen como
definitivas, antes de la Fecha de Suscripcidn, las
calificaciones provisionales otorgadas por la
Agencia de Calificacibén. -----------=--=--------=----

18.4 Aval de la Generalitat. -------=--=---=----~

Los términos del Aval de la Generalitat se
detallan en la estipulacidén 12.12.2 de la presente
ESCritura. --—-------=-==m====@;==c;@&- oo --—-—----

Se adjunta una copia de 1la Resolucidén del
Departamento de Economia y Finanzas de la

Generalitat de Catalunya por la que se otorga el



8P7417259

1272007

Aval como ANEXO 5 a la presente Escritura. --------
18.6 Contrato de Permuta Financiera de
Interegses., ------------c------cm-- o mm—mmmmm e mmm— -
La Sociedad Gestora celebrara, en
representacidén y por cuenta del Fondo, con Caixa
Tarragona un Contrato de Permuta Financiera de
Intereses o Swap, en modelo CMOF, cuyos términos
mas relevantes se describen a continuacidén. -------
En virtud del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, el Fondo realizarda pagos a Caixa
Tarragona calculados sobre el tipo de interés de
los Préstamos y como contrapartida Caixa Tarragona
realizard pagos al Fondo calculados sobre el tipo
de interés de los Bonos mads un margen, todo ello
segin las siguientes reglas: ------------=---------
Parte A: El1 Fondo, representado por la Socieéad
Gestora -------------------------------o-—oo-—o F--
Parte B: Caixa Tarragona -----=------------- -~
- Fechas de Liquidacién: las fechas de

ligquidacién coincidirdn con las Fechas de Pago de



los BONOS. --—-==—=-=====--==—=---——-—=--=-----=---=-=-=-=

- Nocional de 1la Permuta: serd el importe
resultante de sumar el Saldo de Principal Pendiente
de Pago de los Bonos de cada una de las clases,
excluida la Clase D, en la Fecha de Determinacidén
anterior a la Fecha de Liquidacién en curso. ------

- Periodo de Liquidacién de la Parte A: seran
los dias efectivamente transcurridos durante los
tres meses naturales anteriores a la Fecha de
Liquidacién en curso. Excepcionalmente el primer
periodo de liquidacién tendrda una duracidn
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la fecha del presente otorgamiento (incluida)
y el 0dltimo dia del mes natural anterior a la
primera Fecha de Pago (incluida). ----------------~

- Cantidad a pagar por la Parte A: sera el
resultado de sumar (i) la cantidad de los intereses
ordinarios cobrados e ingresados al Fondo, de 1los
préstamos durante el Periodo de Liquidacién de la
Parte A y (ii) la cantidad de intereses cobrados de
la Cuenta de Principales durante el Periodo de
Liquidacién de la Parte A. -------==---=------=-----

- Periodo de Liquidacién de la Parte B: seran

los dias efectivamente transcurridos entre dos
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Fechas de Liquidacidén consecutivas, incluyendo la
primera y excluyendo la UGltima. Excepcionalmente,
el primer periodo de 1liquidacién tendria wuna
duracidén equivalente a 1los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Desembolso
(incluida) y 1la primera Fecha de Liquidacién
(excluida) . =-------m-mm s e

- Cantidad a pagar por la Parte B: serd el
resultado de aplicar el Tipo de Interés de la Parte
B al Importe Nocional de la Permuta en funcién del
nimero de dias del Periodo de Liquidacién de 1la
Parte B, -----------mmmm e ;——

- Tipo de Interés de la Parte B: serd para fcada
Periodo de Liquidacién de la Parte B el T&pg de
Interés Nominal Medio Ponderado de todosg los Bglos,
excluida la Serie D, mds un margen de O,SS%wZEste
margen se incrementard en el coste actual del;puevo

i
!
Administrador, en caso de sustitucidén. ------}f<4----
- La base de liquidacidn serd Act/360.---

Las cantidades a pagar de acuerdo con el



Contrato de Permuta Financiera de Intereses Se
liquidaran de forma que, si las dos partes deben
hacerse reciprocamente pagos, aquella Parte cuyo
importe sea mayor, quedara obligada a realizar un
pago por la cantidad en exceso. --------""""777TTT0

Supuestos de incumplimiento del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses ------------=-°-°77°7"7

Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de 1la cantidad que le
correspondiera satisfacer a la Parte B, la parte de
esa cantidad no satisfecha serd liquidada en la
siguiente Fecha de Pago siempre que la Parte A
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
orden de Prelacién de Pagos. Si esta circunstancia
de impago se produjera en dos Fechas de Pago
consecutivas, el Contrato de Permuta podrd gquedar
resuelto a instancias de la Parte B. En caso de
resolucién, la Parte A, si procede, 1la obligacidn
del pago de la cantidad liquidativa prevista en los
términos del Contrato de Permuta, y todo ello de
conformidad con el Orden de Prelacidén de Pagos. Sin
perjuicio de lo anterior, salvo en una situacidn

permanente de alteracién del equilibrio financiero
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del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacidn y
por cuenta del Fondo, tratard de suscribir un nuevo
contrato de permuta financiera de intereses en
condiciones sustancialmente idénticas al anterior.
Si en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera
frente a sus obligaciones de pago por la totalidad
de la cantidad que le correspondiera satisfacer a
la Parte A, la Sociedad Gestora podra optar por
resolver el Contrato de Permuta Financiera de
Intereses. En este caso, la Parte B asumira, si
procede, la obligacidén del pago de la cantid?g
liguidativa prevista en el Contrato. Si la Socie?ad
Gestora ejerciera esa opcidén de cancelacién
anticipada deberd buscar una entidad financiera
alternativa que sustituya a la Parte B, lo més
rapidamente posible. ------------------------------
La cantidad liquidativa serd calculada por la
Sociedad Gestora, como agente de célcul?,: en
funcién del valor de mercado del Contra&of de

Permuta Financiera de Intereses. ------=-==----=—--=--



Descenso de la calificacién crediticia de la
Parte B --—----remmmmmm s e e s s s s s e s mmm o s m s mm e

En el supuesto de que la deuda no subordinada y
no garantizada a largo plazo de la Parte B
experimentara, en cualquier momento de la vida de
los Bonos, un descenso de su calificacidén, segin la
Agencia de Calificacidn correspondiente, se deberan
realizar las siguientes actuaciones: --------------

(i) 8i, en cualquier momento a lo largo de 1la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
de Calificacién Requerido (“Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacidn”), la Parte B llevara
a cabo alguna de las siguientes medidas en el plazo
de treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia de
dicha circunstancia: -----------==-==-=----------~-~

1) Obtener un Sustituto con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido (o bien gque el Sustituto
cuente con un Garante con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido). ----------==--------------

2) Obtener un Garante con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido. ------==----=--==-------~----

3) Constituir un depdsito en efectivo o de

valores a favor del Fondo en una entidad con una
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calificacién de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segin la
escala de calificacidén de Moody’'s, por un importe
que no tenga un impacto negativo para la
calificacidn de los BONOS. ---=-==-=--m=oc-co—-____

(ii) Si, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisidén de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Segundo Nivel
de Calificacidén Requerido (“Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacién”), 1la Parte B,
actuando de forma diligente, procurard, en el plazo
mas breve posible: ----------moooe f-

1) Obtener un Garante con el Segundo Nivel!de
Calificacidén Requerido; O =---=---eccomcomoaoo_ o :;-—

2) Obtener un Sustituto con el Segundo Nivel de
Calificacidén Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Segundo Niv?l de
Calificacidn Requerido) . ---------commmmoo__

|
3) Mientras no se lleven a cabo |/ las

alternativas descritas anteriormente, la Parte B



deberd, en el plazo de treinta (30) Dias Habiles
desde la ocurrencia del Incumplimiento del Segundo
Nivel de Calificacién, constituir un depdsito en
efectivo o de valores a favor del Fondo en una
entidad con una calificacidén de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada igual a P-1
segin la escala de calificacién de Moody’s, por un
importe que no tenga un impacto negativo para la
calificacién de los Bonos. --------------"°"°""°7°°7°°°7

Las obligaciones de la Parte B bajo 1las
secciones (i) y (ii) anteriores, asi como las
Ccausas de Vencimiento Anticipado que se deriven de
ellas, sdélo estaran en efecto mientras se mantengan
las causas que motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificaciodn, respectivamente.
El importe del depbésito que hubiera sido realizado
por la Parte B bajo las secciones (i) y (ii)
anteriores serd devuelto a la Parte B cuando cesen
las causas que motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacién, respectivamente.

“Garante” significa aquella entidad que

proporciona una garantia incondicional, irrevocable
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y a primer requerimiento con respecto a las
obligaciones presentes y futuras de la Parte B (la
“Garantia”), vy siempre que (A) una firma de
abogados proporcione una opinidén legal confirmando
que ninguno de los pagos efectuados por dicha
entidad a la Parte A bajo la Garantia estéd sujeto a
deducciones o retenciones por o a cuenta de un
tributo; o (B) la Garantia determina que, si dicha
deduccidn o retencidn existe, el pago efectuado por
dicha entidad se verd incrementado en aquella
cantidad necesaria para que el pago neto recibido
por la Parte A sea igual a aquella cantidad que %a
Parte A hubiera recibido de no haber existido;ﬁa
deduccidédn o retencidn. -------------------------t--

“Sustituto” significa aquella entidad quej se

subrogue en la posicidn contractual de la Parﬁe B
i

en el Contrato de Permuta Financiera de Intere#es o

que suscriba un nuevo contrato de pe%muta

financiera de intereses con la Parte A, en térﬁinos

sustancialmente idénticos al Contrato de Permuta



Financiera de Intereses (lo cual serd confirmado
por la Parte A, actuando de forma diligente), Yy
siempre que (A) una firma de abogados proporcione
una opinién legal confirmando que ninguno de los
pagos efectuados por dicha entidad a la Parte A
estd sujeto a deducciones o retenciones por O a
cuenta de un tributo; o (B) si dicha deduccidén o
retencién existe, el pago efectuado por dicha
entidad se verd incrementado en aquella cantidad
necesaria para que el pago neto recibido por la
Parte A sea igual a aquella cantidad que la Parte A
hubiera recibido de no haber existido la deduccidn
o retencidén. Dicha entidad, a todos los efectos,
pasard a ser considerada la Parte B en el Contrato
de Permuta Financiera de Intereses o en el nuevo
contrato de permuta financiera de intereses que se
SUSCriba. —-—--- e mm e e m e e e m e mm

Una entidad contard con el “Primer Nivel de
Calificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacién de Moody'’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacién es P-1 y la
calificacién de Moody’s para su deuda a largo plazo

no subordinada y no garantizada es igual o superior
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a A2, y (B) en el caso de que dicha entidad no
cuente con una calificacidén de Moody'’s para su
deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si la calificacidén de Moody'’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
es igual o superior a Al. -------=---------——--—-———-

Una entidad contard con el “Segundo Nivel de
Calificacidén Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacién de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacién es 1igual ﬂo
superior a P-2 y la calificacidén de Moody'’s parajAu
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizjda
es igual o superior a A3, y (B) en el caso defhue
dicha entidad no cuente con una calificacidén de
Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada, si la calificacidén de Moéjy's
para su deuda a largo plazo no subordinada ‘a no
garantizada es igual o superior a A3. ------------

Todos los costes, gastos e impuestos en que se



incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B. -----

Asimismo, los pagos de intereses y de principal
a los inversores de los Bonos de la Serie AG
dependen también del Aval cuyos términos Yy
condiciones esenciales se describen en la
estipulacién 12.12.2 de la presente Escritura y se
resefian sucintamente en la Nota de Valores. -------

18.7 Contrato de Direccidén y Suscripcidén de la
Emisién de los Bonos. ~-----=--------=------=--=-=-=-=-

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebrara un Contrato de
Direccién y Suscripcién de la Emisidén de los Bonos
con Caixa Tarragona y con Depfa Bank plc como
Entidades Directoras de la Emisidén de los Bonos.
Asimismo Caixa Tarragona sera la Entidad
Suscriptora de las Series AS, B, C y D y Depfa Bank
plc serd la Entidad Suscriptora de la Serie AG (en
adelante, las “Entidades Suscriptoras”). ----------

Los términos del Contrato de Direccién y
Suscripcién de la Emisidén de 1los Bonos, Yy, en
concreto, el compromiso de suscripcidén de las
Entidades Suscriptoras se recogen en la

estipulacién 13.5 de la presente Escritura. -------
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Caixa Tarragona y Depfa Bank plc no percibirén
remuneracién por el compromiso de suscripcidén de
los Bonos ni, en particular por sus actuaciones
como Entidades Directoras. ------=------------------

18.8 Contrato de Agencia de Pagos.-------------

Agente de Pagos y Entidades Depositarias-------

Podran ser entidades depositarias cualquiera de
las entidades participantes en SCLBARNA. ----------

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidén
del Fondo, suscribe en 1la fecha del presente
otorgamiento un Contrato de Agencia de Pagos c01;1
Caixa Tarragona para realizar el servicﬁg
financiero de la Emisidén. ---------------------- 5¥—

Caixa Tarragona sera designada Agente de Pag%s.
Todos 1los pagos a realizar por el Fondo a los
titulares de los Bonos se realizardn a través del
Agente de PagosS. ---------------------o---ooo- jmm ==

Las obligaciones que asumir@ el Agente dei?agos
contenidas en el Contrato de Agencia de Pag&é son

resumidamente las siguientes: ---------------------



a. En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo,
antes de 1las 11:00 horas (hora CET), mediante
ingreso en la Cuenta de Tesoreria con valor ese
mismo dia, el importe total por la suscripcidn de
la Emisién de Bonos. ----=------------=--=--------=---

b. En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y de reembolso
del principal de 1los Bonos, una vez deducido el
importe total de la retencién a cuenta por
rendimientos del capital mobiliario que proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacién fiscal
aplicable. -----------=---------=--------------=oos

Sin perjuicio de lo anterior, Caixa Tarragona
encomendard la funcién de liquidacién de pago de
los titulares de los Bonos a ACA, S.A . SOCIEDAD DE
VALORES, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Agencia de Pagos. ACA, S.A. SOCIEDAD DE
VALORES, renunciard a ejercitar cualquier accidn
en demanda de responsabilidad contra el Fondo, asi
como a extinguir dicho subcontrato salvo de
conformidad con lo dispuesto en el Contrato de
Agencia de Pagos. En cualquier caso, dicha
subcontratacién o delegacién no podra suponer

ningGn coste o gasto adicional para el Fondo. No
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obstante, cualquier contrato o delegacidn, el
Agente de Pagos no quedard exonerado ni liberado de
ninguna de las responsabilidades reguladas en el
Contrato de Agencia de Pagos. -----------=-=---~-----

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfara en
cada Fecha de Pago de los Bonos durante la vigenci%
del contrato, una comisidén de 3.000 €, impuest%g
incluidos en su caso, en cada Fecha de Pagﬁ,
siempre que el Fondo disponga de liquiaez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Pre1a¢ién
de PagoS. --=----------------------e----o-o-o--- ‘;———

En el supuesto de que el Fondo no dispusiefa de
liquidez suficiente para satisfacer la totalidad de
la comisién, los importes no pagados se acumularan
sin penalidad alguna a la comisidén que corresponda
pagar en la siguiente Fecha de Pago, a no¥ser que
se mantuviera dicha situacidn de iliquidez,ﬁen cuyo
caso los importes debidos se iré&n acumulando hasta

agquella Fecha de Pago en gque dicha situacidn



hubiese cesado. -------==---=----=---=---=--=-==------

El Contrato de Agencia de Pagos quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que la
Agencia de Calificacién no confirmara antes de la
Fecha de Suscripcidn, como finales, las
calificaciones asignadas con cardcter provisional a
cada una de las clases de Bonos, o en caso de
resolucién del Contrato de Direccidén y Suscripcidn
de la Emisidn de Bonos. --=----=------=------=-=---=

Sustitucién del Agente de Pagos --------=-------

La Sociedad Gestora estd facultada para
sustituir al Agente de Pagos (en todas o alguna de
sus funciones) siempre que ello esté permitido por
la legislacién vigente y se obtenga, en caso de ser
necesario, la autorizacién de las autoridades
competentes. La sustitucién se comunicara a la
CNMV, a la Agencia de Calificacidén y al Cedente. --

En el supuesto de que la calificacidén del
Agente de Pagos otorgada por la Agencia de
Calificacién para su riesgo a corto plazo fuera
rebajada a una calificacién inferior a P-1 en el
caso de Moody'’s, la Sociedad Gestora deberd poner
en practica, por cuenta del Fondo, en un plazo

maximo de treinta (30) Dias Habiles para Moody'’'s a
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contar desde el momento que tenga lugar tal
situacidén y previa comunicacidén a la Agencia de
Calificacidén, alguna de las opciones necesarias
dentro de las descritas a continuacidén que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivados de las funciones
contenidas en el contrato de Agencia de Pagos y no
se vea perjudicada la calificacidén otorgada a log
Bonos por la Agencia de Calificacidén: -------------

(i) Obtener garantias o compromisos similareg de
una entidad o entidades de crédito con calificatidén
para su deuda a corto plazo no inferior qf P-1
otorgada por Moody' s u otra explicitémente
reconocida por la Agencia de Calificaciég# que
garanticen los compromisos asumidos por el ’
de PagosS. =~------mmmm e e e

(ii)Sustituir al Agente de Pagos po

entidad con calificacién para su deuda al corto
plazo no inferior a P-1 otorgada por Moody’s u otra

explicitamente reconocida por la Agencia de



Calificacién, para que asuma, en las mismas
condiciones, las funciones de la entidad afectada
establecidas en su respectivo contrato. ----------°

Si Caixa Tarragona fuera sustituido como Agente
de Pagos, la Sociedad Gestora estard facultada para
modificar la comisién en favor de la entidad
sustituta que podrd ser superior a la establecida

con Caixa Tarragona en el Contrato de Agencia de

Asimismo, el Agente de Pagos podra dar por
terminado el Contrato de Agencia de Pagos previa
notificacién a la Sociedad Gestora con una
antelacién minima de dos meses, de acuerdo con los
términos establecidos en el Contrato de Agencia de
Pagos, y ~siempre que (1) otra entidad de
caracteristicas financieras similares a Caixa
Tarragona y con una calificacién crediticia a corto
plazo al menos igual a P-1 en el caso de Moody’'s u
otra equivalente reconocida explicitamente por la
Agencia de Calificacién, aceptada por la Sociedad
Gestora, sustituya a éste en las funciones asumidas
en virtud del contrato de Agencia de Pagos, (ii) se
comunique a la CNMV y a la Agencia de Calificacidn

vy (iii) no se perjudique la calificacidén otorgada a
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los Bonos por parte de Moody’s. Adicionalmente, la
terminacidén no podrd producirse, salvo autorizacidn
de la Sociedad Gestora, hasta el dia 20 del mes
siguiente al mes de la Fecha de Pago siguiente a la
notificacidén de terminacidén. En caso de sustitucidn
motivada por la renuncia del sustituido, todos los
costes derivados del proceso de sustitucidn seran
soportados por este Gltimo, asi como cualquier
incremento de la comisidn del nuevo Agente de
Pagos. Los costes administrativos y de gestidn
derivados del proceso de sustitucidn del Agente de
Pagos, como consecuencia de la pérdida de
calificacidén, seradn por cuenta del Agente de Pagos
sustituido. ----------=---“---“----—-—---------------

Publicidad de los importes a pagar Yy
establecimientos a través de los cuales se atende#&
el servicio financiero de la Emisidén ------------ %-

El pago de intereses y amortizaciones [se
anunciard utilizando canales de general aceptacidén

por el mercado (Boletin de Cotizacidén de la Bolsa



de Valores de Barcelona) que garanticen una
difusién adecuada de la informacién, en tiempo ¥y
contenido. -—---=--------------s-------—s-o—o oo

Fechas de Notificacién de los pagos a realizar
por el Fondo en cada Fecha de Pago ---------=-------

Las Fechas de Notificacién de los pagos a
realizar por el Fondo en cada Fecha de Pago seran
los dias 14 de enero, abril, julio y octubre de
cada afio, o el Dia H&bil inmediatamente siguiente
en caso de que éstos no lo fueran. ------------=---

18.9. Contrato de Intermediacidén Financiera ---

Por Gtltimo, la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, remunerara a
Caixa Tarragona por el proceso de intermediacidn
financiera desarrollado y que ha permitido la
transformacidén financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la adquisicidén de 1los
Préstamos y la calificacién otorgada a cada una de
las Series de Bonos. ---------=-==--=---=-----------~

La remuneracidén a Caixa Tarragona por este
concepto consiste en una cantidad variable vy
subordinada igual a la diferencia entre los
ingresos y gastos devengados anualmente, de acuerdo

con la contabilidad oficial del Fondo, minorada, en
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su caso, por el importe correspondiente a bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores, que
puedan ser compensadas para corregir el resultado
contable del ejercicio, a efectos de la liquidacidn
anual del Impuesto sobre Sociedades. --------------

Dicha remuneracidén se devengara anualmente al
cierre de cada uno de los ejercicios econdmicos del
Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, la liquidacidn
de la remuneracidén se efectuara parcialmente y a
cuenta en cada una de las Fechas de Pago. ---------

El ajuste del Margen de IntermediaciQA
Financiera (entre 1las cantidades avanzadas vy lés
que resulten del cierre contable anual del Fondo)
se realizard en la primera Fecha de Pago del afio
posterior al cierre contable, de acuerdo con el
Orden de Prelacidn de Pagos y el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacidn, cuando del referido ajuste
resulte a pagar una cantidad por el Fondo a Faixa
Tarragona. .

Seccidén VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.



19 GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. --------
19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. ------
Las obligaciones Yy las actuaciones que
realizarid la Sociedad Gestora para el cumplimiento
de sus funciones de administracién y representacidn
legal del Fondo se describen, con caracter
meramente enunciativo, y sin perjuicio de otras
funciones, en el apartado 3.1.1 de 1la presente
Escritura de Constitucidébn. ---------=--==--=-------
19.2 Subcontratacidn. -------------=-----------
La Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidn de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcidén de administracién y representacidén legal
del Fondo de acuerdo con lo establecido en el
apartado 3.1.3 de 1la presente Escritura de
Constitucidn. -------=-------- - mmm o m o mm— - —
19.3. Régimen fiscal del Fondo. ---=-=-----------
De acuerdo con lo establecido en la Ley
19/1992; el Real Decreto 926/1998, el Real Decreto
Legislativo 4/2004, la Ley 37/1992, el Real Decreto
1777/2004, el Real Decreto Legislativo 1/1993 y la

disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994, las
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caracteristicas propias del régimen fiscal del
Fondo, en cada uno de los impuestos mas relevantes
son, fundamentalmente, las siguientes: ------------

- La constitucién del Fondo estd sujeta vy
exenta del concepto “operaciones societarias” del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados (apartado 10 del articulo 5°
de la Ley 19/1992). -------------mm e e oo -

- El1 Fondo estd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, al tipo general vigente en cada!
momento, y que en la actualidad se encuentra fijadq
en el 30%, todo ello de conformidad con ;é
disposicidén adicional octava del Real Decreﬁo
Legislativo 4/2004, afiladida por la Ley 35/2006, de
28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacidn parcial!idel
Impuesto sobre Sociedades, sobre la Renta dg No
Residentes y sobre el Patrimonio. =  -------- 7;—~—

- Los rendimientos de los activos%/ que

constituyan ingreso del Fondo no estaran sometidos



a retencién ni a ingreso a cuenta (articulo 59 k
del Real Decreto 1777/2004). --=-------=---=---=-=-~

- Los servicios de gestidén y depbsito prestados
por la Sociedad Gestora al Fondo estdn exentos del
Impuesto sobre el Valor Afiadido (articulo 20.
Uno.18° n. de la Ley 37/1992). ------=-=-=-=--=----

- La emisidn, suscripcién, transmisidn,
amortizacién y reembolso de los Bonos esta exenta
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Yy
Actos Juridicos Documentados (articulo 45.I B
ntmero 15 del Real Decreto Legislativo 1/1993) Yy
del Impuesto sobre el Valor Afiadido (articulo 20.
Uno. 18° de la Ley 37/1992). -------=----=----=-=-°--

- la cesién al Fondo de los Préstamos
constituye wuna operacién sujeta Yy exenta del
Impuesto sobre el Valor Afiadido. ~---------------"-

- Al TFondo le serédan de aplicacidén las
obligaciones de informacién que se contienen en la
Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de
25 de mayo, de coeficientes de inversidn, recursos
propios y obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros, segin modificacidn
introducida por la Ley 19/2003, de 4 de julio,

sobre el régimen juridico de los movimientos de
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capitales y de las transacciones econdmicas con el
exterior y sobre determinadas medidas de blanqueo
de capitales, y la Ley 23/2005, de 18 de noviembre,
de reformas en materia tributaria para el impulso
de la productividad. ---------------=--------------

El procedimiento para cumplir con las citadas
obligaciones de informacién ha sido desarrollado
por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio y en
la Orden Ministerial de 23 de noviembre de 2004,
entre otras normés. ——————————————————————————————— |

- Los pagos recibidos por el Fondo como
consecuencia del Contrato de Permuta de Interes?g
tributardn con arreglo a las normas del Impues£o

sobre Sociedades y no estardn sujetos a retencidn a

cuenta. =----=-"-="-=-f - ——— e — oo -----
19.4 Auditoria de cuentas del Fondo.------ v---
Durante la vigencia de 1la operacidn, glas

i

cuentas anuales del Fondo seran objetoé éde

verificacién y revisidén anualmente por auditoresg’ de

cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el informe



de auditoria de las mismas serdn depositados en el
Registro Mercantil y en la CNMV. -------=-----=-----

El Consejo de Administracién de 1la Sociedad
Gestora, en su reunién del dia 6 de junio de 2008,
ha designado a Deloitte S.L. como Auditor del Fondo
por un periodo de tres afios, esto es, para los
ejercicios 2008, 2009 y 2010. El Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora informara a
la CNMV, a la Agencia de Calificacién y a los
titulares de los Bonos de cualquier cambio que
pudiera producirse en lo referente a la designacidn
de log auditores. -----=---=-=----=-----=--=---------

20. NOTIFICACIONES., ------m-----=------=-----e=-=-

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn y
administracibén del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, 1la informacién
descrita a continuacién y de cuanta informacidn
adicional le sea razonablemente requerida. --------

20.1.Notificaciones ordinarias periddicas ---

La Sociedad Gestora tendréa disponible para el
pliblico toda la documentacién e informacidn
necesaria de acuerdo con la presente Escritura de

Constitucidén., -—--=-----ec-c- e m o
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1. En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacidén y tres (3) Dias Habiles siguientes como
maximo a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora
procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos
los Tipos de Interés Nominales resultantes para
cada Serie de Bonos, para el Periodo de Devengo de
Intereses siguiente. --------------------"-~-“-“-------

2. Trimestralmente, con una antelacidén minima
de un (1) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago,
el Fondo, a través de su Sociedad Gestora/7
comunicard a los tenedores de los Bonos, los/
intereses resultantes de los Bonos de cada Seriej.

i
junto con la amortizacidén de los mismos, segﬁn
proceda, ademis de: ---------------------ooo--o - ;F

I/
i
(i) Las tasas de amortizacidn anticipada reales

f
i
de los Préstamos del Periodo de Determinacién
precedente; ------------------------------------ --

(ii) La vida residual media de los Bojos

estimada con 1las hipdtesis de mantenimiento |{de

dicha tasa real de amortizacién anticipada del



principal de los Préstamos con el resto de
hipbétesis previstas en el apartado 4.10 de la Nota
de Valores; -----=----=-=---------=--------------ooo

(iii) Los Saldos de Principal Pendiente de
Pago, después de la amortizacién a liquidar en cada
Fecha de Pago, de los Bonos de cada Serie y los
porcentajes que dichos Saldos de Principal
Pendiente de Pago representan sobre el importe
nominal inicial de los Bonos; ---------------==--°-°

(iv) Si procediera, se pondra en conocimiento
de los tenedores de los Bonos las cantidades de
intereses y de amortizacidén devengadas Yy 1O
satisfechas por insuficiencia de Fondos

Disponibles, de acuerdo con el Orden de Prelacidn

Las anteriores notificaciones se comunicaran
asimismo a SCLBARNA, la CNMV, el Agente de Pagos Yy
la Bolsa de Valores de Barcelona al menos dos (2)
Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago. ---------

3. Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
final del periodo contable, la Sociedad Gestora
emitird una memoria que recogerd: -----------------

(1) Un informe sobre la cartera de Préstamos

agrupados en el Fondo, el saldo de la Cuenta de
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Principales y la Cuenta de Tesoreria, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el informe del
auditor y un anexo especificando 1los principios
contables aplicados. --==-==----------------------—-
(i) Un informe de gestidn conteniendo:---------

a) El Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos.---

b) El1 porcentaje de Préstamos que ha sido
amortizado anticipadamente. -----------“----------
c) Los cambios producidos en la tasa de
amortizacién anticipada. -----------------"--—-"------ ;
d) El importe de los Préstamos impagados.------ ;

e) El1 importe de los Préstamos Fallidos y ei
porcentaje que representan sobre el total. ------- ;
----- f) La vida media de la cartera de Préstamos.---
g) El tipo medio de la cartera de Préstamos.---

h) El1 Saldo Principal Pendiente de Pago de los
i) En su caso, los importes de inteieges

i

correspondientes a los Bonos devengados y- no



j) Un analisis detallado de la evolucidén del
Fondo y de los factores que han afectado a dichos
resultados. ~=--=--=-----==-=----------=--------oTTEs

k) El importe y las variaciones de los gastos y
comisiones de gestidén producidos durante el periodo
contable. --—--=-=-=----=-=-----=--------oSooooTTEoET

4. La Sociedad Gestora suministrara
trimestralmente a la CNMV y a la Bolsa de Valores
de Barcelona, dentro del mes siguiente a la
finalizacién de cada trimestre, un informe sobre 1la
evolucién de los Préstamos incorporados al Fondo,
asi como el saldo de la Cuenta de Principales y de
la Cuenta de Tesoreria. -----------=------=-=-=-=-°=-

Toda la informacién de caracter plblico del
Fondo podrd encontrarse en el domicilio de 1la
Sociedad Gestora, en la pagina web de la Sociedad
Gestora (www.gesticaixa.com), en las Entidades
Directoras y Suscriptoras, en la Bolsa de Valores
de Barcelona y en el Registro de la CNMV. ---------

20.2.Notificaciones extraordinarias -----------

1. Con motivo de la constitucién del Fondo vy
Emisién de Bonos, una vez otorgada la Escritura de
Constitucidn, la Sociedad Gestora, en

representacién y por cuenta del Fondo, procedera a
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efectuar la notificacidén de 1la constitucidén del
Fondo y de la Emisidén de Bonos, asi como de los
Tipos de Interés Nominales de las Series de Bonos
aplicables al ©primer Periodo de Devengo de
Intereses, que serd el comprendido entre la Fecha
de Desembolso y la primera Fecha de Pago, todo ello
de conformidad con el contenido del Folleto
Informativo y de la presente Escritura, siendo apto
para dicha publicacidén cualquier dia del
calendario, bien sea Habil o inhdbil. -------------
2.La Sociedad Gestora, en representacidén y porf
cuenta del Fondo, informard a los tenedores de los
Bonos de todo hecho relevante que pueda producirse
en relacidén con los Préstamos, con los Bonos, QOn
el Fondo y con 1la Sociedad Gestora, gque quda
influir sensiblemente en 1la negociacién de ;los

Bonos y, en general, de cualquier modificaFién

!

relevante del activo o pasivo del Fondo.| La

i

Sociedad Gestora, en representacidén y por cusnta

del Fondo, informara a los tenedores de los Bonos



de una eventual decisidn de amortizacién anticipada
de los Bonos por cualquiera de las causas previstas
en la presente Escritura, remitiéndose en este
supuesto a la CNMV el acta notarial de liquidacién
vy el procedimiento de ligquidacién seguido. --------

Todas las circunstancias que anteceden seran
comunicadas previamente a la CNMV y a la Agencia de
Calificacién. --------==-=-=---==---------°-°--°=°"°°7°7°°

20.3. Procedimiento de notificacién a 1los
tenedores de los Bonos --------------=--=----"==°TT00

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la
Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de la
forma siguiente: -------------=----------------°7°7

1. Notificaciones ordinarias ---------------°-°-

Las notificaciones ordinarias serdn efectuadas
mediante publicacién en el boletin diario de 1la
Bolsa de Valores de Barcelona, o cualquier otro que
lo sustituyera o de similares caracteristicas, O
bien mediante publicacién en un diario de amplia
difusién en Espafia, ya sea de caradcter econdémico
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podrdn difundir tales

informaciones u otras en interés de los titulares
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de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusién propios de los mercados financieros tales
como REUTERS, BRIDGE, TELERATE, BLOOMBERG o
cualquier otro de similares caracteristicas. ------
2. Notificaciones extraordinarias--------------
Las notificaciones extraordinarias habran de
ser efectuadas mediante publicacidén en el boletin
diario de la Bolsa de Valores de Barcelona, o en
cualquier otro medio de similares caracteristicas,
o bien mediante publicacidén en un diario de amplia‘
difusidén en Espafia, ya sea de caracter econémico7/
financiero o) general, considerandose esaé
notificaciones hechas en la fecha de dicﬁa
publicacién, siendo aptos para las mismas cualqujer
dia del calendario, bien sea Habil o inhé&bil (s?%ﬁn
lo establecido en la presente Escritura). ----- f——-
Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nowﬁnal

determinado para los Bonos de cada una de| las

i
Series para el ©primer Periodo de Devengo\’de

Intereses, serdn comunicados por escrito por la



Sociedad Gestora, antes de la Fecha de Suscripcidn,
a Caixa Tarragona. Asimismo, la Sociedad Gestora
también 1lo comunicard a la CNMV, a la Bolsa de
valores de Barcelona y a SCLBARNA. ---------------°
3. Notificaciones y otras informaciones -------
La Sociedad Gestora podra poner a disposicidn
de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones de interés para los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisidn de similares
caracteristicas. --~-------=--------=--------=-------
20.4. Informacién a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores ------====------=--------=---=-
La Sociedad Gestora procederd a poner en
conocimiento de la CNMV las notificaciones e
informaciones que, tanto con cardcter ordinario
periédico como con caracter extraordinario, se
efectGen segin 1lo previsto en los anteriores
apartados, asi como cualquier informacidén que, con
independencia de lo anterior, le sea requerida por
la CNMV o por la normativa vigente en cada momento.
20.5. Informacidén a la Agencia de Calificacidn
La Sociedad Gestora suministrard a la Agencia

de Calificacién informacidén peribédica sobre la
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situacién del Fondo y el comportamiento de los
Préstamos para que realice el seguimiento de 1la
calificacidén de los Bonos y las notificaciones de
caracter extraordinario. Igualmente facilitara
dicha informacién cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio significativo en las
condiciones del Fondo, en los contratos concertados
por el mismo a través de su Sociedad Gestora o en
las partes interesadas. -----------~---“-“---------~-
Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.------ ,f
21. REGLAS ORDINARIAS Y EXCEPCIONALES DEj

PRELACION Y APLICACION DE FONDOS. ----===--=-=-==- E

En la Fecha de Desembolso, el Fondo dispo dré
de fondos por los siguientes conceptos: ------- ---

(i) Fondos recibidos como consecuencia d la



para Gastos Iniciales. -------------------=-------~
Aplicacidn ------------m----mmmmme o e m e m e
En la Fecha de Desembolso, el Fondo aplicara

los fondos anteriormente descritos a los siguientes

(i) Pagos en concepto de la compra de los
Préstamos Iniciales que son agrupados en el Fondo
en el momento del presente otorgamiento. ----------

(ii) Pago de 1los gastos iniciales del Fondo
segin lo descrito en el apartado 18.3 de la
presente Escritura. -----------------=-------------

(iii) Dotacién del Fondo de Reserva Inicial. --

B) A partir de la Fecha de Desembolsc del Fondo
y hasta la Fecha de Liquidacién del Fondo,
excluida., ---=-------cmcmm e e m e e e e e e e m e

En cada Fecha de Pago que no sea la Ultima
Fecha de Pago ni en la que tuviera Ilugar la
Ligquidacién Anticipada del Fondo, 1la Sociedad
Gestora procederd con caracter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles para Amortizacidén en el
orden de prelacién de pagos que se establece a
continuacién para cada uno de ellos (el “Orden de
Prelacidn de Pagos”): -------------=---—--==~—-—--—-~-~

1. Origen de fondos -------------cccmmmcommunan-
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Los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago
para hacer frente a las obligaciones de pago o de
retencidn relacionadas a continuacién, seran los
importes gque estén depositados en 1la Cuenta de
Tesoreria correspondientes a los siguientes
conceptos: -----------------------------o---o--o---

(1) Ingresos obtenidos de 1los Préstamos en
concepto de principal e intereses calculados en
cada Fecha de Determinacidén del siguiente modo: losﬁ
ingresos obtenidos entre el Gltimo dia del mes/
natural anterior a la Fecha de Determinaciép
anterior, excluido, y el Gltimo dia del mes naturél
anterior a la Fecha de Determinacidn actdél

i

H

incluido salvo para la primera Fecha [ de

Determinacién gque serdn los obtenidos entre

Fecha del presente otorgamiento, incluido,



(iii) E1 importe correspondiente al Nivel
Minimo del Fondo de Reserva requerido en la Fecha
de Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente. --------------=--------------=---oo

(iv) En su caso, las cantidades netas
percibidas por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta y las cantidades percibidas por el Fondo
que compongan el pago liquidativo en caso de
resolucién del citado contrato. -------------=-----

(v) El1 producto de la liquidacién, en su caso,
y cuando corresponda, de los activos del Fondo. ---

(vi) En su caso los importes dispuestos del
Aval de 1la Generalitat de Catalunya destinados
exclusivamente al pago de intereses o amortizacidn
de principal de la Serie AG sin sujecidén al Orden
de Prelacidén de Pagos. -----=-----------------------

2. Aplicacién de fondo8 -----------------=---~--

Con cardcter general, los Fondos Disponibles
serdn aplicados en cada Fecha de Pago a los
siguientes conceptos, estableciéndose como orden de
prelacién en caso de insuficiencia de fonos, el
orden en que se enumeran a continuacién los
distintos pagos: --------=----=-----=--------------

(1) Pago de impuestos y gastos ordinarios y
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extraordinarios del Fondo, incluyendo la comisidn
de la Sociedad Gestora y la comisidén del Agente de
Pagos y excluyendo el pago al Administrador de 1la
comisidn correspondiente por la administracidédn de
los Préstamos, salvo el supuesto de sustitucién
previsto en el apartado 10.4 de 1la presente
Escritura. ----------mmm e
(ii) Pago, en su caso, de la cantidad a pagar
del Contrato de Permuta Financiera de Intereses, y
solamente en caso de resolucidn del contrato por
circunstancias imputables al Fondo, la cantidad
neta que corresponda al pago liquidativo. -------- |
(iii) Pago de intereses devengados de los Bonos
de las Series AS y AG, debidos y no pagados en
fechas de pago anteriores <y reembolso a ;la
Generalitat de los importes que hubiere satisf#cho
al Fondo por la disposicién del Aval para el %ago
de intereses de los Bonos de la Serie AG avalada y
no devueltos en fechas de pago anteriores /Xa

prorrata) . -------mmmm e



(iv) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
AS y AG (a prorrata), devengados desde la Fecha de
Pago anterior. -----------=---------------oooTTTETET

(v) Pago de los intereses de los Bonos de la
Serie B, salvo postergamiento de este pago al
(viii) (octavo) lugar de este orden de prelacidn.
Se procedera al postergamiento de este pago al
(viii) (octavo) lugar en el caso de que en la Fecha
de Pago correspondiente el Saldo Vivo Pendiente
acumulado de los Préstamos Fallidos, sin tener en
cuenta los importes recuperados desde su
declaracidén como Fallidos, fuera superior al 24%
del importe inicial de la Emisién de Bonos,
excluida la Clase D, y siempre y cuando no se
hubiera producido la completa amortizacién de los
Bonos de la Clase A y el reembolso de los importes
debidos a la Generalitat de Catalunya por
ejecuciones del Aval para la amortizacidén de la
Serie AG, y no se fuera a producir en la Fecha de
Pago correspondiente. -----------------=---------o-

(vi) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
Cc, salvo postergamiento de este pago al (ix)
(noveno) lugar de este Orden de Prelacidén. Se

procederd al postergamiento de este pago al (ix)
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(noveno) lugar en el caso de gque en la Fecha de
Pago correspondiente el Saldo Vivo Pendiente
acumulado de los Préstamos Fallidos, sin tener en
cuenta los importes recuperados desde su
declaracidn como Fallidos, fuera superior al 16%
del importe inicial de 1la Emisién de Bonos,
excluida la Clase D, y siempre y cuando no se
hubiera producido la completa amortizacidén de los
Bonos de la Clase A y el reembolso de los importes

debidos a la Generalitat de Catalunya por/

/
ejecuciones del Aval para la amortizacidén de 1#

Serie AG, y la amortizaciédn de la Clase B no qé
fuera a producir en la Fecha de Paéo
correspondiente. --------------m-mmomm e [ -

(vii) Retencién de la Cantidad Disponiblel@éra
Amortizar que sera destinada a la compra de n}g§os
activos durante el Periodo de Reposicidn y u a;vez
finalizado el mismo, a la amortizacidén de los Bénos
de las Series AS, AG, B y C. La amortizacidn d:los

!

Bonos de las Series AS, AG, B y C se realizara



conforme a las reglas establecidas en el apartado
4.9 de la Nota de Valores del Folleto Informativo y
en la estipulacién 12.8.1.2 de la presente
Escritura. ----=----=---====-=-----==------==-=-°°°°

(viii) Pago de intereses devengados pOYr los
Bonos de 1la Serie B cuando se produzca el
postergamiento de este pago del (v) (quinto) 1lugar
en el Orden de Prelacién de Pagos conforme se
establece en dicho apartado. ---------------°"°-77°7°7°7

(ix) Pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C cuando se produzca el postergamiento
de este pago del (vi) (sexto) lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos conforme se establece en dicho
apartado. -------------------------o-o-soooooooooo

(x) Retencién del importe para mantener el
Nivel Minimo del Fondo de Reserva requerido a la
Fecha de Pago correspondiente. =--------------=----

(xi) Pago de intereses de los Bonos de la Serie

(xii) Amortizacién de los Bonos de la Serie D
en su cuantia correspondiente. -------------=------
(xiii) Pago de 1la Cantidad a Pagar por
resolucién de la Permuta Financiera de Intereses

excepto en los supuestos contemplados en el lugar
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(ii) (segundo) anterior. ---------------—-——-——~—-~-—----
(xiv) Pago de intereses del Préstamo para
Gastos Iniciales. -----==-=-----------—“----—— -
(xv) Pago de la amortizacidn de principal del
Préstamo para Gastos Iniciales. ---------=--~--------
(xvi) Pago de la comisidédn de administracidén. En
el caso de que tuviera lugar la sustitucidn del
Administrador de 1los Préstamos a favor de otra
entidad, el pago de la comisidn de administracidn, [
que se devengarda a favor de un tercero, ocupara elf
lugar contenido en el orden (i) (primero) anterior,;
junto con los restantes pagos descritos en dichd
apartado. -——----—-----------—--——————-—————-———-f?
(xvii) Pago del Margen de Intermediac#gn
Financiera. -------==----cm-mommmmm oo ;—-
Se consideran Gastos Ordinarios (en adelaﬁte,
“Gastos Ordinarios”) del Fondo: --------------- 2
a) Gastos que puedan derivarse de i lés

!
verificaciones, inscripciones y autorizacigﬁes

administrativas de obligado cumplimiento. ---------



b) Honorarios de la Agencia de Calificacidn por
el seguimiento Yy el mantenimiento de la
calificacién de los Bonos. ------=-------=-=-------

c) Gastos relativos a la llevanza del registro
contable de 1los Bonos por su representacidn
mediante anotaciones en cuenta, su admisidn a
negociacién en mercados secundarios organizados Y
el mantenimiento de todo ello. --------=-----------

d) Gastos de auditoria de las cuentas anuales.

e) Gastos derivados de la amortizacidédn de 1los

f) Gastos derivados de los anuncios Yy

notificaciones relacionados con el Fondo y/o 1los

g) Comisién de gestién que se devenga
trimestralmente a favor de la Sociedad Gestora. ---
Se consideran Gastos Extraordinarios (en
adelante, “Gastos Extraordinarios”) del Fondo: ----
a) Si fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacidén por la modificacidn de
la Escritura de Constitucidén y de los contratos,
asi como  por la celebracidén de contratos
adicionales. =----~--------mm e mm e ——— o —

b) Gastos necesarios para instar la ejecucidn
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de los Préstamos y los derivados de las
actuaciones recuperatorias que se requieran. ------
c) Gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramiento legal. ------------cmomm o ______
d) Si fuera el caso, el importe remanente de
gastos iniciales de constitucién del Fondo y de
emisién de 1los Bonos que hubiera excedido del
principal del Préstamo para Gastos Iniciales. ----- /
e) En general, cualesquiera otros gastosf
requeridos extraordinarios que fueran soportadoé
por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacidén y por cuenta del mismo. -------- -
3. Otras reglas--------cc-mmmmmmmmme fo---
En el supuesto de que los Fondos Disponibles no
fueran suficientes para abonar alguno dé los
importes mencionados en los apartados anteriores,
se aplicaran las siguientes reglas: --------—-—------
- Cuando en un mismo orden de prelacidén existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos, la

aplicacidén del remanente de los Fondos Disponibles



se realizard a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a cada concepto
en relacién con la antigliedad de la deuda. No
obstante lo anterior, las cantidades recibidas con
cargo al Aval de la Generalitat se utilizarén en la
siguiente Fecha de Pago a la recepcidén del mismo
Gnicamente para cubrir las insuficiencias en los
pagos de principal e intereses de la Serie AG. ----

. Los fondos se aplicardan a los distintos
conceptos mencionados en el apartado anterior,
segin el Orden de Prelacidén de Pagos establecido y
a prorrata del importe debido entre aquellos que
tengan derecho a recibir el pago. -----------""7""7

- Los importes que queden impagados @ se
situardn, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de Prelacién de Pagos inmediatamente anterior
al del propio concepto del que se trate, a
excepcién de las cantidades a retener Y los
intereses de los Bonos de las Series AS y AG cuyo
orden en caso de impago figura explicitamente en el
Orden de Prelacidén de Pagos. ----------==--=-------

- Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
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devengaran intereses adicionales. -----------------
En la Fecha de Liquidacidén del Fondo-----------
La Sociedad Gestora procedera a la liquidacidn
del Fondo, cuando tenga lugar la liquidacidén del
mismo en 1la Fecha de Vencimiento Legal o en la
Fecha de Pago en la que tenga lugar la Liquidacidn
Anticipada con arreglo a lo previsto en el apartado
4.1 de la presente Escritura, mediante la
aplicacidn de los Fondos Disponibles para
Liquidacién por 1los siguientes conceptos (los/
“Fondos Disponibles de Liquidacidén”): (i) de quf
Fondos Disponibles, y (ii) de los importes que v§?é
obteniendo el Fondo por 1la enajenacidén de ;iés

'éﬁte

activos que quedaran remanentes, en el sigu
Orden de Prelacidén de Pagos (el “Orden de Prel éién
de Pagos de Liquidacidén”): ------------------J----~

(i) Reserva para hacer frente a 1los
finales de extincién y 1liquidacién de orden

tributario, administrativo o publicitario. --------

(ii) Pago de los impuestos y gastos ordinarios



y extraordinarios del Fondo, incluyendo la comisidn
a la Sociedad Gestora y la comisidén del Agente de
Pagos y excluyendo el pago al Administrador de la
comisién correspondiente por la administracién de
los Préstamos salvo el supuesto de sustitucidn
previsto en el apartado 3.7.2.4 del Mddulo
Adicional del Folleto y en la estipulacidén 10.4 de
la presente Escritura. --------------"-"""""""77777

(iii) Pago, en su caso, de la cantidad neta a
pagar del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, y solamente en caso de resolucidén del
contrato por circunstancias imputables al Fondo, la
cantidad que corresponda al pago ligquidativo. -----

(iv) Pago de intereses de los Bonos de las
Series AS y AG debidos y no pagados en Fechas de
Pago anteriores y reembolso a la Generalitat de los
importes que hubiere satisfecho al Fondo por la
disposicién del Aval, para el pago de intereses de
los Bonos de la Serie AG avalada, no devueltos en
fechas de pago anteriores (a prorrata). -----------

(v) Amortizacién del principal de los Bonos de
las Series AS y AG y reembolso a la Generalitat de
Catalunya las cantidades debidas por las

disposiciones del Aval para la amortizacidén de la
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Serie AG segln las reglas descritas en el apartado
4.9.4 de la Nota de Valores y en la estipulacidn
12.8.2.2 de la presente Escritura. ----------------
(vi) Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B. -----------------------------~
(vii) Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie B. -------------------------o---ooooo o
(viii) Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C. ------------------=---------oo
(ix) Amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie C. --=-----=------------------- - o-————oo
(x) Pago de 1los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie D. -----=-----=------------------
(xi) Amortizacidén del principal de los Bonos dé
la Serie D. -------=-----=--------------------——--- ;
(xii) Pago de la cantidad a pagar por el Fongdo
que componga el pago liquidativo de 1la Perm 7a

Financiera de Intereses, excepto en los supues os

4

contemplados en el lugar (iii) anterior. ----------

(xiii) Intereses devengados por el Préstamo



para Gastos Iniciales. ----------------=---"=--°-°-°°°7
(xiv)Amortizacién del Principal del Préstamo
para Gastos Iniciales. ---------------=----=--=-°--°°
(xv) Pago al Administrador de la comisidén
correspondiente por la administracién de los
Préstamos. ---=----=----=--~-“-----=-=------=-----oo-
(xvi) Margen de Intermediacidén Financiera. ----
- Cuando en un mismo ntGmero de orden de
prelacidn existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos y los Fondos Disponibles para
Liquidacién no fueran suficientes para atender los
importes exigibles de todos ellos, la aplicacién
del remanente de los Fondos Disponibles para
Liquidacién se realizara a prorrata entre los
importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribucidén del importe
aplicado a cada concepto por el orden de
vencimiento de los débitos exigibles. ------------
Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES. --------=-=---
22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. ----
La Sociedad Gestora podrad prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo
y sustituir a cada uno de los prestadores de los

gservicios al Fondo en virtud de 1los mismos e,
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incluso, caso de ser necesario, podrad celebrar
contratos adicionales, siempre que conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso, tales actuaciones requeriran la
comunicacidén previa de 1la Sociedad Gestora a la
CNMV, o su autorizacidén previa caso de ser
necesaria, u organismo administrativo competente y
a la Agencia de Calificacidén, y que con talesE
actuaciones no se perjudique a los derechos de los/
titulares de 1los Bonos ni a la calificaciéﬁ
crediticia otorgada a los Bonos por la Agencia dé
Calificacidn. Asimismo, tales actuaciones ﬁp
requerirdn la modificacién de la Escritura fde
1
Constitucién en tanto no den 1lugar a |
modificacién del Orden de Prelacién de Pagos
Fondo. --------mommmmm o

23. REGISTRO MERCANTIL.--------=--c-c-mmmm-

Se hace constar que ni la constitucién Jdel

Fondo, ni los Bonos que se emiten a su cargo seran



objeto de inscripcidén en el Registro Mercantil, a
tenor de la facultad potestativa contenida en el
namero 4 del articulo 5 del Real Decreto 926/1998.
24. DECLARACION FISCAL. ~------===-=---=-====----
La constitucién del Fondo, en virtud de la
presente Escritura, estd exenta del concepto
“operaciones societarias” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992. -------=-----=-=°"--
25, GASTOS. =-=-------=----s-=-------o=msmoommmT
Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucién de la presente Escritura pablica seréan
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccién I de la presente Escritura. ------------
26. INTERPRETACION. ----c------c--mmmo----oooo-
En la presente Escritura, 1los términos que
aparezcan con sus iniciales en maylascula tendran el
mismo significado que en el Folleto Informativo.
Los términos que no aparezcan definidos en el
Folleto Informativo o que sean expresamente
definidos en la presente Escritura tendran el
significado que en el mismo se indique. -----------

La presente Escritura deberd ser interpretada
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al amparo del Folleto Informativo y del resto de 1la
documentacidén relativa a la operacidn de
titulizacidén descrita en los expositivos Yy
estipulaciones anteriores, de la que forma parte y
con la que constituye una unidad de propdsito, de
tal modo que lo no previsto en 1la presente
Escritura se regird por aquello que al efecto
puedan disponer los citados documentos en tanto no
contradigan o no estén en contraposicidén a las
estipulaciones de la presente Escritura. --------- /

27. LEY Y JURISDICCION.---cc-ccmmmcc e

La presente Escritura se regira e interpret#%é
de acuerdo con las leyes espafiolas. ------------ lé;

Todas las cuestiones, discrepancias, litigid%;y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivéide
la constitucién, administracidén vy representa i6n

legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y dd 1la

Emisién de los Bonos con cargo al mismo, sferan
conocidas y falladas por los Juzgados y Triburnples

espafnoles competentes. Las partes renuncian



expresamente a cualquier otro fuero dque por ley
pudiera corresponderles. ------------------"°-""°"°7°7

28. CONDICION SUSPENSIVA. ------=---=--=-====---=<

Dado que el cumplimiento con lo pactado por las
partes de esta Escritura y los diversos contratos
formalizados en escritura plblica o en documento
privado que en ella se prevén exige la celebracidn
sucesiva de un conjunto de negocios juridicos
complejos cuya perfeccidén vy consumacién esta
intimamente ligada y se produciréd en el dia de hoy,
las partes desean dejar constancia de que la
consumacién de los negocios juridicos contemplados
en la presente Escritura queda condicionada al
integro otorgamiento de la totalidad de 1los
contratos contemplados en ella, que se consideraran
celebrados simultaneamente. A tal efecto y una vez
otorgados los correspondientes contratos, el
Notario incluiréd wuna diligencia al final del
presente documento en la que manifestara tener por
cumplida esta condicién suspensiva, momento a
partir del cual se tendran por consumados todos los
negocios juridicos contemplados en esta Escritura
con caricter simultdneo. ------=-=~=--"“=--—-------

29. SEGUNDAS COPIAS., ~--------cemmmmmmmmemmm = o=
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El Cedente autoriza de forma expresa a la
Sociedad Gestora para que solicite del Notario ante
quien se otorga la presente Escritura de
Constitucidén, segundas o posteriores copias de la
presente Escritura de Constitucidén a los efectos
previstos en el articulo 517 de 1la Ley de
Enjuiciamiento Civil. ------------------“---"--------

30. DEFINICIONES.------=--rm-cccmmmmm e e oo — = -~

Se adjunta a la presente Escritura como ANEXO
10 el glosario de definiciones, incluido en el /
Folleto, de los términos empleados. ----=----------- j

PROTECCION DE DATOS.- La parte otorgante dé
acuerdo con lo establecido en la Ley Organica 15/#9
queda informada y acepta la incorporacidn de sés

/
datos a los ficheros automatizados existentes enila
Notaria que se conservardn en la misma con cara t%r
confidencial, sin perjuicio de las remisione de
obligado cumplimiento. ---------=-=------------- ;———

Los interesados podran ejercer sus derechof‘de

acceso, rectificacidn, cancelacidn y oposicidén’ en



los términos previstos en la normativa citada, ante
el Notario autorizante, su sucesor en el protocolo
o en su caso ante la Direccidén General de Registros
y Notariado. ---=-=--=---------------=----"°TooTTTos

Asi lo dicen y otorgan libremente los sefiores
comparecientes, a gquienes de palabra hago 1las
reservas y advertencias legales, en particular las
de caracter fiscal. ------=-----------------°"°-°=°-°°°°%

Leida esta escritura por mi, el Notario, a los
sefiores comparecientes, previa advertencia de su
derecho a leerla por si mismos, del que no usaromn,

guedan enterados de su contenido, la ratifican vy

De conocer al Sr. Jaumandreu, Y de haber
identificado la personalidad de los demas seflores
comparecientes por los documentos de identidad,
exhibidos, resefiados en la comparecencia, y de todo
lo demas consignado en este instrumento publico,
que se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes, extendido
en ciento «cincuenta y tres folios de papel
exclusivo para documentos notariales, serie vy
nimeros 8K8146001, los ciento <c¢incuenta Yy uno

siguientes y el del presente, yo el Notario. DOY
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Siguen las firmas de los comparecientes,
rubricadas. SIGNADO, FIRMADO, RUBRICADO Y SELLADO:
FRANCISCO JAVIER AGUIRRE DE LA HOZ. ---------=--—----

DILIGENCIA.- El mismo dia treinta de Junio de
dos mil ocho. -=------mmmm o

COMPARECEN ANTE MI:-------ooommm

DON JORDI BALANA PARRA, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en TARRAGONA,
Pza. IMPERIAL TARRACO, N.° 6, provisto de D.N.I.-/'
N.I.F. nimero 39.879.533-V. -------ooooooooooooo

DON PERE ABELLO CASTRO, mayor de edadi
casado, con domicilio profesional en TARRAGONA,
Pza. IMPERIAL TARRACO, N.° 6, provisto de D.N.I.-
N.I.F. nimero 38.048.154-J. -------=-----mmomuo_-

DON XAVIER JAUMANDREU PATXOT, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en BARCELFNA,
AVDA. DIAGONAL, N° 621-629, provisto de D.ﬁ.I.-
N.I.F. nimero 37.655.595-H. -----c--cmoomono ---

T T p—— INTERVIENEN:------=--



A) Losg dos primeros, en nombre y representacién
de CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA, cuyas
circunstancias Yy legitimacidén para este acto
constan en la presente escritura. -~-----~---"----°"-~°

B) Y don Xavier Jamandreu Patxot, en nombre Yy
representacién de "GESTICAIXA, S.A. SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION", cuyas
circunstancias y legitimacidén para este acto
constan en la presente escritura. -------------°-°---

TIENEN, a mi juicio, segln intervienen, la

capacidad legal necesaria para formalizar la

Que en atencién a lo pactado en la estipulacidn
28. CONDICION SUSPENSIVA de la presente escritura,
hacen constar lo siguiente: ----------------=-=-=--

a) Que el dia de hoy 1las entidades CAIXA
D’ ESTALVIS DE TARRAGONA Yy "GESTICAIXA, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION", tras
el otorgamiento de esta escritura, han procedido a
suscribir y formalizar 1la totalidad de los
contratos previstos en la misma, siendo éstos
protocolizados mediante acta que han suscrito bajo

mi fe el dia de hoy, nimero anterior de Protocolo.
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b) Y que al amparo de la referida cldusula 28,
declaran haber tenido lugar el cumplimiento de 1la
CONDICION SUSPENSIVA estipulada en la misma,
adquiriendo, en consecuencia, plena efectividad
todos los negocios juridicos contemplados en la
presente escritura con cardcter simultédneo. -------

PROTECCION DE DATOS.- La parte otorgante de
acuerdo con lo establecido en la Ley Orgdnica 15/99
queda informada y acepta la incorporacién de sus
datos a los ficheros automatizados existentes en la/
Notaria que se conservardn en la misma con caréct?}
confidencial, sin perjuicio de las remisiones‘ﬁe
obligado cumplimiento. ----------cmooo o _____ Fim -

Los interesados podran ejercer sus derechoégde
acceso, rectificacidén, cancelacién vy oposici#hfen
los términos previstos en la normativa citada, énte
el Notario autorizante, su sucesor en el pro ocolo

O en su caso ante la Direccidn General de Reglstros

y Notariado. --=----------ommmm oo f——-



comparecientes. ------------------------oSooTTTTTTT

Leida la presente diligencia por los sefiores
comparecientes, porque asi lo solicitan después de
advertidos de la opcién del articulo 193 del
Reglamento Notarial, quedan enterados de su
contenido, la ratifican y firman. -------------°-°-7°
De conocer al Sr. Jaumandreu, Y de haber
identificado la personalidad de los demas sefiores
comparecientes por los documentos de identidad,
exhibidos, reseflados en la comparecencia, Yy de lo
demas consignado en este instrumento ptiblico, que
se adecua a la 1legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes, extendido
a continuacién de la escritura que la motiva y en
dos folios de papel exclusivo para documentos
notariales, serie y nGmeros 8P7401466 y el

presente, yo, el Notario, doy fe. -----------------

Sigue Documentacién Unida
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ANEXO 1

CERTIFICACION DE ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

DE GESTICAIXA, SGFT, S.A.

[



Félix Lopez Anton, Secretario del Consejo de Administracion de Gesticaixa, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, la “Sociedad”)

CERTIFICA

Que el Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado en Barcelona el & de junio de
2008, con la asistencia, presentes 0 representados, de todos sus miembros, esto es: D.
Fernando Canovas Atienza, D. Xavier Jaumandreu Patxot, D. Santiago Armada Martinez-
Campos (representado por D. Fernando Canovas Atienza), D. Ernest Gil Sanchez, D? Maria
del Carmen Gimeno Olmos (representada por D. Fernando Canovas Atienza), D. José
Ramén Montserrat Mir6 y D. Jordi Scldevila Gasset (representado por D. Fernando Canovas
Atienza), tom6 por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos, todos ellos
comprendidos en el Orden del Dia, segun resulta del Acta de dicha reunion del Consejo de
Administracién, leida y aprobada al finalizar la citada reunién igualmente por unanimidad,
donde constan las firmas del Presidente y del Secretario del Consejo de Administracién, y
que dichos acuerdos no han sido en modo alguno enmendados o revocados:

PRIMERO.- Aprobar la constitucién de GG FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, Fondo de
Titulizacién de Activos, mediante la agrupacién de derechos de crédito derivados de
préstamos o cualquier otro tipo de activos crediticios concedidos por la Caixa de Tarragona
para financiar a empresarios o empresas no financieras residentes en Catalufia de las que al
menos el 80% son pequefias y medianas empresas, que seran cedidos al Fondo, por un
importe maximo de 240.000.000 de euros, acordando la emision, por cuenta y en
representacion del Fondo y a cargo del mismo, de Bonos de Titulizacion.

Una de las Series que integren la emision estara garantizada por aval de la Generalitat de
CataluRa por un importe, en principio, de 93.200.000 euros.

El importe exacto y el resto de condiciones de la emisién seran determinados tomando en
consideracion el importe y situacion de la cartera de préstamos o derechos de crédito a
titulizar en la fecha de otorgamiento de la escritura de constitucién del Fondo, y el
cumplimiento por dicha cartera de los requisitos establecidos en la legislacion aplicable.

La administracion, gestion y representacion legal del Fondo, asl como la representacion y
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos, seran asumidos por ia Sociedad en
los términos previstos en la normativa aplicable, para lo cual la Sociedad contratara cuantos
servicios considere necesarios o convenientes para la constitucion y el adecuado
funcionamiento del Fondo y para la realizacion de los tramites previstos en la normativa
aplicable, incluyendo (con caracter meramente enunciativo y no limitativo), los siguientes:

a) Los relativos a la auditoria de la cartera de derechos de crédito seleccionados para
ser objeto de titulizacion.

b) Los relativos a la calificacion (‘rating”) del Fondo o de los Bonos que se emitan a su
cargo.

c) Los relativos al aseguramiento y colocacién de los Bonos, y a la direccion de las
diferentes Series.

d) Los relativos a la mejora de la calificacién crediticia del Fondo y aquéllos destinados
a aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los valores a emitir.

e) Los relativos a la llevanza del registro contable de los Bonos, asi como los
correspondientes a la admision a negociacion de los mismos.
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ites de obligado cumplimiento.
amiento financiero y juridico que sea requerido.

soHeTda , por unanimidad, facultar sclidariamente a D. Fernando Canovas
Atienza, a D Xavier Jaumandreu Patxot y a D. Antonio Corominas Sabaté para que, en
nombre de la Sociedad, cualquiera de ellos pueda realizar cuantas actuaciones y otorgar
cuantos documentos publicos o privados, en los términos y condiciones que estime
oportunos, considere necesarios o convenientes para la constitucion y funcionamiento del
mencionado Fondo, incluyendo, entre otros, con cardcter meramente enunciativo y no
limitativo, los siguientes:

a) Concretar el importe definitivo de la cesién de los derechos de crédito que han de
agruparse en el Fondo.

- b) Determinar el importe definitivo de la emision, el precio de la misma, el tipo de interés
fijo o variable, los plazos y forma de amortizacién, las fechas de pago, su forma de
representacién (mediante anotaciones en cuenta o por cualquier otro procedimiento)
y demads caracteristicas de los Bonos a emitir con cargo al Fondo, el nimero y
caracteristicas de las Series que integren la emisidn, asi como el orden de prelacion
entre ellas en su caso.

c) Solicitar la admision a cotizacién de los Bonos en uno o varios mercados oficiales u
organizados, ya sea dentro o fuera de Espafa.

d) Realizar cualquier acto y otorgar cualquier documento que se requiera en relacién
con la concesién del aval por parte de la Generalitat de Catalufia por el importe que
finalmente se determine.

e) Otorgar la escritura publica de constitucion del Fondo, estableciendo cuantas
estipulaciones y condiciones estime convenientes en relacion con su funcionamiento

. (incluyendo las previsiones relativas a su liquidacion anticipada, en los términos y
. condiciones que considere mas adecuados para ello).
f) Cumplir los requisitos legalmente exigidos para la constitucién del Fondo y la emision
de los Bonos, y, en concreto, los que se refieren a la tramitacion de la constitucion P

del Fondo ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores y la Generalitat de
Cataluita, asi como los relativos a la representacion de los Bonos, ya sea en
anotaciones en cuenta o por cualquier otro procedimiento, y a la admisién a
negociacién de los mismos.

9) Designar a Deloitte, S.L., con C.I.F. nimero B-79104469, registrada en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S0692, y en el Registro Mercantil de
Madrid, Tomo 3190, Folio 1, Hoja M-54414, como Auditor de Cuentas del Fondo por
un periodo de tres afios, esto es, para los ejercicios 2008, 2009 y 2010, fijar la
retribucién de dicho Auditor de Cuentas del Fondo y determinar cualquier otra
cuestion relativa al desempefio de dicho cargo.

h) Celebrar cuantos actos y contratos, y otorgar cuantos documentos publicos ©
privados considere oportunos, en relaciéon con la constitucion y el funcionamiento de!

Fondo.




fl,os mencionados apoderados podran introducir, con posterioridad a la constitucion del

pndo, modificaciones, alteraciones, matizaciones, sustituciones, subsanaciones o afadidos

g N ) . N
“ en 1a. configuracién del Fondo y de los Bonos que se emitan, asf como en los contratos que

N e . . . . " s
»«;‘gse};»‘,pelebren. siempre que no se produzca un cambio en los términos y condiciones
- especificamente indicados respecto al Fondo y a los Bonos en el presente acuerdo.

- SEGUNDO.- Apoderar a D. Fernando Canovas Atienza, a D. Xavier Jaumandreu Patxot, a
D. Félix Lépez Antén y a D Roser Vilaré Viles, a fin de que cualquiera de ellos pueda elevar
a publicos los acuerdos sociales adoptados, asi como realizar las actuaciones y otorgar los
documentos plblicos o privados que fueran necesarios para la inscripcion de dichos
acuerdos en los registros pertinentes (incluyendo el otorgamiento de las escrituras de
subsanacion y ratificacion que fueran precisas para ello), y para la completa ejecucién de los
acuerdos adoptados.

Y para que asi conste, expido la presente certificacién, con el Visto Bueno del Presidente del
Consejo de Administracion, en Barcelona, a seis de junio de dos mil ocho.

El Secretario del Consejo de Administracion

Félix Lopez Antdn

R nistraciéon
Y
X ‘

Vg
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Harcelona, DOY FE:
o legitimas las firmas que anteceden como propias de DON
CANOVAS ATIENZA y DON FELIX LOPEZ ANTON en

> sar de mi conocidas.
5#6 Indicador numero 259.
Barcelona, a nueve de Junio de dos mil ocho.

SELLO OE
015 ccmuaciones v
€ LEGALZACIONES
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ANEXO 2

CERTIFICACION DE ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

DE Caixa Tarragona
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rambla88notaris
associats

rampia nova, 88 * 48001 - tarragona
1e1. 977 242 754 - 1ax. 977 282 742
www.rambiaBs.com

NUMERO MIL SETENTA Y CUATRO.
ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES,

OTORGAMIENTO DE PODER ESPECIAL.
En Tarragona, a veintiseis de junio de dos mil ocho. —-—-—---—-
Ante mi, MARTIN GARRIDO MELERO, Notaric del llustre

Colegio de Catalufia, con residencia en Tarragona, --—------—--—----- ’\

COMPARECE:
DON ANTONIO LOPEZ GALLEGO, mayor de edad, con
domicilio profesional en TARRAGONA, Calle Higinio Angles, N.° 5,
codigo postal 43005; titular del D.N.I. nimero 398569951, -—-———---—

INTERVIENE:

En nombre y representacion de la Entidad “CAIXA
D'ESTALVIS DE TARRAGONA"”, Caja General de Ahorros Popular,
con domicilio en Tarragona, Plaza Imperial Tarraco, numero 6,
constituida por acuerdo de la Excelentisima Diputacion Provincial de
Tarragona, el dia 15 de septiembre de 1.949. Los Estatutos y el
Reglamento del procedimiento regulador del sistema de eleccion de

los Organos de Gobierno, adaptados al Texto Refundido de la Llei

de Caixes d Estalvi de Catalunya, Decreto Legislativo 1/1994, de 6 *

de abril, fueron aprobados por el Departamento de Economia y



Finanzas de la “Generalitat de Catalunya”, por escrito de fa Direccién
General de Politica Financiera, de fecha de salida 16 de octubre de
1996. Cambiada su denominacion por la actual; modificado su objeto
social y sus Estatutos Sociales, mediante escritura autorizada por
mi, Notario de Tarragona, el dia 14 de noviembre de 1996, con el
nimero 1.107 de mi protocolo; finalmente nuevamente modificados
los Estatutos mediante escritura de fecha 4 de agosto de 2000, con
el niimero 1207 de protocolo del Notario de Tarragona Sr. Alvaro
Lucini Mateo: habiendo procedido a otras modificaciones estatutarias
y del Reglamento del procedimiento Regulador del Sistema de
Elecciones y Designaciones de los Organos de Gobiemo mediante
escrituras por mi autorizadas, Notario de Tarragona, en fecha 11 de
abril de 2003, con el nimero 715 de orden de mi protocolo y el 27 de
agosto de 2004, con el nimero 1856 de orden del mismo, asi como
a una dltima modificacion y aprobacion del texto refundido de los
Estatutos Sociales de la Entidad mediante escritura igualmente
autorizada por Don Martin Garrido Melero, en Tarragona, de fecha
11 de abril de 2007 y con el nimero 665 de orden de protocolo. ------

INSCRITA: a) Con el nimero 10 en el Registro de “Caixes
d’Estalvi de Catalunya”. b) En el Libro de Registro de “Cajas de
Ahorro del Banco de Espafia”, nimero 120, folio 91. ¢) En el
Registro Mercantil de Tarragona, en el tomo 680, folio 1, Hoja T-239,
inscripcion 6092.

Tiene asignado el N.I.F. G43003938.
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capitales y de las transacciones econdmicas con el
exterior y sobre determinadas medidas de blanqueo
de capitales, y la Ley 23/2005, de 18 de noviembre,
de reformas en materia tributaria para el impulso
de la productividad. ---------------=--------------

El procedimiento para cumplir con las citadas
obligaciones de informacién ha sido desarrollado
por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio y en
la Orden Ministerial de 23 de noviembre de 2004,
entre otras normés. ——————————————————————————————— |

- Los pagos recibidos por el Fondo como
consecuencia del Contrato de Permuta de Interes?g
tributardn con arreglo a las normas del Impues£o

sobre Sociedades y no estardn sujetos a retencidn a

cuenta. =----=-"-="-=-f - ——— e — oo -----
19.4 Auditoria de cuentas del Fondo.------ v---
Durante la vigencia de 1la operacidn, glas

i

cuentas anuales del Fondo seran objetoé éde

verificacién y revisidén anualmente por auditoresg’ de

cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el informe



de auditoria de las mismas serdn depositados en el
Registro Mercantil y en la CNMV. -------=-----=-----

El Consejo de Administracién de 1la Sociedad
Gestora, en su reunién del dia 6 de junio de 2008,
ha designado a Deloitte S.L. como Auditor del Fondo
por un periodo de tres afios, esto es, para los
ejercicios 2008, 2009 y 2010. El Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora informara a
la CNMV, a la Agencia de Calificacién y a los
titulares de los Bonos de cualquier cambio que
pudiera producirse en lo referente a la designacidn
de log auditores. -----=---=-=----=-----=--=---------

20. NOTIFICACIONES., ------m-----=------=-----e=-=-

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn y
administracibén del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, 1la informacién
descrita a continuacién y de cuanta informacidn
adicional le sea razonablemente requerida. --------

20.1.Notificaciones ordinarias periddicas ---

La Sociedad Gestora tendréa disponible para el
pliblico toda la documentacién e informacidn
necesaria de acuerdo con la presente Escritura de

Constitucidén., -—--=-----ec-c- e m o
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1. En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacidén y tres (3) Dias Habiles siguientes como
maximo a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora
procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos
los Tipos de Interés Nominales resultantes para
cada Serie de Bonos, para el Periodo de Devengo de
Intereses siguiente. --------------------"-~-“-“-------

2. Trimestralmente, con una antelacidén minima
de un (1) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago,
el Fondo, a través de su Sociedad Gestora/7
comunicard a los tenedores de los Bonos, los/
intereses resultantes de los Bonos de cada Seriej.

i
junto con la amortizacidén de los mismos, segﬁn
proceda, ademis de: ---------------------ooo--o - ;F

I/
i
(i) Las tasas de amortizacidn anticipada reales

f
i
de los Préstamos del Periodo de Determinacién
precedente; ------------------------------------ --

(ii) La vida residual media de los Bojos

estimada con 1las hipdtesis de mantenimiento |{de

dicha tasa real de amortizacién anticipada del



principal de los Préstamos con el resto de
hipbétesis previstas en el apartado 4.10 de la Nota
de Valores; -----=----=-=---------=--------------ooo

(iii) Los Saldos de Principal Pendiente de
Pago, después de la amortizacién a liquidar en cada
Fecha de Pago, de los Bonos de cada Serie y los
porcentajes que dichos Saldos de Principal
Pendiente de Pago representan sobre el importe
nominal inicial de los Bonos; ---------------==--°-°

(iv) Si procediera, se pondra en conocimiento
de los tenedores de los Bonos las cantidades de
intereses y de amortizacidén devengadas Yy 1O
satisfechas por insuficiencia de Fondos

Disponibles, de acuerdo con el Orden de Prelacidn

Las anteriores notificaciones se comunicaran
asimismo a SCLBARNA, la CNMV, el Agente de Pagos Yy
la Bolsa de Valores de Barcelona al menos dos (2)
Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago. ---------

3. Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
final del periodo contable, la Sociedad Gestora
emitird una memoria que recogerd: -----------------

(1) Un informe sobre la cartera de Préstamos

agrupados en el Fondo, el saldo de la Cuenta de
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Principales y la Cuenta de Tesoreria, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el informe del
auditor y un anexo especificando 1los principios
contables aplicados. --==-==----------------------—-
(i) Un informe de gestidn conteniendo:---------

a) El Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos.---

b) El1 porcentaje de Préstamos que ha sido
amortizado anticipadamente. -----------“----------
c) Los cambios producidos en la tasa de
amortizacién anticipada. -----------------"--—-"------ ;
d) El importe de los Préstamos impagados.------ ;

e) El1 importe de los Préstamos Fallidos y ei
porcentaje que representan sobre el total. ------- ;
----- f) La vida media de la cartera de Préstamos.---
g) El tipo medio de la cartera de Préstamos.---

h) El1 Saldo Principal Pendiente de Pago de los
i) En su caso, los importes de inteieges

i

correspondientes a los Bonos devengados y- no



j) Un analisis detallado de la evolucidén del
Fondo y de los factores que han afectado a dichos
resultados. ~=--=--=-----==-=----------=--------oTTEs

k) El importe y las variaciones de los gastos y
comisiones de gestidén producidos durante el periodo
contable. --—--=-=-=----=-=-----=--------oSooooTTEoET

4. La Sociedad Gestora suministrara
trimestralmente a la CNMV y a la Bolsa de Valores
de Barcelona, dentro del mes siguiente a la
finalizacién de cada trimestre, un informe sobre 1la
evolucién de los Préstamos incorporados al Fondo,
asi como el saldo de la Cuenta de Principales y de
la Cuenta de Tesoreria. -----------=------=-=-=-=-°=-

Toda la informacién de caracter plblico del
Fondo podrd encontrarse en el domicilio de 1la
Sociedad Gestora, en la pagina web de la Sociedad
Gestora (www.gesticaixa.com), en las Entidades
Directoras y Suscriptoras, en la Bolsa de Valores
de Barcelona y en el Registro de la CNMV. ---------

20.2.Notificaciones extraordinarias -----------

1. Con motivo de la constitucién del Fondo vy
Emisién de Bonos, una vez otorgada la Escritura de
Constitucidn, la Sociedad Gestora, en

representacién y por cuenta del Fondo, procedera a
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efectuar la notificacidén de 1la constitucidén del
Fondo y de la Emisidén de Bonos, asi como de los
Tipos de Interés Nominales de las Series de Bonos
aplicables al ©primer Periodo de Devengo de
Intereses, que serd el comprendido entre la Fecha
de Desembolso y la primera Fecha de Pago, todo ello
de conformidad con el contenido del Folleto
Informativo y de la presente Escritura, siendo apto
para dicha publicacidén cualquier dia del
calendario, bien sea Habil o inhdbil. -------------
2.La Sociedad Gestora, en representacidén y porf
cuenta del Fondo, informard a los tenedores de los
Bonos de todo hecho relevante que pueda producirse
en relacidén con los Préstamos, con los Bonos, QOn
el Fondo y con 1la Sociedad Gestora, gque quda
influir sensiblemente en 1la negociacién de ;los

Bonos y, en general, de cualquier modificaFién

!

relevante del activo o pasivo del Fondo.| La

i

Sociedad Gestora, en representacidén y por cusnta

del Fondo, informara a los tenedores de los Bonos



de una eventual decisidn de amortizacién anticipada
de los Bonos por cualquiera de las causas previstas
en la presente Escritura, remitiéndose en este
supuesto a la CNMV el acta notarial de liquidacién
vy el procedimiento de ligquidacién seguido. --------

Todas las circunstancias que anteceden seran
comunicadas previamente a la CNMV y a la Agencia de
Calificacién. --------==-=-=---==---------°-°--°=°"°°7°7°°

20.3. Procedimiento de notificacién a 1los
tenedores de los Bonos --------------=--=----"==°TT00

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la
Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de la
forma siguiente: -------------=----------------°7°7

1. Notificaciones ordinarias ---------------°-°-

Las notificaciones ordinarias serdn efectuadas
mediante publicacién en el boletin diario de 1la
Bolsa de Valores de Barcelona, o cualquier otro que
lo sustituyera o de similares caracteristicas, O
bien mediante publicacién en un diario de amplia
difusién en Espafia, ya sea de caradcter econdémico
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podrdn difundir tales

informaciones u otras en interés de los titulares
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de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusién propios de los mercados financieros tales
como REUTERS, BRIDGE, TELERATE, BLOOMBERG o
cualquier otro de similares caracteristicas. ------
2. Notificaciones extraordinarias--------------
Las notificaciones extraordinarias habran de
ser efectuadas mediante publicacidén en el boletin
diario de la Bolsa de Valores de Barcelona, o en
cualquier otro medio de similares caracteristicas,
o bien mediante publicacidén en un diario de amplia‘
difusidén en Espafia, ya sea de caracter econémico7/
financiero o) general, considerandose esaé
notificaciones hechas en la fecha de dicﬁa
publicacién, siendo aptos para las mismas cualqujer
dia del calendario, bien sea Habil o inhé&bil (s?%ﬁn
lo establecido en la presente Escritura). ----- f——-
Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nowﬁnal

determinado para los Bonos de cada una de| las

i
Series para el ©primer Periodo de Devengo\’de

Intereses, serdn comunicados por escrito por la



Sociedad Gestora, antes de la Fecha de Suscripcidn,
a Caixa Tarragona. Asimismo, la Sociedad Gestora
también 1lo comunicard a la CNMV, a la Bolsa de
valores de Barcelona y a SCLBARNA. ---------------°
3. Notificaciones y otras informaciones -------
La Sociedad Gestora podra poner a disposicidn
de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones de interés para los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisidn de similares
caracteristicas. --~-------=--------=--------=-------
20.4. Informacién a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores ------====------=--------=---=-
La Sociedad Gestora procederd a poner en
conocimiento de la CNMV las notificaciones e
informaciones que, tanto con cardcter ordinario
periédico como con caracter extraordinario, se
efectGen segin 1lo previsto en los anteriores
apartados, asi como cualquier informacidén que, con
independencia de lo anterior, le sea requerida por
la CNMV o por la normativa vigente en cada momento.
20.5. Informacidén a la Agencia de Calificacidn
La Sociedad Gestora suministrard a la Agencia

de Calificacién informacidén peribédica sobre la
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situacién del Fondo y el comportamiento de los
Préstamos para que realice el seguimiento de 1la
calificacidén de los Bonos y las notificaciones de
caracter extraordinario. Igualmente facilitara
dicha informacién cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio significativo en las
condiciones del Fondo, en los contratos concertados
por el mismo a través de su Sociedad Gestora o en
las partes interesadas. -----------~---“-“---------~-
Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.------ ,f
21. REGLAS ORDINARIAS Y EXCEPCIONALES DEj

PRELACION Y APLICACION DE FONDOS. ----===--=-=-==- E

En la Fecha de Desembolso, el Fondo dispo dré
de fondos por los siguientes conceptos: ------- ---

(i) Fondos recibidos como consecuencia d la



para Gastos Iniciales. -------------------=-------~
Aplicacidn ------------m----mmmmme o e m e m e
En la Fecha de Desembolso, el Fondo aplicara

los fondos anteriormente descritos a los siguientes

(i) Pagos en concepto de la compra de los
Préstamos Iniciales que son agrupados en el Fondo
en el momento del presente otorgamiento. ----------

(ii) Pago de 1los gastos iniciales del Fondo
segin lo descrito en el apartado 18.3 de la
presente Escritura. -----------------=-------------

(iii) Dotacién del Fondo de Reserva Inicial. --

B) A partir de la Fecha de Desembolsc del Fondo
y hasta la Fecha de Liquidacién del Fondo,
excluida., ---=-------cmcmm e e m e e e e e e e m e

En cada Fecha de Pago que no sea la Ultima
Fecha de Pago ni en la que tuviera Ilugar la
Ligquidacién Anticipada del Fondo, 1la Sociedad
Gestora procederd con caracter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles para Amortizacidén en el
orden de prelacién de pagos que se establece a
continuacién para cada uno de ellos (el “Orden de
Prelacidn de Pagos”): -------------=---—--==~—-—--—-~-~

1. Origen de fondos -------------cccmmmcommunan-
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Los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago
para hacer frente a las obligaciones de pago o de
retencidn relacionadas a continuacién, seran los
importes gque estén depositados en 1la Cuenta de
Tesoreria correspondientes a los siguientes
conceptos: -----------------------------o---o--o---

(1) Ingresos obtenidos de 1los Préstamos en
concepto de principal e intereses calculados en
cada Fecha de Determinacidén del siguiente modo: losﬁ
ingresos obtenidos entre el Gltimo dia del mes/
natural anterior a la Fecha de Determinaciép
anterior, excluido, y el Gltimo dia del mes naturél
anterior a la Fecha de Determinacidn actdél

i

H

incluido salvo para la primera Fecha [ de

Determinacién gque serdn los obtenidos entre

Fecha del presente otorgamiento, incluido,



(iii) E1 importe correspondiente al Nivel
Minimo del Fondo de Reserva requerido en la Fecha
de Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente. --------------=--------------=---oo

(iv) En su caso, las cantidades netas
percibidas por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta y las cantidades percibidas por el Fondo
que compongan el pago liquidativo en caso de
resolucién del citado contrato. -------------=-----

(v) El1 producto de la liquidacién, en su caso,
y cuando corresponda, de los activos del Fondo. ---

(vi) En su caso los importes dispuestos del
Aval de 1la Generalitat de Catalunya destinados
exclusivamente al pago de intereses o amortizacidn
de principal de la Serie AG sin sujecidén al Orden
de Prelacidén de Pagos. -----=-----------------------

2. Aplicacién de fondo8 -----------------=---~--

Con cardcter general, los Fondos Disponibles
serdn aplicados en cada Fecha de Pago a los
siguientes conceptos, estableciéndose como orden de
prelacién en caso de insuficiencia de fonos, el
orden en que se enumeran a continuacién los
distintos pagos: --------=----=-----=--------------

(1) Pago de impuestos y gastos ordinarios y
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extraordinarios del Fondo, incluyendo la comisidn
de la Sociedad Gestora y la comisidén del Agente de
Pagos y excluyendo el pago al Administrador de 1la
comisidn correspondiente por la administracidédn de
los Préstamos, salvo el supuesto de sustitucién
previsto en el apartado 10.4 de 1la presente
Escritura. ----------mmm e
(ii) Pago, en su caso, de la cantidad a pagar
del Contrato de Permuta Financiera de Intereses, y
solamente en caso de resolucidn del contrato por
circunstancias imputables al Fondo, la cantidad
neta que corresponda al pago liquidativo. -------- |
(iii) Pago de intereses devengados de los Bonos
de las Series AS y AG, debidos y no pagados en
fechas de pago anteriores <y reembolso a ;la
Generalitat de los importes que hubiere satisf#cho
al Fondo por la disposicién del Aval para el %ago
de intereses de los Bonos de la Serie AG avalada y
no devueltos en fechas de pago anteriores /Xa

prorrata) . -------mmmm e



(iv) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
AS y AG (a prorrata), devengados desde la Fecha de
Pago anterior. -----------=---------------oooTTTETET

(v) Pago de los intereses de los Bonos de la
Serie B, salvo postergamiento de este pago al
(viii) (octavo) lugar de este orden de prelacidn.
Se procedera al postergamiento de este pago al
(viii) (octavo) lugar en el caso de que en la Fecha
de Pago correspondiente el Saldo Vivo Pendiente
acumulado de los Préstamos Fallidos, sin tener en
cuenta los importes recuperados desde su
declaracidén como Fallidos, fuera superior al 24%
del importe inicial de la Emisién de Bonos,
excluida la Clase D, y siempre y cuando no se
hubiera producido la completa amortizacién de los
Bonos de la Clase A y el reembolso de los importes
debidos a la Generalitat de Catalunya por
ejecuciones del Aval para la amortizacidén de la
Serie AG, y no se fuera a producir en la Fecha de
Pago correspondiente. -----------------=---------o-

(vi) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
Cc, salvo postergamiento de este pago al (ix)
(noveno) lugar de este Orden de Prelacidén. Se

procederd al postergamiento de este pago al (ix)
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(noveno) lugar en el caso de gque en la Fecha de
Pago correspondiente el Saldo Vivo Pendiente
acumulado de los Préstamos Fallidos, sin tener en
cuenta los importes recuperados desde su
declaracidn como Fallidos, fuera superior al 16%
del importe inicial de 1la Emisién de Bonos,
excluida la Clase D, y siempre y cuando no se
hubiera producido la completa amortizacidén de los
Bonos de la Clase A y el reembolso de los importes

debidos a la Generalitat de Catalunya por/

/
ejecuciones del Aval para la amortizacidén de 1#

Serie AG, y la amortizaciédn de la Clase B no qé
fuera a producir en la Fecha de Paéo
correspondiente. --------------m-mmomm e [ -

(vii) Retencién de la Cantidad Disponiblel@éra
Amortizar que sera destinada a la compra de n}g§os
activos durante el Periodo de Reposicidn y u a;vez
finalizado el mismo, a la amortizacidén de los Bénos
de las Series AS, AG, B y C. La amortizacidn d:los

!

Bonos de las Series AS, AG, B y C se realizara



conforme a las reglas establecidas en el apartado
4.9 de la Nota de Valores del Folleto Informativo y
en la estipulacién 12.8.1.2 de la presente
Escritura. ----=----=---====-=-----==------==-=-°°°°

(viii) Pago de intereses devengados pOYr los
Bonos de 1la Serie B cuando se produzca el
postergamiento de este pago del (v) (quinto) 1lugar
en el Orden de Prelacién de Pagos conforme se
establece en dicho apartado. ---------------°"°-77°7°7°7

(ix) Pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C cuando se produzca el postergamiento
de este pago del (vi) (sexto) lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos conforme se establece en dicho
apartado. -------------------------o-o-soooooooooo

(x) Retencién del importe para mantener el
Nivel Minimo del Fondo de Reserva requerido a la
Fecha de Pago correspondiente. =--------------=----

(xi) Pago de intereses de los Bonos de la Serie

(xii) Amortizacién de los Bonos de la Serie D
en su cuantia correspondiente. -------------=------
(xiii) Pago de 1la Cantidad a Pagar por
resolucién de la Permuta Financiera de Intereses

excepto en los supuestos contemplados en el lugar
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(ii) (segundo) anterior. ---------------—-——-——~—-~-—----
(xiv) Pago de intereses del Préstamo para
Gastos Iniciales. -----==-=-----------—“----—— -
(xv) Pago de la amortizacidn de principal del
Préstamo para Gastos Iniciales. ---------=--~--------
(xvi) Pago de la comisidédn de administracidén. En
el caso de que tuviera lugar la sustitucidn del
Administrador de 1los Préstamos a favor de otra
entidad, el pago de la comisidn de administracidn, [
que se devengarda a favor de un tercero, ocupara elf
lugar contenido en el orden (i) (primero) anterior,;
junto con los restantes pagos descritos en dichd
apartado. -——----—-----------—--——————-—————-———-f?
(xvii) Pago del Margen de Intermediac#gn
Financiera. -------==----cm-mommmmm oo ;—-
Se consideran Gastos Ordinarios (en adelaﬁte,
“Gastos Ordinarios”) del Fondo: --------------- 2
a) Gastos que puedan derivarse de i lés

!
verificaciones, inscripciones y autorizacigﬁes

administrativas de obligado cumplimiento. ---------



b) Honorarios de la Agencia de Calificacidn por
el seguimiento Yy el mantenimiento de la
calificacién de los Bonos. ------=-------=-=-------

c) Gastos relativos a la llevanza del registro
contable de 1los Bonos por su representacidn
mediante anotaciones en cuenta, su admisidn a
negociacién en mercados secundarios organizados Y
el mantenimiento de todo ello. --------=-----------

d) Gastos de auditoria de las cuentas anuales.

e) Gastos derivados de la amortizacidédn de 1los

f) Gastos derivados de los anuncios Yy

notificaciones relacionados con el Fondo y/o 1los

g) Comisién de gestién que se devenga
trimestralmente a favor de la Sociedad Gestora. ---
Se consideran Gastos Extraordinarios (en
adelante, “Gastos Extraordinarios”) del Fondo: ----
a) Si fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacidén por la modificacidn de
la Escritura de Constitucidén y de los contratos,
asi como  por la celebracidén de contratos
adicionales. =----~--------mm e mm e ——— o —

b) Gastos necesarios para instar la ejecucidn
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de los Préstamos y los derivados de las
actuaciones recuperatorias que se requieran. ------
c) Gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramiento legal. ------------cmomm o ______
d) Si fuera el caso, el importe remanente de
gastos iniciales de constitucién del Fondo y de
emisién de 1los Bonos que hubiera excedido del
principal del Préstamo para Gastos Iniciales. ----- /
e) En general, cualesquiera otros gastosf
requeridos extraordinarios que fueran soportadoé
por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacidén y por cuenta del mismo. -------- -
3. Otras reglas--------cc-mmmmmmmmme fo---
En el supuesto de que los Fondos Disponibles no
fueran suficientes para abonar alguno dé los
importes mencionados en los apartados anteriores,
se aplicaran las siguientes reglas: --------—-—------
- Cuando en un mismo orden de prelacidén existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos, la

aplicacidén del remanente de los Fondos Disponibles



se realizard a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a cada concepto
en relacién con la antigliedad de la deuda. No
obstante lo anterior, las cantidades recibidas con
cargo al Aval de la Generalitat se utilizarén en la
siguiente Fecha de Pago a la recepcidén del mismo
Gnicamente para cubrir las insuficiencias en los
pagos de principal e intereses de la Serie AG. ----

. Los fondos se aplicardan a los distintos
conceptos mencionados en el apartado anterior,
segin el Orden de Prelacidén de Pagos establecido y
a prorrata del importe debido entre aquellos que
tengan derecho a recibir el pago. -----------""7""7

- Los importes que queden impagados @ se
situardn, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de Prelacién de Pagos inmediatamente anterior
al del propio concepto del que se trate, a
excepcién de las cantidades a retener Y los
intereses de los Bonos de las Series AS y AG cuyo
orden en caso de impago figura explicitamente en el
Orden de Prelacidén de Pagos. ----------==--=-------

- Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
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devengaran intereses adicionales. -----------------
En la Fecha de Liquidacidén del Fondo-----------
La Sociedad Gestora procedera a la liquidacidn
del Fondo, cuando tenga lugar la liquidacidén del
mismo en 1la Fecha de Vencimiento Legal o en la
Fecha de Pago en la que tenga lugar la Liquidacidn
Anticipada con arreglo a lo previsto en el apartado
4.1 de la presente Escritura, mediante la
aplicacidn de los Fondos Disponibles para
Liquidacién por 1los siguientes conceptos (los/
“Fondos Disponibles de Liquidacidén”): (i) de quf
Fondos Disponibles, y (ii) de los importes que v§?é
obteniendo el Fondo por 1la enajenacidén de ;iés

'éﬁte

activos que quedaran remanentes, en el sigu
Orden de Prelacidén de Pagos (el “Orden de Prel éién
de Pagos de Liquidacidén”): ------------------J----~

(i) Reserva para hacer frente a 1los
finales de extincién y 1liquidacién de orden

tributario, administrativo o publicitario. --------

(ii) Pago de los impuestos y gastos ordinarios



y extraordinarios del Fondo, incluyendo la comisidn
a la Sociedad Gestora y la comisidén del Agente de
Pagos y excluyendo el pago al Administrador de la
comisién correspondiente por la administracién de
los Préstamos salvo el supuesto de sustitucidn
previsto en el apartado 3.7.2.4 del Mddulo
Adicional del Folleto y en la estipulacidén 10.4 de
la presente Escritura. --------------"-"""""""77777

(iii) Pago, en su caso, de la cantidad neta a
pagar del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, y solamente en caso de resolucidén del
contrato por circunstancias imputables al Fondo, la
cantidad que corresponda al pago ligquidativo. -----

(iv) Pago de intereses de los Bonos de las
Series AS y AG debidos y no pagados en Fechas de
Pago anteriores y reembolso a la Generalitat de los
importes que hubiere satisfecho al Fondo por la
disposicién del Aval, para el pago de intereses de
los Bonos de la Serie AG avalada, no devueltos en
fechas de pago anteriores (a prorrata). -----------

(v) Amortizacién del principal de los Bonos de
las Series AS y AG y reembolso a la Generalitat de
Catalunya las cantidades debidas por las

disposiciones del Aval para la amortizacidén de la
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Serie AG segln las reglas descritas en el apartado
4.9.4 de la Nota de Valores y en la estipulacidn
12.8.2.2 de la presente Escritura. ----------------
(vi) Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B. -----------------------------~
(vii) Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie B. -------------------------o---ooooo o
(viii) Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C. ------------------=---------oo
(ix) Amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie C. --=-----=------------------- - o-————oo
(x) Pago de 1los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie D. -----=-----=------------------
(xi) Amortizacidén del principal de los Bonos dé
la Serie D. -------=-----=--------------------——--- ;
(xii) Pago de la cantidad a pagar por el Fongdo
que componga el pago liquidativo de 1la Perm 7a

Financiera de Intereses, excepto en los supues os

4

contemplados en el lugar (iii) anterior. ----------

(xiii) Intereses devengados por el Préstamo



para Gastos Iniciales. ----------------=---"=--°-°-°°°7
(xiv)Amortizacién del Principal del Préstamo
para Gastos Iniciales. ---------------=----=--=-°--°°
(xv) Pago al Administrador de la comisidén
correspondiente por la administracién de los
Préstamos. ---=----=----=--~-“-----=-=------=-----oo-
(xvi) Margen de Intermediacidén Financiera. ----
- Cuando en un mismo ntGmero de orden de
prelacidn existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos y los Fondos Disponibles para
Liquidacién no fueran suficientes para atender los
importes exigibles de todos ellos, la aplicacién
del remanente de los Fondos Disponibles para
Liquidacién se realizara a prorrata entre los
importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribucidén del importe
aplicado a cada concepto por el orden de
vencimiento de los débitos exigibles. ------------
Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES. --------=-=---
22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. ----
La Sociedad Gestora podrad prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo
y sustituir a cada uno de los prestadores de los

gservicios al Fondo en virtud de 1los mismos e,
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incluso, caso de ser necesario, podrad celebrar
contratos adicionales, siempre que conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso, tales actuaciones requeriran la
comunicacidén previa de 1la Sociedad Gestora a la
CNMV, o su autorizacidén previa caso de ser
necesaria, u organismo administrativo competente y
a la Agencia de Calificacidén, y que con talesE
actuaciones no se perjudique a los derechos de los/
titulares de 1los Bonos ni a la calificaciéﬁ
crediticia otorgada a los Bonos por la Agencia dé
Calificacidn. Asimismo, tales actuaciones ﬁp
requerirdn la modificacién de la Escritura fde
1
Constitucién en tanto no den 1lugar a |
modificacién del Orden de Prelacién de Pagos
Fondo. --------mommmmm o

23. REGISTRO MERCANTIL.--------=--c-c-mmmm-

Se hace constar que ni la constitucién Jdel

Fondo, ni los Bonos que se emiten a su cargo seran



objeto de inscripcidén en el Registro Mercantil, a
tenor de la facultad potestativa contenida en el
namero 4 del articulo 5 del Real Decreto 926/1998.
24. DECLARACION FISCAL. ~------===-=---=-====----
La constitucién del Fondo, en virtud de la
presente Escritura, estd exenta del concepto
“operaciones societarias” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992. -------=-----=-=°"--
25, GASTOS. =-=-------=----s-=-------o=msmoommmT
Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucién de la presente Escritura pablica seréan
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccién I de la presente Escritura. ------------
26. INTERPRETACION. ----c------c--mmmo----oooo-
En la presente Escritura, 1los términos que
aparezcan con sus iniciales en maylascula tendran el
mismo significado que en el Folleto Informativo.
Los términos que no aparezcan definidos en el
Folleto Informativo o que sean expresamente
definidos en la presente Escritura tendran el
significado que en el mismo se indique. -----------

La presente Escritura deberd ser interpretada
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al amparo del Folleto Informativo y del resto de 1la
documentacidén relativa a la operacidn de
titulizacidén descrita en los expositivos Yy
estipulaciones anteriores, de la que forma parte y
con la que constituye una unidad de propdsito, de
tal modo que lo no previsto en 1la presente
Escritura se regird por aquello que al efecto
puedan disponer los citados documentos en tanto no
contradigan o no estén en contraposicidén a las
estipulaciones de la presente Escritura. --------- /

27. LEY Y JURISDICCION.---cc-ccmmmcc e

La presente Escritura se regira e interpret#%é
de acuerdo con las leyes espafiolas. ------------ lé;

Todas las cuestiones, discrepancias, litigid%;y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivéide
la constitucién, administracidén vy representa i6n

legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y dd 1la

Emisién de los Bonos con cargo al mismo, sferan
conocidas y falladas por los Juzgados y Triburnples

espafnoles competentes. Las partes renuncian



expresamente a cualquier otro fuero dque por ley
pudiera corresponderles. ------------------"°-""°"°7°7

28. CONDICION SUSPENSIVA. ------=---=--=-====---=<

Dado que el cumplimiento con lo pactado por las
partes de esta Escritura y los diversos contratos
formalizados en escritura plblica o en documento
privado que en ella se prevén exige la celebracidn
sucesiva de un conjunto de negocios juridicos
complejos cuya perfeccidén vy consumacién esta
intimamente ligada y se produciréd en el dia de hoy,
las partes desean dejar constancia de que la
consumacién de los negocios juridicos contemplados
en la presente Escritura queda condicionada al
integro otorgamiento de la totalidad de 1los
contratos contemplados en ella, que se consideraran
celebrados simultaneamente. A tal efecto y una vez
otorgados los correspondientes contratos, el
Notario incluiréd wuna diligencia al final del
presente documento en la que manifestara tener por
cumplida esta condicién suspensiva, momento a
partir del cual se tendran por consumados todos los
negocios juridicos contemplados en esta Escritura
con caricter simultdneo. ------=-=~=--"“=--—-------

29. SEGUNDAS COPIAS., ~--------cemmmmmmmmemmm = o=
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El Cedente autoriza de forma expresa a la
Sociedad Gestora para que solicite del Notario ante
quien se otorga la presente Escritura de
Constitucidén, segundas o posteriores copias de la
presente Escritura de Constitucidén a los efectos
previstos en el articulo 517 de 1la Ley de
Enjuiciamiento Civil. ------------------“---"--------

30. DEFINICIONES.------=--rm-cccmmmmm e e oo — = -~

Se adjunta a la presente Escritura como ANEXO
10 el glosario de definiciones, incluido en el /
Folleto, de los términos empleados. ----=----------- j

PROTECCION DE DATOS.- La parte otorgante dé
acuerdo con lo establecido en la Ley Organica 15/#9
queda informada y acepta la incorporacidn de sés

/
datos a los ficheros automatizados existentes enila
Notaria que se conservardn en la misma con cara t%r
confidencial, sin perjuicio de las remisione de
obligado cumplimiento. ---------=-=------------- ;———

Los interesados podran ejercer sus derechof‘de

acceso, rectificacidn, cancelacidn y oposicidén’ en



los términos previstos en la normativa citada, ante
el Notario autorizante, su sucesor en el protocolo
o en su caso ante la Direccidén General de Registros
y Notariado. ---=-=--=---------------=----"°TooTTTos

Asi lo dicen y otorgan libremente los sefiores
comparecientes, a gquienes de palabra hago 1las
reservas y advertencias legales, en particular las
de caracter fiscal. ------=-----------------°"°-°=°-°°°°%

Leida esta escritura por mi, el Notario, a los
sefiores comparecientes, previa advertencia de su
derecho a leerla por si mismos, del que no usaromn,

guedan enterados de su contenido, la ratifican vy

De conocer al Sr. Jaumandreu, Y de haber
identificado la personalidad de los demas seflores
comparecientes por los documentos de identidad,
exhibidos, resefiados en la comparecencia, y de todo
lo demas consignado en este instrumento publico,
que se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes, extendido
en ciento «cincuenta y tres folios de papel
exclusivo para documentos notariales, serie vy
nimeros 8K8146001, los ciento <c¢incuenta Yy uno

siguientes y el del presente, yo el Notario. DOY
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Siguen las firmas de los comparecientes,
rubricadas. SIGNADO, FIRMADO, RUBRICADO Y SELLADO:
FRANCISCO JAVIER AGUIRRE DE LA HOZ. ---------=--—----

DILIGENCIA.- El mismo dia treinta de Junio de
dos mil ocho. -=------mmmm o

COMPARECEN ANTE MI:-------ooommm

DON JORDI BALANA PARRA, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en TARRAGONA,
Pza. IMPERIAL TARRACO, N.° 6, provisto de D.N.I.-/'
N.I.F. nimero 39.879.533-V. -------ooooooooooooo

DON PERE ABELLO CASTRO, mayor de edadi
casado, con domicilio profesional en TARRAGONA,
Pza. IMPERIAL TARRACO, N.° 6, provisto de D.N.I.-
N.I.F. nimero 38.048.154-J. -------=-----mmomuo_-

DON XAVIER JAUMANDREU PATXOT, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en BARCELFNA,
AVDA. DIAGONAL, N° 621-629, provisto de D.ﬁ.I.-
N.I.F. nimero 37.655.595-H. -----c--cmoomono ---

T T p—— INTERVIENEN:------=--



A) Losg dos primeros, en nombre y representacién
de CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA, cuyas
circunstancias Yy legitimacidén para este acto
constan en la presente escritura. -~-----~---"----°"-~°

B) Y don Xavier Jamandreu Patxot, en nombre Yy
representacién de "GESTICAIXA, S.A. SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION", cuyas
circunstancias y legitimacidén para este acto
constan en la presente escritura. -------------°-°---

TIENEN, a mi juicio, segln intervienen, la

capacidad legal necesaria para formalizar la

Que en atencién a lo pactado en la estipulacidn
28. CONDICION SUSPENSIVA de la presente escritura,
hacen constar lo siguiente: ----------------=-=-=--

a) Que el dia de hoy 1las entidades CAIXA
D’ ESTALVIS DE TARRAGONA Yy "GESTICAIXA, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION", tras
el otorgamiento de esta escritura, han procedido a
suscribir y formalizar 1la totalidad de los
contratos previstos en la misma, siendo éstos
protocolizados mediante acta que han suscrito bajo

mi fe el dia de hoy, nimero anterior de Protocolo.
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b) Y que al amparo de la referida cldusula 28,
declaran haber tenido lugar el cumplimiento de 1la
CONDICION SUSPENSIVA estipulada en la misma,
adquiriendo, en consecuencia, plena efectividad
todos los negocios juridicos contemplados en la
presente escritura con cardcter simultédneo. -------

PROTECCION DE DATOS.- La parte otorgante de
acuerdo con lo establecido en la Ley Orgdnica 15/99
queda informada y acepta la incorporacién de sus
datos a los ficheros automatizados existentes en la/
Notaria que se conservardn en la misma con caréct?}
confidencial, sin perjuicio de las remisiones‘ﬁe
obligado cumplimiento. ----------cmooo o _____ Fim -

Los interesados podran ejercer sus derechoégde
acceso, rectificacidén, cancelacién vy oposici#hfen
los términos previstos en la normativa citada, énte
el Notario autorizante, su sucesor en el pro ocolo

O en su caso ante la Direccidn General de Reglstros

y Notariado. --=----------ommmm oo f——-



comparecientes. ------------------------oSooTTTTTTT

Leida la presente diligencia por los sefiores
comparecientes, porque asi lo solicitan después de
advertidos de la opcién del articulo 193 del
Reglamento Notarial, quedan enterados de su
contenido, la ratifican y firman. -------------°-°-7°
De conocer al Sr. Jaumandreu, Y de haber
identificado la personalidad de los demas sefiores
comparecientes por los documentos de identidad,
exhibidos, reseflados en la comparecencia, Yy de lo
demas consignado en este instrumento ptiblico, que
se adecua a la 1legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes, extendido
a continuacién de la escritura que la motiva y en
dos folios de papel exclusivo para documentos
notariales, serie y nGmeros 8P7401466 y el

presente, yo, el Notario, doy fe. -----------------

Sigue Documentacién Unida
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ANEXO 1

CERTIFICACION DE ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

DE GESTICAIXA, SGFT, S.A.

[



Félix Lopez Anton, Secretario del Consejo de Administracion de Gesticaixa, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, la “Sociedad”)

CERTIFICA

Que el Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado en Barcelona el & de junio de
2008, con la asistencia, presentes 0 representados, de todos sus miembros, esto es: D.
Fernando Canovas Atienza, D. Xavier Jaumandreu Patxot, D. Santiago Armada Martinez-
Campos (representado por D. Fernando Canovas Atienza), D. Ernest Gil Sanchez, D? Maria
del Carmen Gimeno Olmos (representada por D. Fernando Canovas Atienza), D. José
Ramén Montserrat Mir6 y D. Jordi Scldevila Gasset (representado por D. Fernando Canovas
Atienza), tom6 por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos, todos ellos
comprendidos en el Orden del Dia, segun resulta del Acta de dicha reunion del Consejo de
Administracién, leida y aprobada al finalizar la citada reunién igualmente por unanimidad,
donde constan las firmas del Presidente y del Secretario del Consejo de Administracién, y
que dichos acuerdos no han sido en modo alguno enmendados o revocados:

PRIMERO.- Aprobar la constitucién de GG FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, Fondo de
Titulizacién de Activos, mediante la agrupacién de derechos de crédito derivados de
préstamos o cualquier otro tipo de activos crediticios concedidos por la Caixa de Tarragona
para financiar a empresarios o empresas no financieras residentes en Catalufia de las que al
menos el 80% son pequefias y medianas empresas, que seran cedidos al Fondo, por un
importe maximo de 240.000.000 de euros, acordando la emision, por cuenta y en
representacion del Fondo y a cargo del mismo, de Bonos de Titulizacion.

Una de las Series que integren la emision estara garantizada por aval de la Generalitat de
CataluRa por un importe, en principio, de 93.200.000 euros.

El importe exacto y el resto de condiciones de la emisién seran determinados tomando en
consideracion el importe y situacion de la cartera de préstamos o derechos de crédito a
titulizar en la fecha de otorgamiento de la escritura de constitucién del Fondo, y el
cumplimiento por dicha cartera de los requisitos establecidos en la legislacion aplicable.

La administracion, gestion y representacion legal del Fondo, asl como la representacion y
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos, seran asumidos por ia Sociedad en
los términos previstos en la normativa aplicable, para lo cual la Sociedad contratara cuantos
servicios considere necesarios o convenientes para la constitucion y el adecuado
funcionamiento del Fondo y para la realizacion de los tramites previstos en la normativa
aplicable, incluyendo (con caracter meramente enunciativo y no limitativo), los siguientes:

a) Los relativos a la auditoria de la cartera de derechos de crédito seleccionados para
ser objeto de titulizacion.

b) Los relativos a la calificacion (‘rating”) del Fondo o de los Bonos que se emitan a su
cargo.

c) Los relativos al aseguramiento y colocacién de los Bonos, y a la direccion de las
diferentes Series.

d) Los relativos a la mejora de la calificacién crediticia del Fondo y aquéllos destinados
a aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los valores a emitir.

e) Los relativos a la llevanza del registro contable de los Bonos, asi como los
correspondientes a la admision a negociacion de los mismos.
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ites de obligado cumplimiento.
amiento financiero y juridico que sea requerido.

soHeTda , por unanimidad, facultar sclidariamente a D. Fernando Canovas
Atienza, a D Xavier Jaumandreu Patxot y a D. Antonio Corominas Sabaté para que, en
nombre de la Sociedad, cualquiera de ellos pueda realizar cuantas actuaciones y otorgar
cuantos documentos publicos o privados, en los términos y condiciones que estime
oportunos, considere necesarios o convenientes para la constitucion y funcionamiento del
mencionado Fondo, incluyendo, entre otros, con cardcter meramente enunciativo y no
limitativo, los siguientes:

a) Concretar el importe definitivo de la cesién de los derechos de crédito que han de
agruparse en el Fondo.

- b) Determinar el importe definitivo de la emision, el precio de la misma, el tipo de interés
fijo o variable, los plazos y forma de amortizacién, las fechas de pago, su forma de
representacién (mediante anotaciones en cuenta o por cualquier otro procedimiento)
y demads caracteristicas de los Bonos a emitir con cargo al Fondo, el nimero y
caracteristicas de las Series que integren la emisidn, asi como el orden de prelacion
entre ellas en su caso.

c) Solicitar la admision a cotizacién de los Bonos en uno o varios mercados oficiales u
organizados, ya sea dentro o fuera de Espafa.

d) Realizar cualquier acto y otorgar cualquier documento que se requiera en relacién
con la concesién del aval por parte de la Generalitat de Catalufia por el importe que
finalmente se determine.

e) Otorgar la escritura publica de constitucion del Fondo, estableciendo cuantas
estipulaciones y condiciones estime convenientes en relacion con su funcionamiento

. (incluyendo las previsiones relativas a su liquidacion anticipada, en los términos y
. condiciones que considere mas adecuados para ello).
f) Cumplir los requisitos legalmente exigidos para la constitucién del Fondo y la emision
de los Bonos, y, en concreto, los que se refieren a la tramitacion de la constitucion P

del Fondo ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores y la Generalitat de
Cataluita, asi como los relativos a la representacion de los Bonos, ya sea en
anotaciones en cuenta o por cualquier otro procedimiento, y a la admisién a
negociacién de los mismos.

9) Designar a Deloitte, S.L., con C.I.F. nimero B-79104469, registrada en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S0692, y en el Registro Mercantil de
Madrid, Tomo 3190, Folio 1, Hoja M-54414, como Auditor de Cuentas del Fondo por
un periodo de tres afios, esto es, para los ejercicios 2008, 2009 y 2010, fijar la
retribucién de dicho Auditor de Cuentas del Fondo y determinar cualquier otra
cuestion relativa al desempefio de dicho cargo.

h) Celebrar cuantos actos y contratos, y otorgar cuantos documentos publicos ©
privados considere oportunos, en relaciéon con la constitucion y el funcionamiento de!

Fondo.




fl,os mencionados apoderados podran introducir, con posterioridad a la constitucion del

pndo, modificaciones, alteraciones, matizaciones, sustituciones, subsanaciones o afadidos

g N ) . N
“ en 1a. configuracién del Fondo y de los Bonos que se emitan, asf como en los contratos que

N e . . . . " s
»«;‘gse};»‘,pelebren. siempre que no se produzca un cambio en los términos y condiciones
- especificamente indicados respecto al Fondo y a los Bonos en el presente acuerdo.

- SEGUNDO.- Apoderar a D. Fernando Canovas Atienza, a D. Xavier Jaumandreu Patxot, a
D. Félix Lépez Antén y a D Roser Vilaré Viles, a fin de que cualquiera de ellos pueda elevar
a publicos los acuerdos sociales adoptados, asi como realizar las actuaciones y otorgar los
documentos plblicos o privados que fueran necesarios para la inscripcion de dichos
acuerdos en los registros pertinentes (incluyendo el otorgamiento de las escrituras de
subsanacion y ratificacion que fueran precisas para ello), y para la completa ejecucién de los
acuerdos adoptados.

Y para que asi conste, expido la presente certificacién, con el Visto Bueno del Presidente del
Consejo de Administracion, en Barcelona, a seis de junio de dos mil ocho.

El Secretario del Consejo de Administracion

Félix Lopez Antdn

R nistraciéon
Y
X ‘

Vg
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Harcelona, DOY FE:
o legitimas las firmas que anteceden como propias de DON
CANOVAS ATIENZA y DON FELIX LOPEZ ANTON en

> sar de mi conocidas.
5#6 Indicador numero 259.
Barcelona, a nueve de Junio de dos mil ocho.

SELLO OE
015 ccmuaciones v
€ LEGALZACIONES

NIHIL PRIUS FIDE
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ANEXO 2

CERTIFICACION DE ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

DE Caixa Tarragona
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1e1. 977 242 754 - 1ax. 977 282 742
www.rambiaBs.com

NUMERO MIL SETENTA Y CUATRO.
ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES,

OTORGAMIENTO DE PODER ESPECIAL.
En Tarragona, a veintiseis de junio de dos mil ocho. —-—-—---—-
Ante mi, MARTIN GARRIDO MELERO, Notaric del llustre

Colegio de Catalufia, con residencia en Tarragona, --—------—--—----- ’\

COMPARECE:
DON ANTONIO LOPEZ GALLEGO, mayor de edad, con
domicilio profesional en TARRAGONA, Calle Higinio Angles, N.° 5,
codigo postal 43005; titular del D.N.I. nimero 398569951, -—-———---—

INTERVIENE:

En nombre y representacion de la Entidad “CAIXA
D'ESTALVIS DE TARRAGONA"”, Caja General de Ahorros Popular,
con domicilio en Tarragona, Plaza Imperial Tarraco, numero 6,
constituida por acuerdo de la Excelentisima Diputacion Provincial de
Tarragona, el dia 15 de septiembre de 1.949. Los Estatutos y el
Reglamento del procedimiento regulador del sistema de eleccion de

los Organos de Gobierno, adaptados al Texto Refundido de la Llei

de Caixes d Estalvi de Catalunya, Decreto Legislativo 1/1994, de 6 *

de abril, fueron aprobados por el Departamento de Economia y



Finanzas de la “Generalitat de Catalunya”, por escrito de fa Direccién
General de Politica Financiera, de fecha de salida 16 de octubre de
1996. Cambiada su denominacion por la actual; modificado su objeto
social y sus Estatutos Sociales, mediante escritura autorizada por
mi, Notario de Tarragona, el dia 14 de noviembre de 1996, con el
nimero 1.107 de mi protocolo; finalmente nuevamente modificados
los Estatutos mediante escritura de fecha 4 de agosto de 2000, con
el niimero 1207 de protocolo del Notario de Tarragona Sr. Alvaro
Lucini Mateo: habiendo procedido a otras modificaciones estatutarias
y del Reglamento del procedimiento Regulador del Sistema de
Elecciones y Designaciones de los Organos de Gobiemo mediante
escrituras por mi autorizadas, Notario de Tarragona, en fecha 11 de
abril de 2003, con el nimero 715 de orden de mi protocolo y el 27 de
agosto de 2004, con el nimero 1856 de orden del mismo, asi como
a una dltima modificacion y aprobacion del texto refundido de los
Estatutos Sociales de la Entidad mediante escritura igualmente
autorizada por Don Martin Garrido Melero, en Tarragona, de fecha
11 de abril de 2007 y con el nimero 665 de orden de protocolo. ------

INSCRITA: a) Con el nimero 10 en el Registro de “Caixes
d’Estalvi de Catalunya”. b) En el Libro de Registro de “Cajas de
Ahorro del Banco de Espafia”, nimero 120, folio 91. ¢) En el
Registro Mercantil de Tarragona, en el tomo 680, folio 1, Hoja T-239,
inscripcion 6092.

Tiene asignado el N.I.F. G43003938.
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Resulta su representacion de la escritura de elevaciéon a
publico de acuerdos sociales, otorgamiento de poderes, conferida a
su favor por la Entidad el 21 de febrero de 2001 por el Notario que
fue de Tarragona Don Alvaro Lucini Mateo, bajo el numero 282 de
orden de su protocolo, copia autorizada de la cual se me exhibe, en
la que consta su inscripcion en el Registro Mecantil, inscripcién 6912,
en la que el Consejo de Administracion de “Caixa d’Estalvis de
Tarragona® le confirié facultades para elevar a instrumento publico

todo tipo de acuerdos del propio Consejo, asi como formalizarlos y

ejecutarlos.
Actia para elevar a publico los acuerdos tomados por el

Consejo de Administracion de “Caixa d’Estalvis de Tarragona” en

reunién celebrada el 25 de abril de 2008, bajo la presidencia de Don
Gabriel Ferraté Pascual, acuerdos que constan transcritos en una
certificacion expedida el mismo dia por su Secretario Don Benet
Jané Palau, y con el Visto Bueno del citado Sr. Presidente, cuyas
fitnas legitimo por ser por mi conocidas, documento extendido en
los anversos y reversos de dos folios de papel comun, con el

membrete de “Caixa Tarragona”, que se me exhibe y entrega e

incorporo a esta matriz protocolizado.



Asevera que la facultad expresa para elevar a publico
Acuerdos del Consejo de Administracion de la Entidad no le ha sido

suspendida, revocada ni limitada y que continua la vida de la Entidad

que representa.

\dentifico al Sr. Compareciente, como medio supletorio,
mediante su documento de identidad que me exhibe, y teniendo, a
mi juicio, segun interviene, capacidad legal suficiente para otorgar la
presente escritura de ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS
SOCIALES, OTORGAMIENTO DE PODER ESPECIAL, —--—--—---

EXPONE:

L- REUNION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.- Que en
reunion del Consejo de Administracién de la Entidad “Caixa
d’Estalvis de Tarragona®, celebrada el 25 de abril de 2008, previa y
debidamente convocada, con el quérum de asistencia requerido,
fueron tomados por unanimidad, entre otros, los acuerdos que constan
transcritos en la certificacion anteriormente resefiada y protocolizada
en esta escritura, acuerdos relativos al otorgamiento de PODERES
ESPECIALES a favor de las personas que se resedan en el apartado

“2” de la propia certificacién, debiendo actuar conjuntamente dos de

ellos, y con las FACULTADES que iguaimente se detallan, para que
procedan en nombre de “CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA’ a
ejecutar el acuerdo transcrito en el apartado “1” del repetido
certificado protocolizado, dandose aqui todo ello por integramente

reproducido a todos los efectos .
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il.- APROBACION DE LOS ACUERDOS Y DEL ACTA.- Que
los acuerdos fueron tomados por unanimidad de todos los
Consejeros asistentes, y levantandose la correspondiente Acta de la

misma por su Secretario, fue aprobada iguailmente por unanimidad

en el mismo momento de finalizar la reunion. A

lll.- Y expuesto cuanto antecede,
OTORGA:
ELEVA A PUBLICOS los acuerdos de referencia en la parte

expositiva de la presente escritura, quedando otorgados los
PODERES ESPECIALES conferidos por el Consejo de Administracion
de “CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA", del tenor literal que )
consta en la certificacion protocolizada en la presente escritura,
dandose aquf por integramente reproducida a todos los efectos. ~—-——

Asi lo dice y otorga una vez hechas por mi, el Notario, las

reservas y advertencias legales.
Y yo, el Notario, le leo la presente escritura, integramente y en

alta voz, a su eleccion, enterado del derecho de leerla por si, al cual

renuncia, la halla conforme, ratifica su contenido y firma conmigo.—-- L
AUTORIZACION:

De todo lo contenido en el presente instrumento publico,



extendido en tres folios del timbre del Estado de uso notarial, serie
80, numeros 2825561, 2825562 y 2825563, a los que queda unida
la certificacién protocolizada de referencia, folios que signo, firmo,

rubrico y sello, yo, el Notario autorizante, doy fe.

Sigue la firma del compareciente.- Signado: MARTIN GARRIDO
MELERO. -Rubricados y sellado.

Sigue Documentacién Unida
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7 con D.N.I. 39616946K, como Secretaric del Consejo de
la CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA (CAIXA
F -/ scrita en el “Registro de Cajas de Ahorro del Banco de Espafa” con
el niamerc 120, en el “Registro de Cajas de Ahorro de Catalunya” con el némero 10, y
en el Registro Mercantil de Tarragona en el Tomo 680 de Sociedades, folio 1, hoja T-239,
inscripcién 609°, domiciliada en Pl. Imperial Tarraco, nam. 6, de Tarragona, con el
N.LF. G-43003938,

CERTIFICA

Que en la reunion del Consejo de Administracion de la Caixa d'Estalvis de Tarragona,
celebrada en la sede central de la Entidad, el dia 25 de abril de 2008, bajo la presidencia
del Sr. Gabriel Ferraté Pascual, actuando de secretario el que suscribe, previa y
debidamente convocada mediante comunicacién escrita a cada miembro, tal y como
establece el articulo 26 de los Estatutos de la Entidad, con la asi ia de los siguient
miembros que integran el Consejo de Administracién:

Sr. Gabriel Ferraté Pascual, presidente

Sr. Joan Carles Boronat Rodriguez, vicepresidente primero
Sr. Josep M. Llobet Guim, vicepresidente segundo
Sr. Benet Jané Palau, secretario

Sra. M. del Carme Alamo Gendre, vocal

Sr. Jaume Antich Balada, vocal

Sr. Juan Arnal Albesa, vocal

Sr. Ignasi Carnicer Barrufet

Sr. José Luis Creus Herndndez, vocal

Sr. Josep Fernandez Ruff, vocal

Sr. Ameliv Gomez Toquero, vocal

Sz, Agusti Angel Juan-Camps Querol, vacal

Sr. Francesc Mauri Casas, vocal

Sr. Pau Ricoma Valthonrant, vocal

Sr. Santiago Segala Cueto, vocal

Sr. Marcel Segarra Ferré, vocal

Sr. Albert Vallvé Navarro

Sra. Fina Vidal Solé, vocal

40 890, 10il 1, Wt T236. Iraenpexd ta. CF G-43003098

Con el quérum de asistencia requerido, y con el siguiente orden del dia:

Acuerdos e informaciones mas relevantes de la Comision Delegada.
[nformes y propuestas de la Direccion General.
Ruegos y preguntas.

Aprobaci6n del acta anterior. /

Mod. 1000148 $0DAIOD  inecrms an ot Reg. Mare oe

(-
\
Lalb el 2

Se ha tomado, en relacién con el punto tercero del orden del dia y por unanimidad de
todos los asistentes, entre otvos, el siguiente acuerdo: / i

" Oficina Central: PL Imperial TArraco, 6 - Tel. 977 29 92 00 - 43005 Tarragona




Titulizacién f; mes.

1

Autorizar la cesion, segin sea el caso, de los préstamos con garantia de hipoteca
inmobiliaria (en adelante, los "Prést Hip i0s"), de pré sin garantia
de hipoteca inmobiliaria (en adelante, los "Pré no Hip rios”, en

delante, los Pré » no Hipotecarios y los Préstamos Hipotecarios,
conjunt: te, los "Pré *). o cualquier otro tipo de préstamo de naturaleza
homogénea que CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA (en adelante, “CAIXA
TARRAGONA“), haya concedido para financiar a empresarios 0 empresas no
financieras catalanas, de las cuales, al menos, el 80% sean pequedas y medianas
empresas conforme a la definicién de la Comisién Europea (Recomendacion de la
Comisién Europea de 6 de mayo de 2003 (2003/361/CE)) 2 un Fondo de
Titulizacion de Activos que podr4 ser de naturaleza abierta por el activo, creado al
efecto para agrupar los citados Pré en el mi (en adelante, el “Fondo”).
Esta cesion se instrumentard mediante la formalizacién de un acuerdo de cesién en
1a escritura de constitucion del Fonda de los Préstamos iniciales en un ndmero no
determinado cuyo importe nominal méximo serd igual a TRESCIENTOS
MILLONES DE EUROS (300.000.000 €). En el caso de que el Fondo se configure
como abierto, y con el abjeto de que el saldo vivo de los Préstamos titulizados se
mantenga en TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS (300.000.000 €), durante el
perfodo de reposicion, autorizar la cesion de Préstamos Adicionales durante el
perfodo de reposicion. El Fondo tendra las sigulentes caracteristicas
fundamentales:

- El Fondo ser4 constituido de conformidad con el régimen legal previsto en
el Real Decteto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos
de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacion, [a Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicacién, la Resolucion ECF/753/2008, de 3 de marzo
del Depar to de Ecc fa y Fi de la Generalitat de Catalunya,
por la que se aprueban las bases y documentacion para 1a obtencion del
aval de la Generalitat que prevé el articulo 35.1.c) de la Ley 16/2007, de 21
de diciembre de presupuestos de la Generalitat de Catalunya para 2008 y
demas disposiciones legales y regla ias que lten de aplicacién, y
ser4 gestionado y representado por GESTICAIXA, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, SA., (en adelante, la “Sociedad
Gestora”), y tendra, en principio, la denominacién de “GC FTGENCAT
CAIXA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”.

- Los Prestamos que se cedan al Fondo deben haber sido concedidos a
empresarios 0 cmpresas no financieras catalanas de las cuales, al menos, el
80% sesn pequefas y medianas empresas, conforme a la definicién de la
Comision Europea (Recomendacion de la Comisién Europea de 6 de mayo
de 2003 (2003/361/CE)) con un plazo de amortizacién residual no inferior
al afo, asf como reunir los demds requisitos de la Resolucion
ECF/753/2008, de 3 de marzo del Departamento de Economfa y Finanzas
de la Generalitat de Catalunya.
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».,’ gfdo de los Préstamos se efectuard de forma plena e
por el plazo que medie entre la fecha de cesion y la de
0, en los términos del articulo 2.2 b) del citado Real Decreto
926/ 1998. La cesion de los Préstamos Hipotecarios se instrumentara
mediante la emision de certificados de transmision de hipoteca conforme a
la Disposicion Final 1° de la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, de Regulacién
del Mercado Hipotecario y, en consecuencia, en lo aplicable, de acuerdo con
lo previsto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario, en su redaccién vigente y en el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y demds
disposiciones aplicables. En cuanto a los Préstamos no Hipotecarios, la
cesion se realizara directamente en la propia escritura publica de
constitucién del Fondo sin la emisién de valor negociable alguno.

Otorgar poder tan amplio y bastante como en derecho sea necesario a favor de:
RAFAEL JENE VILLAGRASA, amb DNI 37.705.465R, LLU[S BORDAS BERNAT,
amb DNI. 39.638.016T, JOAN RAFOLS LLACH, amb DNI 36.966.876B, ANTONI
PENA MORALES, amb DNI 39.309.778 H, PERE ABELLO CASTRO, amb DNI
38.048.154 ], JORDI BALANA PARRA, 39.879.533 V, MIGUEL ANGEL MORAL
GRAd, amb DNI 11.839.63¢ Q i CANDIDO ANDREU MIRALLES, amb DNI
46.539.363 ], per a que, conjuntamente dos de ellos, procedan en nombre de CAIXA
D'ESTALVIS DE TARRAGONA 2 ejecutar el acuerdo anterior a través de todas las
gestiones, actos, contratos y representaciones que el mismo exija, facultdndoles en
particular para realizar cualquier acto, gestion o representacién que exija la
concesién del aval por parte de la Generalitat de Catalunya en los términos
establecidos por la normativa vigente que sea de aplicacion, quedando
especial te facultados para adherirse al Convenio Marco de Colaboracién con el
Departamento de Economfa y Finanzas de la Generalitat de Catalunya que se preve
en la Resolucién ECF/753/2008, de 3 de marzo, del Departamento de Economia y
Finanzas de la Generalitat de Catalunya, seleccionar los préstamos para su cesion
al Fondo, desde su constitucion hasta el vencimiento definitivo del mlsmo,
sustituir, en su caso, los préstamos o certificados de ision de h a,
determinar las fechas de emision de los certificados de transmisién de l'upoteca,
fijar el ntmero e importe de los titulos a emitir, asi como las condiciones,
caracteristicas y modalidades de emision, asumiendo cuantas responsabilidades,
compromisos y garantias consideren necesarias o convenientes; firmar el titulo o
titulos individuales o muiltiples que se emitan, y en general, realizar o tramitar
cuantos actos y gestiones sean necesarios o convenientes para la ejecucion del
presente acuerdo, otorgar la escritura publica de constituciéon del Fondo
concretando cuantos pactos, estipulaciones y clausulas inherentes a la misma
consideren oportuno, suscribir y formalizar cuantos contratos piblicos y privados
sean necesarios 0 conexos con la operacion ya sean de cesion de derechos de
crédito, préstamo/s, crédito/s, apertura de cuenta, garantias, agencia de pagos,
intermediacién financiera, gastos iniciales, cuenta de cobros, linea/s de crédito
destinadas a anticipar los importes solicitacos con cargo al aval de la Generalitat
de Catalunya por un importe maximo igual al importe maximo del aval de la
Generalitat de Catalunya, administracién de los Préstamos, deposito, permuta/s
financiera/s, de colocacién y/o ascguramicnto y/o direccién o similar y
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cualesquiera contratos que sean convenientes o lo requiera la estructura del Fondo
y a dichos efectos, presentar ante los organismos supervisores o autoridades
comp ta doc tacion se requiera, y en general, realizar cuantos actos
y otorgar cuantos documentos, publicos o privados, estimen necesarios, incluso
escriluras de subsanacién o rectificacién. Asimismo, se les faculta para asegurar
y/o suscribir Bonos de Titulizacion emitidos por el Fondo, asi como cualquier
instr: to rep tativo del pasivo del Fondo en los términos que estimen
[ jentes y en la proporcion que consid oportuna. Asimismo, se les faculta
para que cualquiera de ellos, indistint te, comparezca ante Notario y eleve &
publico los presentes acuerdos, otorgando cuantas escrituras ptiblicas
comprensivas de los mismos sean necesarias, incluso de subsanacién y
rectificacion.

3. Autorizar a la Sociedad Gestora para incluir el término “CAIXA
TARRAGONA", en la denominacion del Fondo.

Que el Acta de la citada reuni6n fue redactada, lefda y aprobada por unanimidad
en la sesion celebrada por el Consejo de Administracion en fecha 25 de abril de
2008, y firmada por el Presidente y por el Secretario.

Y, para que conste, expido el presente en Tarragona, & 25 de abril de 2008,

El Secretario Ve, B
El Presidente
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ES COPIA LITERAL de su matriz con la que concuerda fielmente y
donde queda anotada. La expido a instancias de CAIXA
D'ESTALVIS DE TARRAGONA, en seis folios de papel exclusivo
para documentos notariales, serie 8K, nimeros 7591449, 7591450,
7591451, 7591452, 7691453 y 7591454. TARRAGONA, El dia
siguiente de su autorizacién. DOY FE.
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ANEXO 3

COPIA DEL INFORME DE AUDITORIA DE LOS PRESTAMOS
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Gesticaixa, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacién, S.A.

Emision de Bonos de Titulizacién
por parte de:

GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1. F.TA. ¥
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08034 Barcelona
Espana

Tel.: +34 932 80 40 4C
Fax: +349328028 10
www.deloitte es

25 de junio de 2008

Gesticaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Avda. Diagonal 621-629 T2 P1.6
08028 Barcelona

Muy scilores nuestros:

De acuerdo con su solicitud hemos revisado determinada informacion referente a las operaciones
incluidas en la “Cartera Provisional” que al 9 de junio de 2008 estaba constituida por 2.621 préstamos
con garantia hipotecaria y/o petsonal (en lo sucesivo “las operaciones™) concedidos por Caixa
d’Eslalvis de Tarragona (en lo sucesivo, la “Entidad Cedente™), cuyo saldo a dicha fecha ascendia a
282.721.588,26 euros, y cuyo detalle por garantia presentamos en el siguiente cuadro:

Numero de

Tipologia de Garantfa Capital Pendiente operaciones
Garantfa Hipotecaria 205.824.315,43 1.244
Otras Garantlas 76.897.272,83 1377
Total ] 282.721.588,26 2.621

En el curso de nuestra revisién hemos aplicado dnica y exclusivamente aquellos procedimientos
acordados con ustedes en nuestra Propuesta de Colaboracion Profesional de fecha 6 de mayo de 2008
(en adelante, “la propuesta™), y aplicados en la revision de determinados atributos de {a muestra
seleccionada (véase apartado 11i del presente Informe).

Los procedimientos que se describen en cl apartado [Il del presente informe no constituyen una
auditoria realizada de acuerdo con normas de auditoria gencralmente aceptadas. por lo que no
expresamos una opinion sobre la informacién revisada. Si hubiéramos realizado todos los
procedimientos previstos para una auditoria de cuentas se podrian haber puesto de manifiesto hechos
adicionales a los indicados en este Informe.

El resumen de la revision que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion.

Deloitte . S.L. Incraa en el Registro Mercantil de Madnid, 1oma 13,650, folin (B8, seccion & hoja, M-54414 Memoer of

insceipcion 96, CLE: 8-79104469, Dormicile Social: Plaza Pablo Rutz Beaso, 1- Tore Picasso, 28620 Madead. Delvitte Touche Tohmatsu
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R Introduccion

De acuerdo su solicitud y con nuestra propuesta, hemos efectuado una revision de determinados
atributos de la cartera de operaciones de financiacion titulizadas mediante la aplicacién de técnicas de
mucstreo por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar los registros que
mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién”) y permiten obtener una
conclusion sobre dicha poblacion mediante el andlisis de un nimero de partidas inferior (“muestra™) al
de ia poblacion total.

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con desviaciones
respecto a una pauta existente en una poblaciéon no exceda de una determinada cuantfa (“nivel de
precision”). Tanto el nivel de confianza como el nivel de precision se expresan en forma de porcentaje.
El muestreo de atributos implica la:

» Obtencion de una mucstra aleatoria.

» Verificacion (contra adecuada documentacién justificativa) de que las partidas que integran la
muestra redinen las caracteristicas que sc quicren comprobar en la poblacién,

» Extrapolacion de las conclusiones obtenidas cn el analisis de la muestra a la poblacion total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes en
las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados a nuestro trabajo parten de la hipdtesis de que la poblacién
es de tipo binomial a efectos de su distribucion de probabilidades.




H. Comentarios sobre la muestra analizada

La correlacién existente entre el nimero de desviaciones observado en el analisis efectuado sobre la
muestra seleccionada y el porcentaje méximo de desviacidn estimado en la poblacion considerando el
tamafio de la muestra y los niveles de confianza del 99% y de! 86% son los siguientes:

% méximo de
Cuadro para un nive! de confianza del 99% % de desviacién desviacion
Numero de desviaciones en la muestra sobre la muestra estimado
1] 0% 1,00%
I 0,22% 1,44%
2 0,43% 1,82%
3 0,65% 2.18%
4 0,87% 2,52%
5 1,08% 2,84%
3 1,30% 3,16%
7 1,52% 3,47%
% méximo de
Cuadro para un nivel de confianza del 86% | % de desviacién desviacion
Numero de desviaciones en la muestra sobre la muestra estimado
0 0% 1,00%
| 0,51% 1,76%
2 1,02% 2,45%
3 1,52% 3,11%
4 2,03% 3,76%
5 2,54% 4,39%
6 3,05% 5,00%
7 3,55% 5.61%
L. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

Nuestra revisién ha consistido en la revisién de la informacion de las operaciones incluidas en la
“Caricra Provisional” antes citada, sobre la base de los datos al 9 de junio de 2008 A continuacion se
expone en detalle el trabajo realizado y los resultados obtenidos.

De la “Cartera Provisional” obtuvimos, por aplicacién de las técnicas estadisticas a las que se hace
referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 461 operaciones (en lo sucesivo, “Cartera de
Operaciones  Scleccionadas”) cuyo desglose por garantias sc muestra en la siguiente tabla:
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Numero de % Sobre Capital
Tipologia de Garantfa Capital Pendicnte operaciones Pendiente
Garantia Hipotecaria 30.849.988,06 197 72,04%
Otras Garanlias 11.972.215,52 264 27,96%
Total 42.822.203,58 461 100%

Para cada una de las operaciones integrantes de la muestra, hemos verificado que al 9 de junio de
2008 se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y hemos estimado, con un nivel de
confianza del 99%, la desviacidn maxima existente en la poblacion total con respecto al atributo
verificado.

I. ldentificacion del deudor cedido: Hemos verificado que el nombre y/o razén social y el cédigo de
identificacion fiscal (N.LF, o C.LF.) del deudor cedido que consta en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide con el que figura en la escritura o documento publico en que se
formalizo la operacidn.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera no refine esta caracteristica.

o

Naturaleza de la opcracion y del deudor cedido: Hemos verificado con la informacion interna de la
Entidad Cedente y con los datos que figuran en la escritura o documento ptiblico de formalizacion
de las operaciones, que las operaciones no se corresponden con arrendamicntos financiero; que las
operaciones fueron concedidas a empresas (personas juridicas o personas fisicas, en este altimo
caso autdnomos) no financieras y domiciliadas en Cataluda y que, de acuerdo con la informacion
contenida en ¢l expedientc de la operacion ninguna de las operaciones se corresponde con
financiaciones concedidas a promotores inmobiliarios para la construccion o rehabilitacion de
viviendas y/o locales comerciales destinados para la venta.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,44% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no reiine esta
caracteristica.

3. Transmisién de los activos: Hemos verificado que en la escritura o documento pisblico en el que se
formaliz6 la operacion no se incluyen impedimentos a la libre transmision del mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,44% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no retne esta
caracteristica.
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Acreditacion de microempresas y pequefias y medianas empresas: De la mugstra seleccionada, de
acuerdo con la informacion contenida en la Cartera de Operaciones seleccionadas facilitada por la
Entidad Cedente, a) 169 operaciones (36,66 %) con un saldo total de 7.818.554,15 curos (18,26%)
corresponden a deudores clasificados como autdnomos (personas fisicas que desarrollan una
actividad profesional por cuenta propia) y b) 292 operaciones (63,34%) con un saldo total de
15.003.649,43 euros (81,74%) corresponden a deudores clasificados como pequedias y medianas
empresas, de acuerdo con la definicién de microempresas, pequefias y medianas empresas
establecida por la Comision Europea en su Recomendacion de 6 de mayo de 2003:

a) Auténomos (personas fisicas que desarrollan una actividad profesional por cuenta propia).

Hemos verificado con los datos que constan en la base de datos de la Entidad Cedente
disponibles a la fecha de verificacion o en los expedientes, que el deudor cumple con los
criterios de certificacion como Pequefia y Mediana Empresa ~PYME- establecidos por la
Comisién Europea en la Recomendacion de 6 de mayo de 2003.

b) Empresas pequeiias y medianas.

Hemos verificado con los datos que figuran en bases de datos externas disponibles a la fecha
de verificacion (Registro Mercantil o Informa), que el deudor cumple con los criterios de
certificacion como Pequefia y Mediana Empresa ~PYME~ establecidos por la Comision
Europea en la Recomendacion de 6 de mayo de 2003.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no redne esta
caracteristica.

Fecha de formalizacion de la operacion: Hemos verificado que la fecha de formalizacion de las
operaciones que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide, con una diferencia
mdxima de 30 dias, con la que figura en la escritura o documento piblico de formalizacion de las
mismas.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,44% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no reane esta
caracteristica.

Fecha de vencimiento de las operaciones: Hemos verificado que la fecha de vencimiento de cada
una de las operaciones que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide, con una
diferencia maxima de 30 dias, con la que figura en la escritura o documento publico en que se
formaliz6 la operacion o en la documentacién adicional de la misma, en caso de haber
experimentado amortizaciones anticipadas o novaciones de la fecha de vencimicnto que la hayan
modificado. En caso de novaciones de la fecha de vencimiento, hemos verificado tal situacién con
senglcjame documentacién a la que dicha operacion se formalizd (escritura piblica o documento
publico).
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del

99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no reune csta
caracteristica.

Plazo de amortizacién no inferior a un afo: Hemos verificado que el vencimiento residual de las
operaciones que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente, a contar desde la fecha de
formalizacion que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, no era inferior a doce meses y
coincide con el documento de formalizacién de la operacién o con la documentacién adicional, en
el caso de acuerdo de modificacion entre las partes.

De acuerdo con los resultados de nucstro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de las operacioncs incluidas en la cartera de operaciones no reiine esta
caracteristica.

Saldo actual de la operacion (capital pendiente): Hemos verificado que ¢l saldo vivo de cada
operacion de la Cartera de Operaciones seleccionada que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente se corresponde con el que resulta de estimar dicho saldo en funcién de su fecha de inicio
y de vencimiento, importe inicial y lipo de interés establccido en la escritura o documento poblico
en que se formalizd la operacion y, en su caso, pagos retrasados y anticipados, que figuran
registrados ¢n la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de opcraciones no retine esta
caracteristica.

Tipo de interés o indice de referencia: Hemos verificado que el tipo de interés, para aquellas
operaciones con tipo de interés fijo, que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide
con el que figura cn la escritura o documento pitblico en el que se formalizaron las operaciones 0
en la documentacién adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacion. Asimismo,
hemos verificado para aquellas operaciones con tipo de interés variable, que el tipo de interés de
referencia para la determinacién del tipo de interés final de la operacion que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la escritura o documento publico en ¢l
que se formalizaron las operaciones o en la documentacién adicional, en caso de acuerdo entre las
partes de modificacién de dicho indice.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1% de las operaciones incluidas en la cartera no retine esta caracteristica.

. Diferencial del tipo de interés: Hemos verificado para las operaciones con interés variable, que el

diferencial a aplicar sobre el tipo de interés de referencia de la operacién que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente, coincide con el indicado en la escritura o documento publico de
formalizacidn de la operacion o en la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes
de modificacion de dicho diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera no retine esta caracteristica.
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. Tipo de Interés Aplicada: hemos verificado que el tipo de interés aplicable a la fecha de

referencia, veriticado segiin lo indicado en los dos puntos anteriores, al que se calculan las cuotas,
coincide con el obtenido de la base de datos de la Entidad Cedente,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de conflanza del
99% que no mas del 1 % de las operaciones crediticias incluidas en la cartera no redne esta
caracteristica.

Importe inicial de las operaciones: Hemos verificado que el importe inicial de las operaciones que
figura en la base de datos de la Entidad Cedentc coincide con el que figura en la escritura o
documento piblico de formalizacion de las mismas.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del

99% que no mas del 1,44% de las operaciones crediticias incluidas en la cartera no redne csta
caracteristica.

. Retrasos en el pago: Hemos verificado con informacién interna de la Entidad Cedente, que las

operaciones a la fecha de verificacién, no tienen retrasos en los pagos por un plazo superior a
noventa dias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de las operaciones incluidas en la cartera no retine csta caracteristica.

. Titularidad de pleno dominio: Hemos verificado que de acuerdo con la documentacion de

formalizacién de la operacion (escritura o documento publico), asi como con la documentacion
interna de la Entidad Cedente, ésta es titular de pleno dominio de las operaciones a que, en su
caso, se refieren las operaciones de financiacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera no redne esta caracteristica.

. Situacién concursal: Hemos vetificado con la informacion que la Entidad Cedente dispone en su

base de datos que los deudores a los que les han otorgado las operaciones no se encuentran cn
situacidn concursal alguna.

De acuerdo con los resultados de nucstro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera no retine esta caracteristica,

. Tipo de Garantia: Hemos verificado que la garantia (hipotecario o personal) con la que cuenta

cada operacidn, que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, es la que se recoge en el
documento en el que se han formalizado las operaciones (cscritura 0 documento piblico).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera no redne esta caracteristica.
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De la muestra seleccionada 197 operaciones (42,73%) con un saldo total de 30.849.988,06 euros que
representan un 72,04% en términos de saldo actual de la muestra seleccionada corresponden a
operaciones con garantia de hipoteca inmobiliaria (“préstamo hipotecario”). Estas 197 operaciones
constituyen una submucstra dentro de la muestra seleccionada de 461 operaciones, por lo que el nivel
de confianza estadistico se sitoa en un 86%, en lugar del 99% de nivel de confianza que corresponde a
la muestra de 461 operaciones. Para éstos operaciones con garantia de hipoteca inmobiliaria
adicionalmente hemos verificado el cumplimiento de los siguientes atributos:

17. Formalizacion de la operacion hipotecaria; Hemos verificado que las operaciones garantizadas
mediante hipoteca s¢ han formalizado en Escritura Publica. Adicionalmente, hemos verificado que
las hipotecas recogidas en las mencionadas cscrituras se encuentran inscritas en los Registros de la
Propiedad correspondicntes como hipotecas de primer rango o sucesivos y que dicha informacion
estd recogida en la Basc de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 2,45% de las operaciones crediticias incluidas en la cartera no reiine esta
caracteristica.

oo

. Direccion de la propiedad hipotccada: Ilemos verificado para cada operacién con garantia
hipotecaria inmobiliaria que el niumero de finca registral o dircccion de la propiedad hipotecada
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la Escritura
Piblica en la que se formalizaron las operaciones y en el correspondiente certificado de tasacion, y
que todas ellas estdn situadas en Espaita.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de Ias operaciones incluidas en la cartera no redne esta caracteristica.

1.‘!lﬂﬂr‘ﬂl‘!1"1‘1_1,ﬂlﬂlﬂlﬂlﬂlﬂlﬂlﬂlﬂlﬂl“l’ﬁj

1

19. Valor de Tasacién: Hemos verificado que el valor de tasacion de la propiedad hipotccada que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con cl valor que aparecc en el certificado ;
de tasacion. /

)
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f

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del /
99% que no mas del 1 % de las operaciones incluidas en la cartera no retine esta caracteristica.

20. Ratio de saldo vivo del principal sobre el valor de tasacion: Hemos verificado que el ratio,
expresado en tanto por ciento, entre el importe de principal pendiente de amortizacién al 9 de
Junio de 2008 y el valor de tasacion de los inmuebles hipotecados de las operaciones hipotecarias
seleccionadas se encontraba comprendido entre el 0,03% yel 105,23%.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza de
99% que no més del 1% de las operaciones incluidas en la cartera no reline esta caracteristica,

L] » * * *



ARSI N

ANRA A A

x’“‘

-,

A

SRANRAN

ARRAN

1

A

AN

-

A\

e,

1

1

-‘

LA\

k&

AR

-

A\

-y

1

~

L)

0 i

AgL!

™

S

Nuestro informe se ha preparado exclusivamente para el destinatario de esta carta y para la Comisién
Nacional del Mercado de Valores en €l marca de la operacion de titulizacion anteriormente indicada,
de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.1.c) del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que
se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y fas Socicdades Gestoras de Fondos de Titulizacion
y, por tanto, no debera ser utilizado para ningun otro fin.

DELOITTE, S.L.

=

ntonio Pérez

25 de junio de 2008
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ANEXO 4

COPIA DE LA NOTIFICACION DE VERIFICACION Y REGISTRO DE

LA CNMV



DIRZCCION GENERAL Serrano, 47 T +34 915 851 500
DB MERCADOS 28001 Madrid, Espana www.camny.es

LENABORT

Sr 0. Xavier Jaumandreu Patxot

COMINSION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES Director General de
GESTICAIXA, SGFT.SA.
. Avda. Diagonal, 621
27 JUN. 2008 08028, Barcelona
REGISTRODE SALIDAM.P.
N, 2 ORY.CHO.2YY

Madrid, 26/7/2008

Muy Seflor nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacién remitida sobra constitucién de fon

3 timl?zacy
de activos con emision de valores: \ .

Fondo: GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, F.T.A.
-
=

Emision: Benos de titulizaclén por importe de 253.800.000 ey
n Naclonal del ado de Valores ha adoptado el sigulenze

Socledad Gestora: GESTICAIXA, §.G.F.T, 5.A,

" Exarninada la documentacién correspendien & constitucidn del Fondo de Titulizacién de Activos con emlsién de
valores de renta Emitida por la engua&‘é’;;lﬂ, $.G.F.T., S.A. y de conforridad con lo previsto en los artlecu-
¥ 92delaley24/] 2 Mercado de Valores, 2, 5y 6 del Real Decrero 926/1998, de 14 de Mayo, 5 de la Ley
92, de 7 de julio, y. @5 normas de apilcacion, el Presidente de la Cornisidn Nacional del Mercado de Valores, en
virtud de la dele 7 que le ha sido conferlda por acuerdo del Consejo de esta Comisidn de fecha24/10/2007, ACUER-

//

con fecha 26/7/2008 el Presidente de esta C
acuerdo:

Inscribir en los Reglstros Oficlales contemplados en el articulo 92 dela Ley 24/1988 del Mercado de Valores ¢l informe de
{s auditores, los documentos acredltativos y el folleto Informative correspondientes @ la constitucién del Fondo de
Titullzactdn de Activos denominado GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FTA con emisién de bonos de tituliza-
¢cién y promovido per la entldad GESTICAIXA, S.GF.T, S.A."

/'
-;( ' La Agencia Nacional de Cedificazién ha asignado a la emision de referencla los sigulentes cédigos ISIN como
codigos Unicos de dmbito Internacional.

Serle Cédlgo ISIN
AS £50341082008
AG £50341082016

B ES0341082024
C £50341082032
D £50341082040
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t Real Decrete 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarlfa 1) cuya liquidacién, por un impor-

te de Importe 35.532 euros se adjuntar4,

Atentamente,

Bnito Benito
Director General de Mercados

o~

Qs
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COPIA DE LA RESOLUCION DEL DEPARTAMENTO DE ECONOMIA Y
FINANZAS DE LA GENERALITAT DE CATALUNYA

POR LA QUE SE OTORGA EL AVAL
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¢ formalitza l'aval de la Generalitat de Catalunya atorgat a
metre per GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FONS DE

IUS.

Atés I'acord de Govern de data 10 de juny d'enguany pel qual es va atorgar l'aval de la
Generalitat de Catalunya per a determinats valors a emetre pel fons de titulitzacié d’actius
denominat GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FONS DE TITULIZACIO D'ACTIUS, fins a
un import maxim de 93.203,883,50 euros.

Vist el que disposa I'article 35.1.c de la Llel 16/2007, de 21 de desembre de pressupostos
de la Generalitat de Catalunya per al 2008, l'acord de Govern de data 10 de juny
d'enguany i la Resolucié ECF/753/2008, de 3 de marg

Resolc:

1. Formalitzar I'aval de la Generalitat de Catalunya, de conformitat amb el que disposa
I'article 35.1,c de la Llel 16/2007, de 21 de desembre, amb |'objecte de garantir els valors
de renda fixa a emetre per fons de titulitzacié d'actius, en els termes de les especificacions

seglients:
Primera.- Objecte de I'aval

La Generzalitat de Catalunya garantelx amb rendncla al benefici d‘excussié que estableix
I'article 1830 del Codl civil, el pagament de les obligacions econdbmiques exigibles a GC
FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FTA (el "fons"), gestionat per GestiCaixa, S.G.F.T., S.A.
(la "socletat gestora"), derlvades dels valors de renda fixa compresos en la série AG ("la
sérle avalada®) per un Import de 93.200.000 euros. El limit del principal de cada tram
avalat es reduird en la matelxa proporcié que ho faci el saldo viu dels bons avalats,

Segona.- Caracteristiques de I'emissid

Aquest aval de la Generalitat de Catalunya (“aval") s'estén exclusivament al princlpal | als
Interessos corresponents als valors de renda fixa (els "bons") de la sérle avalada que es
recullen a continuacld | queden expressament exclosos els eventuals conceptes de
despesa no detallats de forma expressa en aquest document,

Les caracteristiques principals dels valors que es garanteixen seran les seglients:

Sérle: AG

Naturalesa: bons de titulitzacid.

Emissor: GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FTA.

Import de I'emissié avalada: 932 bons de la sérle AG, amb un nominal cadascun de
100.000 euros, per un import total de 93.200.000 euros.

Amortitzacld | venciment dels valors; segons condicions d’emissid reflectides en el Fullet |
estipulades en |'escriptura de constitucié del fons.

Interessos: segons condiclons d’‘emissid reflectides en el Fuilet | estipulades en Vescriptura
de constitucié del fons,

Qualificacié credlticia: la qualificacié assignada als bons que pertanyen a aquesta série AG /"

€s Aaa (Maody's Inverstors Service, Espafia, S. A.) abans de l'aval, /

i
i

{
/
{

Puulg de Gracia, 19
03007 Barcelo!

na
Teksfon 83 318 20 00
Telafax 93 552 62 B0

i
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Generalitat de Catalunya

Departament d’Economia i Finances
Direccié General de Politica Financera
i Assegurances

Tercera.-Venciment de i‘aval

L'aval es concedeix pel periode de vigéncia de les obligacions de pagament derivades dels
bons que pertanyen a la série avalada. En tot cas, el present aval vencera el 30 de juny
de 2063 o seglent dia habtl. '

Qualsevol modificaclé del periode de vigéncia de les abligaclons a cérrec del fons
derlvades dels bons que pertanyen a la série avalada o de qualsevol clrcumstancia amb
transcendéncla en !exigibllitat de l'aval, no produlrd efectes front a la Generalitat de
Catalunya, que quedard obligada en els estrictes termes previstos en aquest document,
llevat que concorri el consentiment exprés abans de l'esmentada alteracié per part del
Govern de la Generalitat de Catalunya,

Quarta.-Efectivitat de I'aval

1. L'efectivitat de I'aval atorgat mitjancant el present document queda condliclonada a (1)
la verlficacié | registre en la Comissié Nacional del Mercat de Valors del Fullet informatiu
del fons (el "Fullet"); (il) I'atorgament de |'escriptura de constitucié del fons; 1 (li) la
remisslé de la documentacid mencionada en el primer paragraf de ‘apartat vuité d'aguest
document al Departament d'Economla | Finances de la Generalitat de Catalunya.

2. S'emetr3, a peticlé de la socletat gestora, un certificat acreditatiu del compliment dels
requisits necessarls per a l'efectivitat de |'aval.

Cinquena,-Execuclé de |‘aval

1, Es procedira a I'execucld de I'aval quan, en una data de pagament, els fons disponibles
en el Compte de Tresoreria (tal com es defineix aquest concepte en el Fullet) no siguin
suficlents per atendre el pagament de les obligacions derivades dels bons cotrespanents a
la sérle avalada en concepte d'interessos i/o de principal. A aquests efectes, I'obligacié de -
pagament del principal sera la quantitat meritada de principal per amortitzacié dels Bons
corresponents a la sérle avalada (tal com es defineix aquest concepte en el Fullet).

2. L'execucié de l'aval es portara a terme mitjangant requeriment escrit de la socletat
gestora al Departament d'Economia | Finances, en qué s'acrediti la concurréncla de la
situaclé descrita en el paragraf anterior | els imports reclamats, en el seu cas, per
cadascun d'aquests conceptes. L'esmentat requeriment caldra que s'acompanyl de la
certificacld de l'entitat que actui d'agent financer sobre els saldos disponibles a
I'esmentada data en el Compte de Tresoreria (tal com es defineix aguesta expressié en el
Fullet).

Sisena.-Pagament

El Departament d'Economia i Finances procedird al desembossament de les quantitats
requerides en virtut de cada execucié d'aquest aval mitjancant el seu abonament en el
Compte de Tresoreria del fons, en el termini maxim de tres mesos comptats a partir de la
data en qué la corresponent quantitat calia que hagués estat pagada als titulars dels bons.
No obstant alxd, la socletat gestora, en nom del fons, podra arbitrar mecanismes per
abonar als titulars dels bons de la sérle avalada la totalitat o part de I''mport de I'obligacié
de pagament assumida pel present aval en la seva mateixa data de venciment,
corresponent al propi fons suportar, si escau, el cost derivat del mecanisme esmentat.
Setena,- Comisslons

Passeig de Gracia, 18
08007 Barcalons 2
Telafon 93 318 20 00
Telefax 93 552 82 B0
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Vultena.- Obligacions de la gestora

La sacletat gestora hauréd de trametre al Departament d'Economia | Finances: (1) copia de
la/les carta/es on consti la qualificacié crediticla provisional I, quan hagi estat emesa, de la
definitlva dels bons de la série avalada concedida per, almenys, una agéncla de
qualificacié reconeguda per la Comissid Naclonal del Mercat de Valors, (if) una certificacié
de I'entitat cedent assenyalant que els actius cedits al fons reuneixen les condicions del
conveni marc | (i) un exemplar del Fullet, del qual se'n fard com a minim una versio en

llengua catalana.

La socletat gestora haurd de comunicar al Departament d'Economia | Finances en cada
data de pagament dels bons de la série avalada, el saldo viu de cada série avalada,

Novena,- Subrogacld

Les quantitats abonades per la Generalitat de Catalunya en virtut del present aval es
constituiran en una obligaclé del fons a favor de la Generalitat de Cataiunya, El
reintegrament dels imports disposats amb carrec a I'aval es realitzara en cadascuna de les
seglents dates de pagament (segons es defineix aquest concepte en el Fullet), | es fara
amb carrec als fons disponibles | als fons disponibles per amortitzacié (segons es
definelxen aguests conceptes en el Fuliet), ocupant els mateixos llocs en l'ordre de
prelacié que tinguessin el pagament dels interessos meritats [ I'amortitzacld del principal
dels bons de la série avalada conforme a l'ordre de prelacio de pagaments del fons.

El director general de Politica Financera i Assegurances del Departament d'Economia i
Finances comunicara el present aval a la societat gestora, als efectes de notificar Ia
garantia de la Generalitat de Catalunya. Aixi matelx, lliurard i rebra en representacio de '
l'avalista les comunicaclons | declaracions a qué donl lloc aquesta garantia, dictara les '
resolucions necessarles per al seu aclariment | efectuard tots els actes que calguin per a

l'execucié de I'aval,

2. Qualsevol comunicacié o declaraci6 a que doni lloc la present garantla sera tramesa per
la socletat gestora a aquesta Direccié General,

Barcelona, 27 de juny de 2008

E! director general

\/M Ferran Sicart i Ort :

A

\
Passelg de Gricia, 19 / 3
08007 slona
Teltton 83 318 20 00
Telefax 93 552 82 80
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e MGONA A FAVOR DE GC FTGENCAT CAIXA
JEIZACION DE ACTIVOS

TA Y NUEVE (1.079) Certificados de Transmisién de Hipoteca con un nominal total de CIENTO
SESENTA Y UN MIL QUINIENTOS SESENTA Y DOS EUROS CON NOVENTA Y OCHO CENTIMOS
if fe Tarragona (en adelante, indistintamente “Caixa Taragona” o la "Entidad Emisora”), con domicilio social
2 umero 8, y con C.1.F. nimero G-43003938, inscrita en el Libro de Registro de Cajas de Ahorro del Banco

padie Ahorros de Catalufia con el nimero 10 y en el Registro Mercantil de la provincia de Tarragona, en el tomo

e
El presente Titulo Multiple se emite a favor de GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, Fondo de Titulizacion de Activos, constituido en virtud de la
Escritura de Constitucion otorgada el 30 de junio de 2008 ante ei Notario de Barcelona, D. Francisco Javier Aguirre de la Hoz, representado y administrado
por Gesticaixa, S.G.F.T., S.A,, con domicitio social en Barcelona, Avenida Diagonal, 621-629, con C.I.F. A-58481227 e inscrita en el Ragistro Especial de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién en la Comisién Nacional def Mercado de Valores con el nimero 7.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el presente Tituio Multiple se rigen actuaimente por la Ley 2/1981 de 25 de Marzo, el Real
Decreto 685/1982 de 17 de Marzo, el Real Decreto 1289/1991 de 2 de agosto y |a Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, segun
redaccion dada por la Disposicion Final Primera de fa Ley 41/2007, de 7 de diciembre.

1. Préstamos Hipotecarios

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el presente Titulo se
describen en el anexo al mismo.

Cada una de los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el presente Titulo Muttipie participa, a partir de ia presente fecha, en el 100%
del principal de cada uno de los MIL SETENTA Y NUEVE (1.079) Préstamos Hipotecarios cuyas caracteristicas se relacionan en el anexo al mismo {los
‘Préstamos Hipotecarios”) y devenga, un interés igual al tipo de interés nominal qus devengue, en cada momento, e! préstamo hipotecario en cuestion,

Los Certificados de Transmision de Hipoteca se emiten por el mismo plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios participados y dan
derecho a su titular a percibir la totalidad de los pagos que, en concepto de principal (incluyendo amortizacion anticipada), reciba, a partir de la presente
fecha, la Entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios relacionados en el anexo al presente Titulo Muttipie, la totalidad de los intereses que reciba la
Entidad Emisora por dichos préstamos, asl como cualquier otro pago recibido por la Entidad Emisora, por cualquier concepto derivado de los Préstamos
Hipotecarios, tales como derechos derivados de cualquier derecho accesorio a los mismos, como los derechos o indemnizaciones que le correspondan de
cualquier contrato de seguro en relacion a los bienas que, en su caso, estuvieran hipotecados en garantia de los Préstamos Hipotecarios, hasta el importe
de lo asegurado y cedido, pagos de los posibles garantes, intereses de demora, excepto, comisiones de reclamacién de recibos impagados, comisiones de
subrogacion, comisiones de amortizacién/cancelacién anticipada, as/ como cualquier otra comision o suplido que coresponda a Caixa Tarragona.
Adicionalmente, dan derecho a su titular a percibir las cantidades, bienes o derechos en pago de principal o intereses de los Préstamos Hipotecarios
participados, tanto por el precio de remate o importe determinado por resolucién judicial o procedimiento notarial en la ejecucion de las garantias
hipotecarias, como por la enajenacién o explotacion de los Inmuebles adjudicados o como consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracion y
posesion interina de las fincas en proceso de sjecucion.

La Entidad Emisora practicara, sobre los pagos que corresponda efectuar al participe en concepto de intereses las retenciones, que establezca la
legislacién vigente.

La liquidacion al participe de las cantidades en concepto de principal y de intereses, una vez recibidos por la Entidad Emisora de los correspondientes
prestatarios, se realizaré en cada Fecha de Cobro, con fecha valor de ese dia.

Los pagos a realizar por la Entidad Emisora al participe se realizaran en la cuenta que el participe notifique a la emisora por escrito

3. Falta de pago del deudor hipotecario

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por ef impago de los deudores hipotecarios ni garantiza directa o Indirectamente el buen fin de la
operacion, ni otorgaré garantias o avales ni incumird en pactos de recompra de los Certificados de Transmision de Hipoteca

La ejecucion del préstamo hipotecario coresponde a |a Entidad Emisora y al titular de la participacion en los términos actualmente establecidos en el
Articulo 86 del Real Decreto 685/1982, en redaccién dada por el Real Decreto 1289/1991

Sin perjuicio de lo anterior, el titular de la participacion tendra accion ejecutiva contra la Entidad Emisora para la efectividad de los vencimientos de la misma
por principal e intereses, siempre que el incumplimiento de 1al obligacién no sea consecuencia de la falta de pago del deudor del préstamo hipotecario.

4. Custodia vy administracién

La Entidad Emisora conserva la custodia y administracion de los Préstamos Hipotecarios y vendra obligada a realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad y buen fin de los mismos.

La novacién de los Préstamos Hipotecarios cuando fuera consentida por el Participe, afectara a los Certificados de Transmision de Hipoteca y a su titular, y
se encontrard limitada a los términos establecidos en la Escritura de Constitucion.

S. misiol los Certificados de Transmisién de Hipoteca

La transmision y tenencia de los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el presente Titulo Muiltiple esta limitada a inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridos por el piblico no especializado.

Los fitulares de los Certificados de Transmisién de Hipoteca deberan notificar a la Entidad Emisora las transferencias de los Ce S de Trans|
Hipoteca, asi como los cambios de domicilio, a efectos de la inscripcion de dichos datos en el Libro especial a que se refiere el articulo 87 del Real De
685/1982. El adquirente debera 1ambién indicar a la emisora una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad seré imputable a la Entidad Emisora que efectue las notificaciones o los pagos cormespondientes a la persona que figure en

libros como Gltimo titular del Certificado de Transmisién de Hipoteca y en el domicilio de dicho titular que conste en aquéllos. \,\
1\‘\&»@

/




6. Varios
En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, se estara a lo dispuesto actualmente en &l articulo 56 del Real Dacreto 685/1982
o normativa que lo sustituya en el futuro.

£l titular de los Certificades de Transmision de Hipoleca tendré derecho a solicitar de la Entidad Emisora la emisién de nuevos titulos unitarios 0 muttiples
representativos de uno o varios Certificados de Transmisién de Hipoteca de los representados por ol presente Titulo Muttiple, que le seran canjeados por
éste.

A efectos del presente documento, "dia habil" significa cualquier dia de la semana que no sea domningo, festivo en Madrid capital, festivo en Barcelona o
inhébil de acuerdo con el calendario TARGET.

La Entidad Emisora y el titular en cada momento de los Certificados de Transmision de Hipoteca se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de
Barcelona para cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacion con los Certificados de Transmision de Hipoteca.

En Barcelon:

CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGO!
—— N 0

[

Firma y sefo
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ANEXO 7

UN DISCO (CD) O SOPORTE MAGNETICO NO REGRABABLE
COMPRENSIVO DE LA RELACION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
ASI coMO UNA RELACION DE LOS PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS

.
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ANEXO 8

MEMORANDUM INTERNO SOBRE OPERACIONES DE FINANCIACION

DE Caixa Tarragona



MEMORANDUM INTERNO SOBRE OPERACIONES DE FINANC]ACION DE
CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA

Los Préstamos seleccionados para su cesion al Fondo, fueron concedidos por el Cedente
siguiendo sus procedimientos habituales de analisis y valoracién del riesgo crediticio.
Los procedimientos vigentes de Caixa Tarragona se describen a continuacién:

1.1. Mecanismo de originacién-concesion
1. Descripcion del proceso
Préstamos de concesion directa

Solicitud del préstamo por parte del cliente en la oficina o mediante los “Gerentes de
Empresa”.

. Confeccién del expediente electrénico de préstamo con la documentacion
necesatia por parte de la oficina.

. Anilisis de la operacién, valorando especialmente la capacidad de
devolucién de los solicitantes mediante el estudio de su nivel de ingresos y
situacion laboral de los solicitantes, en el caso de personas fisicas, y el cash-
flow generado, en el caso de empresas, su historia reciente y la probable
evolucion de la misma; asi como las garantfas de la operacion.

- Aprobacién o denegacion del préstamo, una vez analizado el mismo, por
parte del nivel autorizado de acuerdo con el importe y plazo del mismo.

- Una vez aprobado, emision de la oferta vinculante o contrato por parte de la
oficina y formalizacién del préstamo en escritura notarial.

- Fl expediente queda archivado de forma fisica en la oficina y de forma
electronica en el Host. La escritura de préstamo hipotecario y/o el contrato
de préstamo personal queda depositado en la propia Caja.

Subrogacion de auténomos y/o empresas de Préstamos concedidos a Promotores. Los
Préstamos de tipo Promotor son los unicos en los que Caixa Tarragona acepta garantias
inmobiliarias de inmuebles no terminados.

- Estudio y montaje de la operacion entre el Promotor, la oficina y el Area de
Promociones Inmobiliarias de la Caja.

. Confeccién del expediente de préstamo con la documentacion necesaria y
tramitacion informatica del préstamo por parte de la oficina. Remision del
expediente al Departamento Central de Analisis de Riesgos.

- Aprobacién o denegacién del préstamo, una vez analizado el mismo, por
parte del nivel autorizado de acuerdo con el importe y plazo del mismo.

. Una vez aprobado, el Departamento de Riesgos prepara la documentacién
necesaria para la formalizacion del préstamo: minuta de préstamo,
distribucion de la hipoteca, comprobacién de las escrituras previas que se
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electronica en el Host. La escritura de préstamo hipotecario queda

depositada en la propia Caja.
2. Requisitos documentales

- Tasacién de la finca a hipotecar por parte de una sociedad de Tasacion
inscrita en el Registro Oficial del Banco de Esparia. En caso de préstamo al
promotor, tasacién del proyecto. (Solo para préstamos hipotecarios)
- Verificaci6n registral de la finca a hipotecar. (Solo para préstamos
hipotecarios)
- Justificante de la inversion a realizar.
- Enlos préstamos a promotor, informe de las ventas efectuadas, acompafado
de copia de los contratos de compraventa realizados hasta el momento.
- Seguro de la finca a hipotecar con cléusula beneficiario a favor de la Caja o
solicitud del mismo. En el caso de préstamos a promotores y para
autoconstruccién seguro decenal. (Solo para préstamos hipotecarios)
- Declaracién patrimonial de los intervinientes (prestatarios y fiadores, en su
caso), con verificacion registral de otras posibles propiedades.
- Justificacién de los ingresos:
- Profesionales y Auténomos:
- Impuesto sobre la Renta y Patrimonio
-Fotocopia de las tres dltimas nominas, si también hacen trabajo
asalariado.
-Declaracién anual de operaciones con terceros (mod.347), si
corresponde
-Informacion sobre el volumen de ventas y clientes.
-Declaraciones de IVA: Liquidaciones trimestrales de todo el ultimo f
ejercicio y el resumen anual de éste, y liquidaciones trimestrales del ,,"
presente. /
-Balance de situacion y cuenta de resultados, en su caso, del ultimo
ejercicio cerrado y el ultimo cierre mensual presente.
'''' - Personas juridicas: i
- Estados financieros actuales. '
- Impuesto de Sociedades Gltimo ejercicio.
- - Declaracion IVA dltimo ejercicio y actual,
- Auditoria (si la hacen)
- CIRBE de los intervinientes
- RAI de los intervinientes. Fn el caso que existan incidencias, justificacién de
las mismas.
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- Consulta de los intervinientes en bases de datos externas (ASNEF) para
averiguar posibles incidencias judiciales, etc. : '
. Consulta de las posiciones de los intervinientes en la Caja.

3. Rating

Todas las operaciones del segmento de empresas se filtran por un rating. Existen unos
puntos de corte definidos segin la tasa de morosidad calculada a priori de cada
operacién. Los inputs que considera el modelo para calcular esta probabilidad de
impago provienen de datos econémico-financieros de las empresas. Existen tres
dictimenes, segun la tasa de mora asociada a cada operacién, autorizar, duda o
denegar. La red comercial solo tiene potestad para sancionar favorablemente las
operaciones en que el dictamen no sea “denegar” y segun las atribuciones de la oficina.
En estos casos, si lo considera oportuno, puede enviar la operacion a los Servicios
Centrales.

4. Organos de decisién

. Oficina: Recepcién de las solicitudes y negociacion con el cliente,
preparacién de la documentacién necesaria y estudio de la operacion. Si
entra dentro de sus atribuciones autorizacién del préstamo y de sus
condiciones de precio (autorizaciones diferentes), si no eleva la operacién a
un nivel superior. Formalizacion de las operaciones autorizadas por la
misma o niveles superiores.

. Gerentes de Empresa. Estudio de todas las operaciones de empresas que
tienen cauterizadas y aprobacion de las que entran dentro de sus
atribuciones, si no pueden elevarlas a un nivel superior.

- Departamento Central de Analisis de Riesgos: Estudio y aprobaci6n de las
operaciones que entran dentro de sus atribuciones. Preparacién de informe
para el Comité de Créditos de las operaciones que excedan sus atribuciones.
Analisis formal de los préstamos a promotor autorizados y preparacion de la
documentacién para su formalizacion.

. Direccién Comercial: Aprobacién de los precios de las operaciones
aprobadas hasta el nivel del Departamento Central de Analisis de Riesgos, si
es necesario.

. Comité de Créditos: Integrado por el Subdirector General - Director del
Area de Riesgos, el Director del Area Comercial y el Responsable del
Departamento de Anélisis de Riesgos. Estudio de la operacion basandose en
el informe del Departamento de Analisis de Riesgos y aprobacién o
denegacién de la misma dentro de su nivel de atribuciones o propuesta de
autorizacién de la misma a niveles superiores, incluyendo las condiciones de
precio de las mismas.
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5. Criterios de delegacion y autonomfa

- En cuanto al riesgo, existen unos niveles de aprobacion por importe de la
operacion y riesgo de cualquier tipo acumulado en la Caja de los
intervinientes de la operacion. La comprobacién de dichos niveles la hace
automaticamente el sistema informaético, impidiendo la autorizacién de la
operacién a los niveles que no tienen atribuciones para la operaci6n
concreta.

- El préstamo no puede superar el 80 % del valor de tasacién en viviendas y el
70% en el resto de inmuebles para ser aprobado por las Oficinas o Gerentes,
si lo supera el sistema informatico impide su aprobacién si no lo aprueba el
Departamento de Analisis de Riesgos o un nivel superior a éste.

- Las oficinas y Gerentes no pueden aprobar segundas hipotecas sobre una
finca.

- Si alguno de los intervinientes tiene operaciones en Base de Mora,
incidencias en bases de datos externas o alertas de riesgos internas, la
operacién solo puede ser aprobada por el Departamento de Anélisis de
Riesgos o nivel superior.

- Los préstamos a promotor tan solo pueden ser aprobados por el
Departamento de Anélisis de Riesgos o nivel superior.

- En cuanto a los precios, existen unas bandas autorizadas para los niveles de
oficina y de zona. La oficina propone informaticamente los precios
acordados con el cliente, si entran dentro de sus bandas quedan
automaticamente aprobados, sino quedan como propuestos y deben ser
autorizados o rechazados, proponiendo unos nuevos, por la zona. Si el
precio propuesto excede de las bandas de la zona, serd la Direccién
Comercial quien apruebe o rechace los precios propuestos.

- Para las operaciones que por riesgo deben ser aprobadas por un nivel
superior al Departamento de Anélisis de Riesgo, ser4 el nivel que autorice el
riesgo el que conjuntamente fijara las condiciones de precio de la operacién.

6. Duracién media del proceso

El tiempo transcurrido desde el primer contacto hasta que se aprueba o
rechaza la operacion suele ser de tres semanas, debido a la necesidad de
realizar la tasacion del inmueble a hipotecar antes del analisis de la operacion
en el caso de préstamos hipotecarios, y de una semana en el caso de
préstamos personales.

1.2. Tasacion
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Moody’s Investors Service
Espafia, 8.A.

Madrid, 24 de Junio de 2008

D. Xavier Jaumandreu Barbara de Braganza, 2
Director General 28004 Madrid
GestiCaixa, S.G.F.T., S.A. Tel: (91) 310 1454
Avenida Diagonal, 621 Fax: (91) 310 1911

08028 Barcelona
Re: GC FTGENCAT Caixa Tarragona 1, Fondo de Titulizacién de Activos
Estimado Sr. Jaumandreu:

Por la presente le comunico que Moody''s Investors Service ha asignado las siguientes calificaciones provisionales a
los Bonos de Titulizacién que seran emitidos por GC FTGENCAT Caixa Tarragona 1, Fondo de Titulizacién de
Activos. La calificacién de Moody’s para esta operacién mide la pérdida esperada antes de la fecha de vencimiento
legal del fondo en Junio de 2063.

(P) Aaa para los bonos de la serie AS (104.300.000 euros)
(P) Aaa para los bonos de la serie AG (93.200.000 euros)
(P) A3 para los bonos de la serie B (25.700.000 euros)
(P) Baa3 para los bonos de la serie C (16.800. 000 euros)
(P) C para los bonos de la serie D (13.800.000 euros)

Asimismo, le comunico que la calificacion provisional que Moody’s Investors Service asignaria a los Bonos de
Titulizacion de Activos de la serie AG que serén emitidos por GC FTGENCAT Caixa Tarragona 1, Fondo de
Titulizacién de Activos, previamente a la consideracién de la garantia de la Generalitat de Catalunya sobre los
bonos de la citada serie, seria la siguiente:

(P) Aaa para los bonos de la serie AG (93.200.000 euros)

En opinién de Moody’s, la estructura permite el pago puntual de los intereses y ¢l pago del principal durante la vida
de la operacion, y en cualquier caso, antes del vencimiento legal de la operacion en Junio de 2063, para las Series
AS, AG, By C, asi como el pago de intereses y de principal con anterioridad al vencimiento legal de la operacién
para la Serie D.

Moody’s diseminara esta calificacion y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado por
escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde con
las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody's realizara un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacion facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacién tendrén que ser enviados a: monitor.abs@moodys.com.

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucion del Fondo. Al asignar esta
calificacién, Moody's ha tenido en cuenta la informacion facilitada respecto a los activos y la estructura de la
operacion, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Caixa Tarragona. Esperamos
asignar la calificacién final, que puede diferir de la calificacion provisional, una vez que hayan sido revisadas, de
manera satisfactoria para Moody’s, las opiniones legales y los documentos finales de la operacion. Las
calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen una
opinién y no una recomendaci6n para adquirir, vender o mantener valores.

Las calificaciones de Moody's s6lo miden los riesgos de crédito inherentes a la operacion; otro tipo de riesgos, que
pueden tener un efecto significativo en el rendimiento de los inversores, no son medidos.
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GLOSARIO DE DEFINICIONES GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FTA

#Administrador”, significa la entidad encargada de la custodia y administracion
de los Préstamos en virtud del Contrato de Administracién, esto es, Caixa

Tarragona
“Agencia de Calificacién”, significa Moody’s.

“Agente de Pagos”, significa la entidad que realiza el servicio financiero de los
Bonos. El Agente de Pagos seré Caixa Tarragona

“Amortizacién Anticipada”, significa la amortizacion de los Bonos en una fecha
anterior a la Fecha de Vencimiento Legal en los Supuestos de Liquidacion
Anticipada del Fondo de conformidad y con los requisitos que se establecen en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“Auditor”, significa Deloitte, S.L.

“Aval” o “Aval de la Generalitat”, significa el aval concedido por la Generalitat de
Catalunya en virtud de lo dispuesto en la Resolucion ECG/753/2008 de 3 de
marzo, por la que se aprueban las bases y documentacién para la obtencién del
aval de la Generalitat que prevé la Ley 16/2007, de 21 de diciembre. El Aval
garantizaré el pago del principal e intereses de los Bonos de la Serie AG.

“Caixa Tarragona”, significa Caixa D'Estalvis de Tarragona

“Bonos”, significan los Bonos de la Clase A, compuesta por las Series ASy AG, los
Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C y los Bonos de la Clase D emitidos por
el Fondo.

“Bonos de la Clase A”, significan los bonos de las Series AS y AG emitidos con
cargo al Fondo por importe nominal total de ciento noventa y siete millones
quinientos mil (197.500.000) euros integrada por mil novecientos setenta y cinco
(1.975) bonos de cien mil (100 .000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Clase B” o “Bonos de la Serie B”, significan los bonos emitidos con
cargo al Fondo por importe nominal total de veinticinco millones setecientos mil
(25.700.000) euros integrada por doscientos cincuenta y siete (257) bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FTA 1
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”Bo R) ~"’~ 3 3 Honos de la Serie C”, significan los bonos emitidos con
cargo gffrte nominal total de dieciséis millones ochocientos mil
(16.800. 000) eii"r"a’s integrada por ciento sesenta y ocho (168) bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Clase D” o “Bonos de la Serie D", significan los bonos de emitidos
con cargo al Fondo por importe nominal total de trece millones ochocientos mil
(13.800.000) euros integrada por ciento treinta y ocho (138) bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie AS”, significan los bonos de emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal total de ciento cuatro millones trescientos mil (104.300.000) euros
integrada por mil cuatrocientos tres (1.403) bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie AG”, significan los bonos de emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal total de noventa y tres millones doscientos mil (93.200.000) euros
integrada por novecientos treinta y dos (932) bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario.

“Cantidad Disponible para Amortizar”, significa el importe igual a la menor de las
siguientes cantidades: 1) el Importe Teérico de Amortizaci6n, y 2) los Fondos
Disponibles en la Fecha de Pago, deducidos los importes correspondientes a los

conceptos indicados en los apartados (i) a (vi) del Orden de Prelaci6n de Pagos.

“Cedente”, significa Caixa Tarragona, cedente de los Préstamos que se agruparan
en el Fondo.

“Certificados de Transmisién de Hipoteca”, significa los valores negociables
mediante los cuales se instrumenta la cesion al Fondo de los Préstamos Hipotecario
conforme a lo establecido en la disposicion quinta de la Ley 3/1994 en la redaccién
dada por la Ley 41/2007, en la Ley /1981 y en el Real Decreto 685/1982.

“CET", significa Central European Time.

“CNAE”, significa la Clasificacion Nacional de Actividades Econémicas.

“CNMYV”, significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FTA 2



uComision de Administracién”, significa la remuneraci6n que percibe el
Administrador en contraprestacion por la custodia, administracién y gestién de
cobro de los Préstamos y el deposito de los titulos representativos de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.

w«Contrato de Administracién”, significa el contrato que regula la custodia y
administracion de los Préstamos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, y Caixa Tarragona, como Administrador de los
Préstamos.

#Contrato de Agencia de Pagos”, significa el contrato que regula el servicio
financiero de los Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre Yy
representacion del Fondo, y Caixa Tarragona., como Agente de Pagos.

uContrato de Apertura de Cuenta 4 Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria)” o “Contrato de Cuenta de Tesoreria”, significa el contrato de apertura
de cuenta a tipo de interés garantizado (Cuenta de Tesorerfa) celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y Caixa Tarragona.

sContrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Principales)” o “Contrato de Cuenta de Principales”, significa el contrato de
apertura de cuenta a tipo de interés garantizado (Cuenta de Principales) celebrado
entre la Sociedad Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo, y Caixa
Tarragona

uContrato de Direccibn y Suscripcion de la Emisién de Bonos”, significa el
Contrato de Direcci6n y Suscripcion de la Emisién de Bonos, por el cual la Entidad
Suscriptora y la Entidad Suscriptora de la Serie AG, es decir, Caixa Tarragona y
Depfa Bank, respectivamente, se comprometen a suscribir todos los Bonos emitidos
por el Fondo.

“Contrato de Intermediacién Financiera”, significa el contrato que regula el pago
por parte de la Sociedad Gestora, actuando en representacién y por cuenta del
Fondo, de una remuneracién a Caixa Tarragona por el proceso de intermediacién
financiera que permite la transformacion financiera definitoria de la actividad del
Fondo, la adquisicion de los Préstamos no Hipotecarios y la suscripcion por éste de
los Certificados de Transmision de Hipoteca y la calificacion otorgada a cada una
de las clases de Bonos.

GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FTA 3
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“Contrato—~de—Permuta Financiera” o “Contrato de Permuta Financiera de
Intereses”, significa el contrato celebrado entre la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y Caixa Tarragona en virtud del cual el
Fondo realizara pagos a Caixa Tarragona calculados sobre el tipo de interés de los
Préstamos, y como contrapartida Caixa Tarragona realizard pagos al Fondo
calculados sobre el Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonos mas
un margen, todo ello segin las reglas establecidas en el apartado 3.4.7.1 del
Médulo Adicional.

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el contrato de préstamo
subordinado de caracter mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en
Tepresentacién y por cuenta del Fondo, y Caixa Tarragona por un importe total de
doscientos cuarenta y cinco mil (245.000) curos, destinado al pago por parte de la
Sociedad Gestora de los Gastos Iniciales correspondientes a los Bonos.

“Cuenta de Principales”, significa la cuenta bancaria abierta a nombre del Fondo en
Caixa Tarragona en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Principales), en la que la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, depositard en cada Fecha de Pago durante el Periodo de Reposicién, las
cantidades que se hubieran destinado a la adquisicion de activos durante dicho
periodo.

“Convenio Marco”, significa el Convenio Marco de Colaboracion con el
Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya previsto en
el anexo 2 de la Resolucién.

“Cuenta de Tesoreria”, significa la cuenta bancaria abierta a nombre del Fondo en
Caixa Tarragona en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria), a través de la cual se realizaran, en cada Fecha
de Cobro, todos los ingresos que el Fondo deba recibir del Cedente procedente de
los Prestamos, y en virtud de la cual el Agente de Pagos garantizara una
rentabilidad a las cantidades depositadas en la misma.

“Déficit de Amortizacion”, significa la diferencia positiva, si existiera, en una
Fecha de Pago, entre a) el Importe Teérico de Amortizacién y b) la Cantidad

Disponible para Amortizar.

“Depfa Bank”, significa Depfa Bank plc

i
{
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“Deudores”, significan empresarios o empresas no financieras catalanas
prestatarios de los Préstamos, de los que, el 100% son pequefias y medianas
empresas conforme a la definicion de la Recomendacién de la Comisiéon Europea
de 6 de mayo de 2003 (2003/361/CE).

“Dia Habil”, significa todo aquel dfa que no sea (i) festivo en Madrid, (ii) festivo en
Barcelona, ni (v) inhé4bil del calendario TARGET (Trans European Automated Real-
Time Gross Settlement Express Transfer System).

“Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacién”, significa las reglas
de aplicaci6n de los Fondos Disponibles para Amortizacion para la amortizacién de
cada una de las Clases A, By C en cada Fecha de Pago establecidas en el apartado
4.9.4 de la Nota de Valores.

#Documento de Registro”, significa el documento de registro de valores
garantizados por activos, cuyo esquema de requisitos minimos de revelacion se
recoge en el anexo VII del Reglamento 809/2004.

“Emisién de Bonos” o “Emisién”, significa la emisién de bonos de titulizacién
emitidos con cargo al Fondo por importe de doscientos cincuenta y tres millones
ochocientos mil (253.800.000) euros de valor nominal, constituida por dos mil
quinientos treinta y ocho (2.538) bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario agrupados en las siguientes clases: Clase A, compuesta por las Series AS'y

AG, Clase B, Clase C y Clase D.

“Emisor”, significa GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS.

#Entidades Directoras”, significa Caixa Tarragona y Depfa Bank.
“Entidad Suscriptora”, significa Caixa Tarragona.

~Entidades Suscriptoras”, significa conjuntamente la Entidad Suscriptora y la
Entidad Suscriptora de la Serie AG.

“Entidad Suscriptora de la Serie AG”, significa Depfa Bank

#Escritura de Constitucién”, significa la escritura pdblica de constitucion del
Fondo, cesién por Caixa Tarragona al Fondo de (i) los Préstamos Hipotecarios

GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FTA 5
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mediante la emisién de Certificados de Transmisién de Hipoteca y (ii) los

Préstamos No Hipotecarios;, y emision por el Fondo de los Bonos.

“EURIBOR”, significa Euro Interbank Offered Rate, que es el tipo de oferta de
dep6sitos interbancarios a plazo en euros calculado como la media diaria de las
cotizaciones suministradas para quince plazos de vencimiento por un panel
compuesto por 57 bancos, entre los mas activos de la zona Euro. El tipo es cotizado
en base al cémputo de los dias reales al vencimiento y un afio compuesto por 360
dias, y es fijado a las aproximadamente 11:00 horas de la maiiana (hora CET),
expresado con tres cifras decimales.

“Factores de Riesgo”, significan los factores de riesgo ligados al emisor.
g

“Fecha de Cobro”, significa cada una de las fechas en la que el Cedente transfiere a
la Cuenta de Tesoreria todas las cantidades recibidas por cualquiera de los
conceptos a que el Fondo tenga derecho a percibir por los Préstamos cedidos que
administre. Dicha transferencia deber4 realizarse como méximo cada dos (2) Dias
Habiles desde la Fecha de Constitucion. Por lo tanto, los pagos efectuados por cada
Deudor seran transferidos a la Cuenta de Tesorerfa en un méximo de dos (2) Dias
Habiles desde su cobro por parte del Cedente.

“Fecha de Constitucién” o “Fecha de Constitucién del Fondo”, significa el dfa de la
firma de la Escritura de Constitucién, es decir, el 30 de junio de 2008,

“Fecha de Desembolso”, significa el 3 de julio de 2008, dia en que se debera
desembolsar el importe efectivo por la suscripcién de los Bonos. /

“Fecha de Determinacién”, significa el tercer Dfa Habil anterior a la Fecha de Pago. i
Todos los célculos realizados en la Fecha de Determinaci6én, mencionados en el
Folleto estdn referenciados a los saldos relativos a los Préstamos o los Bonos a
ualtimo dfa del mes natural anterior a la Fecha de Determinacién en cuestion.

“Fecha de Fijacién”, significa el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de pago que
marca el comienzo del correspondiente Periodo de Devengo de Intereses.

“Fecha de Liquidacién” o “Fecha de Liquidacién Anticipada”, significa la fecha en

la que la Sociedad Gestora proceda a la liquidacién del Fondo como consecuencia
de cualquiera de los Supuestos de Liquidaciéon Anticipada enumerados en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro.
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“Fecha de Oferta”, significa la fecha en que la Sociedad Gestora remita al Cedente
comunicacién escrita de demanda de cesion de Préstamos Adicionales para el
Fondo con indicacién del Importe Méximo de Adquisicién y la Fecha de Reposicion
en que corresponda efecutar la cesién al Fondo y el pago de la cesi6n. Dicha fecha
tendra lugar el cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Reposicion.

“Fecha de Pago”, significa los dias 17 de enero, abril, julio y octubre de cada afto (o,
en caso de no ser éstos Dias Habiles, el siguiente Dia Habil). La primera Fecha de
Pago ser4 el 17 de octubre de 2008.

“Fecha de Reposicién”, significa cada fecha de reposicion, es decir, los dfas 17 de
enero de 2009, 17 de julio de 2009 y 17 de enero de 2010, 17 de julio de 2010y 17 de
enero de 2011, durante el Periodo de Reposicion en que el Fondo, representado por
la Sociedad Gestora, realizard sucesivas adquisiciones de Préstamos Adicionales
para reemplazar la disminucién del importe de los Préstamos en el importe a que
asciendan los Fondos Disponibles para Amortizacion.

“Fecha de Suscripcién”, significa el Dia Hébil anterior a la Fecha de Desembolso,
esto es, el dfa 2 de julio de 2008.

“Fecha de Vencimiento Legal”, significa cuarenta y dos (42) meses después del
vencimiento del Activo del Fondo con vencimiento mds largo, es decir, el 30 de
junio de 2063.

“Finalizacién Anticipada y Definitiva del Periodo de Reposicién”, significa la
finalizacion anticipada y definitiva del Periodo de Reposicion, a partir de la fecha
en que hubiera tenido lugar, inclusive, si fuera el caso, cualesquiera de las
siguientes circunstancias descritas en el apartado 3.3.6 del Médulo Adicional.

“Folleto o “Folleto Informativo”, significa el documento compuesto por los
Factores de Riesgo, el Documento de Registro, el M6dulo Adicional y la Nota de
Valores y Glosario de Definiciones regulado en el Reglamento 809 /2004.

“Fondo”, significa GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS.

“Fondo de Reserva”, significa el fondo constituido como mecanismo de garantia
ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Fallidos o impagados y con la finalidad
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de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelaci6n
de Pagos descrito en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional.

“Fondo de Reserva Inicial”, significa el Fondo de Reserva constituido en la Fecha
de Desembolso con cargo al desembolso de la suscripcion de la Serie D, por un
importe de trece millones ochacientos mil (13.800.000) euros.

“Fondos Disponibles”, significan, en cada Fecha de Pago, los importes que se
destinaran para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencion del Fondo
que habrén sido depositados en la Cuenta de Tesoreria; y, en su caso y cuando
corresponda, el importe de la liquidacion de los activos del Fondo.

“Fondos Disponibles para Amortizacién”, significa el importe igual a la suma de
(i) el importe de la Cantidad Disponible para Amortizar en la Fecha de Pago en
curso y (ii) el Saldo de la Cuenta de Principales en la Fecha de Determinacién
anterior a la Fecha de Pago en curso.

“Fondos Disponibles para Liquidacion”, significan: a) los Fondos Disponibles; y b)
los importes que vaya obteniendo el Fondo por la enajenacién de los activos que
quedaran remanentes en los Supuestos de Liquidacion Anticipada.

“Gastos Iniciales”, significan los gastos estimados en el apartado 6 de la Nota de
Valores, los cuales son doscientos cuarenta y cinco mil (245.000) euros.

“GestiCaixa”, significa GestiCaixa, S.G.F.T., S.A.

“Importe Mdximo de Adquisicién”, significa el importe maximo que la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, destinaré en cada Fecha de Reposicién a la
adquisicion de Préstamos Adicionales y que sera el importe a que asciendan los
Fondos Disponibles para Amortizacion en la Fecha de Determinacion

correspondiente.

“Importe Mdximo de los Préstamos”, el importe méximo del Saldo Pendiente de
Vencer de los Préstamos agrupados en el Fondo sera una cifra igual a doscientos
cuarenta millones (240.000.000) de euros.

“Importe Tebrico de Amortizacion”, significa la diferencia positiva en una

determinada Fecha de Pago entre A) la suma de i) el Saldo de Principal Pendiente
Neto de los Bonos, excluida la Serie D y ii) los importes dispuestos y no
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reembolsados con cargo al aval de la Generalitat por el pago principal de los Bonos
de 1a Serie AG en Fechas de Pago anteriores y B) la suma del Saldo Vivo Pendiente
de los Préstamos no Fallidos correspondiente al dltimo dia del mes anterior al de la
Fecha de Pago.

“Importe Total de la Emisién de Bonos”, significa doscientos cincuenta y tres
millones ochocientos mil (253.800.000) euros.

“Ley 2/1981", significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario, en su redaccion vigente.

“Ley 19/1992", significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades
y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en
su redacci6n vigente.

“Ley 2/1994”, significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre Subrogacién y
Modificacién de Préstamos Hipotecarios, en su redaccion vigente.

“Ley 3/1994", significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la
legislacion espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema
financiero, en su redaccién vigente.

“Ley 41/2007", significa la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero, de
regulacién de las hipotecas inversas y el seguro de dependencia y por la que se
establece determinada norma tributaria, en su redaccién vigente.

“Liquidacién Anticipada”, significa la liquidacion del Fondo y, con ello, la
amortizacion anticipada de la Emisién de Bonos en una fecha anterior a la Fecha de
Vencimiento Legal, en los supuestos y de conformidad con el procedimiento
establecido en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“Margen de Intermediacion Financiera”, significa la remuneracién recibida por
Caixa Tarragona por el proceso de intermediacién financiera que permite la
transformacién financiera definitoria de la actividad del Fondo, la adquisicién de
los Préstamos no Hipotecarios y la suscripcion por éste de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y la calificacion otorgada a cada una de las clases de
Bonos.
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Ema de requisitos minimos de revelacion se recoge en el anexo
VIII del Reglamento 809/2004.

“NIIF”, significan las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

“Nivel Minimo del Fondo de Reserva”, significa la menor de las siguientes
cantidades: (i) un importe igual a trece millones ochocientos mil (13.800.000) euros;
o (ii) el 11.50% del Saldo de Principal Pendiente de pago de las Clases AS, AG, By
C. En ningun caso, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva podra ser inferior a seis
millones novecientos mil (6.900.000) euros.

“Nocional de la Permuta”, significa el importe resultante de sumar el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos de cada una de las Clases, excluida la
Clase D, en la Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de Liquidacién en curso.

“Nota de Valores”, significa la nota sobre los valores de obligaciones con una
denominaciéon por unidad igual o superior a 50.000 euros, cuyo esquema de
requisitos minimos de revelacion se recoge en el anexo XIII del Reglamento
809/2004.

“Orden de Prelacion de Pagos”, significa el orden de prelacién para la aplicacion
de las obligaciones de pago o de retencién del Fondo tanto para la aplicacién de los
Fondos Disponibles como para la distribucién de las Cantidades Disponibles de

Principales. /

“Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion”, significa el orden de prelacion de
las obligaciones de pago o de retencién del Fondo para la aplicacién de los Fondos
Disponibles para Liquidacién en la Fecha de Vencimiento Legal o en la Fecha de
Pago en la que tenga lugar la Liquidacién Anticipada.

“Periodo de Determinacién”, significa el periodo comprendido entre dos Fechas de 7
Determinacion incluida la primera y excluida la ltima. /

“Periodo de Devengo de Intereses”, significa los dias efectivos transcurridos entre /
cada dos Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y /
excluyendo la Fecha de Pago final. El primer Perfodo de Devengo de Intereses
comenzaré en la Fecha de Desembolso, incluida, y finalizars en la primera Fecha de

Pago, excluida.

i
i
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“Periodo de Reposicién”, significa el periodo de tiempo comprendido entre la
Fecha de Constitucién y el 17 de enero de 2011, en el que la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, realizara, en su caso, adquisiciones de Préstamos en cada
una de las Fechas de Reposici6n.

#Permuta Financiera de Intereses”, significa la permuta financiera de intereses que
pretende cubrir el riesgo de tipo de interés del Fondo que tiene lugar por el hecho
de encontrarse los Préstamos sometidos a intereses variables con diferentes indices
de referencia, Préstamos a tipo fijo, asf como periodos de revisién a los establecidos
para los Bonos. Adicionalmente, la permuta financiera pretende cubrir el riesgo
que implica que los Préstamos puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado. Se regula en el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses.

“Préstamos”, significan los Préstamos Hipotecarios y Préstamos No Hipotecarios

conjuntamente.

#Préstamos Adicionales”, significan los Préstamos cedidos al Fondo en cada Fecha
de Reposicién.

“Préstamos Hipotecarios”, significa los préstamos con garantia de hipoteca
inmobiliaria seleccionados y cedidos por Caixa Tarragona al Fondo mediante la
emisién por Caixa Tarragona y la suscripcién por el Fondo de Certificados de
Transmision de Hipoteca.

“Préstamos Iniciales”, significan los Préstamos cedidos al Fondo en la Fecha de
Constitucién por el Saldo Pendiente de Vencer de los mismos.

“Préstamos No Hipotecarios”, significan los préstamos sin garantia de hipoteca
inmobiliaria seleccionados y cedidos por Caixa Tarragona al Fondo mediante la
venta por Caixa Tarragona y adquisicién por el Fondo.

#Préstamos Fallidos”, significan los préstamos en los que (a) el Deudor haya sido
declarado en situacién de insolvencia, (b) se encuentren a una fecha en impago por
un periodo mayor a doce (12) meses de retraso en el pago de débitos vencidos o (c)
se clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten dudas
razonables sobre su reembolso total.
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SNC
“Présta
definicién anterior.

05 no Fallidos”, significan aquellos Préstamos no comprendidos en la

“Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el préstamo otorgado por Caixa
Tarragona al Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo para

Gastos Iniciales.

“Real Decreto 1310/2005", significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,

en su redaccién vigente.

“Real Decreto 685/1982", significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el
que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulaciéon del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto,
por el que se modifican determinados articulos del anterior.

“Real Decreto 926/1998", significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizaci6n de activos y las sociedades gestoras de

fondos de titulizacién, en su redaccién vigente.

“Reglamento 809/2004", significa el Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisi6n,
de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los
folletos, asi como al formato, incorporacién por referencia, publicacién de dichos
folletos y difusion de publicidad, en vigor. ,

“Requisitos de Eleccién”, significan los requisitos de elecciéon que tendran que
cumplir los Préstamos, tanto en la Fecha de Constitucibn como en la

correspondiente Fecha de Reposicion, para su cesién e incorporacion al Fondo.

“Requisitos Globales”, significan los Requisitos de Elecciéon que deberan cumplir

agregadamente los Préstamos para la cesion de éstos al Fondo.

“Resolucion”, significa la Resolucién ECF/753/2008, de 3 de marzo, del
Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya por la que se ,
aprueban las bases y documentacion para la obtencion del Aval de la Generalitat /

de Catalunya que prevé el articulo 35.1.c) de la Ley 16/2007, de 21 de diciembre. i

“Moody’s”, significa Moody’s Investors Service Espaiia, 5.A.
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#Saldo de Principal Pendiente” o “Saldo de Principal Pendiente de Pago”, significa
la suma de los saldos vivos de principal pendiente de amortizar de los Bonos que
integran esa Serie cn cada Fecha de Determinacién, incluyendo en dichos saldos las
cantidades de principal que en su caso hubiera correspondido amortizar y que no
hubieran sido satisfechas por insuficiencia de Fondos Disponibles en Fechas de
Pago anteriores, segin ol Orden de Prelacién de Pagos. Por agregacion, el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de 1a Emisién de Bonos serd la suma del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de cada una de las Series.

uSaldo de Principal Pendiente Neto”, significa, en una determinada Fecha de Pago,
el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos, excluida la Serie D, antes de la
amortizacién correspondiente a dicha Fecha de Pago, minorado en el importe
acumulado en Fechas de Pago anteriores y depositado en la Cuenta de Principales
en concepto de amortizacién de los Bonos, excluida la Serie D.

«Saldo Inicial”, significa el precio de la cesion de los Préstamos Iniciales.

“Saldo Pendiente de Vencer de los Préstamos”, significa a una fecha determinada,
la suma del capital o principal pendiente de vencer de los Préstamos en esa fecha,
esto es sin considerar el capital o principal vencido y no ingresado al Fondo.

#Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos”, significa la suma del capital o principal
pendiente de vencer de los Préstamos, concreto en esa fecha y el capital o principal
vencido y no ingresado al Fondo.

#$aldo Vivo Pendiente de los Préstamos no Fallidos”, significa la suma del capital
o principal pendiente de vencer y el capital o principal vencido y no ingresado al

Fondo de cada uno de los Préstamos no Fallidos a una determinada Fecha.

»SCLBARNA”, significa el Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores de
la Bolsa de Valores de Barcelona.

“Series”, significa la Serie AS, la Serie AG, la Serie B, la Serie C y la Serie D.
wSociedad Gestora”, significa GestiCaixa, S.G.F.T., S.A.

“Supuestos de Liquidacién Anticipada”, son los enumerados en el apartado 4.4.3
del Documento de Registro.

“Swap”, significa la Permuta Financiera de Intereses.
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aplicable a cada Serie de Bonos.

“Tipo de Interés Nominal Medio Ponderado de los Bonos”, sera el resultante de
dividir i) el producto obtenido de la multiplicacion de cada uno de los Saldos de
Principal Pendiente de las cuatro Series de Bonos por el Tipo de Interés Nominal
correspondiente, establecido en cada una de las Fechas de Fijacion para cada una
de las Series de Bonos, entre ii) la suma de los Saldos de Principal Pendiente de las
cuatro Series de Bonos.

“Tipo de Interés de Referencia”, significa, excepto para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, el EURIBOR a tres (3) meses o, en caso necesario su
sustituto, determinado segin se expone en el apartado 4.8.1.4 de la Nota de
Valores.

“TIR", significa la Tasa Interna de Rentabilidad tal como se define en el apartado
4.10 de la Nota de Valores.

“Titulo Maltiple”, significa el titulo valor representativo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca emitidos por Caixa Tarragona sobre los Préstamos
Hipotecarios.

e
S~
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