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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “GC FTPYME SABADELL 6,

FONDO DE TITULACION DE ACTIVOS”, - EMISION Y -

SUSCRIPCION DE BONOS DE TITULACION DE ACTIVOS. '
En Barcelona, mi residencia, a veintisiete de

Junio de dos mil siete. - ————--——----——————————————

Ante mi, FRANCISCO JAVIER AGUIRRE DE LA HOZ,

Notario de Barcelona, del Ilustre Colegio de f
Cataluna, ———=———=—"—"=—"=—"="="=""""—"—"—"—"—"—"—"—"—"\—"—"—~\—~—~\—~—~(—~—~—~—(—~—~—~—— ?
——————————————— COMPARECEN : ——---------——— |

DONA MARIA-JOSE GARCIA BEATO mayor de edad,

casada, con domicilio profesional en Sabadellf

Placa San Roc, numero 20, titular del D.N.I/)
30.501.286-C. —==—=—=-——-—m—mmmm o m e m e m [
DON XAVIER JAUMANDREU PATXOT, mayor de edad
casado, con domicilio profesional en Barcelpn
Avenida Diagonal 621-629, titular del D.
37.655.595-H. —==—===—mmmmmmm e

Les conozco. -———==-—------————--——————————



———————————————— INTERVIENEN: -————"-"-—-

A) Dofia Maria-José Garcia Beato, en nombre vy
representacién de la Companiia Mercantil denominada
"Banco de Sabadell, S.A.", (en adelante “Banco de
Sabadell, S.A.”) entidad de crédito con domicilio
en Sabadell, Placa San Roc, numero 20; constituida
por plazo indefinido mediante escritura autorizada
por-el Notario Don Antonio Capdevila Goméy, el dia
31 de diciembre de 1881; adaptados sus Est%tutos al
Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de
diciembre, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andénimas y refundidos en
escritura autorizada por el Notario de Sabadell,
Don Maximo Catalan Pardo, el dia 26 de abril de
1990; e inscrita en el Registro Mercantil de esta
Provincia en la hoja 1.511, folio 67, tomo 470,
libro 61 seccion 28 de Sociedades v,
posteriormente, al Tomo 20.093, folio 1, hoja B-
1.561. Modificados sus Estatutos, redenominado,
reducido y aumentado su capital social y nombrados
sus cargos mediante escritura por Don Javier Micd
Giner autorizada el dia 17 de mayo de 2000, bajo el
numero 2.458 de protocolo, que causd la inscripcidn

nimero 1.006% en la hoja abierta a la Sociedad.
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Modificados parcialmente sus Estatutos Sociales,
transformando las acciones en anotaciones en cuenta
y variando diversos articulos, mediante otra
escritura-autorizada por Don Javier Mico Giner, el
dia 20 devdiciembre de 2000, gue obra inscrita en
el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 31.990,
folio 63, hoja B-1.561, inscripcidn 1.036%.
Aumentado su capital social y modificado el
articulo correspondiente de los estatutos sociales,
mediante otra escritura autorizada por Don Javier
Mico Giner, el dia 18 de enero de 2001, que obra
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al
tomo 31.990, folio 63, hoja B-1.561, inscripcién
1.040%. Y, finalmente, entre otras escrituras,
aumentado su capital social y modificado el
articulo correspondiente de los Estatutos Socia;es,
mediante escritura autorizada por Don Javier;ﬂicé
Giner el dia 23 de mayo de 2001, que causﬁé la
|
inscripcidén 1.067% en el Registro Mercantiﬁs de

Barcelona. ----—--------—--—-———-—-———————————————————
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Estd especialmente facultada para este acto en
virtud de acuerdos adoptados en reunidén de Consejo
de Administracién celebrada el dia 24 de mayo de
2007, segun resulta de certificacidn expedida por
don Miguel Miquel Roca i Junyent como Secretario de
dicho Consejo, con el Visto Bueno del Presidente,
don José 0Oliu Creus, elevado a publico mediante
escritura autorizada por el Notario de Sabadell,
Don Javier Micdé Giner, el dia 6 de Junio de 2007,
bajo el numero 3.680 de protocolo, copia auténtica
de la cual gue me ha sido exhibida, aseverandome la
vigencia de dichos poderes vy facultades que le
fueron conferidas y que no ha sufrido alteracidén la
personalidad de la Compafiia que representa. —-——-—---

Yo el Notario, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 98.1 de la Ley 24/2001 de 27 de
Diciembre, hago constar que a mi Jjuicio, las
facultades representativas acreditadas por la
compareciente para el otorgamiento de la presente
escritura de CONSTITUCION DE FONDO, EMISION Y
SUSCRIPCION DE BONOS DE TITULACION DE ACTIVOS son
suficientes, y asimismo yo el Notario hago constar,
bajo mi responsabilidad, que me consta la vigencia

de dichos poderes, no siendo necesario la
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comprobacién de la misma en el archivo de
Revocacidn de poderes, conforme previene el
articulo 164 del Reglamento Notarial. ----—-—-——-—---
B) Y don ZXavier- Jamandreu Patxot,- en nombre vy
representacidn de "GESTICAIXA, S.A. SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION" con domicilio en
Barcelona, Avenida Diagonal 621-629 y C.I.F. A-
58481227 entidad constituida de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades vy
Fondos de Inversidén Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria (en adelante, la "Ley
i

19/1992"), y con lo dispuesto en el capitulo II dei
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que,%e
regulan los Fondos de Titulizacidén de Activos y lés
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidén (en
adelante, el “Real Decreto 926/1998") constiﬁuida
en escritura publica ante el Notario de Barcé%Ona

|

6; de

D. Wladimiro Gutiérrez Alvarez, el dia o
i f

{

noviembre de 1987 con la denominaciédn sociél/ de



"Caixa 92, S.A.", cambiando su denominacidédn inicial
por la de GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria, S. A. y transformada en
sociedad gestora de fondos de titulizacidn
hipotecaria con fecha 6 de septiembre de 1993,
mediante escritura autorizada por el Notario de
Barcelona D. Roberto Follia Camps, bajo el numero
2.129 de su protocolo, y de conformidad-con 1o
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 15/1992,
en virtud de la autorizacidén otorgada mediante
Orden Ministerial de 24 de agosto de 1994. Se halla
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona,
hoja 110.165, folio 141, tomo 9.173, libro 8.385,
seccidén 2, inscripcidén 1 y adaptada a la Ley de
Sociedades Andénimas en escritura publica ante el
Notario de Barcelona D. Wladimiro  Gutiérrez
Alvarez, y que causdé la inscripcién 3 de la hoja
nimero B-50.432, folio 143, tomo 9.173. Con fecha
10 de junio de 2002, se transformé en sociedad
gestora de fondos de titulizacidn mediante
escritura autorizada por el Notario de Barcelona D.
Joaquin Viola Tarragona, bajo el numero 424 de su
protocolo, de acuerdo con la Disposicién

Transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 11
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de mayo, vy en virtud de la autorizacidédn del
Ministerio de Economia por Orden Ministerial de
fecha 9 de mayo de 2002 adoptando como nueva
-~ denominacién social la de “GestiCaixa, Sociedad
Gestora de- Fondos de Titulizacidén, S.A.". Dicha
escritura se haya inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona, Tomo 34187, Folio 192, hoja B-50432,
Inscripcidén 14, —————————— - m e
GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén, S.A. se halla inscrita en el Registro
Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacidén de la Comisidén Nacional del Mercado def
Valores (en adelante, “CNMV”)con el numero 7, segﬁ#l
se acredita mediante el oportuno escrito. El objeyo
social de la Sociedad Gestora, establecido enfél
articulo segundo de sus Estatutos, se transcri?éva
continuacién: "La Sociedad tendra por o#}éto
exclusivo la constitucidn, administraciéqﬂ 5 y
representacién tanto de fondos de titulizaci#n;de

. . N
activos Ccomo de los fondos de tltullﬁa01on
i



hipotecaria. Asimismo, vy de conformidad con la
normativa legal aplicable, le correspondera, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la

representacién y defensa de los intereses de los
titulares de 1los valores emitidos con cargo al
fondo o fondos gue administre." ---—-——-——————-——————

Don ZXavier Jaumandreu Patxot actia en su
calidad de Consejero del Consejo de Administracidn
de la Sociedad, nombrado Consejero, por plazo de
cinco afnos, por acuerdo de la Junta General de
dicha Entidad de fecha 21 de julio de 2004, que
causd la inscripcidén 23® en la hoja registral de la
Sociedad, y en su calidad de Director General de
GESTICAIXA, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, segun resulta de la escritura
autorizada por el Notario de Barcelona, Don Tomas
Giménez Duart, el dia 10 de enero de 2002, bajo el
numero 60 de protocolo, debidamente inscrita en el
Registro Mercantil, causando la inscripcién 139 en
la hoja registral de la Sociedad. —————==-—————=————~

Asi resulta de la documentacién aportada,
asegurandome don Xavier Jaumandreu Patxot la
vigencia de su cargo, asi como que no ha variado la

capacidad juridica de la Sociedad que representa. -
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Esta especialmente facultado para este acto en
virtud de acuerdos adoptados en reunién de Consejo
de Administracién de 20 de marzo de 2.007, segun
resulta de certificacidn expedida por D. Félix
Lopez Antdén como Secretario de dicho Consejo, con
el Visto Bueno del Presidente del mismo, D. Juan
San Miguel Chapuli, cuyas firmas estan legitimadas
por el Notario de Barcelona, D. Jaime Monjo Carrio,
en fecha 21 de marzo de 2007. ———===———-————nvco———

Dejo unida dicha certificacidén a esta matriz,
para su insercidén en las copias que de la presente
se expidan. ———-=---—----— oo g

Yo el Notario, de conformidad con lo dispuesto f
en el articulo 98.1 de 1la Ley 24/2001 de 27 de;
Diciembre, hago constar que a mi Juicio, la /
facultades representativas acreditadas por ?Z
compareciente para el otorgamiento de la presenﬁg
escritura de CONSTITUCION DE FONDO, EMISION ?Y
SUSCRIPCION DE BONOS DE TITULACION DE ACTIVOS %%n

suficientes. -—==-----—-———————-— -~



Tienen, a mi juicio, segun intervienen,
capacidad legal para formalizar esta escritura (en
adelante, indistintamente, la M“Escritura” o la

“Escritura de Constitucién”) y, a tal fin; -—————--

I. Que GESTICAIXA, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A. esta facultada
para constituir Fondos de Titulizacidén de Activos
y, en consecuencia, para ejercer la administ?acién
y representacién legal de los mismos, al amparo de
lo previsto por el 12.1 del Real Decreto 926/1998,
y por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacidén. ———=—=—=—=—=--—=———————-— - ———————

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacidn de Activos bajo
la denominacién “GC FTPYME SABADELL 6 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en adelante, el “Fondo”)
al amparo de la Orden PRE/3/2007, de 10 de enero de
2007, sobre los Convenios de Promocidén de Fondos de
Titulizacidn de Activos para favorecer la
financiacién empresarial (en adelante, la “Orden
PRE/3/2007”) vy de acuerdo con el régimen legal

previsto por el Real Decreto 926/1998, por la Ley
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19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicaciédn,
y en  las demas disposiciones legales y
- reglamentardas en vigor que resulten de aplicaciédn
en cada moménto. ——————————————————————————————————
Se adjunta como ANEXO 1 a la presente
Escritura, certificaciédn de los acuerdos adoptados
por el Consejo de Administracidén de la Sociedad
Gestora en sesidédn celebrada con fecha 20 de marzo
de 2007, relativos a la constitucién del Fondo. ---
ITI. Que Banco de Sabadell, S.A. es una entidad

de crédito con una extensa cartera de préstamos qu%
figuran en su activo y desea ceder determinado?
préstamos para que constituyan los activq%
agrupados en el Fondo. ————-—--—--------rmmmm {;
A efectos, el Consejo de Administracién'fde
Banco de Sabadell, S.A. celebrado el 24 de maygﬁde
2007, acordd autorizar la cesidén al Fondf; de
préstamos de titularidad de Banco de SabadelléYS.A.

(en adelante, los “Préstamos’) concedidos a



pequerias y medianas empresas no financieras
domiciliadas en Espafia de conformidad con la Orden
PRE/3/2007, microempresas 3% personas fisicas
autdénomas (en adelante, los "“Deudores’”), siendo al
menos el 90% del saldo vivo de los mismos para
financiar a pequefias y medianas empresas (PYMES),
segun la Recomendacidén de la Comisidén Europea
2003/361/CE, de 6 de mayo de 2003 sobre la
definicidén de microempresas, pequefias y medianas
EMPresas. —————————— - m e — -

Se adjuntan como ANEXO 2 a la presente
Escritura certificacidén de los acuerdos adoptados
por el Consejo de Administracién de BANCO DE
SABADELL, S.A. en sesidén celebrada el dia 24 de
mayo de 2007. ———=---—------m - m—

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucidn del Fondo, Y actuando como
représentante legal en nombre y representacidn del
mismo, va a proceder a llevar a cabo una emisidén de
Bonos de Titulizacidédn de Activos (en adelante, la
“Emisién de Bonos”) que se integrardn en el pasivo
del Fondo. ————==——————"———"—=————— - ———————————

V. Que se ha llevado a cabo la verificacidén de

una serie de atributos de los préstamos de la
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cartera de Banco de Sabadell, S.A. que van a ser
objeto de cesidn, mediante una auditoria elaborada
segun la técnica de muestreo. La citada auditoria
ha sido elaborado por da firma Ernst & Yeung, S.L.
(en adelante, "“Ernst & Young”), inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con
el numero S0530, segun se acredita por el Informe
de Auditoria de los préstamos, copia del cual se
adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.------

VI. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo y la
Emisién de Bonos tienen como requisito previo 1la
aprobacidén y registro del Folleto Informatiyo
compuesto por el documento de registro, el médulo
adicional y la nota de valores (en adelante, el
“Folleto Informativo”) y deméas documqhtos
acreditativos por la CNMV, en los té:%ibos
previstos en el articulo 26 y siguientes de ﬁa;Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de V’llo/)ées,

(en adelante, la “Ley del Mercado de Valores!')/ asi



como el Real Decreto 1310/2005, de 4 noviembre, que
desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de
Valores en materia de admisidén a negociacidn de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcién vy del
folleto exigible a tales efectos. —————---—-—----———-

VII. Que esta preceptiva inscripcidn previa por
la CNMV; se ha efectuado on fecha 26 de junio de
2007, segun se acredita mediante el oportuno
escrito de inscripcidén, suscrito por el <citado
Organismo, copia del cual se adjunta como ANEXO 4 a
la presente Escritura. ——-—----—---—-—————————————————~—

VIII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, la escritura de constitucidn del
Fondo serd la escritura por la que los Bonos,
emitidos con cargo al Fondo, se representen
mediante anotaciones en cuenta. ——-—-—-—-—-——————-————---

IX. Que, el Ministerio de Economia ha otorgado
un aval al Fondo que garantiza, con renuncia al
beneficio de excusién, el pago de las obligaciones
econémicas exigibles al Fondo, derivadas de 1los
Bonos de la Serie A3(G), fotocopia del cual se
adjunta como ANEXO 5 a la presente Escritura. -----

En consecuencia, los comparecientes, segun
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intervienen, convienen el otorgamiento de la
presente Escritura de Constitucién de Fondo de
Titulizacién de Activos y emisidén de Bonos de
- Titulizacién-.de Activos que se regirda por las

siguientes ——--——----——-—---—---—— -

Seccidén I: CONSTITUCION DEL FONDO GC FTPYME
SABADELL 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. ------

1. CONSTITUCION DEL FONDO. ———————————————————-

La Sociedad Gestora en el presente acto .,
constituye un Fondo de Titulizacidédn de Activos con
la denominacidén de “GC FTPYME SABADELL 6 FONDO DE:_,
TITULIZACION DE ACTIVOS” con domicilio en Avenid%;
Diagonal 621-629 de Barcelona (en adelante, éi
"Fondo") al amparo de la Orden PRE/3/2007 vy estééé
sujeto (i) a la presente Escritura, y, en segggdo

lugar, al régimen legal previsto por (ii) el/Réal

H

Decreto 926/1998 (iii) la Ley 19/1992, en cu@ﬁﬁo a
P

lo no contemplado en el Real Decreto 926/199? # en

tanto resulte de aplicaciédn, (iv) 1la Le&/ del



Mercado de Valores, vy (v) las demds disposiciones
legales y reglamentarias en vigor gque resulten de
aplicacidén en cada momento. ——————-———————————————-—

La constitucién del Fondo y la emisidén de 1los
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1(e) del Real
Decreto 926/1998, ha sido objeto de inscripcién en
los registros oficiales de la CNMV con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
Mercado de Valores, cuya notificacidén del acuerdo
se adjunta a la presente Escritura como ANEXO 4. —-

2. NATURALEZA DEL FONDO. —--—-—-—-————————==——=—=—-——-—

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del
Real Decreto 926/1998, constituird un patrimonio
separado, carente de ©personalidad Jjuridica, y
tendrd el caracter de cerrado, de conformidad con
el articulo 3 del Real Decreto 926/1998, integrado,
en cuanto a su activo, por los préstamos no
hipotecarios (en adelante, los “Préstamos no
Hipotecarios”) vy los certificados de transmisiodn

hipotecaria cuya emisidén por Banco de Sabadell,

S.A. instrumenta la cesidédn de los Préstamos
Hipotecarios (en adelante, “Certificados de
Transmisién de Hipoteca’”) que agrupa en el momento

de la constitucidén y en cuanto a su pasivo, por los
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Bonos que emite y por el Préstamo para Gastos
Iniciales y el Préstamo para Fondo de Reserva, de
conformidad con lo dispuesto en el numero 1 del
articulo 1 del Real Decreto 926/1998, de tal forma
que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.
Adicionalmente el Fondo <concierta el Aval del
Estado y la Permuta Financiera de Intereses que
figuraran en cuentas de orden. ————=——=-————————————
La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo
coincidira con la fecha en la que se cumplan
cuarenta vy dos (42) meses desde la Fecha de
Vencimiento Final, esto es el 30 de septiembre de
2039 o siguiente Dia Hé&bil, sin perjuicio de la
opcidén de amortizacidén anticipada de la emisidn por
la Sociedad Gestora prevista en el apartado 4.4.3
del documento de registro de valores garantizados
~por activos, cuyo esquema de requisitos minimos de
revelacidén se recoge en el anexo VII del Reglamento
809/2004. (en adelante, el “Documento de Registro”)

y en la Estipulacién 4.1 de la presente Escritura.-



La duracién del Fondo serd hasta el 30 de
septiembre de 2039 o siguiente Dia H&bil, salvo que
concurrieran los supuestos contemplados en la
Estipulacidén 4.4. de la nota de wvalores cuyo
esquema de requisitos minimos de revelacidn se
recoge en el anexo XIII del Reglamento 809/2004 (en
adelante, la “Nota de Valores’) y en la
Estipulaeidén 12.8. de la presente Escritura. ——-——--

Los elementos patrimoniales que integran el
activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
cobertura de riesgos y de servicios que @ se
conciertan por cuenta del mismo se determinan a
continuacién en esta Estipulacidén. --—————--=--—-————

2.1 Fondo de Reserva. -————=————————=—=———————-—-—

Como mecanismo de garantia ante ©posibles
pérdidas debidas a Préstamos impagados o Fallidos y
con la finalidad de permitir los pagos a realizar
por el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de Pagos descrito en el apartado 3.4.6. del Mdodulo
Adicional, cuyo esquema de requisitos minimos de
revelacién se recoge en el Reglamento 809/2004 (en
adelante, el “Moédulo Adicional”) % en la
estipulacién 21 de la presente Escritura, se

constituird un depdsito denominado fondo de reserva
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(en adelante, “Fondo de Reserva’”). - —————=———ouu———

El Fondo de Reserva Inicial se constituira en

la Fecha de Desembolso con cargo al desembolsoc del

- Préstamo para -Fondo de Reserva, por un importe de
catorce millonés (14.000.000) de euros. ——————————-—

El Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha

de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de

pago contenidas en el Orden de Prelacién de Pagos

o, en su caso, el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacidn, establecidos en el apartado 3.4.6. del

Médulo Adicional y en la estipulacidon 21 de la

presente Escritura. ———-—-=—-—-—==-————————m—————— :

En cada Fecha de Pago y de acuerdo con el Orde f
de Prelacidén de Pagos, se dotaran las cantidad:f
necesarias para que el Fondo de Reserva alcance

Nivel Minimo del Fondo de Reserva requerjdo

menor de las siguientes cantidades: --—-----=--- -

1. un importe igual a catorce milJones



(14.000.000) de euros. —-———————"——"————————————————
2. E1 2,80% del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de las Series A, By C. —————————-————mmomm——
No obstante, no podra reducirse el Fondo de
Reserva en el caso de que en una Fecha de Pago
concurra alguna de las siguientes circunstancias: -
1. No hubieran transcurrido los tres primeros
-~afios de vida del Fondo desde la fecha del presente
otorgamiento. —-—-—-—===——---————-————
2. Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo

de Reserva no hubiera alcanzado el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva requerido a esa Fecha de Pago. -—-
3. En la Fecha de Determinacidén anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el Saldo Vivo
Pendiente de los Préstamos no Fallidos con impago
igual o superior a noventa (90) dias sea mayor al
1,00% del Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos no
Fallidos. ======—====="—-————————————————————————————
4. En ningun caso, el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva podra ser inferior a siete millones
(7.000.000) de euros. ———=——--————=F———————————————
El importe del Fondo de Reserva permanecera
depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en

los términos del Contrato de Apertura de Cuenta a
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Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).
2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de
Servicios. —- - s e o e e
La Sociedad Gestora,- en representacidémn y por
cuenta del Fondo, procedera en el acto de
otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar
los contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacidén de servicios
que se establecen en los apartados siguientes. ----
La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar

los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo/

y sustituir a cada uno de los prestadores de 1lds
servicios al Fondo en Viftud de los mismos
incluso, <caso de ser necesario, podra

contratos adicionales, asi como contratar
agencia/s de calificacidén adicionales, siemprge/ que

conforme a las disposiciones legales vigent

cada momento no concurrieran circunstancias lo
impidieran. En cualgquier caso, tales actya¢iones
requeriran la comunicacidén previa de 1la PBdciedad



Gestora a la CNMV, o su autorizacidén previa caso de
ser necesaria, u organismo administrativo
competente vy a las Agencias de Calificacidén, y que
con tales actuaciones no se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacidén. ————===—-=---———mm

i. Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).—--————-—-—-

ii. Contrato de Apertura de Cuenta Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacidn). —-----

iii. Contrato de Préstamo para el Fondo de

iv. Contrato de Permuta Financiera de
Intereses. —————=——————=---—-—--—-———--—————— oo
v. Aval del Estado.---——---===-=="——-—~~——-————~
vi. Contrato de Administracidén de los
Préstamos. —————=—=————————~———————- - —————————
vii. Contrato de Direccidén, Aseguramiento vy
Colocacidén de la Emisidén de Bonos. —————==————-—————

viii. Contrato de Agencia de Pago de los

ix. Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.
x. Contrato de Préstamo para Intereses del

Primer Periodo. ——--—-=-——-——==—--—-——-—-————————————————
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Xi. Contrato de Intermediacidén Financiera.-----

La descripcién individualizada de los términos

mas relevantes de cada uno de los citados contratos

- se realiza en. la Secci6én V de 1la presente
Escritura, ademés de la descripcidén mas exhaustiva

del Aval del ©Estado que se realiza en las
Estipulaciones 12.13.2 y 18.5, y del Contrato de
Administracidén de Préstamos que se realiza en la
Estipulacidén 18.7. —-——==--——----——-mm——m

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.--

3.1. Gestion, administracidén y representacién,

del Fondo y de los titulares de los valores.--—-- —- ;
/

"GC FTPYME SABADELL 6, Fondo de Titulizacidn dg

/

/

Activos"” sera constituido por "Gesticaixf,

S.G.F.T., S.A." como Sociedad Gestora faculta

para dicho efecto, y en consecuencia, para ejerder
la administracidén y representacidén legal del Fo
al amparo de lo previsto en el Real Decreto
926/1998. ———===——-----——— --

La Sociedad Gestora desempeflara para el



aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998. --———------—---———————————————————

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la
representacidén y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos 'y de los restantes
acreedores ordinarios del mismo. En consecuencia,
?a Sociedad Gestora debera supeditar sus
actuaciones a la defensa de los mismos en cualquier
caso, de conformidad con las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento. --—-—-——-——---

Los titulares de los Bonos vy los restantes
acreedores ordinarios del Fondo no tendran accidn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura de Constitucidon y en el
Folleto Informativo. --------"-"""="=—-——-"—--—"—————————

3.1.1. Administracién y representacién del

Las obligaciones Y las actuaciones que
realizard la Sociedad Gestora para el cumplimiento
de sus funciones de administracién y representaciodn
legal del Fondo son, con caracter meramente

enunciativo, vy sin perjuicio de otras funciones,
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las siguientes: -———-——=-—-——-——————————

(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que
su valor patrimonial sea nulo en todo momento. ---

(ii)Llevar la contabilidad del Fondo, con 1la
debida separacidén de 1la propia de la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicidn de cuentas y llevar
a cabo las obligaciones fiscales o de cualquier

otro orden legal que correspondiera efectuar al

(1ii1) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos
contratos de los que se deriven dichos ingresos. En
el supuesto de que sea necesario, deberd ejercitar
las acciones judiciales o extrajudiciales que sgan
necesarias o convenientes para la proteccidén de ios
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonps.

(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pagd de

las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo



previsto en la presente Escritura y en el Folleto
Informativo., ——————="————— - —

(v) Prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto Informativo y en
la normativa vigente en cada momento, se obtenga la
autorizacidémr de las autoridades competentes, e
caso de ser necesario, se notifique a las Agencias
de Calificacién y no se perjudiquen los intereses
de los titulares de los Bonos ni se vea perjudicada
la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacién. --------—-——=-—-—-——-——————-

(vi) Efectuar los cédlculos a que viene obligada
por el Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

(vii) Sustituir a cada uno de los prestadores
de servicios al Fondo, en los términos previstos en
la presente Escritura y el Folleto Informativo,
siempre que ello esté permitido por la legislacidn
vigente en cada momento, se obtenga la autorizacidn
de las autoridades competentes, en caso de ser
necesario, se notifique a las Agencias de
Calificacidén y no se perjudiquen los intereses de

los titulares de los Bonos ni se vea perjudicada la



8A44339370

0472007

calificacidén otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacidén. En el supuesto de que se haya
producido la subcontratacién, delegacién o

- sustitucidén de fumciones o participantes, segun sea
el caso, de conférmidad con lo establecido en 1la
presente Escritura y en el Folleto Informativo vy
habiéndose cumplido los requisitos establecidos
para ello vy en particular que no se hubiese
perjudicado los intereses de los Dbonistas ni
rebajado la calificacién de los Bonos, la Sociedad
Gestora debera comunicar de inmediato a los
participantes cualquier cuestidén que pudiera surgig}f
con posterioridad relacionada con una posib%é/f
posterior modificacién de la calificacidn otorg@égf

a los Bonos derivada de dicha subcontratachﬁﬁ,
/

delegacién o sustitucién para que se proceda 4/ su
subsanacién de forma inmediata. Asimismo, é en
particular, en caso de incumplimiento po el

Cedente de sus obligaciones como Administrador de

los Préstamos, la Sociedad Gestora tomaya 1las



medidas necesarias para obtener una adecuada
administracién de los Préstamos. ————————-——=—=——-

{(viii) Cursar 1las instrucciones oportunas al
Agente de Pagos en relacidn con 1la Cuenta de
Tesoreria y en la Cuenta de Amortizacidén y velar
que las cantidades depositadas en las mismas
produzcan la rentabilidad acordada en los
re;pectivos contratos.-- ————m——— e ———

(ix) Cursar las 1instrucciones oportunas al
Agente de Pagos en relacidén con los pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso
a las demas entidades a las que corresponda
realizar pagos. =—————--——— - ——m— oo

(x) Determinar y efectuar los pagos en concepto
de principal e intereses del Préstamo para Gastos
Iniciales, del Préstamo para Intereses del Primer
Periodo y del Préstamo para Fondo de Reserva. -—----

(x1) Dar las instrucciones oportunas en
relacién con el Aval del Estado. —-—-----—-——-—-—-———---

(xii)Certificar a la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera y a la Direccidn
General de Politica de la Pequena y Mediana
Empresa, en cada Fecha de Pago, el Saldo de

Principal Pendiente de los Bonos de la Serie A3(G),
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y, en su caso, la fecha de 1las amortizaciones
anticipadas e 1importes no prefijados que, en su
caso, afecten a dicho Saldo de Principal Pendiente
de los Bonos de la Serie A3(G).—— —————————————=——~

(xiii) Designar y sustituir, en su caso, al
auditor del Fondo, con la aprobacidn previa en caso
de que sea necesaria de la CNMV. -——-—-————--—————-—-——

(xiv) Preparar y remitir 1la informacidén que
razonablemente requieran las Agencias de
Calificacion, CNMV o cualquier otro organismo
SUPEIrVISOr. ——————— - —— -

(xV) Preparar % someter a los brganos
competentes todos los documentos e informacion@é

S

Iy
. . L
que deban someterse, segun lo establecido en;[la
’ /o

normativa vigente a la CNMV, asi como prepa?éf Y
remitir a los titulares de los Bonos la infij%aéién
que sea legalmente requerida. ---—-———-—--———- /——%———

(xvi) Adoptar las decisiones oport%na% en
relacidén con la liquidacién del Fondo, inklﬁyendo

/
la decisién de Liquidacidén Anticipada del! Fondo vy

8A44339369



de 1la Amortizacidén Anticipada de la Emisidén de
Bonos. Asimismo, adoptar las decisiones oportunas
en caso de resolucidédn de la constitucidn del Fondo.

(xvii) Determinar el tipo de interés aplicable
a cada Serie y Clase de Bonos en cada Periodo de
Devengo de Intereses y el principal a amortizar de
cada Serie en cada Fecha de Pago. - ———=-———-==——-—-

(xviii) Ejercer 1los derechos inherentes a 1la
titularidad de los Préstamos no Hipotecarios y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca adquiridos
por el Fondo. —-—-——-——+--=—-- -

(xix) Facilitar a los tenedores de los Bonos,
CNMV y Agencias de Calificacidn cuantas
informaciones y notificaciones prevea la
legislacidén vigente. —————=————————————-—-———————————

La Sociedad Gestora deberd tener disponible
para el publico toda la documentacion e informacidn
necesaria de acuerdo con esta Escritura y el
Folleto Informativo. ---———————==-=---————————————~

3.1.2 Renuncia y sustitucién de 1la Sociedad

Sustitucién de la Sociedad Gestora ————-=-—----—-—---
l.a Sociedad Gestora sera sustituida en 1la

administracién y representacién del Fondo, de
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conformidad con 1los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuaciodn vy
con las disposiciones posteriores que se
- establezcan reglamentariamente al efecto. ————----—-
Para el supuesfo de Renuncia, -———————-=————----—

(i) La Sociedad Gestora podr& renunciar a su
funcidén de administracidn y representacidn legal de
todos o parte de los fondos que gestione cuando asi
lo estime pertinente, solicitando su sustitucidn,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que hara
constar la designacidén de la sociedad gestor@
sustituta. A tal escrito se acompanara el de yé
nueva sociedad gestora, en el que ésta se declq;e
dispuesta a aceptar tal funcidén e interese:;la
correspondiente autorizacidn. ————————~————————f;——
(1i) La autorizacidédn de la Sustitucié?f por

il

parte de la CNMV estara condiciona al

cumplimiento de los requisitos siguientes: /-
a) La entrega a la nueva sociedad g¢sgtora de

los registros contables e informatico por la



Sociedad Gestora sustituida. S6lo se entendera
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidén vy
comunique esta circunstancia a la CNMV. —-——-—-—-———-
b) La calificacidén otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacidén no debera disminuir como
consecuencia de la sustitucidn propuesta. ————--———-
f(iii) En ningun caso podra la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para gque su sustituta pueda asumir sus funciones. -
(iv) Los gastos que origine la sustitucidn
seradn a costa de la Sociedad Gestora renunciante, vy
en ningun caso podran imputarse al Fondo. —————----
(v) La sustitucidn deberd ser publicada, en el
plazo de quince dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusidén nacional y en el boletin del
mercado secundario organizado en que coticen los
Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la Sociedad
Gestora deberd notificar dicha sustitucidén a
Moody's Investors Service Espana, S.A. (en
adelante, “Moody’s”) y a Standard & Poors Espana,
S.A. (en adelante “S&P” y conjuntamente con

Moody s, las “Agencias de Calificacién”). --------
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Para el caso de sustitucién forzosa, -—-——-———-—--—--

(1) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en situacidén de concurso debera proceder
a encontrar una sociedad gestora que la sustituya,
segun lo previsto en él epigrafe anterior. -------

(ii) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de 1la sustitucién y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestién se procedera a la liquidacidn anticipad%}

/|
del Fondo y a la amortizacidn de los Bonos emitidq“

con cargo al Mismo. —————————— - - —mm %}

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar
documentos publicos 3% privados que fug
necesarios para proceder a su sustitucidn por
sociedad gestora, de conformidad con el
previsto en los parrafos anteriores de/ esta
estipulacién. La sociedad gestora sustitutaf/debera

quedar subrogada en los derechos vy oblidationes



que, en relacién con la presente Escritura vy
Folleto Informativo, <correspondan a la Sociledad
Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora deberéa
entregar a la sociedad gestora sustituta cuantos
documentos vy registros contables e informaticos
relativos al Fondo obren en su poder. —————————----

3.1.3. Subcontratacién ~---—————----—---------—-———-

La Sociedad Gestora estard facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidn de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcidén de administracidén y representacidn legal
del Fondo de acuerdo con lo establecido en la
presente Escritura y en el Folleto Informativo,
siempre que el subcontratista o delegado haya
renunciado a ejercitar cualquier accidén de demanda
de responsabilidad contra el Fondo. En cualquier

caso, la subcontratacién o delegacidén de cualquier

servicio: (i) no podré suponer ningun coste o gasto
adicional para el Fondo (1i1) habra de ser
legalmente posible (iii) no dara lugar a una

revisién a la baja de la calificacidn otorgada a
cada una de las Clases o Series de Bonos por las

Agencias de Calificacidén, y (iv) serd notificada a
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la CNMV, contando, caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacidén previa. No obstante,
cualquier subcontratacidén o delegacidn, la Sociedad
-Gestora no quedara exonerada ni liberada, mediante
tal subcontratacién é delegacidén de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la presente
Escritura de Constitucidn que legalmente le fueren
atribuibles o exigibles. ———=--———————==——— - ————

3.2 Remuneracién a favor de la Sociedad Gestora
por el desempefio de sus funciones. -----—-—-—--—-—-----

La Sociedad Gestora percibira, en cada Fecha de
Pago, comenzando en la primera Fecha de Pago
(incluida), una comisién de gestidn que s#
devengard trimestralmente, igual a una parte fijé
mas una parte variable calculada sobre el Saléb
Principal Pendiente de Pago de los Bonos enlfia

Fecha de Pago 1inmediatamente anterior. Dﬁcha
/)

comisidén se entenderd Dbruta, en




Fn caso de sustitucidén de la Sociedad Gestora
conforme a lo establecido en el apartado 3.1.2
anterior los pagos mencionados en este apartado
pueden verse modificados como consecuencia de la
seleccidén de la sociedad gestora sustituyente,
siempre previo acuerdo de las nuevas condiciones
con el Cedente. —————===>——————-——————— - ——————————

4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. -=-==--=——-

4.1 Liquidacidén Anticipada del Fondo. --—-—-——----

La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la
CNMV, estara facultada para proceder a la
ligquidacidn anticipada (en adelante, la
“Ligquidacién Anticipada”) del Fondo y con ello a la
amortizacidén anticipada de la Emisidén de Bonos (en
adelante, la “Amortizacidn Anticipada’”) y extinciodn
del Fondo en una fecha de pago (en adelante, “Fecha

de Pago”) de la totalidad de la Emisidén de Bonos en

cualguiera de los siguientes supuestos (en
adelante, los “Supuestos de Liquidacién
Anticipada”): ————----------—-- -

Supuestos de Liquidacién Anticipada ---------==
1. Cuando el importe del Saldo Vivo Pendiente
de los Préstamos no Fallidos (en adelante "Saldo

Vivo Pendiente”) sea inferior al 10 por ciento del
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saldo inicilial (en adelante "“Saldo Inicial”) de los
Préstamos a la fecha del presente otorgamiento,
conforme a la habilitacidén establecida en el
articulo 5.3 de la Ley 19/1992, y siempre y cuando
la venta de los Préstamos, pendientes de
amortizacidn, junto con el saldo que exista en ese
momento en la Cuenta de Tesoreria y, en su caso, la
Cuenta de Amortizacidn, permita una total
cancelacidén de las obligaciones pendientes con los
titulares de los Bonos y respetando los pagos
anteriores a éstos cuyo Orden de Prelacidén de Pago?r
sea preferente % se hayan obtenido lés
autorizaciones necesarias para ello de jias
autoridades competentes. '“““""“"""“‘“‘T"f‘

2. Cuando, por razén de algun evento! o
i

circunstancia de cualquier indole ajeno o /no; al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produj'ra;una
alteracidon sustancial o se desvirtuase d fbrma
permanente el equilibrio financiero del %ondo

requerido por el articulo 5.6 de la Ley 19/193&. Se

oeLdll Leygulo>iLUD liceeo>al Lud para ML “



(i) Que se hubieran obtenido, en su caso, las

autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades u organismos administrativos
competentes. --—--=---------—-————-—-——

(ii) Que se proceda a la comunicacidén a 1los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista a
continuacidén y con una antelacidén de quince (15)
Dias Habiles, el acuerdo de la Sociedad Gestora de
proceder a la Liquidacidén Anticipada del Fondo.
Dicha comunicacién, que habra sido previamente
puesta en conocimiento de la CNMV mediante la
publicacién del ©preceptivo hecho relevante de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 82 de
la Ley del Mercado de Valores y de las Agencias de
Calificacidén deberd ser asimismo publicada en el
Boletin Oficial Diario del Mercado AIAF o a través
de cualquier otro medio de difusidn gque sea de
'general aceptacién por el mercado y que garantice
una difusidén adecuada de la informacidn, en tiempo
y contenido. Esta comunicaciédn debera contener la
descripcién (i) del supuesto o supuestos por 1los
gque se procede a la Liquidacidén Anticipada del
Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a cabo,

y (iii) la forma en dque se va a proceder para
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atender 'y cancelar las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de acuerdo con el orden de
prelacidén de pagos recogido en la estipulacidén 21
de la presente Escritura. ——————=—-—--——-m—m————— ~

Con el objeto de que el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, 1lleve a cabo la Liquidacidn
Anticipada del Fondo y el vencimiento anticipado de
la Emisidén de Bonos, la Sociedad Gestora, en nombre
y por cuenta del Fondo, procederd a: —-—-—---—-————---—--~ Vs

/

(i) Vender los Préstamos no Hipotecarios y los

/

/A
Certificados de Transmisidén de Hipoteca por umﬁ
precio que no podrda ser inferior a 1la suma %7A

valor del principal mads los intereses devengados/y

i

no cobrados de los Préstamos pendientes ,7de<

amortizacidn. ————————————————————~—-—-———~-———7&——
(ii) Cancelar aquellos contratos que 5 no

resulten necesarios para el proceso de liquida¢idn

del Fondo. ————=—-=-==—===————-—-—-——————————————— 7———
Si las actuaciones anteriores b7eran
insuficientes 0 existieran Préstamos u otros



activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora
procederd a venderlos para lo gque recabara oferta
de al menos cinco (5) entidades de entre las mas
activas en la compraventa de estos activos que, a
su juicio, puedan dar valor de mercado. La Sociedad
Gestora estara obligada a aceptar la mejor oferta
recibida por los activos ofertados que, a su
juicio, cubran el valor de mercado-del bien de que
se trate. Para la fijacién del valor de mercado, la
Sociedad Gestora podrad obtener los informes de
valoracidédn que juzgue necesarios. ———-————-—————-——-—-—

El Cedente gozard de un derecho de tanteo de
tal forma que podrd adquirir con preferencia a
terceros los Préstamos u otros bienes procedentes
de ellos que permanezcan en el activo del Fondo.
Con tal finalidad, la Sociedad Gestora remitira al
Cedente relacidén de los activos y de las ofertas
recibidas de terceros, éudiendo ésta hacer uso del
mencionado derecho, respecto de todos los activos
ofertados por la Sociedad Gestora, dentro de los
diez (10) Dias Hébiles siguientes a la recepcion de
la mencionada comunicacién y siempre que su oferta
iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por

terceros.El anterior derecho de tanteo no implica,
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en ningun caso, un pacto o declaracidén de recompra
de los Préstamos otorgado por el Cedente. —-—-—------
La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva para gastos. iniciales de extincion,
aplicara inmediatamenté todas las cantidades que
vaya obteniendo por la enajenacidn de los Préstamos
del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en
la forma, cuantia y Orden de Prelacidn de Pagos de
liquidacién descrito en el apartado 3.4.6 del
Médulo Adicional y en la estipulacidén 21 de la
presente Escritura. ———————==———-—— - oo mmmm
4.2 Extincidén del Fondo. --=-===————————————————
E1 Fondo se extinguira en todo caso @/
consecuencia de las siguientes circunstancias: —j:;
(1) Por la amortizaciodn integra de (los
Préstamos no Hipotecarios vy los Certificados de
Transmisiédn de Hipoteca que agrupa. ——————————%ff——
(ii) Por la amortizacidn integra de los /BOnos
emitidos. - -—--—-—=-——=-——-————— - ——— ﬁéwj——~

(iii) Por la finalizacidén del procedimiento de



Liguidacién Anticipada. ———-———------------—-—--————-

{iv) En todo caso, en la fecha en 1la que
hubieran transcurrido 42 meses desde la fecha del
ultimo vencimiento de los Préstamos, aunque se
encontraran aun débitos vencidos pendientes de
cobro, es decir en la Fecha de Vencimiento Legal
del Fondo. —————=—=———— -~ ——

(v)» También se extinguira el Fondo en caso de
que las Agencias de Calificacidédn no confirmaran las
calificaciones asignadas con caracter provisional
como finales antes del 1inicio del Periodo de
Suscripcidén, o en caso de producirse un supuesto de
fuerza mayor antes del 1inicio del Periodo de
Suscripcién y de acuerdo con el articulo 1.105 del
Coédigo Civil, de conformidad con lo recogido en el
Contrato de Direccidén, Aseguramiento y Colocacidn
de la Emisidén de Bonos. En este caso, la Sociedad
Gestora resolvera la constitucién del Fondo, la
cesidén de los Préstamos al Fondo y la consiguiente
emisién y suscripcién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que instrumentan su cesidn
vy la Emisidén de los Bonos. —==—-=—-——————————————————

La extincidn del Fondo se pondra en

conocimiento de la CNMV tan pronto ésta fuera
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confirmada y se hara publica por el procedimiento
sefialado en esta estipulacidén. En el plazo maximo
de un mes desde el acaecimiento de la causa de
resolucién, la Sociedad Gestora otorgarda acta -
notarial declarando liguidadas y resueltas las
obligaciones del Fondo vy extinguido éste. EI1
Préstamo para Gastos Iniciales se resolverd en el
supuesto de que se den las circunstancias referidas
en el punto (v) anterior. En ese caso, el Cedente
se hard cargo de los Gastos Iniciales. ————————-————
En el supuesto de que, a la liquidacidn del;
Fondo, tal vy <como se indica en el apartad%
anterior, y una vez realizados los pagos debidos/a

i

los diferentes acreedores mediante la distribuc%@n

de los Fondos Disponibles para Liquidacidén de
que dispone el Fondo (en adelante, los “Fonfos
Disponibles para Liquidacién”) conforme al Orde
Prelacidén de Pagos de Liquidacidn establecido
apartado 3.4.6 del Mdédulo Adicional 'y

estipulacién 21 de la presente Escritura, exisftiera



algun remanente, éste sera a favor del Cedente en
Tas condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacidén del Fondo, no procedera a
la extincién del Fondo y a la cancelacidén de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacidén de los- activos remanentes del Fondo y a
la distribucidén de 1los Fondos Disponibles para
Liguidacidén siguiendo el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién establecido en el apartado
3.4.6 del Médulo Adicional y en la es£ipulacién 21
de la presente Escritura excepcién hecha de la
oportuna reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincién y liguidacidédn de orden
tributario, administrativo o publicitario. -------—-

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liguidacidén de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los Fondos Disponibles para
Liquidacidén, la Sociedad Gestora otorgara acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas que motivaron su extincidn, (ii) el
procedimiento de comunicacidén a los tenedores de

los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) la
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distribucidn de los Fondos Disponibles para
Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liguidacidén; lo que se anunciara en un
diario de difusidén nacional y dara cumplimiento a
los demas tramites adﬁinistrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial sera remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV.--- —————————————

Seccidén II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO.

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO. ~=======—=———=—-—

Los derechos de crédito a agrupar en el activo
del Fondo se derivan de los Préstamos a pequefias y
medianas empresas no financieras domiciliadas en ;
Espania (en adelante, los “Deudores”), concertados;

por el Cedente en los términos establecidos en Lél

/ i

Orden PRE/3/2007 sobre los Convenios de Promoc
de Fondos de Titulizacidén de Activos para favor c%r
la financiacidén empresarial, de 1las cuales /él
menos el 90% son a pequeflas y medianas emgrésas
conforme a la definicidén de la Comisidn E

2003/361/CE de 6 de mayo de 2003 sobre def]



de pequefias y medianas empresas (en adelante,
“PYMES" o, en singular “PYME") , 3% cuyas
caracteristicas se describen a los largo del
presente documento. ———--—-——-———————————-——————————

Banco de Sabadell, S.A., de acuerdo con el
articulo 348 del Cédigo de Comercio y con el
articulo 1.529 del Cébdigo Civil, responde ante el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, de la
existencia y legitimidad de los Préstamos. --—-----

Los Préstamos han sido objeto de una auditoria
realizada por la firma Ernst & Young para Banco de
Sabadell, S.A, con domicilio social en Plaza Pablo
Ruiz Picasso - Edificio Torre Picasso, 1, 28020
Madrid, CIF B78970506 e inscrita en el R.O.A.C. con
el numero S0530, para dar cumplimiento a 1lo
establecido en el articulo cinco del Real Decreto
926/1998., —==——————— -

El citado informe de auditoria se ha realizado
utilizando técnicas de muestreo, que constituyen un
método generalmente aceptado para verificar 1los
registros que mantiene una entidad en relacidn con
un conjunto de partidas (“poblacidén”), y permiten
obtener una conclusién sobre dicha poblacidn

mediante el analisis de un numero de partidas
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inferior (“muestra”) al del colectivo total. EI
nivel de confianza indica la probabilidad de que el
numero real de partidas con desviaciones respecto a
una pauta existente en una poblacidén no exceda de -~
un limite previamente determinédo (“precisidén”). E1
tamario muestral y el nivel de confianza escogidos,
determinan que a la inexistencia de errores en la
muestra corresponda un maximo de errores inferido
para la poblacidén, siempre distinto de cero. La
verificacidén versa sobre una serie de atributos
tanto cuantitativos como cualitativos sobre las/
f
operaciones de la muestra y, en concreto, sobres
naturaleza del préstamo vy del deudor cedidé}

identificacién del deudor cedido, acreditacidn

fecha de formalizacidn, fecha de vencimiento, iazo
de amortizacién inicial, saldo vivo, tip |
interés de referencia, diferencial, tipo de i
aplicado, retraso en los pagos, cedente titu

pleno dominio de los préstamos, sitfyaciodn



concursal, tipo de garantia. Adicionalmente, para
1 caso de los préstamos con garantia hipotecaria,
se han verificado los siguientes atributos:
formalizacidn e inscripcién del préstamo
garantizado mediante hipoteca, direccidén de la
propiedad hipotecada, valor de tasacidn y ratio del
saldo vivo del principal sobre el valor de
tasacidén. ———————-——- e T

Los Préstamos seleccionados con errores
detectados en la verificacién de la muestra, no
seran cedidos al Fondo. —————-—————==———————————————

Los activos estéan constituidos por los
Préstamos, todos ellos formalizados mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura o
contrato publico. - ———--------"-""""------———————————

La agrupacién en el activo del balance del
Fondo de los Préstamos no Hipotecarios se realiza
en méritos de esta Escritura mediante la cesidn de
forma directa, sin la emisidén de valor negociable
alguno por parte del Cedente y su adguisicidn por
el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, de
conformidad con 1lo dispuesto al respecto en el
Coédigo Civil y el Cdébdigo de Comercio mientras que

la agrupacidén de los Préstamos Hipotecarios se
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realiza en este acto mediante la emisidn por el
Cedente de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca % su suscripcion por el Fondo,
- representado por la Sociedad Gestora, en este
ultimo caso, conforme é lo establecido en la
Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 en la
redaccién dada por la Ley 44/2002, en la Ley 2/1981
y en el Real Decreto 685/1982, todo ello tal y como
se resefia en el apartado 3.3 del Médulo Adicional vy

en las Estipulaciones 5 vy 7 de la presente

Escritura. ——====~—=--—=--m o ‘
En la presente Estipulacidén y en el resto de
presente Escritura el término “Préstamos”
utilizaré para hacer referencia conjuntamente a
Préstamos no Hipotecarios 'y a los Préstajnos
Hipotecarios y el término “Activo” para hdcer
referencia, conjuntamente, a los Préstamosf no
Hipotecarios y/o a los Certificados de Transmjision

de Hipoteca que instrumentan la cesidn de Jestos

Ultimos. ———————=—— -



Los términos y condiciones de la cesion de los
Préstamos se recogen en las siguientes
Estipulaciones de esta Seccidén I1. ——————-=-———-————

5.2 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA. ——————- - r e m e e —— e ———————

Banco de Sabadell, S.A. emite en este acto
1.447 Certificados de Transmisién de Hipoteca que
instrumentan la cesidén al Fondo de los Préstamos
Hipotecarios, cuyo valor capital total asciende a
SEISCIENTOS CINCUENTA Y SEIS MILLONES CUATROCIENTOS
CINCUENTA Y CUATRO MIL SEISCIENTOS CINCUENTA EUROS
CON SESENTA Y NUEVE CENTIMOS DE EURO
(656.454.650,69 €). ————- ——-----———— - —————

La cesidn de cada Préstamo Hipotecario y la
emisidn del correspondiente Certificado de
Transmisidén de Hipoteca se realiza por el 100 por
ciento del principal pendiente de reembolso y de
los intereses pendientes de vencer, asi como por la
totalidad de cualesqguiera otras cantidades, bienes
o derechos provenientes de cada wuno de los
Préstamos Hipotecarios, excluidos los intereses de
demora y las comisiones establecidas en cada uno de
los Préstamos Hipotecarios que permanecerdan en

beneficio de Banco de Sabadell, S.A., conforme se
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detalla en la Estipulacidén 8 siguiente. ————=----—-

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
emiten por Banco de Sabadell, S.A. al amparo del
articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero (la
“Ley 44/2002”) y con sujecidén a lo dispuesto en la
legislacién sobre el Mercado Hipotecario (Ley
2/1981, de 25 de marzo(en adelante, “Ley 2/1981"),
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, Real Decreto

1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican

determinados articulos del mencionado Real Decreto!

f

685/1982 (en adelante, "“Real Decreto 685/1982"), j
demas disposiciones aplicables. ~———------"-"-"---—- é

5.2.1 Representacién de los Certificados .ée
Transmisién de Hipoteca y depdsito de los mismosJ;—

Los Certificados de Transmisidn de Hipoteca/se
representaran en un titulo nominativo multiple, jque
contendra las menciones minimas que para( las
participaciones hipotecarias se recogen eA el

articulo 64 del Real Decreto 685/1982, de 17 de

A



marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, de
2 de agosto, junto con los datos registrales de los
inmuebles hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios. - -~

Se incorpora como documento unido a la presente
Escritura fotocopia del titulo multiple de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, figurando
como ANEXO 6. El titulo multiple aparece firmado
por el representante de Banco de Sabadell, S.A.,
cuya firma aparece legitimada por mi, y que entrego
al propio compareciente.--——--=--—-——-——--——————————-

Tanto para los supuestos de tener que efectuar
la sustitucién de algun Certificado de Transmisidén
de Hipoteca, segun lo previsto en la Estipulaciodn
9.1 de la presente Escritura, como para el caso de
que se proceda por la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, a la
ejecucidé4n de un Préstamo Hipotecario, segun lo
previsto en la Estipulaciodn 9.2, como, si
procediéndose a la Liquidacidén Anticipada del
Fondo, en los supuestos y con las condiciones de la
Estipulacién 4.1, haya de tener lugar la venta de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, asi

como para cualquier otro supuesto que lo
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requiriera, Banco de Sabadell, S.A. se compromete a
fraccionar cualqgquier titulo multiple representativo
de Certificados de Transmisidén de Hipoteca en
- tantos-titulos individuales. o multiples como fueren
necesarios, a sustituirloé o canjearlos para la
consecucién de las anteriores finalidades. --------
Banco de Sabadell, S.A., Cedente de los
Préstamos adquiridos por el Fondo, de conformidad
con lo establecido en el articulo 2.2.b) del Real
Decreto 926/1998 y, respecto de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, en el articulo 61.3 del
Real Decreto 685/1982, conservara, como mandatario
de la Sociedad Gestora, la administracidén vy gestiég
de los Préstamos, regulandose por el Contrato qé
Administracidén y Gestidén de Préstamos y Depdsito ﬁ;
los Certificados de Transmisién de Hipoteca ,&en
adelante, el “Contrato de Administracién”),/ ﬂas
relaciones entre Banco de Sabadell, S.A. /§; el
i

Fondo, representado por la Sociedad Gestorﬁ, en

cuanto a la custodia vy administracidn dF los



Préstamos vy el depdsito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. --—-—-=--"""-"-"—"—---———————

5.2.2 Otras consideraciones con relacién a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca. --—-------

Conforme a 1lo qgue establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca serdn transmisibles mediante declaracidn
escrita en-*el mismo titulo vy, en general, por
cualquiera de los medios admitidos en Derecho. La
transmisidén del Certificado de Transmision de
Hipoteca y el domicilio del nuevo titular deberan
notificarse por el adquirente a la entidad emisora
de los mismos, estando su adquisicidén o tenencia
reservada a inversores cualificados sin que puedan
ser adgquiridos por el publico no especializado. --

El transmitente no responderd de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del
Préstamo Hipotecario, como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca que lo garantice. ——-----

Ranco de Sabadell, S.A., en cuanto entidad
emisora, llevard un libro especial en el que
anotard los Certificados de Transmision de Hipoteca
emitidos haciendo constar, asi mismo, (i) la fecha

de formalizacidédn vy vencimiento de los Préstamos
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Hipotecarios, el importe de los mismos y la forma
de liquidacién; y (ii) los datos registrales de las
hipotecas que garantizan los Préstamos
Hipotecarios. - - ———=————==———-————==——~- e

Dado el caracter de inversor cualificado del
Fondo y la suscripcién por él1 de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, a los efectos del
parrafo segundo del articulo 64.1, del Real Decreto
685/1982, la emisidén de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no sera objeto de nota
marginal en cada inscripcidn de la hipoteca
correspondiente a cada uno de los Préstamqé
Hipotecarios, en el Registro de la Propiedad. ———f~

6. DECLARACIONES DE BANCO DE SABADELL, S.A.‘%--

Banco de Sabadell, S.A., como titular de;los
Préstamos hasta su cesidén al Fondo y como entﬁdad

o
emisora de los Certificados de Transmisi?ni de
i

Hipoteca, en la fecha del presente otorga@i%nto

[
declara a la Sociedad Gestora, en representafcion

|
del Fondo, vy a las Entidades Aseguradords vy



Colocadoras de la Emisién de Bonos, lo siguiente: -

En cuanto al Cedente. ------=----————————o——-

1. Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espafia, y se halla facultada para otorgar préstamos
a PYMES, asi como para actuar en ei mercado
hipotecario. - —-——==-—="—-"-"——-————— -~ ——— ——

2. Que ni a la Fecha de Constitucidén del Fondo
ni en ningun otro momento desde su constitucidn se
ha encontrado en situacién de insolvencia que
pudiera dar lugar a que se instara el concurso. —--

3. Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como
corporativas, incluidas, en su caso, las de
terceras partes a las que pueda afectar la cesiodn
de los Préstamos, para efectuar la cesidn de 1los
Préstamos al Fondo y la Emisién de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, vy para el wvalido
otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucién, de los compromisos asumidos en la
misma y de los demds contratos relacionados con la

constitucién del Fondo. ———————==--—--————————————~
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4. Que dispone de cuentas auditadas de los tres
Ultimos ejercicios cerrados a 31 de diciembre de
2004, a 31 de diciembre de 2005, vy a 31 de

- diciembre de 2006, con opinidén favorable de los
Auditores y qgue ha depoéitado dichas cuentas
anuales e informes de auditoria en la CNMV y en el
Registro Mercantil. - - ———----—----------——----———————

5. Que, con fecha 4 de junio de 2007, se ha
firmado un Convenio Marco de colaboracidédn con el
Ministerio de Industria, Turismo % Comerci
conforme al anexo II de la Orden PRE/3/2007, de yO
de enero de 2007 (en adelante, “Convenio Marco”).!

En cuanto a los Préstamos. —-=-—---——-—--—-—-————-———j—-

Los Préstamos en la Fecha de Constitucidn /del

Fondo cumpliran las siguientes condiciones: —--H-~-

1. Que todos los Préstamos se encuentran
debidamente documentados y estan formalizado
sea en escritura o en contrato publico, y que//Banco
de Sabadell, S.A., conserva, segun el caso, fprimera

copia de la escritura publica o del contrato a



disposicidén de la Sociedad Gestora. ———-—=—-——————~=

2. Que todos los Préstamos exlisten y son
vadlidos y ejecutables de acuerdo con la legislacion
aplicable, - --—-—------"--"--"-"-"-"""-- - ——

3. Que el Cedente es titular pleno de la
totalidad de los Préstamos, libre de <cargas vy
reclamaciones, y no existe impedimento alguno para
gue pueda ceder los mismos al Fondo. - —-——---—-———-=----

4. Que todos los Préstamos estan denominados en
euros, y son pagaderos exclusivamente en euros. ——-—

5. Que los datos relativos a los Préstamos gue
se incluyen en el CD adjunto a la presente
Escritura de Constitucidén como Anexo 7, reflejan
correctamente la situacidén actual, tal como esta
recogida en las escrituras publicas o en los
contratos publicos que documentan los Préstamos vy
en los | ficheros informaticos de los
correspondientes Préstamos, y que dichos datos son
correctos, completos y no inducen a error.
Asimismo, cualguier otra informacién adicional
sobre las caracteristicas de la cartera de
Préstamos del Cedente recogida en el Folleto
Informativo es correcta y no induce a error. ——-—---

6. Que los Préstamos en el momento de su
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formalizacidédn, tenian un plazo de amortizacidn no
inferior a un ano. —-——————-———-——-——————————————————

7. Que los criterios contenidos en su
respectivo "Memorando Interno sobre Operaciones de
Financiacién", recogidos en el ANEXO 8, son los
utilizados habitualmente por el Cedente en el

otorgamiento de operaciones de financiacidn con

8. Que ha seguido fielmente para la concesidn
de préstamos incluidos en la cartera, los criterios
establecidos por el Cedente en cada fecha
correspondiente. - -—-—----—-———---——————————————

9. Que todos los Préstamos estan claramente
identificados, tanto en soporte informatico cémo

por sus contratos o escrituras publicas, en Qéder

i/

del Cedente, y son objeto de analisis y segui?iento
por parte del Cedente desde su concesidh, de
acuerdo con los procedimientos habitua es que
tienen establecidos. -=--—--——————————--————~- et

I

10. Que desde el momento de su conces%éd todos



los Préstamos han sido y estan siendo administrados
por el Cedente de acuerdo con los procedimientos
habitualmente utilizados por éste en la

administracién de las operaciones de financiacidn a

11. Que no tiene conocimiento de la existencila
de 1litigios de ningun tipo en relacidn con 1los
Préstamos que puedan -perjudicar la validez vy
exigibilidad de los mismos o que puedan dar lugar a
la aplicacidén del articulo 1535 del Coddigo Civil.
Igualmente el Cedente declara que, segun  su
conocimiento, ninguno de los Deudores de los
Préstamos cedidos ha sido declarado en concurso. —-

12. Que el Cedente no tiene conocimiento de que
algun Deudor de los Préstamos, por ser titular de
algin préstamo frente al Cedente, se encuentre en
disposicién de oponer la compensacién. ——-—=—-—-—-————-—

13. Que ninguno de los Deudores puede oponer al
Cedente excepcidén alguna al pago de cualquier
cantidad referida a los Préstamos. ————==——-——————-—-

14. Que en las respectivas escrituras publicas
o contratos publicos que documentan los Préstamos
no se contienen clausulas que impidan la cesidn de

dichos Préstamos o en las que se exija alguna
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autorizacidén para llevar a cabo dicha cesidén, salvo
las gue han sido debidamente obtenidas con
anterioridad a la Fecha de Constitucidén del Fondo.
- Asimismo,~ se han cumplido -todos los requisitos
respecto a la cesidn due, en'su caso, establecian
las escrituras publicas o contratos publicos gue
documentan los Préstamos. ——————————————=—————-—————
15. Que, en la Fecha de Constitucidén del Fondo,
todos los Préstamos estardan al corriente de pago. -
16. Que en la Fecha de Constitucidén del Fondo,

los Préstamos Hipotecarios supondran
aproximadamente el 65% del total de los Préstamog
agrupados en el Fondo % los Préstamos pa
Hipotecarios supondran  aproximadamente el 35%
restante., ----——--""—""""""""——"—-———————————————— ST
17. Que, a la Fecha de Constitucidédn del th&o,

no ha recibido ninguna notificacidn de amortiz%éién
anticipada total de ningun Préstamo. ———————f—%———

18. Que ninguno de los Préstamos tiene fe

vencimiento final posterior al 31 de marzo dg

!



19. Que el capital o principal de todos los
Préstamos ha sido totalmente dispuesto. -——-—-——-—-—-—-—
20. Que el pago de los intereses y principal de
todos los Préstamos se realiza mediante
domiciliacién bancaria. ---——-—-—----"""""—-——=————————
21. Que en la Fecha de Constitucién del Fondo,
cada uno de los Préstamos ha tenido al menos el

vencimiento de-una cuota. ——--—---------——————————-——~—

22. Que conforme a sus registros internos,
ninguno de los Préstamos corresponde a
financiaciones concedidas a promotores

inmobiliarios para la construccidén o rehabilitacidn
de wviviendas y/o locales comerciales, destinados
para la venta. ——————————----- - - —— - -—————————————

23. Que las garantias, en su caso, de los
Préstamos son validas y ejecutables de acuerdo con
la legislacidén aplicable, vy el Cedente no tiene
conocimiento de la existencia de ninguna
circunstancia que impida la ejecucidén de las
MLSMas., ———————===————— - ———

24. Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el derecho del Fondo, en cuanto
titular de los Préstamos, al cobro de las

cantidades que se deriven de los mismos, salvo los
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derechos preferentes legales. --—————-——-——--———————

25. Que las Operaciones de Financiacidén a que
se refieren los Préstamos han sido otorgadas a
pequerias y medianas empresas no financieras
domiciliadas en Espana para la financiacién de su
actividad, de las cuales, al menos, el 90% de los
mismos han sido concedidos a pequefias y medianas
empresas conforme a la definicién de la Comisidn
Europea (Recomendacién de la Comisidén Europea
2003/361/CE de 6 de mayo de 2003 sobre definicidn
de pequefias y medlanas empresas). —————————————————

26. Que tanto la concesién de los Préstamos,
como la cesidn de los mismos al Fondo y todos los
aspectos con ello relacionadc, se han realizado
segun criterios de mercado. ——————------—-------= ;-—

27. Que los datos y la informacidn relatifos a
los Préstamos seleccionados para su cesidn al;Fondo
recogidos en el Moédulo Adicional, re%lejan
fielmente la situacién a la fecha a ég que

corresponden y son correctos y completos. —-—--—-—-----



28. Que no existen préstamos concedidos a

empleados o empresas del grupo financiero del

29. No se cederan al Fondo Préstamocs de los gue
se haya recibido de los Deudores notificacion de
resolucidén anticipada de dichos Préstamos. -—-—-——---

30. Que no existen contratos de leasing en la
cartera seleccionada. ————=—--—-——————————-———= —————

31. Que, en la fecha de constitucién del Fondo,
(i) el principal pendiente agregado de los 10
mayores deudores serd inferior al 7,6% del importe
de emisién, (ii) el principal pendiente agregado de
los 3 mayores deudores sera inferior al 2,8% del
importe de emisidn, (iii) el principal pendiente
agregado por deudor serda inferior al 1% del importe
de emisidén, y (iv) la seleccidén de los préstamos,
teniendo en cuenta el cumplimiento de las
declaraciones dadas por el Cedente, se realizara de
forma aleatoria. —=-=—-—=--———==—=—"-—--—-—————————————

32. Que todos los préstamos tienen un
calendario de amortizacidén previamente establecido.

33. Que ninguno de los préstamos contiene
cldusulas que permitan el diferimiento en el pago

periddico de intereses. ———-——-——-—--————=-————-———-———
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En cuanto a los Certificados de Transmisioén de
Hipoteca y los Préstamos Hipotecarios. —----=—-———---
1. Que el Consejo de Administracidédn del Cedente

- ha adoptado validamente tedos los acuerdos
necesarios para la cesidn -de los Préstamos
Hipotecarios y la emisién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. —————————"""——=—-=—==—----———
2. Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios, que se incluyen en el Titulo
Maltiple, reflejan correctamente la situacidn
actual, tal como estd recogida en los ficheros
informaticos y en las escrituras publicas de dichos
Préstamos Hipotecarios y son correctos vy completo;.
3. Que los Certificados de Transmisién;fde
Hipoteca se emiten al amparo del articulo 18 Qg la
Ley 44/2002, por el que se adiciona unf/nﬁevo
parrafo al apartado dos de la disposicidn aqécional
guinta de la Ley 3/1994, y demas nér@ativa
aplicable. ————=——-————m -
4. Que todos los Préstamos Hipotecarl;é estan



garantizados por hipoteca inmobiliaria, sobre el
pleno dominio de todos y cada uno de los inmuebles
hipotecados, y sin que los mismos se encuentren
sujetos a prohibiciones de disponer, condiciones
resolutorias o cualquier otra limitacién de
dominio., - ————————————— -

5. Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
formalizados enr+ escritura publica, vy todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad, cuyos datos de inscripciodn se
corresponden con los mencionados en el
correspondiente Titulo Multiple. La inscripcidn de
las fincas hipotecadas esta vigente % sin
contradiccidén alguna. ————————————==——"-————————————

6. Que los inmuebles de los Préstamos con
garantia hipotecaria han sido tasados por
sociedades de tasacidédn debidamente inscritas en el
Banco de Espafia, estando acreditada dicha tasaciodn
mediante la correspondiente certificacidn. ——---———-

7. Que los Préstamos Hipotecarios no reunen
ninguna de las caracteristicas de los creéditos
excluidos o restringidos por el articulo 32 del

Real Decreto 685/1982 para servir de cobertura a la
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emisidn de certificados de transmisidén de hipoteca.

8. Que los Préstamos Hipotecarios no estan
instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
emiten para ser suscritos por el Fondo. ——=———————-

9. Que los Préstamos Hipotecarios no estéan
afectos a emisidn alguna de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o certificados de
transmisién de hipoteca, distinta de la emisidén de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, vy, a
partir de la emisidén de éstos, los Préstamos
Hipotecarios no estarédn afectos a emisidén alguna de
cédulas hipotecarias, bonos hipotecarioé,
participaciones hipotecarias u otros certific%dos
de transmisién de hipoteca. -——————————————————f;——

10. Que los inmuebles que sirven de garaq@ia a
los Préstamos Hipotecarios son inmuebles termAﬁados
y situados en Espafa. —-------------———o-ooogos oo

;
/

11. Que el Cedente no tiene conocimienﬁ//de la



existencia de ninguna circunstancia que impida la
ejecucién de la garantia hipotecaria. - ——————------

12. Que los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de intereés

de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a dque

corresponden. ——————=— - - - ——— - —————

13. Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios en cuanto a titular de los

Certificados de Transmisidén de Hipoteca. ---—-—-——---
7. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO. —-—=-=-———==—-
7.1 CESION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS:
SUSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA. —=—=—=——————————mmm e m— e —— - —————————
La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los 1.447 Certificados de Transmision de
Hipoteca a que se refiere la Estipulacién anterior,
con sujecién a los términos y condiciones que se
recogen en esta Escritura. -----———-—-—---——=-——-——=-~-
Dado el caracter de inversor cualificado del
Fondo y la suscripcidédn por él de los Certificados

de Transmisién de Hipoteca, a los efectos del
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parrafo segundo del articulo 64.1, del Real Decreto
685/1982, la emisidén de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no sera objeto de nota
- marginal enr cada inscripcidén-. de la hipoteca
correspondiente a cada uno Ae los Préstamos
Hipotecarios, en el Registro de la Propiedad. -----
7.2 CESION DE LOS PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS. --
BANCO DE SABADELL, S.A. vende en este acto a la
Sociedad Gestora que, en nombre y por cuenta del
Fondo, adquiere 1.115 Préstamos No Hipotecarios por
un capital total de TRESCIENTOS CUARENTA Y TRES
MILLONES QUINIENTOS CUARENTA Y CUATRO MIL
OCHOCIENTOS SIETE EUROS CON DIECINUEVE CENTIMOS DE
EURO (343.544.807,19 €) gue corresponden al 100 p?r
ciento del capital vivo pendiente de reembolso/ae
cada uno de los Préstamos No Hipotecaqgos
adquiridos, con sujecidén a los término /; %
condiciones que se recogen en la pre e;te
Escritura. --——-—--————--——---------——————————— ~F—=

La cesidn de los Préstamos No Hipotecarios sera



efectiva desde esta misma fecha. ---————--——---—-—-——

Se une a la presente matriz como ANEXO 7 un
disco (CD) o soporte magnético no regrabable
comprensivo de la relacidén de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, en el que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de 1los
mismos vy de los Préstamos Hipotecarios a que
corresponden asi como una relacidédn de los Préstamos
no Hipotecarios que se ceden y transmiten en este
acto, en el que se recogen las caracteristicas
concretas méas relevantes de los mismos que permiten
su identificacidén. ----—- -

7.3 Precio de venta o de cesidén. ——--—--—---———--

El precio de cesidén de los Préstamos sera igual
al importe que represente en la Fecha de
Constitucidén, la suma del capital o principal
pendiente de vencer vy el capital vencido y no
ingresado al Fondo de los Préstamos (en adelante el
“Saldo 1Inicial”), cantidad que en la Fecha de
Constitucién supone un importe igual a NOVECIENTOS
_NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y
NUEVE MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y SIETE EUROS CON
OCHENTA Y OCHO CENTIMOS DE EURO (999.999.457,88 €)

que sera abonado por la Sociedad Gestora, en nombre
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y por cuenta del Fondo, al Cedente, en la Fecha de
Desembolso, valor ese mismo dia, una vez que el

Fondo haya recibido el precio de suscripcidn de los

7.4 Pago del precio. ———————-———-=s-——————————-
El pago del precio total por la cesidén de los
Préstamos lo abonara 1la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo en la Fecha de Desembolso de 1los
Bonos, valor ese mismo dia, una vez quede efectuado

el desembolso por la suscripcidén de la Emisiodn de

Bonos, mediante transferencia cursada por la.

/

Sociedad Gestora a Banco de Sabadell, S.A. desde Lé
/

Cuenta de Tesorerila abilierta a nombre del Fondo.

del Fondo vy, consecuentemente, la venta de;f
Préstamos, (i) se extinguird la obligacidn de/pago
del precio total por parte del Fondo p%# la
adquisicién de los Préstamos, (ii) 1la So@’edad

Gestora estard obligada a restituir a Barnc de

Sabadell, S.A. en cualesquiera derechos gde se

8A443839347



hubieran devengado a favor del Fondo por la
adquisicién de los Préstamos, y (iii) Banco de
Sabadell, S.A. dard de alta los Préstamos en el
activo de su balance y cancelard los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca. - -———---——--""-"""—--—-———-——

8. TERMINOS DE CESION DE LOS PRESTAMOS Y
DESCRIPCION DE LOS DERECHOS QUE CONFIEREN A FAVOR
DEL FONDO. —-—-=——=—===——————————————— e m——————— —_————

La cesién de los Préstamos sera plena e
incondicional y  por la totalidad del plazo
remanente hasta el vencimiento de cada Préstamo. --

FEl Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Cdédigo de Comercio, responderd ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Préstamos, asi como
de la personalidad con la que efectua la cesidn,
pero no responderd de la solvencia del Deudor. ---

El Fondo, en cuanto titular de los Préstamos,
ostentara los derechos reconocidos al Cesionario en
el articulo 1.528 del Cédigo Civil. En concreto,
tendrad derecho a recibir todos los pagos que, a
partir de la Fecha de Constitucidn, realicen los
Deudores, asi como cualquier otro pago dque se
derive de los Préstamos. ---—-————-—-———=-————————————

En concreto y sin que ello tenga caracter
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limitativo sino meramente enunciativo, la cesidn

conferird al Fondo los siguientes derechos en

relacidén con cada uno de los Préstamos: -—---—-——------

- 1. A percibir la totalidad de las cantidades

que se devenguen y cobren por él reembolso del

capital o principal de los Préstamos. ——=——==-————-

2. A percibir la totalidad de las cantidades

77777 devengadas y cobradas como intereses ordinarios

sobre el capital o principal de los Préstamos desde

la Fecha de Constitucidén. -——-—------—--——-=—-—-————————

3. A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos que sean percibidos por Banco d¢
Sabadell, S.A., en pago de principal, interesfé
ordinarios, tanto por el precio de remate o impo £e
determinado por resolucidén judicial o procedimi ﬁto

notarial en la ejecuciodn de las garantias

hipotecarias o no hipotecarias, como  po la
enajenacién o explotacidén de los inmuebles o pienes
adjudicados o, como consecuencia de las itadas

ejecuciones, en administracién y posesidén interina



de los inmuebles en proceso de ejecucidn hasta el
importe cedido y asegurado. ————-——-———=——————————-

4. A percibir cualgquier otro pago que reciba
Banco de Sabadell, S.A., por los Préstamos, tales
como los derechos derivados de cualquier derecho
accesorio a los mismos, como los derechos o
indemnizaciones que le correspondan de cualqguier
contrato de seguro -en relacidén a los bienes gue, en
su caso, estuvieran hipotecados en garantia de los
Préstamos Hipotecarios, hasta el importe de 1lo
asegurado y cedido a excepcidn de 1intereses de
demora, comisiones de reclamacién de recibos
impagados, comisiones de subrogacidn, comisiones de
amortizacién/cancelacion anticipada, asi como
cualqguier otra comisidén o suplido que corresponda a
Banco de Sabadell, S.A. ——-—————-———=——————————————

No existe obligacidén de retener ni de ingresar
a ' cuenta respecto de los rendimientos de
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, préstamos
u otros derecho de crédito que constituyan ingreso
del Fondo, en virtud de 1lo establecido en el
articulo 59.k) del Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento del

Impuesto sobre Sociedades. ——-——-——-——-——————--—-—-
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1. En el supuesto de amortizacidn anticipada de
los Préstamos por reembolso anticipado total o
parcial del capital no tendra lugar la sustitucidn
N de los Préstamos afectados. - ————----—--"--————=—————

2. Los derechos del Fondo resultantes de los
Préstamos estan vinculados a los pagos realizados
por los Deudores, y por tanto quedan directamente
afectados por la evolucidn, retrasos, anticipos o
cualquier otra incidencia de los Préstamos. -—------

3. Seran de cuenta del Fondo todos los posibles
gastos o costas que pudieran resultar por cuenta

del Cedente derivados de las actuaciones

i
7

!

recuperatorias en caso de incumplimiento de yé%/
obligaciones por parte de los Deudores, incluidax7i
ejercicio de la accidén ejecutiva o declaraq'va
contra éstos, segun corresponda de conformidad/con

lo dispuesto en el apartado 3.7.2. del

Escritura. ---——-—--==-—---——-——————-—————-——————

9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION




PRESTAMOS AL FONDO. —===—————————mm—m—— o m

9.1 Reglas previstas para la sustitucidén de
Préstamos no Hipotecarios o de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, o, en su defecto,
reembolso al Fondo. ———-—-—-—-——-———————————————————————

En el supuesto excepcional que durante toda la
vigencia de los Préstamos se advirtiera que alguno
de los mismos no se ajustase~a las declaraciones
formuladas en la estipulacién 6 de la presente
Escritura en el momento de la constitucidn del
Fondo, el Cedente se obliga, previa conformidad con
la Sociedad Gestora: ———===————————————————————————

a) A subsanar el vicio en el plazo de 30 dias a
partir del momento en gque tenga conocimiento del
vicio o a partir de la notificacidn correspondiente
de la Sociedad Gestora al Cedente comunicandole la
existencia del referido vicio. ———-—--———=-=--—-—-——-——

b) En caso de no ser posible la subsanaciodn
conforme a lo descrito en el apartado a), la
Sociedad Gestora instard al Cedente a sustituir el
correspondiente Préstamo por otro de
caracteristicas financieras similares respecto a
Saldo Vivo Pendiente, plazo residual, tipo de

interés, garantia, frecuencia de pago y rating
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interno que sea aceptado por la Sociedad Gestora en

un plazo maximo de 30 dias. En el caso de que
existiera diferencia positiva entre el saldo del

- Préstamo sustixtuido vy el salde. del Préstamo
incorporado, dicha diferencia sera ingresada por el
Cedente en la Cuenta de Tesoreria. ——-—————-—-—-—-—--——--

En el supuesto de Préstamos Hipotecarios, el
Cedente se obliga a sustituir el correspondiente
Certificado de Transmisidén de Hipoteca por otro de

caracteristicas financieras similares, que sea

aceptado por la Sociedad Gestora, y siempre que no,
se perjudique la calificacidén de los Bonos otorgad
""" por las Agencias de Calificacidén. En caso de que

produzca la sustitucién de algun Certificado

Transmisién de Hipoteca, el Cedente proceder

El Cedente, tan pronto como tenga con



las declaraciones descritas en la estipulacidén 6 de
la presente Escritura, debera ponerlo en
conocimiento de la Sociedad Gestora, e indicarle
los Préstamos que propone ceder para sustituir los
Préstamos afectados. -------""""--""-"----"-———-

En todo caso, al sustituir algun Préstamo, el
Cedente debera acreditar que el Préstamo
sustituyente se ajusta a las declaraciones
contenidas en 1la estipulacién 6 de 1la presente
Escritura. ---——--——>-—-"-"""""""""""""————————————

El Cedente se compromete a formalizar la cesiodn
de los Préstamos que sustituya en documento publico
y en la forma y plazo que establezca la Sociedad
Gestora, y a proporcionar la informacidén sobre los
mismos que considere necesaria la Sociedad Gestora.

c) Si no fueran posibles las opciones a) ni b)
anteriores en opinién fundada de la Sociedad
Gestora, comunicada al Cedente y a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, el Cedente se
compromete a la devolucidn, en efectivo, del
principal de los correspondientes Préstamos y los
intereses de los Préstamos devengados y no pagados
hasta la fecha y cualquier otra cuantia que le

pudiese corresponder al Fondo, cantidad que sera
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depositada en la Cuenta de Tesorerlia. ——-———-----———-
En cualquiera de los casos anteriores, la
mencionada sustitucidén de Préstamos sera comunicada
. a la CNMV y a las Agencias de Calificacidébn. —-—-—-=---

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
ACTIVOS CEDIDOS. ——===—=====— == m e oo
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA. — == === == === m = o e e e e

Banco de Sabadell, S.A., Cedente de los

Préstamos a ser adquiridos por el Fondo, de
conformidad con lo establecido en el articulo
2.2.b) del Real Decreto 926/1998 y, respecto de lo
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en
articulo 61.3 del Real Decreto 685/19

conservaréa, como mandatario del Fondo, represenfado

por la Sociedad Gestora, la administraci Y
gestidén de los Préstamos (en cuanto esta
condicién, en adelante, el “Administr

regulandose en el Contrato de Administracj las



relaciones entre Banco de Sabadell, S.A. y el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, en
cuanto a la custodia vy administracidén de los
Préstamos y el depdsito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. ----———-"-""""""""=--—"——-——-

Banco de Sabadell, S.A., aceptara en el
Contrato de Administracidén, el mandato recibido de
la Sociedad Gestora. -————————=—=——————————————————

Banco de Sabadell, S.A., en el marco de este
mandato, podra llevar a cabo cualquier actuacidn
gue considere razonablemente necesaria O
conveniente aplicando, en cualquier caso, 1igual
diligencia y procedimientos de reclamacidn de las
cantidades debidas y no satisfechas de los
Préstamos como si de derechos de crédito de su
cartera se tratase, desarrollando a tal efecto las
actuaciones habituales para estas situaciones
descritas en el Anexo 8 a la presente Escritura de
Constitucidén., ————==~—---—-—----——---m - —————————

En todo caso y en el supuesto de incumplimiento
de pago de principal o intereses de un Certificado
de Transmisién de Hipoteca por razdédn del impago del
Deudor del Préstamo Hipotecario correspondera a la

Sociedad Gestora en representacién del Fondo como
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titular este tultimo de los Certificados de
Transmisidén de  Hipoteca el ejercicio de la
totalidad de 1las facultades ©previstas en el
articulo 66 Real -Decreto 685/1982. —-—=—-—--=--=—-————-

En el supuesto de situaciones dé concurrencia
que regula el apartado b) del articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, el reparto del producto del
remanente se efectuard en la forma descrita en el
referido articulo. - - —————----—"==~—————————————————

En el supuesto de que se produzca cualguiera de

las situaciones descritas en los apartados c) y

del articulo 66 del Real Decreto 685/1982”f %é
Sociedad Gestora, en representacién del F.qdb,
podrd  instar del Juez o Notario competen la
incoacién o continuacidn del correspojfldiente
procedimiento de ejecucidédn hipotecaria, ac

a su demanda el titulo original del Certj

Transmisidn de Hipoteca desglogpdo, el



y subsistencia de la hipoteca. Banco de Sabadell,
S.A. quedard obligado a emitir una certificacidn
del saldo existente del Préstamo Hipotecario. -----

Asimismo, en estos supuestos en los que la
Sociedad Gestora, en representacidédn del Fondo, se
subrogase en la posicidén de Banco de Sabadell, S.A.
en el procedimiento iniciado por éste o inicilase un
procedimiento de ejecusidn hipotecaria la Sociedad
Gestora procederd a la venta de 1los 1nmuebles
adjudicados en el plazo mas breve posible en
condiciones de mercado. ————————=——————————————————

El Cedente dispondra de un derecho de tanteo
para la adquisicién de aquéllos inmuebles que se
hubieren hipotecado en garantia de los préstamos
que administre, y que se adjudiquen al Fondo,
durante un plazo de diez (10) Dias Habiles desde la
fecha en que por la Sociedad Gestora se le
comunique la intencidén de transmitir el inmueble.
El derecho de tanteo implicarda que el Cedente podra
adquirir los inmuebles en las mejores condiciones
gue le hayan ofrecido a la Sociedad Gestora. —-———---

Todas las actuaciones sefialadas en la presente
estipulacién en relacidén con los Certificados de

Transmisién de Hipoteca se realizaran en 1los
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términos previstos en el Titulo IV del Libro III de
la Ley de Enjuiciamiento Civil. —=-=—-—-=-——————-———————
Respecto de aquellos Préstamos no Hipotecarios
- formalizados en documento publico, si . -el

incumplimiento derivase de la falta de pago de los
Deudores, el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora dispondrd de accidn ejecutiva contra los
mismos de conformidad con los tramites previstos
para dicho proceso en 1la Ley de Enjuiciamiento
Civil, que sera ejercida por la Sociedad Gestora,
en representacién del Fondo, unicamente en el /
supuesto de que el Administrador no ejerza sus

funciones debidamente conforme a los usog
/

formalizados en documento publico,

Deudores, el Fondo, representado por la

Gestora, dispondrd de accidén ejecutiva c

mismos, de conformidad con los trémites [previstos



para dicho proceso en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, que serd ejercida por la Sociedad Gestora,
en representaciédn del Fondo, uUnicamente en el
supuesto de que el Administrador no ejerza sus
funciones debidamente conforme a los usos
habituales que existan a tal efecto. - ——————=--—-———-

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro
acreedor del Fondo dispondran de accidén alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentara dicha
accién en los términos descritos en la presente
estipulacidén. ———=-=————--— - - - — - ————————

El Administrador, por razdn a dicho mandato, se
compromete a lo siguiente: ----"""-——----——--——————

i) A ejercer la administracidén y gestidn de los
Préstamos adquiridos por el Fondo en los términos
del régimen y procedimientos ordinarios de
administracién y gestidén establecidos en el
apartado 2.2.7. del Médulo Adicional y en el ANEXO
8 de la presente Escritura de Constitucidén. -------

ii) A seguir administrando los Préstamos,
dedicando el mismo tiempo y atencidén a los mismos vy

el mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en
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la administracién de los mismos que el que
dedicaria y ejerceria en la administracidén de sus
propios préstamos y, en cualquier caso, ejercitara
-un nivel adecuado -de pericia, cuidado-y diligencia
en la prestacidén de los servicios dentr§ del ambito
de este mandato. - —-——---———--—-————————————————————
iii) A qgue 1los procedimientos que aplica vy
aplicard para la administracidén y gestidon de 1los
Préstamos son y seguiran siendo conformes a 1las
leyes y normas legales en vigor que sean
aplicables. - - ——==-———==---————-- - —————
iv) A cumplir las instrucciones que le impar%y
la Sociedad Gestora con la debida lealtad. ------ ;;“

v) A indemnizar al Fondo por 1los dario ?Jy
J

perjuicios que puedan derivarse del incumplim;én#o
jio

de las obligaciones contraidas. ————-——-=------- f%7F—

Los términos mas relevantes del manda&@ de

administracidén y gestidén se recogen a continu
en los epigrafes siguientes de 1la

estipulacidén. ———————----—------—-——————————————



El Administrador renuncia en cualquier caso a
los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicién de gestor de cobros del Fondo,
Administrador de los Préstamos y depositario de los
correspondientes contratos publicos y escrituras
publicas y en particular a lo dispuesto en 1los
articulos 1.730 y 1.780 del Cdéddigo Civil y 276 del
Cédigo de Comercio. ————————-——-—————-———mmm—mm—————

10.1 Régimen y procedimientos ordinarios de
administracidén y gestién de los Préstamos --—------

La descripcidén sucinta y resumida del régimen vy
procedimientos ordinarios de administracién %
gestidén de los Préstamos regulados por el Contrato

de Administracidén es la siguiente: - —-—————————------

1. Custodia de escrituras, documentos Yy
archivos. -—-———————-—————-seeme
E1l Administrador mantendra todas las

escrituras, contratos, documentos 3% registros
informaticos relativos a los Préstamos y no
abandonard la posesidén, custodia o control de los
mismos si no media el previo consentimiento escrito
de la Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un
documento le fuere requerido para iniciar

procedimientos para la reclamacidén de un Préstamo,
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o le fuere exigido por cualquier otra autoridad
competente, informando a la Sociedad Gestora. —----
El Administrador facilitard razonablemente el

- acceso, en todo momento, a dichas escrituras,

- contratos, documentos y registros, a la Sociedad

Gestora o a los auditores del Fondo, debidamente

autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita

la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de 1los

guince (15) Dias Habiles siguientes a dicha

solicitud y libre de gastos, copia o fotocopia de

cualquiera de dichas escrituras, contratos y
documentos. ——=————-—————— - - —--—————————————————————— S

2. Gestién de cobros. —-——-——=—=—-———————————————— /

El Administrador continuard con la gestidn dé

cobro de todas 1las cantidades que corresponJan

i

satisfacer a los Deudores derivadas de //los
il

Préstamos, asi como cualquier otro coricepto
// /
incluyendo los correspondientes aZ‘j las

, ‘ , , /
indemnizaciones derivadas de los contr7 o de
/
/

seguro de darios sobre los inmuebles hipotefaflos en




garantia de los correspondientes Préstamos
Hipotecarios. El Administrador pondra la debida
diligencia para gque los pagos que deban realizar
los Deudores, sean cobrados de acuerdo con los
términos y condiciones contractuales de los
Préstamos. —-—————————==—=——"—"—"—"—"=—~——"—"—~—————————————

Cobro por el Fondo de los pagos relativos a los
activos., —-——-——-———---mmm e

El Administrador realizard la gestidén de cobro
de todas las cantidades que corresponda satisfacer
por parte de los Deudores derivadas de los
Préstamos, asi como cualquier otro concepto. —-----

El Administrador pondrd la debida diligencia
para que los pagos que deban realizar los Deudores,
sean cobrados de acuerdo con los términos |y
condiciones contractuales de los Préstamos. ——-----

El Administrador transferird a la Cuenta de
Tesoreria del Fondo, todas las cantidades recibidas
por cualquiera de los conceptos a que el Fondo
tenga derecho a percibir por los Préstamos cedidos
que administre. Dicha transferencia se realizara en
cada Fecha de Cobro, con fecha valor de ese dia. --

Las Fechas de Cobro del Fondo seran todos 1los

Dias Héabiles en los cuales se realicen pagos por
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los Deudores en concepto de principal o intereses
de los Préstamos. ————————==-----—-———-———————————-—

El Administrador en ningun caso abonara
cantidad alguna al -Fondo gue no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pagé de los
Préstamos. ———-—————=—————————————--—————————————————

3. Fijacidén del tipo de interés. -------—---—---

En los Préstamos habida cuenta de que el tipo
de interés es variable, el Administrador continuaré
fijando dichos tipos de interés conforme a lo
establecido en los correspondientes contratos de
préstamo, formulando las comunicaciones j/ e

notificaciones que éstos establezcan al efecto. ——-

4. Informacién. ————=—==—=—==————————mm e :

El Administrador deberé comunic f

cada uno de los Préstamos, con el cumplimiento/ pjor
los Deudores de las obligaciones derivadas par

mismos de los Préstamos, con la situacid



morosidad, con las modificaciones habidas en las
caracteristicas de los Préstamos, y con las
actuaciones de requerimiento de pago en caso de
demora y de acciones judiciales, todo ello por 1los
procedimientos y periodicidad establecidos en el
Contrato de Administracidn. Entre otras,
mensualmente el Cedente enviard a la Sociedad
Gestora informacidén al -<ierre del mes anterior
sobre la cartera, los movimientos y el cuadro de
amortizacidn. ——————=——mm—m— e

Asimismo, el Administrador deberad preparar vy
entregar a la Sociedad Gestora, en supuestos de
impago, la informacién adicional que, en relaciédn
con los Préstamos o los derechos derivados de los
mismos, la Sociedad Gestora solicite. ———-—————-———-

5. Subrogacidén de los Préstamos. ——----—-----————-—

El Administrador estara autorizado para
permitir sustituciones de la posicidn del Deudor en
los contratos de los Préstamos, exclusivamente en
los supuestos en que las caracteristicas del nuevo
Deudor sean similares a las del antiguo y las
mismas se ajusten a los criterios de concesidn de
préstamos, descritos en el memorando sobre los

criterios de concesién de créditos y préstamos a
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empresas, anexo a la presente Escritura de
Constitucidén del Fondo, y siempre que los gastos
derivados de esta modificacidn sean en su
-a integridad por cuenta de los Deudores. El Fondo no-

ser hara cargo de los costes derivados del proceso
de sustitucién. ---—----——-——————————
La Sociedad Gestora podra limitar total o
parcialmente esta potestad del Administrador o
establecer condiciones a la misma, cuando dichas
sustituciones pudieran afectar negativamente las
calificaciones otorgadas a los Bonos por las/
Agencias de Calificacién. -—-=-----—----—--—-—-——————~
Por otro lado, en relacidén con 1los Préstambs
Hipotecarios, el Deudor podra instar la Subrogacién
al Administrador en los Préstamos Hipotecario%;al

amparo de lo dispuesto en 1la Ley 2/1994;; La

/]
/|

subrogacién de un nuevo acreedor en el Préstamo
Hipotecario y el consiguiente abono de la cdntidad
adeudada producird la amortizacién anticipada del

Préstamo Hipotecario y del Certificgd de



Transmisién de Hipoteca correspondiente. ————-——-—-—--

6. Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de renegociacién de los Préstamos --------

El Administrador no podra cancelar
voluntariamente los Préstamos o sus garantias por
causa distinta del pago del Préstamo, renunciar o
transigir sobre éstos, condonarlos en todo o en
parte o prorrogarlos, ni en general realizar
cualquier acto que disminuya la eficacia juridica o
el wvalor econdémico de los Préstamos o de las
garantias, sin perjuicio de que proceda a atender
las peticiones de los Deudores con igual diligencia
y procedimiento que si de préstamos propios se
tratase., ———----=----"""""""""—-— - — = ———

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora
podra, en su condicidén de gestor de negocios ajenos
y atendiendo las solicitudes de 1los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, dar instrucciones al Administrador o
autorizarle con caracter previo para que acuerde
con el Deudor, en los términos y condiciones que
estime oportunos conforme a los requisitos
establecidos en esta estipulacidn, la novaciédn

modificativa del Préstamo en cuestidn, bien sea por
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la renegociacién del tipo de interés bien por el
alargamiento del plazo de vencimiento, pero nunca

mas allad de la Fecha de Vencimiento Final. - —————-—-

- En particular, en-relacidn con: —-—----—— =—————= --
a) Renegociacién del tipo de interés. ----—-----
En ningun caso, el Administrador podrd entablar
por su propia iniciativa, sin que medie solicitud
del Deudor cedido, renegociaciones del tipo de
interés gue puedan resultar en una disminucidén del
tipo de interés aplicable a un Préstamo. —----=—-=-=-=---
Sin perjuicio de lo que seguidamente se!
determina, toda renegociacidén del tipo de interéé
suscrita por el Administrador, se producigéﬁ
exclusivamente con el consentimiento previo de;;é
Sociedad Gestora, en representacidn del Foﬂéo,
)
conviniendo el Administrador en solicitar %icho

/

consentimiento de la Sociedad Gestora tan ronto

como tenga conocimiento de que un Deudor splicite
una renegociacién. No obstante, la Sociedad|Geg¢stora

autorizard inicialmente al Administrador a frftablar



y a aceptar renegociaciones del tipo de interés
aplicable a los Préstamos, solicitadas por 1los
Deudores, sin necesidad de consentimiento previo de
la Sociedad Gestora, sujeto a los siguilentes
requisitos de habilitacidén genérica: --—--——————---—--

i) El Administrador sin perjuicio de lo que se
determina en el apartado 1i) siguiente, podra
renegoviar la clausula deils tipo de interés de los
Préstamos en unas condiciones que sean consideradas
de mercado y que no sean distintas a las que el
propio Administrador estuviera aplicando en la
renegociacidén o en la concesidén de sus créditos y
préstamos. A estos efectos, se considerara tipo de
interés de mercado el tipo de interés ofrecido por
entidades de crédito en el mercado espanol para
préstamos o créditos de importe y demas condiciones
sustancialmente similares al correspondiente
Préstamo. ————=--———--—--—-—————— - ———————

ii1) No obstante lo establecido en el péarrafo
anterior, el Administrador ya no podra realizar
futuras renegociaciones de tipo de interés si en
una Fecha de Determinacién el margen medio
ponderado de los Préstamos con tipo de intereés

variable resultara inferior al 0,60%. ————-——-————-
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iii) En ningin caso la renegociacidén del tipo
de interés aplicable a un Préstamo tendra como
resultado su modificacién a un tipo de 1interés

- variable con wun indice de referencia para su -
determinacién distinto de los tipos o indice de
referencia que el Administrador estuviere
utilizando en los préstamos o créditos por el
concedidos. —————---m-- oo

b) Alargamiento del plazo de vencimiento. -----

La fecha de vencimiento final o de Gltima B

/
T/
£

amortizaciédn de los Préstamos podra ser postergad7&f

con sujecidn a las siguientes reglas y
limitaciones: ———===—==--——————— -~
i)  En ningin caso el Administrador pg¢dra

i

entablar por su propia iniciativa, es decir,fsin
que medie solicitud del Deudor, la modificacij
la fecha del vencimiento final del Préstamo,
que pueda resultar un alargamiento del migmp. EI
Administrador sin incentivar el alargamiept del

plazo, deberd actuar en relacidén con|/ dicho



alargamiento teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo. —-——————=—"———==———————————————
ii) El1 1importe a que ascienda la suma del
capital o principal inicial cedido al Fondo de los
Préstamos sobre los que se produzca el alargamiento
del plazo de vencimiento no podra superar el 10%
del Saldo Inicial cedido al Fondo de todos 1los
Préstamos. —————==——————————— == ————
iii) El1 alargamiento del plazo de un Préstamo
concreto se podra llevar a cabo siempre que se
cumplan los siguientes requisitos: ——-—-—-——=—-—-—-——-—-—--
a) Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca
la periodicidad de las cuotas de intereses y de
amortizacidén del capital o principal del Préstamo,
pero manteniendo el mismo sistema de amortizacion.
b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
Ultima amortizacidn, sea como maximo el 31 de marzo
de 2036, ———————-- -
La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, podréa, en cualquier momento, cancelar, dejar
en suspenso o modificar 1la habilitacidén y 1los
requisitos para la renegociaciédn por parte del
Administrador que se establecen en esta

estipulacidén o, en caso de modificacién, le hubiere
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previamente autorizado. En cualgquier caso toda
renegociacién del tipo de interés o del vencimiento
de los Préstamos esté o no habilitada
gené{icamepte, debera- acometerse 3% resolverse
teniendo en cuenta los intereses del Fondo. —-—-—-—-—---

En caso de llegar a producirse cualqguier
renegociacién de un Préstamo se procedera por parte
del Administrador a la comunicacidn inmediata a la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada renegociacidédn. Dicha comunicacidén se efectuara

a través del fichero ldégico o informatico previsto

para la actualizacidén de las condiciones de los
Préstamos. —————=—=——————--——— -

Los documentos contractuales gque documenten l‘
novacién de los Préstamos renegociados serdn
custodiados por el Administrador conforme
establecido en el epigrafe 1 de la pres
estipulacién. —————=--------------—————————————

7. Ampliacién de la hipoteca - —-——----------

Si en cualqguier momento, el Administllador



tuviera conocimiento efectivo de que, por cualquier
motivo, el wvalor de un inmueble hipotecado que
estuviera garantizando un Préstamo Hipotecario
hubiera disminuido en una cantidad superior a los
porcentajes legalmente permitidos, debera, de
conformidad con lo establecido en los articulos 26
y 29 del Real Decreto 685/1982, solicitar al Deudor
hipotecario en cuestién,'f en la medida que
legalmente sea exigible: - - ——--—-—------------—————

a) La ampliacién de la hipoteca a otros bienes
suficientes para cubrir la relacidn exigible entre
el wvalor del bien y el préstamo o crédito que
garantiza; o0 ——=-=————--—— - ——

b) La devolucién de la totalidad del Préstamo
Hipotecario o de la parte de este que exceda del
importe resultante de aplicar a la tasacidn actual
el porcentaje utilizado para determinar
inicialmente la cuantia de los mismos ——-—-----—————--

Si dentro del plazo de los dos (2) meses desde
que fuera requerido para la ampliacidn, el Deudor
no la hubiese realizado ni hubiese devuelto la
parte del Préstamo Hipotecario a que se refiere el
parrafo anterior, se entendera que ha optado por la

devolucidn de la totalidad del Préstamo
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Hipotecario, que le deberd ser 1inmediatamente
exigida por el Administrador. ——-—————=-=-—-———————————

8. Accién contra los Deudores en caso de impago

- de los Préstamos. --—--————-——————————-—-———-———————- -

Actuaciones en caso de demora. ————----—-——-——-—=-

El Administrador aplicard igual diligencia vy
procedimiento de reclamacién de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Préstamos que al
resto de los préstamos de su cartera. --——-——-——-—-————--

En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevara a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracidén, adoptando al efecto las medidas que ,
ordinariamente tomaria como si de préstamos de su?
cartera se tratara y de conformidad con los bueno;/

usos y practicas bancarias para el cobro de %éé
cantidades adeudadas, viniendo obligado a antii%bar
aquellos gastos que sean necesarios para lle‘Ar a

cabo dichas actuaciones, sin perjuicio

derecho a ser reembolsado por el Fondo.




incluidas, desde luego, en dichas actuaciones,
todas las Jjudiciales o extrajudiciales que el
Administrador considere necesarias para la
reclamacidén y cobro de las cantidades adeudadas por
los Deudores. ————————————————

Actuaciones Jjudiciales. ——-—-—-—-—————=—=——————————-—

El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstamos o en virtud del poder
que se cita en el parrafo siguiente, ejercitara las
acciones correspondientes contra los Deudores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos. Dicha accidén deberd ejercitarse por los
tramites del procedimiento judicial de ejecucidn
que corresponda conforme a lo previsto en los
articulos 517 Y siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil. —====--—-——==———-——-—-c---——————

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 vy 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
gque fuese necesario, la Sociedad Gestora en la
presente Escritura de Constitucidén otorga un poder
tan amplio y bastante como sea requerido en Derecho
a favor de Banco de Sabadell, S.A. para que éste,

actuando a través de cualesquiera de sus apoderados
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con facultades bastantes a tales fines, pueda, de
acuerdo con las instrucciones de la Sociedad
gestora en nombre y por cuenta del Fondo, o bien en
nombre propio pero poxr cuenta de la Seciedad
Gestora, como representante legal del fondo,
requerir por cualquier medio judicial O
extrajudicial al Deudor de <cualquiera de los
Préstamos el pago de su deuda y ejercitar la accidn
judicial contra los mismos, ademas de otras
facultades requeridas para el ejercicio de sus
funciones como Administrador. Estas facultades
podran ampliarse y modificarse mediante otra
escritura en el caso de que fuere necesario. ------
En particular, el Administrador se obliga a: —--
i) Ejercitar cualquiera acciones judiciales vy
extrajudiciales que correspondan al Fondo frente al
Deudor. —————===———-—--- - —
ii) Realizar cuantos actos sean necesarios o
convenientes para la eficacia del ejerciciq de

[
tales acciones. ———-——-——------——-——————————-— fH-—--



En relacidén con los Préstamos, el Administrador
debera, con caracter general, presentar la demanda
ejecutiva si, durante un periodo de tiempo de seis
(6) meses, el Deudor de un Préstamo que hubiera
incumplido sus obligaciones de pago no reanudase
los pagos al Administrador 'y eéste, con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra
un compromiso de pago satisfactorio para los
intereses del Fondo. El Administrador, en todo
caso, deberd proceder de modo inmediato a la
presentacién de la demanda ejecutiva si la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, vy previo
andlisis de las circunstancias concretas del caso,
lo estimare pertinente. —-~-—---—-—-————-———--————————~

Si hubieran transcurridos seis (6) meses desde
el impago méas antiguo, sin que el Deudor reanudase
los pagos o) sin reestructuracion, y el
Administrador no hubiera presentado la demanda
ejecutiva sin motivo suficiente que lo justificara,
la Sociedad Gestora, en representacidén del Fondo,
procedera directamente al inicio del procedimiento
judicial correspondiente para la reclamacidédn total
de la deuda. --—-—-"----—--————-——-—— o

En caso de paralizacién del procedimiento
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seguido por el Administrador sin motivo suficiente

gue lo justificara, la Sociedad Gestora, en
representacidén del Fondo, podréa, en su caso,

- subrogarse en la posicién de aquel y continuar con
el procedimiento judicial. - ————————---—-—-—————————-

El Administrador se obliga a informar
puntualmente de los requerimientos de pago,
acciones judiciales 3% cualesquiera otras
circunstancias que afecten al cobro de las
cantidades vencidas pendientes de pago de los

Préstamos. Asimismo, el Administrador facilitara a

la Sociedad Gestora toda la documentacidén que ésta
le pueda solicitar en relacidn con dichos Préstamo‘
y, en especial, la documentacidén precisa para g
inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora,
acciones judiciales. ——===-—--—----————————————— [
9. Seguros de dafios e incendios de
inmuebles hipotecados. ———--—-——-=-----—--——————=
El Administrador no deberd tomar ni omifi

adopcidén de ninguna medida cuyo resultado



anulacién de cualquier pdliza de seguro de dafios e
incendio de los inmuebles hipotecados o que reduzca
el importe a pagar en cualquier reclamacidn sobre
la misma. El1 Administrador debera poner la debida
diligencia vy, en cualguier caso, ejercitar los
derechos que las pdlizas de seguro o los Préstamos
Hipotecarios le confieran al objeto de mantener en
vigor vy con plenos efectos dichas pdblizas (o
cualquier otra poéliza que otorgue wuna cobertura
equivalente) en relacién con cada Préstamo
Hipotecario y el inmueble respectivo. - ———-—-——---—--

El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de darfios e incendios de los inmuebles de acuerdo
con los términos y condiciones de los Préstamos vy
de las propias podlizas, abonando al Fondo, en su
caso, las cantidades correspondientes al principal
e intereses que se hubieran cedido al Fondo. Banco
de Sabadell S.A. asumird el pago del quebranto
producido debido a (i) la no existencia de una
péliza de seguro de dafios o (ii) la falta de pago
de alguna de las podlizas existentes, sobre

cualquiera de los inmuebles hipotecados. ——-=--—-—-----
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10. Compensacidén. —-——-—-—-————————————————————-—-———

En el supuesto de que alguno de los Deudores
por los Préstamos mantuviera un derecho de crédito
liquido, vencido y exigible frente al Administrador
y, por tanto, resultara que alguno de los Prés£amos
fuera compensado, total o parcialmente, contra tal
derecho de crédito, el Administrador remediara tal
circunstancia o, si no fuera posible remediarla el
Administrador procederda a 1ingresar al Fondo el
importe que hubiera sido compensado mas los
intereses devengados que le hubieren correspondido .

al Fondo hasta el dia en que se produzca el ingreso -

/

calculados de acuerdo con las condiciones/
/
/
aplicables al Préstamo correspondiente. ———------—-- #
14
11. Subcontratacidén. --————-—-—"—"—"""-"""——————-—~ —-F=

El Administrador podréa subcontratar o deljéér

cualquiera de los servicios que se aya

comprometido a prestar en virtud de lo dispyesto
anteriormente en la presente Escritur de

Constitucidn, salvo aquellos que ueran



indelegables de acuerdo con la legislacidn vigente.
Dicha subcontratacién no podrd en ningun caso
suponer ningun coste o gasto adicional para el
Fondo o la Sociedad Gestora, y no podrda dar lugar a
una revisidén a la baja de la calificacidn otorgada
a cada una de las Clases o Series de los Bonos por
las Agencias de Calificacidén. No obstante cualquier
subcontratacidén o delegacién,‘gl Administrador no
quedara exonerado ni liberado, mediante tal
subcontrato o delegacidn, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en esta Escritura, en el
Folleto Informativo y en el Contrato de
Administracién o que legalmente le fueren
atribuibles o exigibles. - --——-———-------——————————
12. Notificaciones. ----——--—-=—==-————-——————————
La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado
no notificar la cesidén a los respectivos Deudores.
No obstante, el Cedente otorgard las mas
amplias facultades que en derecho sean necesarias a
la Sociedad Gestora para que ésta pueda, en nombre
del Fondo, notificar la cesién a los Deudores en el
momento que lo estime oportuno. ——-------——————————=-
No obstante, en caso de concurso, o 1indicios

del mismo, de intervencidn por el Banco de Espana,
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de liguidacidédn o de sustitucidén del Administrador o
porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podra requerir al Administrador
-+ para que notifique a los Deudores, terceros
garantes y compafiias aseguradoras la transmisidén al
Fondo de los Préstamos pendientes de reembolso, asi
como que los pagos derivados de los mismos sdélo
tendrédn caracter liberatorio si se efectuan en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No
obstante, tanto en caso de que el Administrador no
hubiese cumplido la notificacién a los Deudores
dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes a la;
recepcidén del requerimiento, como en caso df
concurso del Administrador, sera la propia Socied%d
Gestora, directamente la que efectue g?ﬁa
notificacién a los Deudores. La Sociedad Geétpra

‘ \
. . . v .oy /o
realizard dicha notificacidén en el plazo de fiempo
{
/

mas breve posible. ----------—--————————————-

El Cedente asumira los gastos de notificacﬁbn a



realizada por la Sociedad Gestora. ——-————=—————-——-

10.2 Duracién y sustituecidbn. ——-—-———--—-—-———-~——-

Los servicios seran prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos adqu;fidos por el Fondo,
se extingan todas las obligaciones asumidas por el
Administrador en cuanto Cedente de aquellos, o
cuando concluya la liquidacidén del Fondo una -vez
extinguido éste, sin perjuicio de la posible
revocacidén anticipada de su mandato de conformidad
con los términos que se resefian a continuacidén. ---

Sustitucidén Forzosa: En caso de que la Sociedad
Gestora constate el incumplimiento, por parte del
Cedente, como Administrador de los Préstamos, de
las obligaciones asumidas en la condicidén de tal, ©
el acaecimiento de hechos que, a Jjulicio de la
Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o riesgo
para la estructura financiera del Fondo o para 1los
derechos e intereses de los titulares de los Bonos,
la Sociedad Gestora podra, siempre que esté
permitido por la normativa vigente, (i) sustituir
al Cedente como Administrador de los Préstamos o
(1ii1) requerir al Cedente para que subcontrate o

delegue la realizacidédn de dichas obligaciones a la
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persona que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga
la capacidad técnica adecuada para la realizacidn
de dichas funciones. La Sociedad Gestora tendra en
cuenta las propuestas que el Cedente le haga sobre
la designacidén de su sustituto. El1 Cedente es£aré

obligado a efectuar dicha subcontratacién o

delegacidén. ————=-—————-———--——-------—---—-—--—--————-—
Asimismo, si se adoptara una decisidn
corporativa, normativa o judicial para la

ligquidacidén, disolucidén o intervencidn por parte
del Banco de Espana del Cedente o éste solicitara /
ser declarado en situacién de concurso, o s¢g
J
i

admitiera a tramite la solicitud presentada por qh

tercero, la Sociedad Gestora, siempre que esté
s

permitido por la legislacidén  vigente, pogra

sustituir al Cedente como Administrador

en su caso, designado por la Sociedad Gestor una

vez consultadas las autoridades administ



competentes, de forma que no se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacién, siendo dicha designacidn
comunicada a éstas. La Sociedad Gestora podréa
acordar con el nuevo administrador la cuantia a
percibir, con cargo al Fondo, que estime oportuna.
Sustitucién Voluntaria: En caso de que la
legislacién ~aplicable asi 1lo p¢rmita, el Cedente
podra solicitar la sustitucidén en la administracidn
de los Préstamos. La Sociedad Gestora autorizara
dicha sustitucidén siempre y cuando el Cedente haya
encontrado una entidad que la sustituya en la
funcién de administracién y no se vea perjudicada
la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacién, siendo dicha sustitucidn
comunicada a ésta. -——-—"-——-—————-———————————————
En caso de sustitucidén, vya sea forzosa o
voluntaria, el Cedente vendra obligado a poner a
disposicién del nuevo administrador los documentos
y registros informadticos necesarios para dque éste
desarrolle las actividades que le correspondan. —--
El mandato otorgado por la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, al Administrador quedara

resuelto de pleno derecho en el caso de que la
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Agencia de Calificacién no confirmara antes del
inicio del Periodo de Suscripcidn, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
-«provisional a cada una de las Clases. —————-—===—---
Cualquier gasto o coste adicional derivado de
tales supuestos serd cubierto por el Administrador

y en ningun caso por el Fondo o 1la Sociedad

10.3 Responsabilidad del Administrador e
indemnizacién. - —-—-—---——--—"——— - - - ——-—————————————
En ningun caso el Administrador tendra
responsabilidad alguna en relacion con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicidn

de administrador del Fondo 'y gestor de loﬁi

f

intereses de los titulares de 1los Bonos, ni
relacién con las obligaciones de 1los Deudorgs
derivadas de los Préstamos, y ello sin perjuicio
las responsabilidades por él1 asumidas en
presente Escritura de Constitucidén en c

Cedente de los Préstamos adquiridos por el Fon



De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998 yv en la Ley 19/1992, el riesgo de impago
de los Préstamos correrd a cargo de los titulares
de los Bonos. Por tanto, el Cedente no asumiré
responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, vya sea del principal o de los intereses
que los mismos pudieran adeudar en virtud de los
Préstamos Hipotecarios vy/o de los Préstamos no
Hipotecarios. ——==-====="—-—————-——— -~

El Administrador asume la obligacidn de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualqguier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razdn del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
administracidn, gestién e informacidén de los
Préstamos y custodia de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. ---—---------—----——————-

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo como titular de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, tendrda accidn ejecutiva
contra Banco de Sabadell, S.A. como emisor de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca para la
efectividad de los vencimientos de los Certificados

de Transmisién de Hipoteca por principal e
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intereses, cuando el incumplimiento de la
obligacion de pago Ppor dichos conceptos 1O sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores de
1os Préstamos Hipotecarios.~Asimismo, la sociedad
Gestora tendra las acciones correspondientes para
la efectividad de 1los yencimientos de los Préstamos
no Hipotecarios, cuando el incumplimiento no sea
consecuencia de la falta de pago de 1os Deudores de
dichos préstamos nNoO Hipotecarios, de conformidad
con 1o dispuesto en el apartado 3.7.2. del Médulo
Adicional y lo resefiado en la presente

estipulacién. ————————————————————————————————————— /

Ni los titulares de los bonos ni cualguier otﬁé

/
!

acreedor del Fondo dispondran de acciodn alggna
)
contra el Cedente, siendo la gociedad Gestora, ﬁ#mo

representante del Fondo titular de los Prés aﬁos,

gquien ostentara dicha accion. —==~~77TTTTTTT —-——-
10.4. Remuneracion del Administrador. =7
Como contraprestacién por la chstodia,

administracidon ¥y gestidn de cobro de los Priégtamos,
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y la realidad Jjuridica -extraregistral. En 1los
casos, en los que se disponga de la documentacidn
correspondiente, se realizara conforme a lo
-dispuesto en el articulo 40 y en el titulo iv) de
ia Ley Hipotecaria y en los deméas, con arreglo al
articulo 209 de esta misma ley. -———————--——-————=————
11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. ——--——=======—————————— e
El titulo nominativo multiple comprensivo de
los 1.447 Certificados de Transmisidén de Hipoteca
suscritos por el Fondo, queda depositado en Banco
de Sabadell, S.A., regulandose las relaciones entgé
la Sociedad Gestora, en nombre y representacioén ?él
Fondo, y Banco de Sabadell, S.A. por el Contratffde
Administracién de los Préstamos. Dicho depésip% se
constituye en Dbeneficio del Fondo de form?ﬁjj que

Banco de Sabadell, S.A. custodiarda los tituios de

H
[

[
los Certificados de Transmisidén de  Hipoteca

|

i
depositados, siguiendo instrucciones de la Sdcfiedad




Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION DE ACTIVOS. ———————==——————m e~
La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura, acuerda realizar con cargo al mismo la
presente Emisidén de Bonos de conformidad con 1o
previsto en el articulo 1.1 del Real Decreto
926/1998 vy sujeto a los términos y condiciomes que
se determinan en las Estipulaciones y apartados de
esta Seccidn IV. ———--————mmmmmmmm e
12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS-
12.1 Importe de la emisidén. —-—-----————-=—-—-—————-

Fl importe total de la emisidén de Bonos (en
adelante, la “Emisidén’’) ascenderd a una cantidad de
mil millones (1.000.000.000) de euros,
representados mediante 10.000 bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal y efectivo cada
uno. Se emitiran los Bonos distribuidos en 3 Clases
(en adelante, las “Clases”, e individualmente, una
“Clase”). —————————— - —
La Clase A, integrada por tres (3) series (en
adelante “Series”) de Bonos: ——————==————————-——————
- Serie Al: mil setecientos cincuenta (1.750)

Bonos, por un importe total de ciento setenta vy
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cinco millones (175.000.000) de euros. ——-—-—-—-————---

- Serie A2: seis mil trescientos cincuenta vy
cuatro (6.354) Bonos, por un 1importe total de
seiscientos- treinta y cinco millones cuatrocientos
mil (635.400.000) euros. —=—————=———————————————————— -

- Serie A3(G): mil trescientos cuarenta y un
(1.341) Bonos, por un importe total de ciento

treinta y cuatro millones cien mil (134.100.000)

La Clase B: trescientos cincuenta y cinco
(355) Bonos, por un importe total de treinta [y

cinco millones guinientos mil (35.500.000) euros./-

I

La Clase C: doscientos (200) Bonos, por/ un

importe total de veinte millones (20.000.000)f de
EUY0OS. ———————— - -—=
Cualquier mencién en esta Escritura g/ las
Clases B y C es equivalente a las Series B y 2 -—=
La tenencia o suscripcidén de una de las/ Glases



Los Bonos se emiten al amparo del Real Decreto
926/1998, gozando de la naturaleza Jjuridica de
valores de renta fija, homogéneos, estandarizados
y, por consiguiente, susceptibles de negociacidn en
mercados de valores organizados. ———-—--————-—-————-—————

Los Bonos de la Clase B se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, ~respecto a los Bonos de la Clase A
(Series Al, A2 vy A3(G)); de conformidad con 1o
previsto en el Orden de Prelacidn de Pagos y en el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén del
Fondo previsto en la estipulacién 21 de la presente
Escritura. ———-————————---——---mmm

| Los Bonos de la Clase C se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A
(Series Al, A2 y A3(G)) y de 1la Clase B, de
conformidad <con lo ©previsto en el Orden de
Prelacién de Pagos y en el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacién del Fondo previsto en la
estipulacién 21 de la presente Escritura. —-—-------

No obstante lo anterior, el apartado 4.9.4. de
la Nota de Valores y en la estipulacidén 12.8.2.2 de

esta Escritura describen las circunstancias en las
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que, excepcionalmente, puede producirse la

amortizacidén a prorrata de los Bonos de las Clases

-+ En la estipulacién 12.5 de la presente
Eséritura se detallan los numeros de orden que en
el Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo ocupan los
pagos de intereses y de reembolso del principal de
los Bonos de cada una de las Clases —=——-——-——=—==—-——-—-

12.2 Los Bonos se pondran en circulacidén en la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo
de Suscripcidén y efectuado el desembolso. En Actq/
Notarial se hard constar expresamente el cierre ﬂe,
la emisidén y la suscripcidén y desembolso de ibs
Bonos cuyo precio se aplicara al pago de la ceéién
de los Préstamos, entregandose copia de dichngc@a

‘( i
Notarial de cierre de la emisidén a la CNMV. f-----

12.3 Forma de representacidén. —--—-————-=-=—

—

. i .
Los Bonos estaran representados mediante
|
anotaciones en cuenta, conforme a 1lo dispudFto en

el Real Decreto 926/1998, y se constituirdn como



tales en virtud de su inscripcién en el
~nrrespondiente registro contable. - ———-——————=———-

Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segun
resulte del registro contable llevado por la
Sociedad de Gestidén de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de  Valores, S.A.
IBERCLEAR, domiciliada en Madrid, Plaza de la
Lealtad, n°l, (en adelante, “IBERCLEAR"”), que sera
designada como entidad encargada del registro
contable de los Bonos en la Escritura de
Constitucién del Fondo de forma que se efectde la
compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacidédn en el Mercado AIAF
de Renta Fija (en adelante, "“Mercado AIAF”), Yy
representados mediante anotaciones en cuenta de
conformidad con las directrices establecidas o que
puedan ser aprobadas en un futuro por IBERCLEAR. --

12.4 Tipo de interés nominal. ---—-=—---===-———-—--—

Fecha en dque los intereses 1llegan a ser
pagaderos y fechas de vencimiento de los intereses.

12.4.1. Interés nominal. ——-——===-—===———=——————-

Todos los Bonos emitidos devengaréan, desde la
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Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de
los mismos, un interés nominal anual variable
trimestralmente vy con pago trimestral calculado
como sSe recege a continuacidén. Dicho interés se-.
pagara por trimestres vencidos en cada Fecha de-
Pago sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago
de los Bonos de <cada Clase en la Fecha de
Determinacién inmediata anterior. ————--—-——-———-—-—--—--
Los pagos de intereses de los Bonos se
realizardn, con relacidén al resto de pagos del
Fondo, segun el Orden de Prelacidn de Pagos
descrito en la estipulacién 21 de la presente
Escritura. A efectos del devengo de 1los interese§

de todas las Clases, la emisidén de Bonos se

entenderd dividida en ©periodos de devengo/ de
intereses (en adelante, “Periodos de Deven oj de
Intereses”) cuya duracién serd la existente e@tre
dos Fechas de Pago (incluyendo la Fecha

inicial y excluyendo la final). El primer Periodo

de Devengo de Intereses comenzara en la



Desembolso (incluyendo ésta) vy finalizara en la
nrimera Fecha de Pago, 22 de octubre de 2007
(excluyendo ésta). —————=—==——————--————————————————
12.4.2. Tipo de Interés Nominal. - ——---—-——-—-—-——-
El Tipo de Interés Nominal que devengara cada
una de las Series de Bonos durante cada Periodo de

Devengo de Intereses serd el tipo de interés anual

resultante de sumar: (i) el tipo -de 1interés de
referencia (en adelante, “Tipo de Interés de
Referencia’”), determinado éste segun se establece

mas adelante, y que resulta comun a todas las
Series de Bonos, y redondeado a la diezmilésima del
entero mas proéoximo, teniendo en cuenta que, en el
supuesto de que la proximidad para el redondeo al
alza. o a la baja sea idéntica, tal redondeo se
efectuard en todo caso al alza, mas (ii1) el margen
aplicable a cada Serie de Bonos, tal y como se
indica mas abajo. —=—=——=————=-——--— - —— -

12.4.3. Tipo de Interés de Referencia. ---—-----

El Tipo de Interés de Referencia para la
determinacién del tipo de interés aplicable a los
Bonos de todas las Series sera, excepto para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, el Euro

Interbank Offered Rate para el Euro (en adelante,
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“EURIBOR”) a tres (3) meses o0, en caso necesario su
sustituto, determinado segun se expone a
continuacidn. ————~——————————-————— - —————— o

-«Excepcionalmente, el Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos de cada una de las Series
para el primer Periodo de Devengo de Intereses se
determinard tomando el tipo EURIBOR a cuatro (4)
meses, fijado a las 11:00 horas de la marfiana (hora
CET) del segundo (2) Dia Habil inmediatamente
anterior a la Fecha de Desembolso. -—-——7-——=-————-——-
12.4.4.Fijacién del Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos. --—-——==—==———=—————————--—-— 7//
La fijacién del EURIBOR se ajustara a fi;s
reglas descritas en este apartado. —-——---------=- /2——-
En cada una de las fechas de fijacidn def Tipo
de Interés de Referencia (en adelante, las f chas
de Fijacién”, e, individualmente una “Fecha de
Fijacién”), la Sociedad Gestora fijara el |Tfipo de
Interés de Referencia, que sera igual al RIBOR,

entendido como: ——--=--—--—--——--—--—————————deo oo



(i) El1 tipo EURIBOR a tres (3) meses de
rencimiento (excepto para el primer Periodo de
bevengo de Intereses donde se tomard el EURIBOR a
cuatro (4) meses, de las 11:00 horas de la manana
C.E.T. de la Fecha de Fijacidén que actualmente se
publica en las paginas electrdédnicas “EURIBORO1”
suministrado por REUTERS MONITOR MONEY RATES, vy
248, 'suminitrado por Dow Jones Markets (Bridge
Telerate), o cualquier otra pagina que pueda
reemplazarlas en este servicio. —————————————————-—-—

(ii) En ausencia de tipos segun lo senalado en
el numero (i) anterior, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo serd el tipo de interés que
resulte de la media simple de los tipos de interés
interbancarios para las operaciones de depdsito no
transferibles en euros a tres (3) meses de
vencimiento (excepto para el primer Periodo de
Devengo de Intereses donde se tomara la media
simple de los tipos de interés interbancarios para
las operaciones de depdsito no transferibles en
euros a cuatro (4) meses) y por importe equivalente
al Saldo Principal Pendiente de los Bonos ofertados
en la Fecha de Fijacién por las entidades sefialadas

a continuacién con posterioridad y proximidad a las
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11:00 horas, siendo dicho tipo de interés
solicitado a estas entidades de manera simultanea:
i. Banco Santander Central Hispano; —-—-———---—---
ii. Banco Bilbao Vizcaya Argeataria (BBVA); --- -
iii. Deutsche Bank; y ————==-—-—-----—--————————— .
iv. Confederacidén Espafiola de Cajas de Ahorros.
La plaza de referencia sera la de Barcelona. --
En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracidn de
cotizaciones, serd de aplicacién el tipo que

resulte de aplicar la media aritmética simple de
/

/
AN

los tipos declarados por al menos dos de las 7

entidades restantes. -—---——-——=--——---—---———-——-- /

(iii) En ausencia de tipos segun lo senalado

Tipo de Interés de Referencia del Periodo
Devengo de Intereses inmediatamente anterior yfasi
sucesivamente en tanto se mantenga dicha situagion.
del

La Sociedad Gestora conservara los listad

contenido de las pantallas de REUTERS o TELERATE, o



en su caso, las declaraciones de cotizaciones de
las entidades mencionadas en el apartado (ii)
anterior, como documentos acreditativos del tipo de
interés de referencia determinado. ——-—-——-—-—-———==——--
12.4.5.Fecha de Fijacién del Tipo de Interés de
Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos. ——--
La Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés de
~Referencia para ~ cada Periodo de*fDevengo de
Intereses serd el segundo (2) Dia H&bil anterior a
la Fecha de Pago que marca el comienzo del
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses.
Para el primer Periodo de Devengo de Intereses el
Tipo de Interés de Referencia serda fijado el
segundo (2) Dia Héabil anterior a la Fecha de
Desembolso. - - === —————=————- - — ————
Una vez fijado el Tipo de Interés de Referencia

de los Bonos, y en la misma Fecha de Fijacidn, la
Sociedad Gestora calculard y fijara para cada una
de las Series de Bonos el tipo de interés aplicable
al siguiente Periodo de Devengo de Intereses. —--—---
El tipo de interés resultante se anunciara por

la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacién por el mercado qgue garanticen una

difusiéon adecuada de la informacién en tiempo vy
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contenido. —-———==—=—=——-—"————-———————————————————— -
12.4.6.Margen a aplicar al Tipo de Interés de
Referencia para cada una de las Series de Bonos: --
Los margenes que se aplicaréan al Tipo de
Interés de Referencia, determinado como se
especifica anteriormente, para calcular el tipo de
interés que devengaran en cada Periodo de Devengo
de Intereses los Bonos de cada una de las Series se
fijaran conforme a lo previsto a continuacidn: —----
Serie Al: se fijard un margen maximo de 0,12%

Serie A2: se fijard un margen maximo de 0,23%

Serie A3(G): se fijard un margen maximo de€

/

Periodo de Devengo de Intereses se hara p‘
antes de la Fecha de Desembolso mediante uncio

previsto en la estipulacién 4 del Médulo Adpjcional



y en la Estipulacién 20 de la presente Escritura, y
~~minicacion a la CNMV por la Sociedad Gestora. El
margen definitivo aplicable constard en el acta
notarial de desembolso. ————==————mm—m—mm——m—m
En ausencia de comunicacién de la Entidad
Directora y el Cedente a la Sociedad Gestora, ésta
fijard el margen concreto para aquel Tramo sobre
cuyo margen no hubiera habido acuerdo, en les
siguientes margenes: ——————————————————————————————
* Serie Al: margen del 0,09%. —-————-—-————————=
* Serie A2: margen del 0,19%. ————=-—-——————————
* Serie A3(G): margen del 0,01% ———=--=—————————
* Serie B: margen del 0,35%. - -————=————————————
e Serie C: margen del 0,72%. ——=————===————————
El margen resultante se comunicara a la CNMV
como informacién adicional a incorporar al Folleto.
12.4.7.Férmula para el calculo de los intereses
de los BoOnos: ———————————————m—-——m e ——— -
E1 célculo de los intereses devengados por los
Bonos de todas las Series, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizard por la Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente férmula: ——----
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N =Saldo de Principal Pendiente de Pago del
Bono al comienzo del Periodo de Devengo de
Intereses. ————— —————= e e e -

=Importe total de intereses devengados por el .
Bono en el Periodo de Devengo de Intereses. ————-——-

r =es el tipo de interés del Bono en base anual
expresado en tanto por uno, calculado como la suma
del Tipo de Referencia EURIBOR del correspondiente
Periodo de Devengo de Intereses mas el diferencial
establecido. - ———=-=-=-—"-—"———— = - ——— -

n =es el numero de dias del Periodo de Devengo
de Intereses. ——————=-—————-—--—-——-—-—-—-——————————————- ’

En el supuesto de que, conforme al Orden dé
Prelacién de Pagos establecido en la estipulac;én
21 de la presente Escritura, los Fondos Dispon;ﬁies
del Fondo fueran insuficientes para pagar f/;los

titulares de los Bonos A3(G), los intereses

/
ue les
corresponda recibir en una Fecha de Pago, onforme

a lo establecido en este apartado, la ofiedad



Gestora solicitard a la Direccidn General del
Tesoro y Politica Financiera que abone en la Cuenta
de Tesoreria del Fondo la cantidad que sea
necesaria para el pago de los intereses de los
Bonos A3(G) con cargo al Aval al que se refiere la
estipulacidén 12.1 de esta Escritura y el apartado
3.4.7.2 del Mdébdulo Adicional., ——-——==-=——-——————————
- 12.5 Mencién simple al numero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de 1los valores emitidos con cargo al
mismo, e indicacién precisa del apartado del
Folleto Informativo donde se describen las reglas
de prelacién establecidas en los pagos del Fondo, y
en concreto las que afectan a los pagos de
intereses de dichos valores. ———-———-———===-—-=-—————--

El pago de intereses devengados por los Bonos
de 1la Clase A (Series Al, A2 y A3(G)) ocupa el
(iii) (tercer) y (iv) (cuarto) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la estipulaciodn
21 de la presente Escritura y el (iv) (cuarto) vy
(v) (quinto) lugar de la aplicacién de los Fondos
Disponibles para Ligquidacién del Orden de Prelacidn

de Pagos de Liquidacién establecido en la
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. 0,15€ .

estipulacidén 21 de la presente Escritura. ——--------

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Clase B ocupa el (v) (quinto) lugar de la
aplicasion de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en el apartado 3.4.6
del Médulo Adicional y en la estipulacidn 21 de la
presente Escritura, salvo que tuviera lugar la
situacidén prevista en el mismo apartado para su
postergacién, en cuyo caso ocupara el (viil) octavo
lugar; y (vii) séptimo lugar de la aplicacidn de

los Fondos Disponibles para Liquidacién del Orden

de Prelacién de Pagos de Liguidacidn establecido
el mismo apartado. e e e e

El pago de intereses devengados por los Bﬁqbs

de la Clase C ocupa el (vi) (sexto) lugar di/la

aplicacién de Fondos Disponibles del Ordq; de
j t

Prelacién de Pagos establecido en el apartado §.4.6

presente Escritura, salvo gue tuviera lugar la

situacién prevista en el mismo apartado
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Neto”) de los Bonos de una Serie en una Fecha de
Pago, el saldo nominal pendiente de reembolso (en
adelante "Saldo Nominal Pendiente”) de dicha Serie
de anos antes de la amortizacidn correspondiente a
dicha Fecha de Pago, minorado en el importe
acumulado en Fechas de Pago anteriores y depositado
en la Cuenta de Amortizacidédn en concepto de

amortizacidén de los Bonos de la Serie de que se

Por agregacidén, el Saldo de Principal Pendiente
Neto de 1los Bonos sera la suma de Saldo de
Principal Pendiente Neto de cada una de las Series
que integran la Emisién de los Bonos. —-—-—————-——--—-

Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos. —--------

El Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos a una
fecha determinada serd la suma del capital o
principal pendiente de vencer del préstamo concreto
en esa fecha y el capital o principal vencido y no
ingresado al Fondo. ——==—=—===—=—==-—-—-—"———~———————————

Saldo Vivo Pendiente de 1los Préstamos No
Fallidos. —=====—= e e

El Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos No
Fallidos a una fecha determinada sera la suma del

capital o f{lrincipal pendiente de vencer y el
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capital o [rincipal vencido y no ingresado al Fondo

de cada uno de los préstamos no fallidos a una
determinada Fecha. ----———------"--"""""""""————————~

Préstamos Fallidos. —=-=-~—-==————————===———————-

Se cénsiderarén Préstamos Fallidos aquellos en
los que (a) el Deudor haya sido declarado en
situacidén de insolvencia, (b) se encuentren a una
fecha en impago por un periodo mayor a doce (12)
meses de retraso en el pago de débitos vencidos o
(c) se clasifiquen como fallidos por la Sociedad
Gestora porque presenten dudas razonables sobre su

reembolso total. --—-—--"---"—"-—"——————---———————————=

Cuenta de Amortizacidédn, distribuyéndose entr las
diferentes series de acuerdo con las
descritas en el apartado 4.9.4 de la Not de

Valores vy en la Estipulacion 12.8.2.2
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presente Escritura. La Sociedad Gestora mantendra
un registro reflejando el importe asi acumulado en

relacidén con cada una de las Series Al, A2, A3(G),

En la Fecha de Pago del 20 de octubre de 2008,
primera Fecha de Pago de principal, la Sociedad
Gestora hara efectivo el pago a los tenedores de
los Bonos de las Clases A, B, y C (y sin sujecién
al Orden de Prelacién de Pagos) de los fondos asi
acumulados de acuerdo con los importes mantenidos
en el registro. ————=-————-————--————— - ——

Cantidad Disponible para Amortizar y Déficit de
Amortizacidén. ——-————--mmm—m— e

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el (vii) (séptimo) lugar en el
Orden de Prelacidén de Pagos, se procedera a la
retencién del importe destinado a la amortizaciodn
de los Bonos de las Clases A, B, y C en su conjunto
y sin distinciodn entre Clases (en adelante
“Cantidad Disponible para Amortizar”) en una
cantidad igual a la menor de las siguientes
cantidades: ---==--~—""-"-"—""-""—-"—"—"-"-"—"—"

(a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago

entre (A) la suma de (i) el Saldo de Principal
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Pendiente Neto de todos los Bonos previo a la
amortizacidén que se realice en esa Fecha de Pago y
(ii) los importes dispuestos y no reembolsados con
cargo al Aval para el pago de prineipal de 1los
Bonos A3(G) en Fechas de Pago anteriores, y (B) la
suma del Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos no
Fallidos correspondiente al uUltimo dia del mes
anterior al de la Fecha de Pago; (en adelante, el
“Importe Tedrico de Amortizacién”). —————---—-—-—---—-
(b) Los Fondos Disponibles en esa Fecha de
Pago, deducidos los importes correspondientes a 10s
conceptos indicados en los apartados (i) a (vi) del
Orden de Prelacidén de Pagos que se recoge en la
estipulacidén 21 de la presente Escritura. "———{————
El déficit de amortizacidn (en adelanqé, el
“Déficit de Amortizacidén”) en una Fecha qg Pago
serd la diferencia positiva, si existiera, dﬁtre:
(i) E1l Importe Tedrico de Amortizacidn;jy -----

(ii) La Cantidad Disponible para Amortifzdr. —--

Fondos Disponibles para Amortizacién {en cada
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Fecha de Pago. —————————————===-—————————————————

Los Fondos Disponibles para amortizacidén en

cada Fecha de Pago (en adelante, los “Fondos
Disponibles para Amortizacidn’) seran los
siguientes: ——------— - e

a) El saldo de 1la Cuenta de Amortizacidn

exclusivamente en la Fecha de Pago del 20 de

octubre de 2008, ——————F—m—————mm—m A
b) La Cantidad Disponible para Amortizar
retenida en el orden (vii) (séptimo) del Orden de

Prelacién de Pagos que se recoge en la estipulacidn
21 de la presente Escritura. —————-=--—-=—-————=——————-—

Adicionalmente el Fondo dispondra, destinada
Unicamente a la amortizacidén del principal de la
Serie A3(G), la cantidad dispuesta por la ejecucidn
del Aval del Estado que le fuere abonada en la
misma Fecha de Pago, conforme a lo descrito en la
estipulacién 12.1 de esta Escritura y el apartado
3.4.7.2. del Moébdulo Adicional. Hasta la Fecha’de
Pago del 20 de octubre de 2008, excluida, la
cantidad dispuesta por la ejecucién del Aval del
Estado sera abonada en la Cuenta de Amortizacidn vy
reflejada en el registro correspondiente a la Serie

A3(G) . =—m e



8A4433911

04/2007

12.8.2.2. Distribucién de los Fondos

Disponibles para Amortizacién. ----—------—---——-——-

Los Fondos Disponibles para Amortizacidén se

~ aplicardn-en cada Fecha de Pago a la amortizacidn
de cada uﬁa de las Series de conformidad con las

siguientes reglas (en adelante, "“Distribucién de

los Fondos Disponibles para Amortizacién”)

(teniendo en cuenta que las cantidades depositadas

en la cuenta de amortizacidén minoran el 1importe

pendiente de amortizar de cada Clase de Bonos y se

distribuirdn entre las diferentes Series de acuerdo

con el registro mantenido por la Sociedad Gestora):

1. Los Fondos Disponibles para Amortizacidn s
aplicaran secuencialmente, en primer lugar a
amortizacién de la Clase A (Series Al, A2 y A3(
y al reembolso de los importes debidos al Es
por ejecuciones del Aval para la amortizacidn
Serie A3 (G) hasta su total amortizacif
reembolso, en segundo lugar a la amortizacid

Clase B hasta su total amortizacidn, y e



lugar a la amortizacidén de la Clase C hasta su
total amortizacidn, sin perjuicio de lo dispuesto
para la amortizacidén a prorrata de las diferentes
Series y Clases. —————=————————————————————————————

2. Los Fondos Disponibles para Amortizacidn
aplicados a la amortizacién de la Clase A y al
reembolso de los importes debidos al Estado por
ejecuciones del Aval para la amortizacidn de la
Serie A3(G) en virtud de las reglas 1 y 3 descritas
en esta estipulacidén, se aplicaran de la forma
siguiente: ———-—=--—-—-— -

2.1 Aplicacién ordinaria en el siguiente orden:

1° Amortizaciédn del principal de los Bonos de
la Serie Al: Los Bonos de la Serie Al se
amortizaran previsiblemente en su totalidad, una
vez transcurridos dieciséis (16) meses a partir de
la Fecha del presente otorgamiento, en la Fecha de
Pago correspondiente a 20 de octubre de 2008. ——---

2° Amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie A2: La amortizacidédn de los Bonos de la
Serie A2 se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidén hasta completar su

importe nominal total. La amortizacidén de los Bonos
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de la Serie A2 -empezarda una vez hayan sido

amortizados en su totalidad los Bonos de la Serie

3° Amortizacién del principal de les Bonos de
la Serie A3(G): La amortizacidédn de los Bonos de la
Serie A3(G) y el reembolso de los importes debidos
al Estado por ejecuciones del Aval para la
amortizaciédn de la Serie A3(G) empezara una vez

hubieran sido totalmente amortizados los Bonos de

la Serie Al y de la Serie A2. ——————————————-——————— -

El importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén aplicado en una Fecha de Pago a ambos
conceptos (amortizacidén del principal de los Boﬁos
de la Serie A3(G) y reembolso al Estado de;jlos

importes debidos por ejecuciones del Aval paﬁﬁ la

Amortizacidén en la Fecha de Pago en
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en segundo lugar, por el 1importe remanente si
existiera, al reembolso al Estado de los importes
debidos por ejecuciones del Aval para la
amortizacidén de la Serie A3 (G). ——————————————————~

(ii) En caso contrario, en primer lugar al
reembolso al Estado de los importes debidos por
ejecuciones del Aval para la amortizacidn de la
Serie -A3(G) y en segundo lugar, por el Importe
remanente si existiera, a la amortizacidén de la
Serie A3(G). ———==———————— - —

El reembolso al Estado de los importes debidos
por ejecuciones del Aval para la amortizacidén de la
Serie A3(G) se realizarad de forma inmediata, no
siendo depositado dicho importe en la Cuenta de
Amortizacidén. —=——————=——---——--——— -

2.2 Amortizacién a Prorrata de la Clase A:
Con caracter excepcional, se interrumpira el orden
de aplicacidén secuencial del apartado 2.1 anterior
en cualquier Fecha de Pago, si en la fecha de
Determinacidn anterior a la Fecha de Pago
correspondiente, la proporcidén entre (i) el Saldo
Vivo Pendiente de los Préstamos gue se encontraran
al corriente de pago de los importes vencidos o, en

caso de morosidad, el Saldo Vivo Pendiente de los
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Préstamos que se encontraran con morosidad inferior
a noventa (90) dias, incrementado en el importe de
los ingresos percibidos por el reembolso del
- principal de los préstamos durante los tres (3)
meses naturéles anteriores a la Fecha de Pago (en
la primera Fecha de Pago, en el importe de los
ingresos percibidos por el reembolso del principal
de los préstamos desde la Fecha de Constituciodn
hasta el ultimo dia del mes inmediatamente anterior
a dicha Fecha de Pago), vy (ii) el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de la Clase A

incrementadoc en el saldo de los importes debidos al

Estado por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie A3(G) y minorado en el
saldo de la Cuenta de Amortizacidédn correspondiente
a la amortizacidén de los Bonos de la Clase A, fuera;
infericr o igual a 1. ——==-——=————————=————————————- /
En este supuesto, en la Fecha de
correspondiente los Fondos Disponibles

Amortizacién aplicados a la amortizacidon de



Clase A y al reembolso de los importes debidos al
Estado por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie A3(G), se distribuiran
conforme a las reglas siguientes: —————-————-—-—-—————-—

(1) Se asignardn a prorrata directamente
proporcional (a) al Saldo de Principal Pendiente
Neto de la Serie Al, (b) al Saldo de Principal
Pendiente Neto de la Serie A2, y (c) al Saldo de
Principal Pendiente Neto de la Serie A3(G),
incrementado en el saldo de los importes debidos al
Estado por ejecuciones del Aval para la
amortizacidén de la Serie A3 (G). ——=——=——————————————

El importe asignado a los Bonos de la Serie
A3(G) y a los importes debidos por ejecuciones del
Aval del Estado para la amortizacién de la Serie
A3(G), conforme al punto (c) del aparatado (i)
anterior, sera aplicado a la amortizacidén de los
Bonos de la Serie A3(G) y al reembolso al Estado de
los citados importes debidos de acuerdo a 1o
establecido en el orden 3° del apartado 2.1
anterior. -—————--—--------———— - ——————

(ii) Hasta la Fecha de Pago correspondiente al
20 de octubre de 2008, el importe de la Cantidad

Disponible para Amortizar asignado a la
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amortizacién de los Bonos de la Serie Al se 1ira
depositando en la Cuenta de Amortizacidn. —--—--—--=
(iii) Hasta la Fecha de Pago correspondiente al
20 de octubre de 2008, excluida, el imperte de la
Cantidad Disponible para Amortizar asignado a la
amortizacién de los Bonos de la Serie A2 se 1ira
depositando en la Cuenta de Amortizacidédn. A partir
de la Fecha de Pago correspondiente a la
amortizacién de la Serie Al en su totalidad,
incluida, se aplicara dicho importe a la
amortizacién de los Bonos de la Serie AZ. ---—-—-——- ;
(iv) Hasta la Fecha de Pago correspondiente ai
20 de octubre de 2008, excluida, el importe de ié \
Cantidad Disponible para Amortizar asignado agia
amortizacién de los Bonos de la Serie A3(G) y,:en
su caso, los importes recibidos por ejecuciones del

Aval del Estado para la amortizcién de la lSerie

!

{

A3 (G), se 1ran depositando en la Cuent}iai de
Amortizaciédn. A partir de la Fecha dek)?ago

correspondiente a la amortizacidén de la Serie Al en



su totalidad, incluida, se aplicara dicho importe a
la amortizacidén de los Bonos de la Serie A3(G). ——-

El reembolso de los importes debidos por
ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacidédn de la Serie A3(G) ser realizara en
cada Fecha de Pago de acuerdo a 1lo establecido en
el orden 3° del apartado 2.1 anterior. ———————————-

3. No obstante, incluso aungque no hubiese-+sido
amortizada la Clase A (Series Al, A2 y A3(G)) en su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacidn
se aplicardn también a la amortizacidén de la Clase
B y/o de la Clase C en la Fecha de Pago que no sea
la ultima Fecha de Pago ni la fecha de liquidaciédn
del Fondo y en la que se cumplan las siguientes
circunstancias: ——————=-—--------— - —————————————

(a) Para proceder a la amortizacidén de la Serie
B y de la Serie C: ——====--——-————=———————————— - ——

i. Que no fuera de aplicacidén la Amortizacidn a
Prorrata de la Clase A. ~———————-=——————————————————

ii. Que en la Fecha de Pago actual, el Fondo de
Reserva vaya a estar dotado en el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva. ——-———=-=-=———-—-—-————-——————-—————————-—

iii. Que en la Fecha de Determinacidén anterior

a la Fecha de Pago correspondiente, el importe del
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Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos no Fallidos
sea igual o superior al 10 por 100 del Salvo Vivo
inicial a la constitucién del Fondo. ——=————————-——-
(b) Para-proceder a la amortizacion de la Serie
B, que en la-Fecha de Determinacidén anterior a la
Fecha de Pago correspondiente: ---—————-=-=———=——=———~
i. El1 Saldo de Principal Pendiente de la Serie
B sea igual o mayor a 7,10% del Saldo de Principal
Pendiente de la Emisidén de Bonos, incrementado en
el saldo de los importes debidos por ejecuciones
del Aval del Estado para la amortizacidédn de la
Serie A3(G). ——=—==————- - m—— ==
ii. La suma del Saldo Vivo Pendiente de 1los
Préstamos no Fallidos que se encontraran eq/
morosidad con mas de noventa (90) dias de retra%é

en el pago de importes concedidos no execda

X

1,25% del Saldo Vivo Pendiente de los Préstamo
Fallidos. ——==—==——-————————-——————————————————
(c) Para proceder a la amortizacidédn de la [Serie

C, que en la Fecha de Determinacién anterio
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Fecha de Pago correspondiente: ————-———=-=————-———————

i. El Saldo de Principal Pendiente de la Serie
C sea igual o mayor a 4,00% del Saldo de Principal
Pendiente de la Emisidén de Bonos, incrementado en
el saldo de los importes debidos por ejecuciones
del Aval del Estado para la amortizacidédn de la
serie A3(G). - —-—————————— -

ii. La suma del Saldo Vivo Pendiente de los
Préstamos no Fallidos que se encontraran en
morosidad con mas de noventa (90) dias de retraso
en el pago de importes concedidos no exceda del
1,00% del Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos no
Fallidos. ———==========————-~—- - m————————— ——

En caso de ser de aplicacién en una Fecha de
Pago la amortizacién de la Serie B y/o de la Serie
C, segun lo previsto en la regla 3 anterior, los
Fondos Disponibles para Amortizacidén se aplicaran
también a la amortizacién de la Serie B y/o de la
Serie C de modo tal que el Saldo de Principal
Pendiente de 1la Serie B o de 1la Serie C con
relacién a la suma del Saldo de Principal Pendiente
de la Emisidn de Bonos se mantenga,
respectivamente, en el 7,10% o en el 4,00%, o

porcentajes superiores a éstos lo més proximos
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posibles. - --—--->----—-""-""--"-""-"""""""""""""-"""""—"—————
En el supuesto de qgue en la Fecha de
Determinacién anterior a la Fecha de Pago en curso,
y siempre que fuese de -aplicacidén la amortizacidn
de la Series B y, en su caso, la Serie C, el Saldo
de Principal Pendiente de las Series B y C con
relacidén al Saldo de Principal Pendiente de la
Emisidén de Bonos (incrementado en el saldo de 1los
importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval
para la amortizacién de la Serie A3(G)) fuesen
superiores, respectivamente, al 7,10% o al 4,00%
(los “ratio objetivo”), los Fondos Disponibles para
Amortizacidén se aplicaran en primer lugar a la
amortizacidén de la Serie que fuese susceptible de
amortizacidédn y que presentase la mayor proporcié@
entre (a) el Saldo de Principal Pendiente de dicfé

Serie con relacién al Saldo de Principal Pendieﬁte

;

de la Emisién de Bonos (incrementado en el saldg de
/

los importes debidos al Estado por ejecucione fdel

Aval para la amortizacidén de la Serie A3(G)) %h la



Fecha de Determinacidén anterior minorado en los
Fondos Disponibles para Amortizaciodn en la Fecha de
Pago en curso vy (b) su ratio objetivo, hasta
alcanzar igual proporcidn que la Serie que presente
la segunda proporciodn anteriormente descrita,
momento en el cual los Fondos Disponibles para
Amortizacidn se aplicardn a prorrata entre ambas
Serie, y asl sucesivamente. =—-----——————-——————— .

En la Fecha de Liquidacién del Fondo, la
amortizacidén de las distintas Series de Bonos y el
reembolso al Estado de los importes debidos por
ejecuciones del Aval para la amortizacidén de la
Serie A3(G), se producird por la distribucidén de
los Fondos Disponibles para Liquidacidén a traveés
del Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidacidn
previsto en la estipulacidén 21 de esta Escritura vy
el apartado 3.4.6 del Mébdulo Adicional. ——=----—--——-

La Sociedad Gestora procederd a notificar a los
titulares de los Bonos de cada Serie, el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de cada Serie, asl como
las tasas de amortizacidén anticipada reales de los
Préstamos y la vida residual media estimada para
los Bonos de cada Serie. ——————==—-—-———-—————————————

12.8.2.3. Amortizacidén Anticipada de la Emisidn
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de Bonos. -————————--—m - o oo — e e — e —————————

La Amortizacidédn Anticipada de la Emisidén de los

Bonos se recoge en la estipulacidén 4.1 de la

- presente Escritura. —=—-—-——-—-————————————————————————
12.8.2.4. fecha de Vencimiento Final. --—----—---

Fecha de Vencimiento Final. -----—————-—-—-———-————
Coincidird con la fecha del ultimo vencimiento
(ordinario o anticipado) de 1los Activos (31 de

marzo de 2036). ———————— - - —--——m
12.8.2.5. Saldo de Principal Pendiente Neto. -

Se entenderd por Saldo de Principal Pendiente

Neto de los Bonos de una Serie en una Fecha de/

Pago, el Saldo Nominal Pendiente Neto de dich%

Serie de Bonos antes de la amortizacidn

correspondiente a dicha Fecha de Pago, minorado

el importe acumulado en Fechas de Pago anteriore

12.8.2.6. Saldo vivo Pendiente d
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Préstamos. -——-————=—=—————— - ——— =

El Saldo Vivo Pendiente de un Préstamo a una
fecha serd 1la suma del capital o principal
pendiente de vencer del préstamo concreto en esa
fecha vy el capital o principal vencido y no
ingresado él Fondo. --—-~==--—"-"-——-—-—"————-——————————

12.8.2.7 Cantidad Disponible para Amortizar. -

. La Cantidad Disponible para Amortizar se regula
en la Estipulacién 12.8.2.1. de la presente
Escritura. —————-=-——-—--———-—————————————-—————————

12.8.2.8 Fecha de Vencimiento Legal. - ————-==----
La Fecha de Vencimiento Legal Y,
consecuentemente, la amortizacidén definitiva de los
Bonos es el 30 de septiembre de 2039 o, si éste no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, proceda a
amortizar la Emisidén de Bonos con anterioridad a la
Fecha de Vencimiento Legal. ---—===-=--—-———-——-————=--
12.8.3 Numero de orden que el pago de la
amortizacién de los Bonos ocupa en el Orden de
Prelacidén de Pagos. ——————=—=—————————=—————————————
La retencién de la Cantidad Disponible para

Amortizar los Bonos de las Clases A, B y C, en su
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conjunto y sin distincién entre Clases, ocupa el
(vii) (séptimo) lugar de la aplicacidén de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacidén de Pagos
establecido en la estipulacién 21 de esta Escritura
y en el apartado 3.4.6 del Mdébdulo Adicional. ------
La amortizacidédn del principal de los Bonos de
la Clase A (Series Al, A2 y A3(G)) ocupa el (vi)
(sexto) lugar del Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién establecido en 1la estipulacidn 21 de
esta Escritura y en el apartado 3.4.6 del Mdédulo
Adicional. - ——-->=--—--"""—— - ———
La amortizacién del principal de los Bonos de/|
la Clase B ocupa el (viii) octavo lugar del Orqu
de Prelacidén de Pagos de Ligquidacidn establecido /n
la estipulacién 21 de esta Escritura vy en fel
apartado 3.4.6 del Médulo Adicional. —---———=---f--
La amortizacidén del principal de 1los Bonﬁ de
la Clase C ocupa el (x) décimo lugar del Or/ n de

Prelacidén de Pagos de Liquidacidén establecid n la

estipulacidén 21 de esta Escritura y en el apgrtado



3.4.6 del Médulo Adicional. ——==-===----————~=——————

12.9 Publicidad de la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emisidén. —-———-

El servicio financiero de la emisidén de Bonos
se atenderd a través de Banco de Sabadell, S.A.,
entidad gque es designada Agente de Pagos conforme a
lo previsto en el Contrato de Agencia de Pagos
suscrito per Banco de Sabadell, S.A., y por cuenta
del Fondo, por la Sociedad Gestora, en virtud del
cual todos los pagos a realizar por el Fondo a los
titulares de los Bonos se realizardn a través del
Agente de Pagos. ——————————=-————--——————————————

El pago tanto de intereses como de principal se
comunicard a los titulares de los Bonos en 1los
supuestos y con los dias de antelacidn previstos en
la Estipulacién 20 de la presente Escritura. ———----

12.10 Obligacién y plazos previstos para la
puesta a disposicién del publico y remisién a la
CNMV de la informacidén periddica de la situacidn
econdémico-financiera del Fondo. ——----—-———-——===————=

12.10.1. La Sociedad Gestora, en su labor de
gestidn y administracién del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible cuanta

informacién adicional le sea razonablemente
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requerida, de conformidad con lo previsto en la
estipulacién 20 de la presente Escritura. —-—--------
12.11 Legislacién nacional bajo la cual se

- crean los valores e indicacién de los Tribunales
competentes en céso de litigio. —————————-—-—-——————--

“GC FTPYME SABADELL 6, Fondo de Titulizacidén de

Activos" se constituye al amparo de lo previsto en

la Orden PRE/3/2007, de 10 de enero de 2007, sobre

los Convenios de Promocién de Fondos de
Titulizaciodn de Activos para favorecer la
financiacidén empresarial. El Fondo GC  FTPYME

SABADELL 6 estard sujeto a la Ley espanola y en
concreto a, (1) el Real Decreto 926/1998 y 

disposiciones que lo desarrollen, (ii1) 1la Leg

19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Socieda
y Fondos de Inversidén Inmobiliaria y sobre Fo

de Titulizacidédn Hipotecaria, en cuanto a

resulte de aplicacidn, (11i1) el Real e¢reto
1310/2005, de 4 noviembre, en materia de admigidn a



negociacién de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcidédn y del folleto exigible a tales efectos,
(iv) la Orden PRE/3/2007 de 10 de enero de 2007,
(v) la Orden EHA /3537/2005, de 10 de noviembre,
por la que se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
{wvi) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su redacciédn éctual, en lo referente a
su supervisién, inspeccidn y sancidn, y (vii) en
las demés disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacidén en cada momento. -

El° >Folleto Informativo se ha elaborado
sigﬁiendo los modelos previstos en el Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comisidn, de 29 de abril de
2004, relativo a la aplicacién de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en
cuanto a la informacidén contenida en los folletos,
asl como al formato, incorporacién por referencia,
publicacidén de dichos folletos y difusién de
publicidad. —===————————==———-—-—————— - —————

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse de la

constitucién, administracidén y representacién legal
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por la Sociedad Gestora del Fondo y de la Emisidn
de Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y
falladas por los Juzgados y Tribunales espanoles
competentes. - ——=—————————-= =————- S — — —
Los titulares de 1los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrén de accidén alguna
contra los Deudores Cedidos de los Préstamos que
hayan incumplido sus obligaciones de pago, siendo
la Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
quien ostentard dicha accidn. —-—————-—-=—---—-—--—-——-—-—-—-
Descripcidén de los derechos vinculados a los/;
valores. -~--————————————-——— - ————————— % |
Conforme con la legislacién vigente, los Bo bs
objeto de la Nota de Valores careceran para, el
inversor que los adgquiera de cualquier den@ého
politico presente y/o futuro sobre GC

SABADELL 6, F.T.A. ————-———————mmmmmm oo ———-

Los derechos econdmicos y financieros ra el
inversor asociados a la adquisicidén y tendgncia de
los Bonos, seran los derivados de las condiciones



de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacidén con que se emitan y que se encuentran
recogidas en la estipulacidon relativa al tipo de
interés. ——=———=——— === ————
En caso de impago de cualquier cantidad debida
a los titulares de los Bonos, éstos sbélo podran
recurrir contra la Sociedad Gestora y sdélo cuando
ésta haya incumplido las obligaciones que para ella-
se recogen en esta Escritura y en el Folleto
Informativo. La Sociedad Gestora es el Unico
representante autorizado del Fondo ante terceras
partes y en cualquier procedimiento legal, de
acuerdo con la legislacién aplicable. --—-——--—-————-—
Las obligaciones del Cedente y del resto de las
entidades que de uno u otro modo participen en la
operacidén se limitan a aquéllas que se recogen en
los contratos correspondientes relativos al Fondo
GC FTPYME SABADELL 6, F.T.A., de las cuales 1las
relevantes estéan descritas en el Folleto
Informativo y en la presente Escritura de
Constitucidén. ——=—=—==-=----==—-"-"-"-"—"—"—"————————————————
Cualguier cuestidn, discrepancia o disputa
relativa al Fondo o a los Bonos que se emitan con

cargo al mismo que ©pueda surgir durante su
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operativa o su liquidacién, vya sea entre 1los
titulares de los Bonos o entre éstos y la Sociedad
Gestora, se sometera a los Tribunales espafioles,
- con renunclia a weualquier otro fuero que pudiera
corresponder a laé partes. —————--——————— - ———
12.12 Existencia o no de garantias especiales
sobre los Préstamos que se agrupan en el Fondo o
sobre los Bonos que se emiten a su cargo. ---------
12.12.1 Ausencia de garantias del Cedente. ----

No existen garantias especiales otorgadas por
Banco de Sabadell, S.A., como Cedente, sobre 1los
Bonos que se emiten con cargo al Fondo o sobre los
Préstamos que se agrupan en el mismo, excepto ;os
compromisos de Banco de Sabadell, S.A. que: se
recogen en la Estipulacién 6 de 1la pregénte
Escritura relativos a la sustitucidn deﬁjlos
Préstamos y Certificados de Transmisié# | de
Hipoteca, en su caso, gque no se ajusten % las

declaraciones contenidas en la Estipulacién 6kd la

presente Escritura e} a las caracteristicas



concretas de los Préstamos comunicadas por Banco de
Sabadell, S.A. a la Sociedad Gestora. —————-————-———

12.12.2 Aval del Estado. -==-==-—-———————=—-——————

Mediante Orden del Ministerio de Economia vy
Hacienda de fecha 27 de Jjunio de 2007, el
Ministerio de Economia y Hacienda ha otorgado un
Aval al Fondo por un importe de ciento treinta vy
cu?tro millones cien mil (134.100.000) euros, de
acuerdo con lo siguiente (en adelante, el "Awval" o
el "Aval del Estado"): ~———-———————————————————————

El Aval garantizaré con renuncia al beneficio
de excusidn, establecido en el articulo 1.830 del
Coédigo Civil, el pago de principal e intereses de
los Bonos de la Serie A3(G) gque tengan como causa
el impago de los Préstamos, condicionando su
efectividad a (i) la confirmacidén como finales por
las Agencias de Calificacidn, antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, de las calificaciones
asignadas con caracter provisional a cada una de
las Series de Bonos, (ii) que no se produzca la
resolucién del Contrato de Suscripcioén Y
Aseguramiento de la Colocacién de la Emisidn de
Bonos, (1ii) que se pague a la Direccidn General del

Tesoro y Politica Financiera la comisién prevista a
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continuacién y (iv) la remisidn de la documentacidn
mencionada en el parrafo siguiente a la Direccidn
General del Tesoro y Politica Financilera. —-------=

La Sociedad Gestora debera remitir a- la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera:
(i)llun ejemplar del Folleto registrado en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, (11) una
copia autorizada de la presente Escritura de
Constitucidén del Fondo, (iii) una certificacidn de
Banco de Sabadell, S.A. manifestando que 1los

Préstamos retinen las condiciones del Convenio Mar

de colaboracidén anexo a la Orden PRE/3/2007, de
de enero de 2007, y que los Préstamos han s
seleccionados a partir de una cartera de dereghos
de crédito derivados de operaciones de financiafiodn
(préstamos) concedidas por el Banco de Saba;ell,
S.A. a pequefias y medianas empresas espaﬁoli
las que al menos el 90% son préstamos otorqé os a

pequefias y medianas empresas conforme [/a la

definicién de la Comisién Europea de 6 de jpayo de



2003 (203/361/CE), (iv) una copia de las cartas de
las Agencias de Calificacidédn reconocidas por la
CNMV por 1las que comuniquen 1las <calificaciones
definitivas otorgadas a cada una de las Clases o
Series de Bonos, (v) una comunicacidn indicando el
cdédigo de identificacidén fiscal asignado al Fondo,
y (vi) una copia autorizada del acta notarial del
desembolso de- la suscripcidédn de- los Bonos otorgada
por la Sociedad Gestora. ————-—-"-———————m—————————

El Aval podrad ser objeto de ejecucidn parcial,
sin limite en cuanto al numero de ejecuciones. ---

El Aval se extendera tanto al reembolso del
principal como al abono de los intereses
correspondientes a los Bonos de la Serie avalada. -

El Aval se ejecutara en los siguientes
supuestos por los 1importes que se determinan en
cada uno de ellos: =~—=———————-—————————————————————

1. En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la fecha en la dque se
produzca la Liquidacién Anticipada del Fondo, en la
que los Fondos Disponibles o los Fondos Disponibles
para Liquidacidén, segun corresponda, no fueran
suficientes para abonar los intereses exigibles de

la Serie A3(G) avalada, una vez realizados 1los
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pagos con orden de prelacidn anterior conforme a la
aplicacién del Orden de Prelacidén de Pagos o del
Orden de Prelacidédn de Pagos de Liquidacidn. ——------
-~ En este supuesto, la ejecucidén del Aval se
efectuara en un imp&rte igual a la diferencia entre
el importe de los intereses exigibles de los Bonos
de la Serie A3(G) y el importe aplicado a su pago,
segun corresponda, de los Fondos Disponibles en la
Fecha de Pago correspondiente o de los Fondos
Disponibles para Liquidacidén en la Fecha de
Liquidacidén del Fondo. ———===---—-————=—=—=—=—————~~~~
Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucidén del Aval para atender el pago de lqs
intereses exigibles de la Serie A3(G) avalada, ﬁe
destinaran al pago de dichos intereses sin sujecién
al Orden de Prelacidén de Pagos u Orden de Prelac?én

de Pagos de Liguidacién. S

2. En cualquier Fecha de Pago que no sdgaf la
Fecha de Vencimiento  Legal o) la fecha

liquidacidén anticipada del Fondo, en la que los



Fondos Disponibles para Amortizaciédn no fueran
suficientes para proceder a la amortizacidn de la
Serie A3 (G) avalada en el importe que
correspondiera conforme a las reglas de
distribucidén de los Fondos Disponibles para
Amortizacidn entre cada Clase o) Serie por
producirse un Déficit de Amortizacién. ——-=--—-—-—-———--

-En este supuesto, la ejecucidn del Aval se
efectuara en un importe igual a la diferencia entre
el importe ' que correspondiera amortizar del
principal de 1los Bonos de la Serie A3(G) de no
producirse el Déficit de Amortizacidén y el importe
de los Fondos Disponibles para Amortizacidn
efectivamente aplicado a su amortizacidn en la
Fecha de Pago correspondiente. —————-==------——————

Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucidn del Aval para atender el pago del importe
gue correspondiera amortizar de los Bonos de la
Serie A3(G) avalada, se destinaran al pago de dicha
amortizacién sin sujecidén al Orden de Prelacidn de
Pagos u Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn.

3. En la Fecha de Vencimiento Legal o la fecha
de Liquidacidén Anticipada del Fondo, en la que los

Fondos Disponibles o los Fondos Disponibles para
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Liguidacién no fueran suficientes para proceder a
la amortizacidn de la Serie A3(G) avalada en su
totalidad. ---—~——----"""--—-—— e —————— ——

En este supuesto, la ejecucidn del Aval -se
efectuara en un importe igual a la diferencia entre
el Saldo de Principal Pendiente de la Serie A3(G) vy
el importe efectivamente aplicado de 1los Fondos
Disponibles o los Fondos Disponibles para
Liquidacidn a su amortizacidn en la fecha
correspondiente. ———-—-——-————-—-——-—-————————————————————

Las cantidades que reciba el Fondo por laf

/

ejecucidén del Aval para atender el pago del importé
que correspondiera amortizar de los Bonos de ﬁa
Serie A3(G) avalada, se destinaran al pago de dicﬁa
amortizacién sin sujecidén al Orden de Prelacidn ﬁe\
Pagos u Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidaci&n.
Cada ejecucidén del Aval se llevara a ﬁ%bo

mediante requerimiento escrito de la Soc#eﬁad
!
Gestora a la Direccién General del Teso o!

|

|

Politica Financiera, en el que declare



concurrencia de las situaciones descritas de,
insuficiencia de Fondos Disponibles o de Fondos
Disponibles para Amortizacidn o de Fondos
Disponibles para Liguidacién conforme a lo previsto
en los parrafos anteriores, indicando los importes
reclamados, en su caso, por cada uno de tales
conceptos. -——————————— - ————— - - —
El desemboiso, en su caso de las cantidades
requeridas en virtud del Aval, serda realizado por
la Direccidén  General del Tesoro y Politica
Financiera en el plazo maximo de noventa (90) dias
contados a partir de 1la fecha de recepcidn del
requerimiento escrito de la Sociedad Gestora,
mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria. ——-—---
La prestacidén y el otorgamiento del Aval del
Estado devengardn una comisidén tnica de 201.150,00
euros, correspondiente al resultado de aplicar el
0,15% al valor nominal de los valores de renta fija
avalados. ————=——===-------—— - — =
En virtud de la Resolucidén de 23 de Jjunio de
2005, de la Direccidén General del Tesoro y Politica
Financiera, la Sociedad Gestora debera comunicar en
cada Fecha de Pago a la Direccidn General del

Tesoro y Politica Financiera (i) el Saldo Vivo de
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los Préstamos, asl como las tasas de amortizacidn
anticipada en términos anualizados del ultimo mes,
trimestre y afio, (ii) datos de morosidad de la
cartera desde la constitucidn del Fondo, (iii) el
Saldo de Principal éendiente de los Bonos de cada
Clase o Serie y (iv) el saldo del Fondo de Reserva,
especificando su importe inicial, iImporte minimo
requerido y saldo existente tras la Fecha de Pago -
La Sociedad Gestora deberd comunicar a la
Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera
en cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie
A3(G), el saldo vivo de los Bonos A3(G) y al final'
de cada ejercicio, ademas, una estimacidn de lé
carga financiera de los Bonos A3(G) para él

ejercicio siguiente. ———-——-—--—----mm - mmmm o -

Las cantidades que se abonen por el Estadof en

virtud del Aval constituiran una obligacidn fdel
i

Fondo a favor del Estado, de acuerdo con el den

de Prelacidén de Pagos y el Orden de Prelacidn de

Pagos para Liquidacidn establecidos en la presgs




Escritura de Constitucidén del Fondo. -——----—---—--—-

El reintegro de los importes dispuestos con
cargo al Aval, tanto si hubieran sido dispuestos
para el pago de intereses como para el reembolso
del principal de los Bonos de la Serie A3(G), se
realizara en cada una de las siguientes Fechas de
Pago hasta su reembolso total, y se hara con cargo,
respectivamente, a los Fondos Disponibles y a los
Fondos Disponibles para Amortizacidn, o con cargo a
los Fondos Disponibles para Liquidacidn, ocupando
los lugares en el orden de prelacidn establecidos
respectivamente en el Orden de Prelacion de Pagos
del Fondo y en el Orden de Prelacidén de Pagos para
Liquidacidén, segun corresponda. ——————=——-——-—————————

En caso de que conforme a las reglas
anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademas
de reintegrar el importe dispuesto con cargo al
Aval del Estado, deba solicitar un nuevo importe
para pagar intereses o principal de los Bonos de la
Serie A3(G), se calculard y aplicara el importe
neto que deba solicitarse o, en su caso,
reintegrarse al Estado. - ——==-——---———-—-———-—-—————~

El Aval se cancelara en la fecha en que se

amorticen integramente los Bonos de la Serie A3(G)
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y en todo caso vencerd en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo. --———==—-———-=—->---—-———————————————
Los Bonos de la Serie A3(G) avalada contaran
con una calificacidn provisional de Aaa por parte
de Moody’s y de AAA por parte de S&P en la Fecha de
Constituciodn. Dichas calificaciones han sido
concedidas por las agencias sin tener en
consideracién en sus analisis el otorgamiento del
Aval del Estado espanol. --———-—-=—---—-----—————————
13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS. -
13.1 Plazos de suscripecidén. ————-—-—-—————=—-—————-
El Periodo de Suscripcidén comenzara el 28 de

-~

junio de 2007, Dia Hé&bil anterior a la Fecha de/

J;
il

Desembolso, a 1las 10:00 horas de 1la manana

terminard ese mismo dia a las 13:00 horas de;ﬂa




las entidades directoras y aseguradoras mencionadas
en el apartado 5.2 del Documento de Reglstro y en
la presente Estipulacién de esta Escritura, y con
arreglo al siguiente procedimiento: la suscripcidn
o tenencia de una Serie no implica la suscripcidn o
tenencia de otra Serie. —————————-—————-———————————

13.3. Colocacién y adjudicacidén de los valores.

Las Entidades Aseguradoras procederan
libremente a la aceptacién o no de las solicitudes
de suscripcidén recibidas, velando en todo caso para
gque no se produzcan tratamientos discriminatorios
entre las solicitudes gue tengan caracterlisticas
similares. No obstante, las Entidades Aseguradoras
podran dar prioridad a las peticiones de aquellos
de sus <clientes que estimen mé&s apropiadas ©
convenientes. —————=——-——-—————————————————————————

Cada Entidad Aseguradora se compromete a
suscribir en su propio nombre, al finalizar el
Periodo de Suscripcidén, la cantidad de Bonos
necesaria para completar la cifra a la que asciende
su compromiso de aseguramiento segin se determina
en el Contrato de Direccidén, Aseguramiento vy

Colocacidédn de la Emisidn de Bonos. ———————————————~

-
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En la Fecha de Desembolso cada Entidad
Aseguradora abonard su respectivo importe asegurado
en la cuenta abierta a nombre del Fondo en el
Agente de Pagos, valer ese mismo dia antes de las
10.15 horas. ————————; ————————————————————————————

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados
los Bonos, deberan abonar a las Entidades
Aseguradoras, antes de las 10:00 horas de la
mafiana, hora de Madrid, de la Fecha de Desembolso,
valor ese mismo dia, el precio de emisidn que

corresponda por cada Bono adjudicado. ——=—=-===---—=

La Fecha de Desembolso sera el 29 de junio d

13.5 Direccidén, Aseguramiento y Colocacién‘
la Emisidn. ———————~——m- - m e m |
El aseguramiento de la colocacién de la Emi
de Bonos y la direccién de la misma se llevgr
cabo, respectivamente, por Banco de Sabadell,
Lehman Brothers International (Europe) y Cglyon,

Sucursal en Espana en su calidad de Entigades



Directoras y Entidades Aseguradoras y Colocadoras
todo ello de conformidad con el Contrato de
Direccidn, Aseguramiento y Colocacidén de la Emisidn
de los Bonos que la Sociedad Gestora celebrara en
representacién del Fondo, por el cual las Entidades
Aseguradoras se comprometen a suscribir o a
conseguir, bajo su responsabilidad, suscriptores
para -ios Bonos, siendo cada una de ellas
responsable de su respectivo importe asegurado. El
100% de la emisidén de Bonos estd asegurado por las
Entidades Directoras vy Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras. —-——————"———=—=——————— - ————————

No obstante lo anterior, con posterioridad a la
fecha del presente otorgamiento y con anterioridad
al inicio del Periodo de Suscripcidédn, Banco de
Sabadell, S.A., Lehman Brothers International
(Europe) y Calyon, Sucursal en Espafia en su calidad
de Entidades Directoras, podran de comun acuerdo
ceder una parte de su respectivo compromiso de
aseguramiento resenado anteriormente a nuevas
entidades aseguradores en cuyo caso deberan ponerlo
en conocimiento de la Sociedad Gestora que
procedera a modificar los importes de los

compromisos previamente adquiridos por las
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- Entidades Directoras y Entidades Aseguradoras y
Colocadoras. Las nuevas entidades aseguradoras
NNNN pasaran a ser Entidades Aseguradoras y Colocadoras
con los mismos derechos y obligaciones que las-
previamente existentes mediante la adhesién
- expresa, plena y sin reserva ni condicidén alguna a
la totalidad de 1los términos y condiciones del
Contrato de Direccidn, Aseguramiento y Colocacidn
de la Emisién de Bonos. La incorporacién de nuevas

entidades aseguradoras no podra dar 1lugar a un

- incremento de coste para el Fondo, ni modificar 1los

derechos y obligaciones que se derivan para el /
""""" Fondo de esta Escritura, el.Folleto Informativo jl
del resto de contratos que le afectan, ﬂn
particular del Contrato de Direccidn, Aseguramiehto
y Colocacidén de la Emisidén de Bonos. En todo cgso,
la inclusién de nuevas entidades aseguradoras,|asi
como la distribucidén de los importes d los

respectivos compromisos de aseguramient se

comunicara a la CNMV para su puesta a dispo¥icidn



del publico, modificandose los importes de los
respectivos compromisos de aseguramiento. --------

La no confirmacién antes del inicio del Periodo
de Suscripcidén de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por las Agencias de
Calificacién antes del inicio del Periodo de
Suscripcidén constituira el dGnico supuesto de
resolucidén del Comrtrato de Direccidny Aseguramiento
y Colocacidén de la Emisidédn de los Bonos. -—-—-—-—-—-—----

En contraprestacién al compromiso asumido por
los Aseguradores, éstos recibiran una Comisidn de
Aseguramiento, la cual se encuentra recogida dentro
de los gastos iniciales del Fondo. Cada una de las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras de los Bonos
recibira las comisiones susceptibles de ser
aplicadas sobre el importe nominal por ellas
asegurado, todo ello en virtud del Contrato de
Direccidén, Aseguramiento y Colocacidédn de la Emisidn
de 1los Bonos. ———————————————=———- - —————

Banco de Sabadell, S.A., Lehman Brothers
International (Europe) y Calyon, Sucursal en Esparna
en su calidad de Entidades Directoras, no
percibirdan remuneracién por la direccidén de la

Emisién de Bonos. —————=--——-—-—————--————————————————
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14. CALIFICACION DE CREDITO ASIGNADA A LOS
VALORES POR AGENCIAS DE CALIFICACION.-- ————=—===—=
14.1 Grados de solvencia asignados a un emisor

- : o -a sus obligaciones a peticién o «con 1la
cooperacién del emiéor en el proceso de
calificacién. ——-—=————-——————— - - ——-——————————————
La Sociedad Gestora actuando como fundadora y
representante legal del Fondo, y el Cedente,
actuando como cedente de los Préstamos, han
acordado solicitar a las Agencias de Calificacidn,
calificaciones para cada una de las Clases de Bonos
de acuerdo con lo establecido en el articulo 5 de%f j

/!
Real Decreto 926/1998. ———m—m—mm————m o —m o L/

14.2 Calificacién otorgada a la emisidn de
Bonos. =—-———--—s- - o s m— s s oo oo oo — e :
En la fecha de registro de la Nota de Valgres
se dispone de las siguientes calificacjones

preliminares para los Bonos ambas asignada con

fecha 22 de junio de 2007: ----—====7=——-==——-



Las calificaciones realizadas por S&P acerca
del riesgo constituyen opiniones sobre la capacidad
del Fondo para el cumplimiento de los pagos de
intereses puntualmente en cada Fecha de Pago
prevista y el reembolso del principal durante la
vida de la operacidén y en cualquier caso en o antes
de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo para las
Clases A, By C. ———————————mmmmmm e — —

Las calificaciones de Moody’s y S&P tienen en
cuenta la estructura de la Emisidén de los Bonos,
sus aspectos legales y los del Fondo que los emite,
las caracteristicas de los activos y la regularidad
y continuidad de flujos de la operacidén. —-——--——---

Las calificaciones pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cualquier momento por
las Agencias de Calificacién en funcién de
cualquier informacidén que llegue a su conocimiento.
Dichas situaciones, gque no constituiran supuestos
de liquidacién anticipada del Fondo, seran puestas
de inmediato en conocimiento tanto de la CNMV como
de los bonistas. ————==——==-——=——-—————————————————=

Para realizar el proceso de calificacidn vy
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seguimiento, las Agencias de Calificacidén confian
en la exactitud y lo completo de la informacidn que
le proporcionan la Sociedad Gestora, los auditores,
los asesores legales y ofiros expertos. ——————-———--—-

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a suministrar a las Agencias
de Calificacidén informacidén periddica sobre la
situacidén del Fondo y de los Préstamos. Igualmente
facilitarad dicha informacidén cuando de forma

razonable fuera requerida a ello y, en cualquier

caso, cuando existiera un cambio en las condiciones/
/

I

del Fondo, en 1los contratos concertados por %1
i/
mismo a través de su Sociedad Gestora o en %@s

partes interesadas. ———-—--—--—-—--—-——-——-—-———- %~—
i
Los documentos en los cuales las Agenci%§ de

Calificacién otorgan la calificacidn provisionjal a

{
{

la presente emisidn se incluyen como ANEXO 9.

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. —-F-—--

segundo, numero 3 del Real Decreto 926/19

ST . 8 A 4 4 9 9 8 9 1



Sociedad Gestora solicitaréd, con caracter inmediato
a la Fecha de Desembolso, la solicitud de admisidn
a negociacién de la emisidn en Mercado AIAF de
Renta Fija, mercado secundario oficial organizado
de valores, creado por la Asociacidn de
Intermediarios de Activos Financieros. La Sociedad
Gestora se compromete a que la inscripcidén de la
emisidén em el Mercado AIAF esté concluida en el
plazo de treinta dias desde la Fecha de Desembolso,
una vez obtenidas las autorizaciones
correspondientes. ————-=------————————————————— o

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisidén, permanencia y exclusidn de
valores en Mercado AIAF segun la legislacidn
vigente y los requerimientos de sus organismos
rectores, aceptando la Sociedad Gestora, por cuenta
del Fondo, cumplirlos. —-————-—-—=——-————————————————~~

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisidén a cotizacidn de los
Bonos, la Sociedad Gestora se compromete a publicar
el oportuno Hecho Relevante en la CNMV y anuncio en
el Boletin Oficial Diario de Mercado AIAF o en

cualquier otro medio de general aceptacidén por el
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mercado que garanticen una difusidén adecuada de la
informacidén, en tiempo vy contenido, tanto las
causas de dicho incumplimiento como la nueva fecha
prevista para la admisién a cotdzacién de los
valores emitidos, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad de la Sociedad Gestora si el
incumplimiento es por causas imputables a la misma.

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara 1la
inclusidén en IBERCLEAR de los Bonos emitidos de

forma que se efectle la compensacién y liquidacidn

de los mismos de acuerdo con las normas de/’
funcionamiento que respecto de los valore
admitidos a cotizacidn en Mercado AIAF
representados mediante anotaciones en cuenta
tenga establecidas o puedan ser aprobadas en/[un
futuro por IBERCLEAR. —--—-—=-—-—-—=—=—-—-————————- -=

Una vez admitida a negociacidén la Emisipn| de
Bonos, los Bonos podran ser adquiridos tantfo |[por
inversores cualificados como por inverspres

minoritarios. —=--—--—=------—-——-——-— -



No estd previsto contratar una entidad que se
comprometa a facilitar la 1liquidez de 1los Bonos
durante la vida de la Emisidén. ---—--—=-=-----—-—-———-

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS. ——~—===—— e e e m e ——

16.1 Representacidén y otorgamiento de escritura

Los Bonos estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en
el Real Decreto 926/1998, y se constituiran como
tales en virtud de su inscripcién en el
correspondiente registro contable. La presente
Escritura de Constitucidén surtira los efectos
previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores. ——-—-——————=—-—-=-———=

Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segun
resulte del registro contable llevado por
IBERCLEAR, designada como entidad encargada del
registro contable de 1los Bonos en la presente
Escritura de Constitucidén, de forma que se efectue
la compensacién y liquidacién de 1los Bonos de
acuerdo con las normas de funcionamiento que

respecto de valores admitidos a cotizacidén en el
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Mercado AIAF, y representados mediante anotaciones

en cuenta tenga establecidas o que puedan ser

aprobadas en un futuro por IBERCLEAR. -—-————--—————-

- - 16.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable. ————-~; ————————————————————————

La Sociedad Gestora, por cuenta \%

representacién del Fondo, designa en este acto a

IBERCLEAR como entidad encargada del registro

contable de los Bonos. -—-——-—----"-"----—-————————————

Dicha designacién serd objeto de inscripcidn en

los Registros Oficiales de la CNMV. ———==—=———-—-——~ ;;
16.3 Caracteristicas de los valores que
representaran mediante anotaciones en cuenta. ---
..... ' En cumplimiento de lo dispuesto en el arti
6 del Real Decreto 116/1992, 1la denomina
numero de unidades, valor nominal Y
caracteristicas y condiciones de la Emisio de

Bonos que se representa por medio de anotaci



16.4 Depdésito de copias de 1la escritura

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente Escritura, y antes de que se
inicie el Periodo de Suscripcién de 1los Bonos
depositaré‘gna copia de la presente Escritura en la
CNMV, vy el Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso, depositard otra copia de la presente
Escritura en IBERCLEAR a efectos de su
incorporacién en los registros previstos en 1los
articulos 7 y 92 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores. La Sociedad Gestora en
nombre del Fondo e IBERCLEAR o la entidad aplicada
en la que delegue sus funciones, deberan tener en
todo momento a disposicidén de los titulares y del
publico en general copia de la presente Escritura,
en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8
del Real Decreto 116/1992. —-—-—----------m--————-————

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN
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exclusiva representacidén por medio de anotaciones
en cuenta, se realiza al amparo del articulo
quinto, apartado 9 de la Ley 19/1992, de 1o
dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, del Real Decreto 116/1992 'y demas
disposiciones que resulten aplicables. -——-—--—------

17.1 Practica de la primera inscripcién. ------

Los Bonos, valores representados mediante

anotaciones en cuenta, se constituiran como tales

plazos y procedimientos habituales de la enti;éd

encargada del mismo, IBERCLEAR. -—-—=-=----------
17.2 Legitimacién registral y certificad

legitimacién. ----—-—-----—----——-—-—————————-— -

De conformidad con el articulo 15 de Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que arezca
legitimada en los asientos del registro confpble se

g 8A4499888




presumirada titular legitimo vy, en consecuencila,
podréd exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacidén para la
" transmisién y el ejercicio de los derechos
derivados de 1los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podrd acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimacidén en el
gue constaran las menciones legalmente exigidas. --

Dichos certificados no conferirdn més derechos
que los relativos a la legitimacidén.-———- —-———-—-—=———--

17.3 Transmisidén de los Bonos. —————==——=-——=—--

Los Bonos podrédn ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho vy de
acuerdo con las normas del Mercado AIAF. La
titularidad de cada Bono 'se transmitira por
transferencia contable. La inscripcién de la
transmisién en favor del adquirente en el registro
contable producird los mismos efectos que la
tradicién de los titulos y desde ese momento la
transmisidén serd& oponible a terceros. En este

sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
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los Bonos representados por anotaciones en cuenta

de persona que, segun los asientos del registro

contable, aparezca legitimada para transmitirlos no

- estaréd sujeto a reivindicacidén, a no ser que en el
momento de la adquisicién haya obrado de mala fe o

con culpa grave. ——————————-——————————————————— -

17.4 Constitucidén de derechos y gravamenes

sobre los Bonos. ——-———~——————-——————————————————————

La constitucidén de derechos reales limitados u

otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera

inscribirse en la cuenta correspondiente. La:

inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento

correspondiente inscripcidén. ——--=-——---—--————---
Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.
18. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE
COMPLEMENTARIOS. —-=-———==—=—=—-———————————————-—

Con el fin de consolidar la



financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de 1los
flujos de principal e intereses de los Préstamos vy
los Bonos, o, en general, transformar las
caracteristicas financieras de los Bonos emitidos,
asi como complementar la administracidén del Fondo,
la Sociedad -Gestora, en representacidén del Fondo,

procederd en el acto de otorgamiento de la presente

Escritura de Constitucidn, a formalizar los
contratos Yy operaciones que se resenan a
continuacidn, de conformidad con la normativa
aplicable. --- - - -7 >-------"""""--""-"-""""—

La Sociedad Gestora y Banco de Sabadell, S.A.
manifiestan que las descripciones resumidas de los
contratos contenidas en esta estipulacidén recogen
la informacidén més sustancial y relevante de cada
uno de ellos y reflejan fielmente el contenido de
los mismos. ———===—==-———--————-—— - ———————————

La Sociedad Gestora podréd prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo
y sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e,

incluso, caso de ser necesario, podra celebrar
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contratos adicionales, siempre que conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso, tales actuaciones requeriran la
comunicacién previa de 1la Sociedad Gestora a la
CNMV, o su autorizacidén previa caso de ser
necesaria, u organismo administrativo competente y
a las Agencias de Calificacidén, y que con tales
actuaciones no se perjudique la calificacidn
otorgada a los Bonos por las Agencias de

Calificaciédn. Asimismo, tales actuaciones

Fondo. =——————————— - - - oo oo - £

se confirmen las calificaciones provi,ionales

otorgadas por las Agencias de Calificaciodn

Un ejemplar de todos y cada uno



Contratos a que se refiere la presente Estipulacidn
se protocolizan en acta separada con numero de
protocolo inmediatamente posterior al de esta
Escritura. ——————————=—=—— == ——

18.1 Contrato de Depébdsito por Tipo de Intereés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria): —-—-————=————==——-—

La Sociedad Gestora dispondra en el Banco de
Sabadell, S.A. de una cuenta bancaria a nembre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria”") a
través de la cual se realizaran, en cada Fecha de
Cobro, todos los ingresos que el Fondo'deba recibir
del Cedente procedente de los Préstamos, y en
virtud de la cual Banco de Sabadell, S.A.
garantizara una rentabilidad variable a las
cantidades depositadas en la misma. --—---=-—---———-

Seran depositadas en 1la Cuenta de Tesoreria
todas las cantidades liquidas que perciba el Fondo,
que en su mayor parte procederdn de los siguientes
conceptos: ——-————=--————- - - - - - - ———— - ——

(i) importe efectivo, neto de comisiones de
aseguramiento y colocacién, por el desembolso de la
suscripcién de la Emisidén de Bonos; --—-—--————-—————-

(ii) disposicidén del principal del Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales del Préstamo para
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Intereses del Primer Periodo y del Préstamo para
Fondo de Reserva; ---—-—-——--"—-—=—————————————————————
(iii) las cantidades que sean abonadas al Fondo

- derivadas del Contrato de -Rermuta Financiera de
Interés; ———————————————————; —————————————————————
(iv) las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de
Amortizacidén; y ————--————---————-- - ——
(v) las cantidades a que ascilendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda
efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar s&
ingreso a la Administracidén Tributaria. —----------
(vi) Principal reembolsado e intereses cobrados

de los Préstamos, mads cualquier otra cantidadjque
corresponda a los Préstamos. - -——-——————————————-— +o—=

i

(vii) Importes dispuestos con cargo al Avalk?el

i

Estado. —==-=-—=—-—-——————=——--——-- - —————



Asimismo, a través de la Cuenta de Tesoreria se
realizaran todos los pagos del Fondo, siguiliendo las
instrucciones de la Sociedad Gestora. ————=-——-——-—-—-—

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo. —---

Banco de Sabadell, S.A. garantiza un tipo de
interés nominal anual, variable trimestralmente,
con devengo y liquidacidén mensual excepto para el
primer periodo de devengo de Intereses, que tendra
una duracién inferior (entre la Fecha de
Constitucidén y el pentltimo dia del mes natural en
gue ésta caiga), aplicable para cada periodo de
devengo de intereses (calculado entre el ultimo dia
del mes anterior y el penultimo dia del mes natural
actual) por los saldos positivos diarios que
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos determinado
para cada Periodo de Devengo de Intereses, vy
aplicable desde el ultimo dia del mes natural de
cada Fecha de Pago (excepto para el primer periodo
de devengo de intereses que se aplicara desde la
Fecha de Constitucién). Los intereses devengados

gque deberdn liquidarse el UGltimo dia del mes
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natural, vy en caso de no ser dia héabil, se
liquidaran el primer dia habil del mes siguiente, a
excepcién del mes de diciembre que se liquidaréan el
ultimo dia habil del mes, se calculardn tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en
cada periodo de devengo de intereses, y (ii) un ano
con divisor de trescientos sesenta (360) dias. La
primera fecha de liquidacién de intereses tendra
lugar el 2 de Jjulio de 2007 devengandose 1los
intereses desde la Fecha de Constitucidén hasta el
29 de junio de 2007, inclusive. —===-—==-—-————-——--

En el supuesto de que la deuda a corto plazo

subordinada y no garantizada de Banco de Sabadel

S.A. experimentara, en cualquier momento de la vyga
de los Bonos, un descenso en su calificaq%én

situandose por debajo de P-1 segun las escala

Agencias de Calificaciodn, la Sociedad egstora

debera llevar a cabo en un plazo maximo de einta



(30) Dias Habiles para Moody’s y sesenta (60) dias
para S&P a contar desde el momento que tenga lugar
tal situacidén, alguna de las opciones descritas a
continuacidén que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados de este contrato: —--—-—-=------———---——————

a. Obtener de una entidad con calificaciédn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1 y de A-1, segun
las escalas de calificacidén de Moody’'s y de Sé&P,
respectivamente, y sin que por ello se perjudique
la calificacidén otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificaciédn, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por Banco de Sabadell, S.A. de su obligacidn de
reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, durante ‘el tiempo que se
mantenga la situacidén de pérdida de la calificaciodn
P-1 o A-1 por parte de Banco de Sabadell, S.A. ——--

b. Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a
una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada posea una calificacién minima P-1

y A-1, segun las escalas de calificacidén de Moody’s
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y de S&P, respectivamente, vy contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podréa ser
diferente a la contratada con Banco de Sabadell,
- S.A. en virtud de dicho contrato. --—————----—-———-—-
c. En caso de no ser posibies las opciones a) y
b) anteriores, obtener de Banco de Sabadell, S.A. o
de un tercero, garantia pignoraticia a favor del
Fondo sobre activos financieros de calidad
crediticia no inferior a la de la Deuda Publica del
Estado espanol, por importe suficiente para
garantizar los compromisos establecidos en este
contrato y no se perjudique la calificacidn ,
otorgada a los Bonos por las Agencias de/
Calificacidén. ———————==---m-——mmm 5;
d. Asimismo, en caso de que no fueran posib%és
las opciones anteriores en los términos previsggé,
la Sociedad Gestora podra invertir los saldos,fpor
periodos méximos hasta la siguiente Fecha de éagé,

en activos de renta fija en euros a corto éla?o

i |
emitidos por entidades que como minimo cuenteé;7£n
i



las calificaciones P-1 vy A-1, para periodos
inferiores a sesenta (60) dias (siempre con
vencimiento anterior a la siguiente Fecha de Pago
de los Bonos), no pudiendo ser la remuneracién de
estos activos inferior a la remuneracidén de la
Cuenta de Tesoreria inicial. ————-==-—--——-—--—-—————-

En ambas situaciones b) vy d), la Sociedad
Gestora con posﬁerioridad trasladara los saldos de
nuevo a Banco de Sabadell, S.A. bajo el Contrato de
Cuenta de Tesoreria, en el caso de que la deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada de
Banco de Sabadell, S.A. alcanzara nuevamente la
calificacidén P-1 y A-1 segun las escalas de Moody’s
y S&P, respectivamente. —-—-———-——--—-—-—--—-—-———————--—-—

18.2 Contrato de Depdsito por Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Amortizacidn) . —-—----—-———-----—-

La Sociedad Gestora dispondrd en Banco de
Sabadell, S.A. de una cuenta bancaria abierta a
nombre del Fondo (en adelante, la "Cuenta de
Amortizacidén") en la que se depositaran en cada
Fecha de Pago durante los primeros 16 meses desde
la Fecha de Constitucidén las Cantidades Disponibles
para Amortizar retenidas en el orden (vii) séptimo

de los Fondos Disponible que no fueran aplicadas a
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la amortizacidén efectiva de todas las Clases de
Bonos, durante dicho periodo, asi como los importes
recibidos del Estado por la ejecucidn del Aval para
la amortizacidén de la Serie A3(G). ——=-———=————————-

La Cuénta de Amortizacidén no podra tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Amortizacidén se mantendran en efectivo. -

Banco de Sabadell, S.A. garantiza un tipo de
interés nominal anual, variable trimestralmente,
con devengo y liquidacidén mensual excepto para el
primer periodo de devengo de intereses, que tendgé

una duracién inferior (entre la Fecha @é

que éste caiga), aplicable para cada periodof de
devengo de intereses (calculado entre el altim% dia
del mes anterior y el penultimo dia del mes ngfural
actual) por los saldos positivos diario que
resulten en la Cuenta de Amortizacidén, igpall al

Tipo de 1Interés de Referencia de los onos

determinado para cada Periodo de Devengo de



Intereses, y aplicable desde el ultimo dia del mes
natural de cada Fecha de Pago (excepto para el
primer periodo de devengo de 1intereses due se
aplicard desde la Fecha de Constitucidn). Los
intereses devengados que deberadn liquidarse el
ultimo dia del mes natural, y en caso de no ser
dia héabil, se liquidardn el primer dia habil del
mes siguiente, a excepcidén-del mes de diciembre que
se liquidardn el ultimo dia hébil del mes, se
calcularan tomando como base: (1) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses, y (ii) un afio con divisor de trescientos
sesenta (360) dias. La primera fecha de liquidacidn
de intereses tendrd lugar el 2 de julio de 2007,
devengandose los 1intereses desde la Fecha de
Constitucién hasta el 29 de Jjunio de 2007,
inclusive. —-=----———=-—————— - ——————

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Banco de Sabadell,
S.A. experimentara, en cualquier momento de la vida
de los Bonos, un descenso en su calificacidn
situdndose por debajo de P-1 segun las escalas de
calificacién de Moody’s o de A-1 en el caso de S&P,

u otra equivalente reconocida expresamente por las
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Agencias de Calificacion, la Sociedad Gestora

deberd llevar a cabo en un plazo maximo de treinta

(30) Dias Habiles para Moody’s y sesenta (60) dias

- para S&P a <ontar desde el momento que tenga lugar
tal situacién, alguna de las oéciones descritas a
continuacién que permitan mantener un adecuado

nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados de dicho contrato: --———=—-7-—--—————==—-—-—-

(a) Obtener de una entidad con calificacidn

crediticia minima de su deuda a corto plazo no

subordinada y no garantizada de P-1 y de A-1, segun

las escalas de calificacidén de Moody’s y de S&P,
respectivamente, y sin que por ello se perjudiqu
la calificacidén otorgada a los Bonos por 1ds
Agencias de Calificacidn, un aval a pri
requerimiento que garantice al Fondo, a si

solicitud de la Sociedad Gestora, el pago pun

por Banco de Sabadell, S.A. de su obligacidp| de
reempbolso de las cantidades depositadas e la
Cuenta de Amortizacidén, durante el tiempo qug se



mantenga la situacidén de pérdida de la calificacidn
P-1 o A-1 por parte de Banco de Sabadell, S.A. -—-—-

(b) Trasladar 1la Cuenta de Amortizacidédn del
Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una calificacion
minima P-1 y A-1, segun las escalas de calificacidn
de Moody’s y de S&P, respectivamente, y contratar
la maxima rentabididad posible para sus saldos, que
podré ser diferente a la contratada con Banco de
Sabadell, S.A. en virtud de dicho contrato. ——-—-----

(c) En caso de no ser posibles las opciones a)
y Db) anteriorés, obtener de Banco de Sabadell, S.A.
o de un tercero, garantia pignoraticia a favor del
Fondo sobre activos financieros de calidad
crediticia no inferior a la de la Deuda Publica del
Estado espariol, por importe suficiente para
garantizar los compromisos establecidos en este
contrato y no se perjudique la calificacidn
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacidén. - ——==-=--—----=—---——-- - ——

(d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles
las opciones anteriores en los términos previstos,
la Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por

periodos maximos hasta la siguiente Fecha de Pago,
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en activos de renta fija en euros a corto plazo
emitidos por entidades que como minimo cuenten con
las <calificaciones P-1 'y A-1, para periodos
inferiores a sesenta (60) dias (siempre con
vencimiento anterior a la siguiente Fecha de Pago
de los Bonos), no pudiendo ser la remuneracién de
estos activos inferior a la remuneracidén de la
Cuenta de Amortizacidn. ————=——-—-——————————————————-
(e) En ambas situaciones b) y d), la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladara los saldos de
nuevo a Banco de Sabadell, S.A. bajo el Contrato de
Cuenta de Amortizacidén, en el caso de que la deudgi
a corto plazo no subordinada y no garantizada ae
Ranco de Sabadell, S.A. alcanzara nuevamente jla
calificacidén P-1 y A-1 segun las escalas de Mood&’s
y S&P, respectivamente. --———"—————————-———————f?——
La Cuenta de Amortizacidédn quedara cancelaéa el
20 de octubre de 2008. —————————=————————————— %—}——

18.3 Contrato de Préstamo Subordinado

|
Gastos Iniciales. -—-——==-———————---———=-——--——---— Xj~——



La Sociedad Gestora celebrars, en
representacidén y por cuenta del Fondo, con Banco de
Sabadell, S.A., un contrato de préstamo subordinado
de caracter mercantil por un importe total de un
millén ciento cuarenta y siete mil setecilentos
(1.147.700) euros (en adelante, el "Préstamo para
Gastos Iniciales"). ——————— == ————————— - ——————

La entrega del importe del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizarad en la‘ Fecha de Desembolso
mediante su 1ingreso en 1la Cuenta de Tesoreria
abierta en el Agente de Pagos. ——=-—-———-————————————

El importe del Préstamo para Gastos Iniciales
se destinard por la Sociedad Gestora al pago de los
gastos de constitucidén del Fondo y Emisidn de los
Bonos. En la estipulacién 6 de la Nota de Valores
aparece una estimacidén de dichos gastos iniciales,

y que se detallan a continuacidén: ———-----—-——=—=—---

GASTOS INICIALES EUROS
Tasas CNMV - Registro 39.813, 66
Tasas CNMV - Supervisidn 9.180,00
Tarifas Mercado AIAF 52.200,00
Tarifas IBERCLEAR 2.900,00

Agencias de Calificacidn,

Asesoramiento legal, imprenta,
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Notaria, auditoria, traduccidn,

Direccidén y Aseguramiento, comisidn

por el Aval del Estado y Otros 1.043.606,24
- TOTAL - -a 1.147.700,00
Adicionalmente a los Gastos Iniciales

detallados anteriormente, el Fondo, con cargo a los
Fondos Disponibles y de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos, hara frente a los Gastos
Ordinarios y Extraordinarios del Fondo. Se é&ptima

gue los gastos ordinarios del Fondo, incluyen$o la

|
comisién a favor de la Sociedad Gestora y los

derivados del contrato de Agente de Pagos, a ciierre
del primer arno de vida del Fondo, ascenderan a
135.000 euros. Dado que la mayor parte de qichos

/
gastos estan directamente relacionados con el/isaldo

de Principal Pendiente de los Bonos vy del!§5aldo

Vivo Pendiente de los Préstamos y dichos ﬁaldos
descenderdn a lo largo de la vida del Fondo, 1los
gastos ordinarios del Fondo también disminui£ n con

el paso del tiempo. Los gastos que se ocasionen con



La remuneracidén del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizara sobre la base de un tipo de
interés anual variable trimestralmente igual al
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos vigente
en cada momento mas un margen del 1%. El1 pago de
dichos intereses-- estaréa sujeto al Orden de
Prelacidén de Pagos previsto en la estipulacién 21
siguiente. ——m=m - mmmm

Las Fechas de Pago de intereses del Préstamo
para Gastos Iniciales coincidirédn con las Fechas de
Pago de los Bonos de acuerdo con lo previsto en la
presente Escritura de Constitucidén y en el Folleto
Informativo. ————=—=——-—-—-"—"——=—"—"—"—"—"—————————————— -~ ——

Los 1intereses devengados que deberdn abonarse
en una Fecha de Pago determinada se calcularan en
base a un afio natural compuesto por trescientos
sesenta (360) dias y tomando en consideracidn los
dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses. ——=————=—————-———————————————

Los intereses del Préstamo para Gastos
Iniciales se liquidardn vy seran exigibles al

vencimiento de cada Periodo de Devengo  de
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Intereses, en cada una de las Fechas de Pago vy
hasta la total amortizacidn del Préstamo para
Gastos Iniciales. La primera fecha de liquidacién
coincidird con la primera Fecha de Pago -(22 de
octubre de 2007). ———— =

La amortizacidén se efectuard trimestralmente en
la cuantia en que hubieran sido amortizados 1los
gastos inicilales, de acuerdo con la contabilidad
oficial del Fondo, y en todo caso durante un plazo
maximo de cinco (5) afios desde la Fecha de
Constitucidén. La primera amortizacidn tendra lugan 
en la primera Fecha de Pago el 22 de octubre q@
2007 y las restantes en las siguientes Fechas /de

Pago, todo ello de conformidad con el Ordenj de-

Prelacidn de Pagos establecido en
estipulacidén 21 siguiente. ——=-—=————————————-—-——
La totalidad de las cantidades

abonarse a Banco de Sabadell, S.A.,

8A4433878



Préstamo para Gastos Iniciales, estaran sujetas al
Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
estipulacién 21 siguiente y, en consecuencia, soélo
seran abonadas a Banco de Sabadell, S.A., en una
concreta Fecha de Pago, en el supuesto de que los
Fondos Disponibles del Fondo en dicha Fecha de Pago
sean suficientes para atender las obligaciones del
Fondo enumeradas en los apartados (i) a (xiii) del
mencionado apartado para el caso de los intereses y
(i) a (xiv) para el caso del principal. ——-———————=-

Todas las cantidades que, en virtud de 1lo
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas a Banco de Sabadell, S.A., se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en due
los Fondos Disponibles permitan dicho pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos y con el
Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacidn
establecidos en la estipulacién 21 siguiente. -----

Las cantidades debidas a Banco de Sabadell,
S.A., y no entregadas en virtud de lo previsto en
los parrafos anteriores no devengaran intereses de
demora a favor de éste.---—————————————-—-—————————~

18.4. Contrato de Préstamo para Intereses del

Primer Periodo. —------—————-------=-————————— oo
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La Sociedad Gestora celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, con Banco de
Sabadell, S.A., un contrato de préstamo subordinado
de caracter mercantil por un importe total de
setecientos mil (700.000) euros (én adelante, el
"Préstamo para Intereses del Primer Periodo"). ----

La entrega del importe del Préstamo para
Intereses del Primer Periodo se realizard el Dia
Habil anterior a la Primera Fecha de Pago mediante
su ingreso en la Cuenta de Tesoreria abierta en el
Agente de Pagos. ——————-----———-----—-——-----————-—- ,%

El importe del Préstamo para Intereses éél
Primer Periodo se destinara por la Sociedad Gesgora
a cubrir el desfase correspondiente en la Pr#ﬁera
Fecha de Pago del Fondo entre el devengo y cob%o de
los intereses de los Préstamos. --———-———————- ;————

La remuneracién del Préstamo para Interesgs del
Primer Periodo se realizarad sobre la base |[[de un

tipo de interés anual variable trimestrglmente

igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos

8A4493877



vigente en cada momento mas un margen del 1,00%. El
pago de dichos intereses estard sujeto al Orden de
Prelacidén de Pagos previsto en la estipulacidon 21
siguiente., - -
Las Fechas de Pago de intereses del Préstamo
para Intereses del Primer Periodo coincidiran con
las Fechas de Pago de los Bonos de acuerdo con 1lo
~-previsto en la presente Escritura de Constitucidn y
en el Folleto Informativo. ——————-----"—--—-——-—————
Los 1intereses devengados que deberan abonarse

en una Fecha de Pago determinada se calcularan en
base a un afio natural compuesto por trescientos
sesenta (360) dias y tomando en consideracidédn los
dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses. —————==—==~———-———————————————
Los intereses del Préstamo para Intereses del
Primer Periodo se liguidarédn y serdn exigibles al
vencimiento de cada Periodo de Devengo de
Intereses, en cada una de las Fechas de Pago vy
hasta la total amortizacidn del Préstamo para
Intereses del Primer Periodo. La primera fecha de
liquidacidn coincidira con la primera Fecha de Pago
(22 de octubre de 2007). —=-—-===———————————————————

El vencimiento del Préstamo para Intereses del
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Primer Periodo tendréd lugar en la Fecha de
Vencimiento Final del Fondo. No obstante, la
amortizacién del Préstamo para Intereses del Primer
Periodo sera libre, en cada Fecha de. -Pago,
decidiendo la Sociedad Gestora el 1importe que se
destinara al pago de dicha amortizacidén en funciédn
de las necesidades de recursos estimadas para
cubrir el desfase entre el devengo y el cobro de
los Préstamos por el Fondo existente en la Primera
Fecha de Pago. En la primera Fecha de Pago, se
amortizard en la cantidad resultante de [fla
diferencia entre el importe inicial del Présqz;o
para Intereses del Primer Periodo y el imaérte
dispuesto por el desfase entre el devengo ‘& el
cobro de los intereses de los préstamos en Lﬁcha
Fecha de Pago. --————=———-———-——————-————————-—- ; —————

La totalidad de 1las cantidades que
abonarse a Banco de Sabadell, S.A., t ﬁto

concepto de intereses devengados como en

de amortizacién de principal, por el Prést

-«”
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consecuencia de la pérdida de calificacién, seran
por cuenta del Agente de Pagos sustituido. —--=--—---
Fechas de notificacién de los pagos a realizar
por el Fondo en cada Fecha de Pago: seran los dias
19 de enero, abril, Jjulio y octubre de cada ano, o
el Dia Habil inmediatamente siguiente en caso de
gue éstos no lo fueran. —-—-—=-—-----—----——--—--——-——-
18.11. Contrato de Intermediacién financiera. -
Por altimo, la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, remunerara a
Banco de Sabadell, S.A. por el proceso de/
intermediacién financiera desarrollado y que h%%
I
permitido la transformacién financiera definitoria
de la actividad del Fondo, la adgquisicidn de}ygs'
Préstamos no Hipotecarios y la suscripcion por/§éte
de los Certificados de Transmisién de Hipotec%JQ la
satisfactoria calificacidén otorgada a cada %qé de
las Clases o Series de Bonos. ———-——-=-——-=-- ﬁf————

La remuneracién a Banco de Sabadell, S/A. por

este concepto consiste en una cantidad varjable vy



subordinada igual a la diferencia entre 1los
ingresos y gastos devengados anualmente, de acuerdo
con la contabilidad oficial del Fondo, minorada, en
su caso, por el importe correspondiente a bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores, que
puedan ser compensadas para corregir el resultado
contable del ejercicio, a efectos de la liquidacidn
anual del Impuesto sobre Sociedades. ——————————--—-

Dicha remuneracién se devengara anualmente al
cierre de cada uno de los ejercicios econdmicos del
Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, la liquidaciédn
de la remuneracidn se efectuard parcialmente y a
cuenta en cada una de las Fechas de Pago. ————————-

El ajuste del Margen de Intermediacidn
Financiera (entre las cantidades avanzadas y las
que resulten del cierre contable anual del Fondo)
se realizard en la primera Fecha de Pago del ano
posterior al del cierre contable, de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos previsto en la
estipulacién 21 siguiente, <cuando del referido
ajuste resulte a pagar una cantidad a pagar por el
Fondo a Banco de Sabadell, S.A. ——————==~——————————

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO-

19. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. -------
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19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. ------
Las obligaciones \% las actuaciones que
realizard la Sociedad Gestora para el cumplimiento
de sus funciones de administracién y representacidn
legal del Fondo son, con caracter meraﬁente
enunciativo, y sin perjuicio de otras funciones,
las siguientes: ——==-—==———--——-—————-———-—————————————
(1) Gestionar el Fondo con el objetivo de que
su valor patrimonial sea nulo en todo momento. —---
(ii1) Llevar 1la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia de la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicidén de cuentas y llevar
a cabo las obligaciones fiscales o de cualquierg

i

otro orden legal qgue correspondiera efectuar alf

(iii) Comprobar gque el importe de 1los ingreqﬁs
que efectivamente reciba el Fondo se correspo;@a
con los ingresos que debid haber recibido el Foﬁ@o,
de acuerdo <con lo previsto en los distiftos

contratos de los que se deriven dichos ingresos. En

8A4439861



el supuesto de que sea necesario, debera ejercitar
las acciones judiciales o extrajudiciales que sean
necesarias o convenientes para la proteccidédn de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.

(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con 1lo
previsto en la presente Escritura y en el Folleto
Informativosx —————=———--—--—————~ e —

(v) Prorrogar o modificar >los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto Informativo vy
siempre que ello esté permitido por la normativa
vigente en cada momento. ——-——---————-—-————-—-——————————

(vi) Efectuar los calculos a que viene obligada
por el Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

(vii) Sustituir a cada uno de los prestadores
de servicios al Fondo, en los términos previstos en
la presente Escritura y el Folleto Informativo,
siempre que ello esté permitido por la legislacidn
vigente en cada momento, se obtenga la autorizacidn
de las autoridades competentes, en caso de ser
necesario, se notifique a las Agencias de

Calificacidén y no se perjudiquen los intereses de
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los titulares de los Bonos ni se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacién. En el supuesto de que se haya
-+ producido la subcontratacidn, delegacidn o
sustitucién de funciones o participantes, segun sea
el caso, de conformidad con lo establecido en esta
Escritura y en el Folleto Informativo y habiéndose
cumplido los requisitos establecidos para ello y en
particular que no se hubiese perjudicado 1los
intereses de los bonistas ni rebajado la
calificacién de los Bonos, la Sociedad Gestora
deberad comunicar de inmediato a los participantes
cualquier cuestiodn que pudiera surgir con
posterioridad relacionada con una posible posterio§
modificacién de 1la calificacidén otorgada a %Qé
Bonos derivada de dicha subcontratacién, delegac#bn
o sustitucién para que se proceda a su subsanafién

de forma inmediata. Asimismo, Yy en particularf;en

caso de incumplimiento por el Cedente de fsus

obligaciones como Administrador de los Préstpmos,



la Sociedad Gestora tomard las medidas necesarias
para obtener una adecuada administracidén de 1los
Préstamos. —=——=———==————— -

(viii) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente de Pagos en relacién con la Cuenta de
Tesoreria 3% en relacién con la Cuenta de
Amortizacidén., ————————————

(ix) Cursar las 1instrucciones oporktunas -al
Agente de Pagos en relacién con los pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso
a las demds entidades a las que corresponda
realizar pagos. ——————————"————————— - —————

(x) Determinar y efectuar los pagos en concepto
de principal e intereses del Préstamo para Gastos
Iniciales, del Préstamo para Intereses del Primer
Periodo y del Préstamo para Fondo de Reserva. -----

(x1) Dar las instrucciones oportunas en
relacién con el Aval del Estado. --—-—-——=————————=—--

(xii) Certificar a 1la Direccidén General del
Tesoro y Politica Financiera y a la Direccidn
General de Politica de la Pequefla y Mediana
Empresa, en cada Fecha de Pago, el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos, y, en su caso, la

fecha de las amortizaciones anticipadas e importes
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no prefijados que, en su caso, afecten a dicho
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos. ————=---

(xiii) Designar y sustituir, en su caso, al
auditor, -con la aprobacidén-previa en caso de -que
sea necesaria de la CNMV. ——————————————————————;—-

(xiv) Preparar vy remitir la informacidn que

razonablemente requieran las Agencias de
Calificacién. ———==-==-=---—==--—--————-—-— - —————— -
(xv) . Preparar \% someter a los 6rganos

competentes todos los documentos e informaciones
que deban someterse, segun lo establecido en la
normativa vigente a la CNMV, asi como preparar y
remitir a los titulares de los Bonos la informacién/

gue sea legalmente requerida. ———————-——--—————=-=-

(xvi) Adoptar las decisiones oportunas ew

relacidén con la liquidacién del Fondo, incluyendf
i

la decisidén de Liquidacidén Anticipada del Fondof

/

de la Amortizacidén Anticipada de la Emisidn
Bonos. Asimismo, adoptar las decisiones oportud S

en caso de resolucién de la constitucidén del Fondo.



(xvii) Determinar el tipo de interés aplicable
a cada Serie y Clase de Bonos en cada Periodo de
Devengo de Intereses. ——-———————————————————————————

(xviii) Ejercer 1los derechos inherentes a la
titularidad de los Préstamos no Hipotecarios y los
Certificados de Trégsmisién de Hipoteca adquiridos
por el Fondo., ——=———==-—=——-"—-—————— o —————

(xix) Faeilitar a los tenedores de los Bonos,
CNMV y Agencias de Calificacidn cuantas
informaciones y notificaciones prevea la
legislacidén vigente. ———---—----------mm—————————

La Sociedad Gestora deberd tener disponible
para el publico toda la documentacidén e informacidn
necesaria de acuerdo con la presente Escritura de
Constitucién y el Folleto Informativo. —--—-—-—-==---—--

19.2 Subcontratacién. ----—-—————————-————————-——

La Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacién de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcidén de administracidén y representacioén legal
del Fondo de acuerdo con lo establecido en la
presente Escritura de Constitucidn, siempre que el

subcontratista o delegado haya renunciado a
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ejercitar cualqguier accion de demanda de

responsabilidad contra el Fondo En cualquier caso,

la subcontratacién o delegacidén de cualquier

-sservicio: (1) no podra suponer ningun coste o gasto
adicional para el Fondo (11) habrad de ser
legalmente posible (i1ii) no dara lugar a wuna

revisién a la baja de la calificacidén otorgada a
cada una de las Clases o Series de Bonos por las
Agencias de Calificacién, y (iv) sera notificada a
la CNMV, contando, caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacidn previa No obstante,

cualquier subcontratacidén o delegacidn, la Sociedadf

Gestora no quedaré& exonerada ni liberada, mediant#

tal subcontratacién o delegacidn de ninguna de la}

responsabilidades asumidas en virtud de la presen#
Escritura de Constitucidén que legalmente le fuer%n
atribuibles o exigibles. --—-—-=-=-=--—-----—-————————— -

19.3. Régimen fiscal del Fondo. --———-=-—-—=-=-=- t+

De acuerdo con lo establecido en el apartado(p

del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en 1



articulo 5.10 de la Ley 19/1992; el articulo 7.1.h)
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, aprobada por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo; el articulo
20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido; el articulo
45.1.B y C. del texto refundido del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre; y el
articulo 59.k del Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, las caracteristicas
propias del régimen fiscal del Fondo son las
siguientes: ——=------------ -

a) La constitucién del Fondo estd sujeta vy
exenta del concepto “operaciones societarias” del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados (articulo 45-I.C numero 17
del Real Decreto Legislativo 1/1993, por el que se
aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales 'y Actos Juridicos
Documentados) . —————————=————-—————— - —=—————————— =

b) La Emisidén de los Bonos estda sujeta y exenta
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del Impuesto sobre el Valor Afadido (articulo
20.Uno.18% letra 1) de la Ley del Impuesto sobre el
Valor Afiadido) y del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales 3% Actos Juridicos Documentadeos
(articulo 45-I.B numero 15 del Texto Refundido dél
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados). —————=——-—————-—————————————
c) El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, al tipo general vigente en cada
momento, y que en la actualidad se encuentra fijadg’
en el 32,5% y se reducira al 30% para los periodo
impositivos iniciados a partir del 1 de enero d
2008, de conformidad con la Disposicidédn Adicionafl
Octava del Real Decreto Legislativo 4/2004, aﬁadida
por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, Qel

H
i

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicals Y

de modificacién parcial de la Ley del Impudgstfo
sobre Sociedades, sobre la Renta de No Residentels/y
sobre el Patrimonio, a que se hace mencidén en este

apartado. ———--———--—---——————-—— - oo



d) Los servicios de gestién y depdsito
prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estéan
sujetos y exentos del Impuesto sobre el Valor
Afiadido (articulo 20. Uno 18 letra n) de la Ley del
Impuesto sobre el Valor Ariadido). ——==—=—————=——————-—

e) Respecto a los rendimientos de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, préstamos
u otros derechos de crédito que comstituyan ingreso
del Fondo, no existira obligacidén de retener ni de
ingresar a cuenta conforme al Impuesto de
Sociedades (articulo 59 letra k) del Texto
Refundido del Impuesto sobre Sociedades). —————-——-

f) La transmisidén al Fondo de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca serd una operacidn
sujeta y exenta del Impuesto sobre el Valor Anadido
(articulo 20. Uno 18 1letra 1) de 1la Ley del
Impuesto sobre el Valor Anadido) y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados. ——=——————————=————-—-——————————————————

g) Seradn de aplicacién 1las obligaciones de
informacién establecidas por la Ley 13/1985 de 25
de mayo, de coeficientes de 1inversidn, recursos
propios vy obligaciones de informacién de los

intermediarios financieros, segun las
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modificaciones introducidas por la Ley 23/2005 de
18 de noviembre, de reformas en materia tributaria
para el impulso de la productividad, desarrolladas
en el RD 2281/1998, de 23 de octubre, por el que se
désarrollan las disposiciones aplicables a
determinadas obligaciones de suministro de
informacién a la Administracidén tributaria vy se
modifica el reglamento de Planes vy Fondos de
Pensiones, segun las modificaciones 1introducidas
por el Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio, por
el qgue se establecen obligaciones de informacidn
respecto de las participaciones preferentes y otros

instrumentos de deuda y de determinadas rentasf

i
i

obtenidas por personas fisicas residentes en %ﬁ
Unién Europea. ————————————————————— ;
19.4 Auditoria de cuentas del Fondo. —-—-----—-—--
Durante la vigencia de la operacién,

cuentas anuales del Fondo seran objeto

verificacidén y revisidén anualmente por auditorfgs de

cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el informe



de auditoria de las mismas seran depositados en el
Registro Mercantil y en la CNMV. —-—-—-—----———-————————

20. NOTIFICACIONES. ——-—-——————————=—=———————————-

Obligacién y plazos previstos para la puesta a
disposicidén del publico y remisién a la CNMV de la
informacién periddica de la situacidédn econdmico-
financiera del Fondo. ----—--——————-———————-———s—————-

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn y
administracidén del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacidn
descrita a continuacidén y de cuanta informacidn
adicional le sea razonablemente requerida. —-------

20.1. Notificaciones ordinarias periddicas. --

La Sociedad Gestora tendré& disponible para el
publico toda la documentacidn e informacién
necesaria de acuerdo con la presente Escritura de
Constitucidén., ———=====--------—-—-——————————————————

1. En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacién del Tipo de 1Interés y tres (3) Dias
Hébiles siguientes como maximo a cada Fecha de
Pago, la Sociedad Gestora procedera a comunicar a
los tenedores de los Bonos los Tipos de Intereés

Nominales resultantes para cada Serie de Bonos,
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para el Periodo de Devengo de Intereses siguilente.

2. Trimestralmente, con una antelacidén minima
de un (1) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago,
el Fondo a través de su Sociedad Gestora comunicaras
a los tenedores de los Bonos, los intereseg
resultantes de los Bonos de cada Serie, junto con
la amortizacién de los mismos, sSegun proceda,
ademds de: ————=——=—=—-——— -~ - - - ——— ==~

(i) las tasas de amortizacidédn anticipada reales
de los Préstamos del Periodo de Determinacion
precedente; ——-----————-—-----— - ---—— - o- oo

(ii) 1la vida residual media de los Bonos ,
estimada con las hipdtesis de mantenimiento de;f

i
dicha tasa real de amortizacién anticipada del&
Principal de los Préstamos y con el resto de
hipotesis previstas en el apartado 4.10 de la Nota
de Valores; ———=—-————=——-———=—-—-—————————————————= ==

(iii) los Saldos de Principal Pendient%l de

Pago, después de la amortizacidén a liquidar enj|cada

Fecha de Pago, de los Bonos de cada Serie; —----



(iv) si procediera, se pondra en conocimiento
de los tenedores de los Bonos las cantidades de
intereses vy de amortizacidén devengadas y no
satisfechas por insuficiencia de Fondos

Disponibles, de acuerdo con el Orden de Prelacidn

Las anteriores notificaciones se comunicaran
asimismo a IBERELEAR, CNMV, Agente de Pagos, AIAF vy
a las Agencias de Calificacidén al menos dos (2)
Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago. ————=-----

3. Dentro de los cuatro (4) meses sigulentes al
final del periodo contable, la Sociedad Gestora
emitird una memoria que recogerd: ——-—-——————————----—

(i) Un informe sobre la cartera de Préstamos
agrupados en el Fondo, el saldo de las Cuentas de
Amortizacidén vy de la Cuenta de Tesoreria, el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, informe
del °~ auditor, y un anexo especificando los
principios contables aplicados. ——————==———-—-——-—————

(i1) Un informe de gestidn conteniendo: -------

(a) E1 Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos. -

(b) El1 porcentaje de Préstamos que ha sido
amortizado anticipadamente. —————==-—————-——————————

(c) Los cambios producidos en la tasa de
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amortizacidén anticipada. ——-—=-———————————————-—————-—
(d) E1 importe de los Préstamos impagados. —----

(e) El importe de los Préstamos Fallidos y el
percentaje que representen sobre el total. ——————---
' (f) La vida media de la cartera de Préstamos. -
(g) E1 tipo medio de la cartera de Préstamos. -

(h) E1 Saldo Principal Pendiente de Pago de los

(i) E1 porcentaje de los Bonos pendiente de
vencimiento. ————mmm e e j

(J) En su caso, importes de intereses}//
correspondientes a los Bonos devengados y n /

pagados. ———— - - - — o - oo oo ———— -
(k) Un analisis detallado de la evolucidn ﬁ 1

Fondo y de los factores que han afectado a d‘chs

resultados. ——===--=—---———————--—--——————— !
(1) E1l importe y las variaciones de 1los

y comisiones de gestidén producidos durarfte

periodo contable. -——==---------—————————————

4. La Sociedad Gestora sumin



trimestralmente a la CNMV y a AIAF, dentro del mes
siguiente a la finalizacidén de cada trimestre un
informe sobre la evolucién de los Préstamos
incorporados al Fondo, asi como el saldo de las
Cuenta de Amortizacidén y de la Cuenta de Tesoreria,
asi como informacidén relevante sobre el Fondo y los
Préstamos incorporados. ——————=————————————————————
Toda la informacién de caréacter publico- del
Fondo podr& encontrarse en el domicilio de 1la
Sociedad Gestora, en la pagina web de la Sociedad
Gestora (www.gesticaixa.com), en las Entidades
Aseguradoras, en AIAF y en el Registro de la CNMV.
20.2. Notificaciones extraordinarias. --—-—-—-----
1. Con motivo de la constitucién del Fondo vy
emisién de Bonos, una vez otorgada la presente
Escritura de Constitucidn, la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, procedera a
efectuar la notificacidédn de la constitucidn del
Fondo y de la emisidén de Bonos, asi como de los
Tipos de Interés Nominales de las series de Bonos
aplicables al primer Periodo de Devengo de
Intereses, asi como los margenes definitivos
aplicables a cada una de las Clases de Bonos, que

sera el comprendido entre la Fecha de Desembolso vy
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la primera Fecha de Pago, todo ello, de conformidad
con el contenido del Folleto Informativo, siendo
apto para dicha publicacién cualquier dia del
calendario, bien sea Habil o inhdbil. - ————--—--———- -a
2. La Sociedad Gestora, en representacidén y por »
cuenta del Fondo, informara a los tenedores de 1los
Bonos de todo hecho relevante que pueda producirse
en relacidén con los Bonos, con el Fondo y con la
Sociedad Gestora, que pueda influir sensiblemente
en la negociacidn de los Bonos y, en general, de
cualquier modificacidédn relevante del activo o
pasivo del Fondo. La Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, informaréa a
los tenedores de los Bonos de una eventual decisiéﬁ;
de amortizacidén anticipada de los Bonos por’
cualquiera de 1las causas previstas en el Ebl%éto
Informativo, remitiéndose en este supuesto qi la
CNMV el acta notarial de liquidacidén vy cel
procedimiento de liquidacidén seguido. —=-=--———- - -

Todas las circunstancias que anteceden Seran



comunicadas previamente a la CNMV y Agenclas de
Calificacidén. ——————======"———=—-——————— = ————————— ——

20.3 Procedimiento de notificacién a los
tenedores de los Bonos. —————-—--——-———————————————

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la
Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de la
forma siguiente: -—-=----=———————————— e

1. Notificaciones ordinarias. ——-—-——=———————————

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacidén en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que 1lo
sustituyera o de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacién en un diario de amplia
difusién en Esparia, ya sea de caracter econdémico
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podran difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares
de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusién propios de los mercados financieros tales
como Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o
cualquier otro de similares caracteristicas. —-----

2. Notificaciones extraordinarias. ——-—---——-—-—--——-

Las notificaciones extraordinarias habran de
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ser efectuadas mediante publicacidén en el boletin
de AIAF © en cualquier otro medio aceptado en el
mercado, considerandose esas notificaciones hechas
en la fecha de dicha publicacidén, siendo aptos para
las<mismas cualquier dia del calendario, bien sea
H&bil o inhdbil (segin lo establecido .en el Folleto
Informativo). ———===""—-————-—-———————————————— -
Excepcionalmente, los margenes definitivos
aplicables para la determinacidén del Tipo de
Interés Nominal de cada una de las Series y el Tipo
de Interés Nominal determinado para los Bonos de
cada una de las Series para el primer Periodo de /
Devengo de Intereses, seran comunicados por escrito€ﬁ
por la Sociedad Gestora, antes del inicio del 
Periodo de Suscripcidn, a las Entidadés
Aseguradoras y Colocadoras, para que éstas//Lo
pongan en conocimiento de los inversorés
interesados en la suscripcién de los B n@s.

I
Asimismo, la Sociedad Gestora también 1lo comuk;7aré

a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAFYy a



(iii) Fondos recibidos en concepto del Préstamo
para Fondo de Reserva. ——————————==————————————-———~-
2. Aplicacién. ~—~——————————-——--—--——-————————-
En la Fecha de Desembolso del mismo, el Fondo
aplicarda los fondos anteriormente descritos a los
siguientes pagos: ———————=-—--—————-——————————————-—
(i) Pagos en concepto de la compra de los
-Préstamos no Hipotecarios 3% Certificados de

Transmisidén de Hipoteca que son agrupados en el

(ii) Pago de 1los gastos iniciales del Fondo
segun lo descrito en la Estipulacidn 18.3 de esta
Escritura y en el apartado 3.4.3.1 del Modulo
Adicional. - -~ —— = ——

(i1i1) Dotacidén del Fondo de Reserva Inicial. --

A partir de la Fecha de Desembolso del Fondo y
hasta la fecha de liquidacién del Fondo, excluida -

En cada Fecha de Pago que no sea la ultima
Fecha de Pago ni en la que tuviera lugar la
Liquidacién Anticipada del Fondo, la Sociedad
Gestora procederd con caracter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles y 1la Cantidad Disponible
para Amortizar en el Orden de Prelacidn de Pagos

que se establece a continuacién para cada uno de
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1. Origen de fondos. - ———-—---—---"-"-"-—--———-————

Los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago
para -hacer frente a las obligaciones de pago o de
retenéién relacionadas a continuacidén, seradn los
importes que estén depositados en lav Cuenta de
Tesoreria \% en la Cuenta de Amortizacidn,
correspondientes a los siguientes conceptos: ——----

(1) Ingresos obtenidos de los Préstamos no
Hipotecarios y Préstamos Hipotecarios en concepto
de principal e intereses calculados en cada Fecha

il

de Determinacidén del siguiente modo: Los ingresog/

obtenidos entre el uUltimo dia del mes naturdl
anterior a la Fecha de Determinacidén anterigr,
excluido, y el uUltimo dia del mes natural anterior
a la Fecha de Determinacién actual incluido

para la primera Fecha de Determinacidén que

los obtenidos entre la Fecha de Constitu
incluida, y el ultimo dia del mes natural ant

a la Fecha de Determinacién actual, incluida.



(ii) En su caso, otros ingresos procedentes de
los Deudores por conceptos distintos a principal e
intereses corrientes de los Préstamos, obtenidos
entre el Ultimo dia del mes natural anterior a la
Fecha de Determinacidén anterior, excluido, vy el
tltimo dia del mes natural anterior a la Fecha de
Determinacién actual incluido salvo para la primera
Fecha de Determinacidén que seran 1los obtenides
entre la Fecha de Constitucidn, 1incluida, y el
ultimo dia del mes natural anterior a la Fecha de
Determinacidédn actual, incluida. - -—-—-—-----——--—-——=—

(iii) Rendimientos de los saldos de la Cuenta
de Tesoreria y de la Cuenta de Amortizacidén. —------

(iv) El1 importe correspondiente al Fondo de
Reserva en la Fecha de Pago correspondiente. -----

(v) En su caso, las cantidades netas percibidas
por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta de
Intereses y las cantidades percibidas por el Fondo
gue compongan el pago liquidativo en caso de
resolucién del citado contrato. —-—-————=-=——-—-——————

(vi) El producto de la liquidacidén, en su caso,
y cuando corresponda, de los activos del Fondo. ---

(vii) Cualesquiera otras cantidades que pudiera

percibir el Fondo, incluyendo el producto de la
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enajenacién o explotacidén, en su caso y cuando
corresponda, de los inmuebles adjudicados al Fondo,
o de cualquier otro activo del mismo, obtenidas
entre el Ultimo -dia del mes natural anterior a la
Fecha de Determinacién anterior, excluido, y el
tltimo dia del mes natural anterior a la Fecha de
Determinacién actual incluido salvo para la primera
Fecha de Determinacién que seradn los obtenidos
entre la Fecha de Constitucidén, incluida, y el
Ultimo dia del mes natural anterior a la Fecha de
Determinacidén actual, incluida. ———-—-————"—=—""—"—————-

(viii) En su caso los importes dispuestos del //

Aval del Estado, destinados exclusivamente al pag
de intereses o amortizacidén de principal de a

Serie A3(G), sin sujecidén al orden de prelacidn

(ix) Fondos recibidos en concepto de Pré
para Intereses del Primer Periodo, exclusivapmente
en la primera Fecha de Pago. ——-=-=————=—-—=——=—-—-

2. Aplicacién de fondos. -—-=-=--——==——-——=-- -



Con caracter general, los Fondos Disponibles
del Fondo seran aplicados en cada Fecha de Pago a
los siguientes conceptos, estableciéndose como
orden de prelacidén en caso de 1insuficiencia de
fondos, el orden en gque se enumeran a continuacidn
los distintos pagos: ———====————— - —————

(i) Pago de Impuestos y gastos ordinarios vy
extraordinarios del- Fondo y gastos de -iiquidacidn
del mismo, incluyendo la comisién de la Sociedad
Gestora vy la comisidén del Agente de Pagos, y
excluyendo el pago al Administrador de la comisidn
correspondiente por la Administracién de los
Préstamos, salvo el supuesto de sustitucidn
previsto en la estipulacidn 10.4 de la presente
Escritura y en el apartado 3.7.2.4 del Moddulo
Adicional, y excluyendo el pago del Margen de
Intermediacidn Financiera, los cuales tendran
cardcter subordinado y que se sitlan en los numeros
(xvi) y (xvii) de este orden de prelacidn. -------—-

(ii) Pago, en su caso, de la cantidad a pagar
del Contrato de Permuta Financiera, y solamente en
caso de resolucidén del contrato por circunstancias
imputables al Fondo, la cantidad neta que

corresponda al pago ligquidativo. --—-—-———=—-——--————-
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(11i1) Pago de intereses devengados de los Bonos
de las Series Al, A2 y A3(G), debidos y no pagados
en Fechas de Pago anteriores y reembolso al Estado

- de los-.importes que hubiere satisfecho al Fondo por

la disposicidén del Aval, para el pago de intereses

de los Bonos de la Serie A3(G) avalada y no
devueltos en Fechas de Pago anteriores (a
prorrata). ——---———-—---—-- - - oo So— oo ——————— o

(iv) Pago de 1intereses de los Bonos de las
Series Al, A2 vy A3(G), (a prorrata), devengados
desde la Fecha de Pago anterior. —-—-————-—-—-————=—-—---

(v) Pago de los intereses de los Bonos de la
Clase B, salvo postergamiento de este pago al
(viid) lugar de este orden de prelacion. Se
procedera al postergamiento de este pago al (viii%f
lugar en el caso de que en la Fecha de P%gé
correspondiente el Saldo Vivo Pendiente acumu@é&o

;]

de los Préstamos Fallidos, por el importe del S‘ldo

Vivo Pendiente a la fecha de clasificacidn del

Préstamo como Fallido, fuera superior al 7,75%/del



importe inicial de la Emisidén de Bonos, y siempre y
cuando  no se hubiera producido la completa
amortizacidén de los Bonos de 1la Clase A y el
reembolso de los importes debidos al Estado por
ejecuciones del Aval para la amortizacidén de la
Serie A3(G) y no se fuera a producir en la Fecha de
Pago correspondiente. - —-=----------—-——— - ————
(vi) Pago de Intereses de los Bonos de la Clase-
C, salvo postergamiento de este pago al (ix) lugar
de este Orden de Prelacién. Se procederda al
postergamiento de este pago al (ix) lugar en el
caso de que en la Fecha de Pago correspondiente el
Saldo Vivo Pendiente acumulado de los Préstamos
Fallidos, por el importe del Saldo Vivo Pendiente a
la fecha de clasificacidén del Préstamo como
Fallido, fuera superior al 5,70% del importe
inicial de la Emisién de Bonos, y siempre y cuando
no se hubiera producido la completa amortizacidn de
los Bonos de la Clase A y el reembolso de los
importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval
para la amortizacién de la Serie A3(G), y la
completa amortizacién de los Bonos de la Clase B vy

no se fuera a producir en la Fecha de Pago
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(vii) Retencidén de la Cantidad Disponible para
Amortizar. La amortizaciéon de los Bonos se
realizard conforme a las reglas establecidas en el
apartado 479 de- la Nota de Valores y en la
Estipulacidén 12.8 de la presente Escritura. —-—-----

(viii) Pago de intereses devengados por los
Bonos de la Clase B cuando se produzca el
postergamiento de este pago del (v) lugar en el
Orden de Prelacidén conforme se establece en dicho
apartado. ————=——————-—-— - o -

(ix) Pago de intereses devengados por los Bonos

de la Clase C cuando se produzca el postergamients

de este pago del (vi) lugar en el Orden def
Prelacién conforme se establece en dicho apartado.

(x) Retencién del importe suficiente
mantener el Nivel Minimo del Fondo de Resefva
requerido a la Fecha de Pago correspondiente.

(xi) Pago de Intereses del Préstamo para
de Reserva. ——————————-———-~-———-————-————————————

(xi1) Pago de la amortizacién de principal del



Préstamo para Fondo de Reserva. ————————==~=———————
(xiid) Pago de la cantidad a pagar por
resolucidén de la Permuta Financiera de Intereses
excepto en los supuestos contemplados en el lugar
(ii) anterior. - === ———
(xix) Pago de 1intereses del Préstamo para
Gastos Iniciales y del Préstamo para Intereses del
Primer Periodo. ———-- s
(xv) Pago de la amortizacidédn de principal del
Préstamo para Gastos Iniciales y del Préstamo para
Intereses del Primer Periodo. ———---———=—=—-—-————————
(xvi) Pago de la comisidén de administracidn. --
En el caso de que tuviera lugar la sustitucidn
del Administrador de los Préstamos a favor de otra
entidad, el pago de la comisidén de administracién,
que se devengard a favor de un tercero, ocupara el
lugar contenido en el orden (i) anterior, junto con
los restantes pagos descritos en dicho apartado. --
(xviii) Pago del Margen de Intermediacidén. —---
Se consideran gastos ordinarios del Fondo: --—--
a) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones v autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento. —-————-----

b) Honorarios de las Agencias de Calificacidn



8A4433846

04/2007

por el seguimiento y el mantenimiento de la
calificacién de los Bonos. ————————==——————————————
c) Gastos relativos a la llevanza del registro
~ contable. de los Bonos por su representacidn
mediante. anotaciones en cuenta, su admisidén a
negociacién en mercados secundarios organizados vy
el mantenimiento de todo ello. --—--—--—-————-——————
d) Comisidén del Agente de Pagos. ——-—-———-————-————

e) Comisidén de la Sociedad Gestora. ———-—-—-————-—--

f) Gastos de auditoria de las cuentas anuales.
g) Gastos derivados de la amortizacidn de los

Bonos. -=——===---==~-—-———----— - mm /

h) Gastos derivados de los anuncios

notificaciones relacionados con el Fondo y/o 1o

Se consideran gastos extraordinarios del Fon

a) Si fuera el caso, gastos derivados def la

preparacién y formalizacién por la modificacidry de
la presente Escritura de Constitucidén y de [flos
contratos, asl como por la celebracidn de contygptos



adicicnales. ———=——=—==———————— - ——————
b) Gastos necesarios para instar la ejecucidn
de los Préstamos y los derivados de las actuaciones
recuperatorias que se requieran. ———-———-————-—-—-—-
c) Gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramiento legal. --———--------——--—————————————
d) Si fuera el caso, el importe remanente de
gastos 1iniciales de constitucién del Fondo y de
emisién de los Bonos que hubiera excedido del
principal del Préstamo para Gastos Iniciales. ——----
e) En general, cualesquiera otros gastos
requeridos extraordinarios que fueran soportados
por el Fondo o por la Socledad Gestora en
representacién y por cuenta del mismo. ——-—---——=———--—
3. Otras reglas. ——-—---——————-—-————————————=-—~—
En el supuesto de gue los Fondos Disponibles no
fueran suficientes para abonar alguno de 1los
importes mencionados en los apartados anteriores,
se aplicaran las siguientes reglas: -—-—--———-—-———-——--
- Cuando en un mismo orden de prelacidn existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos, la
aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles
se realizard a prorrata entre los 1lmportes que sean

exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
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distribucidén del importe aplicado a cada concepto
en relacién con la antigiedad de 1la deuda. No
obstante lo anterior, las cantidades recibidas con
cargo al Aval del Estado se utilizaran en la
siguiente Fecha de Pago a la recepcién del mismo
Unicamente para cubrir las insuficiencias en 1los
pagos de principal e intereses de la Serie A3(G). -

- Los fondos se aplicardn a los distintos

conceptos mencionados en el apartado anterior,

segun el Orden de Prelacidn establecido y a -

prorrata del importe debido entre aquellos ??e’

tengan derecho a recibir el pago. ————————=—-—-———- ,f
- Los importes que queden impagados
situardn, en la siguiente Fecha de Pago, en;ﬁun

§

.
Orden de Prelacién inmediatamente anterior aljdel

Bonos de las Series Al, A2 vy

- Las cantidades debidas por

8A4499845




satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengaran intereses adicionales. ——--————————————-—-

En la Fecha de Liquidacién del Fondo. ---------

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacidn
del Fondo, cuando tengan lugar la liquidacidén del
mismo en la Fecha de Vencimiento Legal o en la
Fecha de Pago en la que tenga lugar la Liquidacion
Anticipada con arreglo a lo previsto-:ren los
apartados 4.4.3 y 4.4.4 del Documento de Registro y
en las Estipulaciones 4.1 y 4.2 de la presente
Escritura, mediante la aplicacidén de los Fondos
Disponibles para Liquidacién por los siguilentes
conceptos: (1) de los Fondos Disponibles, y (il1) de
los importes que vaya obteniendo el Fondo por la
enajenacién de los activos que quedaran remanentes,
en el siguiente Orden de Prelacidén de Pagos de
Liguidacidén: —==——=——=----—-—-—-=—————————————— -

1. Reserva para hacer frente a 1los gastos
finales de extincién y liquidacidédn de orden
tributario, administrativo o publicitario. ----—----

2. Pago de los impuestos y gastos ordinarios y
extraordinarios del Fondo, incluyendo la comisidn
de la Sociedad Gestora y la comisién del Agente de

Pagos y excluyendo el pago al Administrador de la
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comisidén correspondiente por la Administracidn de
los Préstamos salvo el supuesto de sustituciodn
previsto en la Estipulacidén 10.4 de 1la presente
- Escritura- y en el apartado 3.7.2.4 del Moddulo
Adicional; ———————————————————————————————————————
3. Pago, en su caso, de la cantidad a pagar del
Contrato de Permuta Financiera, y solamente en caso
de resolucién del contrato por circunstancias
imputables al Fondo, la cantidad que corresponda al
pago liguidativo. —===-—-—-=-=——-————=——————————————————
4. Pago de intereses de los Bonos de las Series?

{

Al(S), A2 y A3(G) debidos y no pagados en Fechas dé
Pago anteriores vy reembolso al Estado de loé
importes que hubiere satisfecho al Fondo por ﬂa
disposicién del Aval, para el pago de interesesfée
los Bonos de la Serie A3(G) avalada, no devueléés
en Fechas de Pago anteriores (a prorrata). —-—------

5. Pago de intereses de los Bonos de las Se ies

Al, A2 y A3(G), (a prorrata) devengados desd ;la

Fecha de Pago anterior. —-—-———--——--—————-——-—————- I



6. Amortizacidn de los Bonos de las Series Al,
A2 vy A3(G) y reembolso al Estado de las cantidades
debidas por las disposiciones del Aval para la
amortizacién de los Bonos de la Serie A3(G), segun
se describe en el apartado 4.9.4 de la Nota de
Valores vy en la Estipulacién 12.8.2.2 de la
presente Escritura. ———————--—""—"—————————————————
7. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Clase B, - —————-——---—-———=———-———————————
8. Amortizacién del princiéal de los Bonos de
la Clase B hasta su total amortizacidén. ——-----—-----
9. Pago de 1los intereses devengados de 1los
Bonos de la Clase C. ———=———————==-————————————————~
10. Amortizacién del principal de los Bonos de
la Clase C hasta su total amortizacidén. ——-—-—---—-—---
11. Intereses devengados por el Préstamo para
Fondo de Reserva. ——-—-———-———==—-——-———————————————————
12. Amortizacidén del principal del Préstamo
para Fondo de Reserva. ———————-—————-—-——————=————————
13. Intereses devengados por el Préstamo para
Gastos Iniciales y por el Préstamo para Intereses
del Primer Periodo. ----—--—-———==—-—--—-—-—————————————
14. Amortizacidén del Principal del Préstamo

para Gastos Iniciales y del Préstamo para Intereses
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del Primer Periodo. ——-————-————————-—————————-——————
15. Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
gque componga el pago liquidativo de la Permuta
excepto en los supuestos contemplados-en el lugar
tercero (3°) anterior. -—-—————-————————————————————
l6. Pago al Administrador de la comisidn
correspondiente por la administracién de los
Préstamos. —————————=————————— - - - - ————— =
17. Margen de Intermediacidén Financiera. —-----
Cuando en un mismo nUmero de orden de prelacidn
existan cantidades exigibles por diferentes
conceptos y los Fondos Disponibles para Liquidaciodn

no fueran suficientes para atender 1los importes

8A4499843

/

/
/

exigibles de todos ellos, la aplicacidn del/{'

Ligquidacién se realizard a prorrata entre lo
importes que sean exigibles de cada uno de ello ;
procediéndose a la distribucion del  impo t;
aplicado a cada concepto  por el orden

vencimiento de los débitos exigibles. ——-———————- -

i

remanente de los Fondos Disponibles paraﬂ



Seccidén VIII: OTRAS DISPOSICIONES ---——-————-——-—-

22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. ----—

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo
y sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de 1los mismos e,
incluso, caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicionales, siempre que conformes a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso, tales actuaciones requeriran la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV, e} su autorizacidn previa caso de ser
necesaria, u organismo administrativo competente vy
a las Agencias de Calificacidén, y que con tales
actuaciones no se perjudique a los derechos de los
titulares de los Bonos ni a la calificacidn
crediticia otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificaciédn. Asimismo, tales actuaciones no
requeriran la modificacidén de la presente Escritura
de Constitucién en tanto no dieran lugar a la

modificacién del Orden de Prelacidén de Pagos del
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Se hace constar que ni la constitucion del
Fondo, ni los Bonos que se emiten a su cargo seran
objeto de inscripcién en el Registro Mercantil, a

- tenor de la facultad potestativa contenida en el
numero 4 dei articulo 5 del Real Decreto 926/1998.

24. DECLARACION FISCAL. ----=-———=—===-————==—--

La constitucidén del Fondo, en virtud de la
presente Escritura, esta exenta del concepto
"operaciones societarias™” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos }
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el /,
articulo 5.10 de la Ley 19/1992. —=-=---——==—-—-—-—-——— ]

25. GASTOS. ——===——————— - m oo — o /

Todos los gastos derivados del otorgamientolé
ejecucién de la presente Escritura publica seréﬁ
la presente Escritura -------- e 1-=

26. INTERPRETACION ——=---——-————c-———————mm e ==

En la presente Escritura, los términos

aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran\



mismo significado que en el Folleto Informativo.
Los términos que no aparezcan definidos en el
Folleto Informativo o) que sean expresamente
definidos en 1la presente FEscritura tendran el
significado que en el mismo se indique. —————===---
La presente Escritura debera ser interpretada
al amparo del Folleto Informativo y del resto de la
documentacidn relativa a la operacidn de
titulizacidén descrita en los Expositivos 3%
Estipulaciones anteriores, de la que forma parte y
con la que constituye una unidad de propdsito, de
tal modo que lo no previsto en la presente
Escritura se regird por aquello que al efecto
puedan disponer los citados documentos en tanto no
contradigan o no estén en contraposicién a las
Estipulaciones de la presente Escritura. ——--------—-
A estos efectos se adjunta a la presente
Escritura como ANEXO 10, el glosario de
definiciones incluido en el Folleto Informativo. En
caso de qgue surgleran discrepancias entre los
significados de los términos definidos en el
Folleto Informative y en la presente Escritura,
prevalecerd el contenido en la presente escritura.

27. LEY Y JURISDICCION. ———--—--———==———————
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La presente Escritura se regira e interpretara
de acuerdo con las leyes espafiolas. —————==—————-—=~-

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse com motivo de
la constitucidn, administracién y representaciodn
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la
Emisién de los Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales
espafioles competentes. Las partes renuncian
expresamente a cualquier otro fuero que por ley
pudiera corresponderles. —-—-————==—————————-————————- /

28. CONDICION SUSPENSIVA. —————————-————————m— ya

i

Vs
i ,'/
partes de esta Escritura y los diversos contrgtos

Dado que el cumplimiento con lo pactado por

formalizados en escritura publica o en documento
[

privado que en ella se prevén exige la celebracién

sucesiva de un conjunto de negocios Juridicos

complejos cuya perfeccién y consumacidn ‘esta

intimamente ligada y se producira en el dia de hoy,

las partes desean dejar constancia de que Ila



consumacién de los negocios juridicos contemplados
en la presente Escritura gqueda condicionada al
integro otorgamiento de la totalidad de 1los
contratos contemplados en ella, que se consideraran
celebrados simultaneamente. A tal efecto y una vez
otorgados los correspondientes contratos, el
Notario incluirda, a instancia de las partes, una
diligencia al final del -presente documento‘gn la
gque manifestara tener por cumplida esta condicidn
suspensiva, momento a partir del cual se tendran
por consumados todos los negocios juridicos
contemplados en esta Escritura con caracter
simultédneo. -——=——————-—--m--—-

29. COPIAS. ——————————— === m—mm—— e — e ———————

El Cedente autoriza de forma expresa a la
Sociedad Gestora para que solicite del Notario ante
quien se otorga la presente Escritura de
Constitucidn, segundas o posteriores copilas de la
presente Escritura de Constitucidén a los efectos
previstos en el articulo 517 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil."--—-------------"-—"————-————————

PROTECCION DE DATOS.- La parte otorgante de
acuerdo con lo establecido en la Ley Organica 15/99

gqueda informada y acepta la incorporacidédn de sus
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datos a los ficheros automatizados existentes en la
Notaria que se conservaran en la misma con caracter
confidencial, sin perjuicio de las remisiones de
- obligado cumplimiento. ——----—=-—————-—-——=——————————~
Los interesados podran ejercer sus derechos de
acceso, rectificacidén, cancelacidn y oposicidn en
los términos previstos en la normativa citada, ante
el Notario autorizante, su sucesor en el protocolo
o en su caso ante la Direccidn General de Registros
y Notariado. ———-—-==-=-—=—————=—————————————————-———~—~ /’
Asi lo dicen y otorgan libremente los senores /
comparecientes, a quienes, de palabra, hago la§

reservas y advertencias legales. —————==———-—-—-————~- //Z

Leida esta escritura por mi, el Notario, a
sefiores comparecientes, previa advertencia de
derecho a leerla por si mismos, del que no
quedan enterados de su contenido, la ratifi
firman. ——==—=—==——==—-—"—— - m— - ———————

De conocer a los sefiores comparecientes, y de

lo demés consignado en este instrumento publico,



que se adecua a la legalidad y a 1la voluntad
debidamente informada de los otorgantes, extendido
en cilento cuarenta y cuatro folios de papel
exclusivo para documentos notariales, serie vy
ntmeros 7X9686850, ciento cuarenta y dos siguientes
en orden y el presente, yo, el Notario, doy fe.- —-

Siguen las firmas de los sefiores
comparecientes, rubricadas. SIGNADO, FIRMADO,

RUBRICADO Y SELLADO: FRANCISCO JAVIER AGUIRRE DE LA

DILIGENCIA.- El mismo dia veintisiete de Junio
de dos mil siete, ——==—=———=———--——
COMPARECEN ANTE MI: - —————————--mmmmm oo~
DONA MARIA-JOSE GARCIA BEATO mayor de edad,
casada, con domicilio profesional en Sabadell,
Placa San Roc, numero 20, titular del D.N.I.,
30.501.286-C., —=====————————— e ———
DON XAVIER JAUMANDREU PATXOT, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en Barcelona,
Avenida Diagonal ©621-629, titular del D.N.I.,
37.655.595-H., -=-====--------mm e
Les conozco. ===-====——-——-———————————————————————
—————— ‘-—-——w————I NTERVIENEN:------""---

A) Dofia Maria-José Garcia Beato, en nombre y
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representacién de la Compafiia Mercantil denominada
"Banco de Sabadell, S.A.", cuyas circunstancias y
legitimacién para este acto constan en la escritura
que antecede. ——————---- G e e Sttt

B) Y don Xavier Jamandreu Patxot, en nombre y
representacion de "GESTICAIXA, S.A. SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACIO ", cuyas
circunstancias vy legitimacién para este acto
constan en la escritura que antecede. —-———-—---—--———--

TIENEN, a mi Jjuicio, segun intervienen, la

capacidad legal necesaria para formalizar
presente diligencia, y al efecto, ———=—=-—---—-——~ 1=

Que la condicidén suspensiva prevista f la
estipulacién 28. de la escritura de consti%%cién
CONSTITUCION DE “GC FTPYME SABADELL 6, FOi O DE
TITULACION DE ACTIVOS” que antecede, HA DADO
CUMPLIDA, segun se desprende del tegro

otorgamiento de los correspondientes contratos,

celebrados simultéaneamente 3% que constan



protocolizados en el acta autorizada por mi, el dia
de hoy, bajo el numero 1.386 de protocolo. ———=—-—--

PROTECCION DE DATOS.- La parte otorgante de
acuerdo con lo establecido en la Ley Orgéanica 15/99
queda informada vy acepta la incorporacidén de sus
datos a los ficheros automatizados existentes en la
Notaria que se conservaran en la misma con caracter
confidencial,  sin perjuicio de las remisiones de
obligado cumplimiento. —————————————————————-——;———

Los interesados podrén ejercer sus derechos de
acceso, rectificacidén, cancelacidén y oposicidn en
los términos previstos en la normativa citada, ante
el Notario autorizante, su sucesor en el protocolo
o0 en su caso ante la Direccidn General de Registros
y Notariado. ———--------=-—----———— - ———

Asi lo dicen y otorgan libremente los sefores
comparecientes, a quienes de palabra hago las
reservas y advertencias legales. —————————————=—=—-~-

Leida la presente diligencia por los sefiores
comparecientes, porque asi lo solicitan después de
advertidos de 1la opcidén del articulo 193 del
Reglamento Notarial, quedan enterados de su
contenido, la ratifican y firman. ---———=-——-—-———-——-

De haber identificado la personalidad de los
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sefnores comparecientes por los documentos de
identidad exhibidos, reseriados en la comparecencia,
y de 1lo deméds consignado en este instrumento
- publico, que--se adecua a la legalidad y a la
voluntad debiéamente informada de los otorgantes,
extendido a continuacién de la escritura que la
motiva y en dos folios de papel exclusivo para

documentos notariales, serie y numeros 7X9686813 vy
el presente, yo, el Notario, doy fe.- —=—===———-—=---

Siguen las firmas de los comparecientes
Rubricadas.- FIRMADO, SIGNADO, RUBRICADO Y SELLADUﬁ*
FRANCISCO JAVIER AGUIRRE DE LA HOZ . -—-———-——-—-- ‘

APLICACION ARANCEL DISPO. ADICIONAL 3° LEY 8/89;

Bases De Calculo:

(999.999.457,88 €).- Arancel Aplicable 1,
8, 7
Honorarios: 301.886,71 €

Sigue Documentacion Unida




ANEXO 1

CERTIFICACION ACUERDOS CONSEJO DE ADMINISTRACION

GESTICAIXA, S.G.F.T., S.A.
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Félix Lopez A K OF 8 . inistracion de Gesticaixa, Sociedad
Gestora de Fondos™s Nt . te, la “Sociedad”)

CERTIFICA

Que el Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado en Barcelona el 20 de marzo de
2007, con la asistencia de todos sus miembros, esto es: D. Juan San Miguel Chapuli, D.
Xavier Jaumandreu Patxot, D. Santiago Armada Martinez-Campos, D. Fernando Canovas
Atienza, D. Hernan Miguel Cortés Lobato, D. Emest Gil Sanchez y D. José Ramén
Montserrat Mird, tomé por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos, todos ellos
comprendidos en el Orden del Dia, segtn resulta del Acta de dicha reunion del Consejo de
Administracion, leida’ y aprobada al finalizar la citada reunion igualmente por unanimidad,
donde constan las firmas del Presidente y del Secretario del Consejo de Administracion, y
que dichos acuerdos no han sido en modo alguno enmendados o revocados:

PRIMERQ.- Aprobar la constitucion de GC FTPYME SABADELL 6, Fondo de Titulizacién de
Activos, mediante la agrupacion de derechos de crédito derivados de préstamos concedidos
por Banco Sabadell, S.A. para financiar a empresarios o empresas espafolas no financieras
de las que al menos el 90% son pequeias y medianas empresas, que seran cedidos al
Fondo, por un importe méaximo de 1.000.000.000 de euros, acordando la emision, por cuenta
y en representacion del Fondo y a cargo del mismo, de Bonos de Titulizacion.

Una de las series que integren la emision estara garantizada por aval del Estado.

El importe exacto y el resto de condiciones de la emision seran determinados tomando en
consideracion el importe y situaciéon de la cartera de préstamos o derechos de crédito a
titulizar en la fecha de otorgamiento de la escritura de constitucion del Fondo, y el
cumplimiento por dicha cartera de los requisitos establecidos en la legislacion aplicable.

La administracion, gestion y representacién legal del Fondo, asi como la representacion y
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos, seran asumidos por la Sociedad en
los términos previstos en la normativa aplicable, para lo cual la Sociedad contratara cuantos
servicios considere necesarios o convenientes para la constitucion y el adecuado
funcionamiento del Fondo y para la realizacion de los tramites previstos en la normativa
aplicable, incluyendo (con caracter meramente enunciativo y no limitativo), los siguientes:

a) Los relativos & la auditoria de la cartera de derechos de crédito seleccionados para
ser objeto de titulizacion.

b) Los relativos  a la calificacion (“rating”) del Fondo o de los Bonos que se emitan a su
cargo por dos Agencias de Calificacion (Moody's y Standard & Poors).

c) Los relativos al aseguramiento y colocacion de los Bonos, y a la direccion de las /
diferentes series. /

d) Los relativos a la mejora de la calificacion crediticia del Fonde y aquélios destinados / \
a aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los valores a emitir. i

e) Los relativos a la llevanza del registro contable de los Bonos, asi como los
correspondientes a la admisién a negociacion de los mismos.

f) Los relativos a los tramites de obligado cumplimiento,
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Asimismo se acuerda, por unanirﬁdad, facultar solidariamente a D. Juan San Miguel
Chapuli, con D.N.I. numero 17.834568-T, a D. Xavier Jaumandreu Patxot, con D.N.L
nimero 37.655.595-H, y a D. Antonigd Corominas Sabaté, con D.N.I. nimero 36.963.427-N,
para que, en nombre de la Sociedad, gualquiera de ellos pueda realizar cuantas actuaciones
y otorgar cuantos documentos publicos o privados, en los términos y condiciones que estime
oportunos, considere necesarios o convenientes para la constitucion y funcionamiento del
mencionado Fondo, incluyendo, entre otros, con caracter meramente enunciativo y no
limitativo, los siguientes:

a) Concretar el importe definitivo de la cesion de los derechos de crédito que han de
agruparse en el Fondo. :

b) Determinar el importe definitivo de la emision, el precio de la misma, el tipo de interes
fijo o variable, los plazos y forma de amortizacion, las fechas de pago, su forma de
representacién (mediante anotaciones en cuenta o por cualquier otro procedimiento)
y demas caracteristicas de lcs Bonos a emitir con cargo al Fondo, el numero vy
caracteristicas de las series que integren la emision, asi como el orden de prelacion
entre elias en su caso.

-

c) Solicitar la admisién a cotizacion de los Bonos en uno o varios mercados oficiales u
arganizados, ya sea dentro o fuera de Espana. .
d) Realizar cualquier acto y otorgar cuaiquier documento que se requiera en relacion

con la concesion del aval por parte del Estado.

e} Otorgar la escritura publica de constitucion del Fondo, estableciendo cuantas
estipulaciones y condiciones estime convenientes en relacion con su funcionamiento
(incluyendo las previsiones relativas a su liquidacion anticipada, en los términos y
condiciones que considere mas adecuados para elio).

f) Cumplir los requisitos legalmente exigidos para la constitucion del Fondo y la emisién
de los Bonos, y, en concreto, los que se refieren a la tramitacion de la constitucion
del Fondo ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores y el Estado, asi como
los relativos a la representacion de los Bonos, ya sea en anotaciones en cuenta o por
cualquier otro procedimiento, y a la admision a negociacion de los mismos.

a) Designar a Deloitte, S.L., con C.LF. nimero B-79104469, registrada en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas con el nimeroc S0692, y en el Registro Mercantil de
Madrid, Tomo 3190, Folio 1, Hoja M-54414, como Auditor de Cuentas del Fondo por
un periodo de tres anos, esto es, para los ejercicios 2007, 2008 y 20089, fijar la
retribucién de dicho Auditor de Cuentas del Fondo y determinar cualquier otra
cuestién relativa al desempeno de dicho cargo.

h) Celebrar cuantos actos y contratos, y otorgar cuantos documentos publicos o
privados considere oportunos, en relacion con la constitucion y el funcionamiento del
Fondo.

Los mencionados apoderados podran introducir, con posterioridad a la constitucion del
Fondo, modificaciones, alteraciones, matizaciones, sustituciones, subsanaciones o anadidos
en la configuracion del Fondo y de los Bonos que se emitan, asi como en los contratos que
se celebren, siempre que no se produzca un cambio en los términos vy condiciones
especificamente indicados respecto al Fondo y a jos Bonos en el presente acuerdo.



8A4433836

. 2
TR T
:

.. SEGUNDOQ.- Apoderar a D U . X
" Felix Lépez Anton y a D? Roser Vilaro Viles, a fin de que cualjuiera de ellos pueda elevar a
publicos los acuerdos sociales adoptados, asi como realizarllas actuaciones y otorgar los
documentos publicos o privados que fueran necesarios para la inscripcion de dichos
acuerdos en los registros pertinentes (incluyendo el otorgaimiento de las escrituras de
subsanacion y ratificacién que fueran precisas para ello), y paralla completa ejecucion de los

acuerdos adoptados.

Y para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Presidente del
Consejo de Administracién, en Barcelona, a veinte de marzo de dos mil siete.

El Secretario del Consejo de Administracion

&

Feélix Lopez Antén

Juant San Miguel Crapuli

A% SELLODE
. LEGITIMACIONES Y
2. LEGALIZACIONES

Yo, JAIME MONJGC CARRIO, Notario del Ilustre
Colegio Notarial de Catalufia, con residencia
en Barceicona, DOY FE:

Que censidero legitimas las firmas que

anteceden de:
DON JUAN SAN MIGUEL CHBAPULI y FELIX LOPEZ

ANTON, por ser de 4ni conccidas.

Libro Indicador rrjme\ro 6.084. /
Barcelona, a veintiyno de Marze de dos mil
siete. '

|




Yo, FRANCISCO JAVIER AGUIRRE DE LA HOZ, Notario del
Ilustre Colegio Notarial de Catalufa, con residencia en

y SELLODE Barcelona, DOY FE:

% LEGITIMACIONES Y Que las fotocopias que anteceden por mi obtenidas,

ﬁ,,.<LEG}}LlZACIONES es fiel reproduccidon de su original, que me ha sido
W exhibido. .

Libro indicador numero 6.888.

Y para que conste, expido el presente testimonic en
tres folios del papel equnl;isivo para documentos
notariales, serie U 7 numeros 1367989 y los dos
anteriocres en orden , erf B, rceloda a veintiuno de Marzo

[

de dos mil siete. e : e
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ANEXO 2

CERTIFICACION ACUERDOS CONSEJO DE ADMINISTRACION

BANCO DE SABADELL, S.A.

.
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ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES
DE CONCESION DE PODERES
NUMERO TRES MTL SEISCIENTOS OCBENTA.-w—eecmee—
En sSabadell, mi residencia, constituido en el do-
micilio de la sucursal del Banco de Sabadell, en Plaza
Catalunya, numero 1, a seis de junio de dos mil siete.
Ante mi, JAVIER MICO GINER, Notario del Tlustre Co-
legio de Catalufia, -+ — - wmmom o
COMPARECE
DON MIQUEL ROCA I JUNYENT, mayor de edad, casado,
con domicilio a efectos profesionales en Sabadell,
Placa Catalunya, 1 y con D.N.I. numero 38.000.711-L. - -
Le identifico por medio de su Documento de Tdentij
dad, que me exhibe. ----- e
INTERVIENE
En nombre y representacién, de la Compafiia de Cré-
ditos denominada BANCO DE SABADELL, S.A.; con domicilio
en Sabadell, Placa de Sant Roc, nimero 20; constituida
por plazo indetinido mediante escritura autorizada por

el Notario Don Antonio Capdevila, el dia 31 de Diciem-
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bre de 1.881; adaptados sus Estatutos al Real Decreto
Legislativo 1564/1989 de 22 de Diciembre, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas vy refundidos en escritura autorizada por el
Notario de Sabadell, Don Maximo Catalan Pardo, el dia
26 de Abril de 1.990; e inscrita en el Registro Mercan-
til de esta Provincia en la hoja 1.511, folio 67, Lomo
470, libro 61 seccion 2° de_Sociedades y, posteriormen-
te, al Tomo 20.093, folioc 1, hoja B-1.561. ——---————___

Modificados sus Estatutos, redenominado, reducido y
aumentade su capital social y nombrados sus cargos
mediante escritura por mi autorizada el dia 17 de mayo
de 2.000, bajo el nﬁmero;2458 de protocolo, que causd
la inscripcién numero 1006* en la hoja abierta a la
Sociedad. --------mm o e e

Modificados parcialmente sus Estatutos Sociales,
transformando las acciones en anotaciones en cuenta y
variando diversos articulos, mediante otra escritura
por mi autorizada, el dia 20 de diciembre de 2000, que
obra inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al
tomo 31.990, tolic 63, hoja B-1.561, inscripcién
10369 ___________________ - —— - ——— e e T

Posteriormente se han otorgado e inscrito diversas

escrituras de aumento de capital y fusioén por absorcidn
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de otras entidades. ~~=~---= - oo ______

Y finalmente trasladado su domicilio social al an-
tes indicado mediante escritura por mi autorizada, el
dia veintioche de febrero de dos mil siete, bajo el

numero 1327 de mi Protocolo, que causo la inscripcidn

Con Cédigo de Identiticacidn Fiscal numero
A-08000143 . ——-- - o oo e ————
Ejerce esta representacidén como Secretario del
Consejo de Administracién y se halla especialmente
facultado para este acto en virtud de los acuerdos del
Consejo de fecha 24 de mayo de 2007, segun me acredita
con certificacién expedida por el propio comparecienté
como Secretario, con el Visto Bueno de Don José 0liu
Creus, como Presidente, cuyas firmas legitimo por ser
de mi conocidas e incorporo a esta matriz para su
insercidn en las copias. e e
Los cargos de Presidente y Sccretario del Consejo
resultaban de la citada escritura de fecha 17 de mayo

de 2000, por mi autorizada; ulteriormente, la Junta



8A4439833

04/2007

General Ordinaria de fecha 21 de abril de 2005, reeli-
gidé al Sr. Oliu como Consejero para un nuevo periodo de
cinco afios, lo qgue de conformidad con el articulo 146
del Reglamento del Registro Mercantil, comporta que
continuarad desempefiando el cargo de Presidente del
Consejo. Asi resulta de la escritura por mi autorizada
el dia 3 de mayo de 2005, bajo el nimero 3386 de mi
Protocolo, que consta inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona, al tomo 37158, folio 31, hoja B-1561,
inscripcidn 13112 - - mmmm o

Asevera la subsistencia de la entidad representada
con plena personalidad juridica y capacidad de obrar,
asi como la vigencia ¢ ilimitacidn del cargo social en

cuya virtud actla. -« - emmmmm o e

Tiene, a mi julcio, en el concepto en que intervie-
ne, a mi juicio y bajo mi responsabilidad a los efectos
del art. 98 de la Ley 24/2001 y del art. 156,82 del RN,
la capacidad necesaria y las facultades representati-
vas suficientes para este acto, y--—-----—--------==--~-~

DICE

1.- Que en la reunidén del Consejo de Administracidn
que s ha citado anteriormente, con asistencia de todos
sus miembros, se tomd entre otros, por unanimidad los

acuerdos que obran en la certiticacidn protocolizada y

gy
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en oncreto otorgar poder especial a favor de las
personas que se resefian en el apartado 2 de la misma. -
I1.- CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES INTERNAS
SOBRE GOBIERNO CORPORA'I‘I‘{O.- I ettt
Asevera el compareciente que, en cuanto fuere me-
nester, se ha dado cumplimiento a todos los tramites
derivados de la observancia de las normas internas
sobre Gobierno Corporativo de Banco de Sabadell, S.A.
IIT.- Que llevando a formalizacidén los acuerdos
del Consejo de Administracién de constante referencia,
OTORGA
Que ELEVA A PUBLICO los acuerdos adoptados en la
reunién del Consejo de Administracién de constanté
referencia, los cuales por constar literalmente on la
relacionada certificacién se dan aqui por integramente
reproducidos para evitar innecesarias reiteraciones. -—-
SOLICITUD DE INSCRIPCION.- Se solicita la inscrip-
cidn de los actos contenidos en este instrumento en el
Registro Mercantil, incluso parcial si procediere

conforme al articulo 63 del RRM. —- -« == oo
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ADVERTENCIA.- l,e advierto gue no podran desempeilar
cargos en la sociedad las personas incursas en alguna
de las incompatibilidades establecidas en las disposi-
ciones legales y, en especial, en las leyes 53/1984, de
26 de diciembre y 19/1989 y 5/2006. - ~---------monmm—o

Hago las reservas y advertencias legales, en parti-
cular la del articulo 82 del Reglamento del Registro
Mercantil y en especial las. relativas a las obliga-
ciones tributarias en su aspeﬁto material y formal, asi
como las sanciones y demds consecuencias de la inexac-
titud de sus manifestaciones. ------------—----- - ----—-

En cumplimiento del RD 1426/89, hago constar que
los numeros de Arancel aplicados son 1, 4, 5, 7 y norma
OCLAVA. ——— -~ - e e e -

REDACCION EN IDIOMA OFICIAL.- Redactado este docu-
mento en idioma oficial elegido por los otorgantes, a
quienes he hecho las advertencias sobre lo dispuesto en
el art. 14 de la Ley de 7 de Enero de 1.998, de la
Generalitat de Catalunya. —-—-----~-= - ---—--——-----------

Asi lo dice y otorga, segun interviene. -----------

Los datos persocnales de la parte compareciente
formaran parte de los [icheros automatizados existen-
tes en Jla Notaria, con la finalidad de realizar la

formalizacidén de la presente escritura, su facturacion

-
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Y seguimiento posterior, la realizacién de las remi-
siones de obligado cumplimiento y el resto de las
funciones propias de la actividad notarial, por lo que
su aportacidén es obligatoria. Los datos serdn tratados
y protegidos segun la Legislacién Notarial y la L.O.
1571989, de 13 de diciembre, de Proteccidén de Datos de
Caracter Personal. El/Los titular/es de los datos
podra ejercer los derechos de acceso, rectificacién,
cancelacidén y oposicidén dirigiéndose por correo postal
al Notario D. Javier Micé Giner, como responsable de
los ficheros, con domicilio en ¢/ Narcis Giralt, 57,
bajos, 08202 - Sabadell. ~-—--—--wmov oo

Leo a la parte compareciente en alta voz integral
mente esta escritura previa renuncia a su derecho a
leerla por si, del que le informo; la ratifica y
[ o 1 W e

Y yo, el Notario, DOY FE (de conformidad con el ar-
ticulo 17 bis 2.a de la Ley del Notariado) de la iden-
tidad de la parte otorgante, de que a mi juicio tiene

capacidad y legitimacidén, de que su consentimiento ha
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sido libremente prestado y que el otorgamiento es
conforme a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada del interviniente y en cuanto fuere proceden-
te de todo lo que se consigna en este instrumento
publico que gqueda extendido sobre cuatro folios de
papel timbrado notarial, de la serie 7X, numeros
9717117, 9717118, 9717119, y el del presente firmado,
asi como un folio mds de la misma sgfie ndmero

9717016, incorporado conforme al R.D. 1426/89.-.

Sigue la firma del sefior compareciente.- Signado.- Ja-

vier Micd Giner.- Rubricado.- Esta el sello de la No-




0272007

PAPEL EXTLUSIVO PATA OO UMENTOS HOTARIALLY

7X9714642

Prsscsdtadrwnbrt e vy JTOUIDACION ARANCELARTA +* 43 s 2 askmenhburis

Numero de Protocolo: P.03680/2007

OTRC TIPO DE AFCDERAMIENTOS
BASE: 0,00 Euros

MATRIZ

Folios (N°7 Arancel)
Copias (N°4 Arancel)
Legimitacién (N°5 Arancel)
Salida (N°& Arancel)

Papel Matriz (Norma 8%)
Papel Copias (Norma 8?)

TOTAL HONORARIOS

30,05
15,03
25,24
9,32
6,01
1,05
1,26

87,96

Euros
Euros
Euros
Euros
Euros
Euros
Euros

Euros

R R R A e R R R R R R R

Firmado.- Javier Micd Giner.

—————————— (DOCUMENTOS PROTOCOLIZADOS) - - -




8A4433830

04/2007

CERTIFICA:

Que en la reunion del Conscju de Administracion de la sociedad celebrada en
Barcelona el dia de hoy, por couvocatoria escrita de fecha 17 de mayo de 2007,
con la asistencia personal de D. José Oliu Creus, D. Joan Llonch Andreu, D. Juan
M?* Nin Genova, D. Miguel Bosser Rovira, D. Francesc Casas Selvas, D. Joaquin
I'olch-Rusinol Corachan, D. Héctor Maria Colonques Mareno, D. Jorge Manuel
Jardim Gaongalves, D. José Permanyer Cunillera, D. José Manuel Lara Bosch, D.
Isak Andic Ermay y D® Maria Teresa Garcia-Mild Lloveras, bajo la presidencia del
Sr. Oliu, actuando de Secretario el que suscribe y como Vicesecretario D. José
Luis Negro Rodriguez, se huan tomado por unanimidad y tras la correspondiente
deliberacion, entre otros que no los contradicen, los siguientes acuerdos:

Constitnir un nuevo Fondo de Titlizacion “GC FIPYME SABADELL 6, FTA” v

a tal efecto:

I, Autorizar la cesion, segin sea v_.l caso de, préstamos personales, préstamos con
garantia hipotecaria inmobiliaria y préstamos con garantia distinta a la
hipotecaria inmobiliaria (o0 cualquier otro tipo de activos crediticios) que
Banco de Sabadell, S.A., haya concedido para financiar a empresas (o

empresarios individuales) espanolas no financieras, a un Fondo de Titulizacion

de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto para agrupar los citados
activos en el mismo (en adelante el “Fondo”).

- El Fondo sera creado al amparo de la Orden PRE /372007, de 10 de enero de
2007, sobre los Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacion de
Activos para favorecer la financiacion empresarial y de conformidad con el
régimen legal previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacion, la Ley 19/1992, de 1 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 92671998 y en
tanto resulte de aplicacion, y demas disposiciones legales y reglamentarias que
resulten de aplicacion, y sera gestionado y representado por GESTICAIXA, |
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, SA, (en |
adelante, la “Sociedad Gestord”), y tendra en principio la denominacion de “GC
FTPYME SABADELL 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”. /
El importe nominal maximo del conjunto de los préstamos a ceder al Fondo
sera de MIL MILLONES (1.000.000.000,000) de euros. Los préstamos que sef

cedan al Fondo deben haber sido concedidos a empresas cspaiiolas nol

financieras de las cuales al menos el 80% del saldo vivo corresponda 4’

pequedias y medianas empresas conforme a la definicion de la Comision

i
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incondicRgngal
vencimim :
926/1998. La cesion de los préestamos con garantia de hipoteca inmobiliana se
istrumentara mediante la emision de certificados de transmision de hipoteca
conforine a Jo establecido en el articulo 18 de la Ley 4472002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero y con sujecion a
lo dispuesto en la legislacion sobre el Mercado Hipotecario (Ley 271981, de 25
de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, Real Decreto 685/1982,
de 17 de mazo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
271981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican determinados
articulos del mencionado Real Decreto 685/1982} y demas disposiciones
aplicables. En cuanto a Jos préstamos con garantia distinta a la de hipoteca
mmobiliaria o sin garantia, la cesion se instrumentara en la propia escritura
pablica de constitucidn del Fondo sin la-emision de ningin titulo interpuesto.

Autorizar, con la maxima amplitud y actuando indistintamente cunalquicra de
ellos en nombre, interés y representacion de Banco de Sabadell, S.A. a: D.

José Ohu Creus con N.LF. 39.005.001-Z, D. Juan M* Nin Génova con N.LF.

14901, 689-N, D. José Luis Negro Rodriguez con N.LF. 38.993.549-Q), D.
Rafael Jos¢ Garcia Nauffal con N.LF. 43 243.985, y a D* Maria José Garcia
Beato con N.LF. 30.501.286-C, que tengan conferidas facultades de cjecncion
de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion, para proceder a
la seleccion de los préstamos para su cesion al Fondo, desde su constitucion
hasta el vencimmento delimtivo del mismo; determinar las fechas de emision
de los certificados de transmision de hipoteca; fijar ¢l namero e importe de los
titwlos @ emitir, asi como las condiciones, caracleristicas y modalidades de
emision, asumiendo cuantas responsabilidades, compromisos y garantias
consideren necesarias o convenientes; firmar el titulo o titulos individuales o
maltiples que se emitan, y en general, realizar o tramitar cuantos actos y
gesbiones sean necesarios o0 convenientes para la ejecucion del presente
acuerdo, quedando especiahmente facultados para adherirse al Convenio
Marco de Colaboracion con el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio
que se prevé en la Orvden PRE 7372007, de 10 de enero de 2007, sobre los
Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer
la financiacion empresarial, otorgar la escritura pablica de constitucion del
Fondo concretando cuantos pactos, estipulaciones y clausulas inherentes a la
misima consideren oportuno, suscribir y formalizar cuantos contratos puablicos
y privados sean necesanos o conexos con la operacion ya sean de cesion de
prestamos, crédito, préstamo, subordinado o no, garantias, agencia de pagos,
agencia financiera de los prestamos, deposito y permutas financieras, apertura
de cuentas, administracion de los préstamos, direccion, aseguramiento y
colocacion, intermediacion financiera 'y cualesquicra contratos ¢ue sean
couvenientes o los requiera la estructura del Fondo y a dichos efectos,
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Asimismo, s les faculta para que cualquiera de ellos, indistintamente,
- comparezca anle Notario y eleve a publico los presentes acuerdos, otorgando
cuiantas escrituras publicas comprensivas de los mismos sean necesarias,
incluso de subsanacién y rectificacion.

3. Autorizar a la Sociedad Gestora para que pueda incluir ¢l término
“SABADELL”, en la denominacion del Fondo.

Se hace constar expresamente que el acta de la reunion del Consejo en el que se
adoptaron los acuerdos precedentes ha sido leida y aprobada por unanimidad al
final de fa reunién, y firmada por el Secretario con el V° B del Presidente.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, libro la presente certificacion con
el V© B¢ del Sr. Presidente en Barcelona, a veinticuatro de mayo de dos mil siete.

vﬁ B'.)

- El Presidente \'\ ﬁ{\{,\’\ —
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ES COPIA EXACTA de su matriz, donde la anoto en el nfimero
indicado de mi protocolo general corriente.- Y para BANCO
DE SABADELL, S.A., la expido en siete folios de papel tim-
brado Notarial, serie 77X, nimeros 9714646, 9714645,
9714644, 9714643, 9714642, 9714641 Yy el del presente que
signo, firmo, rubrico y sello, en Sabadell, en el mismo dia
de su otorgamiento.- Doy fe.-
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ANEXO 3

COPIA DEL INFORME DE AUDITORIA DE LOS PRESTAMOS



GESTICAIXA, S.A. )
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

Emision de Bonos de Titulizaciéon
GC FTPYME SABADELL 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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& Telefono: 915 727 200
Fax: 15 727 270
W ey comfes

Madrid, 12 de junio de 2007

Emisién de Bonos de Titulizacién por parte de: )
GC FTPYME SABADELL 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

GestiCaixa, S.A.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién

Muy Sefiores nuestros:

‘‘‘‘ Conforme a los términos considerados en nuestra Propuesta de Servicios Profesionales
de 2 de abril de 2007, y a los efectos de la emision por parte de GC FTPYME SABADELL 6,
Fondo de Titulizacién de Activos, de hasta un maximo de 1.000 millones de euros de Bonos
de Titulizacién, hemos revisado, con el alcance acordado con ustedes, determinada
informacién a 30 de mayo de 2007, referente a las operaciones incluidas en la “Cartera
Previa” constituida por 3.200 préstamos, distribuidos en 1.997 préstamos con garantia
hipotecaria (62,41%) y 1.203 préstamos sin garantia hipotecaria (37,59%) concedidos por

Banco de Sabadell, S.A. (en lo sucesivo, la “Entidad Cedente”), cuyo saldo a dicha fecha
ascendia a 1.285.973.682,95 euros.

Las principales caracteristicas de los préstamos a titulizar es que pueden tener
cualquier tipo de garantia y han sido concedidos a empresas, con actividad no financiera y
domicilio en Espafia. Asimismo, al menos el 90% de los préstamos a titulizar han sido
concedidos a empresas que cumplen los criterios para ser consideradas Pequefia y Mediana
Empresa — PYME - establecidos por la Comisién Europea en su Recomendacion de 6 de
mayo de 2003, de aplicacién desde 1 de enero de 2005.

El resumen de los procedimientos realizados y de los resultados obtenidos se expone a
continuacion.

¥ renst & Young, s

Lo il s e sieid

e LT e
e TR TETO Y

el




Ell ERNST & YOUNG

I Intreduccion

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para verificar los
registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas, denominado
poblacion, permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacién mediante el analisis de un
numero de partidas inferior al del colectivo total, denominado muestra.

El nivel de confianza indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con desviaciones,
respecto a una pauta dada existente en una poblacién, no exceda de un limite previamente
determinado, denominado precisién. Tanto el nivel de confianza como la precision se expresan
en forma de porcentaje.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de que la
poblacién a analizar sigue una distribucién binomial, y sobre esta basc se ha aplicado un
muestreo por atributos que supone:

. La obtencién de una muestra aleatoria.

’ La verificacion, con la adecuada documentacién soporte, de que las partidas que integran
la muestra retinen las Caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacién,

. La extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la totalidad

del colectivo.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

IL. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones referidas a la "Cartera
Previa"

De la "Cartera Previa" antes mencionada, hemos obtenido, por aplicacién de las técnicas
estadisticas a las que se hace referencia en el apartado anterior, una muestra aleatoria de 461
préstamos, (303 préstamos con garantfa hipotecaria con un saldo total de 135.654.259,78 euros y
158 préstamos con otras garantias con un saldo total de 62.1 06.248,09 euros).

Para cada uno de los 461 préstamos integrantes de la muestra, de acuerdo con el mandato
recibido de GestiCaixa, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién hemos verificado que
las caracteristicas de los préstamos preseleccionados son las detalladas a continuacicn, y hemos
estimado, para un nivel de confianza determinado, la desviacién méxima existente en la
poblacion total con respecto a cada uno de los atributos verificados, por observacién de errores o
incumplimiento del atributo.
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I. Naturaleza del préstamo e identificacion del deudor cedido:

Hemos verificado, contra los datos que figuran en ¢! documento en el que los préstamos
se formalizaron {Contrato o Escritura Publica), que estos se han concedido a empresas
{personas juridicas o personas fisicas, estas ultimas auténomos) no financieras y con
domicilio en Espafia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la “Cartera Previa"
incumplen esta caracteristica.

2. Identificacion del deudor cedido:

Hemos verificado que el nombre o la razon social y el NIF o el CIF del deudor que consta
en la base de datos de la Entidad Cedente coinciden con los que figuran en el documento
de formalizacidn del préstamo (Contrato o Escritura Piblica).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza-del 99%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera Previa"
incumplen esta caracteristica. :

3. Acreditacion de PYMES:

Hemos verificade, con 1a informacién méas actualizada, existente en las bases de datos del
Registro Mercantil o de empresas dedicadas a la obtencioén de este tipo de datos (Sabe e
Informa), que como minimo, tanto e} 90% de! saldo nominal pendiente de la Cartera
Previa, como el 90% del numerc de operaciones que la integran se han concedido a
pequefias y medianas empresas, de acuerdo con la definicién de microempresas, pequefias
y medianas empresas establecida por la Comisién Europea en su Recomendacion de 6 de
mayo de 2003.

En el caso de microempresas o auténomos, hemos verificado, que la informacién
contenida en las bases de datos de la Entidad Cedente coincide con el certificado emitido
por la Entidad Cedente a la fecha de revision.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera Previa”
incumplen esta caracteristica.
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Transmision de los activos:

Hemos verificado que el documento en el que se formalizaron los préstamos (Conirato o
Escritura Piblica) no incluye impedimentos a la libre transmisién del mismo. En aquellos
casos en los que el documento de formalizacién requeria el consentimiento del deudor,
hemos verificado que tal consentimiento ha sido obtenido por la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera Previa”
incumplen esta caracteristica.

Importe inicial:

Hemos verificado que el importe inicial de cada préstamo que figura en la base de datos
de la Entidad Cedente es igual al que figura en el documento en el que dicha operacién de
financiacion se formalizé (Contrato o Escritura Piblica).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera Previa"
incumplen esta caracteristica.

Fecha de formalizacion:

Hemos verificado que la fecha de formalizacién del préstamo que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide, con una diferencia maxima de 30 dias, con la que
figura en el documento de formalizacion del préstamo (Contrato o Escritura Publica).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en 1a "Cartera Previa”
incumplen esta caracteristica.

Fecha de vencimiento:

Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide, con una diferencia maxima de 30 dias, con la que
figura en el documento en que dicho préstamo se formalizé (Contrato o Escritura
Piblica), o en la documentacién complementaria de la misma, en caso de haber
experimentado amortizaciones anticipadas o novaciones de la fecha de vencimiento que
la hayan modificado. En caso de novaciones de la fecha de vencimiento, hemos
verificado tal situacién con documentacién semejante a aquella con la que dicha
operacion se formalizd (Contrato o Escritura Publica).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1% dec los préstamos incluidos en la "Cartera Previa"
incumplen esta caracteristica.
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Hemos verificado que el plazo de amortizacioén inicial del préstamo desde la fecha de
formalizacion que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, no es inferior a un
afo, y que coincide con el documento de formalizacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera Previa”
incumplen esta caracteristica.

9. Saldo vivo:

Hemos verificado que el saldo vivo de cada préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente a 30 de mayo de 2007 se corresponde con el que resulta de estimar
dicho saldo en funcidn de su fecha de inicio, fecha de vencimiento, importe inicial y tipo
de interés establecidos en el documento de formalizacién del préstamo (contrato o
Escritura Publica) y, en su caso, pagos retrasados y anticipados, que figuran en la base de
datos de ia Entidad Cedente. -

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera Previa"
incumplen esta caracteristica.

10. Tipo de interés de referencia:

Hemos verificado que el tipo de interés aplicable a cada préstamo de la Cartera Previa
esta indexado a un tipo de interés de referencia y que este indice que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con el recogido en el documento en que dicho
préstamo se formalizé (Contrato o Escritura Publica) o con documentacion adicional, en
caso de acuerdo entre las partes de modificacion del tipo de interés de referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera Previa"
incumplen esta caracteristica.
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11.

12.

13.

14,

Diferencial:

Hemos verificado que el diferencial aplicado al tipo de interés de referencia para el
calculo del tipo de interés aplicable a los préstamos, que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente, es el que se recoge en el documento en el que dichos préstamos se
formalizaron (Contrato o Escritura Publica), o en la documentacion adicional, en caso de
acuerdo entre las partes de modificacién de dicho diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera Previa"
incumplen esta caracteristica.

Tipo de interés aplicado:

Hemos verificado que el tipo de interés aplicado, que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente, es el resultante de adicionar al tipo de interés de referencia (atributo 10)
un diferencial (atributo 11).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera Previa"
incumplen esta caracteristica.

Retraso en los pagos:

Hemos verificado, en la base de datos de la Entidad Cedente, que ninguno de los
préstamos de la muestra tiene al 30 de mayo de 2007 cuotas impagadas con mas de 90
dias de antigiiedad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera Previa"
incumplen esta caracteristica.

Cedente titular de pleno dominio de los préstamos:

Hemos verificado que la Entidad Cedente es titular de pleno dominio de los préstamos de
acuerdo con la documentacién interna de la Entidad Cedente y con el documento en que
dichos préstamos se formalizaron (Contrato o Escritura Publica).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera Previa”
incumplen esta caracteristica.
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etifos en los que la Entidad Cedente certifica que, con la
informacién disponible en sus bases de datos, las empresas a las que les han otorgado los
préstamos no se encuentran en situacion concursal alguna.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera Previa”
incumplen esta caracteristica.

16. Tipo de garantia:

Hemos verificado que la garantia (hipotecaria o personal) con que cuenta cada préstamo y
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente es la que se recoge en el documento
en el que se han formalizado los préstamos {Contrato o Escritura Publica).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera Previa”
incumple esta caracteristica.

- - a

De la muestra seleccionada 303 préstamos (65,73%), con un saldo total de 135.654.259,78 euros
que representan un 68,60% en términos de saldo vivo de la muestra seleccionada corresponden a
operaciones de préstamo con garantia hipotecaria. Para estos préstamos adicionalmente, hemos
verificado que:

17. Formalizacion e inscripcion del préstamo garantizado mediante hipoteca:

Hemos verificado que los préstamos garantizados mediante hipoteca se han formalizado
en Escritura Publica, y que las hipotecas recogidas en dichas escrituras se encuentran
inscritas en los Registros de la Propiedad correspondientes.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera Previa"
incumplen esta caracteristica.

18, Direccion de la Propiedad Hipotecada:

v

Hemos verificado para cada préstamo hipotecario que el nimero de finca registral o
direccién de la propiedad hipotecada que figura en la base de datos de la Entidad Cedente
coincide con el que figura en la Escritura Piblica en la que se formalizaron los préstamos
y en el correspondiente certificado de tasacién, estando todas las propiedades localizadas
en ¢l territorio nacional.
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19.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera Previa”
incumplen esta caracteristica.

Valor de Tasacion:

Hemos verificado que el valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en la
base de datos de la Entidad Cedente coincide con el valor que aparece en el certificado de
tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera Previa”
incumplen esta caracteristica.

Ratio del saldo vivo del principal sobre el valor de tasacion:

Hemos verificado que el ratio, expresado en tanto por ciento, entre ¢l importe de
principal pendiente de amortizacién al 30 de mayo de 2007 y el valor de tasacién de los
inmuebles hipotecados de los préstamos hipotecarios seleccionados se encontraba
comprendido entre el 4% y el 98%.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95%, que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera Previa”
incumplen esta caracteristica.
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III.  Comentarios sobre la muestra analizada

De acuerdo con las técnicas estadisticas de muestreo, los errores observados en la muestra
analizada sc extrapolan sobre el universo incluido en la “Cartera Previa” y supone afirmar, con
un nivel de confianza indicado, que no mas de los porcentajes indicados a continuacién,

incumplen cada uno de Jos atributos analizados:

8A4439823

% de error inferido al universo
Numero de errores Nivel de confianza Nivel de confianza
en la muestra del 99% del 95%

0 No mas del 1% No mas del 1%

1 B No maés del 1,44% No mis del 1,57%

2 No mas del 1,82% No mis del 2,08%

3 No mas del 2,18% No més del 2,56%

4 No mas del 2,52% No més del 3,02%

5 No més del 2,84% No mas del 3,47%

Nuestro informe ha sido preparado con el objetivo anteriormente mencionado para su uso
exclusivo por el destinatario de esta carta en el marco de la operacion de ftitulizacién
anteriormente indicada, de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.1.c) del Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién y las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacién y, por tanto, no debera ser utilizado para ninguna otra

finalidad.

Atentamente,

ERNST & YOUNG, S.L.
7/

José Carlos Hernandez Barrasts
Socio




ANEXO 4

COPIA NOTIFICACION CNMV




04/2007

8A4433982°2

T +34915 851 500
drid, Espatia wWww.cnmy.es

Sr. D, Xavier Jaumandreu Patxot

Girector General de GestiCaixs, SGFT,SA

Av, Dlagonal, 621
COMINSION NACIONAL DELMERCADO DE VALORES 06026 SARCELONA
27 JUN, 2007
REGISTRODESALIDAM.P.
N Qmm!y Madirid, 26 de junio de 2007
Muy Sefior nuestro,

Le noUficamos que una vez examinada Ia documentacion remitida sobre constitucion de fandos de thulizacion
de itivos con emisién de valores: -

Fondo: GC FTPYME SABADELL 6,F.T.A.
Emisidn: Bonos de titulizacién por importe de 1,000.000,000 euros
Socledad Gestora: GestiCaixa, $.G.F.T. S.A.

con fecha 26 de junio de 2007 el Presidente de esta Comision Nacional del Mercado de Valores ha adoptado ef
siguiente acuerdo:

" Examinade la documentacidn correspondiente a ka constitucion del Fondo de Trulimcodn de Activos con emisién de
valores de renta fija remitida por la entided GestiCaixa, S.G.F.T,, 5.A., y de conformidad con lo previsto en jos articulos
18 26,27y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valares, 2. 5 y 6 del Real Decreto 926/1998, de 14de Moyo, 5de la Ley
19/1992, de 7 de jullo, y demds narmas de aplicacidn, of Presidente de ia Cornision Nacional del Mercodo de Valores, en
virtud de la defegacion que le ha sido conferida por acuerdo def Consejo de esta Cornisién de fecha 30 de enero de 2007,

ACUERDA: .
Inscribir en fos Registras Oficiales conternplades en el artkculo 52 de la Ley 24/1 988 del Mercado de Valores el informe de

fos auditores, los documentos acreditativos y ¢ folleto informativo carrespendientes a fa constitucion del fondo de

Titulizacion de Activos denominado GC FTROME SABARELL 6, FTA con emisidn de bonos de titulizacién ¥ promo-
doporla entidad GestiCaixa, S.G.F.T, S.A.° e

S --’t o “"‘-v"‘:f l‘v To:ll ,'."';l 2 ﬁg H fﬁ .

La Agencia Nacional de Codificacién ; mlmuerqmndalosmen oﬂqéjlsfu 4nd
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Serie Cadigo ISIN
Al £50341099002
A2 ES0341099010

A3(G) ES341099028

B  E50341099036
C ES0341099044

El Real Decreto 1732/98 determina la obilgatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya liquidacian, por un impor-
te de Importe 35.813,66 suros je adjuntard. .

Atentamente,

&
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SECRETARIA OF ESTADG

OE ECONOMIA
MINISTERIO _ o DIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA Y HACIENDA Y POLTICA INANCIERA

Sr. Xavier Jaumandreu Patxot
GestiCaixa, S.G.F.T, S.A.

Avenida Diagonal, 621-629 T.2- Pl. 62
08028 Barcelona

Por la presente le comunico que, con fecha del 27 de junio de 2007, la Directora
General del Tesoro y Politica Financiera ha firmado, por delegacién del
Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Ec:momia y Hacienda, Orden
por la que se otorga —Aval del Estado a la emisién de valores de renta fija por el
FONDO GC FTPYME SABADELL 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, por

un importe nominal total de 134.100.000 euros, cuya copia se adjunta.

Madrid, 27 de junio de 2007
EL SUBDIRECTOR GENERAL
DE ANALISIS FINANCIERO Y ESTRATEGICO

4

Gonzalo Garcfa Andrés

PASEOQ DEL PRADO. ¢
2801 4 MADRID
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SECRETARIA OE ESTADQ
DE ECONOMIA
DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA RNANCIERA

DA

£ .%o 3912
Ordan FTPYme 02/2007 S Qm’\t—\ \W¥
ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE OTORGA AVAL
DEL ESTADO A LA EMISION DE VALORES DE RENTA FlJA POR EL FONDO GC
FTPYME SABADELL 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, POR UN [MPORTE
NOMINAL TOTAL DE 134.100.000 EUROS

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 113 de {a Ley 47/2003, de 26 de noviembre,
General Presupuestaria, en relacion al apartado uno, del articulo 55, de la Ley 42/20086, de 28
de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el affo 2007, que fija en 800
miliones de euros ia cuantia maxima de los avales que podra otorgar el Estado durante el
ejercicle de 2007 con el objeto de garantizar valores de renta fija emitidos por Fondos de
Titulizacién de Activos y con el apartado-5 del -aaieulo 3 de la ORDEN PRE/3/2007, de 10 de
enero, sobre los Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacion de Activos pars
favorecer |a financiacién empresarial, DISPONGO:

PRIMERO. OBJETO DEL AVAL

E! Estado espafic] garantiza con renuncia al beneficio de excusion establecido en el
articulo 1.830 del Codigo Civil, las obligaciones econémicas exigibles al Fondo GC
FTPYME SABADELL 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo™), gestionado
por GestiCaixa, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, (la "Sociedad Gestora™),
derivadas de la emisién y suscripcion de los Bonos de la Serie A3(G) (“Serie Avalada” o »
“Serie Garantizada®) por un importe nominal de 134.100.000 eurcs. ‘ -/

SEGUNDO.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION . /
{ .

El presente Aval se extiende exclusivamente al princlpal y a los intereses correspondientes a- |
los valores de renta fila (los "Bonos") de la Serie Avalada que se recogen a continuacion,
quedando expresamente excluides los eventuales conceptos de gasto no detallados de forma

expresa en esta Orden.

Las caracteristicas principales de los valores que se garantizan seran las siguientes:
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Serie A3(G):

a) NATURALEZA: Bonos de renta fija.

b) EMISOR: GC FTPYME SABADELL 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

c} IMPORTE DE LA EMISION AVALADA: 1.341 Bonos de la Serie A3(G), con un
nominal cada uno de 100.000 euros, por un importe nominal total de 134.100.000
euros.

d} AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Segun condiciones de
emisidn reflejadas en el Folleto y estipuladas en la Escritura de Constitucién del
Fondo.

8) INTERESES: Segtin condicicnes de emisién reflejadas en el Folleto y estipuladas en
la Escritura de Constitucion del Fendo.

[ERCERO.- VENCIMIENTO DEL AVAL

El presente Aval del Estado permanecera en vigor y con plenos efectos hasta el total
cumplimiento de las obligaciones econdmicas derivadas para el Fondo de ia emision y
suscripcién de los Bonos pertenecientes a la Serde Avaltada. En todo caso, dicho aval dejara
de surtir efectos y su ejecucion no pbdré ser exigida a partir del 30 da septiembre de 2038 o,
si dicha fecha no fuera dia habil, a partir del primer dia habil siguiente.

Cualquier modificacion del periodo de vigencia de las obligaciones a carge del Fondo
derivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada o de cualquier circunstancia con
trascendencia en la exigibilidad del Aval, no producira efectos frente al Estado, que quedari
obligado en los estrictos términos previstos en esta Orden, salvo que concurra el
consentimiento expreso pravio a dicha alteraclén por parte de la Direccion General del Tesoro

y Politica Financiera,

CUARTO.- EFECTIVIDAD DEL AVAL

La efectividad del Aval otorgado mediante la presente Orden queda condicionada a: (i) la
confirmacion come finales por las Agencias de Calificacion, antes de! inicio del Periodo de
Suscripcion, de las calificaciones asignadas con caracter provisional a cada una de las Series
de Bonos, (il) que no se produzca la resolucion del Contrato de Suscripcion y Aseguramiento
de la Colocacion de la Emisién de Bonos, (iii) que se pague a la Direceion General del Tesoro
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y Politica Financiera a comision prevista en el Apartado Séptimo de la presante Orden, y (iv)
la remisién de la documentacion mencionada en el tercer parrafo del Apartado Octavo de 1a
preserite Ordan a ia Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

QUINTO.. EJECUCION DEL AVAL

El presente Aval podra ser objeto de ejecucién parcial, sin limite en cuanto al nimero de

ejecuciones.

El Aval del Estado se ejecutara en los siguientes supuestos por los Importes que se
determinan en cada uno de ellos:

1. En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha de Vencimiento Legal o en la fecha en la
qus se produzca la Ligquidacién Anticipada del Fondo. en la que los Fondos Disponibles o
los Fondos Disponibles para Liquidacion, segon corres'ponda.' no fueran suficientes para

. abonar los intereses exigibles de la Serie Avalada, una vez realizados los pagos can orden
de prelacion anterior conforme a la aplicacién del Orden de Prelacién de Pagos o del
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn,

En este supuesto, la ejecucion del Aval se efectuara en un importe igual a la diferencia
entre el importe de los intereses exigibles de los Bonos de la Serle Avalada y el importe
aplicado a su pago, segun corresponda, de los Fondos Disponibles en (a Fecha de Pago
correspondiente o de los Fondos Disponibles para Liquidacién en la Fecha de Liquidacién
del Fondo.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucién del Aval para atender el pago de
los Intereses exigibles de la Seris Avalads, se destinardn al pago de dichos intereses sin
sujecién al Orden de Prelacion de Pagos u Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

2. En cuaiquier Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Legal o Ia Fecha de
Liquidacién Anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponibles para Amortizacién no
fueran suficientes para proceder a la amortizacion de {a Sarie Avalada en el importe que /
cofrespondiera conforme a las reglas de distribucién de los Fondos Disponibles para i
Amortizacién entre cada Clase o Serie por producirse un Déficit de Amortizacion.
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En este supuesto, la ejecucidn dsl Aval se efectuars en un importe igual a la diferencia
entre el importe que correspondiera amottizar del principal de los Bonos de Ia Serie
Avalada de no producirse el Déficht de Amortizacién y el importe de los Fondos Disponibles
para Amortizacion efectivamente aplicade a su amortizacién en Ia Fecha de Pago
correspondients.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion del Aval para atender el pago del
importe que correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie Avalada, se destinaran al
pago de dicha amortlzacién sin sujecion al Orden de Prelacién de Pagos u Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion.

3. En la Fecha de Vencimiento Legal o la Fecha de Liquidacion Anticipada del Fondo, en
la que los Fondos Disponibles o los Fondos Disponibles para Liguidaclén no fueran
suficientes para proceder a la amortizacién de la Serie Avalada en su totalidad.

En este supuesto, la ejecucién del Aval se efectuara en un importe Igual a la diferencia
entre el Saldo de Principal Pendiente de la Serie Avalada y el importe efectivamente
aplicado de los Fondos Disponibles o los Fondos Disponibles para Llquidacién a su
amortizacion en la fecha correspondiente.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion del Aval para atender el pago del
importe que correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie Avalada, se destinaran al
pago de dicha amortizacién sin sujecidn al Orden de Prelacion de Pagos u Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacién,

Cada ejecucién del Aval se llevara a cabo mediante requerimiento escrito de la Sociedad
Gestora a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, en el que declare ia
concurrencia de las situaciones descritas da insuficiencia de Fondos Disponibles o de Fondos
Disponibles para Amortizacién o de Fondos Disponibles para Liquidacién conforme a lo
previsto anteriormente, indicando los importes reclamados, en su caso, por cada una de tales

conceptos.

SEXTO.- PAGO

El desemboiso de las cantidades requeridas en virtud de cada ejecucion dei presente Aval,
sera realizado, previa comprobacion, por la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
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en el plazo maximo de noventa (90) dias contados a partir de la fecha de recepcion del
requerimiento escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abone en |a Cuenta de Tesoreria.

No obstants io anterior, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podrd arbitrar
mecanismos para abonar a los titulares de los Bonos de Ia Serie Avajada la totalidad o parte
del Importe de la obligacién de pago asumida por e presente Aval en su misma fecha de
vencimiento, correspondiendo al propio Fondo soportar, en su caso, el coste derivado de
dicho mecanismo.

SEPTIMO.- COMISIONES

La prestacién y el otorgamiento del preserte Aval del Estado devengardn una comisién Gnica
de 201.150,00 euros, correspondiente al resultado de aplicar el 0,15% al valor nominal de los

valores de renta fija avalados. -a

Segun'lo previsto en el apartado 3 del articulo 3 de la ORDEN PRE/3/2007, de 10 de enero,
sobre ‘los Convenios de Promocion de Fondos de Thulizacién de Activos para favarecerla
financlacién empresarial, la comision se liquidara por la Direccién General del Tesaro'y
Politica Financiera una vez constituido el Fondo, y debers satisfacerse en e plazo de 15 dias
contados a partir del siguiente al de la nofificacion de su liquidacion a la entidad gestora del
Fondo de Thulizacién de Activos, quedando condicionada la efectividad del aval a su pago.

OCTAVO - OBLIGACIONES DE LA SQCIEDAD GESTORA

La Sociedad Gestora debsra comunicar a I3 Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera en cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie Avalada, el saldo vivo de la
Serie Avalada y al final de cada ejercicio, ademds del citado saldo vivo, Una estimacién de
la carga financiera de la Serie Avalada para el ejerciclo siguisnte. r

La Sociedad Gestora debers remitir después de cada Fecha de Pago la informacion
prevista en la Resolucién de 23 de junio de 2005, de la Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera, en las condiciones y con el contenido previstc en la misma,

La Sociedad Gestora debera igualmente remitir a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera: (i) un ejemplar del Folleto ragistrado en la Comisién Nacional del Mercado de

Pagina S ae 7 PASEO DEL PRADO. &
28014 MAORID




Qo008
27/08 '07 MIE 10:17 FAX

SECRETAR/A OB ESTADO

DE ECONOMIa
MINISTERIO . DIRECCION GFNERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA Y HACIENDA Y POLMICA MNANCIERA

Valores, (i) una copia autorizada de ia Escritura de Constitucion del Fondo, (iii) una
certificacion de Banco Sabadell, S.A, manifestando que los Préstamos retinen las
condicicnes del Convenio Marco de colaboracian anexo a la ORDEN PRE/3/2007, de 10
de enero, sobre los Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacién de Activos para
favorecer fa financiacién empresarial, ¥ que los Préstamos han sido seleccionados 3 partir
de una cartera de derechos de crédito derivados de operaciones de financiacion
{préstamos) concedidas por el Banco de Sabadell, S.A. a paquefias y medianas empresas
espafiolas, de las que al menos el 90% son préstamoes otorgados a pequenas y medianas
empresas conforme a la definicién de ila Comisisn Europea de 6 de mayo de 2003
{2003/361/CE), (iv) una copia de las cartas de las Agenclas de Calificacion reconocidas por
la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) por las que comuniquen las
calificaciones definitivas otorgadas a cada una de las Clases o Series de Bonos, (v} una
comunicacién indicando el cédigo de Identificacion fiscal asignado al Fondo, y (vi) una
copia autorizada del acta notarial del desembolso de la suscripcion de los Banos otorgada
por la'Sociedad Gestora.

NOVENO.- SUBROGACION

Las cantidades abonadas por el Estado en virtud del presente Aval se constituiran en una
obligacién del Fondo a favor del Estado. Et reirtegro de los importes dispuestos con cargo al
Aval, tanto si hubleren sido dispuestos para el pago de intereses como para el reembolso del
principal de los Bonos de la Serie Avalada, se realizars en cada una de las siguientes Fechas
de Pago, hasta su reembolso total, y se har4 con cargo a los Fondos Disponibles y a los
Fondos Disponlbles para Amortizacion, o con cargo a los Fondos Disponibles para
Liquidacién, ocupando los lugares en el orden de prelacién establecidos, respectivamente, en
€l Orden de Prefacion de Pagos del Fondo al Orden de Prelaclén de Pagos para Liquidacion,

seguin corresponda,

En caso de que conforme a las reglas anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo,
ademnas de reintegrar el importe dispussto con cargo al Aval del Estado, requiera la
disposicion de un nueve importe para el pago de intereses o para el reembolso del
principal de los Bonos de la Serie Avalada, Ja Sociedad Gestora caleulara y aplicara el
importe neto que, seglin sl caso, deba solicitar o reintegrar al Estado. '
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La Direcclén General dei Tesoro y Politica Financlera comunicard la presente Orden a 13
Sociedad Gestora a los efectos de notificar la garantl(a estataj sin perjuicio de lo dispuesto en

Asimismo, entregard y reclbirg en Tepresentacién de! avalista las Comunicaciones y
declaraciones a que dé lugar la presente garantia, dictara lag rescluciones pracisas para sy
aclaracion y efectuars todos los actos necesarios pPara la gjecucién dej Aval

Lo que comunico a v,

Madrid, &F de junio de 2007
EL VICEPRESIDENTE SEGUNDO DEL GQBIERNO
Y MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA,
P.D. (ORDEN PRE/3/2007, de 10 de enero, sobre |os
Convenios de Promocion de Fondos de Thuiizacion de
Actlvos para favorecer ja financiacion empresarial, BOE de
12 de enero de 2007)

. LADIRECTORA GENERAL DEL TESORO Y
POLITICA FINANCIERA,

Soledad Nifez Ramos

Iaterveniae Y oanlprpme
EL IXTERVENTCR

| — =

T,

Vg

Fdo.: trene Torrijos Redrigyez

PASEO DEL PFRADQ. ¢
Pdgina 7 e 7 28014 MADRID




ANEXO 6

FOTOCOPIA DEL TITULO MULTIPLE



04/2007

POR BANCO SABADELL, SA.

titulo i

SABADELL 6, FONDO “DE Trl’UL]ZAClON DE ACIIVOS (en adelante, et
“Participe”), constituido en virtud de fa escritura pablica de constitucién y de
emisién y suscnpcmn dc certificados de transmisién de hipoteca, y de emision de
bonos de tituli ia da el 27 de junio de 2007 ante el Notario de
Barcelona D. ancnsco Javier Aguirre de la Hoz (en adclante, Ja “Escritura de
Constilucién™), represcntado y administrado por GESTICAIXA, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION S.A., con domicilio social en
Barcelona, Avda. Diagonal 621-629 y NIF A-58481227, e inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona al hoja 110.165, folio 141, tomo 2.173, libro 8.385, seccion
2, inscripcién 1°.

Los Certificados de Transmision de Mipoteca representados en cl presente titulo
multiple sc emiten al amparo de) articulo 18 de la Ley 44/2002 de 22 de nowemblc

3. Falts de r deudor. teca

EI Emisor no asume responsabmdad alguna por el impago de los deudores

ios ni garantiza directa o indi e! buen fin de !a operacidn, ni
omrga gamntlas o avales ni incurriré en pactos de recompra de los Certificados de
Ti de

L3 de las previsiones para la sustitucion de los
o dc"}" 9

Centificados de Tra en la Escritura de Constitucion.

La gj ion de los Pr Hip ios corresponde al Emisor y al titular del
Certificado de Transmision de Hipoteca en los 1érminos establecidos en el articulo

66 del Real Decreto 685/1982 en redaccién dada por et Real Decreto 1289/1991

Sin perjuicio de lo anterior, ¢l titular del Certificado de Transmision de Hipoteca
tendra accién ejccutlva contra el Emisor para la exev:nwdad de los vencimientos del

mismo por principal, i y demis pre que el fimi de
la obligacién no sea c ia de la fa]ta de pago del deudor del Préstamo
Hipotecario.

4, Custodia y administracién,

De acuerdo con lo previsto en el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982 en

redact:lou dada por €] Real Decreto 1289/1991 el Emisor conserva la custodia y
i ion de los P Hi ios y vendra obligada a realizar cuantos

por la que se adiciona un nuevo pamafo al apartado dos de la D posicion Adici
Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abnil, y estan sujetos al régimen legal de la Ley
2/1981 de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, el Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo {en adelante, “Real Decreto 685/1982"), de desarrollo, el
Real Decreta 1285/1991 de 2 de agosto (en adelante, “Res] Decreto 1289/19917), la
Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Régunen de Sociedades y Fondos de [nversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Tituhizacion Hipotecaria y demds nommativa gue
resulte aplicable.

L Préstamos Hipotecacios,

Las caracterlsticas de los Préstamos Hipotecanos de los que participan los
Certificados de Transmisién cn ¢l presente titulo multiple se describen en el Anexo 7
a la Escritura de Constitucion.

2. Cara b ificadoes de Transmisién de

Cada uno de los Certificados de Ti isién de Hip repr en cl
presente titulo méltiple, cuyas caracteristicas se relacionan en el Anexo 7 a la
Escritura de Constitucion, participa en el 100 por ciento del capital o principal no
amortizado y de los intereses ordinarios de cada uno de los Préstamos Hipotecarios

Los Certificados de Transmision de Hipoteca se emiten por ¢l mismo plazo restante
de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios y dan derecho a su titular a percibir la
totalidad de los pagos que en concepto de reembolsa del capital, incluyendo los
productdos por ameortizaciones anticipadas, reciba el Enuisor por los Préstamos
Hipotecarios relacionados en ¢l Anexo 7 a la Escritura de Constitucion, asi como los
correspondientes a la totalidad de los intereses pendientes de vencer ¥ no
satisfechos, confiriendo a su titular et resto de los derechos que se recogen en la
Escritura de Constitucion.

Corresponderan al Participe todas las cantidades que en concepto de principat,
intereses ordinarios y demés conceptos recopidos en la Escritura de Consutucion, se
devenguen con relacion a cada uno de los Préstamos Hipotecarios desde Ja Fecha de
Constitucion.

El Emisor practicary, sobre los pagos que correspondan efectuar al Participe en
concepto de intereses las retenciones que establezea la legislacion vigente

El Participe tendra derccho a recibir de mmediato cualquier cantidad satisfecha por
el deudor hipotecario al Emisor. tanto en concepto de reembolso de principal como
de intereses ordmarios sotwe ¢l capital de los Préstamos desde la Fecha de
Constitucion asf como cualquier otro pago que reciba BANCO DE SABADELL,
S.A. por los Préstamos Hipotecarios, en pago de principal, intereses ordinarios, tanto
por et precio de remate o importe determinado por resolucion judicial o
procadxmlemo no{anal en la ejecucion de las garantias hipotecarias, como por Ja

o ¢xp ion de los i bles o bienes adjudicados 0, como
consecuencia de fas citadas ejecuciones, en admimistracion y poscsion interina de los
inmuebles en proceso de ejecucion hasta el importe cedido y asegurade o
cualesquiera otros pagos que reciba BANCO DE SABADELL, S.A. por los
Préstamos, tales como los derechos derivados de cualquier derecho accesorio a los
mismos, como los derechos o indemnizaciones que le correspondan de cualquier
contrato de seguro en relacién a los biencs gue, en su caso, estuvieran hipotecadas
en garantia de fos Préstamos Hipotecarios, hasta el importe de lo asegurado y cedido
a excepcion de intereses de demora, comisiones de reclamacion de recibos
impagados, comisiones de subrogacion, comisioncs de amortizacién/cancelacion
anticipada, asi comu cualquier otra comisim o suplide que corresponda a BANCO
DE SABADELL, S.A

Los pagos a realizar por el Emisor al Participe s¢ realizardn en la Cuenta de
Tesorerla o en su caso en aquella cuenta que et Panticipe notifique al Emisor por
escrto. - .

FR4941402

actos sean necesanos para la efecnwdad y buen fin de Jos mismos.

A

La novacién de los Pré Hip ios cuando fuera c por ¢l Participe,
afectara a los Certificados de Transmisian de Hipoteca y a su titular, y se encontrard
itada a los idos en la Escritura de Constitucion.

§, Transmisién de | ifica uH

La transmisién y tenencia de los Certificados de Transmision de Hipoteca
representados en el presente titulo murltiple estd limitada a inversores cualificados,
no pudiendo ser adquiridas por e} pablico no especializado.

Los titul de los C de Ti isid Hip deberan notificar al
Emisor las trasferenctas de los mismos, asf como los cambios de domicilio, a efectos
de la inscripcion de dichos datos en et Libro especial 2 que se refieze el articulo 67
det Real Decreto 685/1982 en redaccién dada por el Real Decreto 1289/1991. Ei
adquirente debers 1ambién indicar al Emisor una cuenta de pago.

Ninguna bilidad sera imputable al Emisor que efechie las notificaciones o
los pagos correspondientes a la persona que figura en sus libros como ultimo titular
del Certificado de Transmision de Hipoteca en et domicilic de dicho titular que
conste en ¢ellos

6. Otras reglus,

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo se estard a
lo dispuesto en el articulo 56 de Real Decreto 685/1982

El titular de los Certificados de Transimision de Mipoteca tendra derecho a solicitar
del Emisor la emision de nuevos litulos unitarios o multiples representativos de uno
o varios Certificados de Transmisién de Hipoteca de los representados por el
presente titulo multiple, que le seran canjeados por éste

1.a suscripcion o adquisicion Jel Cerificado de Transmision de Hipoteca presupone
¢l conocimiento de todas las caracterlsticas ¢ umplica para el suscriptor o adquirente
1a aceptacion plena que resulta del mismo. En particular, supone prcstacmn dj’ su
consentimiento para fa aplicacién de lo previsto en los nomeros 3 y 4

1 q

En lo no ¢ especifi e en lay cr y caracteristicas e 1
Cuuf'wdus de TransmxsxOn de Hipoteca r(cog)das en esle ulu[o se es

Transmision de Hipoteca
En Barcelona, a 27 de junio de 2007

BANCO DE SABADELL, S.A.

.

Poe

]
Fdo.: D", Mariaios& Garcia Bealo

8A4439816



Yo, FRANCISCO JAVIER AGUIRRE DE LA HOZ, Notario

del llustre Colegio Notarial de Catalufia, con residencia en
Barcelona, DOY FE:

Que considero legitima la firma que antecede de:

DONA MARIA JOSE GARCIA BEA por haber sido
puesta en mi presencia. 3

Libro Indicador numero 7.059.

ELEGI%WSESV Barcelona, a veintisiete de Junio de das mjl siete.
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Los préstamos seleccionados para su cesion al Fondo fueron concedidos por el Cedente
siguiendo sus procedimientos habituales de analisis y valoracién del riesgo crediticio.
Los procedimientos vigentes de Banco de Sabadell, S.A., se describen a continuacién:

Analisis:

« Es efectuado por los denominados “equipos basicos de gestion” formados cada uno de
ellos por una persona del 4mbito comercial y otra de la direccion de riesgos del Banco

de Sabadell, S.A.
+ Se basa en el analisis de los cinco (5) aspectos de negocio y riesgo que a continuacion se

describen.
1- Funcionalidad y capacidad de gestion

Analisis basado en la filosofia y objetivos de Banco de Sabadell, S.A. como empresa, las
caracteristicas de sus componentes y su compromiso err fa gestion, estructura de la
organizacién y capacidad y estilo de direccién de sus ejecutivos.

2- Posicién competitiva en el Mercado

Posicién competitiva debido al (i) tipo de producto ofrecido, su grado de madurez y
capacidad de ser sustituido, (ii) sector al que pertenece, (iii} complejidad, (iv)
antigiiedad, (v) investigacién y desarrollo del proceso productivo, (vi) concentracion de
clientes y proveedores, (vii) su situacion con la competencia, (viii} la amplitud del

mercado y (ix) los canales.
3- Aspectos econémicos y financieros

Analisis de balance, anilisis de la cuenta de explotacién, analisis de la evolucién,
tendencia y proyeccién, entorno financiero, socios, grupo de empresas y grado de
implicacién, endeudamiento y liquidez, generacion de cash-flow, capacidad de

crecimiento y autofinanciacion.
4- Aspectos econémicos y financieros

Conocimiento del cliente y el grupo, antecedentes, compensaciones y dedicaciones,
posiciones activo/pasive, vinculacion a la empresa, analisis de sus socios y del grupo al
que pertenece, andlisis de las experiencias de terceros como pagador, rentabilidad del
banco.



5- Garantias

Valoracién de las garantias prestadas por el cliente al Banco de Sabadell, S.A. y de sus
obligaciones contraidas con éste tltimo y otros proveedores financieros, liquidez y
facilidad para ejecutarlas, oportunidad o necesidad de tenerlas.

+  Del conjunto de la valoracién de estos cinco (5) aspectos se extrae el rating que nos
indica la probabilidad de entrada en mora del cliente en los préximos doce (12) meses.

Decision:

La decisién se toma teniendo en cuenta la valoracion del rating, ademéas de una serie
de informaciones y parametros que podemos resumir en los siguientes:

+ Lacoherencia de la solicitud que el cliente realiza versus su actividad / negocio.

» Capacidad de pago del cliente en funcién de su situacion tanto actual como futura.

» Garantias aportadas por el cliente.

¢ Que el circulante que Banco de Sabadell, S.A. tiene del cliente esté en consonancia con
su cifra total de ventas.

+  Que el total de los riesgos con Banco de Sabadell, S.A. sea proporcional a los recursos
propios del Tcliente. En este apartado se valora positivamente la constancia de
inmuebles propios del cliente en el balance .

+ Enlas operaciones a largo plazo, en las que hay mas flexibilidad en cuanto al porcentaje
sobre los recursos propios, se requiere una mayor implicacién del cliente y/o mayores
Yy mejores garantias.

+ Noexiste limitacion sobre el porcentaje de Sirve (base del Banco de Espafa).

+ Se consultan bases de datos de impagados tanto internas como externas (RAI, Asnef,
etc.)

» Enlos clientes con ratings medios y altos tenemos vocacion de ser su banco principal,
mientras que en los clientes con ratings bajos, procuramos reforzar su solvencia con

garantias adicionales o, rebajamos riesgos.
Autonomias:

+ En el circuito de decision existen distintos niveles con una cifra de autonomia
adjudicada a cada uno de ellos, cifra que se otorga por la propia funci6n que
desempefia cada uno de ellos. En cada uno de estos niveles, existe la figura del “equipo
basico de gestion” formado por una persona del 4mbito comercial y una persona de la
direccion de riesgos del Banco de Sabadell, S.A., debiéndose aprobar las operaciones de
forma consensuada por parte de ambos, o si no hay acuerdo pasarlo a un nivel
superior.

+ Lacifra de autonomia de cada uno de los niveles se aumenta o disminuye en funcién

del rating del solicitante.
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cliente y/o del riesgo solicitado pueden suponer
fonomia otorgada de forma general (p.e. riesgos a
f especiales, partidos politicos, etc.)

Seguimiento:

+ Para obtener un excelente nivel de calidad del riesgo, ademas de tener unos sistemas de
calificacién y efectuar un buen andlisis en la concesion de los riesgos, es imprescindible
efectuar un seguimiento integral de la cartera una vez los créditos estdn vigentes.

» El sistema integral de seguimiento permite detectar aquellos clientes que presentan
algin sintoma que puede suponer un deterioro de su solvencia, y por tanto pueden
presentar problemas en el futuro. A partir de esta deteccion se efectia un analisis
completo, al final del cual se toma la decision al respecto, pudiendo ser alguna de las
siguientes:

1. OK: Los clientes calificados asi, contintan su relacién con toda normalidad,
aunque en algunos casos se marca una nueva fecha de revision.

2. CLIENTE A EXTINGUIR: Se trata de clientes con los que no se desea continuar la
relacién comercial, y por tanto en estos casos se planifica la forma de salida. ~

3. PRE-CONTENCIOSO: Se consideran “pre-contenciosos” los clientes que presentan
una situacion problematica pero que, por sus caracteristicas especificas, garantias u
otros factores que les concurren, con una gestién preventiva y especializada, se
puede evitar su entrada en la categoria de “contenciosos” o, en caso de que no se
pueda evitar, se puedan mejorar sus condiciones en cuanto a la aportacién de mas
garantias, documentos ejecutivos, etc.

4. CONTENCIOSO: Clientes contra los que se ha decidido iniciar acciones judiciales
por presentar una situacion muy compleja y normalmente irreversible. La direccién
de recuperaciones del Banco de Sabadell, S.A., se responsabiliza de la gestion de los
expedientes que le han sido traspasados, no obstante, el “equipo basico de gestion”
colaborara en la recuperacion de este tipo de deudas. Sin embargo, antes de tomar
cualquier decision sobre estas cuentas se tiene que informar y solicitar autorizacion
a la direccién de recuperaciones, puesto que en caso contrario podria producirse

alguna situacién que podria obstaculizar los tramites iniciados. . /




ANEXO 9

COPIA DE LAS CARTAS DE CALIFICACION PROVISIONALES
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S Marqués de Villamejor, 5 - Planta 12
. 0,15€ . 28006 Madrid (Espafia)

Tel. + 34 91 389 69 69

Fax + 34 913896949/ 46
www.standardandpoors.com

GestiCaixa, S.G.F.T. S.A.
Av. Diagonal, 621-629 T.2. - Pl. 6a
08028 Barcelona

Madrid, 22 de Junio de 2007
Referencia:
GC FTPYME SABADELL 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Muy Sres. mios:

De acuerdo con su peticién para obtener ratings de los valores a emitir por el fondo arriba
mencionado, Standard & Poor’s ha estudiado la informacién preliminar de esta operacion.

En base a dicha informacién Standard & Poor’s ha asignado con carécter preliminar los siguientes
ratings:

BONOS DE TITULIZACION 1.000.000.000 Euros

Serie Al: 175.000.000 Euros, rating preliminar “AAA”
- Serie A2: 635.400.000 Euros, rating preliminar “AAA”

Serie A3 (G) 134.100.000 Euros, rating preliminar “AAA”

Serie B: 35.500.000 Euros, rating preliminar “A”

Serie C: 20.000.000 Euros, rating preliminar “BBB”

Los ratings estan basados en informacion de caracter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia
de hoy. Los ratings estdn sujetos a una revision completa y satisfactoria de toda la documentacion,
incluyendo el folleto de emisién, informes legales y todos los documentos de la transaccion, y
pudieran verse afectados por cualquier cambio futuro en la estructura. Suponiendo que la /
informacioén final, incluyendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Poor’s cuando esté
disponible, esperamos asignar con caracter final, y antes de la fecha de inicio del periodo de ;7
suscripcion, los ratings arriba indicados. Asimismo, le comunicamos que el rating que Standard & /
""" Poor’s asignaria a los Bonos de la Seric A3(G), previamente a la consideracién de la garantia del /
Estado Espariol sobre los Bonos de la citada Serie, seria “AAA”. /

Los ratings de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacién de referencia, constituyen una
opinién acerca de la capacidad del emisor para ¢l pago puntual de los intereses y el pago del principal
durante la vida de la operacidn, y en cualquier caso antes del vencimiento legal de dichos bonos de
titulizacion.

Atentamente,

Stecdmsd L twt-) [T

Standard & Poors Espafia, S.A.

Standard & Poor's Espaia, S.A. Registro Mercantil de Madrid, tomo 5659, kkbra 0, fulio 157, seccion 8, hoja M-92584, inscripcién 1.3, Snciedad Unipersonal. CIF: A/8031082
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Moody’s Investors Service
Esparia, S.A.

Barbara de Braganza, 2
28004 Madrid

Tel: (91) 310 1454
Fax: {97) 310 1911

Madnid, 22 de Junio de 2007

D. Xavier Jaumandreu
Director General
GestiCaixa, S.G.F.T., S.A.
Avenida Diagonal, 621
08028 Barcelona

Re: GC FTPYME Sabadell 6, Fondo de Titulizacién de Activos
Estimado Sr. Jaumandreu:

Por la presente le comunico que Moody’s [nvestors Service ha asignado las siguientes calificaciones provisionales a
los Bonos de Titulizacién de Activos que seran emitidos por GC FTPYME Sabadell 6. Fondo de Titulizacién de
Activos. La calificacién de Moody’s para esta operacion mide la pérdida esperada antes de la fecha de vencimiento
legal del fondo.

(P) Aaa para los bonos de la serie A1 (175.000.000 euros)
(P) Aaa para los bonos de la serie A2 (635.400.000 euros)
(P) Aaa para los bonos de la serie A3(G) (134.100.000 euros)
(P) A2 para los bonos de g serie B (35.500.000 euros)

(P) Baa2 para los bonos de la serie C (20.000.000 euros}

Asimismo, le comunico que la calificacién provisional que Moody’s Investors Service asignaria a los Bonos de
Titlizacién de Activos de la serie A3(G) que seran emitidos por GC FTPYME Sabadell 6, Fondo de Titulizacién
de Activos, previamente a la consideracion de la garantia del Estado Espaiiol sobre los bonos de la citada serie,
seria la siguiente:

(F) Aau para los bonos de la serie A3(G) (134.100.000 eurcs)

En opinion de Moody’s, la estructura permite el pago puntual de los intereses y ¢l pago del principal durante la vida
de la operacion, y en cualquier caso antes del vencimiento legal de la operacion en Septiembre de 2039.

Moody’s diseminara esta calificacién y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado por
escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde con
las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimusmo, Moody's realizara un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacion tendrin que ser enviados a: monitor.abs@moodys.com.

Moody's asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucion del Fondo. Al asignar esta
calificacién, Moody’s ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los activos y la estructura de la
operacion, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Banco Sabadell, S.A.
Esperamos asignar la calificacion final, que puede diferir de la calificacién provisional, una vez que hayan sido
revisadas, de manera satisfactoria para Moody's, las opiniones legales y los documentos finales de la operacién.
Las calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen
una opini()n ¥ no una recomenducion para adquirir, vender o mantener valores.

Atenlam:nu
béu sugo

- Senior Analyst

} Registro Mercanti] de Madrid, Tomo 4384 del Libro de Sociadades, Follo 89, Secdtn 8, Hoja M-72712, Inscripcién 1 C.I.F. ABD448475
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ANEXO 10
GLOSARIO DE DEFINICIONES

“Administrador”, significa la entidad encargada de la gestion y administracion de los
Préstamos y el deptsito de los titulos representativos de los Certificados de
Transmision de Hipoteca en virtud del Contrato de Administracion, esto es, Banco de
Sabadell, S.A.

“Agencias de Calificacién”, significan Moody’s Investors Services Espafia, S.A. y
Standard and Poor’s Espana, S.A.

“Agente de Pagos”, significa la entidad que realiza el servicio financiero de los Bonos.
El Agente de Pagos sera Banco de Sabadell, S.A.

“Amortizacidn Anticipada”, significa la amortizacién de los Bonos en una fecha
anterior a la Fecha de Vencimiento Final en los Supuestos de Liquidacién Anticipada
del Fondo de conformidad y con los requisitos que se establecen en la Estipulacion
4.1 de Ia presente Escritura de Constitucién.

“Amortizacién a Prorrata de la Clase A”, significa aplicacién excepcional de la
amortizacion a prorrata de los Bonos de la Clase A, que tendréa lugar de conformidad
con lo establecido en la Estipulacion 12.8.2.2 de la presente Escritura de Constitucion.

“Aunditor”, significa el auditor de la cartera de Préstamos, es decir, Ernst & Young,
S.L.

“Aval” 0 “Aval del Estado”, significa el aval concedido por el Estado en virtud de lo
dispuesto en la Orden Ministerial. El Aval garantizara el pago de principal e
intereses de los Bonos de la Serie A3(G). /

“Bonos de la Clase A” o “Clase A”, significan los bonos de las Series A1, A2 y A3(G)
emitidos con cargo al Fondo por importe nominal total de novecientos cuarenta y / ‘
cuatro millones quinientos mil (944.500.000) euros integrada por nueve mil
cuatrocientos cuarenta y cinco (9.445) bonos de cien mil (100.000) euros de valor ,}
nominal unitario. Tienen una calificacion provisional de Aaa segiin Moody’s y de |
AAA segun S&P.

“Bonos de la Clase B” o “Clase B”, significan los bonos emitidos con cargo al Fondo
por importe nominal total de treinta y cinco millones quinientos mil (35.500.000)
euros integrada por trescientos cincuenta y cinco (355) bonos de cien mil (100.000)




euros de valor nominal unitario. Tienen una calificacién provisional de A2 segin
Moody’s y de A segun S&P.

“Bonos de la Clase C” o “Clase C”, significan los bonos emitidos con cargo al Fondo
por importe nominal total de veinte millones (20.000.000) de euros integrada por
doscientos (200) bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario. Tienen
una calificacion provisional de Baa2 segin Moody s y de BBB segn S&P.

“Bonos de la Serie A1” o “Serie A1”, significan los bonos emitidos con cargo al Fondo
por importe nominal total de ciento setenta y cinco millones (175.000.000) de euros
integrada por mil setecientos cincuenta {1.750) bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario. Tienen una calificacion provisional de Aaa segiin Moody’s y
de AAA segin S&P.

“Bonos de la Serie A2” o “Serie A2, significan los bonos emitidos con cargo al Fondo
por importe nominal total de seiscientos treinta y cinco millones cuatrocientos mil
(635.400.000) euros, integrada por seis mil trescientos cincuenta y cuatro (6.354)
bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario. Tienen una calificacién
provisional de Aaa segun Moody’s y de AAA segin S&P.

“Bonos de la Serie A3(G)” o #Serie A3(G)”, significan los bonos avalados por el
Estado emitidos con cargo al Fondo por importe nominal total de ciento treinta y
cuatro millones cien mil (134.100.000) euros integrada por mil trescientos cuarenta y
un (1.341) bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario. Tienen una
calificacién provisional de Aaa segiin Moody s y de AAA segiin S&P.

“Bonos”, significan los Bonos de la Clase A, compuesta por las Series Al, A2y
A3(G), los Bonos de la Clase By los Bonos de la Clase C emitidos por el Fondo.

#Cantidad Disponible para Amortizar”, significa la cantidad destinada a la
amortizacion del principal de los Bonos delas Clases A, By C.

“Cedente”, significa Banco de Sabadell, S.A., cedente de los Préstamos.

“Certificados de Transmisién de Hipoteca”, significa los valores negociables
mediante los cuales se instrumenta la cesion al Fondo de los Préstamos Hipotecarios
conforme a loestablecido en la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994 en la
redaccion dada por la Ley 44/2002, en la Ley 2/1981y en el Real Decreto 685/1982.
“CET”, significa Central European Tinte.
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“CNAE", significa Clasificacién Nacional de Actividades Econémicas.
“CNMV”, significa Comisioén Nacional del Mercado de Valores.

“Comision de Aseguramiento”, significa la comision a percibir por las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras en virtud del Contrato de Direcci6n, Aseguramiento y
Colocacion de la Emision de los Bonos.

“Contrato de Administracion”, significa el contrato a celebrar en la Fecha de
Constitucién del Fondo entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, y Banco de Sabadell, S.A. que regula la custodia y administracién de los
Préstamos y el deposito de los Htulos representativos de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.

- “Contrato de Agencia de Pagos”, significa el contrato que_x?egula el servicio
financiero de los Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, y Banco de Sabadell, S.A., como Agente de Pagos.

“Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria)” o “Contrate de Cuenta de Tesoreria”, significa el contrato de apertura de
cuenta a tipo de interés garantizado (Cuenta de Tesoreria) a celebrar en la Fecha de
Constitucién del Fondo entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo, y Banco de Sabadell, S.A.

“Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Amortizacién)” o “Contrato de Cuenta de Amortizacion”, significa el contrato de
apertura de cuenta a tipo de interés garantizado (Cuenta de Amortizacién) a celebrar
en la Fecha de Constitucion del Fondo entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, y Banco de Sabadell, S.A.

“Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de los Bonos”, ,
significa el contrato de direccion, aseguramiento v colocacién de la Emision de Bonos Qo
a celebrar en la Fecha de Constitucién del Fondo entre la Sociedad Gestora, en

nombre y representacién del Fondo, con Banco de Sabadell, S.A., Lehman Brothers /
International (Europe) y Calyon, Sucursal en Espaia como Entidades Directoras y
Aseguradoras. /

“Contrato de Intermediacién Financiera”, significa el contrato que regula el pago por



parte de la Sociedad Gestora, actuando en representacion y por cuenta del Fondo, de
una remuneracion a Banco de Sabadell, S.A. por el proceso de intermediacién
financiera que permite Ia transformacion financiera definitoria de la actividad del
Fondo, la adquisicion de los Préstamos y la calificacion otorgada a cada una de las
clases de Bonos.

“Contrato de Permuta Financiera” o “Contrato de Permuta Financiera de Intereses”,
significa el contrato a celebrar en la Fecha de Constitucion del Fondo entre la
Sociedad Gestora, en representacién ¥ por cuenta del Fondo, y Banco de Sabadell,
S.A., en virtud del cual el Fondo realizara pagos a Banco de Sabadell, S.A. calculados
sobre el tipo de interés de los Préstamos, y como contrapartida Banco de Sabadell,
S.A. realizara pagos al Fondo calculados sobre el Tipo de Interés de Referencia
determinado para los Bonos, todo ello segun las reglas establecidas en la Estipulacion
18.7 de la presente Escritura de Constitucién,

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el contrato de préstamo
subordinado de cardgter mercantil a celebrar en la Fecha de Constitucion del Fondo
entre la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y Banco de
Sabadell, S.A., por un importe total de un millén ciento cuarenta y siete mil
setecientos (1.147.700,00) euros, destinado al pago por parte de la Sociedad Gestora
de los gastos iniciales correspondientes a la constitucién del Fondo y emisién de los
Bonos.

“Contrato de Préstamo para Intereses del Primer Periodo”, significa el contrato de
préstamo subordinado de caracter mercantil a celebrar en la Fecha de Constitucion
del Fondo entre la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, y
Banco de Sabadell, S.A., por un importe total de setecientos mil (700.000} euros,
destinado al pago por parte de la Sociedad Gestora del desfase en la primera Fecha
de Pago entre devengo y cobro de los Préstamos.

“Contrato de Préstamo para Fondo de Reserva”, significa el contrato de préstamo
subordinado de cardcter mercantil a celebrar en la Fecha de Constitucién del Fondo
entre la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y Banco de
Sabadell, S.A., por un importe total de catorce millones (14.000.000) de euros,
destinado a la dotacion del Fondo de Reserva Inicial.

“Convenio Marco”, significa el Convenio Marco de Colaboracién con el Ministerio de
Industria, Turismo y Comercio y las Entidades de Crédito para determinar los
créditos susceptibles de cesion a los fondos de titulizacion de activos que se creen
para favorecer la financiacién empresarial, conforme al anexo Il de la Orden PRE
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/3/2007, de 10 de enero de 2007.

“Cuenta de Amortizacién”, significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo
en Banco de Sabadeli, S.A. en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacién) en la que Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, depositara en cada Fecha de Pago durante los primeros 16 meses
desde la Fecha de Constitucion las cantidades que se hubieran destinado a la

amortizacion de los Bonos, durante dicho periodo.

sCuenta de Tesoreria”, significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo en
Banco de Sabadell, S.A. en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), a traves de la cual se realizan todos los

ingresos y pagos del Fondo.

“Déficit de Amortizacién”, significa la diferencia positiva, si existiera, entre el
Importe Tebrico de Amortizacion y la Cantidad Disponible para Amortizar.

“Derechos de Crédito”, significan los derechos de crédito a agrupar en el activo del
Fondo derivados de los Préstamos Hipotecarios y de los Préstamos no Hipotecarios
concedidos por Banco de Sabadell, S.A. a los Deudores.

“Dendores”, significan los prestatarios de los Préstamos, que son empresas CoOn
domicilio en Espafa, de las cuales al menos el noventa por ciento {90%) son a
pequenas y medianas empresas que cumplen con la Recomendacién de la Comisién
Europea 2003/361/CE de 6 de mayo de 2003.

“Dia Habil”, significa todo aquel dia que no sea (i) festivo en Barcelona, ni (ii) inhabil
del calendario TARGET (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer Systemy). )

“Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacion”, significa las reglas de
aplicacion de los Fondos Disponibles para Amortizacion de cada una de las Clases o
Series de Bonos en cada Fecha de Pago establecidas en el apartado 4.9.4 de la Nota de
Valores.

por activos, cuyo esquema de reguisitos minimos de revelacion se recoge en el anexo

“Documento de Registro”, significa el documento de registro de valores garantizados / /
VII del Reglamento 809/2004. !.!
/

aEmisién de Bonos”, significa la emision de bonos de titulizacién emitidos con cargo /



al Fondo por importe de mil millones (1.000.000.000) de euros de valor nominal,
constituida por 10.000 bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario
agrupados en las siguientes clases: Clase A, compuesta por las Series A1, A2 y A3(G),
Clase By Clase C.

“Emisor”, significa GC FTPYME SABADELL 6, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS.

“Entidades Aseguradoras y Colocadoras”, significa Banco de Sabadell, S.A. Lehman
Brothers International (Europe) y Calyon, Sucursal en Espaiia.

“Entidades Directoras”, significan Banco de Sabadell, S.A., Lehman Brothers
International (Europe) y Calyon, Sucursal en Espana.

“Escritura de Constitucién”, significa la escritura publica de constitucién del Fondo,
cesion por Banco de Sabadell, S.A. al Fondo (i) de Préstamos Hipotecarios mediante
la emision de Certificados de Transmisién Hipoteca y (ii) de Préstamos no
Hipotecarios, y emisién por el Fondo de los Bonos.

“EURIBOR”, significa Euro Interbank Offered Rate, que es el tipo de oferta de
depésitos interbancarios a plazo en euros calculado como la media diaria de las
cotizaciones suministradas para quince plazos de vencimiento por un panel
compuesto por 57 bancos, entre los mas activos de la zona Euro. El tipo es cotizado
en base al computo de los dias reales al vencimiento y un afio compuesto por 360
dias, y es fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresado con tres cifras

decimales.

“Factores de Riesgo” significa los principales factores de riesgo ligados al emisor, a

los valores y a los activos.

“Fecha de Cobro”, significa todos los Dias Hébiles en los cuales se realicen pagos por

los Deudores en concepto de los Préstamos.

“Fecha de Cesion”, significa el dia de la firma de la Escritura de Constitucion.
“Fecha de Constitucién”, significa el dia de la firma de la Escritura de Constitucion.

“Fecha de Desembolso”, significa el 29 de junio de 2007, dia en que se deberd
desembolsar el importe efectivo por la suscripcion de los Bonos y abonarse el valor
nominal de los Préstamos no Hipotecarios y de los Certificados de Transmision de

Hipoteca suscritos.
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#Fecha de Determinacion”, significa, el tercer Dia Habil anterior a la Fecha de Pago.

“Fecha de Fijacién”o “Fecha de F ijacién de Tipo de Interés”, significa el segundo Dia
Habil anterior a cada Fecha de Pago. Para el primer Periodo de Devengo de Intereses,
la fecha de fijacion serd el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.

“Fecha de Formalizacién”, significa, la fecha en la que se formalizo cada uno de los
Préstamos.

#Fecha de Liquidacién” o “Fecha de Liquidacién Anticipada”, significa la fecha enla
que la Sociedad Gestora proceda a la liquidacién del Fondo como consecuencia de
cualquiera de los Supuestos de Liquidacién Anticipada enumerados en la
Estipulacion 4.1 de la presente Escritura de Constitucion.

“Fecha de Pago”, significa los dias 20 de enero, abril, julio y octubre o, en caso de que
alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil-ka primera Fecha
de Pago sera el 22 de octubre de 2007. :

“Fecha de Vencimiento Final”, significa el dfa del ultimo vencimiento, ordinario 0
anticipado, de los activos del Fondo, esto es el 31 de marzo de 2036.

wFecha de Vencimiento Legal”, significa 42 meses después del vencimiento del activo
del Fondo con vencimiento mas largo, es decir, el 30 de septiembre de 2039.

“Folleto” o “Folleto Informativo”, significa el documento compuesto  por
Documento de Registro, Médulo Adicional, Nota de Valores y Glosario de Términos
regulado en el Reglamento 809/2004.

“Fondo”, significa GC FIPYME SABADELL 6, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS.

#Fondo de Reserva”, significa el fondo constituido como mecanismo de garantia ante
posibles pérdidas debidas a Préstamos Fallidos o impagados y con la finalidad de
permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos descrito enla Estipulacion 21 de la presente Escritura de Constitucion.

“Fondo de Reserva Inicial”, significa el Fondo de Reserva constituido en la Fecha de
Desembolso con cargo al principal del Préstamo para Fondo de Reserva por un
importe igual al 1,40% del Importe Total de la Emisién de Bonos en dicha Fecha de
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Desembolso.

“Fondos Disponibles”, significan, en cada Fecha de Pago, los importes que se
destinaran para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencion del Fondo que
habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria, los cuales incluirdn: los ingresos
obtenidos de los Préstamos no Hipotecarios y Préstamos Hipotecarios en concepto de
principal e intereses calculados en cada Fecha de Determinacion, los intereses
devengados de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Amortizacién, la Cantidad
Neta a favor del Fondo en virtud del Contrato de Swap, el importe del Fondo de
Reserva, el producto de la liquidacién, en su caso, y cuando corresponda, de los
Activos del Fondo, y, en su caso, los importes dispuestos del Aval del Estado.

“Fondos Disponibles para Amortizacién”, significan:

a)  El saldo de la Cuenta de Amortizacion exclusivamente en la Fecha de
Pago al 20 de octubre de 2008.

b) La Cantidad Disponible para Amortizar retenida en el orden (vii)
(séptimo) del Orden de Prelacion de Pagos en la Fecha de Pago
correspondiente.

“Fondos Disponibles para Liquidacion”, significan:
a) Los Fondos Disponibles.

b) Los importes que vaya obteniendo el Fondo por la enajenacion de los activos
correspondientes a los Préstamos que quedaran remanentes en el Orden De
Prelacién de Pagos previsto en la Estipulacion 21 de la presente Escritura de
Constitucién.

“Gesticaixa”, significa GESTICAIXA, S.G.FT,S.A.

“Iberclear”, significa la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. IBERCLEAR, domiciliada en Madrid,
Plaza de Ia Lealtad, 1.

“Importe Teérico de Amortizacion”, significa la diferencia positiva en esa Fecha de
Pago entre (A) la suma de (i) el Saldo de Principal Pendiente Neto de todos los Bonos
previo a la amortizacién que se realice en esa Fecha de Pago y (ii) los importes
dispuestos y no reembolsados con cargo al Aval para el pago de principal de los
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BAT S .
: ﬁa“s‘de Pago anteriores, y (B) la suma de el Saldo Vivo Pendiente

de los Préstamos no Fallidos correspondiente al ultimo dia del mes anterior al de la
Fecha de Pago.

“Importe Total de la Emisién de Bonos”, sera, como maximo, igual a mil millones
(1.000.000.000) de euros.

“Ley Concursal”, significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

“Ley 2/1981”, significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario.

“Ley 24/1988, del Mercado de Valores”, significa la L.ey 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en su redaccion actual.

“Ley 191992", significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria.

“Ley 2/1994”, significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre Subrogacién y
Modificacién de Préstamos Hipotecarios.

“Ley 3/1994”, significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la
legislacién espafola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema

financiero.

“Ley 44/2002", significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma

el Sistema Financiero.

“Liquidacién Anticipada”, significa la liquidacion del Fondo y, con ello, la
amortizacion anticipada de la Emisién de Bonos en una fecha anterior a la Fecha de
Vencimiento Final, en los supuestos y de conformidad con el procedimiento
establecido en la Estipulacion 4.1 de la presente Escritura de Constitucién.

“Margen de Intermediacion Financiera”, significa la remuneracién recibida por
Banco de Sabadell, S.A. por el proceso de intermediacion financiera que permite la
transformacion financiera definitoria de la actividad del Fondo, la adquisicién de los
Préstamos y la calificacién otorgada a cada una de las clases de Bonos.

“Mercado AIAF” significa el Mercado AIAF de Renta Fija donde los valores estaran



admitidos a cotizacion.

“Médulo Adicional”, significa el modulo adicional de valores garantizados por
activos, cuyo esquema de requisitos minimos de revelacion se recoge en el anexo VI
del Reglamento 809/2004.

“Moody’s”, significa Moody’s Investors Services Espana, S.A.
“NIIF”, significan las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

“Nivel Minimo del Fondo de Reserva”, significa la menor de las siguientes
cantidades:
a) unimporte iguala 14.000.000 de euros.
b) El2,80% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de las Series A, By
C.

En ningin caso, el Nivel Minimo del Fondo.de reserva podré ser inferior a 7.000.000

de euros.

“Nota de Valores”, significa la nota sobre los valores de obligaciones con una
denominacién por unidad igual o superior a 50.000 euros, cuyo esquema de
requisitos minimos de revelacion se recoge en el anexo XII del Reglamento
809/2004.

#Orden de Prelacién de Pagos”, significa el orden en que se aplicaran los Fondos
Disponibles para atender a las obligaciones de pago o de retencién del Fondo.

#Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacién”, significa el orden de prelacion en que
se aplicaran los Fondos Disponibles para Liquidacion para atender a las obligaciones
de pago o de retencion del Fondo en la Fecha de Liquidacion.

“Orden PRE /3/2007, de 10 de enero” significa la Orden de 10 de enero de 2007, sobre
los Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la

financiacion empresarial.

#Periodo de Determinacién”, significa el periodo comprendido entre dos Fechas de
Determinacién incluido el primeroy excluido el altimo.

«Periodo de Devengo de Intereses”, significa los dias efectivos transcurridos entre
cada dos Fechas de Pago conseculivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y
excluyendo la Fecha de Pago final. El primer Periodo de Devengo de Intereses
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comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida, y finalizar4 en la primera Fecha de
Pago, excluida.

“Periodo de Suscripcién”, significa el periodo de suscripcién de los Bonos
comprendido entre las 10:00 horas (hora CET) y las 13:00 horas (hora CET) del 28 de
junio de 2007, dia habil anterior a la Fecha de Desembolso.

“Permuta Financiera de Intereses”, significa la permuta financiera de intereses que
pretende cubrir el riesgo de tipo de interés del Fondo que tiene lugar por el hecho de
encontrarse los Préstamos sometidos a intereses variables con diferentes indices de
referencia y periodos de revision a los establecidos para los Bonos. Adicionalmente,
la permuta financiera pretende cubrir el riesgo que implica que los Préstamos
puedan ser objeto de renegoriaciones que disminuyan el tipo de interés pactado. Se
regula en el Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

“Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el préstamo otorgado en la Fecha de
- Constitucion por Banco de Sabadell, S.A. al Fondo, de acuerdo con lo previsto en el
Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

“Préstamo para Intereses del Primer Periodo” significa el préstamo otorgado en la
Fecha de Constitucién por Banco de Sabadell, S.A. al Fondo, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Préstamo para Intereses del Primer Periodo.

“Préstamo para Fondo de Reserva” significa el préstamo otorgado en la Fecha de
Constitucién por Banco de Sabadell, S.A. al Fondo, de acuerdo con lo previsto en el
Contrato de Préstamo para Fondo de Reserva.

“Préstamos Hipotecarios”, significan los préstamos con garantia de hipoteca
inmobiliaria seleccionados y cedidos por Banco de Sabadell, S.A. al Fondo mediante
la emision por Banco de Sabadell, S.A. y fa suscripcion por el Fondo de Certificados
de Transmision de Hipoteca.

“Prestamos no Hipotecarios”, significan los préstamos sin garantia de hipoteca
inmobiliaria seleccionados y cedicdos por Banco de Sabadell, S.A. al Fondo mediante
venta por Banco de Sabadell, S.A. y adquisicién por el Fondo.

“Préstamos Fallidos”, significan aquellos Préstamos en los que (a) el Deudor haya
sido declarado en situacién de insolvencia, (b) se encuentren a una fecha en impago
por un periodo igual o mayor a doce (12) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos o (c) se clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten



dudas razonables sobre su reembolso total.

“Préstamos no Fallidos”, significan aquellos Préstamos no comprendidos en la

definicién anterior.

“Préstamos”, significan Préstamos Hipotecarios y Préstamos no Hipotecarios
conjuntamente.

“PYMES” o, en singular, “PYME", significa pequenas y medianas empresas.

“Real Decreto 685/1982”, significa el Real Decreto 68571982, de 17 de marzo, por el
que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto,
por el que se modifican determinados articulos del anterior.

“Real Decreto 926/1998”, significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de ttulizacion de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacion.

“Real Decreto 1310/2005”, significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 noviembre, que
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas

ptiblicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

“Reglamento 809/2004”, significa el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de
29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Furopeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los
folletos, asi como al formato, incorporacién por referencia, publicacion de dichos
folletos y difusion de publicidad.

“Saldo de Principal Pendiente” o “Saldo de Principal Pendiente de Pago”, significa
la suma del principal pendiente de reembolsar (saldo vivo) a una fecha de todos los
Bonos que integran una clase o serie.

“Saldo de Principal Pendiente Neto”, significa, en una determinada Fecha de Pago, el
Saldo de Principal Pendiente de cada clase de Bonos antes de la amortizacion
correspondiente a dicha Fecha de Pago, minorado en el importe acumulado en
Fechas de Pago anteriores y depositado en la Cuenta de Amortizaci6n en concepto de
amortizacion de los Bonos de la clase de que se trate.
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“Saldo Inicial” significa la suma del capital o principal pendiente de vencer y el
capital vencido y no ingresado al Fondo de los Préstamos en la Fecha de

Constitucion.

“Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos”, a una fecha determinada, serd la suma del
capital o principal pendiente de vencer de los Préstamos concreto en esa fecha y el

capital o principal vencido y no ingresado al Fondo.
“Saldo Vivo Pendiente de los Préstanios No Fallidos”, significa la suma del capital o
principal pendiente de vencer y el capital o principal vencido y no ingresado al

Fondo de cada uno de los Préstamos no Fallidos en una determinada fecha.

“Servicios” significa el régimen y procedimientos ordinarios de administracion y
geston de los Préstamos regulados por el Contrato de Administracién.
“Series” significa los Bonos de las Series correspondientes.

-a “Sociedad Gestora”, significa GESTICAIXA, S.GFE.T., S.A.
“Standard & Poor’s” o “S&P”, significa Standard and Poor’s Espana, S.A.

“Supuestos de Liquidacién Anticipada”, son los enumerados en el apartado 4.4.3 del

Documento de Registro.
“Swap”, significa Permuta Financiera de Intereses.

“TAA”, significa tasa de amortizacion anticipada o prepago, tal como se define en el
apartado 4.10 de la Nota de Valores.

“Tipo de Interés de la Parte B”, significa para cada Periodo de Liquidacion de Banco
de Sabadell, S.A. el Tipo de Interés Nominal medio de los Bonos ponderado por el
Saldo de Principal Pendiente de cada scrie de Bonos més un margen de 0,50%.

“Tipo de Interés de Referencia”, significa, excepto para el primer Periodo de Devengo /i
de Intereses, el EURIBOR a tres (3) meses 0, en caso necesario su sustituto. ,'
Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos de cada una de las ;"

Series para el primer Periodo de Devengo de Intereses se determinara tomando el
- tipo EURIBOR a cuatro (4) meses de vencimiento, fijados a las 11:00 horas de la
manana (hora CET) del segundo (2) dia habil inmedialamente anterior a la Fecha de

Desembolso.



“Tipo de Interés Nominal”, significa el Tipo de Interés de Referencia mas el margen
aplicable a cada Clase o Serie de Bonos.

“TIR”, significa la tasa interna de rentabilidad tal como se define en el apartado 4.10
de la Nota de Valores.

“Titulo Multiple”, significa el titulo valor representativo de los Certificados de
Transmision de Hipoteca emitidos por Banco de Sabadell, S.A. sobre los Préstamos

Hipotecarios.
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Intereses del Primer Periodo, estaran sujetas al
Orden de Prelacidén de Pagos establecido en la
estipulaciédn 21 siguiente y, en consecuencia, soélo
seran abonadas a Banco de Sabadell, S.A., en una
Fecha de Pago, en el supuesto de que los Fondos
Disponibles del Fondo en dicha Fecha de Pago sean
suficientes para atender las obligaciones del Fondo
enumeradas en los apartados - (i) a (xidii) del
mencionado apartado para el caso de los intereses y
(i) a (xiv) para el caso del principal. ————==——--—-

Todas las cantidades que, en virtud de 1lo
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas a Banco de Sabadell, S.A. se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los Fondos Disponibles permitan dicho pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos y en el
Orden de Prelacién de Liquidacidén establecidos en
la estipulacidén 21 siguiente. ——————==—--——-————————

Las cantidades debidas a Banco de Sabadell,
S.A. y no entregadas en virtud de lo previsto en
los ,parrafos anteriores no devengaran intereses de
demora a favor de éste. —-———-----——————————————————

18.5. Contrato de Préstamo para el Fondo de

Reserva. --——---——----——-—-rmr o ——— e —————





