ES COPIA SIMPLE

NUMERO ML CIENTO SESENTA Y SEIS. -------mmmmmmaaa
CONSTI TUCI ON DE  "FONCAI XA FTGENCAT 4, FONDO DE

TI TULI ZACI ON DE ACTI VOS", EM SION Y SUSCRI PCl ON DE BONCS

DE TI TULI ZACI ON DE ACTI VCS. -

En Barcelona, a catorce de julio de dos m| seis. --
Ante mi, JOSE SERNA MASIA, Notario del Ilustre
Col egio Notarial de Catalunya, con residencia en esta

ciudad, ---------- -

DON JESUS ESCOLANO CEBOLLA, mayor de edad, con
domcilio profesional en Barcelona, Avenida D agonal
621- 629, titular del D.N.I. 03.040.424-P. --------------

Y DON XAVI ER JAUVANDREU PATXOT, nayor de edad, con
domcilio profesional en Barcelona, Avenida D agonal

621-629, titular del D.N.I. 37.655.595-H --------------

----------------- | NTERVI ENEN; - - === === - - - - - -
A).- DON JESUS ESCOLANO CEBOLLA en nonbre vy
representaci 6n de CAIXA D ESTALVIS | PENSI ONS DE

BARCELONA -Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (en
adel ante, “la Caixa”), domciliada en Barcel ona, Aveni da
D agonal 621-629. INSCRITA con el nunero | en el
Regi stro Especial de Cajas de Ahorro de |la Generalitat
de Catalunya, con N.1.F. G 58-899998. ------------------



Ha sido constituida en escritura autorizada por el
Not ari o de Barcel ona Don Antoni o-Carnel o Agustin Torres,
el 27 de julio de 1.990, bajo el nunero 2.639 de su
protocol o, por fusion de la Caja de Ahorros y Monte de
Pi edad de Barcelona (Caja de Barcelona), fundada en el
afio 1.844, y de la Caja de Pensiones para |la Vejez y de
Ahorros de Catalunya y Baleares (Caja de Pensiones),
fundada en el afio 1.904, y es la legitim sucesora y
continuadora a titulo universal de |a personalidad de
aquélla en su naturaleza, finalidades, derechos vy
obligaci ONes. ---- - oo e e

| NSCRI TA en el Registro Mercantil de Barcel ona con
el nunmero 3.003, en el tono 20.397, folio |, hoja numero
B-5614, inscripcion | &, ----ommmmmm e

Se rige por los Estatutos obrantes en la escritura
fundacional ya referida, que han sido aprobados por
Orden del Departanent d Econonmia i Finances de la
Ceneralitat de Catalunya, con fecha 23 de julio de
|.990, publicada en el Diario Oicial de la Generalitat
del dia 25 de julio de 1.990. --------mmmmmmommnn

La representaci 6n al egada resulta acreditada: ------

a) Por su condicion de Apoderado de |la entidad, en
meritos del apoderamento que la nmsm le confirid en
escritura autorizada por el Notario que fue de

Barcel ona, Don Jose Vicente Martinez-Borso Lopez el dia



29 de enero de 1992, que asegura se halla integranente
vigente y del cual me exhibe copia auténtica,
conprobando que ésta consta debidanente inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, habiendo causado |a
i nscripcion 522 en la incada hoja B-5614. --------------

b) Y toda vez que el Sr. Escolano, a tenor del
docunento auténtico exhibido, resulta facultado para
ej ecutar | os acuerdos del Consejo de Adm nistraci én de
la entidad, al objeto del presente otorgamento se
encuentra especialnente facultado en virtud de |os
perti nentes acuerdos adoptados por |a Com sién Ejecutiva
de dicho 6rgano en su sesi on cel ebrada el dia 6 de junio
de 2.006, segun resulta de la certificacidén que ne
entrega y protocolizo con esta matriz, expedida el m sno
dia 12 de junio de 2006, por el Secretario del propio
Consejo de Adm nistracion de “La Caixa”, Don Alejandro
Garci a- Bragado  Dal mau, con el Visto Bueno del
Presidente, Don Ricardo Fornesa Ri b, cuyas firmas estan
debi damente | egitimadas por el Notario de Barcel ona, Don
Jaime Monjo Carri 0. =------mmm oo

B). - Y DON XAVI ER JAUVANDREU PATXOT, en nonbre vy
representaci 6n de "CESTI CAl XA, S. A SOCl EDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION' (en adelante, la “Sociedad



Gestora”) con domcilio en Barcelona, Avenida D agonal
621-629 y C I.F. A-58481227, entidad constituida de
conform dad con | o dispuesto en el articulo sexto de la
Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Réginen de |as
Soci edades y Fondos de Inversion Innobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacion H potecaria (en adelante, la "Ley
19/ 1992”), y con |l o dispuesto en el capitulo Il del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
| os Fondos de Titulizacion de Activos y |as Soci edades
Gestoras de Fondos de Titulizaciéon (en adelante, el
“ Real Decreto 926/1998”) constituida en escritura
publica ante el Notario de Barcelona D. Wadinmro
Qutiérrez Alvarez, el dia 6 de novienbre de 1987, con |la
denom naci 6n social de “Caixa 92, S. A", canbiando su
denom naci 6n inicial por la de “GestiCaixa, Sociedad
CGestora de Fondos de Titulizaci 6n Hi potecaria, S. A’ vy
transfornmada en sociedad gestora de fondos de
titulizacion hipotecaria con fecha 6 de septienbre de
1993, nediante escritura autorizada por el Notario de
Barcel ona D. Roberto Follia Canps, bajo el ndanero 2.129
de su protocolo, y de conform dad con | o di spuesto en el
articulo sexto de la Ley 19/1992, en virtud de la
autori zaci 6n otorgada nediante Orden Mnisterial de 24
de agosto de 1994. Se halla inscrita en el Registro

Mercantil de Barcelona, hoja 110.165, folio 141, tono



9.173, libro 8.385, seccidén 2, inscripcién 1 y adaptada
a la Ley de Sociedades Anénimas en escritura publica
ante el Notario de Barcelona D. Wadimro Cutiérrez
Alvarez, y que caus6é la inscripcion 3 de |a hoja nanero
B-50.432, folio 143, tono 9.173. Con fecha 10 de junio
de 2002, se transfornd en soci edad gestora de fondos de
titulizacion nediante escritura autorizada por el
Notari o de Barcelona D. Joaquin Viola Tarragona, bajo el
namero 424 de su protocol o, de acuerdo con la
Di sposici6n Transitoria Unica del Real Decreto 926/ 1998,
de 11 de mayo, y en virtud de l|a autorizacioén del
M nisterio de Economia por Orden Mnisterial de fecha 9
de mayo de 2002, adoptando conp nueva denoni naci 6n
social la de "GestiCaixa, Sociedad Cestora de Fondos de
Titulizacion, S.A”. Dicha escritura se haya inscrita en
el Registro Mercantil de Barcelona, tonp 34187, folio
192, hoja B-50432, inscripcion 142, -----cmmomomomnnn

“Cesti Cai xa, Soci edad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S A7 se halla inscrita en el Registro
Especi al de Soci edades Gest oras de Fondos de
Titulizacion de l|la Com sion Nacional del Mercado de
Val ores (en adelante, “CNW’) con el nunmero 7. El objeto

soci al de l|a Sociedad Gestora, establecido en el



articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a
continuaci 6n: "La Sociedad tendra por objeto exclusivo
| a constituci én, admnistracién, y representaci 6n tanto
de fondos de titulizacion de activos conp de |os fondos
de titulizaci6n hipotecaria. Asimsnpo, y de conform dad
con la normativa legal aplicable, |e correspondera, en
cal i dad de gestora de negoci os ajenos, |a representacion
y defensa de los intereses de los titulares de |os
valores emtidos con cargo al fondo o fondos que
adm Ni Stre.” ----- - m e

Actla conmp CONSEJERO y DI RECTOR GENERAL, nonbrado
por un periodo de 5 afios en Junta CGeneral Extraordinaria
de Accionistas. ----------mmmm oo

Don XAVI ER JAUVANDREU PATXOT asegura |la vigencia de
su cargo, asi conb que no ha variado |a capacidad
juridica de la Sociedad que representa. ----------------

Y esta especialnmente facultado para este acto en
virtud de acuerdos adoptados en reuni 6n de Consejo de
Admi nistracion de la Sociedad Gestora en fecha 4 de
julio de 2006, segun resulta de certificacion expedi da
el msno dia por Don Felix Lopez Anton conb Secretario
de dicho Consejo, con el Visto Bueno de su Presidente,
Don Juan San Mguel Chéapuli, la cual nme entrega e
incorporo a esta matriz, estando las firnmas |egitimdas

por el Notario de Barcelona, Don Agustin lIranzo Reig. --



Les conozco y juzgo con | a capacidad | egal necesaria
par a formalizar esta escritura (en adel ante
indistintamente, l|a “Escritura” o l|la “Escritura de

Constitucion”) y, atal fin: ---------------------------

. Que GESTICAI XA, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULI ZACION, S. A estéa facultada para constituir Fondos
de Titulizacién de Activos y, en consecuencia, para
ejercer la adm nistracion y representaci on |egal de |os
m snos, al anparo de |lo previsto por el 12.1 del Rea
Decreto 926/1998, y por la Ley 19/1992, en cuanto a |lo
no contenplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacioOn. --------mmmmmm s

1. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacion de Activos bajo |la
denomi naci 6n “ FONCAlI XA FTGENCAT 4, FONDO DE TI TULI ZACI ON
DE ACTIVOS' (en adelante, el “Fondo”) al anparo de |a
Resol uci 6n  ECF/ 1054/ 2006, de 14 de narzo, del
Departanento de Econonia y Finanzas de |la Ceneralitat de
Cat al ufia  por la que se aprueban las Dbases vy
docunentaci 6n para |la obtencidén del Aval de la
Generalitat de Catal ufia que prevé el articulo 33.1.d) de

la Ley 20/2005, de 29 de dicienbre (en adelante, la



“Resol uci 6n”) y de acuerdo con el réginen | egal previsto
por el Real Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en
cuanto a |l o no contenpladoen el Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicacién, y en las denmés
di sposiciones legales y reglanentarias en vigor que
resulten de aplicaci é6n en cada nonmento. ----------------
Se adjunta conb ANEXO 2 a la presente Escritura,
certificacion de |os acuerdos adoptados por el Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora en sesion
cel ebrada con fecha 4 de julio de 2006, relativos a la
constitucion del Fondo. ---------------- -
[11. Que “la Caixa” es una entidad de crédito con
una extensa cartera de préstanps y créditos que figuran
en su activo y desea ceder determ nados préstanps vy
créditos para que constituyan |os activos agrupados en
el Fondo. ---------- - e
A estos efectos, |la Comsion Eecutiva de “la
Cai xa” en su reuni 6n celebrada el 6 de junio de 2006
acordé autorizar la cesion al Fondo de derechos de
crédito (en adelante, los “Derechos de Crédito”)
derivados de préstanbs con garantia de hipoteca
innobiliaria (en adel ant e, | os “Pr ést anos
H potecarios”), de préstanbs sin garantia de hipoteca
innobiliaria (en adel ant e, | os “Pr ést anps no

H potecarios”, en adelante, |os Préstanos Hi potecarios y



los Préstanbs no Hipotecarios, conj unt anent e, | os
“Préstanps”) y de las disposiciones iniciales de
créditos hipotecarios (en adelante, las “D sposiciones
Iniciales”) que “la Caixa” ha concedido para financiar a
a enpresarios o enpresas no financieras catal anas(en
adel ante, |os “Deudores”), de las cuales, al nenos, el
80% son pequeiflas y nedianas enpresas (en adelante,
“PYME' s”) conforme a la definicidon de |la Reconendaci 6n
de la Comision Europea de 6 de nmayo de 2003
(2003/361/CE). ---------mmmmmmmm oo oo

Se adjunta conb ANEXO 1 a la presente Escritura
certificaci on de | os acuerdos adoptados por |a Com sion
Ej ecutiva de “la Caixa” en sesion celebrada el dia 6 de
junio de 2006. ------------- - oo

IV. Qe l|la Sociedad Gestora, a efectos de la
constituci 6n del Fondo, y actuando conop representante
legal en nonbre y representacion del msno, va a
proceder a |levar a cabo una emisiéon de Bonos de
Titulizacién de Activos (en adelante, la “Emsion de
Bonos”) que se integraréan en el pasivo del Fondo. -----

V. Que se ha Ilevado a cabo | a verificaci6n de una
serie de atributos de los préstanbs y créditos de |la

cartera de “la Caixa” que van a ser objeto de cesion



medi ante una auditoria elaborada segun la técnica de
muestreo. La citada auditoria ha sido elaborada por la
firma Deloitte, S.L., inscrita en el Registro Oicial de
Auditores de Cuentas (R OA C) con el nunero S0692,
segun se acredita por el inforne de auditoria de |os
Préstanos y Disposiciones Iniciales (en adelante, el
“Informe de Auditoria”) copia del cual se adjunta conp
ANEXO 3 a la presente Escritura. -----------------------

VI. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, la constituci 6n del Fondo y |a Eni sion
de Bonos tienen conp requisito previo la aprobacion y
registro del Folleto Informativo conpuesto por |o0s
factores de riesgo, el docunento de registro, la nota de
val or es, el modul o adi ci onal y el glosario de
definiciones (en adelante, el “Folleto Informativo”) vy
demas docunentos acreditativos por la CNW, en |os
térm nos previstos en el articulo 26 y siguientes de |la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (en
adel ante, la “Ley del Mercado de Valores”), Real Decreto
1310/ 2005, de 4 de novienbre, por el que se desarrolla
parcialnente | a Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, en materia de adm sidn a negociacio6n de
val ores en nercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripciéon y del folleto exigible a

tal es efectos, la Oden EHA/ 3537/2005, de 10 de



novi enbre por la que se desarrolla el articulo 27.4 de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Val ores
y la Grcular 2/1994 de |a CNW, de 16 de marzo. -------
VI1. Que esta preceptiva inscripcioén previa por |la
CNW/, se ha efectuado con fecha 13 de julio de 2006
segun se acredita nediante el oportuno escrito de
i nscripcién, suscrito por el citado Organi snpb, copia del
cual se adjunta cono ANEXO 4 a |a presente Escritura. --
VIII. Qe tal y conmo prevé el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, la escritura de constituci 6n del Fondo sera
| a escritura por |la que |os Bonos, emtidos con cargo al
Fondo, se representen nedi ante anotaci ones en cuenta. --
| X. Que, nediante Resoluci6n del Departanento de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalufa, |a
General itat de Catal ufia ha otorgado un aval al Fondo (en
adel ante, el “Aval” o el “Aval de la Ceneralitat”) que
garantiza, con renuncia al beneficio de excusion, el
pago de |as obligaci ones economi cas exigibles al Fondo,
derivadas de |los Bonos de la Serie A(G, fotocopia del
cual se cual se adjunta conb ANEXO 5 a la presente
Escritura. ---------mmmm oo oo
En consecuenci a, | os conpar eci ent es, segun

i ntervienen, convienen el otorgamento de l|la presente



Escritura de Constitucion de Fondo de Titulizaci6n de
Activos y enmision de Bonos de Titulizacion de Activos

que se regird por las siguientes: ----------------------

Secci 6n |: CONSTI TUCI ON DEL FONDO FONCAI XA FTGENCAT
4, FONDO DE TI TULI ZACI ON DE ACTI VOS.

1. CONSTI TUCI ON DEL FONDO.

La Sociedad Cestora en el presente acto constituye
un Fondo de Titulizaci 6n de Activos con |a denom naci 6n
de “FONCAI XA FTGENCAT 4, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS', al anparo de la Resolucidén. Estarid sujeto a
(i) la presente Escritura, y, en segundo lugar, al
régi men legal previsto por (ii) el Real Decreto 926/ 1998
y disposiciones que |o desarrollen, (iii) la Ley
19/ 1992, de 7 de julio, sobre Réginen de Sociedades vy
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizaci 6n Hipotecaria, en cuanto a |o no contenpl ado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicaci6n, (iv) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
novi enbre por el que se desarrolla parcialnmente la Ley
24/ 1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materi a de adm si 6n a negoci aci 6n de val ores en mer cados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigble a tales efectos, (V)

el Reglamento CE N° 809/2004 de la Conmision de 29 de



abril de 2004 relativo a la aplicacién de la Directiva
2003/ 71/ CE del Parlanento Europeo y del Consejo en
cuanto a la informaci én contenida en los folletos asi
cono el f or mat o, i ncor poraci én por referenci a,
publ i caci 6n de dichos folletos y difusién de publicidad
(vi)la Resolucién, (vii) la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en su redacci6n actual, en lo
referente a su supervision, inspeccidn y sancion, (viii)
la Ley 44/2002, de 22 de novienbre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero y (ix) las denmas
di sposiciones legales y reglanentarias en vigor que
resulten de aplicaci 6n en cada nonento. ----------------

La constitucion del Fondo y la emsion de 1os
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real Decreto
926/ 1998, ha sido objeto de inscripcion en |os registros
oficiales de la CNW con |las condiciones y requisitos
recogidos en la Ley del Mercado de Valores, el Real
Decreto 1310/2005 y el Reglanmento (CE) N° 809/2004 de |a
Com si 6n de 29 de abril de 2004, cuya notificacion de
acuerdo se adjunta a |la presente Escritura cono ANEXO 4

2. NATURALEZA DEL FONDO.

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real

Decreto 926/1998, constituird un patrinonio separado,



carente de personalidad juridica, y tendra el carécter
de cerrado por el activo y por el pasivo, de conform dad
con el articulo 3 del Real Decreto 926/1998, integrado,
en cuanto a su activo, por |os Préstanps no Hi potecarios
y los certificados de transmision hipotecaria cuya
em sién por “la Caixa” instrumenta la cesion de |os
Préstanos Hi potecarios y |as Disposiciones Iniciales (en
adel ante, los “Certificados de Transm si 6n de Hi poteca”)
gque agrupa en el nmonmento de la constitucién y en cuanto
a su pasivo, por |los Bonos que emite y por el Préstano
para Gastos Iniciales, de conformdad con |o dispuesto
en el nunero 1 del articulo 1 del Real Decreto 926/1998,
de tal forma que el valor patrinonial neto del Fondo sea
nul o. Adicional nente, el Fondo concierta el Aval de la
CGeneralitat, una Pernmuta Financiera de Intereses y una
Li nea de Liquidez que figuraran en |as cuentas de orden.

La Fecha de Vencimento Legal del Fondo coincidira
con la fecha en la que se cunplan treinta y seis (36)
nmeses desde |a Fecha de Vencimento Final, esto es, el
10 de marzo de 2049 o siguiente Dia Habil, sin perjuicio
de la opcion de Anortizacion Anticipada de la emsion
por |a Sociedad Cestora prevista en el apartado 4.4.3
del docunento de registro de valores de titulizacion,
cuyo esquema de requisitos mninos de revelaci 6n se

recoge en el anexo VII del Reglanento 809/2004 de la



Comisi6bn Europea (en adelante, el “Docunento de
Registro”) y en la estipulacion 4.1 de l|la presente
Escritura. ---------mm e e
La duraci 6n del Fondo sera hasta el 10 de marzo de
2049 o siguiente Dia Habil, salvo que concurrieran |os
supuest os contenpl ados en | a estipulacion 4.9 de la nota
de valores, cuyo esquema de requisitos nininos de
revel aci6n se recoge en el anexo X Il del Reglanento
809/ 2004 de la Com sion Europea (en adelante, la “Nota
de Valores”) y en la estipulacion 12.8 de la presente
Escritura. ---------mmmm oo e
Los el enentos patrinoniales que integran el activo
y el pasivo del Fondo, y |as operaciones de cobertura de
riesgos y de servicios que se conciertan por cuenta del
m sno se determ nan a continuaci 6n en esta esti pul aci 6n.
2.1 Fondo de Reserva.
Conp necani sno de garantia ante posibles pérdidas
debi das a Préstanpos y Disposiciones Iniciales Fallidos y
con la finalidad de permtir |os pagos a realizar por el
Fondo de acuerdo con el Oden de Prelacio6n de Pagos
descrito en el apartado 3.4.6 del nbdul o adicional, cuyo
esquena de requisitos nininbs de revel aci 6n se recoge en

el Reglamento 809/2004 de la Comision Europea (en



adel ante, el “Mddulo Adicional”) y en |la estipulacion 21
de la presente Escritura, se constituird un depésito
denom nado fondo de reserva (en adelante, el *“Fondo de
Reserva”). -----c-mmmmm e

El Fondo de Reserva Inicial se constituird en la
Fecha de Desenbolso con cargo al desenbolso de I|a
suscripcion de los Bonos de la Case E, por un inporte
igual a SEI'S MLLONES (6.000.000) DE EURCS. ------------

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha de
Pago, al cunmplimento de Ilas obligaciones de pago
contenidas en el Orden de Prelaci6n de Pagos o, en su
caso, el Oden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,
establ eci dos en el apartado 3.4.6 del Mdul o Adicional y
en la estipulacion 21 de |a presente Escritura. --------

En cada Fecha de Pago y de acuerdo con el Orden de
Prel aci 6n de Pagos, se dotaran |as canti dades necesari as
para que el Fondo de Reserva alcance el nivel ninino
requerido (en adelante, “Nivel Mninm del Fondo de
Reserva”) conforme a Jlas reglas establecidas a
CONtiNUACH ON. == - - - s e e e e e

El Nivel Mninpo del Fondo de Reserva requerido sera
I a nenor de |las siguientes cantidades: -----------------

- Un inporte igual a SEIS MLLONES (6.000.000) DE

- E 2% del Saldo de Principal Pendiente de Pago



de 10sS BONOS. ------------mm i
No obstante, no podr& reducirse el Fondo de Reserva
en el caso de que en una Fecha de Pago concurra al guna
de las siguientes circunstancias: ----------------------
1. No hubieran transcurrido |los tres prineros afos
de vida del Fondo desde |la fecha del presente
otorgam ent 0. ------------- -
2. Que en |la Fecha de Pago anterior, el Fondo de
Reserva no hubiera al canzado el N vel Mninpo de
Fondo de Reserva requerido a esa Fecha de Pago.
3. En I a Fecha de Deterninaci 6n anterior a |a Fecha
de Pago correspondiente, el Saldo Vivo Pendiente
de los Préstanos y Disposiciones Iniciales no
Fal lidos con inpago igual o superior a noventa
(90) dias sea nmayor al 1% del Saldo Vivo
Pendiente de 1los Préstanbs y Disposiciones
Iniciales no Fallidos. -------------m-mmmmn-
En ningun caso, el Nvel Mnino del Fondo de

Reserva podréa ser inferior al CINCO M LLONES (5.000. 000)

El I mporte del Fondo de Reserva pernanecera
depositado en |la Cuenta de Tesoreria, renmunerada en |os

térm nos del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de



Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). -------------

2.2 QOperaciones de cobertura de riesgos y de
servi ci 0S.

La Soci edad Gestora, en representaci 6n y por cuenta
del Fondo, procedera en el acto de otorgamento de la
Escritura, a formalizar los contratos de operaciones
para |l a cobertura de riesgos financieros y |la prestaci 6n
de servicios que se establecen en |os apartados
Siguientes. ---------o oo

La Soci edad Gestora podra prorrogar o nodificar |os
contratos que haya suscrito en nonbre del Fondo vy
sustituir a cada uno de | os prestadores de | os servicios
al Fondo en virtud de los msnos e, incluso, caso de ser
necesari o, podréa celebrar contratos adicionales, sienpre
gue confornme a l|as disposiciones |egales vigentes en
cada nonento no concurrieran circunstancias que |o
i mpi di er an. En cual quier caso, tales actuaciones
requeriran la comuni caci 6n previa de |a Soci edad Gestora
a la CNW, o0 su autorizacion previa caso de ser
necesaria, u organisnmo adm nistrativo conpetente y a |as
Agenci as de Calificacion, y que con tales actuaciones no
se perjudique la calificacién otorgada a |os Bonos por
| as Agenci as de Cal i ficaci on. Asi m sno, tal es
actuaciones no requeriran la nodificacion de Ila

Escritura de Constitucién en tanto no dieran lugar a la



nodi fi caci 6n del Orden de Prel aci 6n de Pagos del Fondo.

i Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garanti zado (Cuenta de Tesoreria).----------

i Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garanti zado (Cuenta de Anortizacion).-------

iii. Contrato de Pernuta Financiera de Intereses.

V. Aval de la Ceneralitat.--------------------

V. Linea de Liquidez.-------------------------

vi. Contrato de Administracién de |los Préstanps vy
Di sposiciones Iniciales.-------------------

vii. Contrato de Di recci 6n, Asegur am ento y
Col ocaci 6n de la Emi sio6n de | os Bonos.-------

viii. Contrato de Agencia de Pagos.----------------

i X. Contrato de Préstanp para Gastos Iniciales.--

X. Contrato de Internedi aci 6n Financiera. ------

La descripci 6n individualizada de |os térm nos nmas
rel evantes de cada uno de l|los citados contratos se
realiza en la Seccion V de |la presente Escritura, ademés
de la descripcion nmas exhaustiva del Aval de Ila
Generalitat que se realiza en |as estipulaciones 12.12.2
y 18.5, y del Contrato de Adm nistraci 6n de Préstanos y
Di sposi ci ones I niciales que  se realiza en | a

estipulacion 18.7. ------------mmm oo



3. ADM NI STRACI ON Y REPRESENTACI ON DEL FONDO.

3.1. Gestion, admnistracion y representaci 6n del
Fondo y de los titulares de | os val ores.

El Fondo ser& constituido por GestiCaixa, SGT,
S.A. conmpb Soci edad Gestora facultada para dicho efecto,
y en consecuencia, para ejercer la admnistracion vy
representaci 6n | egal del Fondo, al anparo de | o previsto
en el Real Decreto 926/1998. ---------------------------

La Sociedad Gestora desenpefiara para el Fondo
aquellas funciones que se |le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998. --------------mmm e

A la Sociedad GCestora, en calidad de gestora de
negoci os ajenos, |e corresponderan la representacién y
defensa de los intereses de los titulares de | os Bonos y
de los restantes acreedores ordinarios del msno. En
consecuencia, la Sociedad Gestora deber& supeditar sus
actuaciones a la defensa de |los msnbs en cual quier
caso, de conformdad con |las disposiciones que se
est abl ezcan al efecto en cada nonento. -----------------

Los titulares de l|los Bonos y I|los restantes
acreedores ordi nari os del Fondo no tendréan acci 6n contra
la Sociedad Gestora sino por incunplimento de sus
funciones o0 inobservancia de 1o dispuesto en la
Escritura de Constitucién y en el Folleto Informativo.

3.1.1. Administracion y representaci 6n del Fondo



Las obligaciones y |las actuaciones que realizard |la

Soci edad Gestora para el cunplimento de sus funciones

de administraci én y representaci 6n |egal del Fondo son,

con caracter neramente enunciativo, y sin perjuicio de
otras funciones, las siguientes: -----------------------

(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que su
val or patrinonial sea nulo en todo nonento.

(i) LI evar |a contabilidad del Fondo, con |a debida
separaci 6n de |la propia de |la Sociedad Gestora,
efectuar la rendicién de cuentas y Ilevar a cabo
| as obligaciones fiscales o de cualquier otro

orden |egal que <correspondiera efectuar al

(i) Conprobar que el inporte de los ingresos que
efecti vanente reci ba el Fondo se corresponda con
| os ingresos que debi 6 haber recibido el Fondo,
de acuerdo con |o previsto en los distintos
contratos de | os que se deriven dichos ingresos.
En el supuesto de que sea necesario, debera
ejercitar | as acci ones j udi ci al es o]
extraj udicial es que sean necesari as o]
conveni entes para la protecci 6n de |os derechos

del Fondo y de los titulares de |os Bonos. -----



(iv)

(v)

(vi)

(Vii)

Aplicar los ingresos del Fondo al pago de I|as
obl i gaci ones del Fondo, de acuerdo con |o
previsto en la Escritura de Constitucion del
Fondo y en el Folleto Informativo. -------------
Prorrogar o nodificar |los contratos que haya
suscrito en nonbre del Fondo para permtir la
operativa del Fondo en | os térm nos previstos en
la Escritura de Constitucién y en el Folleto
I nformativo, sienpre que ello esté permtido por
la normativa vigente en cada nonento. En
cual qui er caso, tales actuaciones requeriran la
aut ori zaci 6n previa de | as aut or i dades
conpetentes, en caso de ser necesaria, Yy su
notificacion a |las Agencias de Calificacion, y
sienpre que <con tales actuaciones no se
perjudiquen los intereses de los titulares de
| os Bonos ni se vea perjudicada |la calificacion
otorgada a los Bonos por las Agencias de
CalificaCiOn. ------mmmmmm e
Ef ectuar los célculos a que viene obligada por
el Contrato de Pernuta Financiera de Intereses.

Sustituir a cada uno de |los prestadores de
servicios al Fondo, en los térm nos previstos en
la Escritura de Constitucién del Fondo y el

Folleto Informativo, sienpre que ello esté



(Viii)

(i x)

permtido por la legislacion vigente en cada
nonento, se obtenga la autorizacidén de |as
aut ori dades  conpet ent es, en caso de ser
necesario, se notifique a las Agencias de
Calificacion y no se perjudiquen |os intereses
de los titulares de los Bonos ni se vea
perjudi cada | a calificacion otorgada a | os Bonos
por |as Agencias de Calificacion. En particular,
en caso de incunplimento por el Cedente de sus
obl i gaci ones conpb Adni ni strador de | os Préstanos
y Disposiciones Iniciales, |a Sociedad Gestora
tomara | as nedi das necesarias para obtener una
adecuada adm nistracion de los Préstanps vy
Di sposiciones Iniciales. -----------------------
Cursar las instrucciones oportunas al agente
financiero en relacion <con |a Cuenta de
Tesoreria y la Cuenta de Anortizacion y velar
por que |as cantidades depositadas en |as m snmas
produzcan la rentabilidad acordada en |os
respectivos contratos. -------------------------
Cursar las instrucciones oportunas al Agente de
Pagos en rel aci 6n con | os pagos a efectuar a |os

titulares de los Bonos y en su caso a |as denmas



(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

enti dades a | as que corresponda realizar pagos.

Determnar y efectuar |os pagos en concepto de
principal e intereses del Préstanp para Gastos
Iniciales. ---------mmmm o
Dar |as instrucciones oportunas en relacién con
el Aval de la Generalitat o, en su caso, la
Linea de Liquidez. ----------------mmmmo
Comuni car al Departanento de Econonia y Finanzas
de la Generalitat de Cataluia en cada Fecha de
Pago, el Saldo de Principal Pendiente de |os
Bonos de la Serie A(IG . ------------------------
Designar y sustituir, en su caso, al auditor del
Fondo, con |a aprobaci én previa en caso de que
sea necesaria de la CNW. ----------------------
Pr epar ar y remtir I a i nf or maci 6n que
razonabl enent e requi eran | as Agenci as de
Calificacion, la CNW o cual quier otro organi sno
SUPEIVI SOr. -----mmmmmm e oo oo oo oo
Preparar y sonmeter a |os O6rganos conpetentes
todos | os docunentos e informaciones que deban
soneterse, segun | o establecido en |a normativa
vigente de la CNW, asi conp preparar y remtir
a los titulares de | os Bonos la infornmaci 6n que
sea legal mente requerida. ----------------------

Adoptar | as deci siones oportunas en relaci én con



(xvii)

(xviii)

(xi x)

l'a I'iquidaci 6n del Fondo, incluyendo |a decisiodn
de Liquidacion Anticipada del Fondo y de
Anortizaci 6n Antici pada de |os Bonos. Asim sno,

adoptar las decisiones oportunas en caso de
resol uci 6n de la constitucion del Fondo. -------

Determinar el tipo de interés aplicable a cada
Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de
Intereses y el principal a anortizar de cada
Seri e de Bonos en cada Fecha de Pago. ----------

Ej ercer | os derechos inherentes a la titularidad
de los Préstanbs no Hipotecarios y los
Certificados de Transm si 6n de Hi pot eca
adqui ridos por el Fondo. -----------------------

Facilitar a |os tenedores de |os Bonos, |a CNW
y | as Agenci as de Cal i ficaci on cuant as
I nf or maci ones y noti fi caci ones prevea | a

legislacién vigente., --------mmmmmmmmma i

La Soci edad Gestora debera tener disponible para el

publico toda | a docunentaci 6n e i nformaci 6n necesari a de

acuerdo con la Escritura de Constitucidon y el Folleto

Informativo., ---------mmmmm o

3.1.2. Renuncia y sustitucion de |la Soci edad Gestora

Sustituci 6n de | a Soci edad Gestora



La Sociedad Gestora serd sustituida en la
adm ni straci 6n y representaci 6n del Fondo, de
conform dad con los articulos 18 y 19 del Real Decreto
926/ 1998 que se recogen a continuacion y con |as
di sposi ci ones posteriores que se est abl ezcan
reglamentari anente al efecto. --------------------------

Para el supuesto de renuncia

(i) La Sociedad Gestora podra renunciar a su

funcidén de administracién y representacion
legal de todos o parte de los fondos que
gestione cuando asi |o estine pertinente,
solicitando su sustitucié6n, nmediante escrito
dirigido a la CNW, en el que hara constar la
desi gnaci 6n de |a sociedad gestora sustituta.
A tal escrito se aconpafiara el de la nueva
soci edad gestora, en el que ésta se declare
di spuesta a aceptar tal funcidén e interese |la
correspondi ente autorizacion. ----------------
(ii) La autorizacién de la sustitucion por parte de
la CNW estard condi cionada al cunplimento de
|l os requisitos siguientes: =------------------
a) La entrega a | a nueva soci edad gestora de
los registros contables e informaticos
por |la Sociedad Cestora sustituida. Solo

se entender& producida tal entrega cuando



|l a nueva sociedad gestora pueda asumr
pl enanente su funcidn y conunique esta
circunstancia a la CNW. ---------------
b) La calificacién otorgada a | os Bonos por
| as Agencias de Calificacion no deberéa
di sm nuir cono consecuenci a de | a

sustituci 6n propuesta. ------------------

(iii)En ningun caso podrad la Sociedad GCestora

(iv)

(v)

renunci ar  al ejercicio de sus funciones
mentras no se hayan cunplido todos |os
requisitos y tramtes para que su sustituta
pueda asumr sus funciones. ------------------
Los gastos que origine la sustitucion seran a
costa de |la Sociedad Gestora renunciante, y en
ni ngun caso podréan inmputarse al Fondo. -------
La sustitucion debera ser publicada, en el
pl azo de quince dias, nediante un anuncio en
dos diarios de difusion nacional y en el
boletin del mercado secundario organi zado en
que coticen |os Bonos emtidos por el Fondo.
Asim snmo, |a Sociedad Gestora debera notificar
di cha sustituci 6n a | as Agenci as de

CalificaciOn. ------mmmmm oo



Para el caso de sustituci 6on forzosa

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en situacio6n de concurso, debera
buscar una sociedad gestora que l|la sustituya
segun | o previsto en el epigrafe anterior. ---

(ii)Sienpre que en el caso previsto en el apartado
anterior hubiesen transcurrido cuatro neses
desde que tuvo lugar el evento determ nante de
la sustitucion y no se hubiere encontrado una
nueva soci edad gestora dispuesta a encargarse
de la gestion del Fondo, se procedera a la
Li qui daci 6n Antici pada del Fondo y a Ila

anortizaci 6n de | os Bonos enitidos con cargo al

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar |os
docunentos publicos y privados que fueran necesarios
para proceder a su sustitucién por otra sociedad
gestora, de conformidad con el réginen previsto en |os
parrafos anteriores de este apartado. La sociedad
gestora sustituta debera quedar subrogada en |os
derechos y obligaciones que, en relacion con Ila
Escritura de Constitucién y el Folleto Informativo,
correspondan a l|la Sociedad Gestora. Asimsno, la
Soci edad Gestora debera entregar a |la sociedad gestora

sustituta cuantos docunmentos y registros contables e



informaticos relativos al Fondo obren en su poder.
3.1.3. Subcontratacion.

La Soci edad CGestora estara facultada par a
subcontrat ar o del egar en terceras personas de
reconoci da solvencia y capacidad, l|a prestacion de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en su
funci6n de adnministracion y representacion |egal del
Fondo de acuerdo con |o establecido en |a presente
Escritura de Constituci én, sienpre que el subcontratista
o del egado haya renunciado a ejercitar cual quier accion
de demanda de responsabilidad contra el Fondo. En
cual quier caso, la subcontrataci6n o delegacion de
cual quier servicio: (i) no podr& suponer ningun coste o
gasto adicional para el Fondo (ii) habra de ser
| egal mente posible (iii) no dara lugar a una revision a
la baja de la calificacion otorgada a cada una de |as
Series de Bonos por |as Agencias de Calificacion, y (iv)
serd notificada a la CNW, contando, en caso de ser
| egal mente necesario, con su autorizacién previa. No
obstante cual quier subcontratacion o delegacion, la
Soci edad Gestora no quedard exonerada ni |iberada,
nmedi ante tal subcontrato o del egaci 6n, de ninguna de |as

responsabi |l i dades asum das en virtud de |la Escritura de



Constitucion que legalnmente |le fueren atribuibles o
exigibles., --------cmmm

3.2 Renuneraci 6n a favor de | a Soci edad Gestora por
el desenpefio de sus funci ones.

La Sociedad Gestora percibirda wuna remnuneracién
peri 0di ca que se devengara trinestral nente en cada Fecha
de Pago, conpuesta por wuna parte fija de DOCE ML
(12.000) euros més una cuarta parte del 0,0125% del Sal do
de Principal Pendiente de Pago de |os Bonos en |a Fecha
de Pago innedi atanmente anterior. -----------------------

Di cha comi si 6n se entendera bruta, en el sentido de
incluir cualquier inpuesto directo o indirecto, o
retenci 6n que pudiera gravar la msma. -----------------

La com si 6n devengada desde |a fecha del presente
otorgam ento hasta la prinera Fecha de Pago se ajustara
proporcional nente a los dias transcurridos entre anbas
fechas, cal cul andose sobre el inporte nominal de |os
Bonos emtidoS. ---------------mm -

El cé&lculo de la comision a pagar en una Fecha de
Pago deternminada se realizard con arreglo a la siguiente

FOrmMUl @% == - - mmm o oo m o ff e e e e ememee o

C=12.000 + (B - 2012 . d
100 360

Donde :

C = Comi si6n a pagar en una Fecha de Pago. --------



B = Suma del Saldo de Principal Pendiente de |os
Bonos en la Fecha de Determ nacion anterior a |la Fecha
de Pago €N CUrS0O. -----------mmmmm oo oo -

d = NUnero de dias transcurridos durante el periodo
de devengo que corresponda. --------------------oo-oo---

La conmisién periddica en cada Fecha de Pago no

podréa ser inferior a 15.000 euros ni superior a 25.000

En caso de sustitucidén de l|la Sociedad GCestora
conforme a |o establecido en el apartado anterior, |os
pagos nencionados en este apartado pueden verse
nodi fi cados conb consecuencia de la seleccién de la
soci edad gestora sustituyente, sienpre previo acuerdo de
| as nuevas condi ci ones con el Cedente. -----------------

4. LI QUI DACI ON Y EXTI NCI ON DEL FONDO.

4.1 Liquidacion Anticipada del Fondo.

La Soci edad Gestora, previa comrmunicacién a |a CNW,
estara facultada para proceder a la Liquidacion
Anticipada del Fondo y con ello a la Anortizacion
Antici pada y extincion del Fondo en una Fecha de Pago de
la totalidad de |a Em sion de Bonos en cual quiera de |os
siguientes supuestos (en adelante, |os *“Supuestos de

Li quidaci 6n Anticipada”): ------------------------------



(i)

(i)

Cuando el inporte del Saldo Vivo Pendiente de |os
Préstanos y Disposiciones Iniciales sea inferior
al 10 por ciento del Saldo Vivo Inicial de |os
Préstanos y Disposiciones Iniciales a la fecha
del presente ot orgam ento, conformte a la
habi l i taci 6n establecida en el articulo 5.3 de la
Ley 19/1992, y sienpre y cuando la venta de |os
Préstanos y Disposiciones Iniciales, pendientes
de anortizaci 6n, junto con el saldo que exista en
ese nomento en la Cuenta de Tesoreria y, en su
caso, la Cuenta de Anortizacion, permta una
total cancelaci 6n de |as obligaci ones pendientes
con los titulares de |l os Bonos y respetando |os
pagos anteriores a éstos cuyo Orden de Prel aci6n
de Pagos sea preferente y se hayan obtenido |as
autorizaciones necesarias para ello de las
aut ori dades conpetentes. ------------------------
Cuando, por razén de al gun evento o circunstancia
de cual qui er i ndol e aj eno 0 no al
desenvolvimento propio del Fondo, se produjera
una alteracion sustancial o se desvirtuase de
forma permanente el equilibrio financiero del
Fondo requerido por el articulo 5.6 de la Ley
19/ 1992. Se i ncl uyen en este supuesto

circunstancias tales conb la existencia de una



(iii)

(iv)

(v)

nodi ficacion en la normativa o desarrollos
| egi sl ativos conplenentarios, el establecimento
de obligaciones de retenci 6n o denmas situaci ones
gue de nodo permanente pudieran afectar al
equilibrio financiero del Fondo. En este caso, la
Soci edad Gestora, tras informar a |a CNW
procedera a la |I|iquidacién ordenada del Fondo
conforme a las reglas establecidas en la
Escritura de Constitucion y en el presente
Docunento de Registro. --------------------------
ol igatoriamente, en el supuesto de que Ila
Soci edad GCestora fuera declarada en concurso vy
habi endo transcurrido el pl azo que
regl ament ari anent e estuviera establ ecido al
efecto o, en su defecto, cuatro neses, sin haber
sido designada una nueva sociedad gestora, de
acuerdo con |l o establecido en la estipulacioéon 3.1
de la presente escritura. -----------------------
Cuando se produzca un inpago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacién con
al guno de los Bonos enmitidos o con algun crédito
no subordi nado o se prevea que se va a producir.

Cuando hubieren transcurrido treinta (30) neses



desde la fecha del ultino vencimento de |os

Préstanos y Disposiciones Iniciales, aunque se

encontraran aun débitos vencidos pendientes de

cobro No obstante, |a Fecha de Vencimento Lega

del Fondo ser& cuando hubieran transcurrido

treinta y seis (36) neses desde la fecha del

altinmo venci m ento de | os Pr ést anos y

Di sposiciones Iniciales. ------------------------

A los efectos de este apartado, se entendera, en

todo caso, cono obligaciones de pago derivadas de |os

Bonos en |a Fecha de Liquidacion Anticipada del Fondo,

el Saldo de Principal Pendiente de |los Bonos en esa

fecha mas |os intereses devengados y no pagados hasta
esa fecha, deducida, en su caso, la retencioén fiscal

canti dades que a todos |os efectos |egales se reputaran
en esa fecha, vencidas y exigibles. --------------------

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha

Li qui daci 6n Anti ci pada del Fondo, |os siguientes: ------

a) Qe se hubieran obtenido, en su caso, |as

aut ori zaci ones necesarias para ello de | as autoridades u
organi snos adm ni strativos conpetentes. ---------------

b) Que se proceda a |a conunicaci 6n a | os tenedores

de los Bonos, en la forma prevista a continuacién y con

una antel aci 6n de quince (15) Dias Habiles, el acuerdo

de la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacion



Antici pada del Fondo. Dicha comruni caci 6n, que habré& sido
previ amente puesta en conocimento de la CNW nedi ante
la publicacién del preceptivo hecho relevante de
conform dad con | o dispuesto en el articulo 82 de |la Ley
del Mercado de Valores y de |as Agencias de Calificacion
deber & ser asim sno publicada a través de cual quier otro
medi o de difusi én que sea de general aceptacion por el
nmercado y que garantice una difusion adecuada de la
i nformaci 6n, en tienpo y contenido. Esta comrunicacién
debera contener Ila descripcién (i) del supuesto o
supuestos por |los que se procede a la Liquidacion
Anticipada del Fondo, (ii) del ©procedimento para
Ilevarla a cabo, y (iii) la forma en que se va a
proceder para atender y cancelar |as obligaciones de
pago derivadas de |os Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion tal y conb se
establ ece en el apartado 3.4.6 del Mddul o Adicional y en
| a estipulacion 21 de |a presente Escritura. -----------

Con el objeto de que el Fondo, a través de su
Soci edad Gestora |leve a cabo |a Liquidaci6n Anticipada
del Fondo y el vencimento anticipado de |la Enision de
Bonos, |l a Sociedad Gestora, en nonbre y por cuenta del

Fondo, procedera a: -------------------------------~-~-~---



(i) Vender los Préstanps y |as Disposiciones |niciales
por un precio que no podra ser inferior a la sum
del Saldo Vivo Pendiente ms |os intereses
devengados y no cobrados de los Préstanos vy
Di sposiciones Iniciales. --------------------------

(i1) Cancelar aquellos contratos que no resulten

necesarios para el proceso de |I|iquidacién del

En caso de que, tanto porque |as actuaciones
anteriores fueran insuficientes conop por |la existencia
de Préstanps o Disposiciones Iniciales u otros activos
remanentes en el Fondo, |a Sociedad Gestora procedera a
venderl os para | o que recabard oferta de al nmenos cinco
(5) entidades de entre las nmas activas en | a conpraventa
de estos activos que, a su juicio, puedan dar valor de
nmercado. La Sociedad Gestora estara obligada a aceptar
la nejor oferta recibida por |los activos ofertados que,
a su juicio, cubran el valor de nercado del bien de que
se trate. Para la fijacion del valor de nercado, |a
Sociedad Gestora podr& obtener los infornes de
val oraci 6n que juzgue necesari 0S. ----------------------

El Cedente gozara de un derecho de tanteo de tal
forma que podr& adquirir con preferencia de terceros |os
Préstanos y Disposiciones Iniciales u otros bienes

procedentes de ellos que permanezcan en el activo del



Fondo. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora renitira
al Cedente relacién de los activos y de las ofertas
reci bidas de terceros, pudiendo ésta hacer uso del
menci onado derecho, respecto de todos |os activos
of ertados por |la Sociedad Gestora, dentro de los diez
Di as Habiles siguientes a la recepcion de |a nencionada
conmuni caci 6n y sienpre que su oferta iguale, al nenos,
la nejor de |las efectuadas por terceros. ---------------
El anterior derecho de tanteo no inplica, en ningun
caso, un pacto o declaracién de reconpra de |os
Préstambs y Disposiciones Iniciales otorgado por el
Cedente. Para el ejercicio de dicho derecho de tanteo,
el Cedente dispondrd de un plazo de cinco (5) Dias
Habil es desde |la fecha en que la Sociedad Gestora le
comuni que las condiciones en que se procederd a la
enaj enaci 6n de | os Préstanps y Di sposiciones |niciales.
La Sociedad Gestora, una vez efectuada |la reserva
par a gast os i niciales de extinci on, aplicara
i nmedi at anente todas |as canti dades que vaya obteni endo
por |a enajenacion de los Préstanos y Disposiciones
I ni ci al es del Fondo al pago de | os diferentes conceptos,
en la forma, cuantia y Orden de Prelaci 6n de Pagos de

Li qui daci 6n descrito en el apartado 3.4.6 del Mdulo



Adicional y en la estipulacion 21 de la presente

Escritura. --------------mmmmm oo

4.2 Extincioén del Fondo.

E

Fondo se extinguird en todo caso a consecuencia

de las siguientes circunstancias: ----------------------

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

Por la anortizacion integra de |os Préstanps y

Di sposi ciones Iniciales que agrupa. -------------

Por la anortizacién integra de 1os Bonos
emtidos. ----------mme e
Por la finalizacion del procedimento de

Li quidaci 6n Anticipada. ------------------u-----
En todo caso, en |la Fecha de Pago siguiente a la
fecha en la que hubieran transcurrido 36 neses
desde la fecha del dltino vencimento de |os
Préstanos y Disposiciones Iniciales, aunque se
encontraran aun débitos vencidos pendientes de
cobro, es decir, en |a Fecha de Venci mento Legal
del Fondo. ----------mi oo
Tanbi én se extinguird el Fondo en caso de que |as
Agencias de Calificacion no confirmaran |as
cal i fi caci ones asignadas con caracter provisional
cono finales antes del inicio del Periodo de
Suscripci6n, o en caso de producirse un supuesto
de fuerza mayor antes del inicio del Periodo de

Suscripcion y de acuerdo con el articulo 1.105



del Cdédigo Civil de conform dad con |o recogido
en el Contrato de Direccion, Aseguramento vy
Col ocaci 6n de la Emisidon de |os Bonos. En estos
casos, | a Soci edad CGestora resol ver a | a
constituci 6n del Fondo, la cesién de los
Préstanos y Disposiciones Iniciales al Fondo y |a
consiguiente emsi6on 'y suscripcién de los
Certificados de Transmsién de Hipoteca que
instrumentan su cesi6on y la Emsion de |os
Bonos. La extincion del Fondo se pondra en
conocimento de la CNW tan pronto ésta fuera
confirmada y se har& publica por el procedimento
seflal ado en este apartado. En el plazo maxino de
un nmes desde el acaecimento de |a causa de
resoluci 6n, la Sociedad GCestora otorgara acta
notarial declarando liquidadas y resueltas |as
obl i gaci ones del Fondo y extinguido éste. Ello no
obstante, |a Sociedad CGestora del Fondo atenderé
|l os gastos iniciales del Fondo exigibles, cuya
estinmaci 6n se resefia en el apartado 6 de la Nota
de Val ores, con el Préstano para (Gastos
Iniciales, cuyo contrato no quedaréa resuelto,

sino que se cancelard una vez satisfechas Ias



citadas obligaciones quedando subordinado el
reintegro del principal al cunmplimento de |as
demas obligaciones contraidas por la Sociedad

Gestora, en representacién y por cuenta del

En el supuesto de que, a la |iquidacién del Fondo y
una vez realizados |os pagos debidos a los diferentes
acreedores nediante la distribucion de |os Fondos
Di sponi bl es para Liquidacion conforme al Oden de
Prelaci 6n de Pagos de Liquidacién establecido en el
apartado 3.4.6 del Mddulo Adicional y en |a estipulacion
21 de la presente Escritura, existiera algun renanente,
éste sera a favor del Cedente en |as condiciones que
est abl ezca | a Soci edad Gestora. ------------------------

En todo caso, |a Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representaci 6n del Fondo, no procederd a la
extincion del Fondo y a |la cancel aci 6n de su inscripcion
en los registros admnistrativos que corresponda hasta
gue no haya procedido a la liquidacion de |los activos
remanentes del Fondo y a la distribucion de |os Fondos
Di sponi bl es para Liquidacién siguiendo el Oden de
Prelaci 6n de Pagos de Liquidacién establecido en el
apartado 3.4.6 del Mddulo Adicional y en |a estipulacion
21 de la presente Escritura, excepcidén hecha de la

oportuna reserva para hacer frente a |os gastos finales



de extincion y liquidacién de orden tributario,
admnistrativo o publicitario. -------------------------
Transcurrido un plazo de seis (6) neses desde |a
l'iquidacién de los activos remanentes del Fondo y la
di stribuci 6n de | os Fondos Di sponi bl es para Liqui daci 6n,
la Sociedad Gestora otorgara acta notarial declarando
(i) extinguido el Fondo, asi conb las causas que
notivaron su extincién, (ii) el procedimento de
conuni cacion a los tenedores de los Bonos y a la CNW
Ilevado a cabo y (iii) la distribucidén de |os Fondos
Di sponi bl es para Liquidacion siguiendo el Oden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidacién; |o que se anunciard
en un diario de difusion nacional y dara cunplimento a
los demds trémites adnministrativos que resulten
procedentes. Dicho docunmento notarial sera remtido por
| a Soci edad Gestora a la CNW. --------------mmmomom -
Seccion |I1. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO.

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO.

Los Derechos de Crédito a agrupar en el activo del
Fondo se derivan de |os Préstanps Hipotecarios, de |os
Prést anos no Hi potecarios (conjuntamente, |os Préstanos)
y de las Disposiciones Iniciales que “la Caixa” ha

concedi do para financiar a |os Deudores, de |os cuales,



al nenos, el 80% son PYME's conforme a |la definicion de
| a Reconendaci 6n de |a Com si 6n Europea de 6 de nmayo de
2003 (2003/361/CE), de conformdad con |lo dispuesto en
la ResoluCi ON. - ----mmm e e
“la Caixa”, de acuerdo con el articulo 348 del
Codigo de Comercio y con el articulo 1.529 del Cdbdigo
Cvil, responde ante el Fondo, representado por Ila
Soci edad Gestora, de la existencia y legitimdad de |os
Préstanos y Disposiciones Iniciales. ----------unomon--
Los activos estan constituidos por |os Préstanps y
|as Disposiciones Iniciales, todos ellos formalizados
nmedi ante el otorgami ento de |a correspondiente escritura
publica o contrato publico. ----------------------------
La agrupaci 6n en el activo del Bal ance del Fondo de
| os Préstanps no Hi potecarios se realizara en nméritos de
esta Escritura nediante la cesion de forma directa, sin
la emsidén de valor negociable alguno por parte del
Cedente y su adquisicion por el Fondo, representado por
| a Soci edad Cestora, de conform dad con | o dispuesto a
respecto en el Cédigo Cvil y el Codigo de Conercio,
m entras que | a agrupaci 6n de | os Préstanps Hi potecarios
y Disposiciones Iniciales se realizar4d nediante |a
em si 6n por el Cedente de Certificados de Transm si6n de
H poteca y su suscripci 6n por el Fondo, representado por

| a Soci edad CGestora, en este Ultino caso, conforne a |lo



est abl ecido en | a Di sposicion Adicional Quinta de la Ley
3/ 1994 en | a redacci 6n dada por |la Ley 44/2002, de 22 de
novi enbre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero
(en adel ante, la “Ley 44/2002"), en la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regul aci 6n del Mercado Hipotecario, en su
redacci 6n vigente (en adelante, la “Ley 2/1981") y en el
Real Decreto 685/1982 de, 17 de marzo, de Regul aci 6n del
Mercado Hipotecario, en su redaccidn vigente (en
adel ante, el “Real Decreto 685/1982"), todo ello tal vy
conb se resefia en el apartado 3.3 del Mdul o Adici onal .
En |la presente estipulacion y en el resto de la
Escritura el térm no “Préstanps” se utilizara para hacer
referencia conjuntanente a | os Préstanps no Hi potecarios
y a los Préstanps Hipotecarios y el térmno “Activo’
para hacer referencia, conjuntanente, a | os Préstanps no
Hi potecarios y/o a los Certificados de Transm sién de
Hi poteca que instrumentan la cesion de |os Préstanos
Hi potecarios y las D sposiciones Iniciales. ------------
Los térmnos y condiciones de la cesion de |os
Préstanos y Disposiciones Iniciales se recogen en |as
si gui entes Esti pul aci ones de esta Seccion I, ----------
5.1 Auditoria sobre |los Préstanos y Disposiciones

| ni ci al es objeto de titulizacion a través del Fondo.



Los Préstanps y Disposiciones Iniciales han sido
objeto de una auditoria realizada por la firma Deloitte,
S.L. con fecha 2 de julio de 2006 para “la Caixa”, con
domicilio social en la plaza Pablo Ruiz Picasso, nunero
1, 28020 Madrid, C I.F. nunero B-79104469 e inscrita en
el RO A C con el nunero S0692, para dar cunplimento a
lo establecido en el articulo cinco del Real Decreto
926/ 1998, - ---ii oo

La citada auditoria se ha realizado wutilizando
técnicas de muestreo, que constituyen un método
general mente aceptado para verificar |os registros que
mantiene una entidad en relaci6n con un conjunto de
parti das (“pobl aci 6n”), y permten obt ener una
concl usi 6n sobre dicha pobl aci 6n nediante el andlisis de
un nunero de partidas inferior (“nuestra”) al del
colectivo total. E nivel de <confianza indica |a
probabilidad de que el nanmero real de partidas con
desvi aciones respecto a una pauta existente en una
pobl aci 6n no exceda de un |limte previanente determn nado
(“precision”). E tamafio nuestral y el nivel de
confianza escogi dos, determ nan que a |a inexistencia de
errores en la mnmuestra corresponda un méxi no de errores
inferido para | a poblacién, sienmpre distinto de cero. La
verificaci 6n versa sobre una serie de atributos tanto

cuantitativos conp cualitativos sobre |as operaciones de



la nuestra Yy, en concreto, sobre: naturaleza de
préstamp y del deudor cedido, identificacion del deudor
cedido, acreditacién de PYMg, transmisién de |os
activos, inporte inicial, fecha de formalizaci 6n, fecha
de vencimento, vida residual, saldo vivo, tipo de
interés de referencia, diferencial, retraso en |os
pagos, cedente titular de pleno dom nio de | os Préstanos
y Disposiciones Iniciales, situacién concursal, tipo de
garantia. Adicionalnmente, para el caso de |os préstanos
y créditos con garantia hipotecaria, se han verificado
|l os siguientes atributos: clasificacion de |a operaci6n
cono hipotecaria, formalizacion en escritura publica e
inscripcién en el Registro de | a Propiedad, direccién de
| a Propiedad Hipotecaria, Valor de Tasacion y ratio del
sal do vivo del principal sobre el valor de tasaci 6n

Los Pr ést anos y Di sposi ci ones I ni cial es
sel ecci onados con errores detectados en la verificacion
de la nuestra, no serén cedidos al Fondo. --------------

5.2 Emision de los Certificados de Transm sion de
Hi pot eca.

“la Caixa” emte en este acto 5.573 Certificados
de Transm si 6n de Hi poteca que instrunentan |a cesién al

Fondo de |os Préstanps Hi potecarios y |as Disposiciones



I ni ci al es, cuyo valor capi tal t ot al asciende a
CUATROCI ENTOS SESENTA Y SIETE M LLONES CUATROCI ENTOS
SETENTA Y OCHO ML CIENTO NOVENTA EUROCS Y OCHENTA Y
SI ETE CENTI MOS DE EURO (467.478.190,87 euros). ---------
La cesién de cada Préstanbp Hipotecario o
Disposicion Inicial y la emsion del correspondiente
Certificado de Transm si 6n de Hi poteca se realiza por el
100 por ciento del principal pendiente de reenbolso y de
los intereses pendientes de vencer, asi conp por |la
totalidad de cualesquiera otras cantidades, bienes o
derechos provenientes de cada uno de |os Préstanos
H potecarios y D sposiciones Iniciales, incluidos |os
intereses de denpbra y las comsiones establecidas en
cada uno de |los Préstanpos Hipotecarios y D sposiciones
Iniciales, conforme se detalla en la estipulacién 8
SiguUiente. ------- -
Los Certificados de Transm sién de Hipoteca se
emten por “la Caixa” al anmparo del articulo 18 de la
Ley 44/2002, de 22 de novienbre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, por el que se adiciona un nuevo
parrafo al apartado dos de |la Disposicién Adicional
Quinta de la Ley 3/1994 y con sujecion a |lo di spuesto en
la | egislacion sobre el Mercado Hi potecario (Ley 2/1981
y Real Decreto 685/1982), y demads disposiciones

aplicables. --------cmmmmm -



Se adjunta comb ANEXO 6.1 la relacién de |os
Certificados de Transm sién de Hipoteca, en la que se
recogen |las caracteristicas concretas mas rel evantes de
los msnmbs y de los Préstanbs Hipotecarios vy
Di sposiciones Iniciales a que corresponden. ------------

5.2.1 Representacion de los Certificados de
Transm si 6n de Hi poteca y depésito de | os m snos.

Los Certificados de Transm sién de Hipoteca se
representardn en un titulo nominativo miltiple, que
contendra |as menci ones exigidas que para |las
parti ci paci ones hipotecarias se recogen en el articulo
64 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, nodificado
por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, junto con
|l os datos registrales de |os innuebles hipotecados en
garantia de | os Pr ést anos Hi pot ecari os y | as
D sposiciones Iniciales. ------------------------------

Se incorpora cono docunento unido a la presente
Escritura fotocopia del Titulo Miltiple de los
Certificados de Transm sion de Hipoteca, figurando cono
ANEXO 7. EI Titulo Miltiple aparece firmado por el
representante de “la Caixa”, cuya firma aparece
| egi ti mada por n, y que entrego al pr opi o

ConMpareCi BNt e, --------- oo oo



Tanto para | os supuestos de tener que efectuar la
sustitucion de algun Certificado de Transm sion de
Hi poteca, segun |o previsto en la estipulacion 9.1 de |la
presente Escritura, conp para el caso de que se proceda
por |la Sociedad Gestora, en representaci én y por cuenta
del Fondo, a la ejecucio6n de un Préstanp Hipotecario o
Di sposi ci 6n I nicial, segun |l o previsto en I a
estipulacion 9.1, cono, Si procedi éndose a la
Li qui daci 6n Anti ci pada del Fondo, en | os supuestos y con
| as condiciones de l|la estipulacidén 4.1, haya de tener
lugar la venta de los Certificados de Transm sién de
H poteca, asi conb para cual quier otro supuesto que lo
requiriera, “la Caixa” se conpronete a fraccionar
cualquier titulo miltiple representativo de Certificados
de  Transmi si 6n de Hi poteca en tantos titul os
individuales o miltiples conmb fueren necesarios, a
sustituirlos o canjearlos para l|la consecucion de |as
anteriores finalidades. -------------------------------

“la Cai xa”, Cedent e de | os Pr ést anos y
Di sposiciones Iniciales adquiridos por el Fondo, de
conformi dad con | o establecido en el articulo 2.2.b) del
Real Decreto 926/1998 y, respecto de |los Certificados de
Transm si 6n de Hipoteca, en el articulo 61.3 del Rea
Decreto 685/1982, conservara, conp mandatario de la

Soci edad GCestora, la administracién y gestion de |os



Pr ést anos, regul &ndose por el Contrato de Adm nistracion
de los Préstanos y Disposiciones Iniciales, | as
rel aci ones entre “la Caixa” y el Fondo, representado por
la Sociedad Gestora, en cuanto a |a custodia vy
adm nistracion de los Préstanos 'y D sposiciones
Iniciales y el dep6sito de los Certificados de
Transm si 6n de Hipoteca. ------------------“------------

5.2.2 (Oras consideraciones con relacién a |os
Certificados de Transni si 6n de Hi poteca.

Conforme a |lo que establece el Real Decreto
685/ 1982, los Certificados de Transm sion de Hipoteca
seran transm si bles nediante declaraci 6n escrita en el
msnmo titulo y, en general, por cual quiera de |os nedios
adm tidos en Derecho. La transmisién del Certificado de
Transm si 6n de Hi poteca y el domicilio del nuevo titular
deberan notificarse por el adquirente a la entidad
em sora de | os misnps, estando su adqui siciOn o tenencia
reservada a inversores cualificados a |los efectos de
articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, es decir, a
titulo enunciativo y no limtativo, personas juridicas
autorizadas o reguladas para operar en mercados
financieros, incluyendo, entidades de crédito, enpresas

de servicios de inversion, conpafiias de seguros,



instituciones de inversion colectiva y sus sociedades
gestoras, fondos de pensiones y sus soci edades gestoras,

otras entidades financieras autorizadas o regul adas,

El transmitente no respondera de |la solvencia de |a
entidad emisora ni de l|la del Deudor del Préstano
Hi potecario o Disposicién Inicial, conp tanpoco de |a
suficiencia de la hipoteca que |lo garantice. -----------

“la Caixa”, en cuanto entidad enmisora, |levara un
libro especial en el que anotard los Certificados de
Transm si 6n de Hi poteca enitidos haciendo constar, asi
msno, (i) la fecha de formalizacion y vencinmento de
| os Préstanos Hi potecarios y Disposiciones Iniciales, el
inmporte de los msnos y la forma de liquidacion; y (ii)
los datos registrales de las hipotecas que garantizan
| os Préstanps Hipotecarios y Disposiciones |niciales.

Dado el caracter de inversor cualificado del Fondo
y la suscripcion por él  de los Certificados de
Transmi sion de H poteca, a los efectos del parrafo
segundo del articulo 64.1, del Real Decreto 685/1982, |a
em sion de los Certificados de Transm sion de Hipoteca
no serd objeto de nota marginal en cada inscripcion de
| a hi poteca correspondiente a cada uno de |os Preéstanos
H potecarios y Disposiciones Iniciales, en el Registro

de la Propiedad. -------------ccmmmmm oo



6. DECLARACI ONES DE “LA CAI XA".

“la Caixa”, cono titular de |os Préstanps vy
Di sposi ci ones Iniciales hasta su cesion al Fondo y cono
entidad emsora de los Certificados de Transm sion de
Hi poteca, declara, a dia de hoy, a |la Sociedad Gestora,
en representaci 6n del Fondo, y a las Entidades
Aseguradoras y Directoras de la Emsion de Bonos, I|o
SIQUI BNt . - - - - - m oo oo

En cuanto al Cedente

1. Qe es una entidad de «crédito debidanente
constituida de acuerdo con la legislacion vigente, se
halla inscrita en el Registro Mercantil y en el Registro
de Entidades de Crédito del Banco de Espafia, y se halla
facul tada para otorgar financiacion a PYME's, asi conp a
actuar en el nercado hipotecario. ----------------------

2. Que ni a la fecha del presente otorgamento, ni
en ningun nmomento desde su constitucion, se ha
encontrado en situaci 6n de insolvencia que pudiera dar
| ugar a que se instara el concurso. --------------------

3. Que ha obtenido todas |as autorizaciones
necesarias, tanto admnistrativas conb corporativas,
para efectuar |la cesion de | os Préstanps y D sposiciones

Iniciales al Fondo y la emsion de los Certificados de



Transm si 6n de Hipoteca, y para el valido otorgamento
de la Escritura de Constitucion, de |os conprom sos
asumidos en la msm y de l|los demds contratos
rel aci onados con |la constituci 6on del Fondo. ------------
4. Que dispone de cuentas anual es auditadas de |os
tres ultinos ejercicios cerrados a 31 de dicienbre de
2003, 2004 vy 2005. El i nfornme de auditoria
correspondi ente a | as cuentas anual es del ejercicio 2004
presenta una excepcién por falta de unifornmdad en l|a
aplicaci 6n de |l os principios y normas contabl es, estando
el auditor conforme con el canbio. Los infornmes de
auditoria de |as cuentas anual es correspondi entes a |os
ejercicios 2003 y 2005 no presentan sal vedades. D chas
cuentas anual es auditadas han sido depositadas en la
CNW y en el Registro Mercantil.  ---------------------
5. Que, con fecha 22 de junio de 2006, se ha
firmado un Convenio Marco de Col aboracion con el
Departanento de Econonia y Finanzas de |la Ceneralitat de
Cat al ufia conforne al Anexo 3 de la Resolucio6n. --------
En cuanto a | os Préstanps y Di sposiciones Iniciales
1. Que todos |los Préstanps y Disposiciones Iniciales se
encuentran debidanente formalizados en escritura
publica o contrato publico y que “la Caixa”
conserva, segun el caso, prinmera copia de la

escritura publica o del contrato publico a



di sposi ci 6n de | a Sociedad Gestora. ----------------
Que todos los Préstanbs y Disposiciones Iniciales
existen y son validos y ejecutables de acuerdo con
la legislacién aplicable. --------------o
Que el Cedente es titular pleno de la totalidad de
los Préstanos y Disposiciones Iniciales libre de
cargas y reclamaciones, y no existe inpedinento
al guno para que se puedan ceder |os m snos al Fondo.
Que todos los Préstanbs y Disposiciones Iniciales
estan denominados en euros, y son pagaderos
exclusivamente en euros. ---------------------------
Qe los datos relativos a los Préstanos vy
Di sposiciones Iniciales que se incluyen conb Anexos
6.1y 6.2 a la Escritura de Constituci 6n del Fondo
reflejan correctanmente |a situaci 6n actual, tal cono
esta recogida en los contratos que docunmentan | os
Préstanos y Disposiciones Iniciales y en los
ficheros informaticos de las operaciones de
financiaci én, y que dichos datos son correctos,
conpletos y no inducen a error. Asimsno, cualquier
otra informaci 6n adi ci onal sobre las caracteristicas
de la cartera de Préstanps y Disposiciones Iniciales

del Cedente recogida en esta Escritura es correcta y



10.

NO induce a error. -----------mmmmmm e

Que todos los Préstanbs y Disposiciones Iniciales
sel ecci onados tienen un vencimento final posterior
al 1 de julio de 2007. -----------mmmmmmmi o

Que los criterios recogidos en el apartado 2.2.7 del

Mbdul o Adi ci onal (Método de creaci 6n de | os activos)
y en el Anexo 10 a esta Escritura (Menmorandum
interno sobre Operaciones de Financiacién de “la
Cai xa”), son los utilizados habitual mente por el

Cedente en el otorgam ento de operaciones de
financiaci én con PYME' S. -------mmmmmmm e

Que ha seguido fielmente para |a concesién de
préstambs y créditos incluidos en la cartera, |os
criterios establecidos por el Cedente en cada fecha
correspondiente. ------------ oo

Que todos los Préstanbs y Disposiciones Iniciales
estan claranente identificados, tanto en soporte
informatico conb por sus contratos puablicos o
escrituras, en poder del Cedente, y son objeto de
andlisis y seguimento por parte del Cedente desde
su concesi 6n, de acuerdo con |o0s procedim entos
habi tual es que tiene establecidos. -----------------

Que desde el nonento de su concesion todos |os
Préstanos y Disposiciones |Iniciales han sido y estan

si endo adm ni strados por el Cedente de acuerdo con



11.

12.

13.

14.

| os procedi m entos habitual nente utilizados por éste
en la administracién de |las operaciones de
financiacion a PYME' S. ---------mmmmmm i m oo o -
Que el Cedente no tiene conocimento de la
existencia de litigios de ningun tipo en relacion
con los Préstanos y Disposiciones Iniciales que
puedan perjudicar la validez y exigibilidad de |os
m snos. |gual mente el Cedente declara que, segln su
conoci m ent o, ninguno de |os Deudores de |los
Préstanos y de Disposiciones Iniciales cedidas ha
sido declarado en concurso. ------------------------
Que el Cedente no tiene conocimento de que algln
Deudor de los Préstanos y de las Disposiciones
I niciales, por ser titular de algun derecho de
crédito frente al Cedent e, se encuentre en
di sposi ci 6n de oponer |a conpensacion. -------------
Que ninguno de | os Deudores puede oponer al Cedente
excepci 6n alguna al pago de cualquier cantidad
referida a los Préstanos y las Disposiciones
Iniciales. ------mm e e
Que en las respectivas escrituras o contratos
publ i cos que docunent an | os Pr ést anos y

Di sposiciones Iniciales no se contienen clausulas



15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

que inpidan la cesién de dichos Préstanpbs vy
Di sposiciones Iniciales o en |las que se exija al guna
autori zaci 6n para |levar a cabo dicha cesio6n. ------
Que, en |la fecha del presente otorgam ento, ninguno
de los Préstanpbs o Disposiciones Iniciales tiene un
i mpago por un plazo superior a 30 dias. ------------
Que, en la fecha del presente otorgamento, |os
Préstanos no Hi potecarios supondran aproxi madanente
el 23% del total de |os Derechos de Crédito y |os
Préstanpos Hi potecarios y |as Disposiciones Iniciales
conjuntanmente el 77% -----------------ooiooo--
Qe, a la fecha del presente otorgamento, el
Cedente no ha recibido ninguna notificacién de
anortizaci 6n anticipada total de los Préstanps vy
Di sposiciones Iniciales. --------------------------
Que ninguno de los Préstanbs y Disposiciones
Iniciales tienen fecha de vencimento final
posterior al 10 de marzo de 2046. -----------------
Que el capital o principal de todos |os Préstanos y
Di sposi ci ones I niciales han si do total nente
di SPUEST0S. - ---- - - oo
Que el pago de los intereses y principal de todos
los Préstanps y Disposiciones Iniciales se realiza
medi ante dom ciliaci én bancaria. -------------------

Que, a la Fecha de Cesi 6n, cada uno de | os Préstanps



22.

23.

24.

25.

y Disposiciones Iniciales han tenido al nenos el
vencimento de dos cuotas. ------------------------
Que, confornme a sus registros internos, ninguno de
| os Préstanps Hipotecarios o D sposiciones Iniciales
corresponde a financiaci ones concedi das a pronotores
inmobi liarios para la construccion o rehabilitacién
de viviendas y/o l|ocales conerciales, destinados
para la venta. -----------------“--““-“---------------
Que las garantias de los Préstanos y Disposiciones
Iniciales son validas y ejecutables de acuerdo con
la legislacion aplicable, y el Cedente no tiene
conoci m ento de I a exi stenci a de ni nguna
circunstancia que inpida | a ejecuci6on de | as m snas.
Que ninguna persona tiene un derecho preferente
sobre el derecho del Fondo, en cuanto titular de |os
Préstanmps y Disposiciones Iniciales, al cobro de |as
canti dades que se deriven de los msnos, salvo |os
derechos preferentes legales. ----------------------
Que las operaciones de financiacion a que se
refieren | os Préstanps y Disposiciones Iniciales han
sido otorgadas a enpresarios 0 enpresas no
financieras catal anas, de l|las cuales, al nenos, el

80% de las m smas han sido concedi das a pequefias y



26.

27.

28.

29.

medi anas enpresas conforne a la definicion de la
Com si 6n Europea (Reconendacion de la Com sion
Europea 2003/361/CE de 6 de mayo de 2003 sobre
definici 6n de pequefias y nedi anas enpresas). -------
Que tanto |la concesién de los Préstanos vy
Di sposiciones Iniciales conb su cesio6n al Fondo y
todos |os aspectos con ellos relacionados se han
real i zado segun criterios de nmercado. --------------
Que los datos y la informacidon relativos a |os
Préstamps y Disposiciones Iniciales seleccionados
para su cesion al Fondo recogidos en el apartado
2.2.2 del Mdulo Adicional reflejan fielnente |a
situacion a la fecha a la que corresponden y son
correctos y conmpletos. --------------mmmmimiio oo
Que no existen contratos de leasing en |la cartera
seleccionada. --------------"“"-“"-“"-““-“"“--“--“----------
Que para su cesi6n al Fondo en su constitucién, “la
Cai xa” elegird de los Préstanos y Disposiciones
Iniciales seleccionados i) aquellos Préstanpbs vy
Di sposiciones Iniciales que se encuentren al
corriente de pago o con un inpago por un plazo
inferior a 30 dias y ii) por Saldo Vivo Pendiente de
cada Deudor de nenor a mayor hasta alcanzar un
principal igual o ligeranente inferior a SElI SCI ENTOS
M LLONES (600.000.000) DE EURCS. -------------------



30. Que todos los Préstanpos y Disposiciones Iniciales
tienen un calendario de anortizacién de caracter
peri odi co previanente establecido. -----------------

31. Que ninguno de los Préstanos o D sposiciones
Iniciales contiene <clausulas que pernitan el
diferimento en el pago periodico de intereses. ----

32. Que, en |la fecha del presente otorgam ento, el nive
de riesgo maxim concedido a un solo Deudor
(definido conb |la suma de | os saldos vivos de todos
| os Préstanps y Disposiciones Iniciales concedidos a
un solo Deudor) no excedera de 1.755.000 euros,
equi val ente al 0,29% de 600. 000. 000 euros. --------
En cuanto a los Certificados de Transm sion de

H poteca, | os Préstanps Hi potecarios y |as Disposiciones

I niciales
1. Qe la Comsién Ejecutiva de “la Caixa” ha

adopt ado val i danente todos | os acuerdos necesarios para

la emsion de los Certificados de Transmsion de

Hpoteca. ----------------m i
2. Qe los datos relativos a los Préstanos

H potecarios y las Disposiciones Iniciales, que se

incluyen en el Titulo Miltiple y en el Anexo 6.1 a la

presente Escritura, reflejan correctanente |a situaci6n



act ual , t al conb estd recogida en los ficheros
informaticos y en los expedientes fisicos de dichos
Préstanos Hi potecarios y D sposiciones Iniciales y son
correctos y conpletos. ---------------omm oo

3. Que los Certificados de Transm sion de Hipoteca
se emten al anparo del articulo 18 de la Ley 44/2002,
de Medi das de Reforma del Sistema Financiero, por el que
se adiciona un nuevo parrafo al apartado dos de Ila
Di sposici 6n Adicional Quinta de la Ley 3/1994 y denmas
normativa aplicable, --------------------

4. Qe todos los Préstanos Hipotecarios y Ilas
Di sposi ci ones I niciales estan garantizados por hipoteca
innobiliaria de prinmer rango sobre el pleno dom nio de
todos y cada uno de | os innuebl es hipotecados, y sin que
los msnbs se encuentren sujetos a prohibiciones de
di sponer, condiciones resolutorias o cualquier otra
[imtacion de domni 0. --------mmmmmm oo

5. Que todos | os Pr ést anos H potecarios vy
Di sposi ci ones Iniciales estan formalizados en escritura
publica, y todas |as hipotecas se encuentran debi danente
constituidas e inscritas en |os correspondientes
Regi stros de | a Propi edad, cuyos datos de inscripcion se
corresponden con |os nencionados en el correspondi ente
Titulo Miltiple. La inscripcion de las fincas

hi pot ecadas esta vigente y sin contradicci 6n al guna. ---



6. Que todos |os bienes inmuebles hipotecados han
sido tasados por sociedades de tasacion debidanente
inscritas en el Banco de Espafa, estando acreditada
di cha t asaci 6n medi ant e | a correspondi ente
certificaciOn., ------m oo

7. Que los Préstanps Hipotecarios y Disposiciones
Iniciales no reunen ninguna de |las caracteristicas de
| os créditos excluidos o restringidos por el articulo 32
del Real Decreto 685/1982 para servir de cobertura a la
em si 6n de certificados de transnisi é6n de hipoteca. ----

8. Que los Préstanos Hipotecarios y Disposiciones
Iniciales no estan instrunentados en titul os val ores, ya
sean nom nativos, a la orden o al portador, distintos de
los Certificados de Transm sion de H poteca que se
em ten para ser suscritas por el Fondo. ----------------

9. Que los Préstanos Hipotecarios y Disposiciones
Iniciales no estdn afectos a enisién alguna de bonos
hi pot ecari os, parti ci paci ones hi pot ecari as 0
certificados de transm sion de hipoteca, distinta de |la
em sion de los Certificados de Transm si 6n de Hi poteca,
y, a partir de la emsion de éstas, |os Préstanos
Hi potecarios y Disposiciones Iniciales no estaran

afectos a emisién al guna de cédul as hi potecarias, bonos



hi pot ecari os, partici paci ones hipotecarias u otros
certificados de transm si6n de hipoteca. ---------------

10. Que los inmuebles que sirven de garantia a |os
Préstanos Hi potecarios y | as Disposiciones Iniciales son
i nmuebl es term nados y situados en Espafa. -----------

11. Que el Cedente no tiene conocimento de la
existencia de ninguna circunstancia que inpida la
ej ecuci 6n de |la garantia hipotecaria. ------------------

12. Que ninguna persona tiene derecho preferente al
Fondo sobre |os Préstanps Hipotecarios y Disposiciones
Iniciales en cuanto titular de los Certificados de
Transm si6n de Hipoteca. ----------------“--------------

13. Que los Certificados de Transnisi é6n de Hi poteca
se emten por el msnop plazo que resta hasta el
vencimento y por el misno tipo de interés de cada uno
de |l os Préstanps Hipotecarios y Disposiciones Iniciales
a que correspondan. ------------- - - oo oo

Las presentes declaraciones se efecttan por “la
Cai xa”, tras |llevar a cabo |as oportunas conprobaci ones
sobre una selecci én de los Préstanps y |as D sposiciones
I ni ci al es. Dichas conprobaci ones no inpiden que durante
la vigencia de |los Préstanps y Disposiciones |niciales,
pueda advertirse que alguno de ellos o los Certificados
de Transm sién de Hipoteca correspondientes, no se

ajustaran a la fecha del presente otorgamento a |as



decl araci ones contenidas en |la presente estipul aci 6n 6,
en cuyo caso se estard a lo establecido en Ila
estipulacion relativa a la sustitucion de |los activos
titulizados. ---------------““-““ -

En cualquier caso, |lo anterior no inplica que el
Cedente conceda garantia alguna ni suscriba pacto o
acuerdo al guno de reconpra, ni asegure el buen fin de la
OPEr aACH ON. == - - - s oo e e o oo

7. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO. -------=---------

7.1 Cesion de los Préstanps Hipotecarios vy
Di sposi ci ones | niciales: suscripcién de |los Certificados
de Transmi si 6n de Hi poteca.

La Soci edad Gestora, en representaci 6n y por cuenta
del Fondo, suscribe integranente, en este acto, 1|o0s
5.573 Certificados de Transmi si 6n de Hi poteca a que se
refiere la estipulacion anterior, con sujecion a |os
térm nos y condici ones que se recogen en esta Escritura.

Dado el caracter de inversor cualificado del Fondo
y la suscripcion por él  de los Certificados de
Transmision de H poteca, a los efectos del parrafo
segundo del articulo 64.1 del Real Decreto 685/1982, |a
em sion de los Certificados de Transmi sion de Hipoteca

no serd objeto de nota marginal en cada inscripcion de



| a hipoteca correspondiente a cada uno de | os Préstanos
Hi potecarios y Disposiciones Iniciales, en el Registro
de la Propiedad. ----------------“-“"“-““--“““““---- -

Se adjunta conmb ANEXO 6.1 a la presente Escritura
la relacion de los 5.573 Préstanbs Hi potecarios vy
Di sposiciones Iniciales cuya cesién se instrunenta a
través de la emisién de los Certificados de Transm sion
de Hipoteca, en la que se recogen |las caracteristicas
concretas nas relevantes de los msnbs que perniten su
identificaciOn., ------- oo

7.2 Cesi6n de | os Préstanos no Hipotecari os.

“la Caixa” vende en este acto a |a Sociedad Gestora
gue, en nonbre y por cuenta del Fondo, adquiere 7.529
Préstanos no Hipotecarios por un capital total de ClENTO
TREI NTA Y DOs M LLONES QUI NI ENTOS VEI NTE ML
CUATROCI ENTOS CI NCUENTA Y CI NCO EURCS Y SETENTA CENTI MOS
DE EURO (132.520.455,70 Euros) que corresponden al 100
por ciento del capital vivo pendiente de reenbolso de
cada uno de | os Préstanps no Hi potecarios adquiridos, con
sujecion a los térmnos y condiciones que se recogen en
la presente Escritura. Se adjunta comb ANEXO 6.2 a la
presente Escritura la relacion de |os 7.529 Préstanos no
Hi potecarios que se ceden y trasmten en este acto, en
el que se recogen las caracteristicas concretas nas

rel evantes de | os msnos que permten su identificacidn.



La cesi6on de los Préstanos no Hipotecarios sera
efectiva desde esta msma fecha., ------------------------

7.3 Precio de venta o de cesion.

El precio de cesion de los Préstanps vy
Di sposiciones Iniciales sera igual al inporte que
represente en la Fecha de Constitucion, la suma del
Saldo Vivo Pendiente de los Préstanps y Disposiciones
Iniciales, cantidad que en |a fecha del presente
ot orgam ento supone QUI NI ENTOS NOVENTA Y NUEVE M LLONES
NOVECI ENTOS NOVENTA Y OCHO ML SEI SCl ENTOS CUARENTA Y
SEIS EUROCS Y CINCUENTA Y SIETE CENTIMOS DE EURO
(599. 998. 646,57 EUROCS) que sera abonado por |a Sociedad
Gestora, en nonbre y por cuenta del Fondo, al Cedente,
en |a Fecha de Desenbol so, valor ese msnp dia, una vez
que el Fondo haya recibido el precio de suscripcion de
| os Bonos. La diferencia entre el precio de suscripcioén
de los Bonos de las Clases A, B Cy Dy el Saldo Vivo
I nicial seréa depositado en |la Cuenta de Tesoreria. Con
cargo al desenbol so de la suscripcién de | os Bonos de |a
Serie E se constituird el Fondo de Reserva Inicial. ----

7.4 Pago del precio.

El pago del precio total por la cesi6on de Ilos

Préstanos y Disposiciones Iniciales |lo abonard la



Soci edad Gestora, por cuenta del Fondo, en |la Fecha de
Desenbol so de |os Bonos, valor ese nmisnpb dia, una vez
quede efectuado el desenbolso por la suscripcion de |la
Em si 6n de Bonos, nediante transferencia cursada por la
Sociedad GCestora a “la Caixa” desde l|a Cuenta de
Tesoreria abierta a nonbre del Fondo. -----------------

El pago de los intereses corridos correspondi entes
a cada uno de los Préstanps y Disposiciones Iniciales
(que seran igual a los intereses ordinarios devengados
por cada uno de los Préstanps y Disposiciones Iniciales
desde la ultima fecha de liquidacion de intereses de
cada uno de &ellos hasta |a fecha del presente
otorgam ento) se efectuard en las fechas de |iquidacio6n
de intereses de cada uno de ellos, posterior a la fecha
del presente otorgamento, sin sujecién al Oden de
Prelaci 6n de Pagos previsto en el apartado 3.4.6 del
Modul o Adicional del Folleto. --------------------------

En caso de que fuera resuelta la constitucion del
Fondo y, consecuentenente, la venta de los Préstanos y
Di sposiciones Iniciales, (i) se extinguird |la obligacion
de pago del precio total por parte del Fondo por la
adqui sicion de los Préstanos y D sposiciones |niciales,
(ii) la Sociedad Gestora estard obligada a restituir a
“la Caixa” en cualesquiera derechos que se hubieran

devengado a favor del Fondo por la adquisicién de |os



Préstanos y Disposiciones Iniciales, y (iii) “la Caixa”
dara de alta los Préstanps y Disposiciones Iniciales en
el activo de su balance y cancelara |los Certificados de
Transm si6n de Hipoteca. -------------------“------------

8. TERMNOS DE CESION DE LOS PRESTAMS Y
DI SPOSI CI ONES | NICI ALES Y DESCRI PCl ON DE LOS DERECHOS
QUE CONFI EREN A FAVOR DEL FONDO.

La cesi6on de los Préstanbs y Disposiciones
Iniciales serd plena e incondicional y por la totalidad
del plazo remanente hasta su vencimento. --------------

“la Caixa”, de acuerdo con el articulo 348 del
Codigo de Conercio, respondera ante el Fondo de la
exi stenci a y | egiti m dad de | os Pr ést anos y
Di sposi ci ones | niciales, asi conp de |a personalidad con
la que efectla la cesidn, pero no responderd de Ila
solvencia del Deudor. ----------------------------------

El Fondo, en cuanto titular de los Préstanos vy
Di sposi ci ones I nicial es, ostentara | os der echos
reconoci dos al <cesionario en el articulo 1.528 del
Codigo CGvil. En concreto, tendra derecho a recibir
todos | os pagos que, a partir de la fecha del presente
otorgami ento, realicen |os Deudores, asi cono cual quier

otro pago que se derive de |os Préstanps y D sposiciones



Iniciales. -----mmm e e e oo
En concreto y sin que &ello tenga caracter
[imtativo sino neranmente enunciativo, la cesion
conferirda al Fondo | os siguientes derechos en relacion
con cada uno de | os Préstanpos y Disposiciones Iniciales:
a) A percibir la totalidad de |as canti dades que se
devenguen por el reenbolso del capital o principa
de |l os Préstanps y Disposiciones Iniciales. -------
b) A percibir l|la totalidad de |las cantidades
devengadas de intereses ordinarios sobre el capital
de |l os Préstanps y Disposiciones Iniciales. -------
c) A percibir cualesquiera otras cantidades, bienes
o derechos que sean percibidos por “la Caixa” en
pago de principal e intereses ordinarios, tanto por
el precio de remate o inporte determ nado por
resol uci 6n judicial o procedimento notarial en |a
ejecucion de las garantias hipotecarias o0 no
hi pot ecari as, conob por |a enajenaci 6n o expl otaci 6n
de los innmuebles o bienes adjudicados o, conp
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
adm ni straci 6n y posesi 6n interina de |os innuebles
en proceso de ejecucion hasta el inporte cedido y
asegurado.  ----- - - mm - oo oo
d) A percibir cualquier otro pago que reciba “la

Cai xa” por |l os Préstanps y Disposiciones Iniciales,



tales conb |os derechos derivados de cual quier
derecho accesorio a | os msnos, conp | os derechos o
I ndemmi zaci ones que |e correspondan de cual quier
contrato de seguro en relaci6n a | os bienes que, en
su caso, estuvieran hipotecados en garantia de |os
Pr ést anos H pot ecari os 0 | as Di sposi ci ones
Iniciales, hasta el inporte de |o asegurado vy
cedido incluyendo intereses de denobra, com siones
de reclanmaci 6n de recibos inpagados, comni siones de
subrogaci 6n, com siones de anorti zaci 6n/ cancel aci 6n
anticipada, asi conp cualquier otra comsién o
suplido que corresponda a “la Caixa”. ------------
En el supuesto de anortizacion anticipada de |os
Préstambps y Disposiciones |Iniciales por reenbolso
anticipado total o parcial del capital, no tendr& |ugar
la sustituciéon de los Préstanbs y Disposiciones
Iniciales afectados. -------------"--"--“"--“-----~----------
Los derechos del Fondo resultantes de | os Préstanos
y Disposiciones Iniciales estan vinculados a |os pagos
realizados por |los Deudores, y por tanto quedan
directamente afectados por la evoluciodn, retrasos,
anticipos o cualquier otra incidencia de |os Préstanos y

Di sposiciones Iniciales. --------------cmommmo



Seran de cuenta del Fondo todos | os posibl es gastos
0 costas que pudieran resultar por cuenta del Cedente,
derivados de |as actuaciones recuperatorias en caso de
incunplimento de las obligaciones por parte de |os
Deudores, incluido el ejercicio de la accion ejecutiva
contra éstos, segun corresponda de conformdad con |o
di spuesto en el apartado 3.7.2 del Mddul o Adicional y en
la presente Escritura. -------------------------------

9. OTROS TERM NOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS
PRESTAMOS Y DI SPOSI Cl ONES | NI CI ALES AL FONDO

9.1 Reglas previstas para la sustitucion de |os
Préstanos no Hipotecarios o de los Certificados de
Transm si 6n de Hi poteca, o, en su defecto, reenbolso a
Fondo.

En el supuesto de que durante toda |la vigencia de
los Préstanps y Disposiciones Iniciales se advirtiera
gue alguno de Ilos msnbs no se ajustase a |as
decl araciones fornmuladas en la estipulacion 6 de la
presente Escritura en el nonmento de |a constituci 6n de
Fondo, el Cedente se obliga, previa conformdad con |a
Sociedad Gestora: --------------"-“--““-““---“--“-“-“-----------

a) A subsanar el vicio en el plazo de 30 dias a
partir del nmonmento en que tenga conocimento del vicio o
a partir de la notificacidn correspondiente de la

Soci edad Gestora al Cedente conuni candole | a existencia



del referido VicCiO., ----------mmmmmm i

b) En caso de no ser posible | a subsanaci 6n conforne
a lo descrito en el apartado a), la Sociedad GCestora
instara al Cedente a sustituir el correspondiente
Pr ést ano 0 Di sposi ci 6n I ni ci al por otro de
caracteristicas financieras sinlares (respecto a Sal do
Vivo Pendiente, plazo, garantia, rango de la garantia
hi potecaria, tipo de interés, frecuencia de pago Yy
rating interno del Deudor correspondiente), que sea
aceptado por l|a Sociedad Gestora en un plazo méxi no de
30 dias, y sienpre que no se perjudique |la calificacion
de | os Bonos otorgada por |as Agencias de Calificacion.
En el caso de que existiera diferencia positiva entre el
sal do del Préstamp o Disposicion Inicial sustituido y
el saldo del Préstanp o Disposicién Inicial incorporado,
dicha diferencia sera ingresada en l|a Cuenta de
TeSOreria. =--- - mmm o e e i

En el supuesto de Préstanps Hi potecarios o
Di sposiciones Iniciales, el Cedente se obliga a
sustituir el correspondiente Certificado de Transm sion
de Hipoteca conforme a |o seflalado en el parrafo
anterior. En ese caso, el Cedente procederda a emtir un

nuevo Titulo Miltiple que sera canjeado por el que se



entrega en virtud de | o dispuesto en esta Escritura.

El Cedente, tan pronto cono tenga conoci mento de
que algun Préstano o Disposicién Inicial por él cedido
no se ajuste a l|las declaraciones descritas en la
estipulacion 6 de |la presente Escritura, deber& ponerlo
en conocimento de |la Sociedad Gestora, e indicarle |os
Préstamps o Disposiciones Iniciales que propone ceder
para sustituir los Préstanps o Disposiciones Iniciales
afectados. ----------m i

En todo caso, al sustituir algun Préstanb o
Di sposici 6n Inicial, el Cedente debera acreditar que el
Préstano o Disposicion Inicial sustituyente se ajusta a
| as decl araci ones contenidas en la estipulacidén 6 de la
presente Escritura. --------------------oio oo

El Cedente se conpronete a formalizar la cesion de
| os Préstanps o Disposiciones |niciales que sustituya en
acta notarial y en la forma y plazo que establezca la
Soci edad Gestora, y a proporcionar |la informacion sobre
| os m snbs que considere necesaria |a Soci edad Gestora.

c) Subsidiarianmente a |as obligaciones asum das en
los apartados a) y b) anteriores y para aquellos
supuestos en |os que procediera |la subsanacidn y no no
fuera susceptible de subsanacién o proceda |a
sustitucion y no fuera posible, en opinion fundada de | a

Soci edad Gestora, conunicada al Cedente y a |la CNW, el



Cedente se conpronete a |a devol uci 6n, en efectivo, de
princi pal de | os correspondi ent es Pr ést anos o]
Di sposiciones Iniciales y los intereses de | os Préstanos
o Disposiciones Iniciales devengados y no pagados hasta
la fecha y cualquier otra cuantia que I|e pudiese
corresponder al Fondo, cantidad que seréa depositada en
la Cuenta de Tesoreria. --------------------------------

En cual quiera de | os casos anteriores, |a nencionada
sustituci 6n de Préstanps o Disposiciones Iniciales sera
conmuni cada a la CNW y | as Agencias de Calificacion.

Seccion I1I1: ADM NI STRACION Y CUSTODIA DE LGOS
ACTI VOS CEDI DCS.

10. ADM NI STRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS Y
DI SPOSI Cl ONES | NI CI ALES Y DEPOSI TO DE LOS CERTI FI CADOS
DE TRANSM S| ON DE HI POTECA.

“la Caixa”, Cedente de los Préstanbs y de
Di sposiciones Iniciales a ser adquiridos por el Fondo
de conformidad con | o establecido en el articulo 2.2.b)
del Real Decreto 926/1998 v, respecto de los
Certificados de Transm sidén de Hipoteca, en el articulo
61.3 del Real Decreto 685/1982, conservara, cono
mandatari o del Fondo, representado por |a Sociedad

Gestora, la admnistracion y gestion de |os Préstanos y



Di sposi ci ones | niciales, regulandose en el Contrato de
Admi nistracién las relaciones entre “la Caixa” y el
Fondo, representado por |a Sociedad Gestora, en cuanto a
la custodia y administraciéon de los Préstanos vy
Di sposi ci ones I niciales y el depésito de | os
Certificados de Transmi si 6n de Hi poteca. --------------

“la Cai xa” aceptara en el Contrato de
Adm nistracion el mandato recibido de Ia Sociedad
Gestora. “la Caixa”, en el nmarco de este mandato, podra
[levar a cabo cualquier actuacion que considere
razonabl enente necesaria o0 conveniente aplicando, en
cual quier caso, igual diligencia y procedimentos de
recl amaci 6n de las cantidades debidas y no satisfechas
de los Préstanps y Disposiciones Iniciales cono si de
derechos de «crédito de su cartera se tratase,
desarrollando a tal efecto |as actuaciones habituales
para estas situaciones. --------------------------~------

En todo caso y en el supuesto de incunplimento de
pago de principal o intereses de un Certificado de
Transm si 6n de Hi poteca por razon del inpago del Deudor
de un Préstanp o una Disposicion Inicial, corresponderéa
a |l a Sociedad Cestora, en representaci 6n del Fondo, conp
titular este Ultinmo de los Certificados de Transm sion
de Hipoteca, el ejercicio de la totalidad de |as

facul tades previstas en el articulo 66 Real Decreto



685/ 1982, - - -
En el supuesto de situaciones de concurrencia que
regula el apartado b) del articulo 66 del Real Decreto
685/1982, el reparto del producto del remanente se
efectuard en la forma descrita en el referido articulo.
En el supuesto de que se produzca cual quiera de |as
situaciones descritas en |os apartados c¢) y d) del
articulo 66 del Real Decreto 685/1982, la Sociedad
Gestora, en representaci 6n del Fondo, podr& instar del
Juez o Notario conpetente la incoacion o continuacion
del correspondi ente procedi m ent o de ej ecuci 6n
hi pot ecari a, aconpafiando a su denmanda el titul o original
del Certificado de Transm sidn de Hipoteca desgl osado,
el requerimento notarial previsto en el apartado c)
precedente y certificacion registral de inscripcién y
subsi stencia de |la hipoteca. “la Caixa” quedaréa obligada
a emtir wuna certificacion del saldo existente del
Préstano o de la Disposicion Ilnicial. ------------u-un--
Asi m snp, en estos supuestos en | os que |a Sociedad
Gestora, en representaci 6n del Fondo, se subrogase en |la
posi ci 6n de “la Caixa” en el procedimento iniciado por
éste 0 iniciase un procedimento de ejecucion

hi potecaria, |a Sociedad Gestora procedera a |a venta de



| os inmuebl es adj udi cados en el plazo mas breve posible
en condiciones de nercado. -----------------------------

El Cedente dispondra de un derecho de tanteo para
| a adquisicion de aquellos innmuebles que se hubieren
hi pot ecado en garantia de |os Préstanps y Di sposiciones
I niciales que admnistre, y que se adjudiquen al Fondo,
durante un plazo de cinco (5) Dias Habiles desde I|a
fecha en que por |a Sociedad Gestora se |le conunique |la
intencion de transmtir el innueble. El derecho de
tanteo inplicara que el Cedente podra adquirir |os
i nmuebles en las nejores condiciones que se |e hayan
ofrecido a | a Sociedad Gestora. ------------------------

Todas |as actuaciones sefialadas en el presente
apartado en relaci6n con los Certificados de Transm si 6n
de Hipoteca se realizaran en los térmnos previstos en

el Titulo IV del Libro Ill de la Ley de Enjuiciamento

En el supuest o de I ncunpl i m ento de | as
obligaci ones de pago derivadas de |os Préstanps no
H potecarios por el Deudor, |a Sociedad Gestora,
actuando en representaci6n del Fondo, dispondra de
acci 6n ejecutiva contra dichos Deudores, de conform dad
con los tramtes previstos para dicho proceso en |la Ley
de Enjuiciamento Civil, que serd ejercida por la

Soci edad Gestora, en representaci 6n del Fondo,



Uni canmente en | os supuestos de que el Adm nistrador no
ej erza sus funciones debidanente conforne a |0s usos
habi tual es que existan a tal efecto. -------------------
Ni los titulares de |los Bonos ni cualquier otro
acreedor del Fondo dispondran de acci6n alguna contra
| os Deudores que hayan incunplido sus obligaciones de
pago, siendo |a Soci edad Gestora, conpb representante del
Fondo, quien ostentara dicha accién en |os térmnos
descritos en el presente apartado. ---------------------
El Admi nistrador, por razén a dicho mandato, se
conpronete a lo siguiente: --------------ooioioooo--
i) A ejercer la admnistracion y gestion de |os
Préstanos y Disposiciones |niciales adquiridas por
el Fondo en los térmnos del réginmen vy
procedimientos ordinarios de admnistracion vy
gestion establecidos en el apartado 2.2.7 del
Modul o Adi ci onal (Mttodo de «creacidén de |os
activos) y en el Anexo 10 a &esta Escritura
( Menor andum I nterno sobre Oper aci ones de
Financiaci 6n de “la Caixa"). ----------------------
i) A sequir adm ni strando | os Pr ést anos y
Di sposi ciones I niciales, dedicando el msno tienpo

y atencién a los nmsnbs y el msno nivel de



pericia, cuidado y diligencia en |la adm nistracion
de los misnpbs que el que dedicaria y ejerceria en
la admnistracion de sus propios préstanps vy
di sposiciones iniciales vy, en cualquier caso,
ejercitard un nivel adecuado de pericia, cuidado y
diligencia en la prestaci 6n de | os servicios dentro
del anbito de este mandato. ----------------------
iii) A que los procedimentos que aplica y aplicard para
la adm nistracion y gestion de los Préstanps vy
Di sposiciones Iniciales son y seguiran siendo
confornmes a las leyes y normas | egal es en vigor que
sean aplicables. -------------------------
iv) A cunplir las instrucciones que l|le inparta la
Soci edad Gestora con |la debida lealtad. -----------
V) A indemizar al Fondo por |os dafios y perjuicios
que puedan derivarse del incunplimento de |as
obl i gaci ones contraidas. --------------------------
Los térmnos mas relevantes del mandato de
adm ni stracion y gestion se recogen a continuaci 6n en
| os epigrafes siguientes del presente apartado. --------
El Adm ni strador renuncia en cualquier caso a |os
privilegios y facultades que la ley |le confiere en su
condi ci 6n de gestor de cobros del Fondo, Adm nistrador
de |l os Préstanos y Disposiciones Iniciales y depositario

de los correspondientes contratos y en particular a lo



di spuesto en los articulos 1.730 y 1.780 del Cddigo
Cvil y 276 del Codigo de Conercio. --------------------

10.1 Réginmen 'y procedimentos ordinarios de
adm ni straci on y gesti on de | os Pr ést anos y
Di sposi ci ones Iniciales

La descripcion sucinta y resunmida del réginmen vy
procedi m entos ordinarios de adm nistraci 6n y gesti 6n de
los Préstanps y |as Disposiciones Iniciales, regulados
por el Contrato de Administraci én es |a siguiente: ---
1. Custodi a de escrituras, docunentos y archivos

El Adm nistrador mantendréa todas |as escrituras,
contratos, docunentos y registros informéticos rel ativos
a los Préstanbs y las Disposiciones Iniciales y no
abandonar& | a posesi 6n, custodia o control de |os m snos
si no nedia el previo consentimento escrito de Ila
Soci edad Gestora al efecto, salvo cuando un docunento |e
fuere requerido para iniciar procedimentos para |a
recl amaci 6n de Préstanps o Disposiciones Iniciales, o le
fuere exigido por cualquier otra autoridad conpetente,
informando a | a Sociedad Gestora. ----------------------

El Adm ni strador facilitarda razonablenente el
acceso, en todo nonmento, a dichas escrituras, contratos,

docunentos y registros, a la Sociedad Gestora o al



Auditor del Fondo, debidanente autorizados por ésta.
Asim sno, si asi lo solicita la Sociedad Gestora,
facilitara, dentro de los quince (15) Dias Habiles
siguientes a dicha solicitud y libre de gastos, copia o
fotocopi a de cual quiera de dichas escrituras, contratos
Yy dOCUMBNEO0S. ---------- - o e oo oo oo oo
2. Gesti 6n de cobros

El Adm ni strador continuara con |la gestién de cobro
de todas las cantidades que correspondan satisfacer a
los Deudores derivadas de |os Préstanbs vy las
Di sposi ciones Iniciales, asi cono cualquier otro
concept o, incluyendo |os correspondientes a |os
contratos de seguro de dafios sobre |os innuebles
hi potecados en garantia de los correspondientes
Préstanos Hipotecarios y Disposiciones Iniciales. E
Admi ni strador pondréd la debida diligencia para que |os
pagos que deban realizar |os Deudores sean cobrados de
acuerdo con los térmnos y condiciones contractual es de
| os Préstanos y |as Disposiciones Iniciales. -----------

Cobro por el Fondo de los pagos relativos a |os
activos

El Adm nistrador realizara la gestién de cobro de
todas las cantidades que corresponda satisfacer por
parte de |os Deudores derivadas de los Préstanps vy

Di sposi ciones Iniciales, asi cono cualquier otro



concept o, incluyendo |os correspondientes a |os
contratos de seguro de dafos e incendios sobre |os
i nnuebl es hi potecados en garantia de |os Préstanos
Hi potecarios y las D sposiciones Iniciales. ------------

El Admi nistrador pondrd la debida diligencia para
gue |los pagos que deban realizar |o0os Deudores sean
cobrados de acuerdo con los térmnos y condiciones
contractuales de los Préstanps y |las Disposiciones
Iniciales. -----m o e e e

El Administrador transferira a l|a Cuenta de
Tesoreria del Fondo todas |as cantidades recibidas por
cual quiera de | os conceptos a que el Fondo tenga derecho
a percibir por los Préstanbs y Disposiciones Iniciales
que administre. Dicha transferencia se realizard en cada
Fecha de Cobro, con fecha valor de ese dia. ------------

Las Fechas de Cobro del Fondo seran todos |os Dias
Habi | €S, -----mmm s m e e e e

Ademés, en caso de un descenso de la calificacion
de la deuda de corto plazo no subordinada y no
garanti zada del Adm nistrador por debajo de F2 segun |a
escala de calificaci 6n de Fitch, el Adm nistrador deberéa
constituir un depésito en efectivo a favor del Fondo, en

una entidad con una calificacién de |la deuda a corto



pl azo de P-1 segun |la escala de calificaci én de Mody’s,
por una cantidad que esté en linea con los criterios de
Fitch descritos en su infornme “Conmngling Risk in
Structured Finance Transactions: Servicer and Account
Bank Criteria” de 9 de Junio de 2004. ------------------

El Admi nistrador en ningun caso abonard cantidad
al guna al Fondo que no hubiere recibido previanente de
los Deudores en pago de |los Préstanbs y las
Disposiciones Iniciales. -------------m-mmmo
3. Fijaci 6n del tipo de interés

En | os Préstanps y Di sposiciones Iniciales con tipo
de interés variable el Adm nistrador continuara fijando
los tipos de interés conforme a |lo establecido en |os
correspondi ent es cont r at os, f or mul ando | as
conuni caci ones y notificaci ones que éstos establ ezcan al
efecto. ------- i
4. I nf or maci 6n

El Admi ni strador debera& comuni car periodi canmente a
la Sociedad Gestora la informacion relacionada con |as
caracteristicas individuales de cada wuno de los
Préstanos y Disposiciones Iniciales, con el cunplimento
por | os Deudores de |as obligaciones derivadas para |os
m snos de |os Préstanos y |as Disposiciones |niciales,
con la situacion de norosidad de los Préstanps y |as

Di sposiciones Iniciales, con |las nodificaciones habidas



en las caracteristicas de |los Préstanbps y las
D sposiciones Iniciales, y con las actuaciones de
requerimento de pago en caso de denora y de acciones
j udi ci al es, todo ello por los procedimentos vy
peri odi ci dad est abl eci das en el Contrato de
Administraci On.  ----- - mmm e

Asi m sno, el Admi ni strador deber& preparar vy
entregar a |la Sociedad Cestora, en supuestos de inpago,
la informacién adicional que, en relaci6én con |o0s
Préstamps y las Disposiciones Iniciales, la Sociedad
Gestora solicite., ----------mmmmmm oo
5. Subrogaci 6n de los Préstanbs y |as Disposiciones

I niciales

El Administrador estara autorizado para permtir
sustituci ones de | a posicioén del Deudor en | os contratos
de los Préstanos y las Disposiciones Iniciales,
excl usi vanment e en | os supuest os en que | as
caracteristicas del nuevo Deudor sean simlares a |as
del antiguo y las msmas se ajusten a los criterios de
concesibn de «créditos y préstanps, descritos en el
apartado 2.2.7 del Mdul o Adicional (Mtodo de creacion
de los activos) y en el Anexo 10 a esta Escritura

(Menmorandum i nt erno sobre Operaci ones de Fi nanci aci 6n de



“la Caixa”), y sienpre que |os gastos derivados de esta

nodi fi caci 6n sean en su integridad por cuenta de |os

Deudores. ----------mmmm oo
La Sociedad Gestora podrd limtar t ot al o]
parci al nent e esta  potestad del Adm ni strador o]

establ ecer condiciones a |a msm, cuando dichas
sustituci ones pudi er an afectar negati vament e | as
calificaciones otorgadas a | os Bonos por |as Agencias de
CalificaciOn. -----cm o e e
Por otro lado, en relacion con |os Préstanos
H potecarios y las Disposiciones Iniciales, el Deudor
podra instar al Administrador |a subrogaci 6n a un nuevo
Deudor al anparo de |o dispuesto en la Ley 2/1994. La
subrogaci6n de un nuevo acreedor en el Pr ést anp
Hi potecario o Disposicién Inicial y el consiguiente
abono de |l a cantidad adeudada produciréan |la anorti zaci 6n
antici pada del Préstanp Hipotecario o Disposicién
Inicial y el Certificado de Transm sion de Hipoteca
correspondi ente. -------- - - oo
6. Facul tades y actuaciones en relaciédn con procesos
de renegoci aci 6n de | os Préstamos y | as

Di sposi ci ones Iniciales
El Adm ni strador no podréa cancel ar vol untarianmente
| os Préstamps o Disposiciones Iniciales o sus garantias

por causa distinta del pago de los msnpbs, renunciar o



transigir sobre éstos, condonarlos en todo o en parte o
prorrogarlos, ni en general realizar cual quier acto que
disminuya la eficacia juridica o el valor economco de
los Préstanbs o Disposiciones Iniciales o de las
garantias, sin perjuicio de que proceda a atender a |as
peticiones de I|os Deudores con igual diligencia vy
procedi mento que si de préstanps o créditos propios se
(L ] R e LT

No obstante | o anterior, |a Sociedad Gestora podra4,
en su condicion de gestor de negocios ajenos Yy
atendiendo las solicitudes de los Deudores  al
Adm ni strador directanente o en el ejercicio de la Ley
2/ 1994, dar instrucciones al Adm nistrador o autorizarle
con caréacter previo para que acuerde con el Deudor, en
| os térm nos y condici ones que estinme oportunos conforne
a los requisitos establecidos en este apartado, la
novaci 6n nodificativa del Préstanmp o Di sposiciéon Inicial
en cuesti6n, bien sea por |a renegociacion del tipo de
interés bien por el al argam ento del plazo de
vencimento, pero nunca ms alld de I|a Fecha de
Vencimento Final . ------------mmmmm oo

a) Renegoci aci 6n del tipo de interés

En ni ngan caso, el Adm nistrador podra entablar por



Su propia iniciativa, sin que nedie solicitud del
Deudor, renegoci aciones del tipo de interés que puedan
resultar en wuna dismnucién del tipo de interés
aplicable a un Préstanp o Disposicion Inicial. ---------
Sin perjuicio de | o que seguidanente se determ na,

toda renegociaci 6n del tipo de interés suscrita por el
Adm ni strador, se produciréd exclusivamente con el
consentimento previo de I|a Sociedad GCestora, en
representaci 6n del Fondo, conviniendo el Adm nistrador
en solicitar dicho consentimento de |a Soci edad Gestora
tan pronto conb tenga conocimento de que un Deudor
solicite una renegociacion. No obstante, |a Sociedad
Gestora autorizara inicialnente al Administrador a
entablar y a aceptar renegoci aci ones del tipo de interés
aplicable a los Préstanps y Disposiciones |Iniciales,
solicitadas por | os  Deudores, sin necesidad de
consentimento previo de |la Sociedad Gestora, sujeto a
| os siguientes requisitos de habilitaci é6n genérica: ----
i) El Adm nistrador, sin perjuicio de o que se
determina en el apartado ii) siguiente, podré
renegociar la clausula del tipo de interés de

| os Préstanps y Disposiciones Iniciales en unas
condi ci ones que sean consideradas de nercado y

qgue no sean distintas a las que el propio

Adm ni strador estuviera apl i cando en | a



iii)

renegociacion o en la concesion de sus
préstanbs y créditos. A estos efectos, se
considerara tipo de interés de nmercado el tipo
de interés ofrecido por entidades de crédito en
el nercado espafol para préstanps o créditos de
importe y demas condiciones sustancial nente
simlares a los Préstanps vy Di sposi ci ones
Iniciales. --------m-mmmmm o
No obstante |o establecido en el parrafo
anterior, el Administrador ya no podra realizar
futuras renegoci aciones de tipo de interés si
en una Fecha de Determinacion el tipo de
interés nedio ponderado de |os Préstanps vy
Di sposiciones Iniciales resultara inferior al
EURIBOR a tres (3) neses mas un nargen del
0, 80% anual . En ni ngun caso se podra renegoci ar
los tipos de interés variables de | os Preéstanos
y Disposiciones Iniciales a tipos fijos. ------
En ningun caso |a renegociacién del tipo de
interés aplicable a un Préstamp o Disposiciodn
I nicial tendrd conmo resultado su nodificacion a
un tipo de interés variable con un indice de

referencia para su determ nacién distinto de



b)
La

los tipos o indice de referencia que el
Adm ni strador estuviere utilizando en |os
préstanos o creéditos por él concedidos. ------
Al argam ento del plazo de vencimento

fecha de vencimento final o de ultima

anortizaci 6n de |los Préstanps y Disposiciones Iniciales

podrd ser postergada con sujecién a las siguientes

reglas y limtaciones: -----------------ommmm o

i)

En ni ngin caso el Adm nistrador podra entabl ar
por su propia iniciativa, es decir, sin que
nmedi e solicitud del Deudor, |a nodificacion de
la fecha del vencimento final del Préstanp o
Di sposici6n Inicial, de la que pueda resultar
un alargamento del msno. El Adm nistrador

sin incentivar el alargamento del plazo,
deber & act uar en rel aci on con di cho
al argam ento teniendo sienpre presentes |os
I ntereses del Fondo. ------------------------
El inporte a que ascienda |la suma del capita

o principal inicial cedido al Fondo de |os
Préstanpos o Disposiciones Iniciales sobre |os
que se produzca el alargamento del plazo de
vencimento no podrd superar el 10% de

capital o principal inicial cedido al Fondo de

todos | os Préstanos o Disposiciones Iniciales.



iii) El alargamento del plazo de un Préstanp o
Di sposici6n Inicial concreto se podra |levar a
cabo sienmpre que se cunplan |os siguientes
requi SItoS: ---------m oo
a) Que, en todo caso, se nmantenga 0 se
reduzca la periodicidad de las cuotas de
anortizacion del capital o principal del
Pr ést ano 0 Di sposi ci 6n I nicial, per o
mant eni endo el msno sistema de anortizaci on.
b) Que | a nueva fecha de vencimento final o
altima anortizaci 6n, sea conmp méxino el 10 de
marzo de 2046. ------------ oo
C) Que el Préstanp o Disposicion Inicial no
hubi ere tenido ningan retraso en el pago de
los débitos vencidos <con una antigledad
superior a noventa (90) dias, durante |os
altinos seis (6) neses anteriores a la fecha
de efectividad del alargam ento del plazo. ---
La Soci edad Cestora, en representaci 6n del Fondo
podré&, en cual qui er nonento, cancelar, dejar en suspenso
o nodificar la habilitacién y los requisitos para la
renegoci aci 6n por parte del Administrador que se

est abl ecen en este apartado o, en caso de nodificaci 6n,



| e hubiere previanente autorizado. En cual quier caso,
t oda renegoci aci 6n del tipo de interés o del vencimento
de los Préstanps y Disposiciones Iniciales, esté o no
habi | i tada genéri canente, deberéa aconeterse y resol verse
teni endo en cuenta |l os intereses del Fondo. ------------

En caso de Ilegar a producirse cual quier
renegoci aci 6n de un Préstanp o Disposicion Inicial, se
procedera por parte del Administrador a |la comrunicacién
innediata a la Sociedad Gestora de |as condiciones
resul tantes de cada renegoci aci 6n. Di cha conuni caci 6n se
efectuara a través del fichero Id6gico o informatico
previsto para la actualizaci 6n de |as condiciones de |os
Préstanos y |as Disposiciones Iniciales. --------------

Los docunentos contractuales que docunenten Ila
novaci 6n de |los Préstanbs y Disposiciones |Iniciales
renegoci ados seran custodiados por el Adm nistrador
conforne a |lo establecido en el epigrafe 1 del presente
apartado. ---------- - oo
7. Anpl i aci 6n de | a hi poteca

Si en cual quier nonmento, el Admnistrador tuviera
conoci mento efectivo de que, por cual quier notivo, el
val or de un innueble hipotecado que estuviere
garanti zando un Préstanmp Hi potecario o una D sposicion
Inicial hubiera dismnuido en una cantidad superior a

los porcentajes legalnente permtidos, deber 4, de



conformi dad con | o establecido en los articulos 26 y 29
del Real Decreto 685/1982, solicitar al Deudor
hi pot ecari o en cuesti 6n, en |la nedida que | egal nente sea
exigible: -------mm i

a) La anpliacién de la hipoteca a otros bienes
suficientes para cubrir la relacion exigible entre el
val or del bien y el préstanp o crédito que garantiza; o

b) La devolucion de la totalidad del Préstano
H potecario o de la Disposicién Inicial o de |la parte de
ést os que exceda del inporte resultante de aplicar a |la
tasaci 6n actual el porcentaje utilizado para determ nar
inicialmente la cuantia de los msnmos. ----------------

Si dentro del plazo de dos (2) neses desde que
fuera requerido para la anpliacién, el Deudor no la
hubi ese realizado ni hubiese devuelto la parte del
Préstano Hipotecario o de la Disposicién Inicial a que
se refiere el parrafo anterior, se entenderd que ha
optado por la devolucidén de la totalidad del Préstano
H potecario o de la Disposicion Inicial, que |le deberé
ser innmedi atanmente exigida por el Adm nistrador. -------
8. Acci6n contra |os Deudores en caso de inpago de |os
Préstanmps y Di sposiciones Iniciales

Act uaci ones en caso de denora



El Admi ni strador aplicaréa igual diligencia vy
procedi m ento de recl amaci 6n de | as canti dades debidas y
no satisfechas de |os Préstanbs y Disposiciones
Iniciales que al resto de | os préstanps y créditos de su
Cartera. -------m oo oo oo

En caso de incunplimento de |as obligaciones de
pago por el Deudor, el Adm nistrador |levara a cabo |as
actuaci ones descritas en el Contrato de Adm nistracion,
adoptando al efecto las nedidas que ordinarianente
tomaria conp si de préstanps y créditos de su cartera se
tratara y de conform dad con | os buenos usos y préacticas
bancarias para el cobro de |as cantidades adeudadas,
vi niendo obligado a anticipar aquellos gastos que sean
necesarios para |levar a cabo dichas actuaciones, sin
perjuicio de su derecho a ser reenbol sado por el Fondo.
Quedan incluidas, desde |uego, en dichas actuaciones,
t odas las judiciales 'y extrajudiciales que el
Adm ni strador considere necesarias para |la recl amaci 6n y
cobro de | as canti dades adeudadas por | os Deudores. ----

Act uaci ones judici al es

El Admnistrador, en wvirtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstanps y Disposiciones Iniciales o
en virtud del poder que se cita en el parrafo siguiente,
ejercitard las acciones correspondientes contra |os

Deudores que incunplan sus obligaciones de pago



derivadas de los Préstanos y las D sposiciones
Iniciales. Dicha accidén debera ejercitarse por |os
tramtes del procedimento judicial de ejecucion que
corresponda conforne a |lo previsto en los articulos 517
y siguientes de la Ley de Enjuiciamento Gvil. --------
A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de
Enjuiciamento Cvil, asi conb para el supuesto que
fuese necesario, la Sociedad Cestora en la presente
Escritura de Constitucion otorga un poder tan anplio y
bastante cono sea requerido en Derecho a favor de “la
Cai xa” para que ésta, actuando a través de cual esquiera
de sus apoderados con facultades bastantes a tales
fines, pueda, de acuerdo con las instrucciones de |a
Soci edad Cestora, en nonbre y por cuenta del Fondo, o
bien en nonbre propio pero por cuenta de |la Sociedad
Gestora conp representante | egal del Fondo, requerir por
cual quier nedio judicial o extrajudicial a |os Deudores
de cual quiera de | os Préstanmpbs o Disposiciones Iniciales
el pago de su deuda y ejercitar la accién judicial
contra | os msnos, adenas de otras facultades requeridas
para el ejercicio de sus funciones conb Adm nistrador

Estas facul tades podréan anpliarse y nodificarse nediante



otra escritura en el caso de que fuere necesario. ------

En relacion con los Préstanos y Disposiciones
I ni ci al es, el Admi ni strador  deber 4, con caracter
general, presentar |la demanda ejecutiva si, durante un
periodo de tienpo de seis (6) neses, el Deudor de un
Préstano o Disposicion Inicial que hubiera incunplido
sus obligaciones de pago no reanudase |os pagos al
Adm nistrador y éste, con el consentimento de la
Soci edad Gestora, no lograra un conprom so de pago
satisfactorio para |los intereses del Fondo. E
Admi ni strador, en todo caso, debera proceder de nodo
innmediato a la presentaci 6n de |a denmanda ejecutiva si
la Sociedad GCestora, en representacion del Fondo, vy
previo analisis de las circunstancias concretas del
caso, |lo estimare pertinente. -------------------------

Si  hubieran transcurrido seis (6) neses desde el
i mpago mas antiguo, sin que el Deudor reanudase |o0s
pagos o0 sin reestructuracion, y el Admnistrador no
hubi era presentado |a demanda ejecutiva sin notivo
suficiente que lo justificara, |la Sociedad Gestora, en
representaci 6n del Fondo, procederad directanmente al
inicio del procedimento judicial correspondiente para
la reclamaci 6n total de la deuda. ---------------------

En caso de paralizaci én del procedimento seguido

por el Adm nistrador sin notivo suficiente que |o



justificara, la Sociedad Gestora, en representaci 6n del
Fondo, podr&, en su caso, subrogarse en l|la posicién de
aquél y continuar con el procedinmento judicial. -------

El Adm ni strador se obliga a informar puntual mente
de los requerimentos de pago, acciones judiciales vy
cual esquiera otras circunstancias que afecten al cobro
de las Disposiciones Iniciales y de las cantidades
venci das pendi entes de pago de |os Préstanos. Asim sno,
el Administrador facilitara a |a Sociedad Gestora toda
| a docunentaci 6n que ésta |l e pueda solicitar en relacidn
con dichos Préstanps y Disposiciones Iniciales y, en
especi al, |la docunentaci én precisa para el inicio, en su
caso, por |a Sociedad Gestora, de acciones judiciales.
9. Sequros de daflos e incendios de |os innuebles
hi pot ecados

El Administrador no debera tomar ni omtir la
adopci 6n de ninguna nedida cuyo resultado sea Ila
anul aci 6n de cualquier poliza de seguro de dafios e
i ncendi os de | os inmuebl es hipotecados o que reduzca el
i mporte a pagar en cual qui er recl amaci 6n sobre la m sma
El Adm ni strador debera poner |a debida diligencia y, en
cual quier caso, ejercitar |los derechos que |las polizas

de seguro o los Préstanbs Hipotecarios y las



Disposiciones Iniciales le confieran al objeto de
mant ener en vigor y con plenos efectos dichas pélizas (o
cualquier otra poliza que otorgue una cobertura
equi val ente) en relaci6on con cada Préstanp Hi potecario o
Di sposici 6n Inicial y el inmueble respectivo. ---------

El Administrador estard obligado a anticipar el
pago de las primas referidas a |las pélizas que no hayan
sido satisfechas por |os Deudores, sienpre que tuviera
conocimento fehaciente de dicha circunstancia, sin
perjuicio de su derecho a obtener el reenbol so del Fondo
de |l as cantidades satisfechas. -------------------------

El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar |las actuaciones para el cobro de las
i ndemmi zaci ones derivadas de |las polizas de seguro de
dafios de los innuebles de acuerdo con los térmnos vy
condi ci ones de | os Préstanos y Disposiciones Iniciales y
de las propias polizas, abonando al Fondo, en su caso,
| as cantidades cobradas. “la Caixa”, en calidad de
Cedente, asumira el pago del quebranto produci do debido
a (i) la no existencia de una poliza de seguro de dafios
o (ii) la falta de pago de alguna de las polizas
exi stent es, sobre cual qui era de | os i nmuebl es
hipotecados. ------------------
10. Conpensaci 6n

En el supuesto de que al guno de | os de | os Deudores



de |l os Préstanps y Disposiciones Iniciales mantuviera un
derecho de crédito liquido, vencido y exigible frente al
Cedente vy, por tanto, resultara que alguno de 1|os
Préstambs o Disposiciones Iniciales fuera conpensada,
total o parcialnente, contra tal derecho de crédito, el
Cedente renediara tal circunstancia o, si no fuera
posi bl e remediarla, el Cedente procedera a ingresar al
Fondo el inporte que hubiera sido conpensado mas | os
i ntereses devengados que |e hubieren correspondido al
Fondo hasta el dia en que se produzca el ingreso
cal cul ados de acuerdo con |as condiciones aplicables al
Préstano o Di sposicion Inicial correspondiente. --------
11. Subcontrataci 6n

El Adm nistrador podra subcontratar cual quiera de
|l os servicios que se haya conpronetido a prestar en
virtud de lo dispuesto anteriornmente asi conb en la
Escritura de Constitucion, salvo aquéllos que fueran
i ndel egabl es de acuerdo con l|a |egislacioén vigente.
Di cha subcontrataci én no podr& en ningun caso suponer
ningun coste o gasto adicional para el Fondo o la
Soci edad Gestora, y no podr& dar lugar a una revision a
la baja de la calificacién otorgada por |as Agencias de

Calificaciéon a cada una de las Series de |os Bonos. No



obstante cual quier subcontratacion o delegacion, el
Admi ni strador no quedar& exonerado ni |iberado, nediante
tal subcontrato o delegacion, de ninguna de |as
responsabi | i dades asum das en o que | egal nente |le fueren
atribuibles o exigibles., ---------------
12. Notificaci ones

La Sociedad Cestora y el Cedente han acordado no
notificar la cesion a |os respectivos Deudores. A estos
efectos, la notificacion no es requisito para |la validez
de la cesion de los Préstanps y Disposiciones Iniciales
ni para la enision de los Certificados de Transm si 6n de
Hpoteca. ---------------m-m e

No obstante, el Cedente otorgard las nmas anplias
facul tades que en Derecho sean necesarias a |a Sociedad
Gestora para que ésta pueda, en nonbre del Fondo,
notificar la cesién a |los Deudores en el nonmento que |lo
estime Oportuno. -------------- oo

No obstante, en caso de concurso, o indicios del
m snmo, de intervencion por el Banco de Espafia, de
i quidaci 6n o de sustitucion del Adm nistrador o porque
I a Soci edad Gestora o estine razonabl enent e
justificado, ésta podréd requerir al Admnistrador para
que notifique a |los Deudores la transm sién al Fondo de
los Préstanps y Disposiciones Iniciales pendientes de

reenbol so, asi comb que |os pagos derivados de |os



m snos sOlo tendran caracter liberatorio si se efectuan
en la Cuenta de Tesoreria abierta a nonbre del Fondo. No
obstante, tanto en caso de que el Adm nistrador no
hubi ese cunplido la notificacion a |os Deudores dentro
de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a |a recepcion
del requerimento, conb en caso de concurso del
Adm ni strador, sera l|la propia Sociedad Gestora,
directamente la que efectie la notificacion a 1os
Deudor es. La Soci edad Gestora realizara di cha
notificacion en el plazo de tienpo nas breve posible.

El Cedente asumira |os gastos de notificacion a |os
Deudores aun en el caso de que la msma sea realizada
por |l a Sociedad Gestora. -------------------------------

10. 2 Duraci 6n y sustituci 6n

Los servicios seran prestados por el Adm nistrador
hasta que, wuna vez anortizada la totalidad de |os
Préstamps y Disposiciones Iniciales de |os adquiridos
por el Fondo, se extingan todas |as obligaciones
asum das por el Admnistrador, o cuando concluya |a
i qui daci 6n del Fondo una vez extinguido éste, sin
perjuicio de la posible revocaci6n anticipada de su
mandat o de conformi dad con | os térm nos que se resefian a

CONtiNUACi ON. - ----ccmemmmm e e e e



Susti tuci 6n Forzosa

En caso de que |a Sociedad Gestora constate el
i ncunpl i m ent o, por parte del Cedent e, cono
Admi nistrador de los Préstanbs y |las Disposiciones
Iniciales, de |las obligaciones asumidas en |a condicion
de tal, o el acaecimento de hechos que, a juicio de la
Soci edad Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para la
estructura financiera del Fondo o para |os derechos e
intereses de los titulares de |os Bonos, |a Sociedad
Gestora podr4, sienpre que esté permtido por Ila
normativa vigente, (i) sustituir al Cedente cono
Admi ni strador de | os Préstanps y Disposiciones |niciales
o (ii) requerir al Cedente para que subcontrate o
delegue la realizacion de dichas obligaciones a la
persona que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la
capaci dad técni ca adecuada para |l a realizaci 6n de dichas
funciones. La Sociedad GCestora tendra en cuenta |as
propuestas que el Cedente |le haga sobre |a designacién
de su sustituto. El Cedente estard obligado a efectuar
di cha subcontrataci 6n o delegacién. -----------cn-mom---

Asim snp, si se adoptara una decisién corporativa,
normativa o judicial para la |iquidacié6n, disoluciodn o
i ntervenci 6n del Cedente o éste solicitara ser declarado
en situaci 6n de concurso, o0 se adnitiera a tramte la

solicitud presentada por un tercero, la Sociedad



Gestora, sienpre que esté permitido por la |egislacion
vigente, podré& sustituir al Cedente cono Adm nistrador
de los Préstanps y las Disposiciones Iniciales. --------

El nuevo admi ni strador de los Préstanps vy
Di sposi ciones Iniciales sera, en su caso, designado por
| a Soci edad Gestora, una vez consul tadas |as autoridades
adm ni strativas conpetentes, de forma que no se
perjudique la calificacion otorgada a |os Bonos por |as
Agencias de Calificacion, siendo dicha designacion
conmuni cada a ésta. La Soci edad Gestora podra acordar con
el nuevo adm nistrador la cuantia a percibir, con cargo
al Fondo, que estine oportuna. ------------------------

Sustituci 6n Voluntaria

En caso de que la legislacion aplicable asi lo
permta, el Cedente podré solicitar la sustitucidn en |la
adm nistracion de los Préstanbs y las D sposiciones
I ni ci al es. La Sociedad Gestora autorizara dicha
sustituci 6n sienpre y cuando el Cedente haya encontrado
una entidad que la sustituya en la funcidén de
adm nistracion y no se vea perjudicada la calificacion
otorgada a |os Bonos por |las Agencias de Calificacion
si endo di cha sustituci 6n comuni cada a éstas. ----------

En caso de sustituciodn, ya sea forzosa o



voluntaria, el Cedente vendra obligado a poner a
di sposici 6n del nuevo adm nistrador |os docunentos vy
regi stros i nformati cos necesarios para que éste
desarrolle las actividades que |l e correspondan. --------

El mandato otorgado por la Sociedad Gestora, en
representaci 6n del Fondo, al Administrador, quedaréa
resuelto de pleno derecho en el caso de que | as Agenci as
de Calificacion no confirmaran antes del inicio del
Peri odo de Suscripci6n, conpo finales, las calificaciones
asi gnadas con caréacter provisional a cada una de |as
S T = T T e

Cual qui er gasto o coste adicional derivado de tales
supuest os sera cubierto por el Adm nistrador y en ninguan
caso por el Fondo o |l a Sociedad Gestora. ---------------

10. 3 Responsabi | i dad del Adm ni strador e
i ndemmi zaci én.

En ni ngun caso el Adm ni st rador tendr &
responsabilidad alguna en relaci 6n con |as obligaciones
de la Sociedad Gestora en su condici 6n de adm ni strador
del Fondo y gestor de los intereses de los titulares de
| os Bonos, ni en relacién con las obligaciones de |os
Deudores derivadas de |los Préstanps y |as Disposiciones
Iniciales, y ello sin perjuicio de | as responsabilidades
por él asumdas en l|la Escritura de Constitucidén en

cuanto Cedente de los Préstambs y Disposiciones



I ni ci al es adquiridos por el Fondo. ---------------------

De acuerdo con |o dispuesto en el Real Decreto
926/1998 y en la Ley 19/1992, el riesgo de inpago de |os
Préstamps y Disposiciones Iniciales correra a cargo de
los titulares de los Bonos. Por tanto, el Cedente no
asumré responsabilidad alguna por el inpago de |os
Deudores, ya sea del principal o de los intereses que
| os m snmos pudi eran adeudar en virtud de | os Préstanos y
| as Disposiciones Iniciales. ---------------------------

El Adm ni strador asune |a obligaci 6n de indemni zar
al Fondo o a su Sociedad Gestora de cual quier dafo,
pérdida o gasto en el que éstos hubieran incurrido por
razon del incunmplimento por parte del Adm nistrador de
sus obl i gaci ones de adm ni straci on, gesti 6n e
i nformaci 6n de | os Préstanps y Disposiciones Iniciales y
custodia de los Certificados de Transni si 6n de Hi poteca.

La Soci edad Gestora, en representaci 6n y por cuenta
del Fondo cono titular de los Certificados de
Transm si 6n de H poteca, tendré& acci6n ejecutiva contra
“la Caixa” cono emsor de los Certificados de
Transmi sion de H poteca para la efectividad de |os
vencimentos de los Certificados de Transmisién de

H poteca  por princi pal e intereses, cuando el



incunplimento de la obligacion de pago por dichos
conceptos no sea consecuencia de |la falta de pago de | os
Deudores de | os Préstanos y |as Disposiciones Iniciales.
Asim sno, la Sociedad Gestora tendra |as acciones
correspondi entes para |a efectividad de | os venci m ent os
de | os Pr ést anos no Hi pot ecari os, cuando el
incunplimento no sea consecuencia de la falta de pago
de | os Deudores de di chos Préstanps no Hi potecari os.

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro
acreedor del Fondo di spondréan de acci 6n al guna contra el
Cedente, siendo |la Sociedad Gestora, conp representante
del Fondo titular de los Préstanpbs y |as D sposiciones
I niciales, quien ostentara dicha accion. ---------------

10. 4. Remuneraci 6n del Admi ni strador

Cono contrapr est aci 6n por | a cust odi a,
adm ni straci 6n y gesti én de cobro de los Préstanps y |as
Di sposi ci ones Iniciales, el Admnistrador percibird una
remuneraci 6n que se devengara trinmestralmente en cada
Fecha de Pago, igual a 0,01% del Saldo Vivo Pendiente de
|l os Préstanps y Disposiciones lniciales en |a Fecha de
Pago del Fondo innediatanente anterior. Dicha com sion
se entendera bruta, en el sentido de incluir cualquier
i mpuesto directo o indirecto o retenci6n que pudiera
gravar la msma. ----------------- oo

Si el Cedente fuera sustituido en sus |abores de



adm ni straci on, | a Com si 6n de Admi ni straci én
correspondi ente, que podra ser superior, pasara a
situarse en el orden (i) del Oden de Prel aci 6n de Pagos
del Fondo descrito en la estipulacion 21 siguiente.

11. ENTREGA Y DEPGSI TO DE LOS CERTIFI CADOS DE
TRANSM S| ON DE HI POTECA.

El Titulo Miltiple conprensivo de 1los 5.573
Certificados de Transm si 6n de Hi poteca suscritos por el
Fondo, queda depositado en “la Caixa”, regulandose | as
relaciones entre la Sociedad GCestora, en nonbre vy
representaci 6n del Fondo, y “la Caixa” por el Contrato
de de Administracién. Dicho dep6sito se constituye en
beneficio del Fondo, de forma que “la Caixa” custodiara
los titulos de los Certificados de Transmsion de
Hi poteca depositados, siguiendo instrucciones de |a
Soci edad GeSt OF @. —--m--mmmmmm s

Secci 6n 1V: EM SION DE LOS BONCS DE TI TULI ZACI ON DE
ACTI VOS.

La Sociedad GCestora, actuando conb representante
| egal del Fondo constituido en esta escritura publica,
acuerda realizar con cargo al misnp |a presente Em sion
de Bonos de conformidad con lo previsto en el articulo

1.1 del Real Decreto 926/1998 y sujeto a los térmnos y



condi ciones que se determnan en |as Estipulaciones y
apartados de esta Seccion |V, -----mmmmmmmmmmaa
12. CARACTERI STI CAS DE LA EM SI ON DE LOS BONCS

12.1 Inporte de |la enision.

El inporte total de la enmsién de Bonos de
titulizaci 6n ascendera a una cantidad de SElI SClI ENTOS
SEIS MLLONES (606.000.000) de euros representados
medi ante seis ml| sesenta (6.060) Bonos de cien ml
(100.000) euros nomnales cada uno. Se emtiran |os
Bonos distribuidos en 5 Clases: -----------------------

Clase A integrada por dos Series de Bonos: -----

- Serie A(S): dos ml| quinientos doce (2.512)

Bonos, por un inporte total de DOSCIENTOS
Cl NCUENTA Y UN M LLONES DOSCl ENTOS ML
(251. 200. 000) EUROS. - - === ==-=cm2smmmmmmemaaaaan
- Serie A(G: tres ml doscientos sesenta (3.260)
Bonos, por wun inporte total de TRESCIENTOS
VI ENTI SEI' S M LLONES (326. 000. 000) DE EURCS. -- - - -
Clase B: integrada por una sola Serie de noventa
y seis (96) Bonos, por un inporte total de NUEVE
M LLONES SEI SCI ENTOS M L (9. 600. 000) EURCS. --- - -
Clase C. integrada por una sola Serie de setenta
y dos (72) Bonos, por un inporte total de SIETE
M LLONES DOSClI ENTOS M L (7.200.000) EURCS. ------

Clase D. integrada por una sola Serie de sesenta



(60) Bonos, por wun inporte total de SEIS
M LLONES (6.000.000) DE EURCS. ------------------
Clase E: integrada por una sola Serie de sesenta
(60) Bonos, por wun inporte total de SEIS
M LLONES (6.000.000) DE EURCS. ------------------
Cual quier nmencidén en la presente Escritura a |as

Clases B, C, Dy E es equivalente a las Series B, C, Dy

La tenencia o suscripcion de una de las Cases no

implica la tenencia o suscripcion de Bonos de |as otras

Los Bonos se enmitiran al anparo del Real Decreto
926/ 1998, gozando de la naturaleza juridica de val ores
de renta fija, honpbgéneos, estandarizados vy, por
consi gui ente, susceptibl es de negoci aci 6n en nercados de
valores organi zadoS. -------------- -

Los Bonos de la Clase B se encuentran postergados
en el pago de intereses y de reenbolso del principal,
respecto a | os Bonos de la Clase A (Series A(S) v A(GQ),
de conformidad con o previsto en el Orden de Prel aci 6n
de Pagos y en el Oden de Prelaci6on de Pagos de
Li qui daci 6n del Fondo previsto en |a estipulacion 21 de

la presente Escritura. ---------------------------------



Los Bonos de la Clase C se encuentran postergados
en el pago de intereses y de reenbolso del principal,
respecto a los Bonos de la Clase A (Series A(S) v A(Q)
y de la Clase B, de conformdad con |lo previsto en el
Orden de Prelacién de Pagos y en el Orden de Prel aci 6n
de Pagos de Liquidacién del Fondo previsto en la
estipulaci6n 21 de la presente Escritura. --------------

Los Bonos de la Clase D se encuentran postergados
en el pago de intereses y de reenbolso del principal,
respecto a | os Bonos de la Clase A (Series A(S) v A(Q),
de la Clase By de la Case C, de conformdad con lo
previsto en el Orden de Prelaci 6n de Pagos y en el Orden
de Prel aci 6n de Pagos de Liquidaci 6n del Fondo previsto
en la estipulacion 21 de |a presente Escritura. --------

Los Bonos de la Clase E se encuentran postergados
en el pago de intereses y de reenbolso del principal,
respecto a |l os Bonos de la Clase A (Series A(S) v A(Q),
de la Case B, de |la Case C y de |la Case D5 de
conform dad con |lo previsto en el Orden de Prel aci 6n de
Pagos y en el Orden de Prel aci 6n de Pagos de Li qui daci 6n
del Fondo previsto en la estipulacion 21 de |la presente
Escritura. ---------mmmm oo

No obstante lo anterior, la estipulacién 12.8.2 de
| a presente escritura describe |as circunstancias en |as

que, excepcional mnente, puede producirse la anortizaci 6n



a prorrata de | os Bonos de las Clases A, B, Cy D. -----

En la estipulacion 12.5 de |a presente Escritura se
detallan los numeros de orden que en el Oden de
Prelaci én de Pagos del Fondo ocupan 1|o0s pagos de
intereses y de reenbolso del principal de |os Bonos de
cada una de las Clases. ------------------“"--------------

12. 2. Puesta en circul aci 6n de | os Bonos.

Los Bonos se pondréan en circulacion en |a Fecha de
Desenbol so, una vez concluido el Periodo de Suscripcion
y efectuado el desenbolso. En acta notarial se haré
constar expresamente el cierre de la emsion y la
suscripcion y desenbolso de |os Bonos cuyo precio se
aplicara al pago de la cesién de los Préstanos y |as
Di sposiciones Iniciales y a la dotacién del Fondo de
Reserva inicial, entregdndose copia de dicha acta
notarial de cierre de la enmision a la CNW. -----------

12.3 Forma de representaci on.

Los Bonos est ar an repr esent ados medi ant e
anot aci ones en cuenta, conforne a |o dispuesto en el
Real Decreto 926/1998, y se constituiran cono tales en
virtud de su inscripcion en el correspondiente registro
contable. La presente Escritura de Constitucion surtiréa

los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley



24/ 1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. -------

Los titulares de | os Bonos seréan identificados conp
tales (por cuenta propia o de terceros) segun resulte
del registro contable Ilevado por el Servicio de
Conpensaci 6n y Liquidacion de la Bolsa de Valores de
Barcelona (en adelante, “SCLBARNA'"), domciliado en
Barcel ona, Paseo de Gracia, 19, que ser& designhado conpo
enti dad encargada del registro contable de | os Bonos en
la Escritura de Constituci én del Fondo de forma que se
efectle |l a conpensacion y liquidacion de |os Bonos de
acuerdo con | as normas de funci onam ento que respecto de
val ores adnmitidos a cotizaci én en | a Bol sa de Val ores de
Barcelona, y representados nediante anotaciones en
cuenta tenga establ ecidas o que puedan ser aprobadas en
un futuro por SCLBARNA. ----------mmmmm oo

12.4 Tipo de interés nomnal y disposiciones
relativas al pago de los intereses. --------------------

12.4.1. Interés nom nal.

Todos | os Bonos enitidos devengaran, desde |a Fecha
de Desenbol so, hasta el total vencimento de | os m snos,
un interés nom nal anual variable trinmestralnente y con
pago trinmestral cal cul ado conbo se recoge a continuaci 6n
Dicho interés se pagard por trimestres vencidos en cada
Fecha de Pago sobre el Saldo de Principal Pendiente de

| os Bonos de cada Serie en |la Fecha de Determ naci 6n



inmediata anterior. -------------mm e

Los pagos de intereses de |os Bonos se realizarén
con relaci 6n al resto de pagos del Fondo, segun el Orden
de Prel aci 6n de Pagos descrito en la estipulacion 21 de
la presente Escritura. A efectos del devengo de |os
intereses de todas las Series, |la Emsidén de Bonos se
entendera dividida en Periodos de Devengo de Intereses
cuya duraci 6n seréa |la existente entre dos Fechas de Pago
(itncluyendo la Fecha de Pago inicial y excluyendo |la
final). El Primer Periodo de Devengo de Intereses
conenzara en |a Fecha de Desenbol so (incluyendo ésta) y
finalizara en la primera Fecha de Pago, esto es, el 25
de octubre de 2006 (excluyendo ésta). ------------------

12.4.2. Tipo de Interés Noni nal.

El Tipo de Interés Nonminal que devengara cada una
de las Series de Bonos durante cada Periodo de Devengo
de Intereses sera el tipo de interés anual resultante de
sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia, determ nado
éste segun se establece nmas adelante, y que resulta
comin a todas las Series de Bonos, y redondeado a |a
diezm | ésima del entero mAs proxino, teniendo en cuenta
gue, en el supuesto de que la proximdad para el

redondeo al alza o a |la baja sea idéntica, tal redondeo



se efectuara en todo caso al alza, mas (ii) el margen
aplicable a cada Serie de Bonos, tal y conp se indica
MAS abaj 0. ------- oo oo

12.4.3. Tipo de Interés de Referencia.

El Tipo de Interés de Referencia para Ila
determ naci 6n del tipo de interés aplicable a |os Bonos
de todas las Series sera el Euro Interbank Offered Rate
para el Euro (en adelante, “EURIBOR’) a tres (3) neses
0, €en caso necesario su sustituto, determ nado segun se
expone a continuaci ON. ---------- oo

12.4.4. Fijacion del Tipo de Interés de Referencia
de | os Bonos.

La fijacion del EURIBOR se ajustara a las reglas
descritas en este apartado. -------------"---------------

En cada una de |las Fechas de Fijacién del Tipo de
Interés de Referencia, la Sociedad Cestora fijaréa el
Tipo de Interés de Referencia, que serd igual al
EURI BOR, entendido conD: ------------------------------

(1) El tipo EURIBOR a tres neses, que resulte de

la pantalla de REUTERS, pagina EURI BOR01l, a
las 11 horas de |la mafana (hora CE. T.) de la
Fecha de Fijacion. Pantalla REUTERS, pagina
EURI BORO1 es aquélla que refleja el contenido
de |la pagina EURI BORO1 en el REUTERS MONI TOR
MONEY RATES SERVICE (o cual quier otra pagina



(i)

(iii)

gue pueda reenpl azarla en este servicio).

En ausencia de tipos segun |o seflial ado en el
nunero (i) anterior, se estara, al tipo
EURIBOR a tres neses que resulte de Ila
pantalla de “TELERATE’ (TELERATE  SPAI N,
S.A), en la pagina 248, (o cualquier otra
pagina que pudiera reenplazarla en este
servicio) a las 11 horas de |a nafilana (hora
C.ET.) de la Fecha de Fijacion. ------------
En ausencia de tipos segun | o sefial ado en | os
nameros (i) y (ii) anteriores, el Tipo de
Interés de Referencia sustitutivo seré el
tipo de interés que resulte de la nedia
sinple de los tipos de interés interbancarios
par a | as oper aci ones de depodsito no
transferibles en euros a tres neses de
vencimento y por inporte equivalente al
Saldo de Principal Pendiente de |os Bonos
ofertados en la Fecha de Fijacion por |as
enti dades sefialadas a continuaci 6n con
posterioridad y proximdad a las 11 horas de
| a mafiana (hora C.E. T.), siendo dicho tipo de

interés solicitado a | as siguientes entidades



de manera simultanea: -----------------------
i. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S. A
ii. Banco Santander Central Hi pano, S. A

iii. Confederacion Espafiola de Cajas de

iv. Deutsche Bank, SSAE -------o------
La plaza de referencia serd la de Madrid.

En el supuesto de que alguna(s) de |Ilas

ci tadas entidades no suministrara decl araci6n

de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo

que resulte de aplicar la nedia aritnética

sinple de los tipos declarados por al nenos

dos de | as entidades restantes. ------------

(iv) En ausencia de tipos segun |o sefial ado en | os
apartados (i), (ii), 'y (iii), sera de

aplicacién el Tipo de Interés de Referencia

del Per i odo de Devengo de i nt ereses

i nnedi atanente anterior y asi sucesivanente

en tanto se mantenga dicha situacién. -------

La Sociedad Gestora conservara |los |istados del
contenido de las pantallas de REUTERS o TELERATE, o en
su caso, las declaraciones de cotizaciones de |as
enti dades nencionadas en el apartado (iii) anterior,
cono docunent os acredi tativos del tipo EURI BOR

determnado. ----------ccccmocm it e e et



12.4.5. Fecha de Fijaciéon del Tipo de Interés de
Referencia y del Tipo de Interés de | os Bonos.

La Fecha de Fijacion del Tipo de Interés de
Referencia para cada Periodo de Devengo de Intereses
serd el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago
que marca el comenzo del correspondiente Periodo de
Devengo de Intereses. Para el prinmer Periodo de Devengo
de Intereses, el Tipo de Interés de Referencia sera
fijado el segundo Dia Habil anterior a |la Fecha de
Desenbol SO, -----c-ccmmcmmn e et

Una vez determ nado el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos, y en la msm Fecha de
Fijaci 6n, la Sociedad Gestora calculard y determni nara
para cada una de las Series de Bonos el tipo de interés
aplicable al siguiente Periodo de Devengo de | ntereses.

El tipo de interés resultante se anunciard por |a
Soci edad Gestora utilizando canal es de gener al
aceptaci 6n por el nercado que garanticen una difusion
adecuada de la informaci 6n en tienpo y conteni do.

12.4.6. Margen a aplicar al Tipo de Interés de
Ref erenci a para cada una de | as C ases de Bonos.

Los margenes que se aplicaran al Tipo de Interés de

Ref er enci a, det er m nado cono se especifica



anteriornmente, para calcular el tipo de interés que
devengaran en cada Periodo de Devengo de Intereses |o0s
Bonos de cada una de | as Series se determ naran conforne
a los siguientes rangoS: -------------------------------
e Serie A(S): margen del 0,10%--------------------
e Serie A(G: margen del 0,04%--------------------
e Serie B: margen del 0,25%-----------------------
e Serie C. margen del 0,60%-----------------------
e Serie Do margen del 2,70%-----------------------
e Serie EE margen del 4,00%-----------------------
Asim snmo el Tipo de Interés Nominal aplicable a |os
Bonos de cada una de las Clases para el priner Periodo
de Devengo de Intereses se hara publico antes de Ila
Fecha de Desenbolso nediante anuncio previsto en la
estipulaci6n 20 de la presente Escritura y conunicaci 6n
a la CNW por |a Sociedad CGestora. --------------------
12.4.7. FOrmula para el calculo de los intereses de
| os Bonos.
El calculo de los intereses devengados por |os
Bonos de todas las Clases, durante cada Periodo de

Devengo de Intereses, se realizara por I|a Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente fornmula: -----------
n

I = N * o1 * ——
360

Donde:

N = Saldo de Principal Pendiente del Bono al



com enzo del Periodo de Devengo de Intereses.

I = Inporte total de intereses devengados por el
Bono en el Periodo de Devengo de Intereses.

r = es el tipo de interés del Bono en base anua
expresado en tanto por uno, calculado cono |la suma del
Ti po de Referencia EURI BOR del correspondi ente Periodo
de Devengo de Intereses mas el diferencial establecido
para cada Serie de Bonos. ------------------------------

n = es el nunero de dias del Periodo de Devengo de
| Nt ereses. ------mmm oo

En el supuesto de que, confornme al Oden de
Prel aci 6n de Pagos establecido en |a estipulacion 21 de
|a presente Escritura, |os Fondos Disponibles fueran
insuficientes para pagar a los titulares de | os Bonos de
la Serie A(G los intereses que |les corresponda recibir
en una Fecha de Pago, conforne a |o establecido en este
apartado, la Sociedad Gestora solicitard al Departanento
de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catal ufia,
medi ante requerimento escrito en el que se acredite |la
concurrencia de la situacion anteriornmente descrita vy
los inportes reclamdos, que abone en |a Cuenta de
Tesoreria del Fondo |la cantidad que sea necesaria para

el pago de los intereses de |os Bonos de la Serie A(Q



con cargo al Aval al que se refiere el apartado 12.12.2
de la presente Escritura. Cuando, en |a Fecha de Pago
que corresponda, habiendo solicitado |a ejecucion del
Aval de |la Generalitat, no fuesen abonadas al Fondo | as
cantidades requeridas en la msm Fecha de Pago, Ila
Soci edad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, efectuara disposiciones de la Linea de Liquidez
por los inportes a que asciendan las cantidades
requeridas en cada ejecuci 6n del Aval de la Ceneralitat
correspondiente a los intereses. ----------------------

12.5 Menci6n sinple al nunero de orden que en |a
prelacion de pagos del Fondo ocupan |os pagos de
intereses de |los valores emtidos con cargo al msno, e
i ndi caci 6n precisa del apartado del Folleto Informativo
donde se describen las reglas de prel aci 6n establ eci das
en | os pagos del Fondo, y en concreto |as que afectan a
| os pagos de intereses de dichos val ores

El Oden de Prelacion de Pagos y el Oden de
Prelaci 6n de Pagos de Liquidacién se recogen en el
apartado 3.4.6 del Mddulo Adicional y en |a estipulacion
21 de |l a presente Escritura. --------------------------

El pago de intereses devengados por |os Bonos de
las Series A(S) v A(G ocupa los lugares (iii) (tercero)
y (iv) (cuarto) en el Orden de Prel aci 6n de Pagos, o0 en

su caso, los lugares 4 (cuarto) y 5 (quinto) en el Orden



de Prel aci 6n de Pagos de Liquidacién. ------------------

El pago de intereses devengados por | os Bonos de |a
Clase B ocupa el lugar (vi) (sexto) en el Oden de
Prel aci 6n de Pagos, salvo que tuviera lugar |a situacion
prevista en el misnp apartado para su postergaci 6n, en
cuyo caso ocupard el (x) (décinp) lugar, o en su caso,
el lugar 10 (décim) en el Orden de Prelaci 6n de Pagos
de Liquidaci ONn. =--- - oo e e

El pago de intereses devengados por | os Bonos de |a
Clase C ocupa el lugar (vii) (séptinmpb) en el Oden de
Prel aci 6n de Pagos, salvo que tuviera lugar |a situacion
prevista en el msnp apartado para su postergaci 6n, en
cuyo caso ocupara el (xi) (undécim) lugar, o0 en su
caso, el lugar 12 (duodécino) en el Oden de Prelacion
de Pagos de Liquidaci On. --------mommmmmm e

El pago de intereses devengados por | os Bonos de |a
Clase D ocupa el lugar (viii) (octavo) en el Oden de
Prel aci 6n de Pagos, salvo que tuviera lugar |a situacion
prevista en el msnp apartado para su postergaci 6n, en
cuyo caso ocupara el (xii) (duodécino) lugar, o en su
caso, el lugar 14 (decinocuarto) en e Oden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidacion., ----------unomomonoo-

Por ultino, el pago de intereses devengados por | os



Bonos de la Clase E ocupa el lugar (xiv) (decinocuarto)
en el Orden de Prelacién de Pagos, o en su caso, el
| ugar 16 (deci nosexto) en el Orden de Prel aci 6n de Pagos
de Liquidaci ON. ----------mm oo

12. 6 Fechas, lugar, entidades y procedimento para
el pago de | os intereses

Los intereses de |os Bonos, cualquiera que sea |a
Serie a |la que pertenezcan, se pagaran por trinestres
venci dos, los dias 25 de enero, abril, julio y octubre
de cada afo hasta el total vencimento de |os Bonos. En
caso de que alguno de dichos dias no fuese Dia Habil,
los intereses correspondientes al trinestre seran
pagados el siguiente Dia Habil. La prinmera Fecha de Pago
serd el dia 25 de octubre de 2006. ---------------------

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de
| os necani snos establ ecidos para |la proteccion de |os
derechos de los titulares de |os Bonos, |os Fondos
Di sponi bl es, no fuesen suficientes para atender a |as
obligaci ones de pago de intereses del Fondo segun |o
especificado en la estipulacion 21 de la presente
Escritura, la cantidad disponible para el pago de
intereses se repartird segun el Oden de Prelaci6on de
Pagos establ ecido en dicha estipulacion y en el supuesto
de que los Fondos Disponibles so6lo fueran suficientes

para atender parcialnente obligaciones que tengan el



m snmo orden de prelaci6n, de nmanera independiente para
cada uno de ellos, la cantidad disponible se repartiréa
entre | os Bonos af ectados, proporcional nente al Sal do de
Principal Pendiente de los msnos, y |las cantidades que
los titulares de |os Bonos hubiesen dejado de percibir
se consideraran pendientes de pago y se abonaran en |a
si gui ente Fecha de Pago en que sea posible, sin devengar
intereses adicionales. Los pagos pendientes a |os
titulares de | os Bonos se haran efectivos en | a Fecha de
Pago siguiente, de existir Fondos Disponibles para ello,
con prelacién innediatanente anterior a |os pagos a |os
titul ares de | os Bonos de esa m sma Serie
correspondi entes a dicho periodo a excepcion de (i) el
pago de los intereses de |os Bonos de las Series A(S) y
A(G, debidos y no pagados en Fechas de Pago anteriores,
dado que aparecen explicitanente en el Oden de
Prel aci 6n de Pagos establecido en |a estipulacion 21 de
la presente Escritura y (ii) |o establecido en el
apartado 12.12.2 de la presente Escritura para el pago
de los intereses de |la Serie A(G avalada. El Fondo, a
través de su Soci edad Gestora, no podra aplazar el pago
de interés o principal de |os Bonos con posterioridad a

| a Fecha de Vencimento Legal, esto es, el 10 de marzo



de 2049 o Dia Habil siguiente. -------------------------

Las retenciones, pagos a cuenta e inpuestos
establ eci dos o que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o0 rendimentos de estos Bonos
correrdn a cargo exclusivo de los titulares de | os Bonos
y su inporte seréa deducido, en su caso, por |la entidad
gue corresponda en la forma | egal nente establecida. ----

El pago se realizara a través del Agente de Pagos,
utilizando para la distribucién de los inportes al
SCLBARNA. - - - - o m oo o e e e oo

Evolucién de los tipos EURIBOR en los dltinos
neses:

A titulo neramente informativo, se dan a
continuaci 6n datos de los tipos EURIBOR a 3 neses
apareci dos en pantalla de REUTERS, pagi na EURI BORO1l, en
| as fechas que se indican, asi cono el Tipo de Interés
Nom nal que hubiera resultado de aplicacion a cada Serie
de Bonos con | os nmargenes establ eci dos segun el apartado
12.4.6 de |la presente Escritura (0,10% para la Serie
A(S), 0,04% para la Serie A(G, 0,25% para la Serie B,

0,60% para la Serie C, 2, 70% para la Serie Dy 4,00 para

la Serie B): -------mmmmmm e
11/03/2004 2,06% 2,16% 2,10% 2,31% 2,66% 4,76% 6,06%
11/06/2004 2,11% 2,21% 2,15% 2,36% 2,71% 4,81% 6,11%
13/09/2004 2,12% 2,22% 2,16% 2,37% 2,72% 4,82% 6,12%




13/12/2004 2,17% 2,27% 2,21% 2,42% 2,77% 4,87% 6,17%
11/03/2005 2,14% 2,24% 2,18% 2,39% 2,74% 4,84% 6,14%
13/06/2005 2,11% 2,21% 2,15% 2,36% 2,71% 4,81% 6,11%
13/09/2005 2,14% 2,24% 2,18% 2,39% 2,74% 4,84% 6,14%
13/12/2005 2,45% 2,55% 2,49% 2,70% 3,05% 5,15% 6,45%
13/02/2006 2,52% 2,62% 2,56% 2,77% 3,12% 5,22% 6,52%
09/03/2006 2,70% 2,80% 2,74% 2,95% 3,30% 5,40% 6,70%
15/06/2006 2,96% 3,06% 3,00% 3,21% 3,56% 5,66% 6,96%
29/06/2006 3,06% 3,16% 3,10% 3,31% 3,66% 5,76% 7,06%

En caso que el dia de

pago de un cupo6n peri 6di co no

fuese Dia Habil a efectos del calendario, el pago del
msno se trasladard al dia habil i nmedi at anent e
posterior. A estos efectos y durante toda |la vida de |os
Bonos, se consideraran Dias Habiles todos |los que no
Y=L L R R R

- S8bado. --------ei e

- DOomnNgo. ------- e

- Festivo en Barcelona. -----------------------
- Inhébil del calendario TARGET. ---------------

Agente de Céal cul o
GESTI CAI XA, S.A. SOCl EDAD GESTORA DE FONDOs DE
TITULI ZACION con donmicilio en Barcelona, Avenida
Di agonal 621-629 y C.1.F. A-58481227 actua conp Agente
de CAlculO. -------mmmmmm e



12.7 Preci o de em sion.

Los Bonos se emten al 100 por ciento de su valor
nominal. El precio de la emsion de |os Bonos de cada
una de las Clases Series es de cien m| (100.000) euros
por Bono, libre de inpuestos y gastos de suscripcioén
para el suscriptor por parte del Fondo. ----------------

Los gastos e inmpuestos inherentes a la emsion de
| os Bonos seran por cuenta del Fondo. ------------------

12. 8 Anortizaci 6n de | os Bonos.

12.8.1 Preci o de reenbol so.

El precio de reenbolso para |os Bonos de cada una
de las Clases serd de cien m | (100.000) euros por Bono,
equi valentes a su valor nomnal, I|ibre de gastos e
I mpuest os para el titular del Bono, pagader o
progresi vanente en cada Fecha de Pago de principal, ta
y cono se establece en | os apartados siguientes. -------

Todos y cada uno de |os Bonos de una msma C ase
seran anortizados en igual cuantia nediante |a reducci6n
del nom nal de cada uno de ellos. ----------------------

12.8.2 Vencimento de | os Bonos emtidos

El vencimento final de |los Bonos de todas |as
Series se producira en la fecha en que estén total nente
anortizados o en la Fecha de Vencimento Legal del
Fondo, esto es, el dia 10 de nmarzo de 2049 o Dia Habil

siguiente, sin perjuicio de que la Sociedad, de



conformdad con el apartado 4.1 de I|la presente
Escritura, proceda a anortizar |la Em sion de Bonos con
anterioridad a |a Fecha de Venci mento Legal del Fondo.

La ultima fecha de anortizacidén regular de |os
Préstambs y Disposiciones Iniciales agrupados en la
cartera titulizada es el 10 de marzo de 2046. ----------

La anortizaci 6n de |os Bonos se realizard en cada
Fecha de Pago, esto es, los dias 25 de enero, abril,
julio y octubre de cada afio (o, en caso de no ser éstos
Dias Habiles, el siguiente Dia Habil), de acuerdo con |lo
aqui establecido y con sujecion al Orden de Prel aci 6n de
Pagos recogido en la estipulacién 21 de la presente
Escritura. ---------mm e e

12.8.2.1. Caracteristicas conunes al Vencimento y
Anortizaci 6n de | os Bonos de todas |as O ases

Saldo de Principal Pendiente Neto y Saldo de
Princi pal Pendi ente

Se entenderd por Saldo de Principal Pendiente Neto
de | os Bonos de una Serie en una Fecha de Pago, el Saldo
de Principal Pendiente de reenbolso de dicha Serie de
Bonos antes de la anortizaci 6n correspondiente a dicha
Fecha de Pago, mnorado en el inporte acunulado en

Fechas de Pago anteriores y depositado en la Cuenta de



Anorti zaci 6n en concepto de anortizaci 6n de | os Bonos de
la Serie de que se trate. ------------------------------

Por agregacion, el Saldo de Principal Pendiente
Neto de los Bonos serd la suma de Saldo de Principa
Pendi ente Neto de cada una de las Series que integran |la
Emision de 10S BONOS. ------------mmmm oo

Sal do Vi vo Pendi ent e de | os Pr ést anos y
Di sposi ci ones Iniciales

El Saldo Vivo Pendiente de 1los Préstanos vy
Di sposiciones Iniciales a una fecha determ nada seré |la
suma del capital o principal pendiente de vencer de |os
Préstamps y Disposiciones Iniciales concretos en esa

fecha y el capital o principal vencido y no ingresado al

Sal do Vi vo Pendi ent e de | os Pr ést anos y
Di sposiciones Iniciales no Fallidos

El Saldo Vivo Pendiente de 1los Préstanos vy
Disposiciones Iniciales no Fallidos a wuna fecha
determnada sera la suma del capital o principa
pendi ente de vencer y el capital o principal vencido y
no ingresado al Fondo de cada uno de los Préstanmps vy

Di sposiciones Iniciales no Fallidos a una determ nada

Préstanos y Disposiciones Iniciales Fallidos

Las canti dades fallidas son | as canti dades venci das



e inpagadas de principal mas el saldo vivo pendiente de
anortizaci 6n de aquellos activos en los que: -----------
- El Deudor haya sido declarado en situacion de
insolvencia, O----------mmmm oo
- La Sociedad Cestora considere, de acuerdo con |la
informaci 6n facilitada por el acreditante, que
no exi ste expectativa razonabl e de recuperaci on,
o en cual qui er caso, cuando, --------------------
- El inmpago de cual quiera de |os débitos vencidos
se mantenga durante un periodo de doce (12)
meses ininterrunpido. ---------------------------
Acurul aci 6n de Pri nci pal
En cual qui er Fecha de Pago anterior al 25 de enero
de 2008 (no incluido), las Cantidades D sponibles para
Anortizar se depositardn en la Cuenta de Anortizaci 6n
La Soci edad Gestora mantendré& un registro reflejando el
i mporte asi acumulado en relaci én con cada una de |as
Series A(G, A(S), B Cy D --------mmmmmmm i me e oo - -
En |la Fecha de Pago del 25 de enero de 2008, |a
Soci edad Gestora harad efectivo el pago a |os tenedores
de los Bonos de las Clases AL B, Cy D (y sin sujecion
al Oden de Prelacién de Pagos) de los fondos asi

acunul ados de acuerdo con |l os inportes manteni dos en el



Fegi Str0. - -- - oo oo oo
Cantidad Disponible para Anortizar e Inporte
Te6rico de Anortizaci 6n
En cada Fecha de Pago, con cargo a |os Fondos
D sponibles y en el (ix) (noveno) lugar en el Orden de
Prelaci 6n de Pagos, se procedera a la retencién del
i mporte destinado a |la anortizaci 6n de |os Bonos de |as
Clases A, B, Cy Den su conjunto y sin distincion entre
Cl ases (esto es, la Cantidad Disponible para Anortizar)
en una cantidad igual a la nenor de las siguientes
cantidades: ----------- - m oo
(a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago
entre (A) la suma de (i) el Saldo de Principal
Pendi ente Neto de | os Bonos de las Clases A, B, Cy
Dy (ii) los inportes dispuestos y no reenbol sados
con cargo al Aval para el pago de principal de |os
Bonos A(G) en Fechas de Pago anteriores, y (B) la
suma del Saldo Vivo Pendiente de |os Préstanps y
Di sposi ciones Iniciales no Fallidos correspondi ente
al dltinmo dia del nes anterior al de |la Fecha de
Pago (en adel ante, el “I'nmporte Tedrico de
AnDrtizaciOn”) y, ------mm o
(b) Los Fondos Disponibles en esa Fecha de Pago,
deducidos los inportes correspondientes a |os

conceptos indicados en los apartados (i) a (viii)



del Orden de Prel aci 6n de Pagos que se recoge en el
apartado 3.4.6 del Mdulo Adicional y en la
estipul aci 6n 21 de la presente Escritura. =--------
Déficit de Anortizaci 6n
El Déficit de Anortizacion en una Fecha de Pago
sera la diferencia positiva, si existiera, entre: -----
(i) E Inmporte Teo6rico de Anortizacion; y --------
(ii) La Cantidad Di sponible para Anortizar. -------
Fondos Di sponi bl es para Anortizaci 6n en cada Fecha
de Pago
Los Fondos Disponibles para Anortizacion en cada
Fecha de Pago seran los siguientes: --------------------
a) El saldo de Ila Cuenta de Anortizaciodn
excl usi vanente en |a Fecha de Pago del 25 de enero
de 2008. --------mm oo
b) La Cantidad Di sponible para Anortizar retenida
en el orden (ix) (noveno) del Orden de Prelaci 6n de
Pagos en | a Fecha de Pago correspondiente. --------
Adi ci onal nent e el Fondo di spondr a desti nada
ani camente a la anortizacion del principal de la Serie
A(G, la cantidad dispuesta por |a ejecucion del Aval de
la Generalitat que | e fuere abonada en |a m sma Fecha de

Pago, conforme a |lo descrito en la estipulacion 12.12.2



de la presente Escritura. Hasta al Fecha de Pago del 25
de enero de 2008, excluida, |a cantidad dispuesta por |a
ej ecuci 6n del Aval de la Generalitat sera abonado en |a
Cuenta de Anortizacion y reflejada en el registro
correspondiente a la Serie A(Q. -----------------------

12.8.2.2. Distribucidén de |os Fondos Disponibles
para Anorti zaci on.

Los Fondos Disponibles para Anortizacion se
aplicaran en cada Fecha de Pago a la anortizaci 6n de
cada una de las Series de conform dad con | as siguientes
reglas de Distribucion de |os Fondos Disponibles para
Anortizacién (teniendo en cuenta que |as cantidades
depositadas en la Cuenta de Anortizacion mninoran el
inmporte pendiente de anortizar de cada Serie de Bonos
exceptuando la Serie E): ------------mmmmmm i

1. Hasta |la Fecha de Pago correspondiente al 25 de
enero de 2008, excluida, |os Fondos Disponibles para
Anortizacion seran depositados en la Cuenta de
Anortizaci 6n. No obstante, |a Sociedad Gestora realizara
un registro extracontable de la distribucion de 1os
Fondos Di sponi bl es para Anortizaci 6n entre | os Bonos de
cada Serie, exceptuando la Serie E, en cada una de |as
Fechas de Pago anteriores al 25 de enero de 2008,
conforme a |las reglas establecidas en los puntos 3, 4 vy

S siguientes. -----------mm oo



2. En la Fecha de Pago correspondiente al 25 de
enero de 2008, |os Fondos Disponibles para Anortizaci 6n
deposi t ados en | a Cuent a de Anortizaci én
correspondientes a Fechas de Pago anteriores se
di stribuiran conf or e al registro extracont abl e
realizado por |a Sociedad CGestora, citado en el punto 1
anterior para la anortizaci on de cada Serie de Bonos, a
excepcion de la Serie E. ---------mmmmmm i

3. Los Fondos Disponibles para Anortizacién se
aplicaran secuenci al nente, en prinmer Jlugar a la
anortizacion de la Case A y al reenbolso de 1los
inportes debidos a la Generalitat por ejecuciones del
Aval para la anortizacion de la Serie A(G hasta su
total anortizacién y reenbolso, en segundo lugar a la
anortizacion de la Serie B hasta su total anortizacion,
en tercer lugar a la anortizacion de la Serie C hasta su
total anortizacion, y en cuarto lugar a |la anortizaci 6n
de la Serie D sin perjuicio de lo dispuesto en |as
reglas 4 y 5 siguientes para |la anortizacién a prorrata
de las diferentes Series y CJases. ---------------------

4. Los Fondos Disponibles para Anortizacion
aplicados a la anortizacion de la Clase Ay al reenbol so

de los inportes debidos a |la Generalitat por ejecuciones



del Aval para la anortizacion de la Serie A(G, tanto en

virtud de la regla 3 anterior conb en virtud de |la regla

5 siguiente, se aplicaran de la forma siguiente: -------
4.1. Aplicacién ordinaria en el siguiente orden:

1°. Anortizaci 6n del principal de | os Bonos de

la Serie A(S). ---------------------------

2°. Una vez hubi er an si do total nente

anortizados los Bonos de la Serie A(YS),

anortizaci 6n del principal de |os Bonos de

la Serie A(G y reenbolso a |la Generalitat

de los inportes que hubiere satisfecho al

Fondo por la disposicién del Aval para el

reenbol so del principal de | os Bonos de |a

Serie A(Q. ---------mmmmmmmm oo

El inporte de los Fondos Disponibles para

Anortizaci 6n aplicado en una Fecha de Pago a anbos

conceptos (anortizaci 6n del principal de |os Bonos de |a

Serie A(G y reenbolso a la Generalitat de |los inportes

debi dos por ejecuciones del Aval para |la anortizaci 6n de

la Serie A(GQ) se aplicaran de la siguiente forma: -----

- En caso de que se produzca un Déficit de

Anortizacién en la Fecha de Pago en curso, en

prinmer lugar a la anortizacion de la Serie A(Q

y en segundo lugar, por el inporte renmanente si

existiera, al reenbolso a la Generalitat de |os



i nportes debidos por ejecuciones del Aval para

|l a anortizacion de la Serie A(G. ---------------

- En caso contrario, en prinmer lugar al
reenbolso a la Ceneralitat de los inportes

debi dos por ejecuciones del Aval para |a
anortizacion de la Serie A(G y en segundo

| ugar, por el inporte remanente si existiera, a

|l a anortizacion de la Serie A(G. ---------------

4.2. Aplicaci én excepcional a prorrata de |la O ase

A si no se hubiera producido |a anortizacion total de la
Serie A(S) (en adelante, “Anortizacion a Prorrata de la
Clase A’ ) - - oo
Se interrunpira el orden de aplicaci 6n del apartado

4.1 anterior en cual quier Fecha de Pago, si en la fecha
correspondiente al ultinp dia del nes innmediatanente
anterior a la Fecha de Pago correspondiente, la
proporci6n entre (i) el Saldo Vivo Pendiente de |os
Préstanos y Disposiciones Iniciales que se encontraran
al corriente de pago de los inportes vencidos mas el
Saldo Vivo de los Préstanbs y Disposiciones Iniciales
gue se encontraran con norosidad inferior a noventa (90)
dias, increnentado en |a parte del saldo correspondi ente

a la anortizacion de los Bonos de las Series A(S) vy



A(G, si existiera, de la Cuenta de Tesoreria o
anortizacion y en el inporte de |os ingresos percibidos
por el reenbolso del principal de los Préstanps vy
Di sposiciones Iniciales durante los tres (3) neses
naturales anteriores a la Fecha de Pago (en la prinmera
Fecha de Pago, en el inporte de |os ingresos percibidos
por el reenbol so del principal de |os préstanos desde |a
fecha del presente otorgamiento hasta el ultino dia de

mes innedi atanente anterior a dicha Fecha de Pago), vy
(iit) el Saldo de Principal Pendiente de la Case A
increnentado en el saldo de los inportes debidos a la
Ceneralitat por ej ecuci ones del Aval par a | a

anortizaci6on de la Serie A(G, fuera inferior o igual a

En este supuest o, en | a Fecha de Pago
correspondi ente | os Fondos Di sponibles para Anorti zaci 6n
aplicados a la anortizacion de la Clase Ay al reenbol so
de los inportes debidos a |la Generalitat por ejecuciones
del Aval para la anortizacion de la Serie A(G se
asignaran a prorrata directanente proporcional (i) a
Saldo de Principal Pendiente Neto de la Serie A(S), Yy
(i1) al Saldo de Principal Pendiente Neto de la Serie
A(G increnentado en el saldo de |os inportes debidos a
la Generalitat por ejecuciones del Aval para la

anortizacion de la Serie A(G. E punto (ii) se



distribuira entre la anortizaci6on del principal de |os
Bonos de la Serie A(G y el reenbolso a la Generalitat
de | os inportes debidos por ejecuciones del Aval para |la
anortizacion de la Serie A(G conforme a las reglas
establ ecidas en el punto 4.1.2. del presente apartado.

5. No obstante, incluso aunque no hubiese sido
anortizada la Clase A en su totalidad, a partir de la
Fecha de Pago siguiente a aquella en la que |las
rel aci ones entre el Saldo de Principal Pendiente Neto de
la Serie By/o el de la Serie Cy/o el de la Serie D con
relacién al Saldo de Principal Pendiente Neto de la
Em si 6n de Bonos sin incluir la Serie E incrementado en
el saldo de los inportes debidos a la Generalitat por
ej ecuci ones del Aval para la anortizacion de la Serie
A(G resultasen ser iguales o mayores al 3,20% al
2,40% vy al 2, 00% respecti vament e, |l os  Fondos
Di sponi bles para Anortizacién se aplicaran (i) a la
anortizacion de la Case A y al reenbolso de 1los
inportes debidos a la Generalitat por ejecuciones del
Aval para la anortizacion de la Serie A(G, confornme a
las reglas establecidas en el punto 4.1 del presente
apartado, y (ii) a la anortizacion de las Series B, Cy

D a prorrata, directanente proporcional entre |as



m smas, de nodo tal que dichas relaciones entre (a) |os
Sal dos de Principal Pendiente Neto de la Serie By de |la
Serie Cy de la Serie Dy (ii) el Saldo de Principal
Pendiente Neto de la Emsiéon de Bonos sin incluir la
Serie E, increnentado en el saldo de Ilos inportes
debidos a la Ceneralitat por ejecuciones del Aval para
la anortizacion de la Serie A(G, se nmantengan en el
3,20% en el 2,40% y en el 2,00% respectivanente, o
porcent aj es superiores |o mas proéxi nos posible. --------

No obst ant e, | os Fondos Di sponi bl es par a
Anortizacion no se aplicardan en la Fecha de Pago a la
anortizacion de la Serie B, de la Serie Cy de la Serie
D, Si se produjera alguna de |as si gui entes
Circunstancias: ------------------“-““-“--“-“-“-“--“---------

e Que el inporte del Fondo de Reserva dotado fuese
inferior al Nivel Mnino del Fondo de Reserva requeri do.

e Qe fuera de aplicacion la Anortizacidén a
Prorrata de la Case A tal y cono se establece en el
punto 4.2 anterior. ----------- oo

e Si en la Fecha de Determ nacion anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el inporte a que ascienda
(i) la suma del Saldo Vivo Pendiente de |os Préstanos y
Di sposiciones Iniciales no Fallidos que se encontraran
en norosidad con mas de tres (3) neses de retraso en el

pago de inportes vencidos, en relacion con (ii) el



inporte a que ascienda el Saldo Vivo Pendiente de |os
Préstanos y Disposiciones Iniciales no Fallidos, en esa
m sma fecha fuera superior al 1,25% para no proceder a
la anortizacién de la Serie B o fuera superior al 1,00%
para no proceder a la anortizacion de la Serie C o fuera
superior al 0,75% para no proceder a la anortizaci 6n de
la Serie D. -----mm e e e e e
e Que en |la Fecha de Determinaci6n anterior a l|la
Fecha de Pago correspondiente, el inporte del Saldo Vivo
Pendi ente de | os Préstanps y Disposiciones |niciales no
Fallidos sea inferior al 10 por ciento del Saldo Vivo
Inicial de | os Préstanps y Disposiciones Iniciales. ----
En |la Fecha de Pago de Liquidacion del Fondo, |a
anortizacion de las distintas Cl ases de Bonos y el
reenbolso a la Ceneralitat de |os inportes debidos por
ej ecuci ones del Aval para la anortizacion de la Serie
A(G, se producira por la distribucion de |os Fondos
Di sponi bl es para Liquidacion a través del Oden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén previsto en la
estipulaci6n 21 de la presente Escritura. --------------
Anortizaci 6n de | os Bonos de la Serie E
La anortizaci 6n parcial de |los Bonos de la Serie E

se efectuara en cada una de |as Fechas de Pago en una



cuantia igual a la diferencia positiva existente entre
el Sal do de Principal Pendiente de |la Serie E a | a Fecha
de Deterninacion precedente a la Fecha de Pago
correspondiente y el inporte del Nivel Mnino del Fondo
de Reserva requerido a |l a Fecha de Pago correspondi ente,
sienpre que se cunplan |as condiciones previstas en el
apartado 3.4.2.2 del Mddulo Adicional . -------------u---

La Sociedad Gestora procedera a notificar a |os
titulares de |os Bonos de cada C ase, el Saldo de de
Princi pal Pendiente de cada Cl ase, asi conp |las tasas de
anortizaci6n anticipada reales de 1los Préstanbs vy
Disposiciones Iniciales y la vida residual nedia
estimada para | os Bonos de cada Clase. -----------------

12.8.2.3. Anortizacién Anticipada de la Enisién de
Bonos.

La Anortizacion Anticipada de la Emsion de |os
Bonos se recoge en la estipulacién 4.1 de la presente
Escritura. ---------mmmmm e

12.8.2.4. Fecha de Vencim ento Fina

La Fecha de Vencimento Final coincidirada con el dia
del dltinm vencimento, ordinario o anticipado, de |os
activos del Fondo, esto es, el 10 de marzo de 2046. ----

12.8.2.5 Fecha de Vencimento Lega

La Fecha de Vencimento Legal del Fondo v,

consecuent enent e, la anortizacion definitiva de |os



Bonos coincidira con la fecha en la que se cunplan
treinta y seis (36) neses desde | a Fecha de Vencimento
Final, esto es, el 10 de marzo de 2049 o siguiente Dia
Habil, sin perjuicio de la opcién de Anortizacion
Anticipada de la emsién por la Sociedad GCestora
prevista en la estipulacion 4.1 de la presente
Escritura. ---------mmmm oo

12.8.3 Niunero de orden que el pago de la
anortizaci 6n de | os Bonos ocupa en el Orden de Prel aci 6n
de Pagos.

La retencién de |a Cantidad Disponible para
Anortizar |los Bonos de las Clases A, B, Cy D ocupa e
(i x) (noveno) lugar del Orden de Prel aci 6n de Pagos.

La anortizaci én del principal de |los Bonos de |a
Serie A(S) ocupa el lugar 7 (séptinp) en el Oden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidacidn, en caso de que
resulte de aplicacién la regla 4.1 descrita en el
apartado 12.8.2.2 (Di stribucion de | os Fondos
Di sponi bl es para Anortizaci 6on) de |a presente Escritura,
o el lugar 9 (noveno) en caso de que resulte de
aplicacién de la regla 4.2 del misnp apartado. --------

La anortizaci én del principal de los Bonos de |a

Serie A(S) ocupa el lugar 8 (octavo) en el Oden de



Prel aci 6n de Pagos de Liquidacidn, en caso de que
resulte de aplicacién la regla 4.1 descrita en el
apartado 12.8.2.2 de |l a presente Escritura, o el lugar 9
(noveno) en caso de que resulte de aplicacién de la
regla 4.2 del msno apartado. -------------------------
La anortizacion del principal de los Bonos de la
Serie B ocupa el lugar 11 (undécinmp) en el Oden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidacion. =------------unomon--
La anortizaci én del principal de los Bonos de |a
Serie C ocupa el lugar 13 (decinotercero) en el Oden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidacion. =------------unomon--
La anortizaci én del principal de |los Bonos de |a
Serie D ocupa el lugar 15 (decinoquinto) en el Orden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidacion. =----------c-unmmono-
Por ultinmo, la anortizacion del principal de |os
Bonos de la Serie E ocupa el lugar 17 (deci noséptinp) en
el Orden de Prel aci 6n de Pagos de Liquidacién. --------
12.9 Publicidad de l|a anortizacion y pago de
i ntereses; servicio financiero de |la emn sion
El servicio financiero de la emision de Bonos se
atendera a través de “la Caixa”, entidad que es
desi gnada Agente de Pagos conforne a |lo previsto en el
Contrato de Agencia de Pagos suscrito entre “la Caixa” y
| a Soci edad Gestora por cuenta del Fondo, en virtud del

cual todos los pagos a realizar por el Fondo a |os



titulares de | os Bonos se realizaran a través del Agente
de Pagos. El pago tanto de intereses cono de principa
se conunicard a los titulares de los Bonos en |os
supuestos y con los dias de antelacién previstos en |la
estipulaci 6n 20 de la presente Escritura. --------------

12.10 Onligacién de informacion de |la Sociedad
Gestora.

La Sociedad Gestora, en su l|labor de gestién vy
adm ni straci 6n del Fondo, se conpronmete a sumnistrar
con la mayor diligencia posible, cuanta informacion
adi ci onal l e sea razonabl enent e requeri da, de
conform dad con |lo previsto en la estipulacién 20 de la
presente Escritura. ---------------------oaa-

12. 11 Legislacion nacional bajo la cual se crean
|l os valores e indicacion de |los Tribunales conpetentes
en caso de litigio.

FONCAI XA FTGENCAT 4, FONDO DE TITULI ZACION DE
ACTI VOS se constituye al anparo de |lo previsto en la
Resol uci 6n  ECF/ 1054/ 2006, de 14 de narzo, del
Departanento de Econonia y Finanzas de |la Ceneralitat de
Cat al ufia  por la que se aprueban las Dbases vy
docunentaci 6n para |la obtencidén del Aval de la

Generalitat de Catal ufia que prevé el articulo 33.1.d) de



la Ley 20/2005, de 29 de dicienbre. El Fondo estaréa
sujeto a la Ley espafiola y en concreto a (i) el Real
Decreto 926/1998 y disposiciones que |o desarrollen,
(i1) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de novienbre, por
el que se desarrolla parcialnente |a Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, en nateria de adm sion
a negociacion de valores en nercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y
del folleto exigible a tales efectos, (iii) la Ley
19/ 1992, de 7 de julio, sobre Réginen de Sociedades vy
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizaci 6n Hipotecaria, en cuanto a |lo no contenpl ado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacién, (iv) la Resolucion , (v) la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en su redaccion
actual, en lo referente a su supervision, inspeccién y
sanci 6n, (vi) Orden EHA/ 3537/2005, de 10 de novienbre
por la que se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley
24/ 1988, de 28 de julio, del Mercado de valores y (vii)
las demas disposiciones legales y reglanentarias en
vigor que resulten e aplicacion en cada nmomento. ------
El Folleto Informativo se ha el aborado siguiendo
los nodelos previstos en el Regl anento 809/ 2004,
relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/ 71/ CE de

Parl amento Europeo y del Consejo en cuanto a Ila



informaci 6n contenida en los folletos, asi com al
formato, incorporacion por referencia, publicacidn de
di chos folletos y difusio6n de publicidad. --------------

Todas |as cuestiones, discrepancias, litigios vy
recl amaci ones que pudi eran derivarse de |a constitucion,
adm ni stracion y representaci 6n |legal por |a Sociedad
Gestora del Fondo y de la Emisién de Bonos con cargo a
m snmo, seran conocidas y falladas por |os Juzgados vy
Tri bunal es espafiol es conpetentes. ----------------------

Los titulares de l|os Bonos y I|los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de acci6n alguna
contra |los Deudores de los Préstanps y Disposiciones
I ni ci al es que hayan i ncunplido sus obligaci ones de pago,
siendo l|la Sociedad GCestora, conb representante del
Fondo, quien ostentard dicha accion. --------------u---

Descripci6on de 1los derechos vinculados a 1os
val ores.

Conforne con la legislacion vigente, |os Bonos
objeto de la Nota de Val ores careceran para el inversor
que | os adquiera de cual quier derecho politico presente
y/o futuro sobre el Fondo. -----------------------------

Los derechos econ6micos y financieros para el

i nversor asociados a la adquisicion y tenencia de |os



Bonos, seran |os derivados de | as condiciones de tipo de
interés, rendimentos y precios de anortizaci 6n con que
se emtan y que se encuentran recogidas en la
estipulacion relativa al tipo de interés. --------------
En caso de inpago de cual quier cantidad debida a
los titulares de |os Bonos, éstos sOlo podran recurrir
contra la Sociedad Gestora y sé6lo cuando ésta haya
i ncunplido | as obligaciones que para ella se recogen en
la Escritura de Constitucién y en el Folleto. La
Soci edad CGestora es el Unico representante autorizado
del Fondo ante terceras partes y en cualquier
procedinmento legal, de acuerdo con Ila |Iegislacidn
aplicable. --------momm e
Las obligaciones del Cedente y del resto de |as
entidades que de uno u otro nodo participen en la
operaci 6n se limtan a aquéllas que se recogen en |os
contratos correspondientes relativos al Fondo, de |as
cuales las relevantes estan descritas en el Folleto
Informativo y en | a presente Escritura de Constituci én.
Cual qui er cuesti 6n, discrepancia o disputa relativa
al Fondo o a | os Bonos que se emtan con cargo al msno
que pueda surgir durante su operativa o su liquidacion,
ya sea entre los titulares de | os Bonos o entre éstos y
la Sociedad GCestora, se sonetera a los Tribunales

espafioles, con renuncia a cualquier otro fuero que



pudi era corresponder a las partes. ---------------------
12.12 Existencia o no de garantias especial es sobre

| os Préstanps y Disposiciones Iniciales que se agrupan

en el Fondo o sobre | os Bonos que se enmiten a su cargo.

12.12.1 Ausenci a de garantias del Cedente.

No existen garantias especiales otorgadas por “la
Cai xa”, conp Cedente, sobre |os Bonos que se emten con
cargo al Fondo o sobre los Préstanps y Disposiciones
Iniciales que se agrupan en el msnp, excepto |os
conprom sos de “la Caixa” relativos a |la sustitucién de
los Préstanbs y Disposiciones lIniciales que no se
aj usten a | as decl ar aci ones cont eni das en | a
estipulacion 6 de la presente Escritura o a |las
caracteristicas concretas de | os Pr ést anos y
Di sposi ci ones Iniciales conunicadas por “la Caixa” a la

Soci edad Gestora. ------------------omo oo

12.12.2 Aval de |la Generalitat.

Medi ant e Resol uci 6n del Departanento de Economia y
Fi nanzas de la Generalitat de Catalufia de fecha 11 de
julio de 2006, |la Generalitat de Catal ufia ha otorgado un
Aval al Fondo por un inporte de TRESCI ENTOS VEI NTI SEI S
M LLONES (326.000.000) DE EUROCS, de acuerdo con lo

SigUIeNt e -------mmm oo



El Aval garantizard con renuncia al beneficio de
excusi 6n, establecido en el articulo 1.830 del Cddigo
Civil, el pago de principal e intereses de |os Bonos de
la Serie A(G que tengan cono causa el inpago de |os
Préstamps y Disposiciones Iniciales, condicionando su
efectividad a (i) la verificacion y registro en la CNW
del Folleto Informativo del Fondo; (ii) el otorgam ento
de la Escritura de Constitucion del Fondo, y (iii) la
rem si 6n de |a docunentaci 6n nencionada en el parrafo
siguiente al Departanento de Economia y Finanzas de la
Generalitat de Catalufa. -------------------------------

La Sociedad Gestora remtird al Departanento de
Econonia y Finanzas de la Ceneralitat de Catal ufia: (i)
copia de las cartas en las que conste la calificacion
crediticia provisional y, cuando haya sido emtida, de
la definitiva de los Bonos de la Serie A(G, (ii) una
certificacion de “la Caixa” sefialando que |os activos
cedidos al Fondo reunen las condiciones del Convenio
Marco y (iii) un ejenplar del Folleto, del cual se haré
conb minino una version en | engua catalana. -----------

El Aval podré ser objeto de ejecucion parcial, sin
[imte en cuanto al ndnmero de ejecuciones. ------------

El Aval se extenderd tanto al reenbolso del
princi pal cono al abono de | os i ntereses

correspondientes a | os Bonos de la Serie A(G. ---------



El Aval se ejecutard en |os siguientes supuestos
por los inportes que se determ nan en cada uno de ell os:

1. En cualquier Fecha de Pago o en |la Fecha de
Venci mento Legal o en |la fecha en |la que se produzca | a
Li qui daci 6n Anti ci pada del Fondo, en la que |os Fondos
Di sponi bles o |os Fondos Disponibles para Liquidacion,
segun corresponda, no fueran suficientes para abonar |os
intereses exigibles de la Serie A(G, una vez realizados
| os pagos con orden de prelacién anterior conforme a |la
aplicaci 6n del Orden de Prelaci 6n de Pagos o del Orden
de Prel aci 6n de Pagos de Liquidacién. ------------------

En este supuesto, la ejecuciéon del Aval se
efectuarda en un inporte igual a la diferencia entre el
inporte de los intereses exigibles de |os Bonos de |la
Serie A(G y el inporte aplicado a su pago, segln
corresponda, de |os Fondos Disponibles en |Ia Fecha de
Pago correspondiente o de |os Fondos Disponibles para
Li qui daci 6n en | a Fecha de Liquidaci 6n del Fondo. ------

Las canti dades que reci ba el Fondo por |a ejecucidn
del Aval para atender al pago de |os intereses exigibles
de la Serie A(G, se destinaran al pago de dichos
intereses o al reenbolso de |os inportes dispuestos con

cargo a la Linea de Liquidez para anticipar |as



canti dades requeridas por l|la ejecucién del Aval, sin
sujecién al Oden de Prelacién de Pagos u Oden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidacion. -----------u-unomon--

2. En cual quier Fecha de Pago que no sea |la Fecha
de Vencimento Legal o l|la Fecha de Liquidaciodn
Anti ci pada del Fondo, en la que |os Fondos Disponibles
para Anortizaci 6n no fueran suficientes para proceder a
la anortizacion de la Serie A(G en el inporte que
correspondi era conforne a las reglas de distribucién de
| os Fondos Disponibles para Anortizacion entre cada
Clase o0 Serie por producirse un Déficit de Anortizaci é6n.

En este supuesto, la ejecuciéon del Aval se
efectuarda en un inporte igual a la diferencia entre el
inporte que correspondiera anortizar del principal de
los Bonos de la Serie A(G de no producirse el Déficit
de Anortizacion y el inporte de |os Fondos Disponibles
par a Anorti zaci 6n ef ectivanente apl i cado a su
anortizaci on en | a Fecha de Pago correspondiente. ------

Las canti dades que reci ba el Fondo por |a ejecucidn
del  Aval para atender el pago del i nporte que
correspondi era anortizar de |os Bonos de la Serie A(QG,
se destinaran al pago de dicha anortizacioén, sin
sujecién al Oden de Prelacién de Pagos u Oden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidacion. -----------ucumomom--

3. En la Fecha de Vencimento Legal o |la Fecha de



Li qui daci 6n Anti ci pada del Fondo, en |la que |os Fondos
Di sponi bl es o | os Fondos Di sponi bl es para Li qui daci 6n no
fueran suficientes para proceder a |la anortizaci 6n de | a
Serie A(G en su totalidad., ----------------------------

En este supuesto, la ejecuciéon del Aval se
efectuarda en un inporte igual a la diferencia entre el
Saldo de Principal Pendiente de |la Serie A(GQ vy el
i nporte efectivanente aplicado de | os Fondos D sponi bl es
o los Fondos Disponibles para Liquidacion a su
anortizaci 6n en la fecha correspondiente. --------------

Las canti dades que reci ba el Fondo por |a ejecucidn
del  Aval para atender el pago del i nporte que
correspondi era anortizar de |los Bonos de la Serie A(G,
se destinaran al pago de dicha anortizaci 6n sin sujecion
al Orden de Prelaci6n de Pagos u Orden de Prel aci 6n de
Pagos de LiquidaciOn. ---------mmmmmm e

Cada ej ecuci 6n del Aval se llevard a cabo nediante
requerimento escrito de |a Sociedad GCestora al
Departanento de Economia y Finanzas, en el que se
acredite la concurrencia de |la situaci 6n descrita en |os
parrafos anteriores y los inportes reclanados, en su
caso, por cada uno de tales conceptos. Di cho

requerinmento debera ir aconpafiado de la certificacidn



del Agente de Pagos sobre | os sal dos di sponi bles a dicha
fecha en la Cuenta de Tesoreria. -----------------------

El Departamento de Econonia y Finanzas de la
Generalitat de Catalufia procedera al desenbolso de |as
canti dades requeridas en virtud de cada ejecuci6n del
presente Aval nediante su abono en I|a Cuenta de
Tesoreria del Fondo, en el plazo maxino de tres neses
contados a partir de la fecha en I|la que Ila
correspondi ente canti dad debi era haber sido pagada a | os
titulares de | os Bonos. Con el fin de poder abonar a | os
titulares de los Bonos de la Serie A(G |as cantidades
debi das en concepto de intereses en |a Fecha de Pago
correspondi ente, “la Caixa” proveera al Fondo de una
Linea de Liquidez. -----------mmmmmm e

La prestacién del Aval no devengara conision

La Soci edad CGestora comunicara al Departanento de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalufia en
cada Fecha de Pago de |los Bonos de la Serie A(G, el
saldo vivo de los msmDS. ------------------------------

Las cantidades que se abonen por |la Ceneralitat de
Catal ufia en virtud del Aval constituiran una obligaci 6n
del Fondo a favor de la Generalitat de Catalufa, de
acuerdo con el Orden de Prel aci 6n de Pagos y el Orden de

Prelaci 6n de Pagos de Liquidacion establecidos en la



estipulacion 21 de |a presente Escritura. -------------

El reintegro de los inportes dispuestos con cargo
al Aval, tanto si hubieran sido dispuestos para el pago
de intereses cono para el reenbol so del principal de |os
Bonos de la Serie A(G, se realizara en cada una de |as
si gui entes Fechas de Pago hasta su reenbol so total, y se
hara con cargo a |os Fondos Disponibles y a |os Fondos
Di sponi bl es para Liquidacion conforme al Oden de
Prel aci 6n de Pagos del Fondo y al Orden de Prelaci én de
Pagos de LiquidaciOn. --------------mmmmmm

En caso de que conforne a |las reglas anteriores, en
una Fecha de Pago, el Fondo, ademés de reintegrar el
i nporte dispuesto con cargo al Aval de la Ceneralitat de
Cat al ufia, deba solicitar un nuevo inporte para pagar
intereses o principal de los Bonos de la Serie A(G, se
calculara y aplicara el importe neto que deba
solicitarse o, en su caso, reintegrarse a |a Ceneralitat
de Catalufa. -------------“-“-““““ oo

El Aval se cancelarda en l|a fecha en que se
anorticen integramente |os Bonos de la Serie A(G; en

todo caso vencera en |la Fecha de Vencimento Legal de

Los Bonos de la Serie A(G contaran con una



calificaci6n provisional de Aaa por parte de Mody's y
de AAA por parte de Fitch en la fecha del presente
otorgam ento teniendo en consideracion el Aval de la
Ceneralitat. Antes del aval, los Bonos de la Serie A(Q
contaban con una calificacién provisional de Aal por
parte de Moody’'s y de AA+ por parte de Fitch., ----------

13. SUSCRI PCI ON Y ASEGURAM ENTO DE LGS BONCS. -----

13.1 Periodo de Suscripci on.

El Periodo de Suscripcion conenzarad el 18 de julio
de 2006, Dia Habil anteriores a | a Fecha de Desenbol so a
las 10: 00 horas de la nafiana y term nara ese nisno dia a
las 13:00 horas de la tarde. ---------------------------

13.2 Donde y ante quién puede tramtarse Ila
suscri pci on.

Las solicitudes de suscripcion deberan ser
ef ectuadas durante el Periodo de Suscripcio6n ante |as
enti dades nenci onadas en el apartado 5.2 del Docunento
de Registro y con arreglo al siguiente procedimento: la
suscripcion o tenencia de una Serie no inplica la
suscripcion o tenencia de otra Serie. ------------------

13. 3 Col ocaci 6n y adj udi caci 6n de | os Bonos.

Las Enti dades Aseguradoras procederan |ibremente a
la aceptacién o no de las solicitudes de suscripcioén
reci bi das, vel ando en todo caso para que no se produzcan

tratam entos discrimnatorios entre las solicitudes que



tengan caracteristicas simlares. No obstante, |as
Enti dades Aseguradoras podran dar prioridad a |Ias
peticiones de aquellos de sus clientes que estinmen mas
apropiadas o convenientes. ----------------oooo----

Cada Enti dad Aseguradora se conpronete a suscribir
en su propio nonbre, al finalizar el Periodo de
Suscripcion, la cantidad de Bonos necesaria para
conpletar la cifra a |la que asciende su conprom so de
aseguram ento segun se determna en el Contrato de

Direcci6n y Aseguramento y Col ocaci 6n de |a Emi sién de

13.4 Forma y Fecha de Desenbol so.

En |a Fecha de Desenbol so cada Entidad Aseguradora
abonard su respectivo inporte asegurado en la cuenta
abierta a nonbre del Fondo en el Agente de Pagos, val or
ese msnmo dia antes de las 10:15 horas de |a nmafana
(hora C.E . T.). —---mmmmm s m e e -

Los inversores a qui enes hayan sido adjudi cados | os
Bonos, deberan abonar a l|as Entidades Aseguradoras,
antes de las 10:00 horas de |la nmaiflana (hora C. E. T), de
| a Fecha de Desenbol so, valor ese msnp dia, el precio
de emi si 6n que corresponda por cada Bono adjudi cado. --

La Fecha de Desenbol so serd el 19 de julio de 2006.



13.5 Aseguramiento y Direcci6n de |a col ocaci 6n de
la Em sion

El aseguranmiento de |la colocacién de la EmMsion y la
direccion de la msma se |levara a cabo por “la Caixa” y
UBS Limted (en adelante, las “Entidades Directoras vy
Asegur adoras”) todo ello de conform dad con el Contrato
de Direcci6n y Aseguramento y Col ocaci 6n de |a Emi sio6n
de los Bonos que la Sociedad Gestora celebrara en
representaci 6n del Fondo, por el cual las entidades
aseguradoras se conproneteran a suscribir o a conseguir,
bajo su responsabilidad, suscriptores para |os Bonos,
por los inportes nencionados en el presente apartado,
siendo cada una de ellas responsable de su respectivo
inporte asegurado. ----------- oo oo

Se adjuntan comb ANEXO 8 a la presente Escritura

copi as de | as decl araci ones de | as Entidades Directoras.

SERIE A(S) SERIE A(Q
ENTI DAD N2 | MPORTE NP | MPORTE
UBS Li ni t ed 3.260 |326.000. 000
“la Caixa” 2.512 | 251.200. 000
TOTAL 2.512 |251.200.000 | 3.260 |326.000.000
SERIE B SERIE C
ENTI DAD N | MPORTE NP | MPORTE




“la Caixa” 96 9. 600. 000 72 7.200. 000
TOTAL 96 9. 600. 000 72 7.200. 000
SERFE D SERIE E
ENTI DAD \ | MPORTE N° | MPORTE
“la Caixa” 60 6. 000. 000 60 6. 000. 000
TOTAL 60 6. 000. 000 60 6. 000. 000

No obstante |o anterior, con posterioridad a la
fecha del presente otorgamento y con anterioridad al
inicio del Periodo de Suscripcién, UBS Limted y “la
Cai xa” conp Entidades Directoras, podran de comin
acuerdo ceder una parte de su respectivo conpron so de
aseguram ento resefiado anteriornmente a nuevas enti dades
asegur ador as, en cuyo caso deberan ponerlo en
conocimento de l|la Sociedad Gestora, que procedera a
nodi ficar los inportes de |os conprom sos previanmente
adquiridos por las Entidades Directoras y Aseguradoras
resefladas en el cuadro anterior. Las nuevas entidades
aseguradoras pasaran a ser Entidades Aseguradoras con
| os m snbs derechos y obligaciones que |as previanmente

exi stentes nediante |a adhesion expresa, plena y sin



reserva ni condicion alguna a la totalidad de |1os
térmnos y condiciones del Contrato de Direcciédn
Aseguram ento y Colocacion de la Emsién de Bonos. La
i ncorporaci 6n de nuevas enti dades aseguradoras no podra
dar lugar a un increnento al guno de coste para el Fondo,
ni nodificar | os derechos y obligaciones que se derivan
para el Fondo del Folleto Informativo y de |la presente
Escritura de Constitucion del nmisnmb y del resto de
contratos que |le afectan, en particular del Contrato de
Di recci 6n, Aseguramiento y Col ocaci6n de la Emsioén de
Bonos. En todo caso, la inclusién de nuevas entidades
aseguradoras, asi como la distribucion de los inportes
de los respectivos conpronmsos de aseguramento se
conmunicard a la CNW para su puesta a disposicion del
publico, nodificandose los inportes de |os respectivos
conprom sos de aseguramento reflejados en el cuadro
g =T o o | G e I
Las princi pal es obl i gaci ones de | a Ent i dades
Directoras y Aseguradoras, de conformdad con el
Contrato de Direcci6n, Asegurami ento y Col ocaci 6n de |os
Bonos, son las siguientes: -----------------------------
- Cada Entidad Directora y Aseguradora se
conproneten a suscribir en su propio nonbre, al
finalizar el Periodo de Suscripcion, |a cantidad de

Bonos necesaria para conpletar la cifra que no hubiera



sido suscrita durante el Periodo de Suscripcioén. -------

- Cada wuna de las Entidades Directoras y/o
Aseguradoras ingresara el pago realizado por |os
i nversores del inporte nom nal de | os Bonos que hubieren
suscrito en la Cuenta de Tesoreria asi conmp el inporte
nom nal de | os Bonos por ella efectivanente suscritos el
19 de julio de 2006, valor ese misnp dia, antes de |as
10: 15 horas de la nmaflana (hora C.E.T.), en la forma que
se establece en dicho Contrato. ------------------------

- Las Entidades Directoras y Aseguradoras quedan
obligadas a abstenerse de realizar cual quier actividad
gue pudiera ser interpretada cono dirigida a pronover
ofertas de suscripcién o conmpra de |os Bonos en
cualquier pais o jurisdiccion distinta de Espafia o
respecto de nacionales o residentes en cual quier pais en
donde estén prohibidas o |linitadas dichas actividades de
pronoci 6n, oferta, colocacion, internediacion o venta
sin cunplir con los requisitos que se establezcan en la
| egislaciéon local aplicable. ---------------

El conprom so de aseguram ento asum do por cada una
de ellas ser& de caracter manconunado. -----------------

La col ocaci 6n de |os Bonos se realizard durante el

Periodo de Suscripcién. Las Entidades Directoras vy



Aseguradoras colocaran |os Bonos entre inversores
cualificados a los efectos del articulo 39 del Real
Decreto 1310/2005, es decir, a titulo enunciativo y no

l[imtativo, personas juridicas autorizadas o regul adas

para operar en nercados financieros, i ncl uyendo,
entidades de creédito, enpresas de servicios de
i nversi on, conpafiias de seguros, Instituci ones de

i nversi on col ectiva y sus soci edades gestoras, fondos de
pensiones y sus sociedades gestoras, otras entidades
financieras autorizadas o0 regul adas, etc. D cha
col ocaci 6n, y la adjudicaci 6n de |os Bonos se realizara
libre y discrecional nente por cada Entidad Aseguradora,
vel ando en todo caso porque no se produzcan tratam entos
discrimnatorios entre las peticiones que tengan
caracteristicas simlares, no obstante lo cual, las
Enti dades Aseguradoras podréan otorgar prioridades a |as
peticiones de sus clientes que estinmen convenientes. ---

La no confirmaci 6n antes del inicio del Periodo de
Suscri pci 6n de | as calificaciones provi si onal es
otorgadas a | os Bonos por |as Agencias de Calificaciony
por el acaecimento de al gun supuesto de fuerza mayor de
conform dad con el articulo 1.105 del Coédigo Civil antes
del inicio del Periodo de Suscripcién constituiran |os
supuestos de resolucion del Contrato de Direccion,

Aseguramiento y Colocacién de |os Bonos, de la



constituci 6n del Fondo y de |l a Em si6n de | os Bonos.

El desenbolso de los conprom sos de suscripcioén
asum dos por cada Entidad Aseguradora se efectuara el
dia 19 de julio en hora no posterior a las 10:15 de la
mafiana, hora C.E.T., del dia de |a Fecha de Desenbol so,
medi ant e abono por cada Entidad Aseguradora del inporte
gue le corresponda en la cuenta abierta a nonbre de
Fondo en el Agente de Pagos, valor ese misno dia. ------

En contraprestaci 6n al conprom so asunmido por |as
Enti dades Aseguradoras, éstas no recibiran ninguna una
Com si 6n de Aseguram ento. ------------mmmmmmaa i

“la Caixa” y UBS Limted intervendran asim snmo cono
Enti dades Directoras. Estas no percibiran renuneraci6n
por la direccié6n de la Emi sion de |os Bonos. -----------

14. CALI FI CACI ON DEL RI ESGO CREDI TI Cl O DE LOS BONOS
( RATI NG) .

14.1 Enti dades calificadoras.

La Sociedad GCestora, actuando cono fundadora vy
representante |egal del Fondo, y el Cedente, actuando
conb cedente de | os Préstanps y Disposiciones |niciales,
han acordado solicitar a las Agencias de Calificacion
calificaciones para cada una de |las Cl ases de Bonos de

acuerdo con | o establecido en el articulo cinco del Real



Decreto 926/ 1998, de 14 de mayo. -----------------------
14.2 Calificacion otorgada a la emsion de |os
Bonos.
A dia de hoy se dispone de las siguientes
calificaciones prelimnares para |os Bonos, asignadas

anbas con fecha 11 de julio de 2005: -------------------

G ases y Moody’ s Fitch
Series

Serie A(S) Aaa AA+

Serie A(Q Aaa AAA
Cl ase B A2 AA-
Clase C Baa2 BBB+
Clase D Bal BB+
Cl ase E C CCC-

de Cat al ufa.

la Generalitat

para Fitch.

encargo efectuado a | as Agencias de Calificacion
consiste en la

calificaci 6n de | os m snos.

ant es del

val or aci 6n

i nicio del

La Serie A(G contaréa con e

es de Aal para el

de

de la Generalitat

La calificacion de la Serie A(G antes del

caso de Moody’'s y AA+

Bonos

Peri odo de Suscri pci on,




Agenci as de Calificacion no confirmaran cono finales |as
calificaciones provi si onal es asi gnadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la CNW y
se haria publica en la forna prevista en |la estipul aci 6n
20 de I a presente Escritura. Asi m sno, esta
circunstancia daria Jlugar a la resolucién de Ila
constituci 6n del Fondo, de la em sién de |os Bonos y de
| a cesion de | os Préstanps y Disposiciones |niciales.

Se adjunta conmb ANEXO 9 a esta Escritura una copia
de las cartas de comunicacion de las calificaciones
provi si onal es asi gnadas por parte de Mody's y Fitch.

14. 3 Consi deraci ones sobre las calificaciones. ----

La calificacién, por definicidn, es |la opinion de
| as Agencias de Calificacion acerca del nivel de riesgo
de crédito (retraso en el pago e incunplimentos)
asociado a los Bonos. En el supuesto de que no se
confirmen, antes del inicio del Periodo de Suscripcion
de | os Bonos, alguna de las calificaciones provisionales
anteriores otorgadas por |las Agencias de Calificacion
se considerard resuelta la constitucion del Fondo y la
Emisidén de 10S BONOS. ----------mmmmm i m o

Las calificaciones asignadas, asi cono toda

revi si6n o suspension de las msms: -------------------



(i) son f or nul adas por | as Agenci as de
Calificacion sobre |a base de nunerosas
i nformaci ones que reciben y de las que no
garantizan su exactitud ni que sean conpl et as,

de forma que no podrian en forma al guna ser

consi deradas responsables de las msmas; -----
(ii) y no constituyen y no podrian en nodo al guno

i nterpretarse cono una i nvitaci on
reconendaci én o incitacion dirigida a |os
inversores para que procedan a |levar a cabo

cual qui er tipo de operaci 6n sobre | os Bonos vy,
en particular, a adquirir, conservar, gravar o

vender dichos Bonos. -------------------------

Las calificaciones asignadas a cada una de |as
Series de Bonos por Mody's mden |a pérdida esperada
antes de |la Fecha de Vencimento Legal del Fondo. En |a
opi ni 6n de Moody’s |l a estructura pernite el pago puntual
de los intereses y el pago de principal durante |a vida
de | a operaci6n y, en cual quier caso, antes de |a Fecha
de Vencimento Legal para las clases AL B, Cy D, asi
cono el pago de intereses y principal con anterioridad a
| a Fecha de Venci mento Legal del Fondo para la O ase E
Las calificaciones asignadas por Fitch mden la
capaci dad del Fondo para el cunplimento de | os pagos de

intereses en cada fecha de pago prevista y el reenbol so



del principal durante la vida de la operacidn y, en
cual qui er caso, antes de |la Fecha de Vencimento Legal
conforme a las condiciones estipuladas para cada Serie
en el folleto y en la escritura de constituci6n que
permten diferimento del pago de intereses de | os bonos
de la Series B Cy D en determ nadas circunstancias
Esto inplica que |os intereses sobre estos bonos podrian
no ser recibidos durante un periodo si se alcanzan |as
condi ci ones establecidas para el diferimento, sin que
tal circunstancia cause un evento de incunplimento de
pago de los bonos. ---------------“"--“-“------
Las calificaciones de Myody's y Fitch tienen en
cuenta la estructura de la Emisién de |os Bonos, sus
aspectos legales y los del Fondo que los emte, |as
caracteristicas de los activos y la regularidad vy
continui dad de flujos de la operacion. -----------------
Las calificaciones pueden ser revi sadas,
suspendidas o retiradas en cualquier nonento por |as
Agencias de Calificacion en funcion de cual quier
informacién que Ilegue a su conocimento. Dichas
si tuaci ones, que no constituiran supuest os de
[ iquidaci6n anticipada del Fondo, seran puestas de

i nmedi ato en conocinento tanto de la CNW conp de |os



bonistas. --------------- -

Para realizar el proceso de calificaciéon vy
segui mento, |as Agencias de Calificacion confian en |a
exactitud y lo conpleto de la informacion que Ile
proporcionan |a Sociedad Gestora, |los auditores, |os
asesores legales y otros expertos. ---------------------

La Sociedad Cestora, en representaci 6n del Fondo
se conpronete a sumnistrar a las Agencias de
Calificacion informaci 6n periddica sobre la situacién
del Fondo y de | os Préstanos y Disposiciones |niciales.
| gual rente, facilitara dicha informaci 6n cuando de fornma
razonable fuera requerida a ello y, en cual quier caso,
cuando existiera un canbio en | as condi ci ones del Fondo,
en | os contratos concertados por el misnp a través de su
Soci edad Gestora o en las partes interesadas. ----------

La Soci edad Gestora hara sus nmayores esfuerzos para
mantener la calificacion de |os Bonos en su nivel
inicial y, en el caso de que dicha calificaciodn
descendi era, para recuperarla. -------------------------

15. ADM SI ON A COTI ZACI ON DE LOS BONCS.

La Sociedad Gestora solicitard, con caracter
innediato a la Fecha de Desenbolso, l|la admsion a
negociacién de la Emsion de Bonos en |la Bolsa de
Val ores de Barcelona. Asimsnpb, l|la Sociedad Gestora

solicitard, en representaci 6n y por cuenta del Fondo, |a



inclusion de la Emisidén en el SCLBARNA creado nediante
Decreto 171/1992, de 4 de agosto, de la Generalitat de
Cat al ufia, al anparo de |l o previsto en |la Ley del Mercado
de Valores y de las conpetencias que en esta materia le
confiere a la Generalitat de Catalufia el Estatuto de
Autonomia, de forma que se efectle l|la conpensacion vy
liquidacién de 10S BONOS. ----------mmmmmm e

La Sociedad GCestora se conpronete a que la
inscripciéon de la Emision en la Bolsa de Valores de
Barcel ona esté concluida en el plazo de treinta dias
desde |a Fecha de Desenbolso, una vez obtenidas |as
aut ori zaci ones correspondientes. -----------------------

La Soci edad Gestora hace constar expresanente que
se conocen |l os requisitos y condiciones exigidos para |la
adm si 6n, pernmanencia y exclusion de los valores en la
Bol sa de Valores de Barcelona, segun la |egislacion
vigente, aceptando |a Sociedad Gestora por cuenta del
Fondo, cunplirlos. --------mmmmmm oo

En caso de producirse un incunplimento en el
menci onado plazo de la adnmision a cotizacion de |os
Bonos, |a Sociedad Gestora se conpronete a publicar el
oportuno Hecho Relevante en |la CNW y anuncio en el

Boletin Oficial Diario de la Bolsa de Barcelona o en



cualquier otro nedio de general aceptacion por el
mercado que garanticen una difusion adecuada de la
i nformaci 6n, en tienpo y contenido, tanto |as causas de
dicho incunplimento conb |la nueva fecha prevista para
la adnmision a cotizacion de los valores enitidos, sin
perjuicio de |la eventual responsabilidad de |a Sociedad

Gestora si el incunplimento es por causas inputables a

Asi m sno, la Sociedad Gestora solicitard Ia
i nclusi 6n en SCLBARNA de | os Bonos emtidos de forma que
se efectle la conmpensaci6n y |iquidacién de |os msnos
de acuerdo con | as normas de funci onam ento que respecto
de los valores adnmitidos a cotizacién en |la Bolsa de
Val or es de Bar cel ona y r epr esent ados medi ant e
anot aci ones en cuenta tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un futuro por SCLABARNA. ------------------

En la nedida que |los Bonos que se emitan serén
adm ti dos a negociacion en |a Bolsa de Barcelona y para
el supuesto de que fuese necesario un nunero nininmo de
suscriptores, “la Caixa” suscribird un contrato de
contrapartida en los térm nos habituales para este tipo
de operaci ON. - --------m oo

16. REPRESENTACI ON MEDI ANTE ANOTACI ONES EN CUENTA
DE LGOS BONCS.

16.1 Representacién y otorgamento de escritura



publi ca.

Los Bonos est ar an r epr esent ados medi ant e
anot aci ones en cuenta, conforne a |o dispuesto en el
Real Decreto 926/1998, y se constituiran cono tales en
virtud de su inscripcion en el correspondiente registro
contable. La Escritura de Constitucion surtira 1os
efectos previstos en el articulo 6 de |la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores. -------------------

Los titulares de | os Bonos seréan identificados cono
tales (por cuenta propia o de terceros) segun resulte
del registro contable I|levado por SCLBARNA, que sera
desi gnado conp entidad encargada del registro contable
de los Bonos en la Escritura de Constituci 6n del Fondo
de forma que se efectle |a conpensaci 6n y |iquidaci én de
| os Bonos de acuerdo con las normas de funcionam ento
que respecto de valores admtidos a cotizacion en |a
Bol sa de Val ores de Barcelona, y representados nedi ante
anot aci ones en cuenta tenga establecidas o que puedan
ser aprobadas en un futuro por SCLBARNA. ---------------

16.2 Designacion de la entidad encargada del
registro contable. -------------------------------

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacién

del Fondo, designa en SCLBARNA conp entidad encargada



del registro contable de la emsién de |os Bonos,
desi gnaci 6n que se efectla a | os efectos del articulo 45
del Real Decreto 116/1992. @ ----------mmmommoaooo

Di cha desi gnaci 6n ser& objeto de inscripcién en |os
Registros Oiciales de la CNW. ---------------------

SCLBARNA tiene su domicilio en Barcelona, Paseo de
Gacia, 19. -------- e

16.3 Caracteristicas de los valores que se
representaran nmedi ante anotaci ones en cuenta.

En cunplimento de |lo dispuesto en el articulo 6
del Real Decreto 116/1992, |a denom naci 6n, nunmero de
uni dades, valor nomnal y demAs caracteristicas vy
condiciones de |la enisidén de Bonos que se representan
por nedi o de anotaciones en cuenta son |as que se hacen
constar en esta Seccio6n |V de |a presente Escritura. ---

16.4 Depésito de copias de la Escritura de
Const i t uci on.

La Soci edad Gestora, en representaci 6n y por cuenta
del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 7
del Real Decreto 116/1992, una vez otorgada |a presente
Escritura de Constitucién, y antes de que se inicie el
Periodo de Suscripcién de |os Bonos, depositara una
copia de la msna en la CNW, y no nas tarde del segundo
Dia Habil anterior a |la Fecha de Desenbol so, depositaré

otra copia en SCLBARNA a efectos de su incorporacion en



los registros previstos en los articulos 7 y 92 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.
Posteriornmente, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, depositard otra copia de la Escritura en |la
Bol sa de Valores de Barcelona. La Sociedad Cestora en
nonbre del Fondo, SCLBARNA o |a entidad aplicada en la
gue del egue sus funciones, y el organisno rector de la
Bol sa de Valores de Barcelona, deberan tener en todo
nonento a disposicién de los titulares y del publico en
general copia de la presente Escritura publica, en
cunplimento de o dispuesto en el articulo 8 del Rea
Decreto 116/1992. @ ---------mmmm i oo

17. REG MEN JURI DI CO DE LOS BONCS DERI VADOS DE SU
REPRESENTACI ON POR MEDI O DE ANOTACI ONES EN CUENTA.

La emision de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva representaci 6n por medio de anotaciones en
cuenta, se realiza al amparo del articulo quinto,
apartado 9 de la Ley 19/1992, de |o dispuesto en el
Capitulo Il del Titulo Prinmero de |la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, del Real Decreto
116/ 1992 y demés di sposiciones que resulten aplicables.

17.1 Préactica de la prinera inscripcion.

Los Bonos, val ores r epr esent ados medi ant e



anot aci ones en cuenta, se constituiran conop tales en
virtud de su inscripcion en el correspondiente registro
contable, de conformdad con lo previsto en el Real
Decreto 116/1992, vy, asimsnmp, <con los plazos vy
procedi m entos habituales de la entidad encargada del
M SMD, SCLBARNA. - - - - - oo oo oo e

17.2 Legitimacion registral y certificados de
| egi ti maci on.

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/ 1992, |la persona o entidad que aparezca |egitinada
en los asientos del registro contable se presunira
titular legitino y, en consecuencia, podra exigir de |la
Soci edad Gestora, que actuara en representacion y por
cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho |os Bonos. Asimsno, de
conformidad con el articulo 18 del Real Decreto
116/ 1992, la legitinacion para la transmsion y el
ejercicio de |los derechos derivados de |los valores
representados nediante anotaciones en cuenta podréa
acreditarse nediante la exhibicion de certificados de
legitimacion en el que constaran |las nmenciones
| egal mente exigidas. --------------------“"---------------

Di chos certificados no conferiran mis derechos que
los relativos a la legitimacion, ----------mommmmomonoo-

17.3 Transni si 6n de | os Bonos.



Los Bonos podréan ser |libremente transnitidos por
cual quier nedio admtido en Derecho y de acuerdo con | as
normas de la Bolsa de Valores de Barcelona. La
titul ari dad de cada Bono se transmtiré por
transferencia contable. La inscripcion de |a transm sion
en favor del adquirente en el registro contable
producira los msnos efectos que la tradicion de |os
titulos y desde este nonmento la transnisidén sera
oponible a terceros. En este sentido, el tercero que
adquiera a titulo oneroso |os Bonos representados por
anot aci ones en cuenta de persona que, segun |os asientos
del registro contabl e, aparezca legitimada para
transmitirlos no estarda sujeto a reivindicacion, a no
ser que en el nonmento de |a adquisicién haya obrado de
mala fe o con cul pa grave de conform dad con el articulo
12 del Real Decreto 116/1992. -------------mmmmmoaomt

17.4 Constituci én de derechos y gravanenes sobre
| os Bonos.

La constituci 6n de derechos reales limtados u otra
cl ase de gravanenes sobre |os Bonos debera inscribirse
en la cuenta correspondiente. La inscripcion de la
prenda equival e al desplazam ento posesorio del titulo.

La constituci6on del gravamen serd oponible a terceros



desde el nmomento en que se haya practicado la
correspondiente inNSCripcioOn. ---------mmmmmmommo
Secci 6n V: CONTRATOS COVPLEMENTARI CS.

18. CONTRATOS FI NANCI EROCS Y DE SERVI ClI OGS
COVPLEMENTARI OS.

Con el fin de consolidar la estructura financiera
del Fondo, de aunentar la seguridad o regularidad en el
pago de |os Bonos, de cubrir |os desfases tenporales
entre el calendario de los flujos de principal e
intereses de los Préstanps y Disposiciones Iniciales y
| os Bonos, 0, en general , transf or mar | as
caracteristicas financieras de |os Bonos enitidos, asi
cono conplenmentar la adnministracion del Fondo, Ia
Soci edad Gestora, en representaci 6n del Fondo, procederéa
en el presente acto de otorgamento de |la Escritura de
Constitucion, a formalizar |os contratos y operaciones
gue se reseflan a continuaci 6n, de conformidad con |a
normativa aplicable. -------------m o

La Sociedad Gestora y “la Caixa” nmanifiestan que
| as descripciones resum das de |os contratos contenidas
en esta estipulacion recogen la informacidon més
sustancial y relevante de cada uno de ellos y reflejan
fielmente el contenido de los msnos. ------------------

La Soci edad Gestora podra prorrogar o nodificar |os

contratos que haya suscrito en nonbre del Fondo vy



sustituir a cada uno de | os prestadores de | os servicios
al Fondo en virtud de los msnos e, incluso, caso de ser
necesari o, podréa celebrar contratos adicionales, sienpre
gue confornme a l|as disposiciones |egales vigentes en
cada nonento no concurrieran circunstancias que |o
i mpi di er an. En cual quier caso, tales actuaciones
requeriran la comuni caci 6n previa de |a Soci edad Gestora
a la CNW, o0 su autorizacion previa caso de ser
necesaria, u organisnop admnistrativo conpetente y su
notificacion a las Agencias de Calificacion, y sienpre
gue con tales actuaciones no se perjudique la
calificacion otorgada a |os Bonos por |as Agencias de
Calificacion. Asimsnpb, tales actuaciones no requerirén
| a nodificacion de la Escritura de Constituci6n en tanto
no den lugar a |l a nodificacion del Orden de Prel aci 6n de
Pagos del Fondo. -------------“-““-““-“-“- -

Todos | os contratos que se describen a continuaci 6n
se resolveran en el supuesto de que no se confirmen |as
calificaciones provisionales otorgadas por |as Agencias
de CalificaciOn., -------mmmmmm e

Un ejenplar de todos y cada uno de los Contratos a
que se refiere la presente estipulacion se protocolizan

en acta separada. ------------------ooomo oo



18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

| nterés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

La Soci edad Gestora, en nonbre del Fondo, dispondra
en el Agente de Pagos, de acuerdo con |lo previsto en el
Contrato de Agencia de Pagos, de una cuenta bancaria
abierta a nonbre del Fondo por I|la Sociedad GCestora
denomnmi nada “Cuenta de Tesoreria” a través de |la cual se
realizaran, en cada Fecha de Cobro, todos |os ingresos
gue el Fondo deba recibir del Cedente procedente de |os
Préstanos y Disposiciones Iniciales y en virtud de la
cual el Agente de Pagos garantizard una rentabilidad

variable a |l as canti dades depositadas en la msma. ----

Seran depositadas en la Cuenta de Tesoreria todas
| as cantidades |iquidas que perciba el Fondo, que en su

mayor parte procederan de | os siguientes conceptos:

(i) Inporte efectivo por el desenbolso de la

suscripci 6n de |l a Emi si6n de Bonos. ------------

(ii) Disposicion del principal del Préstanp para

Gastos Iniciales. ----------mmmommmme o

(iti)Las cantidades que sean abonadas al Fondo
derivadas del Contrato de Pernuta Financiera de

| Nt erESeS. = -mm o mm e

(iv) Las cantidades a que asciendan |os rendi mentos



obteni dos por |os saldos habidos en la propia
Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de

ATDrtizaci On.  ----------o oo

(v) Las cantidades a que asciendan |as retenciones a
cuenta de los rendi mentos de capital nobiliario
gque en cada Fecha de Pago corresponda efectuar
por los intereses de |os Bonos satisfechos por
el Fondo, hasta que corresponda efectuar su

ingreso a la Administraci én Tributaria. -------

(vi) Las cantidades derivadas, en su caso, de
di sposiciones de la Linea de Liquidez, o en su
caso los inportes dispuestos con cargo al Aval

de la Generalitat. ----------------------------

(vii)Principal reenbolsado e intereses cobrados de
los Préstanmbs y Disposiciones Iniciales, mas
cual quier otra cantidad que corresponda a |os

Préstanos y Disposiciones Iniciales. -----------

Asim snp, a través de la Cuenta de Tesoreria se
realizaran todos |os pagos del Fondo, siguiendo |as

i nstrucci ones de |l a Soci edad Gestora. -------=-----------

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo



negativo en contra del Fondo. Los sal dos de |la Cuenta de

Tesoreria se mantendran en efectivo. ----------cccmm---

“la Caixa” garantiza un tipo de interés nom nal
anual , vari abl e trimestral nente, con devengo y
[ i quidaci 6n nensual excepto para el primer periodo de
devengo de intereses, que tendra una duracion inferior
(entre la fecha del presente otorgamiento y el dltino
dia del nes natural en que caiga), aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (neses naturales,
diferentes a los Periodos de Devengo de Intereses
establ ecidos para |os Bonos) por |os saldos positivos
diarios que resulten en |la Cuenta de Tesoreria, igual al
Tipo de Interés de Referencia de |os Bonos determ nado
para cada Periodo de Devengo de Intereses, y aplicable
desde el priner dia del mes natural siguiente a cada
Fecha de Pago (excepto para el primer periodo de devengo
de intereses que se aplicara desde |a fecha del presente
otorgam ento). Los intereses devengados que deberan
liquidarse el quinto (5°) dia habil del nes siguiente,
se cal cul ardn tomando conp base: (i) los dias efectivos
exi stentes en cada periodo de devengo de intereses, Yy
(i1) un afo conpuesto de trescientos sesenta y cinco
(365) dias. La prinera fecha de |iquidaci 6n de intereses
tendra lugar el quinto (5°) dia habil del mes de agosto

de 2006, devengandose |los intereses desde |la fecha del



presente otorgam ento hasta el 31 de julio de 2006

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subor di nada y no gar anti zada de “la Cai xa”
experinmentara, en cualquier nonento de la vida de |os
Bonos, un descenso en su calificacién situandose por
debajo de P-1 segun las escalas de calificacién de
Mbody's o de F-1 en el caso de Fitch, u otra equivalente
reconoci da expresanent e por | as Agenci as de
Calificacion, la Sociedad Gestora debera |levar a cabo,
en un plazo maxino de treinta (30) Dias Habiles a contar
desde el nmonmento que tenga lugar tal situaci 6n, alguna
de las opciones descritas a continuacion que pernitan
mant ener un adecuado nivel de garantia respecto a |os

conprom sos derivados de este contrato: ----------------

(a) Ootener de una entidad con calificacién crediticia
mnim de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1 y de F-1, segun |as escal as
de cal i ficaci 6n de Moody’ s y de Fitch
respectivanente, y sin que por ello se perjudique
la calificacion otorgada a |los Bonos por |as
Agencias de Calificaciédn, un aval a prinmer

requerimento que garantice al Fondo, a sinple



(b)

(c)

solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntua
por “la Caixa” de su obligaci 6n de reenbol so de | as
canti dades depositadas en la Cuenta de Tesoreria
durante el tienpo que se mantenga | a situaci 6n de

pérdida de la calificacién P-1 y/o F-1 por parte de

Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una
entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada posea una calificacion mnima P-1 vy
F-1, segun |l as escalas de calificacién de Mody' s y
de Fitch, respectivanente, y contratar la nmaxinm
rentabi|lidad posible para sus sal dos, que podra ser
diferente a la contratada con “la Caixa” en virtud

de dicho contrato. --------------ommooooaa oo

En caso de no ser posibles las opciones a) y b)
anteriores, obtener de “la Caixa” o de un tercero,
garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre
activos financieros de calidad <crediticia no
inferior a la de |a Deuda Publica del Estado
espafiol _ en la fecha del presente otorgam ento, por
inporte suficiente para garantizar |os conprom sos
est abl eci dos en este contrato y no se perjudique |a
calificacion otorgada a |os Bonos por |as Agencias

de Calificacion., ------------------------- -



(d)

(e)

Asim snb, en caso de que no fueran posibles |as
opciones anteriores en los térmnos previstos, |la
Soci edad Gestora podra invertir |los saldos, por
periodos nmaxi nos hasta | a siguiente Fecha de Pago,
en activos de renta fija en euros a corto plazo
em tidos por entidades que conp nininb cuenten con
las <calificaciones P-1 y F-1 (para periodos
inferiores a 30 dias o F-1+ ©para periodos
superiores) de la deuda a corto plazo, segun |as
escalas de calificacion de Mwody's y de Fitch,
respectivanente, incluyendo valores a corto plazo
emtidos por el Estado espaifiol, pudiendo darse por
t ant o, en este supuesto t anmbi én, que | a
rentabilidad obtenida sea diferente a |a obtenida
inicialnmente con “la Caixa” en virtud de dicho

CONtrato. ------mmmmmmmmmi oo

En anbas situaciones b) y d), la Sociedad Cestora
con posterioridad trasladard |os sal dos de nuevo a
“la Caixa” bajo el Contrato de Cuenta de Tesoreria,
en el caso de que l|la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de “la Caixa”
al canzara nuevamente la calificacion P-1 y F-1

segun | as escal as de Moody’ s y Fitch



respectivamente. -----------------mmooooooo oo

18.2 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

| nterés Garantizado (Cuenta de Anorti zaci 6n).

La Soci edad Gestora, en nonbre del Fondo, dispondra
en “la Caixa” de una cuenta bancaria abierta a nonbre
del Fondo denom nada “Cuenta de Anortizaci 6n” en |la que
se depositaran en cada Fecha de Pago durante 1os
primeros 18 neses (desde |la fecha del presente
otorgamento hasta el 25 de enero de 2008) Ilas
Canti dades Disponibles para Anortizar retenidas en el
orden ix (noveno) del Orden de Prelaci 6n de Pagos de | os
Fondos Disponibles que no fueran aplicadas a |a
anortizacion efectiva de todas las Cases de Bonos

durante dicho periodo. -------------------““------------

La Cuenta de Anortizacion no podréd tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los sal dos de |a Cuenta de

Anorti zaci 6n se mantendran en efectivo. ----------------

“la Caixa” garantiza un tipo de interés nom nal
anual , vari abl e trimestral nente, con devengo y
[ i quidaci 6n nensual excepto para el primer periodo de
devengo de intereses, que tendra una duracion inferior
(entre la fecha del presente otorgamiento y el dltino
dia del nmes natural en que caiga), aplicable para cada

periodo de devengo de intereses (neses naturales,



diferentes a los Periodos de Devengo de Intereses
establ ecidos para |os Bonos) por |os saldos positivos
diarios que resulten en la Cuenta de Anortizaci 6n, igual
al Tipo de Interés de Referencia de |os Bonos
determ nado para cada Peri odo de Devengo de Intereses, y
aplicabl e desde el prinmer dia del nmes natural siguiente
a cada Fecha de Pago (excepto para el prinmer periodo de
devengo de intereses que se aplicara desde |la fecha de

presente otorgamento). Los intereses devengados que
deberan liquidarse el quinto (5°) dia habil del nes
siguiente, se cal cularéan tomando cono base: (i) |os dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses, y (ii) un afo conpuesto de trescientos
sesenta y <cinco (365) dias. La prinera fecha de
i quidaci én de intereses tendra lugar el quinto (5°) dia
habil del nes de agosto de 2006, devengandose |o0s
i ntereses desde | a fecha del presente otorgam ento hasta

el 31 de julio de 2006. -------------“-"“"-““-------------

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subor di nada y no gar anti zada de “la Cai xa”
experimentara, en cualquier nonento de la vida de |os
Bonos, un descenso en su calificacién situandose por

debajo de P-1 segun las escalas de calificacién de



Mbody's o de F-1 en el caso de Fitch, u otra equivalente
reconoci da expr esanent e por | as Agenci as de
Calificacion, la Sociedad Gestora debera |levar a cabo,
en un plazo maxino de treinta (30) Dias Habiles a contar
desde el nmonento que tenga lugar tal situaci 6n, alguna
de las opciones descritas a continuacion que pernitan
mant ener un adecuado nivel de garantia respecto a |os

conprom sos derivados de dicho contrato: ---------------

(a) Ootener de una entidad con calificacién crediticia
mnim de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1 y de F-1, segun |as escal as
de cal i ficaci 6n de Moody’ s y de Fitch
respectivanmente, y sin que por ello se perjudique
la calificacion otorgada a |los Bonos por |as
Agencias de Calificacidn, un aval a prinmer
requerimento que garantice al Fondo, a sinple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntua
por “la Caixa” de su obligaci 6n de reenbol so de | as
cant i dades deposi t adas en | a Cuent a de
Anortizaci 6n, durante el tienpo que se mantenga | a
situaci 6n de pérdida de la calificacion P-1 y/o F-1

por parte de “la Caixa”. --------------------------

(b) Trasladar |la Cuenta de Anortizaci 6n del Fondo a una

entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y



(c)

(d)

no garantizada posea una calificacion mnima P-1 vy
F-1, segun |l as escalas de calificacién de Mody' s y
de Fitch, respectivanente, y contratar la nmaxinm
rentabi|lidad posible para sus sal dos, que podra ser
diferente a la contratada con “la Caixa” en virtud

de dicho contrato. ------------------omaa oo

En caso de no ser posibles las opciones a) y b)
anteriores, obtener de “la Caixa” o de un tercero,
garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre
activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de |a Deuda Publica del Estado
espafiol en la fecha del presente otorgam ento, por
inporte suficiente para garantizar |os conprom sos
est abl eci dos en este contrato y no se perjudique |a
calificacion otorgada a |os Bonos por |as Agencias

de Calificacion. --------------------------- -

Asim snb, en caso de que no fueran posibles |as
opciones anteriores en los térmnos previstos, |la
Soci edad Gestora podra invertir |los saldos, por
periodos nmaxi nos hasta | a siguiente Fecha de Pago,
en activos de renta fija en euros a corto plazo

em tidos por entidades que conp nininb cuenten con



(e)

las <calificaciones P-1 y F-1 (para periodos
inferiores a 30 dias o F-1+ ©para periodos
superiores) de la deuda a corto plazo, segun |as
escalas de calificacion de Mwody's y de Fitch,
respectivanmente, incluyendo valores a corto plazo
emtidos por el Estado espaifiol, pudiendo darse por
t ant o, en este supuesto t anmbi én, que | a
rentabilidad obtenida sea diferente a |a obtenida
inicialnmente con “la Caixa” en virtud de dicho

CONtrat0. =-----mmmmmmmm oo

En anbas situaciones b) y d), la Sociedad Cestora
con posterioridad trasladard |os sal dos de nuevo a
“la Caixa” bajo el Contrato de Cuenta de
Anortizaciéon, en el caso de que |la deuda a corto
pl azo no subordinada y no garantizada de “la Cai xa”
al canzara nuevamente la calificacion P-1 y F-1
segun | as escal as de Moody’ s y Fitch

respectivamente. ----------------------------------

La Cuenta de Anortizaci 6n quedara cancelada el 25

de enero de 2008. -------------- - o i

por

18.3 Contrato de Préstanp para Gastos Inicial es.
La Soci edad Gestora celebrara, en representacion vy

cuenta del Fondo, con “la Caixa” un contrato de

préstano subordinado de caréacter nmercantil por un



inporte total de trescientos ochenta m| (380.000) euros
(el "Préstano para Gastos Iniciales"). -----------------
La entrega del inporte del Préstanp para Gastos
Iniciales se realizara en la Fecha de Desenbolso
medi ante su ingreso en |la Cuenta de Tesoreria abierta en
el Agente de Pagos. -----------------“------------------
El inporte del Préstanp para Gastos Iniciales se
destinaréa por |a Sociedad Gestora al pago de |os gastos
de constituci 6n del Fondo y Emi sion de | os Bonos. En el
apartado 6 de |la Nota de Val ores aparece una estinmaci 6n
de dichos Gastos Iniciales. ----------------------------
La remuneraci 6n del Préstanp para Gastos Iniciales
se realizara sobre la base de un tipo de interés anua
variable trinestralnente igual al Tipo de Interés de
Ref erencia de |os Bonos vigente en cada nonmento mas un
margen del 0,60% El pago de dichos intereses estara
sujeto al Orden de Prelaci6on de Pagos. -----------------
Las Fechas de Pago de intereses del Préstanp para
Gastos Iniciales coincidiran con |las Fechas de Pago de
| os Bonos de acuerdo con |lo previsto en la presente
Escritura de Constitucién y en el Folleto Informativo.
Los intereses devengados que deberan abonarse en

una Fecha de Pago determ nada se cal cul aran en base a un



afio natural conpuesto por trescientos sesenta (360) dias
y tomando en consi deraci 6n | os dias efectivos existentes
en cada Peri odo de Devengo de Intereses.

Los intereses del Préstanp para Gastos |niciales se
liquidaran y seran exigibles al vencimento de cada
Periodo de Devengo de Intereses, en cada una de |as
Fechas de Pago y hasta la total anortizacion del
Préstamp para Gastos Iniciales. La prinera fecha de
I i quidaci 6n coincidird con la primera Fecha de Pago.

La anortizaci 6n se efectuard trinestralnente en |la
cuantia en que hubieran sido anortizados |os Gastos
Iniciales, de acuerdo con la contabilidad oficial del
Fondo, y en todo caso durante un plazo maxi no de cinco
(5) afios desde la constitucion del Fondo. La prinera
anortizaci 6n tendra lugar en la prinera Fecha de Pago el
25 de octubre de 2006 y las restantes en |l as siguientes
Fechas de Pago, todo ello de conform dad con el Orden de
Prelaci 6n de Pagos. --------------m--mmmm oo

La totalidad de | as cantidades que deban abonarse a
“la Caixa”, tanto en concepto de intereses devengados
cono en concepto de anortizacion de principal,
devengados por el Préstanb para Gastos Iniciales,
estardn sujetas al Oden de Prelacién de Pagos y, en
consecuenci a, sOlo seran abonadas a “la Caixa” en una

concreta Fecha de Pago, en el supuesto de que | os Fondos



Di sponi bles del Fondo en dicha Fecha de Pago sean
suficientes para atender |as obligaciones del Fondo
enuneradas en |los apartados (i) a (xvi) del Oden de
Prel aci 6n de Pagos para el caso de los intereses y (i) a
(xvii) para el caso del principal. ---------------------

Todas | as cantidades que, en virtud de |lo previsto
en los parrafos anteriores, no hubieran sido entregadas
a “la Caixa” se harén efectivas en | as sigui entes Fechas
de Pago en que |os Fondos Disponibles permtan dicho
pago de acuerdo con el Orden de Prel aci 6n de Pagos. ----

Las canti dades debidas a “la Caixa” y no entregadas
en virtud de lo previsto en los parrafos anteriores no
devengar an intereses de denora a favor de ésta.

18.4. Linea de Liquidez

La Soci edad Gestora, en representaci én y por cuenta
del Fondo, celebrara un contrato de crédito (la “Linea
de Liquidez”) con “la Caixa” por un inporte igual a seis
m |l ones quinientos veinticinco ml (6.525.000) euros.

El Inporte Maxino de la Linea de Liquidez iré
dismnuyendo a lo largo de la vida del Fondo en cada
Fecha de Pago en la nmisma proporcion en |la que vaya
descendi endo el Sal do de Principal Pendiente de la Serie

A(G. El Inporte Maxinmo de la Linea de Liquidez dejara



de dismnuir en el supuesto de que en alguna Fecha de
Pago, el tipo de interés aplicable (Tipo de Interés de
Ref erenci a de | os Bonos mas su margen correspondiente) a
la Serie A(G fuese superior al 7% --------------------
La finalidad de la Linea de Liquidez es permtir al
Fondo atender el pago de los intereses de |os Bonos de
la Serie A(G, cuando |os Fondos Disponibles no sean
suficientes para realizar tales pagos en cada Fecha de
Pago, debido a que el Fondo no hubiera recibido |as
canti dades di spuestas con cargo al Aval. ---------------
Los inportes dispuestos con cargo a la Linea de
Li qui dez y pendi ent es de reenbol so devengar an
diarianente a favor de “la Caixa” un interés anual
variable trinestralnente igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos del Periodo de Devengo de
Intereses de que se trate mas un margen del 0,50%
pagadero sienpre que exista disposicion de saldo. La
Li nea de Li qui dez devengar a una com si on de
di sponi bilidad del 0,05% anual cal cul ada sobre |a nedia
diaria de las cantidades no dispuestas y |iquidables
trimestral nente en | as Fechas de Pago. -----------------
Los intereses devengados que deberan abonarse en
una Fecha de Pago determi nada se cal cul aran en base a un
aflo natural conpuesto por trescientos sesenta (360) dias

y tomando en consi deraci 6n | os dias efectivos existentes



en cada Periodo de Devengo de Intereses. ---------------

La devol uci 6n del principal dispuesto de la Linea
de Liquidez se realizara en el nonento en que el Fondo
reci ba el desenbol so del inporte equivalente en
ej ecuci 6n del Aval de la Generalitat. ------------------

La Linea de Liquidez pernmanecerd en vigor durante
el periodo de vigencia de |as obligaciones derivadas de
la emsién de los Bonos de la Serie A(G, en daltino
caso, hasta |a Fecha de Vencimento Legal. ------------

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subor di nada y no gar anti zada de “la Cai xa”
experimentara, en cualquier nonento de la vida de |os
Bonos, un descenso en su calificacién situandose por
debajo de P-1 segun las escalas de calificacién de
Mbody's o de F-1 en el caso de Fitch, u otra equivalente
reconoci da expresanent e por | as Agenci as de
Calificacion, la Sociedad Gestora debera |levar a cabo,
en un plazo maxino de treinta (30) Dias Habiles a contar
desde el nmonento que tenga lugar tal situaci 6n, alguna
de las opciones descritas a continuacion que pernitan
mant ener un adecuado nivel de garantia respecto a |os

conprom sos derivados de dicho contrato: ---------------

(a) Ootener de una entidad con calificacidn crediticia



(b)

mnim de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1 y de F-1, segun |las escal as
de cal i ficaci 6n de Moody’ s y de Fitch

respectivanmente, y sin que por ello se perjudique
la calificacion otorgada a |los Bonos por |as
Agencias de Calificacidn, un aval a prinmer
requerimento que garantice al Fondo, a sinple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntua

por “la Caixa” de su obligacién por el inporte de
| as disposiciones que pudiera solicitar a “la
Cai xa” hasta el Inporte Maxino de la Linea de
Li qui dez, durante el tienpo que se mantenga |a
situaci 6n de pérdida de la calificacion P-1 y/o F-1

por parte de “la Caixa”. --------------------------

Encontrar una entidad que sustituya a “la Caixa” en
el contrato de Linea de Liquidez cuya deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacion ninima de P-1 y de F-1, segun |as
escalas de calificacién de Mody's y de Fitch,

respectivanmente. ----------------------------------

18.5 Aval de la Generalitat.

Los térm nos del Aval de |la Generalitat se detall an

en la estipulacion 12.12.2 de |la presente Escritura.

Se adjunta una copia de l|la Resolucién del



Departanento de Econonia y Finanzas de |la Ceneralitat de
Cat al ufia por la que se otorga el Aval conb Anexo 5 a la
presente Escritura. --------------------“---“--“-----------

18.6 Contrato de Permuta Fi nanciera de | ntereses.

La Soci edad Gestora celebrara, en representacion vy
por cuenta del Fondo, con “la Caixa” un Contrato de
Permuta Financiera de Intereses o Swap cuyos térm nos

mas rel evantes se describen a continuacioén. ------------

En virtud del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, e Fondo realizar4d pagos a “la Caixa”
cal cul ados sobre el tipo de interés de |os Préstanos y
| as Disposiciones Iniciales, y conp contrapartida “la
Cai xa” realizara pagos al Fondo cal cul ados sobre el tipo
de interés para | os Bonos nas un nmargen, todo ello segln

las siguientes reglas: ----------------------~-----------

Parte A El Fondo, representado por |a Sociedad

Gestora

Parte B: Caixa d Estalvis i Pensions de Barcel ona
- Fechas de Liquidacién: |as Fechas de Liquidacion

coi ncidiran con | as Fechas de Pago de | os Bonos.



- Periodos de Liquidacién Parte A: seran los dias
efectivanente transcurridos durante |los tres neses
natural es anteriores a dicha Fecha de Liquidacidn.
Excepci onal nrente, el primer Periodo de Liquidacion
tendra una duracién equivalente a los di as
efectivanente transcurridos entre I|la fecha del
presente otorgamento (incluida) y el ultino dia del
mes anterior a la prinera Fecha de Pago (incluida).

- lnmporte Nocional de la Pernmuta: serd el inporte
resultante de sumar el Saldo de Principal Pendiente
de Pago de los Bonos de cada una de las Series,
excluida la Serie E, en la Fecha de Deternmn nacion
anterior a |a Fecha de Liquidacién en curso. ---------
- Cantidad a Pagar por la Parte Al sera el resultado
de sumar (i) la cantidad de intereses vencidos,
cobrados y no cobrados, de los Préstanpbs vy
Di sposi ciones I niciales que no se encuentren Fallidos
durante el Periodo de Liquidacion Parte A en curso
mas (ii) la cantidad de intereses devengados de |a
Cuenta de Anortizacidén durante el Periodo de
Li qui daci 6n Parte A en CUrsSO. --------------momomomo-
- Periodo de Liquidacion Parte B: seran |los dias
efectivanente transcurridos entre dos Fechas de

Li qui daci 6n consecutivas, incluyendo la prinmera vy



excluyendo la dltim. Excepcionalmente, el priner
Peri odo de Li qui daci 6n tendré una dur aci é6n
equi valente a los dias efectivanmente transcurridos
entre la fecha del presente otorgam ento incluida vy,
| a prinmera Fecha de Pago, excluida. ------------------
- Cantidad a pagar por la Parte B: serd el resultado
de aplicar el tipo de interés de la Parte B al
| nporte Nocional de la Permuta en funci6n del nunero
de dias del Periodo de Liquidacién Parte B, ----------
- Tipo de Interés de la Parte B: serd para cada
Periodo de Liquidacién de la Parte B el Tipo de
Interés Nominal nedio de |os Bonos, excluidos |os de
la Serie E, ponderado por el Saldo de Principal
Pendi ente de cada clase, excluidos los de |la Serie E,

mas un margen de 0,50% ----------------"-"----"---------

- La base de liquidaci6n serd de 360 dias. -----------

Las canti dades a pagar de acuerdo con el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses se |iquidaran de
forma que, Si las dos partes deben hacerse
reci procanente pagos, aquella parte cuyo inporte sea

mayor, quedara obligada a realizar un pago por Ila



cantidad en exCeso. ----------------ommmm oo

Supuestos de incunplimento del Contrato de Pernuta

Fi nanci era de I ntereses

Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no
di spusiera de liquidez suficiente para efectuar el pago
de la totalidad de la cantidad que l|e correspondiera
satisfacer a la Parte B, la parte de esa cantidad no
sati sfecha sera |liquidada en | a siguiente Fecha de Pago,
sienpre que la Parte A disponga de liquidez suficiente
de acuerdo con el Orden de Prelaci6on de Pagos. Si esta
circunstancia de inpago se produjera en dos Fechas de
Pago consecutivas, el Contrato de Pernuta Financiera de
| nt ereses podr& quedar resuelto a instancias de la Parte
B. En caso de resolucion, la Parte A asumrd, si
pr ocede, la obligacién del pago de la cantidad
liquidativa prevista en los térmnos del Contrato de
Permuta, y todo ello de conformdad con el Oden de
Prel aci 6n de Pagos. Sin perjuicio de o anterior, salvo
en una situaci 6n permanente de alteraci 6n del equilibrio
financiero del Fondo, la Sociedad Cestora, en
representaci 6n y por cuenta de la Parte A, tratard de
suscribir un nuevo contrato de pernuta financiera de

intereses en condiciones sustancialnmente idénticas al



anteri or.

Si en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera
frente a sus obligaciones de pago por |la totalidad de la
cantidad que le correspondiera satisfacer a la Parte A,
| a Soci edad Gestora podréa optar por resolver el Contrato
de Pernuta Financiera de Intereses. En este caso, la
Parte B asumird, si procede, |a obligacién del pago de
la cantidad liquidativa prevista en el contrato. S la
Soci edad Cestora ejerciera esa opcién de cancel aci 6n
anti ci pada, debera buscar una entidad financiera
alternativa que sustituya a l|a Parte B 1o nmés

rapi danente posible. -----------m i

La cantidad liquidativa seré& calculada por Ila
Soci edad Gestora, conb agente de cal cul o, en funci6n del
val or de nmercado del Contrato de Pernuta Financiera de

| Nt @r@SES. === mmmmmmmio oo

Descenso de |la calificacion crediticia de la Parte B

La Parte B asumira el conprom so irrevocabl e de que
si, durante cualquier nonento a |lo largo de la vida de
la Emision de Bonos, la calificacién de |la deuda no

subordinada y no garantizada de la Parte B descendiera



por debajo de A o de Al para la deuda a largo plazo
segun | as escalas de calificacién de Fitch y de Mody’s,
respectivanmente, o de F-1 o P-1 para |la deuda a corto
pl azo segun |las escalas de calificacién de Fitch y de
Moody’ s, respectivanente, realizard, en el plazo nmaxino
de treinta dias (30) dias desde el dia en que tuviera
| ugar cual qui era de di chas circunstanci as, alguna de |as
siguientes opciones en los térmnos y condiciones que
estinme pertinentes |la Sociedad Gestora, y que permtan
mant ener |as calificaciones asignadas a cada una de |as

Series por |las Agencias de Calificacion: --------------

(i) que una tercera entidad con una calificacion de
su deuda no subordinada y no garantizada igual o
superior a Ay a Al en su deuda a largo plazo segun |as
escalas de calificaciéon de Fitch y de Mody’s,
respectivanente, y a F-1 o P-1 en su deuda a corto plazo
segun | as escalas de calificacién de Fitch y de Mody’s,
respecti vanent e, garantice el cunplimento de sus
obligaciones contractuales del Contrato de Pernuta

Financiera de Intereses; ------------------------------

(ii) que wuna tercera entidad con las msnas
calificaciones requeridas para la opcion (i) anterior
asuma su posicio6n contractual y le sustituya en el

Contrato de Pernuta Financiera de Intereses, 0, en su



caso, que se celebre con esa tercera entidad un nuevo
Contrato de Pernuta Financiera de Intereses en |o0s
m snos términos y condi ci ones que el Contrato de Pernuta

Financiera de Intereses; 0 ----------------------------

(iii) constituir un depésito en efectivo o de
val ores pignorado a favor del Fondo, en una entidad con
una calificacion de su deuda a corto plazo segun |as
escalas de calificacion de Mody's y de Fitch de P-1 o
de F-1, respectivanmente, por un inporte cal culado, entre
otros factores, en funcion del valor de la Pernuta
Financiera para que no se vea perjudicada la
calificacion otorgada a |os Bonos por |as Agencias de

CalificaciOn. ---- - o e

Adi ci onal nrente, en caso de que se produzca un
descenso de la calificacion de | a deuda no garanti zada y
no subordinada de la Parte B por debajo de A3 para la
deuda a largo plazo o por debajo de P-2 para |a deuda a
corto plazo segun |l a escalas de calificaci én de Mody’s,
las opciones (i) y (ii) previstas anteriornmente serian
las Unicas viables para evitar el descenso en la
calificacion otorgada a |os Bonos por |as Agencias de

Cal i fi caci 6n, con realizaci 6n del depésito de efectivo o



de valores previstos en el punto (iii) anterior desde el
dia en que tuviere lugar cualquiera de dichas
circunstancias hasta que se realice cualquiera de |as
opciones (i) o (ii) citadas en el plazo méxino de |os

treinta (30) dias naturales. -------------------~--------

Segun los criterios de Fitch, si la Parte B tuviese
una calificacién de la deuda no subordinada y no
garanti zada de F2 o, inferior, en su deuda a corto plazo
en garantia del cunplimento de |las obligaciones
contractuales de la Parte B por un inporte cal cul ado
entre otros factores, en funci 6n del valor de mercado de
la Permuta Financiera para que no se vea perjudicada |la
calificacion otorgada a |os Bonos por |as Agencias de
Calificacion y, en funcién de la calificacion que
tuviera asignada la parte B, realizar alguna de |as
opciones (i) o (ii) anteriores. Para el calculo del
valor de nercado a los efectos de Fitch se actuara
conforme a los criterios de Fitch indicados en su
informe “Counterparty Risk in Structured Finance: Swap
criteria”, de 13 de Septienbre de 2004, proponi endo una
formul a de estimaci 6n del val or de nercado de |a Pernuta
Fi nanci era, dentro de los quince (15) dias siguientes a
| a pérdida de la calificacion A por la parte B. Si dicha
formula no fuese validada por Fitch se afadirada en el

calculo del valor de nercado una cantidad equival ente



que seria definida por Fitch, ---------------"---

Todos | o0s costes, gastos e inpuestos en que se
incurra  por el cunplimento de las anteriores

obl i gaci ones seran por cuenta de la Parte B. ----------

El vencimento del Contrato de Pernuta Financiera
de Intereses tendra lugar en |la Fecha de Pago més

tenprana entre | as siguientes fechas: ------------------

(1) | a Fecha de Vencimento Legal, o

(i) la Fecha en que finalice la
Li qui daci 6n  Antici pada del Fondo,
conformre a |o previsto en el
apartado 4.4.3 del Docunento de
Registro del Folleto, en la que se
haya procedido a la |iquidacion de
todos los Activos y resto de
remanentes en el Fondo y a Ila
di stribucion de todos 1os Fondos
Di sponi bl es de Li qui daci 6n si gui endo
el Orden de Prelacion de Pagos de

Li qui daci 6n del Fondo. -------------

Asim sno, |os pagos de intereses y de principal a



los inversores de |los Bonos de la Serie A(G dependen
tanbi én del Aval de la GCeneralitat, cuyos térmnos y
condi ci ones esenci al es se describen a continuacién y se

reseflan sucintanente en la Nota de Valores. ------------

18.7 Contrato de Admi nistraci 6n de | os Préstanos y
Di sposi ci ones I nici al es.

“la Caixa”, Cedente de los Préstanos y de Ilas
Di sposiciones Iniciales a ser adquiridos por el Fondo
de conformidad con | o establecido en el articulo 2.2.b)
del Real Decreto 926/1998 v, respecto de los
Certificados de Transm si6én de Hipoteca, en el articulo
61.3 del Real Decreto 685/1982, conservara, cono
mandatari o del Fondo, representado por |a Sociedad
Gestora, la adm nistracion y gestion de |os Préstanos y
Di sposi ci ones | niciales, regulandose en el Contrato de
Administracién las relaciones entre “la Caixa” y el
Fondo, representado por |a Sociedad Gestora, en cuanto a
la <custodia y admnistracion de los Préstanmps vy
Di sposi ci ones I niciales y el depésito de | os
Certificados de Transmi si 6n de Hipoteca. --------------

Los térmnos del Contrato de Administracién se
describen en | a estipulacion 10 de esta Escritura. -----

18.8 Contrato de Direccio6n, Aseguranmiento vy
Col ocaci 6n de | a Em si6n de | os Bonos.

La Soci edad Gestora, en representaci 6n y por cuenta



del Fondo, celebrara un Contrato de Direccion,
Aseguram ento y Colocacion de la Emsién de |os Bonos
con “la Caixa” y UBS Limted cono Entidades Directoras
y Entidades Aseguradoras. -----------------------------
Los t ér m nos del Contrato de Di r ecci 0On,
Aseguram ento y Col ocaci6n de |la Em sion de |os Bonos
y, en concreto, |os conprom sos de aseguram ento de cada
Enti dad Aseguradora se recogen en la estipulacid6n 13.5
de la presente Escritura. ------------------------------
“la Caixa” y UBS Limted intervendran en | a Em sio6n
de Bonos conp Entidades Directoras. Estas no percibiran

remuneraci 6n alguna por la direccidén de la Emision de

18.9 Contrato de Agencia de Pagos.

Agente de Pagos y Enti dades Depositarias

Podran ser Entidades Depositarias cual quiera de |as
enti dades participantes en SCLBARNA. -------------------

La Soci edad Gestora, en nonbre y representaci 6n del
Fondo, suscribird un Contrato de Agencia de Pagos con
“la Caixa” para realizar el servicio financiero de |a
Em Si 0N, - - mmm e e o

“la Caixa” ser& designada Agente de Pagos. Todos

| os pagos a realizar por el Fondo a los titulares de |os



Bonos se realizaradn a través del Agente de Pagos. ------

Las obligaciones que asumiréd el Agente de Pagos

cont eni das

en el Contrato de Agencia de Pagos son

resuni damente las siguientes: ---------------------o----

(i)

(i)

En |a Fecha de Desenbol so, abonar al Fondo,
antes de las 11:00 horas de |a mafiana (hora
CET.), nediante ingreso en |a Cuenta de
Tesoreria con valor ese misno dia, el inporte
total por la suscripcién de la Emsion de
Bonos que, de conform dad con |o establ ecido
en el Contrato de Direcci6n, Aseguramento y
Col ocaci6n de la Emsion de los Bonos, le
abonen |as Entidades Aseguradoras mas el
importe nomnal de los Bonos que hubiese
col ocado y, en su caso, suscrito “la Caixa”
por cuenta propia hasta su conpromso de
aseguramento. -------------------------------
En cada una de las Fechas de Pago de |os
Bonos, efectuar el pago de intereses y de
reenbol so del principal de |os Bonos, una vez
deducido el inporte total de la retenciodn a
cuenta por rendi m ent os del capit al
nmobiliario que proceda efectuarse de acuerdo

con la legislacion fiscal aplicable. --------

En contraprestacion a los servicios a realizar por



el Agente de Pagos, el Fondo |le satisfard en cada Fecha
de Pago de |os Bonos durante la vigencia del contrato,
una com sién igual a 0,010% inpuestos incluidos en su
caso, sobre el inporte bruto de |los intereses pagaderos
a los titulares de |los Bonos en cada Fecha de Pago,
sienpre que el Fondo disponga de liquidez suficiente y
de acuerdo con el Orden de Prel aci 6n de Pagos. ---------

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente para satisfacer la totalidad de |la
comsién, los inportes no pagados se acunularéan sin
penal i dad alguna a | a comi si én que corresponda pagar en
|l a siguiente Fecha de Pago, a no ser que se nmantuviera
di cha situaci én de iliquidez, en cuyo caso |os inportes
debi dos se iran acumul ando hasta aquella Fecha de Pago
en que di cha situaci 6n hubi ese cesado. -----------------

El Contrato de Agenci a de Pagos quedar& resuelto de
pleno derecho en el <caso de que |as Agencias de
Cal i ficacion no confirmaran antes del inicio del Periodo
de Suscri pci 6n, cono finales, las calificaciones
asi gnadas con caréacter provisional a cada una de |as
cl ases de Bonos, o en caso de resoluci 6n del Contrato de
Di recci 6n, Aseguramiento y Col ocaci6n de |la Emsioén de

Bonos. -----------ooiii e



Sustituci 6n del Agente de Pagos

La Sociedad Cestora esta facultada para sustituir
al Agente de Pagos (en todas o al guna de sus funciones)
siempre que ello esté permtido por la |egislacion
vigente y se obtenga, en caso de ser necesario, la
autorizacién de las autoridades conpetentes. La
sustituci 6n se comunicara a la CNW, a |las Agencias de
Calificacion y al Cedente. ---------mmmmmmmm e

En el supuesto de que la calificaci6n del Agente de
Pagos otorgada por |as Agencias de Calificaci6n para su
riesgo a corto plazo fuera rebajada a una calificacidn
inferior a P-1 en el caso de Mbody’s o de F-1 en el caso
de Fitch, la Sociedad Gestora deberéa poner en préctica,
por cuenta del Fondo, dentro de |los 30 dias siguientes a
tal rebaja y previa conunicacion a las Agencias de
Cal i ficacion, alguna de |as opciones necesarias dentro
de | as descritas a continuaci 6n que perm tan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a |os conprom sos
derivados de |as funciones contenidas en el contrato de
Agenci a de Pagos y no se vea perjudicada |a calificacion
otorgada a | os Bonos por |as Agencias de Calificacion:

(i) Obtener garantias o conpromi sos simlares de
una entidad o entidades de crédito con calificacion para
su deuda a corto plazo no inferior a P-1 otorgada por

Moody’s y no inferior a F-1 otorgada por Fitch, u otra



explicitanente reconoci da por | as Agenci as de
Cal i ficacion, que garanticen |os conpronisos asum dos
por el Agente de Pagos. -----------------"---------------

(1i) Sustituir al Agente de Pagos por una entidad
con calificaci 6n para su deuda a corto plazo no inferior
a P-1 otorgada por Mwody's y F-1 otorgada por Fitch, u
otra explicitanente reconocida por las Agencias de
Cal i ficaci 6n, para que asuma, en |as m smas condici ones,
| as funciones de |a entidad afectada establ ecidas en su
respectivo contrato. ------------------o oo

Si “la Caixa” fuera sustituido conb Agente de
Pagos, la Sociedad Gestora estard facultada para
nodificar la conmsion en favor de la entidad sustituta
que podra ser superior a la establecida con “la Caixa”
en este Contrato. ----------------“--““““----------------

Asim snmo, el Agente de Pagos podra dar por
termnado el Contrato de Agencia de Pagos previa
notificacion a la Sociedad Gestora con una antelaci6n
mnima de dos neses, de acuerdo con |los térmnos
establecidos en el Contrato de Agencia de Pagos, Yy
sienmpre que (i) otra entidad de caracteristicas
financieras simlares a *“la Caixa” y con una

calificacio6n crediticia a corto plazo al nmenos igual a



P-1 en el caso de Mody’s y de F-1 en el caso de Fitch,
u otra equivalente reconocida explicitamente por |as
Agencias de Calificacion, aceptada por I|a Sociedad
Gestora, sustituya a éste en las funciones asunidas en
virtud del Contrato de Agencia de Pagos, (ii) se
comunique a la CNW y a |las Agencias de Calificacion y
(iii) no se perjudique la calificacidén otorgada a |os
Bonos por |as Agencias de Calificaci 6n. Adicional nente,
la term naci 6n no podra& producirse, salvo autorizacién
de la Sociedad Gestora, hasta el dia 20 del nes
siguiente al mes de la Fecha de Pago siguiente a la
notificacion de terminacidén. En caso de sustituciodn
notivada por l|a renuncia del sustituido, todos |os
costes derivados del proceso de sustitucidn seran
soportados por este uUltinp. Los costes administrativos y
de gestion derivados del proceso de sustitucién del
Agente de Pagos, conpb consecuencia de l|la pérdida de
calificacion, seradan por cuenta del Agente de Pagos
sustituido. ---------- oo

Publ i ci dad de | os I mportes a pagar y
establecimentos a través de los cuales se atenderéa el
servicio financiero de | a Em sion

El pago de intereses y anortizaciones se anunciaré
utilizando canal es de general aceptaci 6n por el nercado

(Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Barcelona) que



garanticen una difusion adecuada de la infornmacion, en
tienpo y contenido. ------------------------------------
Fechas de Notificacion de |os pagos a realizar por
el Fondo en cada Fecha de Pago
Las Fechas de Notificacion de |os pagos a realizar

por el Fondo en cada Fecha de Pago seréan |los dias 24 de

enero, abril, julio y octubre de cada afio, o el Dia
Habi | innedi atanente siguiente en caso de que €stos no
o fueran. ------- -

18.10. Contrato de Intermedi aci 6n Fi nanci era

Por daltinmo, la Sociedad Gestora, en representaci 6n y

por cuenta del Fondo, remunerara a “la Caixa” por el
proceso de intermnediaci 6n financiera desarrollado y que
ha permitido |la transfornmaci 6n financiera definitoria de
la actividad del Fondo, |a adquisicion de |os Préstanos
no Hi potecarios y la suscripcion por éste de 1los
Certificados de Transm si 6n de H poteca vy I a
satisfactoria calificacion otorgada a cada una de |as
Series de BONOS. --------------mmm oo
La renuneracion a “la Caixa” por este concepto
consiste en una cantidad variable y subordi nada igual a
la diferencia entre los ingresos y gastos devengados

anual nente, de acuerdo con la contabilidad oficial del



Fondo, m nor ada, en su caso, por el i nporte
correspondiente a bases inponibles negati vas de
ejercicios anteriores, que puedan ser conpensadas para
corregir el resultado contable del ejercicio, a efectos
de la Iiquidaci 6n anual del |nmpuesto sobre Soci edades.

Di cha remuneraci é6n se devengara anual nente al cierre
de cada uno de los ejercicios econdém cos del Fondo. Sin
perjuicio de I|lo anterior, la liquidacién de la
remuneraci 6n se efectuard parcialmente y a cuenta en
cada una de |as Fechas de Pago. ------------------------

El ajuste del Margen de Internediaci 6n Financiera
(entre las cantidades avanzadas y |las que resulten del
cierre contable anual del Fondo) se realizard en la
prinmera Fecha de Pago del afio posterior al del cierre
contabl e, de acuerdo con el Orden de Prel aci 6n de Pagos
y el Orden de Prel aci 6n de Pagos de Liquidaci6n, cuando
del referido ajuste resulte a pagar una canti dad a pagar
por el Fondo a “la Caixa”. ----------------"-------------

Secci 6n VI: GESTION Y ADM NI STRACI ON DEL FONDO.

19 GESTION Y ADM NI STRACI ON DEL FONDO.

19.1 Actuaci ones de | a Sociedad Cestora.

Las obligaciones y |las actuaciones que realizard |la
Soci edad Gestora para el cunplimento de sus funciones
de administracion y representaci 6n |egal del Fondo se

descri ben, con caracter neranente enunciativo, y sin



perjuicio de otras funciones, en el apartado 3.1.1 de la
presente Escritura de Constitucién. ----------cn-mom---

19. 2 Subcontrat aci on.

La Soci edad CGestora estara facultada par a
subcontrat ar o del egar en terceras personas de
reconoci da solvencia y capacidad, |a prestacion de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en su
funci6n de adnministracion y representacion |egal del
Fondo de acuerdo con | o establecido en el apartado 3.1.3
de la presente Escritura de Constitucion. --------------

19. 3. Réginen fiscal del Fondo.

De acuerdo con | o establecido en el apartado 2 del
articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el articulo
5.10 de la Ley 19/1992; en el articulo 7.1.h) del Texto
Refundido de la Ley del Inpuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo; en el articulo 20.Uno. 18 de |la Ley 37/1992, de 28
de dicienbre, del I|Inpuesto sobre el Val or Afadido; en el
articulo 59 k) del Reglamento del |Inpuesto sobre
Soci edades, aprobado por el Real Decreto 1777/ 2004, de
30 de julio; en el articulo 45.1.B).15 del Texto
Refundido de la Ley del Inpuesto sobre Transm siones

Patrinoniales y Actos Juridicos Docunentados, aprobado



por el

Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de

septienbre, y la disposicion adicional quinta de la Ley

3/1994, de 14 de abril, las caracteristicas propias de

régi men fiscal del Fondo son las siguientes: -----------

(i)

(i)

La constitucion del Fondo esta exenta del
concepto “oper aci ones soci etari as” del
| npuesto sobre Transm siones Patrinoniales vy
Actos Juridicos Docunentados. ----------------
La em sion, suscri pci on, transmsion vy
anortizaci 6n de | os Bonos esta exenta del
| mpuest o sobre el Val or Afadi do y del I|npuesto
sobre Transm siones Patrinoniales y Actos

Juridicos Docunmentados. ----------------------

(iii)El Fondo est4 sujeto al | npuesto sobre

(iv)

Soci edades, al tipo general vigente en cada
nmomento, y que en |a actualidad se encuentra
fijado al 35% -----------“-“"-““"““-“------------
La gestidén y depdésito del Fondo por Ila
Soci edad GCestora estd exenta del |npuesto

sobre el Valor Adadido. ----------------------



(v) Respecto a | os rendi m ent os de | os
Certificados de Transmi sion de Hipoteca y |os
Préstanmps no Hipotecarios que pudieran |l egar
a constituir ingresos del Fondo, no existiré
obligaci 6n de retener ni de ingresar a cuenta
del Inpuesto sobre Soci edades. --------------
(vi) La cesion de los certificados de transmni sion
de hi poteca al Fondo es una operaci 6n sujeta y

exenta del |npuesto sobre el Val or Afiadi do.
19.4 Auditoria de cuentas del Fondo. -------------
Durante la vigencia de la operaci 6n, |as cuentas
anuales del Fondo serdn objeto de verificaciéon vy
revisi 6n anualnente por auditores de cuentas. Las
cuentas anuales del Fondo y el informe de auditoria de

las m snmas seran depositados en el Registro Mercantil vy

El Consejo de Administraciéon de |a Sociedad
Gestora, en su reunion del dia 4 de julio de 2006, ha
designado a Deloitte S.L. conp Auditor del Fondo por un
periodo de tres afos, esto es, para | os ejercicios 2006,
2007 y 2008. El Consejo de Admi nistracion de |a Sociedad
Gestora informard a |la CNW, Agencias de Calificacion y

titulares de | os Bonos de cual quier canbio que pudiera



producirse en |lo referente a la designacion de |os
AUdi LOreS. - - - - o s o e

20. NOTI FI CACI ONES.

La Sociedad Gestora, en su l|labor de gestidn vy
adm ni straci 6n del Fondo, se conpronmete a sumnistrar
con la mayor diligencia posible o en los plazos que se
determinan, la informaci én descrita a continuaci 6n y de
cuanta informacion adicional 1le sea razonablenente
requerida. ----------- oo

20.1. Notificaciones ordinarias periddicas

La Sociedad Gestora tendrd disponible para el
publico toda | a docunentaci 6n e i nformaci 6n necesari a de
acuerdo con la presente Escritura de Constitucion
1. En el plazo comprendido entre |la Fecha de

Determinacion y tres (3) Dias Habil es siguientes conp
maxi no a cada Fecha de Pago, la Sociedad GCestora
procedera a conunicar a |los tenedores de |os Bonos
los Tipos de Interés Nominales resultantes para cada
Serie de Bonos, para el Periodo de Devengo de
Intereses siguiente. -------------mmmm oo
2. Trinmestral nente, con una antelacién mninma de un (1)
Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago, el Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, conunicard a |os
tenedores de los Bonos, |os intereses resultantes de

| os Bonos de cada Serie, junto con la anortizaci 6n de



| os m snps, segun proceda, adenmas de: ----------------

(i)

(i)

(iii)

(iv)

|l as tasas de anortizaci 6n antici pada reales
de los Préstanps y Disposiciones Iniciales
del Periodo de Determ naci 6n precedente;

| a vida residual nmedia de | os Bonos estinada
con las hipotesis de mantenimento de dicha
tasa real de anortizacion anticipada del
principal de los Préstanps y D sposiciones
Iniciales y con el resto de hipotesis
previstas en el apartado 4.10 de |la Nota de
Valores; -----cc-ccmmmmmmmmc e e e ce i ce e
| os Sal dos de Principal Pendiente de Pago,
después de la anortizacion a |liquidar en
cada Fecha de Pago, de |os Bonos de cada
Serie y |l os porcentajes que dichos Sal dos de
Princi pal Pendi ente de Pago representan

sobre el inporte nomnal inicial de 1os

si procediera, se pondra en conocimento de
| os tenedores de | os Bonos | as canti dades de
intereses y de anortizaci 6n devengadas y no
satisfechas por insuficiencia de Fondos

Di sponi bl es, de acuerdo con el Oden de



Las

Prel aci 6n de Pagos. ------------------------

anteriores noti ficaci ones se comuni car an

asimsno a SCLBARNA, |la CNW, el Agente de Pagos y la

Bol sa de Valores de Barcelona al nmenos dos (2) Dias

Habi | es antes de cada Fecha de Pago. -------------------

3. Dentro de los cuatro (4) neses siguientes al final

del periodo contable, |la Sociedad Gestora enmtira una

MeNDria qUe recogera: ------=-------=-----“=-~~“~--~-~-~-~-~--

(i)

(i)

Un infornme sobre la cartera de Préstanps vy
Di sposi ci ones I nicial es agrupadas en el Fondo,
el saldo de las Cuentas de Anortizaci6n y de
la Cuenta de Tesoreria, el balance, |la cuenta
de pérdidas y ganancias, el informe de
auditoria y un anexo especificando |os
princi pios contables aplicados. --------------
Un informe de gestién conteniendo: -----------
a) EIl Saldo Vivo Pendiente de |os Préstanos y

Di sposiciones Iniciales. -------------------
b) EIl porcentaje de Préstanps y Disposiciones

I niciales que ha si do anortizado

antici padanmente. ---------------------------
c) Los canbios producidos en |a tasa de

anortizacion anticipada. -------------------
d) El inporte de |los Préstanps y D sposiciones

Iniciales inpagados. -----------------------



e) El inporte de |los Préstanps y D sposiciones
Iniciales Fallidos y el porcentaje que
representan sobre el total. ----------------

f) La vida nedia de la cartera de Préstanps y
Di sposiciones Iniciales. -------------------

g) El tipo nmedio de la cartera de Préstanps y
Di sposiciones Iniciales. -------------------

h) El Sal do Principal Pendiente de Pago de | os

1) En su caso, los inportes de intereses
correspondientes a |os Bonos devengados vy

No pagados. ------------------"--"---------~---

j) Un andlisis detallado de la evolucion del
Fondo y de los factores que han afectado a

dichos resultados. -------------------------

k) EIl inporte y las variaciones de |os gastos

y com siones de gestio6n produci dos durante

el periodo contable. -----------------------
4. La Soci edad Gestora suministrard trinestralmente a la
CNW y a |la Bolsa de Valores de Barcelona, dentro de
nmes siguiente a la finalizacion de cada trinestre, un
informe sobre la evolucion de los Préstanps vy

Di sposi ciones Iniciales incorporados al Fondo, asi



cono el saldo de la Cuenta de Anortizaciéon y de la
Cuenta de Tesoreria e informaci 6n relevante sobre el
Fondo y 1los Préstanbs y Disposiciones Iniciales
incorporados al mMsSNMD. -------------------------------
Toda la informaci 6n de caréacter publico del Fondo
podra encontrarse en el domicilio de la Sociedad
Gestora, en la pagina web de l|a Sociedad Gestora
(wwv. gesti cai xa.com), en |las Entidades Aseguradoras, en

| a Bolsa de Valores de Barcelona y en el Registro de la

20.2. Notificaciones extraordinarias

1. Con notivo de la constitucidén del Fondo vy
Em si 6n de Bonos, una vez otorgada la Escritura de
Constitucion, la Sociedad Gestora, en representaci 6on y
por cuenta del Fondo, procedera a efectuar I a
notificacion de la constitucién del Fondo y de la
Em si6n de Bonos, asi conmb de los Tipos de Interés
Nom nales de las Series de Bonos aplicables al prinmer
Peri odo de Devengo de Intereses, que sera el conprendido
entre | a Fecha de Desenbolso y la prinmera Fecha de Pago,
todo ello de conform dad con el contenido del Folleto
Informativo y de | a presente Escritura, siendo apto para
di cha publicaci 6n cual quier dia del cal endario, bien sea
Habil o inhdbil. ------cmmmm

2. La Sociedad Gestora, en representacion y por



cuenta del Fondo, informara a | os tenedores de | os Bonos
de todo hecho rel evante que pueda producirse en relaci 6n
con | os Bonos, con el Fondo y con |la Sociedad Gestora,
que pueda influir sensiblenente en | a negoci aci 6n de | os
Bonos y, en general, de cual qui er nodificacion rel evante
del activo o pasivo del Fondo. La Sociedad Gestora, en
representaci 6n y por cuenta del Fondo, informard a |os
tenedores de |os Bonos de wuna eventual decision de
Anortizaci 6n Anticipada de |os Bonos por cual quiera de
las causas previstas en la presente Escritura,
remti éndose en este supuesto a la CNW el acta notari al
de liquidacion y el procedimento de |iquidacion
SegUI dO. - - - - - - s s s e oo

Todas las circunstancias que anteceden seran
comuni cadas previamente a la OCNW 'y Agencias de
CalificaCiOn., -------mm e

20. 3. Procedimento de notificacion a |os
t enedores de | os Bonos

Las notificaciones a |los tenedores de |os Bonos
gue, a tenor de lo anterior, haya de efectuar Ila
Soci edad Gestora sobre el Fondo se realizaran de |a
forma siguiente: ----------- -

1. Notificaciones ordinarias



Las notificaciones ordinarias seréan efectuadas
medi ante publicacién en el boletin diario de |a Bolsa de
Val ores de Barcel ona, o cualquier otro que |lo
sustituyera o de sinmlares caracteristicas, o bien
medi ante publicaci 6n en un diario de anplia difusién en
Espafia, ya sea de caréacter econdémco financiero o
general . Adicional nente, |a Sociedad CGestora o el Agente
de Pagos podréan difundir tales informaciones u otras en
interés de los titulares de |os Bonos a través de |os
canales y sistemas de difusidn propios de |os nercados
financieros tales cono REUTERS, BRI DGE, TELERATE,
BLOOVBERG o0 cual quier otro de simlares caracteristicas.

2. Notificaciones extraordi narias

Las notificaciones extraordinarias habran de ser
ef ectuadas nedi ante publicacion en un diario de anplia
di fusién en Espafia, ya sea de caréacter econdm co-
financi ero o general, considerandose esas notificaci ones
hechas en la fecha de dicha publicacién, siendo aptos
para las msmas cual quier dia del calendario, bien sea
Habil o inhabil (segun |lo establecido en la presente
Escritura). -----------mmmmm e

Excepci onal nrente, el Tipo de Interés Nomna
determ nado para |os Bonos de cada una de las Series
para el primer Periodo de Devengo de Intereses, seran

comuni cados por escrito por la Sociedad Gestora, antes



del inicio del Periodo de Suscripcién, a l|las Entidades
Aseguradoras y Directoras, para que éstas |o pongan en
conocimento de los inversores interesados en Ila
suscripci 6n de |os Bonos. Asimsnmo, |la Sociedad Gestora
tanbi én 1o conunicard a la CNW, al Agente de Pagos, a
| a Bol sa de Val ores de Barcelona y a SCLBARNA.

3. Notificaciones y otras infornaci ones

La Sociedad Gestora podr& poner a disposicién de
los titulares de los Bonos las notificaciones y otras
i nformaci ones de interés para | os msnos a través de sus
propias paginas en Internet u otros nedios de
tel etransm si 6n de sinilares caracteristicas. ----------

20.4. Informacion a |a Comsion Nacional del
Mercado de Val ores

La Sociedad Gestora procederd a poner en
conoci m ento de I a CNW | as noti fi caci ones e
i nformaci ones  que, tanto con caracter ordinario
peri 6di co conbp con caracter extraordinario, se efectuen
segun lo previsto en |los anteriores apartados, asi cono
cual quier informacidén que, con independencia de |o
anterior, le sea requerida por la CNW o por Ila
normativa vigente en cada nonmento. ---------------------

20.5. Informaci 6n a | as Agencias de Calificacidn



La Sociedad Gestora suministrara a |as Agencias de
Calificacion informaci 6n periddica sobre la situacién
del Fondo y el conportamiento de los Préstanos vy
Di sposiciones Iniciales para que realicen el seguimento
de la calificacién de los Bonos y las notificaciones de
caracter extraordinario. lgualnmente facilitara dicha
i nformaci 6n cuando de fornma razonable fuera requerida a
ello y, en cualquier caso, cuando existiera un canbio
significativo en |as condiciones del Fondo, en |os
contratos concertados por el msnb a través de su
Soci edad Gestora o en las partes interesadas. ----------

Secci 6n VI1: ORDEN DE PRELACI ON DE PAGCS.

21. REGLAS ORDI NARI AS Y EXCEPCI ONALES DE PRELACI ON
Y APLI CACI ON DE FONDOCS.

A) En la Fecha de Desenbol so

1. Oigen

En la Fecha de Desenbolso, el Fondo dispondra de
fondos por | os siguientes conceptos: -------------------

(1) Fondos recibidos conb consecuencia de la

em sion y colocacién en el nercado de |os

(i) Fondos recibidos en concepto del Préstano
para Gastos Iniciales. ------------m--ooon-
2. Aplicacion

En la Fecha de Desenbolso, el Fondo aplicara |os



fondos anteriornente descritos a | os siguientes pagos:
(1) Pagos en concepto de la conpra de |los
Préstanbs no Hipotecarios y Certificados de
Transm si 6n de Hi poteca que son agrupados en
el Fondo. --------------- oo
(i) Pago de | os Gastos Iniciales del Fondo segun
lo descrito en el apartado 18.3 de la
presente Escritura. ------------------------
(iii) Dotacion del Fondo de Reserva Inicial. -----
B) A partir de |a Fecha de Desenbol so del Fondo y
hasta | a Fecha de Li qui daci 6n del Fondo, excl ui da.
En cada Fecha de Pago que no sea la ultinma Fecha de
Pago ni en la que tuviera lugar Ila Liquidacion
Antici pada del Fondo, |a Sociedad Gestora procedera con
caracter sucesivo a aplicar |los Fondos Disponibles y la
Canti dad Di sponi ble para Anortizar de las Clases A, B, C
y D en el Oden de Prelaci 6n de Pagos que se establ ece a
conti nuaci 6n para cada uno de ellos: -------------------
1. Oigen de fondos
Los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago para
hacer frente a |as obligaciones de pago o de retencidn
rel aci onadas a continuacién, seradan los inportes que

estén depositados en la Cuenta de Tesoreria y en la



Cuent a

Anorti zaci én, correspondi ent es a | os

siguientes conceptos: --------------ooomm oo

(i)

I ngresos obtenidos de los Préstanos vy
Di sposiciones Iniciales en concepto de
principal e intereses cal cul ados en cada
Fecha de Determ naci 6n del siguiente nodo:

a) En cuanto al principal, |os ingresos
obtenidos entre el dltino dia del nes
natural anterior a |a Fecha de Deterni naci on
anterior, excluida, y el ultinmo dia del nes
natural anterior a |a Fecha de Deterni naci on
actual incluida salvo para la primera Fecha
de Determ naci én que seran |os obtenidos
entre |la fecha del presente otorgam ento,
incluida, y el ultino dia del nes natural
anterior a la Fecha de Determn naci 6n actual,
incluida., ------------- oo
b) En cuanto a los intereses, |0s ingresos
obteni dos desde la Fecha de Deterni nacion
anterior, I ncl ui da, y I a Fecha de
Det er mi naci 6n actual, excluida, salvo para
la prinmera Fecha de Determ naci 6n que seran
| os obtenidos entre la fecha del presente
ot or gam ent o, incluida, y la Fecha de

Det erm naci 6n, excluida. -------=------------



(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

En su caso, otros ingresos procedentes de
|l os prestatarios por conceptos distintos a
principal e intereses de los Préstanps vy
Di sposiciones Iniciales. -------------------
Rendi m entos de |os saldos de |la Cuenta de
Tesoreria y de |la Cuenta de Anortizaci én.

El inporte correspondiente al N vel Mnino
del Fondo de Reserva requerido en |a Fecha
de Determ naci 6n precedente a |la Fecha de
Pago correspondiente. ---------------------
En su caso, las cantidades netas percibidas
por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses y |as
canti dades percibidas por el Fondo que
conpongan el pago liquidativo en caso de
resol uci 6n del citado contrato. ------------
El producto de |a liquidaci6n, en su caso, y

cuando corresponda, de los activos de

Adi cional rente y no integrada en |os Fondos
Di sponi bl es, el Fondo dispondréa destinada
ani canente al pago de intereses de la Serie

A(G en el orden (iii) del apartado 3.4.6



del Orden de Prelaci6n de Pagos, y al pago
de principal de la Serie A(G en el orden
(ix) del apartado 3.4.6 del Oden de
Prelaci 6n de Pagos, |a cantidad dispuesta
con cargo al Aval de la Ceneralitat que le
fuere abonada en la m sma Fecha de Pago o,
en caso de que el abono fuera a ser
posterior, la disposicion de la Linea de
Li qui dez ani camente para el caso de

intereses de la Serie (AG en esta canti dad.

2. Aplicaci 6n de fondos

Con caracter general, |os Fondos D sponibles del

Fondo seréan

aplicados en cada Fecha de Pago a |os

si gui entes conceptos, de acuerdo con el siguiente ORDEN

DE PRELACI ON DE PAGOS: --------=-==-==-====-==-“"-~~=-~----

(i)

Pago de inpuestos y gastos ordinarios vy
extraordi narios del Fondo y gastos de
l'i qui daci 6n del m sno, i ncl uyendo I a
comsion de la Sociedad Gestora y Ila
com si 6n de disponibilidad, en su caso, de
la Linea de Liquidez, y excluyendo el pago
al Admi ni strador de | a com si on
correspondi ente por |a adninistracion de |os
Préstanos y Disposiciones Iniciales, salvo

el supuesto de sustitucidn previsto en el



(i)

(iii)

(iv)

apartado 10.4 de la presente Escritura, vy
excl uyendo el pago del Mar gen de
I nt er medi aci 6n Fi nanci er a, | os cual es
tendréan caracter subordinado y que se situlan
en los nunerales (xix) y (xx) de este orden
de prelacion. -------------mmmi o
Pago, en su caso, de la cantidad neta a
pagar del Contrato de Pernmuta Financiera de
Intereses, y solanente en caso de resol uci 6n
del contrato por circunstancias inputables
al Fondo, la cantidad neta que corresponda
al pago liquidativo. ----------------------
Pago de intereses devengados de | os Bonos de
las Series A(S) vy A(G, debidos y no pagados
en Fechas de Pago anteriores y reenbolso a
la Generalitat de Catalufia de |los inportes
que hubiere satisfecho al Fondo por Ila
di sposici6n del Aval para el pago de
intereses de los Bonos de la Serie A(Q
avalada y no devueltos en Fechas de Pago
anteriores (a prorrata). ------------------
Pago de intereses de |los Bonos de la Serie

A(S) v A(IG (a prorrata) devengados desde |a



(v)

(vi)

(vii)

Fecha de Pago anterior. --------------------

Pago de los intereses devengados por la
Linea de Liquidez en caso de Ilegar a
producirse su disposicion. -----------------

Pago de los intereses de |los Bonos de la
Serie B, salvo postergamento de este pago
al (x) (décimp) lugar de este orden de
prel aci 6n. Se procedera al postergam ento de
este pago al (x) (décinmp) lugar cuando se
fuera a producir en esta Fecha de Pago un
Déficit de Anortizaci 6n por inporte mayor a
la suma (a) del 80% del Saldo de Principa

Pendi ente de | os Bonos de |la Serie B mas (b)
el 100% del Saldo de Principal Pendiente de
| os Bonos de la Serie C mas (d) el 100% del
Sal do de Principal Pendiente de | os Bonos de
la Serie D, y sienpre y cuando no se hubiera
producido ya o no se fuera a producir en la
Fecha de Pago correspondiente la conpleta
anortizaci 6n de |1 os Bonos de la Clase Ay el
reenbolso de los inportes debidos a la
Generalitat de Cataluila por ejecuciones de

Aval para | a anortizacion de la Serie A(G.

Pago de intereses de |los Bonos de la Serie

C, salvo postergam ento de este pago al (xi)



(Viii)

(undécinpb) lugar de este Orden de Prelacidn
de Pagos. Se procedera al postergam ento de
este pago al (xi) (undécino) |ugar cuando se
fuera a producir en esta Fecha de Pago un
Déficit de Anortizaci 6n por inporte mayor a
la suma (a) del 100% del Sal do de Principa
Pendi ente de | os Bonos de |la Serie C mas (b)
el 100% del Saldo de Principal Pendiente de
|l os Bonos de la Serie Dy sienpre y cuando
no se hubiera producido ya o no se fuera a
producir en | a Fecha de Pago correspondi ente
la conpleta anortizaci én de |os Bonos de |a
Clase A y el reenbolso de los inportes
debidos a la Ceneralitat de Catalufia por
ej ecuci ones del Aval para |la anortizaci 6n de
la Serie A(G y la conpleta anortizaci 6n de
| os Bonos de la Serie B. -------------------
Pago de intereses de |los Bonos de la Serie
D, salvo postergamento de este pago al
(xii) (duodécinp) lugar de este Oden de
Prelaci én de  Pagos. Se procederda al
postergam ento de este pago al (xii)

(duodéci no) lugar cuando se fuera a producir



(ix)

(x)

(xi)

en esta Fecha de Pago wun Déficit de
Anortizaci 6n por inporte mayor al 100% del
Sal do de Principal Pendiente de | os Bonos de
la Serie D, y sienpre que no se hubiera
producido ya o no se fuera a producir en la
Fecha de Pago correspondiente la conpleta
anortizacion de los Bonos de la Case A vy
el reenbolso de los inportes debidos a l|a
Generalitat de Cataluiia por ejecuciones del
Aval para la anortizacion de la Serie A(Q vy
la conpleta anortizaci én de |os Bonos de |a
Serie By de |l os Bonos de la Serie C. ------
Retencién de la Cantidad Disponible para
Anortizar. La anortizacién de |os Bonos se
realizara confornme a | as reglas establ eci das
en el apartado 4.9 de |l a Nota de Val ores.

Pago de intereses devengados por |os Bonos
de la Serie B cuando se produzca el
postergam ento de este pago del (vi) (sexto)
lugar en el Oden de Prelacion de Pagos
confornme se establece en dicho apartado.

Pago de intereses devengados por |os Bonos
de la Serie C cuando se produzca el
postergamento de este pago del (vii)

(séptinmo) lugar en el Orden de Prelaci 6n de



(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Pagos conforme se establece en dicho
apartado. ----------- -
Pago de intereses devengados por |os Bonos
de la Serie D cuando se produzca el
postergam ento de este pago del (viii)
(octavo) lugar en el Oden de Prelacion de
Pagos confornme se establece en dicho
apartado. ----------- -
Retenci 6n  del inporte suficiente para
mantener el Nivel Mnino del Fondo de
Reserva requerido a |a Fecha de Pago
correspondi ente. Esta aplicacion no tendra
lugar en la dltima Fecha de Pago o de
l'i qui daci 6n del Fondo. ---------------------

Pago de intereses de |los Bonos de la Serie

Anortizaci én de |l os Bonos de la Serie E en
| a cuantia correspondiente. ----------------
Pago de la cantidad a pagar por resol ucion
de la Permuta Financiera de Intereses
excepto en | os supuestos contenpl ados en el
| ugar (ii) (segundo) anterior. -------------

Pago de intereses del Préstanp para Gastos



Iniciales. ------mmmmmm e

(xviii) Anmortizacion del principal del Préstano

( xi x)

(xx)

para Gastos Iniciales. ---------------------
Pago de | a com sién de adm nistraci 6n. En el
caso de que tuviera lugar la sustitucién del
Admi ni strador de | os Pr ést anos y
Di sposiciones Iniciales a favor de otra
enti dad, el pago de la comsion de
adm ni straci 6n, que se devengara a favor de
un tercero, ocupara el lugar contenido en el
orden (i) (prinero) anterior, junto con |os
restantes pagos descritos en dicho apartado.
Pago del Mar gen de | nt er medi aci 6n

Financiera. --------------------------------

Se consi deran gastos ordi nari os del Fondo:

a)

b)

Gast os que puedan derivarse de | as
verificaci ones, i nscri pci ones y
autori zaciones admnistrativas de obligado
cumplimento. ------------------------------
Honorarios de l|las Agencias de Calificacion
por el seguimento y el mantenimento de la
calificacion de los Bonos. -----------------
Gastos relativos a la Ilevanza del registro
contable de |os Bonos por su representacion

nmedi ant e anot aci ones en cuenta, su adm si 6n



d)

f)
9)

h)

a negociacion en nercados secundarios
organi zados y el manteni mento de todo ello.
Gastos de auditoria de |as cuentas anual es.

Comi si 6n del agente de pagos. --------------
Comi si 6n de | a Soci edad CGestora. -----------
Comi si 6n de disponibilidad de la Linea de
Liquidez., ------------mmmmmme e

Gast os derivados de la anortizaci 6n de |os

Gast os deri vados de | os anunci os y
notificaci ones rel aci onados con el Fondo y/o

oS BONOS. ---------mmmmm e

Se consi deran gastos extraordinarios del Fondo: --------

a)

b)

Si fuera el caso, gastos derivados de |a
prepar aci 6n y formal i zaci 6n por I a
nodi ficaci 6n de la Escritura de Constitucion
y de los contratos, asi conp por la
cel ebraci 6n de contratos adicionales. ------

Gastos necesarios para instar la ejecucion
de | os Pr ést anos Hi pot ecari os y
Di sposiciones Iniciales y |os derivados de
| as actuaciones recuperatorias que se

requi eran. ------------ -



C) Gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramento legal. -----------------------
d) Si fuera el caso, el inporte remanente de
gastos iniciales de constituci én del Fondo y
de em si 6n de | os Bonos que hubiera excedi do
del principal del Préstano para Gastos
Iniciales. ----------mmmmm e
e) En  general, cual esquiera otros gastos
requeri dos extraordi nari os que fueran
soportados por el Fondo o por la Sociedad

Gestora en representaci én y por cuenta del

3. Oras reglas
En el supuesto de que |os Fondos Disponibles no
fueran suficientes para abonar alguno de los inportes
menci onados en |os apartados anteriores, se aplicaran
las siguientes reglas: ------------------"---------------
- Cuando en un msno orden de prelacién existan
canti dades exigibles por diferentes conceptos, |a
aplicaci 6n del remanente de |os Fondos Di sponibles
se realizara a prorrata entre | os inportes que sean
exi gi bl es de cada uno de ellos, procedi éndose a |la
di stribuci6n del inporte aplicado a cada concepto
por el orden de vencimento de los débitos

exi gibles. No obstante |o anterior, |as cantidades



reci bidas con cargo al Aval de la Ceneralitat se
utilizaran en la siguiente Fecha de Pago a |a
recepci 6n del msnpo Unicanmente para cubrir |Ias
insuficiencias en |os pagos de principal e
intereses de la Serie A(IGQ. -----------------------
- Los inportes que queden inpagados se situaran, en
la siguiente Fecha de Pago, en un Oden de
Prel aci 6n de Pagos innediatanente anterior al del
propio concepto del que se trate, a excepcion de
los intereses de |los Bonos de las Series A(S) vy
A(G cuyo orden en caso de inpago figura
explicitanente en el Orden de Prel aci 6n de Pagos.

- Las cantidades debidas por el Fondo no
sati sfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengaran intereses adicionales. -----------------
- En el supuesto de que la Sociedad Gestora, en
nonbre del Fondo, hubiera dispuesto de |la Linea de
Li qui dez para anticipar |as cantidades solicitadas
en ejecucion del Aval de l|a Ceneralitat, |as
canti dades que el Fondo reciba de la CGeneralitat en
ej ecuci 6n del Aval se destinardn tan pronto cono
sean percibidas al reenbolso de |los inportes

di spuestos con cargo a la Linea de Liquidez. ------



En | a Fecha de Liquidaci 6n del Fondo

La Soci edad CGestora procedera a la |iquidacion del
Fondo cuando tenga lugar la |iquidacién del msno en la
Fecha de Vencimento Legal o en |la Fecha de Pago en |a
qgue tengan lugar | os Supuestos de Liquidaci 6n Antici pada
con arreglo a |lo previsto en el apartado 4.1 de la
presente Escritura, mediante |a aplicacion de | os Fondos
Di sponi bl es para Liquidaci én por |l os siguientes
conceptos: (i) de |los Fondos Disponibles, y (ii) de |los
i mportes que vaya obteni endo el Fondo por |a enajenaci én
de | os activos que quedaran remanentes, en el siguiente
ORDEN DE PRELACI ON DE PAGOS DE LIQU DACION: ------------

(i) Reserva para hacer frente a | os gastos finales
de extincién 'y liquidacion de orden tributario,
admnistrativo o publicitario. -------------------------

(ii) Pago de |los inmpuestos y gastos ordinarios vy
extraordi nari os del Fondo, incluyendo la comision a |la
Sociedad Gestora. ------------------““--“----“----------- -

(ii1) Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar
del Contrato de Pernuta Financiera de Intereses, Yy
solamrente en caso de resolucidén del contrato por
ci rcunstanci as i nputables al Fondo, |a cantidad neta que
corresponda al pago liquidativo. -----------------------

(iv) Pago de intereses de |los Bonos de las Series

A(S) vy A(G debidos y no pagados en Fechas de Pago



anteriores y reenbolso a la Ceneralitat de Cataluia de
los inportes que hubiere satisfecho al Fondo por Ila
di sposici 6n del Aval, para el pago de intereses de |os
Bonos de |la Serie A(G avalada, no devueltos en Fechas
de Pago anteriores (a prorrata). -----------------------

(v) Pago de intereses de | os Bonos de la Serie A(S)
y A(G (a prorrata) devengados desde |la Fecha de Pago
oLl T o e | G e i

(vi) Pago de los intereses devengados por |la Linea
de Liquidez en <caso de Ilegar a producirse su
di SPOSI Ci ON. = - - - - - oo e oo oo

(vii) En el caso de aplicacion de la regla 4.1
descrita en el apartado 12.8.2.2 (Distribucion de |os
Fondos Disponibles para Anortizacion) de la presente
Escritura, anortizacion de los Bonos de la Serie A(S)
hasta su total anortizacidn. ---------------------------

(viii) En el caso de aplicaciéon de la regla 4.1
descrita en el apartado 12.8.2.2 (Distribucion de |os
Fondos Disponibles para Anortizacion) de la presente
Escritura, anortizacion de los Bonos de la Serie A(Q
hasta su total anortizacion y reenbolso a la Generalitat
de | as canti dades debi das por |as disposiciones del Aval

para |l a anortizaci 6n de | os Bonos de la Serie A(IG. ----



(ix) En el caso de aplicacion de la regla 4.2
descrita en el apartado 12.8.2.2 (Distribucion de |os
Fondos Disponibles para Anortizacion) de la presente
Escritura, anortizacién de |los Bonos de la Serie A(S) y
A(G vy reenbolso a la Ceneralitat de las cantidades
debidas por las disposiciones del Aval para |a
anortizaci 6n de | os Bonos de la Serie A(IQ. ------------

(x) Pago de los intereses devengados de |os Bonos
de la Serie B. -------commmm o

(xi) Anortizaci 6n del principal de |los Bonos de |la
Serie B hasta su total anortizacion. -------------------

(xii) Pago de los intereses devengados de | os Bonos
de la Serie C ------mcmmccmoc e e e e ce e ce e

(xiii) Anmortizacion del principal de |os Bonos de
la Serie C hasta su total anortizacion. ----------------

(xiv) Pago de los intereses devengados de |os
Bonos de la Serie D. -------------mmmmmmm oo

(xv) Anorti zaci 6n del principal de |os Bonos de
la Serie D hasta su total anortizacion. ----------------

(xvi) I nt ereses devengados por |os Bonos de |a
Serie B ------mm -

(xvii) Anortizacién de los Bonos de la Serie E
hasta su total anmortizacion. ---------------------------

(xviii) Intereses devengados por el Préstanp para

Gastos Iniciales. ----------mmmmm o



(xi x) Anortizaci on del principal del Préstanp para
Gastos Iniciales. ---------------- oo
(xx) Pago de |la cantidad a pagar por el Fondo
que conponga el pago liquidativo de Ila Pernuta
Financiera de Intereses, excepto en |0s supuestos
contenpl ados en el lugar 3 (tercero) anterior. ---------
(xxi) Pago al Administrador de la conision
correspondi ente por |a administraci 6n de | os Préstanos y
Disposiciones Iniciales. -------------------------------
(xxii) Margen de Intermediaci 6n Financiera. --------
Cuando en un nisnmo nunmero de orden de prelacion
exi stan canti dades exigibles por diferentes conceptos y
| os Fondos Disponibles para Liquidacion no fueran
suficientes para atender |os inportes exigibles de todos
ellos, la aplicacion del renmanente de |os Fondos
Di sponi bl es para Liquidacion se realizara a prorrata
entre los inportes que sean exigibles de cada uno de
ell os, procediéndose a la distribucion del inporte
aplicado a cada concepto por el orden de vencimento de
| os débitos exigibles. ---------mmmmmm
Secci 6n VII1: OTRAS DI SPCSI Cl ONES.
22. MODI FI CACl ON DE LA PRESENTE ESCRI TURA.

La Soci edad Gestora podra prorrogar o nodificar |os



contratos que haya suscrito en nonbre del Fondo vy
sustituir a cada uno de | os prestadores de | os servicios
al Fondo en virtud de los msnos e, incluso, caso de ser
necesari o, podré& cel ebrar contratos adicionales, sienpre
gue confornme a l|as disposiciones |egales vigentes en
cada nonento no concurrieran circunstancias que |o
i mpi di er an. En cual quier caso, tales actuaciones
requeriran la comuni caci 6n previa de | a Soci edad Gestora
a la CNW, o0 su autorizacion previa caso de ser
necesaria, u organisnmo adm nistrativo conpetente y a |as
Agenci as de Calificacion, y que con tales actuaciones no
se perjudique a los derechos de los titulares de |os
Bonos ni a la calificacion crediticia otorgada a |os
Bonos por |as Agencias de Calificacion. Asimsnp, tales
actuaciones no requeriran la nodificacion de Ila
Escritura de Constitucidén en tanto no den lugar a la
nodi fi caci 6n del Orden de Prel aci 6n de Pagos del Fondo.

23. REG STRO MERCANTI L.

Se hace constar que ni |la constituci 6n del Fondo,
ni |los Bonos que se emten a su cargo seran objeto de
inscripcién en el Registro Mrcantil, a tenor de la
facultad potestativa contenida en el nunero 4 del
articulo 5 del Real Decreto 926/1998. =-----------------

24. DECLARACI ON FI SCAL.

La constituci 6n del Fondo, en virtud de |a presente



Escritura, esta exenta del concepto  “operaci ones
soci etari as” del | mpuest o sobre Transm si ones
Patrinoni ales y Actos Juridi cos Docunent ados, de acuerdo
con |l o dispuesto en el articulo 5.10 de la Ley 19/1992.

25. GASTOCs.

Todos |os gastos derivados del otorgamento vy
ejecucion de la presente Escritura publica seran por
cuenta del Fondo en | os térm nos previstos en |a Secci6n
| de la presente Escritura. ----------------------------

26. | NTERPRETACI ON.

En la presente Escritura, los términos que
aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran el
msno significado que en el Folleto Informativo. Los
térmnos que no aparezcan definidos en el Folleto
Informativo o0 que sean expresanmente definidos en la
presente Escritura tendréan el significado que en el
MsSND Se indique. ------------m -

La presente Escritura debera ser interpretada al
anparo del Folleto Informativo y del resto de la
docunentaci 6n relativa a |la operacién de titulizacion
descrita en | os expositivos y estipul aci ones anteriores,
de la que forma parte y con |la que constituye una uni dad

de prop6sito, de tal mdo que |lo no previsto en la



presente Escritura se regird por aquello que al efecto
puedan disponer los citados docunentos en tanto no
contradigan o no estén en contraposicién a las
estipul aciones de |a presente Escritura. ---------------

27. LEY Y JURI SDI CCl ON.

La presente Escritura se regird e interpretara de
acuerdo con las |eyes espafiolas. -----------------------

Todas |as cuestiones, discrepancias, litigios vy
recl amaci ones que pudieran derivarse con notivo de l|a
constitucion, admnistracién y representaci 6n |egal por
| a Sociedad Gestora del Fondo, y de la Enmision de |os
Bonos con cargo al misnop, serén conocidas y falladas por
| os Juzgados y Tribunales espafioles conpetentes. Las
partes renunci an expresanente a cual quier otro fuero que
por |ley pudiera corresponderles. -----------------------

28. CONDI Cl ON SUSPENSI VA.

Dado que el cunplimento con |o pactado por |as
partes de esta Escritura y los diversos contratos
formal i zados en escritura publica o en docunmento privado
que en ella se prevén exige |la cel ebraci 6n sucesiva de
un conjunto de negocios juridicos conplejos cuya
perfecci 6n y consumaci 6n esta intimanente ligada y se
producira en el dia de hoy, las partes desean dejar
constancia de que la consunmacién de |o0s negocios

juridicos contenplados en |la presente Escritura queda



condi cionada al integro otorgam ento de la totalidad de
| os contratos contenplados en ella, que se considerarén
cel ebrados sinultaneamente. A tal efecto y una vez
otorgados | os correspondientes contratos, el Notario
incluird una diligencia al final del presente docunento
en la que mani festara tener por cunplida esta condicion
suspensiva, nonmento a partir del cual se tendran por
consunmados todos | os negocios juridicos contenplados en
esta Escritura con caréacter simultéaneo. ---------------
RESERVAS Y ADVERTENCI AS LEGALES:
Yo, el Notario, hago a |los conparecientes |as
reservas y advertencias legales, y en especial: --------
a) A los efectos de |lo dispuesto en la normativa
vigente relativa a |la Proteccion de Datos de caracter
personal y en especial con |o establecido en la Ley
Organica 15/1999 y Orden JUS 484/ 2003 de 19 de febrero,
| os conpareci entes quedan informados de |a incorporaci 6n
de sus datos a los ficheros autonati zados existentes en
la Notaria, que se conservaran en la msm con caracter
confidencial, sin perjuicio de las remsiones de
obligado cunplimento. ------------mommmm e
b) Igualnmente fornmulo a | os otorgantes | as derivadas

del articulo 14 de la Llei 1/1998 de 7 de Gener, de



Politica Llinglistica. -----------c-mommmmmm e

c) Y de conform dad con |a disposicidén adicional 32
de |l a Ley de Tasas, |es advierto sobre | as consecuenci as
fiscales y de toda indole por |as declaraciones o
fal sedades en docunento publico. --------------------

ASI LO OTORGAN. -

Leo esta escritura a |os conparecientes a su
el eccion, tras enterarles de su derecho a hacerlo por
si, se ratifican en su contenido y firman conm go,
haci endo constar yo, el Notario, que el consentimento
ha sido librenente prestado y que el otorgamento se
adecua a l|la legalidad y a la voluntad debidanente
i nformada de | os otorgantes, segun intervienen. -------

Y de todo | o consignado en este instrumento publico
extendido en un total de ciento diecisiete hojas de
papel del tinbre del Estado de uso exclusivo para

docunentos notariales serie 7G ----ccmmmmm oo

nuneros 4763501 y los ciento dieciseis nuanmeros
siguientes en orden correlativo, yo, el Notario, DOY
FE.= J. ESCOLANO - X. JAUVANDREU — J. SERNA: SI GNADO Y
RUBRI CADOS. HAY EL SELLO DE LA NOTARI A, ----------------

DI LI GENCI A. - Para hacer constar en atencién a lo



pactado en | a estipulacion 28 de |la presente escritura,
O siguiente: ------mmmm o

a) Que el dia de hoy las entidades “Caixa d Estalvis
i Pensions de Barcelona” y “Gesticaixa, S.A Sociedad
CGestora de Fondos de Titulacion”, tras el otorgamento
de esta escritura, han procedido a suscribir vy
formalizar la totalidad de |os contratos previstos en la
m sma, siendo éstos protocolizados nmedi ante acta que
han suscrito bajo m fe el dia de hoy, nanero 1.167
de Protocol 0. --------mmmmm o

b) Y que al anparo de l|la referida clausula 28,
declaro haber tenido lugar el cunplimento de Ila
CONDI Cl ON SUSPENSI VA esti pul ada en | a m sma,
adqui ri endo, en consecuencia, plena efectividad todos
|l os negocios juridicos contenplados en la presente
escritura con caracter sinultaneo.-------------------

Y para que asi conste, extiendo la presente
diligencia en la hoja que antecede de serie 7G numero
4763617 y en esta presente; en Barcelona, a catorce de
julio de dos ml seis. DOY FE.= J. SERNA: SIGNADO Y
RUBRI CADO. HAY EL SELLO DE LA NOTARI A ------mmmmmmmm
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ANEXO 1

CERTIFICACION DE ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

DE “LA CAIXA”



fF3175103

CAJA DE AHORROS Y pms,;

ONESDE BARCELONA

#lejandro GARCIA-BRAGADO DALMAU, Secretario del Con-

‘%pistracién de la CAIXA D'ESTALVIS I PENSIONS DEH
AR R A ¥hscrita con el nGmero 2.100 en el Registro Espe-
cial de Cafég de Rhorros del Banco de Espafia, y con el nimero
unc en elj}egistro de Cajas de Ahorros de la Generalitat de
Cataluiia, figurando asimismo inscrita con el nfmero 3.003 en
el Registro Wercantil de Barcelona, tomo 20.397, folio 1, hoja
B-5614, inscripeién 1*, y domiciliada en Barcelona, Avenida

“Diagonal, 621-629, con N.I.F. G-58-899998,

CERTIPFTICA:

A) En relacidén con la sesidn de la Comisién Ejecutiva del
Consejo de Administracidén de la Caixa d'Estalvis i Pensions de
Barcelona, celebrada el dia 6 de junio de 2006 :

1.- Que dicha sesién fue convocada por escrito el dia
dos de junio de dos mll seis y que tuve lugar en el
domicilio social, Avenida Diagonal, 621-629, de Bar-
celona,

2.~ Que fue celebrada con 1la asistencia personal del
Presidente, don Ricardo Formesa Ribé, del Vicepresi-
dente Primero, don Salvador Gabarrd Serra, del vice-
presidente Segundo, don Jorge Mercader Miré, del vi-
cepresidente Tercero, don Manuel Raventds Negra, de
los Vocales, dofia Maria Amparo Camarasa Carrasco,
don Manuel Garcia Biel, don Javier Goddé Muntaficla, y
don Miguel Noguer Planas, del Secretario, don Ale-
jandro Garcia-Bragado Dalmau y del Director General,

Ricardo Fornesa Ribé, habiendo actuade de Secretario
quien suscribe y lo es del citado érgano, don Ale-
jandro Garcia-Bragado Dalmau.

. don Isidro PFainé Caszas.
H/VN\- 3.- Que la reunién fue presidida por su Presidente, don
]

4.- Que las partes del acta referentes a la constitucién
Y declaracidén de vidlida constitucién, asi como al
acuerdo relativo a autorizar la ¢esién a un Fondo de
Titulizacién de Activos denominado en principic
“Foncaixa Ftgencat 47 por un importe nominal maximo
de Seiscientos millones de euros (600.000.000,-) de
log derechos de crédito derivados de préstamos con o
sin garantia de hipoteca iumobiliaria asi como de 1a

. disposicidén inicial de créditos hipotecarios par-

Q¥.cialmente participados o de cualquier otro tipo de

Av, Diagenal, 621629 08028 Barcclona - Espaa Tel. 93 404 60 00 Fax 93 339 57 03



o de crédito de mnaturaleza homogénea que
ta" haya concedido para financiar a empresa
ancieras catalanas de las gue al menos el QO
n pequeilas ¥y medlanas empresas, han sido aprdb-_q#?

dg “por unanimidad en la misma sesién de la Comisidn LE
Ejecutiva del Consejo de Administracién, =iendo. fir-

madas por el Presidente ¥y el Secretario.

Seq

B) Que, previa declaracién de valida constitucibén por
el Pregidente al estar presentes O representados todos los
consejeros miembros de la Comisién Ejecutiva, se aprobd por
unanimidad, entre otros, el siguiente acuerdo:

HPRIMERO. - Autorizar la cesién de los derechos de
crédito derivados de préstamos con garantia de hipoteca
inmobiliaria {en adelante, los rprégtamos
Hipotecarios"), derechos de crédito derivados de

préstamos sin garantfa de hipoteca inmobiliaria (en
adelante, los "Préstamos no Hipotecarica", en adelante,
los Préstamos no Hipotecarios Y los Préstamos
Hipotecarios, conjuntamente,'los "préstamos") Y derechos
de crédito derivados de la "disposicidén inicial (en
adelante, la "Disposicién Inicial® o en plural, las

wpisposiciones Iniciales”) de créditos hipotecarios
parcialmente participados (en adelante, los "Créditos
Hipctecarios Parcialmente Participados"} (todos los’
citados derechos de crédito, en adelante, los "Derechos
de OCrédito"), o cualguier otro tipo de derecho de
crédito de naturaleza homogénea que CAIXA D'ESTALVIS I
PENSIONS DE BARCELONA (en’ adelante, “la Caixa”), haya

concedido para financiar a empresarios o empresas no
financieras catalanas, de las cuales, al menos, el 80 %
sean pequefias y medianas empresas conforme a la
definicién de la Comisidn Europea {Recomendacidn de la
Comisién Europea de 6 de mayo de 2003 (2003/361/CE)) a
un Fondo de Titulizacidn de Activos de naturaleza
cerrada creado al efacto para agrupar los citados
derechos de crédito en el mismo (en adelante, el
vPondo”) y. que tendrd las siguientes caracteristicas

fundamentales:

- E]l Fondo sera constituido al amparo y de conformidad
con el régimen legal previsto en el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se requlan los fon-
dos de titulizacién de activos y las gocisdades gestoras
de fondos de titulizacidn, la Ley 1971992, de 7 de ju-
lio, sobre Régimen de Sociedades Y Fondos de Inversidn
é%m Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria,
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uanto a lo no contemplads en el Real Decreto
398 y en tanto resulte de aplicacidn, la Resolucién
064/2006, de 14 de marzo del Departamento de Fcono-
Finanzas de la Generalitat de Catalunya, por la
£ aprueban las bases y documentacidn para la obten-
ciéni\del aval de la Ceneralitat gque prevé el articulo
33.1.d) de la Ley 20/2005, de 29 de diciembre y demis
disposiciones legales Y reglamentarias que resulten de
aplicacién, y sera gestionado y repressntadc por GESTI-
CAIXA, SCCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACIéN, SA.,
{en adelante, la “Sociedad Gestora”), y tendrd en prin-
cipio la denominacién de "FONCAIXA FTGENCAT 4, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”.

- El importe nominal maximo del conjuntsc de log Dereca-

hos de Crédito a ceder al Fondo sera de SEISCIENTOS MI-

LLONES (600.000.000} de euros. Losg Derechos de ¢ridito

/ que .se cedan al Fondo debsn haber sido concedidos a em-

/ pPresarios o empresas no financieras catalanas de las cu-
ales, al menos, el 80% sean bequefias v medianas empres-
as, conforme a la definicién de 1la Comisién Europea (Re-
comendacidén de la Comisidn Europea de 6 de mayo de 2003
(2003/361/CE)) con un plazo de amortizacién inieial no
inferior a doce {(12) meses, agi como reunir los demas
requisitos de la Resolucidn ECF/1054/2006, de 14 de mar-
z0o del Departamento de Economia Y Finanzas de la Genecra-
litat de Catalunva.

- La cesidén al Fondo de los Préstamos Y Disposiciones
Iniciales se efectuarid de forma plena e incondicional y

por el plazo que medie entre la fecha de cesidn y la de
vencimiento, en los términos del articulo 2.2 b) del ci-

tado Real Decreto 926/1998. La cesgidn de log Préstamos

ﬁ}/\x Hipotecarios vy de las Disposiciones Iniciales se instru-
] 1} mentarid mediante la emisidn de certificados de transmi-
3ién de hipoteca conforme a lo establecido en el articu-

lo 13 de 1a Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas

de Reforma del Sistema Financiero y con sujecidn a 1o
dispuesto en la legislacidn sobre el Mercado Hipotscario

(Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacidn del Mercade
Hipotecario, Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por

el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley

2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipo-

tecario y demds disposiciones aplicables. En cuanto a

G%,los Pré&stamos no Hipotecarios, la cesidn se realizara



te en la propia escritura plblica de con
Fondo sin la emisién de valor negociable

UND023:7/ oOtorgar poder tan amplio y bastante como €
derecho cea necesarioc a favor de los Sres. D. Isidro’
Fainé Casad, D. Antonio Massanell Lavilla,. D. Tomis
Muniesa Arantegui, D. Jeslis Escolano Cebolla, D.
gebastian Sastre Papiol, D. Alejandro Garcia-Bragado
Dalmau, D. Joaguin Vilar Barrabeig y D. Fernando Canovas
Atienza, para gque cualguiera de ellos, indistintamente,
pueda ejecutar el acuerdo anterior a través de todas las
gestiones, actos, contratos Yy representaciones que el
mismo exija, facultédndoles en particular para realizar
cualguier acto, gestidn o representacidn que exija 1la
concesistn del aval por parte de 1la Generalitat de
catalunya en los términos establecidos por la normativa
vigente que sea de aplicacidén, seleccionar los derechos

de crédito para su cesidn al Fondo, deade sBU
constitucién hasta el vencimiento definitivo del mismo;
sustituir, en su Ccaso, los derechos de crédito o

certificados de transmisién de hipoteca, determinar las
fechas de emisién de los certificados de transmisidén de
hipoteca; fijar el ndamero e importe de los titulos a
emitir, asi como las condicicnes, <caracteristicas VY
modalidades de emisién, asumiendo cuantas
responsabllidades, compromisos Y garantias consgideren
necesarias o convenisntes; firmar el titule o tituloes
individuales o miltiples que se emitan, y en general,
realizar o tramitar c<uantos actos y gesticnes sean
necesarios o convenientes para la ejecucidén del presente
acuerdo, otorgar la escritura piblica de constitucidn
del Fondo concretando cuantos pactos, estipulaciones ¥y
cliusulas inherentes a la misma consideren oportuna,
suscribir y formalizar cuantos contratos piblicos ¥
privados sean necesarios o conexos con la operacidn ya
sean de cesidén de derechos de crédito, préstamo/s,
crédito/s, apertura de cuenta, garantias, agenclia de
pagos, intermediacién Einanciera, linea/s de crédico
destinadas & anticipar los importes solicitados c¢on
cargo al aval de la Generalitat de Catalumya por un
importe mdximo igual al importe méximoc del aval de 1la

Generalitat de Catalunya, administracidn de los
préstamos y Disposiciones Iniciales, depdsito, permuta/s
financiera/s, de colocacidn y/o aseguramiento y/o

dirececidén o similar vy cualesguiera contratos gque sean
.convenientes o lo reguiera la estructura del Fondo y a



Pl 0 S0 AR TS TOTA R 24

TF3175101

efectos, presentar ante los organismos
shhisores e} autoridades competentes cuanta
{Mentacidén  se requiera, Yy en general, realizar
Yos jactos Yy otorgar cuantos documentos, piblicos o
do estimen necesariocsg, ineluso escrituras de
ngcién o rectificacién. Asimismo, se les Ffaculta
segurar vy/o guscribir Bonos de Titulizacién
emitidos por el Fondo, asi como cualguier inetrumento
repreggntativo del pasivo del Fondo en los términcs que
estimen convenientes Y en la proporcidn gque congideren
oportuna. Asimismo, se les faculta para gque cualquiera
de ellos, indistintamente, comparezca ante Notario 1%
eleve a piiblico los presentes acuerdos, otorgando
cuantas escrituras plblicas comprensivas de los micmos
sean necesarias, incluso de subsanacidén y rectificacidn.

TERCERO.- Autorizar a la Sociedad CGestora para incluir
el término “CAIXA", en la denominacién del Fondo”.

C} Que el citado acuerdo se mantiene vigente en los tér-
q5¥ minos certificados.

Y, para que asi conste, libra el presente certificado en
Barcelona, a doce de junio de dos mil seis.

Ve B°®

El Presidente

CAJA DE AHORROS Y FENSIONES DE BARUFLON A
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NOTARIADO
=k EURDPA

%'-?- A IME MONJO CARRIO, MNotario del Ilustre
‘;Jlo Notarial de Catalufia, con residencia en
#rcelona, DOY FE:

Que considero legitimas las firmas que

anteceden de:
DON RICARDO FORNESA RIEO

Libro Indicador o 4.873.
i i we de Junio de dos mil

Yo, AGUSTIN IRANZO REIG, Notaric del Tlustre Colegio
Notarial de Catalufia, con residencia en Barcelona, DOY
e

Que las fotocopias due anteceden por mi obtenidas,
sor fiel reproduccién de su original, que me ha sido
exhibido.

Libro indicador ntmero 5.323.

¥ para que conste, expido el presente testimonic en
tres folios del papel exclusive para documentes
notariales, serie TF, namerocs 3175103 vy los dos
anteriores en orden, en Barcelona a wveinte de Junic de
dos mil seis.



ANEXO 2

CERTIFICACION DE ACUERDOS DEL CONSEJCO DE ADMINISTRACION

DE GESTICATXA, SGFT, S5.4.
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érgano, esto es: D. Juan San Miguel Chapuli, D. Fernando -Cénovas Atienza, D.
Hernan Miguel Cortés Lobato, D. Ernest Gil Sanchez, D. Xavier Jaumandreu Patxot
y D. José Ramon Montserrat Mird, tomd por unanimidad, entre otros, los siguientes
acuerdos, todos ellos comprendidos en el Orden del Dia, segtin resulta del Acta de
dicha reunidn del Consejo de Administracién, leida y aprobada al finalizar la citada
reunion igualmente por unanimidad, donde constan las firmas del Presidente y del
Secretario del Consejo de Administracién, y que dichos acuerdos no han sido en
modo alguno enmendados o revocados: :

PRIMERO.- Aprobar la constitucion de FONCAIXA FTGENCAT 4, Fondo de
Titulizaci6n de Activos, mediante la agrupacién de derechos de crédito derivados de
préstamos o cualquier otro tipo de activos crediticios. concedidos por la Caixa
d'Estaivis i Pensions de Barcelona (‘la- Caixa") para financiar a empresarios o
empresas no financieras de las que al menos el. 80% son pequefias y medianas
empresas residentes en Catalufia, que seran-cedidos al Fondo, por un importe
aproximado de 600.000.000 de ‘euros, acordando {a emision, por cuenta y en
representacion del Fondo y a cargo del mismo, de Bonos de Titulizacién hasta un.
importe maximo de 606.000.000 euros. de nomlnal total (de los que 6.000.000 euros
corresponden-a. la. Serie E de Bonos, que se emmra para |la dotaclon inicial del
Fondo de Reserva por ese importe). |

La emision estara mtegrada por seis series: Serle A(S) Sene A(G), Serie B, Serie C,
Serie D y Serie E. Los Bonos de la Sene A(G) estaran garantlzados por aval de'la’

' Generalltat de Cataluna

Los Bonos de todas Ias Serres estaran representados mediante anotaclones en
cuenta, y. se solicitara la admismn a negomaclén de los mismos en la Bolsa de

Valores de Barcelona.

El importe exacto y el resto de condiciones de la emisién seran determinados
tomando en consideracién el importe y situacién de la cartera de préstamos o
derechos de crédito a fitulizar en la fecha de otorgamiento de la escritura de
constitucion del Fondo, y el cumplimiento por dicha cartera de los requisitos
establecidos en la legislacion apllcable

La administracion, gestion y representacion legal del Fondo, asi como la
represantacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos, seran
asumidos por la Sociedad en los términos previstos en la normativa aplicable, para
lc cual la Sociedad contratard cuantos servicios considere necesarios o
cynvefiientes para la constitucion'y el adecuado funcionamiento del Fondo y para ia
realizacién de los tramites previstos en la normativa aplicable, incluyendo (con
car r meramente enunciativo y no limitativo), los siguientes:




“'b) Loste asa la calificacién (‘rating”) del Fondo o dé .Ios{“Bbgo“sf'-_;jué_i‘fs"e
ernitan a su cargo. R

7

c) Los relativos al aseguramiento y colocacion de los Bonos, vy a la direccion de
las diferentes Series.

d) Los relativos a la mejora de la calificacion crediticia del Fondo y aquéllos
destinados a aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los valores a
emitir {incluyendo el otorgamiento con la Caixa de un contrato de permuta de
tipos de interés y la contratacién con la Caixa de una linea de liquidez por
importe de hasta 6.525.000 de euros).

e) Los relativos a la llevanza del registro cantable de los Bonos, asi como los
correspondientes a la admisién a negociacion de los mismos.

f) Los relativas a los tramites de obligadcv‘curhplimiento.

N

g) Los relativos al asesoramiento fi nanmero ¥ jurldlco que sea requerido..

Asimismo se acuerda, por unanimidad, facultar soildanamentea D. Juan San Mlguel
Chapuli y a D. Xavier Jaumandreu- Patxot para que, en nombre de la Sociedad,
cualquiera de ellos pueda realizar - cuantas actuaciones vy . otorgar cuantos
documentos publicos o privados, en’ los términos y condiciones que estime
oportunos, considere necesarios o convenientes para la constitucién y
funcionamiento del mencionade Fondo, incluyendo, entre otros con caracter
meramente enunciativo y no limitativo, los siguientes:

a) Concretar el importe definitivo de la cesidén de los derechos de crédito que han
de agruparse en el Fondo.

b) Determinar el importe definitivo de la emisidn, el precio de la misma, el tipo de
interés fijo o variable, los plazos y forma de amortizacion, las fechas de pago
y demés caracteristicas de los Bonos a emitir con cargo al Fondo, asf como
las ordenes de prelacion respectivas entre las Series.

c) Realizar cualquier acto y otorgar cualquier documento que se requiera en
relacién con la concesidn del aval por parte de la Generalitat de Catalufia.

d) Otorgar la escritura piblica de constitucién del Fondo, estableciendo cuantas
astipulaciones y condiciones estime convenientes en relacién con su
funcionamiento (incluyendo las previsiones relativas a su liquidacion
antncnpada en los términos y condiciones que conSIdere mas adecuados para

A

AU
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WIoK fofuisitos legalmente;€ xigidogipara la constitucién del Fondo y la
¥ X2Xs Bonos, ¥, en concreto, los que se refieren a la tramitacién de la
oiel Fondo ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores y la

ofle Catalufia, asi como los relativos a la representacién de los
knotaciones en cuenta y a la admisidén a negociacién de los

f) ‘Desigtiar a Deloitte, S.L., con C.1.F. numero B-79104469, registrada en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S0692, y en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 3190, Folic 1, Hoja M-54414, como
Auditor de Cuentas del Fondo por un perfodo de tres aiios, esto es, para los

' T - ejercicios 2008, 2007 y 2008, fijar la retribuciéon de dicho Auditor de Cuentas

del Fondo y determinar cualquier otra cuestion relativa al desempefio de dicho
- N i . ! .

a9 Celebrar cuantos actos y contratos, y otorgar cuantos documentos publicos o
privados considerse oportunos, en relacion con la constitucion y el
funcionamiento del Fondo. - ' T

Los mencionados apoderados podran introducir, con posterioridad a la constitucion .
del Fondo, modificaciones, alteraciones, matizaciones; sustituciones, subsanaciones
o afiadidos en la configuracion del Fondo y de los Bonos que se emitan, asi como en
los contratos que se celebren, siempre que no se produzca un-cambio en los '
términos y condiciones especificamente indicados respecto al Fondo y a los Bonos
en el presente acuerdo. ' _ :

SEGUNDO.- Apoderar a D. Juan San Miguel Chapuli, a D. Xavier Jaumandreu
Patxat, a D. Félix Lopez Anton y a D? Roser Vilarg Viles, a fin de que cualquiera de
ellos pueda elevar a publicos los acuerdos sociales adoptados, asi como realizar 1as
actuaciones y otorgar los documentos publicos o privados que fueran necesarios
para la inscripcion de dichos acuerdos en los registros pertinentes (incluyenda el

" otorgamiento de las escritufas de subsanacioén y ratificacién que fueran precisas
para ello), y para la completa ejecucion de los acuerdos adoptados. ' '

Y para que asi cbnste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del
Presidente del Consejo de Administracién, en Barcelona, a cuatro de julio de dos mil

seis.
El Secretario del Consejo de Admi _'_iétra'cién
Félix Lopez 3] ‘

veBe

El Pregidente del

Conse

Juan S




LEGITIMACIONES ¥

Barcelona, DOY FE;

‘:' N Fd
Yo, AGUSTIN IRANZO REIG, Notario del: 1lastre
Colegio Notarial de Catalufia, con residencia’én

.

Que considero legitimas las firmaé-' é§é}w

anteceden de:

BON FELIX LOPEZ ANTON
DON JUAN SAN MIGUEL CHAPULI
Libro Indicador ntmero 5.544,

;ﬁéBarcelona, a cinco de Julio de dos mil seis.

Yo, AGUSTIN IRANZO REIG, Notario del Ilustre Colegio
Notarial de Catalufia, con residencia en Barcelona, DOY
FE:

Que las fotocopias que anteceden por mi obtenidas,
son flel reproduccidén de su original, que me ha sido
exhibidec. '

Libro indicador numerc 5.544.

Y para que conste, expido el presente testimonic en
des folios del papel exclusivo para documentos
notariales, serie 7G, ndmeros 5223564 y 5223563, en
Barcelona a cinco de Julic de dos mil seis.

e



ANEXO 3

COPIA DEL INFORME DE AUDITORIA DE LOS PRESTAMOS y

DISPOSICIONES INICIALES



Gesticaixa, S.G.F.T., S.A.

Emision de Bonos de
Titulizacién por parte de:

FONCAIXA FTGENCAT 4, FTA
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Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona
Espaiia

Tel.: +34 932 80 40 40
Fax; +34 932 8028 10
wiww.deloitte.es

2 de julio de 2006

Emisidn de Bonos de Titulizacién
por parte de FONCAIXA FTGENCAT 4,
Fondo de Titulizacién de Activos.

Gesticaixa, S.G.F.T., §.A.
Fondos de Titulizacion, S.A.

Muy sefiores nuestros:

De acuerdo con su solicitud hemos revisado determinada informacidn referente a las operaciones
incluidas en la “Cartera Provisional” que al 26 de junio de 2006 estaba constituida por 14.258
préstamos con garantia hipotecaria y/o personal y primeras disposiciones de créditos hipotecarios (en
lo sucesivo “las operaciones”) concedidos por Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona, “la Caixa"
(en lo sucesivo, la “Entidad Cedente”), cuyo saldo a dicha fecha ascendfa a 728.971.098,89 euros, y
cuyo detalle por garantia presentamos en el siguiente cuadro:

Nimero de

Tipologia de Garantfa Capital Pendiente aperaciones
Garantfa Hipotecaria 557.646.522,09 6.027
Otras Garantias 171.324.576,80 8.231
Total 728.971.098,89 14,258

En el curso de nuestra revision hemos aplicado tnica y exclusivamente aquelios procedimientos
acordados con ustedes en nuestra Propuesta de Colaboracién Profesional de fecha 14 de junio de 2006
(en adelante, “la propuesta™), y aplicados en la revision de determinados atributos de la muestra
seleccionada (véase apartado IIf del presente Informe).

El reswimen de fa revisién que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacién.

Oeloitee, 5.4 Inscrita en el Reglstro Mercartd de Madrid, Tamo 13.650, folio 188, seccién 8, hoja M54414. Member of

inseripcidn 96, C.LF.: B-79104469. Domidlio Sadal: Flaza Pabla Aul Picasto, 1, Tore Picasso - 23020 Madrid Dealoitte Touche Tohmatsu
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Introduccién

De acuerdo con nuestra propuesta de colaboracién profesional, hemos efectuado una revision de
determinadas partidas (atributos) de la cartera de operaciones de financiacion a titulizar mediante
la aplicacién dz téenicas de muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para verificar los
registros que mantiene una entidad en relucién con un conjunto de partidas (“poblacién™).
parmiten obtener una conclusién sobre dichu poblacién mediante el andlisis de un nimero de
partidas inferior {“musestra’) al de la poblacién total.

El “nive! de confianza” indica la probabilidad de que el niimero real de partidas con desviaciones
respecto a una pauta exisiente en una poblacién no exceda de una determinada cuantia (“nivel de
precisién™). Tanto el nivel de confianza como el nivel de precision se expresan en forma de
porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:
¥ Obtencidn de una muestra aleatoria.

¥ Verificacién (contra la adecuada documentacién justificativa) de que lus partidas que
integran la mucstra retinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacidn.

Exlrapolacién de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra al total de la
poblacién,

.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sdle facilitan estimacicmes de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hip6tesis de que la
poblacidn es de tipo binomial a efectos de su distribucitn de probabilidades.

Comentarios sobre la muestra analizada
La correlacion existenta entre ¢l nimero de desviaciones observado en el analisis efectuado sobre

la muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacion estimado considerando el tamaiio
de la muestra ¥ los niveles de confianza del 99% y del 90% son los siguientes:

% mdximo de
Cuadro para un nivel de confianza del 99% % de desviacidn desviacion
Numero de desviaciones en la muestra sobre la mucstra estimado
0 0% 1,00%
1 0,22% [.44%
2 0.43% 1.82%
3 0,65% 2,18%
4 0,877 2,92%
5 1,08% 2.84%
6 1,30% 3,16%
7 1,52% 3.47%
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% méximo de
ara un nivel de confianza del 90% % de desviacién desviacidn
Numero de desviaciones en la muestra sobre la muestra estimado
a 0% 1,00%
1 0,43% 1,68%
2 0,86% 2,30%
3 1,29% 2,88%
4 1,72% 3.45%
5 2,16% 4,00%
6 2,59% . 4,54%
7 3,02% 5,08%

Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

Nuestra revisién ha consistido en [a revisién de la informacién de las operaciones incluidas en la
“Cartera Provisional” antes citada, sobre la base de los datos al 26 de junio de 2006. A
continuacién se expone en detalle el trabajo realizado y los resultados cbtenidos:

De la “Cartera Provisional” obtuvimos, por aplicacién de las técnicas estadisticas a las que se
hace referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 461 operaciones (en lo sucesivo, “Cartera
de Operaciones Crediticias Seleccionadas”) cuyo desglose por garantfas se muestra en la
siguiente tabla:

: Niimero de % Sobre Capital
Tipologia de Garantiz Capital Pendiente opetaciones Pendiente
Garantfa Hipotecatia 17.617.534,51 232 81,94%
Otras Garantias 3.882.223,99 229 18,06%
Total 21.499.758,50 461 106%

Para cada una de las operaciones integrantes de la muestra, hemos verificado que al 26 de junio
de 2006 se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y hemos estimado, con un nivel
de confianza del 99%, la desviacién méxima existente en la poblacién total con respecto al
atributo verificado.

Identificacién del deudor cedido

Hemos verificado que el nombre y/o razdn social y el codigo de identificacién fiscal (N.LF. o
C.LF.) del deudor cedido que consta en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con sl
que figura en la escritura o documento pdblico en que se formalizé la operacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nive! de confianza del
99% que no mds del 1,44% de las operaciones incluidas en la cartera de operzciones no recine
esta caracteristica.
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2.

Naturaleza de la operacion y del deudor cedido

FHemes verificado con la informacién interna de la Entidad Cedente y con los datos que figuran
en la escriturz o documento piiblico de formalizacidn de las operaciones, que las mismas fucron
concedidas a empresas (personas juridicas o personas fisicas, en este tltimo caso autdnomos) no
financieras y domiciliadas en Catalufia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 2,52% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no redne
esta caracteristica,

Transmision de los activos

Hemos verificado que en la escritura o documento publico en el que se formalizé la operacién no
se incluyen impedimentos a la libre transmisidn del mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos alinmar con un nivel de confianza del
09% que no mds del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no reiine esta
caracterfstica.

Acreditacion de microempresas y pequefias y medianas empresas

De la muestra seleccionada, de acuerdo con la informacién contenida en la Cartera de
Operaciones Crediticias Seleccionadas facilitada por Ia Entidad Cedente, a) 355 operaciones
crediticias (77 %) con un saldo total de 11.768.916,29 curas (55%) corresponden a deudores
clasificados como auténomos (personas f[isicas que desarrollan una actividad profesional por
cuenia propia) y b) 106 operaciones crediticias (23%) con un saldo total de 9.730,842,21 euros
{45%) corresponden a deudores clasificados como pequefias y medianas empresas, de acuerdo
con la definicién de microempresas, pequefias y medianas empresas establecida por la Comisién
Europea en su Recomendacién de 6 de mayo de 2C03:

a) Auténomos {(personas fisicas que desarrolian una actividad profesional por cuenta propia).

Hemos verificado con los datos que constan en la base de datos de la Entidad Cedente
disponibles a la fecha de verificacién o en los expedientes, que el deudor cumple con los
criterios de certificacién como Pequefia y Mediana Empresa ~=PYME- establecidos por la
Cormision Europea en la Recomendacidn de 6 de mayc de 2003,

b) Empresas pequefias y medianas.

Hemos verificado con los datos que figuran en bases de datos externas disponibles a la fecha
de verificacién (Registro Mercantil o Informa), que el deudor cumple con los criterios de
certificacién como Pequefia y Mediana Empresa —PYME~ cstablecidos por la Comisidn
FEuropea en la Recomendacicéin de & de maya de 2003,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, poedemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mds del 2,52% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no retine
esta caracteristica.



4 4 Y

R L V- T

- ey

Hemos verificado que la fecha de formalizacién de las operaciones que figura en la base de datos
de la Entidad Cedente coincide, con una diferencia méxima de 30 dias, con la que figura en la
escritura o documento piiblico de formalizacidn de las mismas.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no retine esta
caracteristica.

Fecha de venclmiento de las operaciones

Hemos verificado que la fecha de vencimiento de cada una de las operaciones que figura en la
base de datos de la Entidad Cedente coincide, con una diferencia mixima de 30 dias, con la que
figura en la escritura o documento piblico cn que se formalizé la operacion o en Ia
documentacién adicional de la misma, en caso de haber experimentado  amortizaciones
anticipadas o novaciones de la fecha de vencimiento que la hayan modificado, En caso d=
novaciones de la fecha de vencimiento, hemos verificado tal situacién con semejante
documentacién a la que dicha operacién se formalizs (escritura publica o documento piiblico),

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mds del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones ne retine esta
caracteristica.

Plazo de amortizacién no inferior a un afio

Hemos verificado que el vencimiento residual de las operaciones que figuran en la base de datos
de la Entidad Cedente, a contar desdc la fecha de formalizacisn que figura en ia base de datos de

partes.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que ro mds del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de opersciones no redne esta
caracteristica.

Saldo actual de la operacion crediticia (capital pendlente)

tiemos verificado que el saldo vivo de cada operacién de la Cartera do Operaciones Seleccionada
que figura en la base de datos de |4 Entidad Cedente se corresponde con el que resulta de estjmar
dicho saldo en funcién de su fecha de inicio ¥ de vencimiento, tmporte inicial y tipo de interss

establecido ¢n la escritura o documento pablico en que se formalizé la operacidn y, cn su caso,
pagos retrasados y anticipados, que figuran registrados en la base de datos de la Entidad Cedeute.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mds del 1% de las operaciones incluidas en la cartera da operaciones no reiine esta
caracter{stica. ‘
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9. Tipo de interés o indice de referencia

Hemos verificado que el tipo de interés, para aquellas operaciones con tipo de interés fijo, que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la escritura o
documento piiblico en el que se formulizaron las operaciones o en la documentacién adicional,
en caso de acuerdo entre las partes de modificacién. Asimismo, hemos verificado para aquellas
operactones crediticias con tipo de interés variable, que el tipo de interés de referencia para Ia
determinacién del tipo de interés final de la operacién crediticia que figura en la base de datos de
la Entidad Cedente coincide con el que figura en la escritura o documento piblico en el que se
formalizaron las operaciones o en la documentacién adicional, en caso de acuerdo entre las partes
de modificacidn de dicho indice.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del | % de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no refine esta
caracteristica.

10. Diferencial del tipo de interés

Hemos verificado para las operaciones crediticias con interés variable, que el diferencial a aplicar
scbre el tipo de interés de referencia de la operacién que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente, coincide con el indicado en la escritura o documento pablico de formalizacién de ia
operacion o en la documentacién adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacién
de dicho diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestre trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mds del 1 % de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no reiine esta
caracteristica.

11. Importe inicial de las operaciones

Hemos verificado que el importe inicial de las operaciones que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide con el que figura en la escritura o documento publico de formalizacién
de las mismas.

De acuerdo con los resullados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no redne esta
caracteristica.

12. Relrasos en el pago

Hemos verificado con informacidn interna de fx Entidad Cedente, que las operaciones a la fecha
de verificacidn, no tienen retrasos en los pagos por un plazo superior a noventa dias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos aficrmar con un nivel de confianza del
99% que no mds del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no retne esta
caracteristica.
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Hemos verificado que de acuerdo con la documentacién de formalizacién de la operacidn
(escritura o documento piblico), asi como con la documentacién interna de la Entidad Cedente,
€sta es titular de pleno dominio de las operaciones crediticias a que, en su caso, se refieren las
operaciones de financiacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no retine esta
caracteristica.

14. Situacion concursal

Hemos verificado los documentos en los que la Entidad Cedente certifica que, con la informacién
de que dispone en su base de datos y en los expedientes, las empresas a las que les han otorgado
las operaciones no se encuentran en situacién concursal alguna,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mds del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no retine esta
caracteristica. :

15. Tipo de garantia

Hemos verificado que la garantia (hipotecario o personal) con la que cuenta cada operacidn, que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente, es la que se recoge en el documento en el que se
han formalizado las operaciones (escritura o documento piblico).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no redne esta
caracteristica.

De la muestra seleccionada 232 operaciones (50,33%) cor un saldo total de 17.617.534,51 curos
que representan un 81,94% en términos de saldo actual de la muestra seleccionada corresponden
a operaciones con garantia de hipoteca inmobiliaria (“préstamo hipotecario © primeras
disposiciones de créditos hipotecarios™). Estas 232 operaciones constituyen una submuestra
dentro de la muestra seleccionada de 461 operaciones, por lo que el nivel de confianza estadistico
s¢ sitda en un 90%, en lugar del 99% de nivel de confianza que corresponde a la muestra de 461
operaciones. Para éstos operaciones con garantia de hipoteca inmobiliaria adicionalmente hemos
verificado el cumplimiento de los siguientes atributos:

O™,



‘D

Fl

TN TR TR TR

15

' [y LL" 1 3> 1&-' Iy UA» 'L.I 'b' '.S‘n'

rey

16. Formalizacion de la operacion hipotecaria

Hemos verificado que las operaciones garantizadas mediante hipoteca se han formalizado en
Escritura Pdblica y se encontraban constituidas con rango de primera hipoteca, sobre pleno
dominio de la propiedad hipotecada. Adicionalmente, hemos verificado que las hipotecas
recogidas en las mencionadas escrituras se encuentran inscritas cn los Registros de la Propiedad
correspondientes.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
90% que no mas del 1,68% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no reine esta
caracteristica.

17. Direccién de la propiedad hipotecada

Hemos verificado para cada operacién con garantia hipotecaria inmobiliaria que ¢l nimero de
finca registral o direccién de la propiedad hipotecada que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente coincide con el quc figura en la Escritura Publica en la que se formalizaron las
operaciones y en el correspondiente certificado de tasacidn.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
90% que no més del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no reune esta
caracteristica.

18. Valor de Tasacion

Hemos verificado que el valor de tasacidn de la propiedad hipotecada que figura en la hasc de
datos de la Entidad Cedente coincide con el valor que aparsce en el certificado de tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
90% que no mas del 1,68% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no retine esta
caracieristica. '

. Ratio del saldo vivo del principal sobre el valar de tasacion

Hemos verificado que el ratio, expresado cn tanto por ciento, entre el importe de principal
pendiente de amortizacién al 26 de junio de 2006 y el valor de tasacion de Jos inmuebles
hipotecados de las operaciones hipotecartas scleccionadas se encontraba comprendido entre el
0,855% y el 97,008%.

De acuerde con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
90% que no mias del 1% de las operactones incluidas en la cartera de operaciones no reunc esta
caracteristica.
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de base para nuestra revision, asf como que se encuentran con morosidad a menos de treinta (30) dias
en el momento de lu seleccién, sobre la base de un muestreo estadistico, emitiremos el
correspondiente informe de revisidn de estos aspectos,

Nuestro informe se ha preparado exclusivamente para el destinatario de esta carta y para la Comisién
Nacional del Mercado de Valores en el marco de la operacidn de titulizacin anteriormente indicada,
de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.1.c) de] Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por &l
que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacidn y, por tanto, no deberd ser utilizado para ningiin otro fin.

DELOITTE, S.1..

“"""Miguel Antonio Pérez

2 de julic de 2006
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Sr. 0. Xavier Jaumandreu Patxot
Director General de
GESTICAIXA, 5.G.F.T.,S.A
Avenida Diagonal, 821

CTMISION NACIONAL DEL MERCADO PE VALOQ 08028 BARCELONA

14 UL, 2000

REGISTRO DE SALDA - MF.
N9 20906035496

Madrid, 13 de julio de 2006
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ANEXQO 5

COPIA DE LA RESOLUCION DEL DEPARTAMENTO DE ECONOMIA Y
FINANZAS DE LA GENERALITAT DE CATALUNA

POR LA QUE SE OTORGA EL AVAL

{\E



ATIIE Generalitat de Catalunya

[
!

i

¥ Departament d'Economia i Finances

Direccio General de Politica Financera
i Assegurances

Setena,- Comissions
La prestacid i 'atorgament del present aval meritara una comissio del 0%.
Vuitena.- Obligacions d= [a gestora

La socletat gestora haura de trametre al Departament d'Economia i Finances: (i) copia de
la/les carta/es on consti la qualificacio crediticia provislonal |, guan hagi estat emesa, de la
definitiva dels bons de la serie avalada concedida per, almenys, una agéncia de
qualificacié reconeguda per la Comissié Nacional del Mercat de Valors, (li) una certificacio
de l'entitat cedent assenyalant que els actius cedits al fons reuneixen les condicions del
conveni marc i (iii} un exemplar dei Fullet, del qual se’n fara com a minim una versid en
llengua catalana.

La societat gestora haura de comunicar al Departament d'Economia | Finances en cada
data de pagament dels bons de la sérle avalada, el saldo viu de cada série avalada.

Novena,- Subrogacio

Les quantitats abonades per la Generalitat de Catalunya en virtut dei present aval es
constituiran en una obligacié del fons a favor de la Generalitat de Catalunya. Ei
reintegrament dels imports disposats amb carrec a |"aval es realitzarad en cadascuna de les
segilents dates de pagament (segons es defineix aquest concepte en el Fullet), i es fara
amb carrec als fons disponibles 1 als fons disponibles per amortitzacid (segons es
defineixen aguests conceptes en el Fullet), ocupant els mateixos liccs en lordre de
prelacld que tinguessin el pagament dels interessos meritats | 'amortitzacié del principal
dals bons de la série avalada conforme a I'ordre de prelacié de pagaments del fons.

El directar general de Politica Financera | Assegurances del Departament d'Economia |
Finances comunicard el present aval a la societat gestora, als efectes de notificar la
garantia de la Generalitat de Catalunya. Aixi mateix, liurara i rebra en representacié de
Favalista les comunicacions i declaracions a qué doni iloc aquesta garantia, dictara les
resolucions necessaries per al seu aclariment i efectuara tots els actes que calguin per a
I'execucid de l'aval. . . '

2. Qualsevol comunicacid o declaracid a que doni lloc la present garantia sera tramesa per
la societat gestora a aquesta Direccié General.

Barcelona, 13 de juliol de 2006

El director general

Miquet Salazar | Canalda

Pasgoig de Gracla, 18 3
08007 Barcelona

Telafon 93 316 20 00

Telsfax 83 552 62 80
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Resolucién por la que se formaliza el aval de la Generalidad de Catalupa
otorgado a d‘eterminados valores a emitir por FONCAIXA FTGENCAT 4, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS.

Visto el acuerdo de la Comisién de Gobierno de Economia de fecha 11 de julio del presente

& por el cuzl se otorga el aval de la Generalidad de Catalufia para determinados valores a
. <7 emitir por el fondo de titulizacién de activos denominado FONCAIXA FTGENCAT 4, FONDO
E\:_i DE TITULIZACION DE ACTIVOS, hasta un importe maximo de 326.086.656,52 euros.

g I

521‘__:} Visto lo dispuesto en el articulo 33.1.d) de la Ley 20/2005, de 29 de diciembre, de
= By presupuestos de la Generalidad de Catalufia para el 2006, el acuerde de la Comision de

jfz

Gobierno de Econcmia de fecha 11 de julio del presente y la Resolucién ECF/1054/2005,
de 14 de marzo.

|

Resuelvo:

[

1. Formalizar el aval de la Generalidad de Catalufia, de conformidad cen lo dispuesto en el
articulo 33.1.d) de la Ley 20/2005, de 29 de diciembre, con el objeto de garantizar los
valores de renta fija a emitir por fondos de titulizacion de activos, en los términos de las
especificaciones siguientes: '

Primera.- Objeto del aval
La Generalidad de Catalufia garantiza con renuncia al beneficio de excusion establecido en

el articulo 1830 de! Codigo civil, el pago de las obligaciones econdmicas exigibles a
FONCAIXA FTGENCAT 4, FTA (el "fondo"), gestionado por GestiCaixa, S.G.F.T., 5.A. {la

aral de Ia resolucion de 13 de julio del Director Gefler:

El Subdirector General de Deuda Piblica v Operaciongs Financicras .

= "sociedad gestora”), derivadas de les valores de renta fija comprendidos en la serie A(G)
2 B ("la 'serie avalada") por un imperte de 326.000.000 euros. El iimite del principal de cada
% P tramo avalado se reducira en la misma proporcion que lo haga el saldo vivo de los bonos
= 2 avalados. - - : :

8y .

3 2 Segunda.- Caracteristicas de la emisidn

E é% El presente aval de la Generalidad de Catalufia (el "aval") se extiende exclusivamente al
%”:.%"g principal v a los intereses correspondientes a los valores de renta fija (los "bonos") de la

serie avalada que se recogen a continuacidn, y guedan expresamente excluidos los
eventuales conceptos da gasto no detallados de forma expresa en este documento.

_ Les caracteristicas principales de los valares que s}e garantizan seran las siguientes:

Serie: A(G)

Naturaleza: bones de titalizacion.

Emisor: FONCAIXA FTGENCAT 4, FTA

Importe de la emision avalada: 3.260 bonas de |a serie A{G), con un nominal cada uno de
100.000 euros, por un importe total de 326.000.00C euros.

Amortizacién y vencimiento de los valores: segin condiciones de emision reflejadas en el
folleto y estipuladas en la escritura de constitucion del fondo.

Intereses: seglin condiciones de emision reflejadas en el folleto y estipuladas en la
escritura de constitucion de! fonda.

Calificacion crediticia: ia calificacién asignada a los bonos pertenecientes a esta serie A(G)

Passalg de Gracla, 19 )
0800 Barcelona

Teldfon 93 316 20 Q0

Telefax 93 552,82 80
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Generalitat de Catalunya

Departament d’Economia i Finances
Direccié General de Politica Financera
i Assegurances

Tercera.~Venciment de l'aval

L‘aval es concedeix pel periode de vigéncia de les obligacions de pagament derivades dels
bons que pertanyen a la série avalada. En tot cas, el present aval vencerd el 10 de marg
de 2049 o seqlient dia habil.

Qualsevol modificacid del pericde de vigéncia de les obligacions a carrec deal fons
derivades dels bons que pertanyen a la série avalada o de qualsevol circumstancia amb
transcendéncia en l'exigibilitat de I'aval, no produira efectes front a la Generalitat de
Catalunya, que quedara obligada en els estrictes termes previstos en aquest document,
llevat que concorri el consentiment exprés abans de I'esmentada alteracio per part del
Govern de la Generalitat de Catalunya.

Quarta.-Efectivitat de |'aval

1. L'efectivitat de |'aval atorgat mitjangant el present document queda condicionada a (i}
la verificacid i registre en la Comissio Nacional del Mercat de Valors del Fullet informatiu
del fons (el "Fullet™; (ii) I'atorgament de l‘escriptura de constitucié del fons; i (iil) 1a
remissid de la documentacid mencionada en el primer paragraf de l'apartat vuité d'aguest
document al Departament d'Economia | Finances de la Generalitat de Catalunya.

2. S'emstra, a peticié de |la societat gestora, un certificat acreditatiu del compliment dels
requisits necessaris per a l'efectivitat de I'aval.

Cinquena.-Execuctd de I'aval

1. Es procedira a I'execucié de I'aval quan, en una data de pagament, ets fons disponibles
en el Compte de Tresoreria (tal com es definelx aquest concepte en el Fullet) no siguin
suficients per atendre el pagament de les obligacions derivades dels bons corresponents a
la série avalada en concepte d'interessos ifo de principal. A aquests efectes, |'obligacid de
pagament deal principat sera la quantitat meritada de principal per amortitzacié dels Bons
corresponents a la sarie avalada (tal com es definelx aguest cancepte en el Fullet).

2. L'execucid de l'aval es portara a terme mitjangant requeriment escrit de la societat
gestora al Departament d'Economia i Finances, en qué s'acrediti la concurréncia de Ia
situacié descrita en i paragraf anterior i els imports reclamats, en el seu cas, per
cadascun d'aquests conceptes. L'esmentat requeriment caldrd que s’acompanyi de la
certificacié de l'entitat que actui d‘agent financer sobre els saldos dispenibles a
I'esmentada data en el Compte de Tresoreria (tal com es defineix aguesta expressid en el
Fullet).

Sisena.-Pagament

El Departament d'Economia i Finarnces procedira al desembossament de les quantitats
requerides en virtut de cada execucio d’aquest aval mitjancant el seu abonament en el
Compte de Tresoreria del fons, en el termini maxim de tres mesos comptats a partir de la
data en qué la corresponent quantitat calia que hagués estat pagada als titulars dels bons.
No obstant aixd, la socletat gestora, en nom del fons, podra arbitrar mecanismes per
abonar als titulars dels bens de la sérig avalada la totalitat o part de 'import de Vobligacid
de pagament assumida pel present aval en la seva mateixa data de wvenciment,
corresponent al propi fons suportar, si escau, el cost derivat del macanisme esmentat,
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mecanismos para abonar a los titulares de los bonos de la serie avalada la totalidad o
parte de! importe de la obligacién de pago asumida par el presente aval en su misma
facha de vencimiento, correspondiendo al propio fondo scportar, en su caso, el coste
derivado de dicho mecanismo.

Séptima,- Comisiones
La prestacion y el otorgamiento del presente aval devengaran una comision del 0%.
Octava.- Ubligaciones de la gestora

La sociedad gestora deberd remitir al Departamentc de Economia y Finanzas: (i) copia de
la/s carta/s en la/s que conste la calificacion crediticia provisional y, cuando haya sido
emitida, de ia definitiva de los bonos de la serle avalada concedida por, al menos, una
agencia de calificacién reconocida por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, (i)
una certificacion de la entidad cedente sefialande que los activos cedidos al fondo rednen
las condiciones del convenio marco y (iii) un ejempiar del folleto, del cual se hara como
minimo una versidn en lengua catalana.

La sociedad gestora detera comunicar al Departamento de Economia y Finanzas en cada
fecha de pago de los bonos de 1a serie avalada, el saldo vivo de cada serie avalada.

Novena.- Subrogacion

Las cantidades abonadas por la Generalidad de Catalufia en virtud del presente aval se
constituirdn en una obligacién del fondec a favor de la Generalidad de Catalufia. El
reintegro de los importes dispuestos con cargo al aval se realizaréd en cada una de las
siguientes fechas de pago (segun se define este concepto en el folleto), y se hara con
cargo a los fondos disponibles y a los fondos disponibles para amortizacién (seglin se
definen estos conceptos en el folleto), ocupando los mismos lugares en el orden de
orelacion que tuvieran el pago de los intereses devengados v la amortizacion del principal
de los bonos de 1a serie avalada conforme al orden de prelacién de pagos del fondo.

El director general de Politica Financiera y Seguros del Departamente de Economia vy
Finanzas comunicara el presents aval a la sociedad gestora, a los efectos de notificar la
garantia de la Generalidad de Catalufa. Asimismo, entregara y recibird en representacion
del avalista las comunicaciones y declaraciones a que dé lugar la presente garantia,
dictara las rescluciones necesarias para su aclaracion y efectuara todos los actos precisos
para la ejecucion del aval. '

2. Cualquier comunicacién o declaracién a que de lugar la presente garantia seré enviada
por la sociedad gestora a esta Direccidn General.

Barcelona, 13 de julic de 2006

El diractor general

Miquel Salazar i Canalda

Passelg de Gracla, 18 3
(800 Barcelona

Teldfon 83 316 20 CO

Tetefax 93 552.82 80
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Generalitat de Catalunya

Departament d’Economia i Finances
Direccidé General de Politica Financera
i Assegurances

Resolucié per Ia qual es formalitza l'aval de |a Generalitat de Catalunya atorgat a
determinats valors a emetre per FONCAIXA FTGENCAT 4, FONS DE TITULIZACIO
D'ACTIUS.

Atds Facord de la Comissié de Govern d’Economia de data 11 de juliol d'enguany pel qual
es va atorgar Vaval de la Generalitat de Catalunya per a determinats valors a emetre pel
fons de titulitzacidé d‘actius denominat FONCAIXA FTGENCAT 4, FONS DE TITULIZACIO
D'ACTIUS, fins a un import maxim de 326.086.956,52 euros.

vist el que disposa V'article 33.1.d de la Llei 20/2005, de 29 de desembre de pressupastos
de la Generalitat de Catalunya per a 2006, l'acord de la Comissid de Govern d’Ecoromia
de data 11 de juliol d’enguany i la Resolucid ECF/1054/2006, de 14 de marg.

Resolc:

1. Formalitzar 'aval de la Generalitat de Catalunya, de conformitat amb el que disposa
l'article 33.1.d de la Llei 20/2005, de 29 de desembre, amb Fobjecte de garantir els valors
de renda fixa a emetre per fons de titulitzacié d’'actius, en els termes de les especificacions
seglients: )

Primera.- Objecte de l'aval

La Generalitat de Catalunya garanteix amb renuncia al benefici d'‘axcussid que estableix
I'article 1830 del Codi civil, el pagament.de les obligacions econdmiques exigibles a
FONCAIXA FTGENCAT 4, FTA (el "fons"), gestionat per GestiCaixa, 5.G.F.T., S.A, (la
"societat gestora"}, derivades dels valors de renda fixa compresos en la série A(G) ("la

serie avalada") per un import de 326.000.000 eurcs. El limit del principal de cada tram
avalat es reduird en la mateixa proporcié que ho facl el saldo viu dels bons avalats,

Segona.- Caracteristiques de I'emissio

Aquest aval de la Generalitat de Catalunya ("aval") s'estén exclusivament al principal i als
interessos corresponents als valors de renda fixa (els "bons") de la série avalada que es
recullen a-continuacié i queden expressament exclosos els eventuals conceptes de
despesa no detallats de forma expressa en aquest document.

Les caracteristiques principals dels valors gue es garanteixen seran les seglients:

Serie: A{G)

Naturalesa: hans de titulitzacid.

Emissor: FONCAIXA FTGENCAT 4, FTA.

Import de 'emissio avalada: 3.260 bons de la série A(G), amb un nominal cadascun de
100.000 euros, per un import total de 326.000.000 euros.

Amortitzacié i venciment dels valors: segons condicions d'emissio reflectides en el Fullet i
estipulades en {'escriptura de constituci6 del fons.

Interessos: segons condicions d'emissié reflectides en el Fullet i estipulades en |'escriptura
de constitucid de! fons,

Qualificacié crediticia: la qualificacié assignada als bons que pertanyen a aquesta serie
A(G) és Aal (Moody's Inversors Service, Esparia, S. A.) i AA+ (Fitch Ratings Espafia S.A.) abans de
I'aval.

Passeig de Gracia, 19 1
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Tercera.-Venciment de 'aval

L'aval es concedeix pel periode de vigéncia de les obligacions de pagament derivades dels
bons que pertanyen a la série avalada. En tot cas, el present aval vencera el 10 de marg
de 2049 o seglent dia habil,

Qualsevol modificacié del periode de v:genma de les obligacions a carrec del fons
derivades dels bons que pertanyen a la série avalada o de qualsevol circumstancia amb
transcendéncia en l'exigibilitat de l'aval, no produird efectes front a la Generalitat de
Catalunya, gque quedara obligada en els estrictes termes previstos en aquest document,
llevat que concorri el consentiment exprés abans de I'esmentada alteracid per part del
Govern de ia Generalitat de Catalunya.

Quarta.-Efectivitat de I‘aval

1. L'efectivitat de Paval atorgat mitjancant el present document queda condicionada a (i)
la verificacié | registre en la Comissié Nacional del Mercat de Valors del Fullet informatiu
del fons (el "Fullet); (1) I'atorgament de ['escriptura de constitucié del fons; i (iii) fa
remissié de la documentacid mencionada en el primer paragraf de Fapartat vuité d'aguest
document al Departament d'Economia i Finances de la Generalitat de Catalunya.

2. S'emetrd, a peticld de la societat gestora, un certificat acreditativ del compliment dels
requisits necessaris per a |'efectivitat de l'aval.

¥

Cinquena.-Execucid de i'aval

1. Es procedira a I'execucié de {'aval guan, en una data de pagament, els fons disponibles
en el Compte de Tresoreria (tal com es defineix aquest concepte en el Fullet) no siguin
suficients per atendre el pagament de les obligacions derivades dels bons corresponents a
la série avalada en concepte d'interessos ifo de principal. A aguests efectes, I'obligaci¢ de
pagament del princtpal serd la quantitat meritada de principal per amortitzacid dels Bons
corresponents a la serie avalada (tal com es defineix aquest concepte en el Fullet).

2. L'execucid de l'aval es portard a terme mitjangant requeriment escrit de la societat
gestora al Departament d'Economia i Finances, en gue s’acrediti la concurrencia de la
situaclid descrita en el paragraf anterior i els imports reclamats, en el seu cas, per
cadascun d'aquests conceptes. l’esmentat requeriment caldra que s’acompanyi de la
certificacid de l'entitat que actui d'agent financer sobre els saldos disponibles a
I'esmentada data en el Compte de Tresoreria {tal com es deflneix aguesta expressié en el
Fullet).

Sisena.-Pagament

El Departament d'Ecanomia i Finances procedira al desembossament de les quantitats
requerides en virtut de cada execuclo d’aquest aval miljancant el seu abonament en el
Compte de Tresoreria del fons, en ef termini maxim de tres mesos comptats a partir de [a
data en qué la corresponent quantitat calia que hagués estat pagada als titulars dels bons.
Mo obstant aixo, ta societat gestora, en nom del fons, podra arbitrar mecanismes per
abonar als titulars dels bons de la série avalada la totalitat o part de I'import de I'obligacié
de pagament assumida pel present aval en la seva mateixa data de venciment,
corresponent al propl fons suportar, sl escau, el cost derivat del mecanisme esmentat.
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