ES COPIA SIMPLE

NUMERO M L TRESCI ENTOS CUARENTA Y NUEVE. --------
CONSTI TUCI ON  DE " FONCAI XA FTGENCAT 3, FONDO DE

TI TULI ZACION DE ACTIVCS', EMSION Y SUSCRI PCl ON DE

BONOS DE TI TULI ZACI ON DE ACTI VCS. -

En Barcelona, a quince de novienbre de dos ml

Ante ni, JAIME RU Z CABRERO, Notario del Ilustre
Col egio Notarial de Catalunya, con residencia en esta

ciudad, ---------- - e

DON JESUS ESCOLANO CEBOLLA, nayor de edad, con
domcilio profesional en Barcel ona, Avenida Di agona
621-629, titular del D.N. 1. 3.040.424-P, y nunmero de
matricula 14780-73. ------------mmm e

DON XAVI ER JAUMANDREU PATXOT, mayor de edad,
casado, <con domcilio profesional en Barcelona,
Avenida D agonal 621- 629, titular del D.N. I
37.6565.596-H -------c-cciiiiie ettt e e e e e

A).- DON JESUS ESCOLANO CEBOLLA en nonbre vy



representaci 6n de CAIXA D ESTALVIS | PENSIONS DE
BARCELONA -Caja de Ahorros y Pensiones de Barcel ona-
(en adelante, “La Caixa”), domciliada en Barcel ona,
Aveni da Di agonal 621 -629. I NSCRITA con el nunmero | en
el Registro Especial de Cajas de Ahorro de Ia
Ceneralitat de Catalunya, con N.I.F. G 58-899998. ---
Ha sido constituida en escritura autorizada por
el Notario de Barcelona Don Antonio-Carnel o Agustin
Torres, el 27 de julio de 1.990, bajo el nunero 2.639
de su protocolo, por fusién de la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Barcelona (Caja de Barcelona),
fundada en el afio 1.844, y de la Caja de Pensiones
para la Vejez y de Ahorros de Catalunya y Bal eares
(Caj a de Pensiones), fundada en el afio |.904, y es |la
| egitima sucesora y continuadora a titulo universal
de la personalidad de aquélla en su naturaleza,
finali dades, derechos y obligaciones. ----------------
I NSCRITA en el Registro Mrcantil de Barcel ona
con el nuamero 3.003, en el tono 20.397, folio I, hoja
namero B-5614, inscripcion |3, -----mmmmmmomaaa
Se rige por los Estatutos obrantes en Ila
escritura fundacional ya referida, que han sido
aprobados por Oden del Departanent d Econonia i
Fi nances de |l a Ceneralitat de Catal unya, con fecha 23

de Julio de 1.990, publicada en el Diario Oicial de
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la Generalitat del dia 25 de Julio de 1.990. ---------

La representaci 6n al egada resulta acreditada: ----

a) Por su condicion de Apoderado de |la entidad,
en nmeritos del apoderamento que la msma le confirié
en escritura autorizada por el Notario que fue de
Barcel ona, don Jose Vicente Martinez-Borso Lopez el
dia 29 de enero de 1992, que asegura se halla
integranente vigente y del cual nme exhibe copia
aut éntica, conprobando que ésta consta debidanente
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona,
habi endo causado la inscripcidén 522 en |a indicada
hoja B-5614. ------m oo e e e

b) Y toda vez que el Sr. Escolano, a tenor del
docunment o autentico exhibido, resulta facultado para
ej ecutar |os acuerdos del Consejo de Adm nistracion
de la entidad, al objeto del presente otorgam ento se
encuentra especialnmente facultado en virtud de 1os
perti entes acuerdos adoptados por dicho organo en su
sesion celebrada el dia 22 de septienbre de 2005,
segun resulta de la certificacién que ne entrega y
protocolizo con esta matriz, expedida el dia 8 de
novi enbre de 2005, por el Secretario del propio

Consejo de Admnistracion, Don Alejandro Garcia-



Bragado Dal mau, con el Visto Bueno del Presidente,
Don Ricardo Fornesa Ribo, cuyas firmas yo, el
Notario, legitinmD., ---------------m-ommm e

B).- Y DON XAVI ER JAUVMANDREU PATXOT, en nonbre y
representaci 6n de "GESTI CAl XA, S. A SCCl EDAD GESTCRA
DE FONDOS DE TI TULI ZACI ON' (en adel ante, |a “Soci edad
Gestora”) con domcilio en Barcelona, Aveni da
Di agonal 621-629 vy CI.F. A- 58481227, ent i dad
constituida de conformdad con |o dispuesto en el
articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régi nen de | as Soci edades y Fondos de | nversion
Innobiliaria vy sobre Fondos de Ti tulizaci 6n
Hi potecaria (en adelante, la "Ley 19/1992"), y con |lo
di spuesto en el capitulo 11 del Real Decreto
926/ 1998, de 14 de nmyo, por el que se regulan |os
Fondos de Titulizacién de Activos y |las Sociedades
CGestoras de Fondos de Titulizacion (en adel ante, el
“Real Decreto 926/1998”) constituida en escritura
publica ante el Notario de Barcelona D. Wadimro
Qutiérrez Alvarez, el dia 6 de novienbre de 1987, con
| a denom naci 6n social de “Caixa 92, S.A ", canbiando
su denominacion inicial por la de “GestiCaixa,
Soci edad Gestora de Fondos de Titulizacion
Hi potecaria, S. A" y transformada en sociedad

gestora de fondos de titulizacion hipotecaria con
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fecha 6 de septienbre de 1993, nediante escritura
autorizada por el Notario de Barcelona D. Roberto
Follia Canps, bajo el nuanmero 2.129 de su protocolo, y
de conform dad con |o dispuesto en el articulo sexto
de la Ley 19/1992, en virtud de |a autorizacion
otorgada nediante Orden Mnisterial de 24 de agosto
de 1994. Se halla inscrita en el Registro Mercanti

de Barcelona, hoja 110.165, folio 141, tono 9.173,
libro 8.385, seccion 2, inscripcion 1 y adaptada a |la
Ley de Soci edades AnbOnims en escritura publica ante
el Notario de Barcelona D. Wadimro GQutiérrez
Alvarez, y que causé la inscripcién 3 de la hoja
numero B-50.432, folio 143, tono 9.173. Con fecha 10
de junio de 2002, se transfornd en soci edad gestora
de fondos de titulizacion nediante escritura
autorizada por el Notario de Barcelona D. Joaquin
Vi ola Tarragona, bajo el numero 424 de su protocol o,
de acuerdo con la Disposicién Transitoria Unica del
Real Decreto 926/1998, de 11 de nmayo, y en virtud de
| a autorizacion del Mnisterio de Econonmia por Oden
Mnisterial de fecha 9 de nayo de 2002, adoptando
conb nueva denom naci 6n social la de ”GestiCaixa,

Soci edad Gestora de Fondos de Titulizacioén, S A ".



Dicha escritura se haya inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, tono 34187, folio 192, hoja
B-50432, inscripcion 143, -----cmmmmm e a o

“Cesti Cai xa, Soci edad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S A" se halla inscrita en el Registro
Especi al de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién de la Com sion Nacional del Mercado de
Val ores (en adelante, “CNW”) con el nunmero 7, segun
se acredita nediante el oportuno escrito, copia del
cual dejo incorporada a esta matriz. El objeto social

de |la Sociedad Gestora, establecido en el articulo

segundo de sus Est at ut os, se transcri be a
cont i nuaci on: "La Sociedad tendra por obj eto
excl usi vo | a consti tuci on, adm ni straci 6n, y

representaci 6n tanto de fondos de titulizacién de
activos conro de los fondos de titulizacion
hi potecaria. Asimsno, y de conformdad con I|a
normativa legal aplicable, |e correspondera, en
cal i dad de gestora de negoci os aj enos, | a
representacion y defensa de los intereses de 1|os
titulares de los valores emtidos con cargo al fondo
o fondos que admnistre.” --------mmmmmmm oo

Act la cono CONSEJERO y DI RECTOR GENERAL, nonbrado
por un periodo de 5 afilos en Junta General

Extraordinaria de Accionistas. ----------cccmcmmmma--
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Asi resulta de la docunentaci én aportada,
asegur andone D. Xavi er Jaumandreu Patxot |a vigencia
de su cargo, asi conp que no ha variado |a capaci dad
juridica de |la Soci edad que representa. -------------

Esta especialnmente facultado para este acto en
virtud de acuerdos adoptados en reuni 6n de Consejo de
Adm nistracion de 28 de octubre de 2.005, segun
resulta de certificaciéon expedida el msno dia por
Dofia Roser Vilard Viles conmp Vicesecretaria de dicho
Consej o, con el Visto Bueno del Presidente del m sno,
Don Juan San M guel Chapuli, la cual nme entrega, vy
estando las firmas legitimdas por el Notario de
Bar cel ona, Don Javier Martinez Lehmann, incorporodo a
esta matriz. -----------mmm o

Les conozco y juzgo con |a capacidad |ega
necesaria para formalizar esta escritura (en
adel ant e, i ndi stintamente, la “Escritura” o Ila

“Escritura de Constitucion”) y, atal fin-----------

.- Que GESTI CAI XA, SOCI EDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. esta facultada para constituir
Fondos de Titulizaci én de Activos y, en consecuenci a,

para ejercer la administracién y representaci 6n | ega



de los msnos, al anparo de |lo previsto por el 12.1
del Real Decreto 926/1998, y por l|la Ley 19/1992, en
cuanto a lo no contenplado en el Real Decreto
926/ 1998 y en tanto resulte de aplicacion. --------

Il1.- Que la Sociedad CGestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacion de Activos bajo
a denom naci 6n “FONCAI XA FTGENCAT 3, FONDO DE
TI TULI ZACI ON DE ACTI VOS” (en adel ante, el “Fondo”) a
anparo de l|a Resolucion EFC 2186/2005, de 16 de
juni o, del Departanmento de Economia y Finanzas de la
Ceneralitat de Catalufa por |a que se aprueban |as
bases y docunentaci 6n para |la obtenci6n del Aval de
la Generalitat de Catalufia que prevé el articulo
29.14 de la Ley 11/2004, de 27 de dicienbre (en
adelante, la “Resolucién”) y de acuerdo con el
régimen legal previsto por el Real Decreto 926/ 1998,
por la Ley 19/1992, en cuanto a |o no contenpl ado en
el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacién, y en las demas disposiciones |egales y
regl amentarias en vigor que resulten de aplicaci6n en
cada MOMENtO. ----------------“““““““““-“--“---------

Se adjunta conb ANEXO 2 a |la presente Escritura,
certificaciéon de |los acuerdos adoptados por el
Consej o de Adnministracion de la Sociedad Cestora en

sesi on celebrada con fecha 28 de octubre de 2005,
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relativos a |la constituci 6n del Fondo. --------------

I1l1.- Que La Caixa es una entidad de crédito con
una extensa cartera de préstanbs y créditos que
figuran en su activo y desea ceder determ nados
préstanps y créditos para que constituyan |os activos

agrupados en el Fondo. ------------------oooooo o



A estos efectos, el Consejo de Adm nistraci én de
La Caixa celebrado el 22 de septienbre de 2005,
acordé autorizar la cesion al Fondo de derechos de
crédito (en adelante, los “Derechos de Crédito”)
derivados de préstanbs con garantia de hipoteca
innobiliaria (en adel ant e, | os “Pr ést anps
H potecarios”), de préstanps sin garantia de hipoteca
innobiliaria (en adel ante, los “Préstanbs no
H pot ecari os”, en adel ant e, | os Pr ést anos
H potecarios y |los Préstanbs no Hipotecarios,
conj unt anent e, | os “Pr ést anps”) y de | as
di sposiciones iniciales de créditos hipotecarios (en
adel ante, las “Di sposiciones Iniciales”) que La Caixa
ha concedido para financiar a pequefias y nedianas
enpresas y mcroenpresas no financieras y personas
fisicas autdénonmas catalanas (en adel ante, | os
“Deudores”), de las cuales, al nenos, el 80% son
pequefias y nedi anas enpresas (en adelante, “PYME s”)
conforme a la definicién de |la Reconmendaci 6n de |a
Com si 6n Europea de 6 de mayo de 2003 (2003/361/CE).

Se adjunta conbo ANEXO 1 a |la presente Escritura
certificacion de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Adnministracion de La Caixa en sesion
cel ebrada el dia 22 de septienbre de 2005.

V.- Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
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constituci 6n del Fondo, y actuando conbp representante
legal en nonbre y representacion del msnmp, va a
proceder a |levar a cabo una enision de Bonos de
Titulizaci é6n de Activos (en adelante, la “Enmision de
Bonos”) que se integraréan en el pasivo del Fondo. --
V.- Que se ha Ilevado a cabo la verificacion de
una serie de atributos de los préstanps y créditos de
la cartera de La Caixa que van a ser objeto de
cesi6n, nediante una auditoria elaborada segun I|a
técnica de muestreo. La citada auditoria ha sido
el aborada por la firma Deloitte, S.L., inscrita en e
Registro Oicial de Auditores de Cuentas (R OAC)
con el namero S0692, segun se acredita por el informe
de auditoria de Ilos Préstanps y Disposiciones
Iniciales (en adelante, el “Informe de Auditoria”)
copia del cual se adjunta conb ANEXO 3 a |la presente
Escritura. ----------mmmmm e
VI.- Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, la constitucion del Fondo y la
Em si6n de Bonos tienen conb requisito previo la
aprobacién 'y registro del Folleto Informativo
conpuesto por |los factores de riesgo, el docunento de

registro, la nota de valores, el nbddulo adicional vy
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el glosario de definiciones (en adelante, el “Folleto
| nformativo”) y demds documentos acreditativos por |a
CNW, en los térmnos previstos en el articulo 26 y
siguientes de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores (en adelante, la “Ley del Mercado
de Valores”), asi compb el Real Decreto 291/1992, de
27 de marzo, sobre enmisiones y ofertas publicas de
venta de valores, (en adelante, el “Real Decreto
291/1992”), la Oden de 12 de julio de 1993, sobre
folletos informativos y otros desarrollos del Rea
Decreto 291/1992 y la Circular 2/1994 de Ia CNW, de
16 de marzo, y la Grcular 2/1999, de 22 de abril.
VIl1.- Que esta preceptiva inscripcidn previa por
la CNW, se ha efectuado con fecha 10 de novi enbre de
2005, segun se acredita nediante el oportuno escrito
de inscripcién, suscrito por el citado Organisno,
copia del cual se adjunta conbo ANEXO 4 a |la presente
Escritura. ---------mmmmmm oo
VIII.- Que tal y conp prevé el articulo 5.9 de |la
Ley 19/1992, l|la escritura de constituci 6n del Fondo
sera la escritura por la que |os Bonos, enmitidos con
cargo al Fondo, se representen nedi ante anotaci ones
€N CUBNEA. ------- - - m oo oo oo
| X. - Que, nedi ante Resol uci 6n del Departanmento de

Economia y Finanzas de la Ceneralitat de Catal ufia, |a
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Ceneralitat de Catalufia ha otorgado un aval al Fondo
(en adel ante, el “Aval ” o el “Aval de la
Ceneralitat”) gue garantiza, con renuncia al
beneficio de excusién, el pago de |as obligaciones
econdém cas exigibles al Fondo, derivadas de | os Bonos
de la Serie A(G, fotocopia del cual se cual se
adjunta cono ANEXO 5 a |a presente Escritura. -------

En consecuenci a, | os conparecientes, segun
i ntervienen, convienen el otorgamento de |a presente
Escritura de Constituci 6n de Fondo de Titulizaci 6n de
Activos y emi si6n de Bonos de Titulizaci 6n de Activos
que se regira por las siguientes --------------------

------------------ ESTI PULACI ONES; - --------------

Secci6on 1: CONSTITUCION DEL FONDO FONCAI XA
FTGENCAT 3, FONDO DE TI TULI ZACI ON DE ACTI VCS.

1. CONSTI TUCI ON DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizaci én de Activos con |a
denom naci 6n  de “FONCAI XA FTGENCAT 3, FONDO DE
TI TULI ZACI ON DE ACTIVOS”, al anparo de |a Resol uci 6n.
Estar4d sujeto a (i) la presente Escritura, y, en
segundo lugar, al réginen |legal previsto por (ii) el

Real Decreto 926/1998, (iii) la Ley 19/1992, en
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cuanto a l|lo no contenplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (iv) la
Ley del Mercado de Valores, (v) la Resolucion y (vi)
| as denmas disposiciones legales y reglanmentarias en
vi gor que resulten de aplicaci 6n en cada nonento. ---

La constitucién del Fondo y la enmsién de |os
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Rea
Decreto 926/1998, ha sido objeto de inscripcion en
los registros oficiales de la OCNW con |las
condiciones y requisitos recogidos en |la Ley del
Mercado de Valores, el Real Decreto 291/1992, cuya
notificacion del acuerdo se adjunta a la presente
Escritura conb ANEXO 4. ---------mmmmmmm oo o o

2. NATURALEZA DEL FONDO.

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del
Real Decreto 926/1998, constituird wun patrinonio
separado, carente de personalidad juridica, y tendra
el caracter de «cerrado, de conformdad con el
articulo 3 del Real Decreto 926/1998, integrado, en
cuanto a su activo, por |os Préstanps no Hi potecarios
y los certificados de transmisién hipotecaria cuya
em sién por La Caixa instrunenta la cesion de los
Préstanos Hipotecarios y |las Disposiciones |niciales
(en adelante, los “Certificados de Transm sion de

Hi pot eca”) que agrupa en el nonento de la

14



constituci6n y en cuanto a su pasivo, por |os Bonos
que emite y por el Préstano para Gastos Iniciales, de
conformdad con |o dispuesto en el nanero 1 del
articulo 1 del Real Decreto 926/1998, de tal fornma
gue el valor patrinonial neto del Fondo sea nulo.
Adi ci onal rente, el Fondo concierta el Aval de la
Ceneralitat, wuna Permuta Financiera de Intereses y

una Linea de Liquidez que figurardn en |as cuentas de

La Fecha de Vencimento Legal del Fondo
coincidird con la fecha en la que se cunplan treinta
y seis (36) neses desde |la Fecha de Vencimento
Final, esto es, el 1 de septienbre de 2038 o
siguiente Dia Habil, sin perjuicio de |a opcion de
Anortizaci 6n Anticipada de |a em sion por |a Sociedad
Gestora prevista en el apartado 4.4.3 del docunento
de registro de valores de titulizacién, cuyo esquena
de requisitos nininmos de revel aci 6n se recoge en el
anexo VII del Reglanmento 809/2004 de la Comisidn
Europea (en adelante, el “Docunento de Registro”) vy
en la estipulacion 4.1 de |la presente Escritura. ----

La duracion del Fondo serd hasta el 1 de

septienbre de 2038 o siguiente Dia Habil, salvo que
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concurrieran |os supuestos contenplados en Ia
estipulacion 4.9 de la nota de valores, cuyo esquena
de requisitos nininmos de revel aci 6n se recoge en el
anexo Xl Il del Reglanento 809/2004 de la Com sion
Europea (en adelante, la “Nota de Valores”) y en |la
estipulacion 12.8 de |a presente Escritura. ---------

Los elenentos patrinoniales que integran el
activo y el pasivo del Fondo, y |as operaciones de
cobertura de riesgos y de servicios que se conciertan
por cuenta del misnp se determinan a continuaci én en
esta estipulacion. --------------ommi

2.1 Fondo de Reserva.

Conp necani sno de garantia ante posi bl es pérdi das
debidas a Préstanbs y Disposiciones Iniciales
Fallidos y con la finalidad de permtir |os pagos a
realizar por el Fondo de acuerdo con el Oden de
Prel aci 6n de Pagos descrito en el apartado 3.4.6 del
nmodul o adi ci onal, cuyo esquena de requisitos m ninos
de revel aci 6n se recoge en el Reglanento 809/ 2004 de
la Conmisidén Europea (en adelante, el “Mddul o
Adicional”) y en la estipulacion 21 de la presente
Escritura, se constituira un depo6sito denoni nado
fondo de reserva (en adelante, el “Fondo de
Reserva”). -----c-mmmmm oo

El Fondo de Reserva Inicial se constituird en |la
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Fecha de Desenbolso con cargo al desenbolso de |a
suscripcion de los Bonos de la Clase E, por un
i nporte igual a SEIS MLLONES QU NENTCS ML
(6.500.000) EURCS. ------------mmmmmm oo oo
El Fondo de Reserva se aplicarda, en cada Fecha de
Pago, al cunplimento de |as obligaciones de pago
contenidas en el Orden de Prel aci 6n de Pagos o, en su
caso, el Orden de Prelaci 6n de Pagos de Liquidacién
establecidos en el apartado 3.4.6 del Modul o
Adicional y en la estipulacion 21 de la presente
Escritura. ----------mmmmm e
En cada Fecha de Pago y de acuerdo con el Oden

de Prelacion de Pagos, se dotaran |as cantidades
necesarias para que el Fondo de Reserva al cance el
nivel minino requerido (en adelante, “Nvel Mnino
del Fondo de Reserva”) confornme a las reglas
establ ecidas a continuacion. ------------------------
El Nivel Mnino del Fondo de Reserva requerido
sera |la nmenor de |las siguientes cantidades: ---------
- Un inporte igual a SEI'S M LLONES QUI NIl ENTCS

ML (6.500.000) EURCS. -----------------------

- E 2% del Saldo de Principal Pendiente de

Pago de los Bonos. ---------------mmmmooooon
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No obstante, no podra reducirse el Fondo de
Reserva en el caso de que en una Fecha de Pago
concurra al guna de |l as siguientes circunstanci as:

1. No hubieran transcurrido | os tres prineros
afos de vida del Fondo desde |a Fecha de
ConstituCion. ----------mmmmm e

2. Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo
de Reserva no hubiera alcanzado el N vel

Mninmo del Fondo de Reserva requerido a esa
Fecha de Pago. -------------------------------

3. En la Fecha de Determ naci 6n anterior a |la
Fecha de Pago correspondiente, el Saldo Vivo
Pendiente de los Préstanps y Disposiciones
Iniciales no Fallidos con inpago igual o
superior a noventa (90) dias sea mayor al 1%
del Saldo Vivo Pendiente de |os Préstanps vy
Di sposiciones Iniciales no Fallidos. ---------

En ningin caso, el Nvel Mnino del Fondo de
Reserva podrd ser inferior al CINCO M LLONES
(5.000.000) DE EURCS. -----------m-mmmmmmm e oo -

El inporte del Fondo de Reserva pernanecera
depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en
los térmnos del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

2.2 (Operaciones de cobertura de riesgos y de
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servi ci o0s.

La Sociedad GCestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, procedera en el acto de
otorgamento de la Escritura, a formalizar |os
contratos de operaciones para |la cobertura de riesgos
financieros y la prestacion de servicios que se
establ ecen en | os apartados siguientes. ------------

La Sociedad Gestora podra prorrogar o nodificar
| os contratos que haya suscrito en nonbre del Fondo y
sustituir a cada uno de |los prestadores de 1|os
servicios al Fondo en virtud de los msnos e,
incluso, <caso de ser necesario, podré& celebrar
contratos adicionales, sienpre que conforne a |as
di sposiciones |legales vigentes en cada nonento no
concurrieran circunstancias que |o inpidieran. En
cual quier caso, tales actuaciones requeriran Ila
conmuni caci 6n previa de |la Sociedad Gestora a |a CNW,
O su autorizacion previa caso de ser necesaria, u
organi sno adm ni strativo conpetente y a |las Agencias
de Calificacion, y que con tales actuaciones no se
perjudique la calificacion otorgada a |os Bonos por
las Agencias de Calificacion. Asi m sno, tal es

actuaciones no requeriran la nodificacion de Ila
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Escritura de Constitucién en tanto no dieran lugar a

la nodificacion del Orden de Prelaci 6n de Pagos del

i. Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

ii. Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de I nterés Gar anti zado (Cuent a de
Anortizaci 6n).  ------em e

P Contrato de Pernuta Financiera de
Intereses. ----------mmmmm o

Iv. Aval de la Ceneralitat. ----------

v. Linea de Liquidez. ----------------

Vi . Contrato de Adm nistraci 6n de |os
Préstanpos y Disposiciones Iniciales. ------

Vii. Contrato de Di r ecci 6n,

Aseguram ento y Col ocaci én de la Emision de

oS BONOS. ---------------“-mme oo
Viii. Contrato de Agenci a de Pagos. -
I X. Contrato de Préstanp para Gastos
Iniciales. -------------mmmmmme o
X. Contrato de | nt er medi aci 6n

Financiera. ------------------------------
La descripci 6n individualizada de |os térnnos
mas relevantes de cada uno de |los citados contratos

se realiza en la Seccion V de la presente Escritura,
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ademds de | a descripcién nas exhaustiva del Aval de
la Generalitat que se realiza en las estipul aciones
12.12.2 y 18.5, y del Contrato de Adni nistracion de
Préstanos y Disposiciones Iniciales que se realiza en
la estipulacion 18. 7. ------cmmmmm i

3. ADM NI STRACI ON Y REPRESENTACI ON DEL FONDO.

3.1. Gestidn, adm nistracion y representaci 6n de
Fondo y de los titulares de | os val ores.

El Fondo seré& constituido por GCestiCaixa, SGT,
S.A. conpb Sociedad Gestora facultada para dicho
ef ect o, y en consecuenci a, para ejercer | a
adm ni straci 6n y representaci 6n |egal del Fondo, al
anparo de lo previsto en el Real Decreto 926/ 1998.

La Sociedad Gestora desenpeflara para el Fondo
aquellas funciones que se |le atribuyen en el Rea
Decreto 926/1998. ----------mmmmm i

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negoci os ajenos, |le corresponderan |a representacién
y defensa de los intereses de los titulares de |os
Bonos y de los restantes acreedores ordinarios de
m snpo. En consecuencia, |a Sociedad Gestora debera
supedi tar sus actuaciones a |la defensa de |os m snos

en cual qui er caso, de conf or m dad con | as
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di sposi ci ones que se establezcan al efecto en cada

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores ordinarios del Fondo no tendran accion
contra |l a Soci edad Gestora sino por incunplimento de
sus funciones o0 inobservancia de [ o dispuesto en |a
Escritura de Consti t uci 6n y en el Fol l eto
Informativo., ---------- -

3.1.1. Adnm nistracion y representaci 6n del Fondo

Las obligaciones y |as actuaciones que realizaré
la Sociedad Gestora para el cunplimento de sus
funciones de administracion y representaci 6n |egal
del Fondo son, con caré&cter nmeranmente enunciativo, Yy
sin perjuicio de otras funciones, |as siguientes:

(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que

su valor patrinonial sea nulo en todo

(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con |a
debi da separaci 6n de | a propia de | a Soci edad
Gestora, efectuar la rendicio6n de cuentas vy
| levar a cabo | as obligaciones fiscales o de
cual quier otro orden |egal que correspondiera
efectuar al Fondo. --------------------------
(iii) Conmprobar que el importe de los

I ngresos que efectivanente reci ba el Fondo se
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corresponda con |os ingresos que debi é haber
reci bido el Fondo, de acuerdo con | o previsto
en |los distintos contratos de |los que se
deriven dichos ingresos. En el supuesto de
que sea necesario, debera ejercitar |as
acciones judiciales o extrajudiciales que
sean necesarias 0 convenientes para la
protecci 6n de | os derechos del Fondo y de |os
titulares de los Bonos. ---------------------

(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pago
de | as obligaciones del Fondo, de acuerdo con
lo previsto en la Escritura de Constitucion
del Fondo y en el Folleto Informativo. ------

(v) Prorrogar o nodificar |os contratos que
haya suscrito en nonbre del Fondo para
permtir la operativa del Fondo en |os
térmnos previstos en l|la Escritura de
Constitucion y en el Folleto Informativo,
sienpre que ello esté pernmitido por la
normativa vigente en cada nonento. En
cual qui er caso, tales actuaciones requeriran
la autorizacion previa de las autoridades

conpetentes, en caso de ser necesaria, y su

23



24

notificacion a las Agencias de Calificacioén
y sienpre que con tales actuaciones no se
perjudiquen los intereses de los titulares de
| os Bonos ni se vea perjudicada la
calificacion otorgada a |os Bonos por |as
Agencias de Calificacion., ----------------
(vi) FEfectuar los célculos a que viene
obl i gada por el Contrato de Per nut a
Financiera de Intereses. --------------------
(vii) Sustituir a cada uno de | os prestadores
de servicios al Fondo, en 1los térmnos
previstos en la Escritura de Constituci én de
Fondo y el Folleto Informativo, sienpre que
ello esté pernmtido por la |egislacion
vigente en cada nonento, se obtenga la
autori zaci 6n de |as autoridades conpetentes,
en caso de ser necesario, se notifique a |as
Agencias de Calificacidén y no se perjudi quen
los intereses de los titulares de |os Bonos
ni se vea perjudicada la calificacion
otorgada a |os Bonos por |as Agencias de

Calificacion. En particular, en caso de

I ncunplimento  por el Cedente de sus
obl i gaciones conmb  Admi ni strador de los
Préstanos y Disposiciones Iniciales, | a



Soci edad Gestora t omar 4 | as medi das
necesari as par a obt ener una adecuada
admi ni straci 6n de | os Pr ést anos y
Di sposiciones Iniciales. --------------------
(viii) Cursar las instrucciones oportunas a
agente financiero en relacié6n con |la Cuenta
de Tesoreria y la Cuenta de Anortizacion y
vel ar por que |as cantidades depositadas en
| as m smas produzcan |a rentabilidad acordada
en | os respectivos contratos. ---------------
(ix) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente de Pagos en relaci6on con |os pagos a
efectuar a los titulares de | os Bonos y en su
caso a las demds entidades a las que
corresponda realizar pagos. -----------------
(x) Determnar y efectuar |os pagos en
concepto de principal e intereses del
Préstanp para Gastos Iniciales. -------------
(xi) Dar las instrucciones oportunas en
relaci 6n con el Aval de la CGeneralitat o, en
su caso, la Linea de Liquidez. --------------
(xii) Comunicar al Departanento de Econonia y

Finanzas de l|la Ceneralitat de Catalufia en
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cada Fecha de Pago, el Saldo de Principal
Pendi ente de | os Bonos de la Serie A(G.

(xiii) Designar y sustituir, en su caso, al
auditor del Fondo, con la aprobaci 6n previa
en caso de que sea necesaria de la CNW. ----
(xiv) Preparar y remtir la informaci 6n que
razonabl enente requieran |as Agencias de
Cal i fi caci 6n, la CNW o cualquier otro
Oor gani SMD SUPErviSor. -----------------------
(xv) Preparar 'y sonmeter a |los Organos
conpet ent es t odos | os docunent os e
i nformaci ones que deban soneterse, segln |o
establecido en l|la normativa vigente de |a
CNW, asi conp preparar y rentir a |los
titulares de | os Bonos la informaci 6n que sea
| egal nente requerida. -----------------------
(xvi) Adoptar |as decisiones oportunas en
relacion con la |iquidacién del Fondo,
i ncl uyendo la  decisiodn de Li qui daci 6n
Antici pada del Fondo y de Anortizacidn
Anticipada de |os Bonos. Asimsno, adoptar
| as deci si ones oportunas en caso de
resol uci 6n de la constituci on del Fondo.

(xvii) Det er m nar el tipo de interés

aplicable a cada Serie de Bonos en cada



Periodo de Devengo de Intereses y el
principal a anortizar de cada Serie de Bonos
en cada Fecha de Pago. ----------------------
(xviii) Ejercer |os derechos inherentes a |la
titularidad de |os Préstanps no Hipotecarios
y los Certificados de Transm si 6n de Hi poteca
adqui ridos por el Fondo. --------------------
(xix) Facilitar a |os tenedores de |os Bonos,
la CNW y las Agencias de Calificacion
cuantas informaciones y notificaciones prevea
la legislacion vigente., ----------mmomomonnn-
La Sociedad Gestora debera tener disponible para
el publico toda I|a docunentacidén e informacidn
necesaria de acuerdo con la Escritura de Constitucion
y el Folleto Informativo. ---------------------------
3.1.2. Renuncia y sustitucion de la Sociedad
Gestora
Sustituci 6n de | a Soci edad Cestora
La Sociedad Gestora serd sustituida en la
adm ni stracion 'y representaci 6n del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Rea
Decreto 926/ 1998 que se recogen a continuaci 6n y con

| as disposiciones posteriores que se establezcan
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regl anentariamente al efecto. -----------------------

28

Para el supuesto de renuncia

(i) La Sociedad Gestora podra renunciar a
su funci 6n de admi ni straci 6n y
representaci 6n legal de todos o parte de
los fondos que gestione cuando asi |o
estime perti nente, sol i ci tando su
sustituci on, nediante escrito dirigido a la
CNW, en el que haré constar |a designaci On
de la sociedad gestora sustituta. A tal
escrito se aconpafiara el de la nueva
soci edad gestora, en el que ésta se declare
di spuesta a aceptar tal funcidn e interese
| a correspondi ente autorizacion. ----------
(ii) La autorizacion de la sustitucién por
parte de la CNW estara condicionada al
cunplimento de | os requisitos siguientes:
a) La entrega a l|la nueva sociedad
gestora de los registros contables e
informati cos por |a Sociedad Gestora
susti t ui da. Sol o se ent ender a
producida tal entrega cuando |a nueva
soci edad gestora pueda asum r
pl enanente su funci én y conuni que esta

circunstancia a la CNW. ------------



b) La calificacion otorgada a |os
Bonos por |as Agencias de Calificacién
no debera dismnuir conb consecuencia
de la sustituci6n propuesta. ---------
(iii) En ningun caso podra la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mentras no se hayan cunplido
todos los requisitos y tramtes para que su
sustituta pueda asumr sus funciones.
(iv) Los gastos que origine la sustitucion
seran a costa de la Sociedad Gestora
renunciante, 'y en ningln caso podrén
I nputarse al Fondo. -----------------------
(v) La sustituci 6n debera ser publicada, en
el plazo de quince dias, nediante un
anunci o en dos diarios de difusidn naciona
y en el boletin del nmercado secundario
organi zado en que coticen |os Bonos
emtidos por el Fondo. Asi m sno, | a
Soci edad GCestora debera notificar dicha
sustituci 6n a | as Agencias de Calificacio6n.
Para el caso de sustitucion forzosa

(i) Cuando |la Sociedad Gestora hubiera sido



decl arada en situaci 6n de concurso, deberéa

buscar una soci edad gestora que | a
sustituya, segun lo previsto en el epigrafe
anterior. ---------m oo

(iit) Sienmpre que en el caso previsto en el

apartado anterior hubi esen transcurrido

cuatro nmeses desde que tuvo lugar el evento
determnante de la sustitucion y no se

hubi ere encontrado una nueva sociedad

gestora di spuesta a encargarse de | a gestion

del Fondo, se procedera a la Liquidacidn
Anticipada del Fondo y a la anortizaci 6on de

| os Bonos emtidos con cargo al msno. -----

La Sociedad GCestora se obliga a otorgar |os
docunent os publicos y privados que fueran necesari os
para proceder a su sustitucidn por otra sociedad
gestora, de conformdad con el régimen previsto en
| os parrafos anteriores de este apartado. La sociedad
gestora sustituta debera quedar subrogada en |os
derechos y obligaciones que, en relacién con la
Escritura de Constitucion y el Folleto Informativo
correspondan a l|a Sociedad GCestora. Asimsno, Ila
Soci edad Gestora deberd entregar a la sociedad
gestora sustituta cuantos docunentos Yy registros

contables e informaticos relativos al Fondo obren en
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3.1.3. Subcontratacion.

La Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconoci da solvencia y capacidad, |a prestaci 6on de
cual quiera de los servicios que ha de realizar en su
funci 6n de admi nistracién y representaci 6n |egal del
Fondo de acuerdo con |o establecido en |la presente
Escritura de Consti t uci 6n, si enpre que el
subcontrati sta o del egado haya renunci ado a ejercitar
cual qui er acci 6n de demanda de responsabilidad contra
el Fondo. En cual quier caso, |a subcontratacion o
del egaci 6n de cualquier servicio: (i) no podra
suponer ningun coste o gasto adicional para el Fondo
(ii) habra de ser legalnmente posible (iii) no dara
lugar a una revisién a la baja de la calificacidn
otorgada a cada una de las Series de Bonos por |as
Agencias de Calificacion, y (iv) serd notificada a la
CNW/, contando, en caso de ser |egal nente necesari o,
con su autorizacion previa. No obstante cual quier
subcontrataci 6n o del egaci 6n, |a Soci edad Gestora no
guedar & exoner ada ni | i ber ada, medi ant e t al

subcontrato o del egaci 6n, de ninguna de |as
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responsabi |l i dades asum das en virtud de la Escritura
de Constituci on que legalnente le fueren atribuibles
o exigibles., --------mmmm

3.2 Renuneraci 6n a favor de la Sociedad Gestora
por el desenpefio de sus funci ones.

La Sociedad Gestora percibira una renuneraci6n
que se devengara trinmestralnmente en cada Fecha de
Pago consistente en una comni sion periddica del 0,03%
anual sobre la suma del Saldo de Principal Pendiente
de cada una de las Clases de Bonos en |a Fecha de
Determ naci 6n anterior a |la Fecha de Pago en curso,
que se devengara sobre los dias efectivos de cada
Periodo de Devengo de Intereses, y se abonara, por
trimestres venci dos, en cada Fecha de Pago. ---------

Di cha comisién se entendera bruta, en el sentido
de incluir cualquier inmpuesto directo o indirecto, o
retenci 6n que pudiera gravar la msma. --------------

La conisidén devengada desde la Fecha de
Constitucion hasta la prinmera Fecha de Pago se
ajustara proporcionalnente a los dias transcurridos
entre anbas fechas, calculandose sobre el inporte
nom nal de |os Bonos emtidos. ----------------------

El célculo de la com siodn a pagar en una Fecha de
Pago deternminada se realizard con arreglo a la

siguiente formula: --------------------“-“-------------
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, 0,03, i
100 360

C=8B

donde :

C = Comi si 6n a pagar en una Fecha de Pago.

B = Suna del Saldo de Principal Pendiente de |os
Bonos en |la Fecha de Determ nacion anterior a la
Fecha de Pago en curso. -----------------------------

d = Ninmero de dias transcurridos durante el
peri odo de devengo que corresponda. -----------------

En caso de sustitucion de |a Sociedad Gestora
conforme a |lo establecido en el apartado posterior
| os pagos nenci onados en este apartado pueden verse
nodi fi cados cono consecuencia de |la seleccion de la
soci edad gestora sustituyente, sienpre previo acuerdo
de | as nuevas condiciones con el Cedente. -----------

4. LI QUI DACION Y EXTI NCI ON DEL FONDO.

4.1 Liquidaci 6n Anticipada del Fondo.

La Sociedad Gestora, previa conunicacion a la
CNW, estard facultada para proceder a | a Liquidacidn
Anticipada del Fondo y con ello a la Anortizacioén
Antici pada y extincion del Fondo en una Fecha de Pago
de la totalidad de |la Emi sién de Bonos en cual quiera
de los siguientes supuestos (en adelante, | os

“Supuest os de Liquidacion Anticipada”): -------------
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(i) Cuando el inporte del Saldo Vivo Pendiente
de | os Préstanos y Disposiciones Iniciales sea
inferior al 10 por ciento del Saldo Vivo
Inicial de 1los Préstanbs y Disposiciones
Iniciales a la Fecha de Constitucion de

Fondo, conforme a la habilitaci 6n establ ecida
en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992, vy
sienmpre y cuando la venta de los Préstanps y
Di sposi ci ones I nicial es, pendi ent es de
anortizaci 6n, junto con el saldo que exista en
ese momento en |la Cuenta de Tesoreria y, en su
caso, la Cuenta de Anortizaci6n, permita una
t ot al cancel aci 6n de | as obl i gaci ones
pendi entes con los titulares de |os Bonos vy
respetando | os pagos anteriores a éstos cuyo
Orden de Prelacion de Pagos sea preferente y
se hayan obt eni do | as aut ori zaci ones
necesarias para ello de las autoridades
conpetentes. ---------------ommooa oo

(ii) Cuando, por razon de algun evento o
circunstancia de cual quier indole ajeno o no
al desenvolvimento propio del Fondo, se
produjera wuna alteracidén sustancial o se
desvirtuase de forma permanente el equilibrio

financiero del Fondo requerido por el articulo



5.6 de la Ley 19/1992. Se incluyen en este
supuesto ci rcunst anci as tal es cono | a
exi stencia de una nodificaci6n en |la normativa
o desarrollos |egislativos conplenentarios, e

est abl ecim ento de obligaciones de retenci6n o
demds situaciones que de nodo pernanente
pudi eran afectar al equilibrio financiero del
Fondo. En este caso, |a Sociedad Gestora, tras
informar a la CNW, procederéd a la |iquidacion
ordenada del Fondo conforme a las reglas
establ ecidas en la Escritura de Constitucion y
en el presente Docunento de Registro. --------

(iti) Obligatorianente, en el supuesto de que
la Sociedad Gestora fuera declarada en
concurso y habiendo transcurrido el plazo que
regl amentari anmente estuviera establecido a

efecto o, en su defecto, cuatro neses, sin
haber sido designada wuna nueva sociedad
gestora, de acuerdo con |o establecido en el
apartado 3.7.1.3 del Mddulo Adicional. -------

(1v) Cuando se produzca un inpago indicativo
de wun desequilibrio grave y permanente en

relaci 6n con alguno de los Bonos enitidos o
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con algun crédito no subordinado o se prevea
que se va a producCir. ------------------------
(v) Cuando hubieren transcurrido treinta (30)
nmeses desde |la fecha del dltinmo venciniento de
los Préstanos y Disposiciones Iniciales,
aunque se encontraran aun débitos vencidos
pendi entes de cobro No obstante, |a Fecha de
Vencimento Legal del Fondo sera cuando
hubi eran transcurrido treinta y seis (36)
nmeses desde |la fecha del dltinmo venciniento de
| os Préstanos y Disposiciones Iniciales. -----
A los efectos de este apartado, se entenderd, en
todo caso, conp obligaci ones de pago derivadas de | os
Bonos en |a Fecha de Liquidacidn Anticipada de
Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de |os Bonos
en esa fecha mas los intereses devengados y no
pagados hasta esa fecha, deducida, en su caso, la
retenci 6n fiscal, cantidades que a todos |os efectos
legales se reputardn en esa fecha, vencidas vy
exigibles., --------cm i
Seran requi sitos necesarios para proceder a dicha
Li qui daci 6n Anti ci pada del Fondo, |os siguientes:
a) Qe se hubieran obtenido, en su caso, |as
autori zaciones necesarias para ello de Ilas

aut or i dades u or gani snos adm ni strativos
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conpetentes.  ----------oomo oo

b) Qe se proceda a l|la comunicacién a |os
tenedores de |los Bonos, en la forma prevista a
continuaci 6n y con una antel aci 6n de qui nce (15)
Dias Habiles, el acuerdo de la Sociedad Gestora
de proceder a la Liquidacion Anticipada del

Fondo. Di cha conuni caci 6n, que habra sido
previ amente puesta en conocimento de |a CNW
mediante la publicacién del preceptivo hecho
rel evante de conformdad con | o dispuesto en el

articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores y de
| as Agencias de Calificaci on deberd ser asim sno
publicada a través de cualquier otro nedio de
di fusién que sea de general aceptacion por el

nmercado y que garantice una difusion adecuada de
la informacidén, en tienpo y contenido. Esta
conuni caci 6n deberé& contener |a descripcion (i)
del supuesto o supuestos por | os que se procede a
la Liquidacién Anticipada del Fondo, (ii) del

procedimento para llevarla a cabo, y (iii) la
forma en que se va a proceder para atender vy
cancelar |as obligaciones de pago derivadas de

| os Bonos de acuerdo con el Orden de Prel aci 6n de
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Pagos de Liquidacion tal y conb se establece en

el apartado 3.4.6 del Mddulo Adicional y en la
estipulacion 21 de |a presente Escritura. -------

Con el objeto de que el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora |Ileve a cabo Ia Liquidacidn
Anticipada del Fondo y el vencimento anticipado de
la Em si 6n de Bonos, |a Sociedad Gestora, en nonbre y
por cuenta del Fondo, procedera a: ------------------
(i) Vender los Préstanbps y |as Disposiciones
Iniciales por wun precio que no podrd ser
inferior a la suma del Saldo Vivo Pendiente mas

|l os intereses devengados y no cobrados de |os
Préstanos y Disposiciones Iniciales. -----------

(ii) Cancel ar aquellos contratos que no resulten

necesarios para el proceso de |iquidacion del

En caso de que, tanto porque |as actuaciones
anteriores fueran i nsuficientes cono por | a
exi stencia de Préstanps o Disposiciones Iniciales u
otros activos remanentes en el Fondo, |a Sociedad
Gestora procederd a venderlos para |lo que recabara
oferta de al nenos cinco (5) entidades de entre |as
mas activas en |a conpraventa de estos activos que, a
Su juicio, puedan dar valor de nercado. La Soci edad

Gestora estara obligada a aceptar la nejor oferta
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reci bida por los activos ofertados que, a su juicio,
cubran el valor de nercado del bien de que se trate.
Para la fijacion del valor de nercado, |a Sociedad
Gestora podréa obtener los informes de val oraci 6n que
juzgue necesarinS. -----------------““-“--“----------~--

El Cedente gozara de un derecho de tanteo de tal
forma que podré& adquirir con preferencia de terceros
los Préstanbs y Disposiciones Iniciales u otros
bi enes procedentes de ellos que permanezcan en el
activo del Fondo. Con tal finalidad, I|a Sociedad
Gestora remtird al Cedente relacion de |os activos y
de las ofertas recibidas de terceros, pudiendo ésta
hacer uso del nencionado derecho, respecto de todos
| os activos ofertados por |a Sociedad Gestora, dentro
de |l os diez Dias Habiles siguientes a | a recepci6n de
 a mencionada conunicacion y sienpre que su oferta
iguale, al nenos, la nejor de |as efectuadas por
LerCeroS. ------c-ccocmmcmme e ceeeccccc e ce e n o

El anterior derecho de tanteo no inplica, en
ni ngun caso, un pacto o declaracién de reconpra de
| os Préstanps y Disposiciones Iniciales otorgado por
el Cedente. Para el ejercicio de dicho derecho de

tanteo, el Cedente di spondra de un plazo de cinco (5)
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Dias Habiles desde la fecha en que I|a Sociedad
Gestora le conunique |as condiciones en que se
procedera a la enajenacién de los Préstanps vy
Disposiciones Iniciales. ----------------------------

La Soci edad Gestora, una vez efectuada |a reserva
para gastos iniciales de extincion, aplicaréa
i nmedi at anente  t odas las cantidades que vaya
obteniendo por I|la enajenacion de |os Préstanps vy
Di sposiciones Iniciales del Fondo al pago de Ios
di ferentes conceptos, en la forma, cuantia y Orden de
Prelaci 6n de Pagos de Liquidacion descrito en el
apartado 3.4.6 del Modulo Adicional y en Ila
estipulacion 21 de |la presente Escritura. -----------

4.2 Extincion del Fondo.

El Fondo se extinguird en todo caso a

consecuenci a de |l as siguientes circunstancias: ------

(i) Por la anortizacién integra de |los
Préstanos y D sposiciones Iniciales que
agrupa. =--------c--em-emeeecceceeea e

(ii) Por la anortizacion integra de |os Bonos
emtidos. ------------e oo
(iii) Por la finalizacion del procediniento de
Li qui daci 6n Anticipada. ----------------------
(iv) En todo caso, en la Fecha de Pago

siguiente a l|la fecha en |la que hubieran
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transcurrido 24 neses desde I|la fecha de

altino vencimento de los Préstanos vy
Di sposi ci ones Iniciales, aunque se encontraran
aun débitos vencidos pendientes de cobro, es
decir, en la Fecha de Vencimento Legal del
Fondo. -------mm e

(v) Tanbi én se extinguird el Fondo en caso de
gue | as Agenci as de Cal i ficaci 6n no
confirmaran las calificaciones asignadas con
caracter provisional conmo finales antes de

inicio del Periodo de Suscripcién, o en caso
de producirse un supuesto de fuerza mayor
antes del inicio del Periodo de Suscripcion y
de acuerdo con el articulo 1.105 del Cdadigo
Civil de conformdad con |o recogido en el
Contrato de Di recci 6n, Asegur am ent o y
Col ocacion de la Emsiéon de |los Bonos. En
estos casos, la Sociedad CGestora resolvera la
constituci6n del Fondo, la cesi6on de |1os
Préstanos y Di sposiciones Iniciales al Fondo y
la consiguiente emsién y suscripcién de |os
Certificados de Transmision de Hi poteca que

instrumentan su cesi6on y la Enmsién de |os
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La extincion del Fondo se pondrd en conocimento
de la CNW tan pronto ésta fuera confirmada y se hara
publica por el procedimento seflalado en este
apartado. En el plazo maxino de un nes desde e
acaecimento de la causa de resolucion, |la Sociedad
Gestora otorgard acta notarial declarando |iquidadas
y resueltas |las obligaciones del Fondo y extinguido
éste. Ello no obstante, |a Soci edad Gestora del Fondo
atendera los gastos iniciales del Fondo exigibles,
cuya estinmaci 6n se resefia en el apartado 6 de |la Nota
de Valores, con el Préstanp para Gastos |Iniciales,
cuyo contrato no quedard resuelto, sino que se
cancel ar a una vez sati sfechas | as ci t adas
obl i gaci ones quedando subordinado el reintegro del
principal al cunmplimento de |as demas obligaciones
contraidas por |a Sociedad CGestora, en representacion
y por cuenta del Fondo. ----------------“------------

En el supuesto de que, a la |iquidacién del Fondo
y una vez realizados |os pagos debidos a Ilos
di ferentes acreedores nmediante |la distribucién de |os
Fondos Di sponi bl es para Liqui daci 6n confornme al O den
de Prelaci 6n de Pagos de Liquidacién establecido en
el apartado 3.4.6 del Mdulo Adicional y en la

estipulacion 21 de la presente Escritura, existiera
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al gun remanente, éste sera a favor del Cedente en |as
condi ci ones que establezca | a Soci edad Cestora. -----

En todo caso, |a Sociedad Cestora, actuando por
cuenta y representaci 6n del Fondo, no procedera a la
extincion del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros admnistrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a Ia
l'i qui daci 6n de | os activos remanentes del Fondo y a
la distribucion de 1os Fondos Disponibles para
Li qui daci 6n siguiendo el Orden de Prel aci 6n de Pagos
de Liquidacion establecido en el apartado 3.4.6 del
Modulo Adicional y en la estipulacion 21 de la
presente Escritura, excepcion hecha de l|a oportuna
reserva para hacer frente a l|los gastos finales de
extincion 'y liquidacion de orden tributario,
admnistrativo o publicitario. ----------------------

Transcurrido un plazo de seis (6) neses desde |la
l'i qui daci 6n de |l os activos remanentes del Fondo y la
di stribuci 6n de | os Fondos Di sponi bl es par a
Li qui daci 6n, la Sociedad GCestora otorgara acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi cono
las causas que notivaron su extincion, (ii) el

procedi m ento de conunicaci 6n a | os tenedores de |os
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Bonos y a la CNW Ilevado a cabo y (iii) la
di stribuci 6n de | os Fondos Di sponi bl es par a
Li qui daci 6n  sigui endo el Orden de Prel aci 6n de Pagos
de Liquidacion; lo que se anunciara en un diario de
di fusion nacional y dard cunplimento a |os denas
tramtes admnistrativos que resulten procedentes.
Dicho docunmento notari al sera renmtido por Ila
Soci edad Gestora a la CNW. -------------momommooom o

Seccion |I1. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO.

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO.

Los Derechos de Crédito a agrupar en el activo
del Fondo se derivan de |os Préstanps Hi potecari os,
de | os Préstanos no Hipotecarios (conjuntanmente, |os
Préstanos) y de las Disposiciones Iniciales que La
Cai xa ha concedido para financiar a |os Deudores, de
| os cual es, al nenos, el 80% son PYME s conforne a la
definici én de | a Reconendaci é6n de | a Com si 6n Europea
de 6 de mayo de 2003 (2003/361/CE), de conform dad
con | o dispuesto en la Resolucion. ---------unomon--

La Caixa, de acuerdo con el articulo 348 del
Codi go de Conmercio y con el articulo 1.529 del Cadigo
Cvil, responde ante el Fondo, representado por |a
Soci edad Gestora, de la existencia y legitimdad de
| os Préstanos y Disposiciones Iniciales. -----------

Los activos estan constituidos por |os Préstanops
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y | as Di sposi ci ones I ni ci al es, t odos el | os
formal i zados medi ant e el ot or gam ent o de | a
correspondi ente escritura publica o contrato publico.

La agrupaci 6n en el activo del Balance del Fondo
de los Préstanbps no Hipotecarios se realizara en
nmeritos de esta Escritura nediante |la cesion de forma
directa, sin la emsién de valor negociable alguno
por parte del Cedente y su adquisicioén por el Fondo,
representado por |a Sociedad Cestora, de conform dad
con lo dispuesto al respecto en el Cédigo Civil y el
Codi go de Conercio, mientras que |a agrupaci 6n de |os
Préstanos Hipotecarios y Disposiciones Iniciales se
realizara nediante la emsion por el Cedente de
Certificados de Transmsion de Hi poteca y su
suscripci 6n por el Fondo, representado por |Ia
Soci edad Gestora, en este ultino caso, conforne a |lo
establ ecido en la Disposicién Adicional Quinta de |la
Ley 3/1994 en la redacci 6n dada por |a Ley 44/2002,
de 22 de novienbre, de Medidas de Reforma del Sistema
Fi nanciero (en adelante, la “Ley 44/2002"), en la Ley
2/ 1981, de 25 de narzo, de Regulaci6n del Mercado
H potecario, en su redacci 6n vigente (en adelante, la

“Ley 2/1981") y en el Real Decreto 685/1982 de, 17 de
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marzo, de Regul aci 6n del Mercado Hi potecario, en su
redacci 6n vigente (en adelante, el “Real Decreto
685/ 1982”), todo ello tal y conbo se reseila en el
apartado 3.3 del Mbdulo Adicional . ------------------
En la presente estipulacion y en el resto de la
Escritura el término “Préstanps” se utilizara para
hacer referencia conjuntanente a |os Préstanps no
H potecarios y a los Préstanpos Hipotecarios y el
térm no “Activo” par a hacer ref erenci a,
conjuntanmente, a los Préstanbs no Hipotecarios y/o a
los Certificados de Transmision de Hi poteca que
instrumentan |a cesion de |os Préstanps Hipotecarios
y las Disposiciones Iniciales. ----------------------
Los términos y condiciones de |la cesion de |os
Préstanos y Di sposiciones |niciales se recogen en |as
sigui entes Estipul aciones de esta Seccion II. -------
5.1 Auditoria sobre |los Préstanps y Disposiciones
| ni ci al es objeto de titulizacion a través del Fondo.
Los Préstanos y Disposiciones Iniciales han sido
objeto de wuna auditoria realizada por la firm
Deloitte, S.L. con fecha 24 de octubre de 2005 para
La Caixa, con domcilio social en |a plaza Pabl o Ruiz
Pi casso, nunero 1, 28020 Madrid, C. I.F. nunero B-
79104469 e inscrita en el ROAC con el namero

S0692, para dar cunplimento a |o establecido en el
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articulo cinco del Real Decreto 926/1998. ----------

La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de nuestreo, que constituyen un nétodo
general mente aceptado para verificar |os registros
que mantiene una entidad en relaci 6n con un conjunto
de partidas (“poblacio6n”), y permten obtener una
concl usi 6n sobre di cha pobl aci 6n nedi ante el analisis
de un nanmero de partidas inferior (“nuestra”) al del
colectivo total. El nivel de confianza indica I|a
probabilidad de que el nunero real de partidas con
desvi aci ones respecto a una pauta existente en una
poblacion no exceda de un limte previanente
determ nado (“precisién”). E tamafio nuestral y el
nivel de confianza escogidos, determnan que a la
i nexi stencia de errores en la nuestra corresponda un
maxi mo de errores inferido para |a poblaci6n, sienpre
distinto de cero. La verificacién versa sobre una
serie de atri butos tanto cuantitativos cono
cualitativos sobre |as operaciones de la nuestra vy,
en concreto, sobre: naturaleza del préstano y del
deudor cedido, identificacién del deudor cedido,
acreditaci 6n de PYME, transmision de |los activos,

importe inicial, fecha de formalizacion, fecha de
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venci mento, vida residual, saldo vivo, tipo de
interés de referencia, diferencial, retraso en |os
pagos, cedente titular de pleno domnio de |os
Préstanos y Disposiciones |Iniciales, si tuaci 6n
concursal, tipo de garantia. Adicionalnmnente, para el
caso de los préstanos y créditos con garantia
hi pot ecari a, se han verificado |los siguientes
atri but os: clasificaciéon de la operacion cono
hi potecaria, formalizacidén en escritura publica e
inscripcién en el Registro de |a Propiedad, direccion
de la Propiedad Hi potecaria, Valor de Tasacion vy

rati o del saldo vivo del principal sobre el valor de

tasaci BN, -------- oo oo
Los Pr ést anos y Di sposi ci ones I niciales
sel ecci onados con errores det ect ados en | a

verificacion de l|la nuestra, no seran cedidos al

5.2 Emision de los Certificados de Transm si6n de
Hi pot eca.

La Caixa emte en este acto 4.509 Certificados
de Transm si 6n de Hi poteca que instrunentan |a cesiodn
al Fondo de los Préstanps Hipotecarios y |las
Di sposiciones Iniciales, cuyo valor capital total
asciende a QUNENTCS SEIS MLLONES DOSCIENTOS
CUARENTA Y SIETE ML NOVECI ENTOS SESENTA OCHO EURCS
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Y NOVENTA CENTI MOS DE EURO (506. 247.968. 90 Euros). --

La cesién de cada Préstanop Hipotecario o
Di sposicion Inicial y la em sion del correspondiente
Certificado de Transnisi é6n de Hi poteca se realiza por
el 100 por ciento del princi pal pendi ente de
reenbolso y de los intereses pendientes de vencer,
asi como por la totalidad de cualesquiera otras
canti dades, bienes o derechos provenientes de cada
uno de los Préstanps Hi potecarios y D sposiciones
Iniciales, incluidos los intereses de denora y |as
com si ones establ ecidas en cada uno de |os Préstanps
H potecarios y Disposiciones Iniciales, conforne se
detalla en la estipulaci6n 8 siguiente. -------------

Los Certificados de Transnisién de Hi poteca se
emiten por La Caixa al anparo del articulo 18 de la
Ley 44/2002 y con sujecion a l|lo dispuesto en la
| egi sl aci 6n sobre el Mercado Hipotecario (Ley 2/1981
y Real Decreto 685/1982), y demas disposiciones
aplicables. -----------cmm e

Se adjunta comb ANEXO 6.1 la relacion de 1os
Certificados de Transmi sion de Hi poteca, en |la que se
recogen las caracteristicas concretas mas rel evantes

de los msnos y de los Préstanpos Hipotecarios vy
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Di sposiciones Iniciales a que corresponden. ---------

5.2.1 Representacién de 1los Certificados de
Transm si 6n de Hi poteca y depésito de | os m snos.

Los Certificados de Transnisién de Hi poteca se
representaran en un titulo nomnativo miltiple, que
contendra las nenciones nininmas que para |as
partici paciones hipotecarias se recogen en el
articulo 64 del Real Decreto 685/1982, nodificado por
el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, junto con
| os datos registrales de | os innuebl es hipotecados en
garantia de |los Préstanps Hipotecarios y |las
Disposiciones Iniciales. ---------------------------

Se incorpora cono docunento unido a la presente
Escritura fotocopia del Titulo Miltiple de 1los
Certificados de Transm sién de Hipoteca, figurando
conb ANEXO 7. ElI Titulo Miltiple aparece firmdo por
el representante de La Caixa, cuya firma aparece
legitimada por n, y que entrego al propi o
compareci ente. ---------m-mm oo

Tanto para | os supuestos de tener que efectuar |la
sustitucion de algun Certificado de Transm sion de
Hi poteca, segun lo previsto en la estipulacion 9.1 de
|la presente Escritura, conp para el caso de que se
proceda por |a Sociedad CGestora, en representaci 6n y

por cuenta del Fondo, a la ejecucién de un Préstano
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Hi potecario o Disposicion Inicial, segun |o previsto
en la estipulacidén 9.2, conpb, si procedi éndose a la
Li qui daci 6n Antici pada del Fondo, en |os supuestos y
con |las condiciones de la estipulacion 4.1, haya de
tener lugar la venta de los Certificados de
Transm si 6n de Hi poteca, asi conp para cual quier otro
supuesto que |lo requiriera, La Caixa se conpronete a
fraccionar cualquier titulo nmiltiple representativo
de Certificados de Transm si 6n de H poteca en tantos
titulos individuales o mltiples conmo fueren
necesarios, a sustituirlos o canjearlos para la
consecuci 6n de | as anteriores finalidades. ---------
La Cai xa, Cedent e de | os Pr ést anos y
Di sposi ciones Iniciales adquiridos por el Fondo, de
conform dad con | o establecido en el articulo 2.2.b)
del Real Decreto 926/1998 vy, respecto de |los
Certificados de Transmision de Hipoteca, en e
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982, conservara,
conbo nmandatario de la Sociedad Gestora, | a
adm ni straci 6n y gesti 6n de | os Pr ést anos,
regul andose por el Contrato de Administraci é6n de |os
Préstanos y Disposiciones Iniciales, l|las relaciones

entre La Caixa y el Fondo, representado por Ia
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Soci edad Gestora, en cuanto a la custodia vy
adm nistracion de los Préstanbs y Disposiciones
Iniciales y el depésito de los Certificados de
Transm si 6n de Hipoteca. ---------------------------

5.2.2 Oras consideraciones con relacién a |los
Certificados de Transni si 6n de Hi poteca.

Conforme a |o que establece el Real Decreto
685/ 1982, los Certificados de Transm si 6n de Hi poteca
seran transm sibles nediante declaracion escrita en
el misnmo titulo y, en general, por cual quiera de |os
medios admitidos en Derecho. La transmsion de
Certificado de Transnisi én de Hi poteca y el domicilio
del nuevo titular deberan notificarse por el
adquirente a l|la entidad emsora de |os msnos,
estando su adquisicion o tenencia reservada a
i nversores institucionales, sin que puedan ser
adqui ri dos por el publico no especializado. ---------

El transmitente no respondera de |a solvencia de
la entidad emi sora ni de la del Deudor del Préstano
Hi potecario o Disposicion Inicial, conpb tanpoco de |la
suficiencia de la hipoteca que |lo garantice. --------

La Caixa, en cuanto entidad enmisora, |levara un
libro especial en el que anotara los Certificados de
Transmi si 6n de Hipoteca enitidos haciendo constar,

asi m sno, (i) la fecha de formalizacién vy
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venci m ent o de | os Pr ést anos Hi pot ecari os y
Di sposiciones Iniciales, el inporte de los msnos y
la forma de liquidacion; y (ii) los datos registrales
de las hipotecas que garantizan |os Préstanos
Hi potecarios y Disposiciones Iniciales. -------------

Dado el caréacter de inversor institucional del
Fondo y la suscripcién por €l de los Certificados de
Transm si 6n de Hipoteca, a los efectos del parrafo
segundo del articulo 64.1, del Real Decreto 685/1982,
la emision de los Certificados de Transnisién de
H poteca no sera objeto de nota nmarginal en cada
i nscripcién de |a hipoteca correspondi ente a cada uno
de los Préstanbs Hipotecarios 'y Disposiciones
Iniciales, en el Registro de la Propiedad. ----------

6. DECLARACI ONES DE LA CAI XA

La Caixa, cono titular de |los Préstanps vy
Di sposiciones Iniciales hasta su cesién al Fondo y
conbo entidad emsora de los Certificados de
Transm si 6n de Hi poteca, declara, a dia de hoy, a la
Soci edad Gestora, en representaci 6n del Fondo, y a
| as Enti dades Aseguradoras y Directoras de |la Em sidn
de Bonos, |lo siguiente: -----------------------------

En cuanto al Cedente
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1. Que es una entidad de crédito debidanente
constituida de acuerdo <con la |egislacion
vigente, se halla inscrita en el Regi stro
Mercantil 'y en el Registro de Entidades de
Crédito del Banco de Espafia, y se halla facultada
para otorgar financiacion a PYME' s, asi conp a
actuar en el nercado hipotecario. ---------------
2. Que ni a la Fecha de Constituci 6on del Fondo,
ni en ningun nomento desde su constituci 6n, se ha
encontrado en situacién de insolvencia que
pudi era dar lugar a que se instara el concurso.

3. Qe ha obtenido todas |as autorizaciones
necesari as, tanto adm ni strativas cono
corporativas, incluidas, en su caso, las de
terceras partes a |las que pueda afectar |a cesidn
de | os Préstanos y Disposiciones Iniciales, para
ef ect uar la cesiodn de | os Pr ést anos y
Di sposiciones Iniciales al Fondo y la emisioéon de
los Certificados de Transm sién de Hi poteca, vy
para el valido otorgamiento de la Escritura de
Constituci 6n, de |los conprom sos asunmidos en la
msma y de |los demds contratos rel aci onados con
la constitucion del Fondo. ----------------------
4. Que dispone de cuentas anuales auditadas de

los tres ultinbs ejercicios cerrados a 31 de



di cienbre de 2002, 2003 y 2004. Los informes de
auditoria correspondientes a |las cuentas anual es
de los ejercicios 2002 y 2004 presentan una
excepcion por falta de uniformdad en la
aplicaci 6n de los principios y normas contabl es,
estando el auditor conforne con el canbio. E
informe de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2003 no presenta
sal vedades. Dichas cuentas anual es auditadas han
sido depositadas en la CNW y en el Registro
Mercantil. — -----ommmmim i
5. Que, con fecha 10 de octubre de 2005, se ha
firmado un Convenio Marco de Col aboraci én con el
Departanento de Economia y Finanzas de la
General itat de Catal ufna confornme al Anexo 3 de la
Resol UCi ON. - - - - - o e o e e
En cuanto a los Préstanbps y Disposiciones
I nicial es
1. Qe todos los Préstanbs y Disposiciones
I niciales se encuentran debi danente fornmalizados
en escritura publica o contrato publico y que La
Cai xa conserva, segun el caso, prinera copia de

la escritura publica o del contrato publico a
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di sposici 6n de |la Soci edad Gestora. -------------

2. Qe todos los Préstanbs y Disposiciones
Iniciales existen y son validos y ejecutables de
acuerdo con la legislacion aplicable. -----------

3. Qe el Cedente es titular pleno de la
totalidad de los Préstanos y Disposiciones
Iniciales libre de cargas y reclanaciones, y no
existe inpedinmento alguno para que se puedan
ceder los msnos al Fondo. ----------------------

4. Qe todos los Préstanos y Disposiciones
Iniciales estadn denom nados en euros, Yy son
pagader os excl usivanente en euros. --------------

5. Que los datos relativos a los Préstanos vy
Di sposiciones Iniciales que se incluyen cono
Anexos 6.1 y 6.2 a la Escritura de Constitucién
del Fondo reflejan correctanente la situacion
actual, tal conp estd recogida en |os contratos
gue docunentan |los Préstanpos y Disposiciones
Iniciales y en los ficheros informaticos de |as
operaci ones de financiacién, y que dichos datos
son correctos, conpletos y no inducen a error

Asim snmo, cualquier otra informaci én adiciona

sobre las caracteristicas de la cartera de
Préstanos y Disposiciones Iniciales del Cedente

recogida en esta Escritura es correcta y no



induce a error. ----------- oo
6. Qe todos Ilos Préstanbs y Disposiciones
Iniciales seleccionados tienen wun vencimento
final posterior al 31 de dicienbre de 2006. ----
7. Que los criterios recogidos en el apartado
2.2.7 del Mddul o Adicional (Mtodo de creaci 6n de
los activos) y en el ANEXO 10 a esta Escritura
(Menordndum  interno sobre Oper aci ones de
Fi nanci acion de La Caixa), son los utilizados
habi tual nrente por el Cedente en el otorgam ento
de operaciones de financiaci6n con PYME'S. ------
8. Que ha seguido fielnmente para |a concesion de
préstanos y créditos incluidos en |la cartera, |os
criterios establecidos por el Cedente en cada
fecha correspondiente. --------------------------
9. Qe todos Ilos Préstanbs y Disposiciones
I niciales estan claramente identificados, tanto
en soporte informatico cono por sus contratos
publicos o escrituras, en poder del Cedente, vy
son objeto de andlisis y seguinmento por parte
del Cedente desde su concesi 6n, de acuerdo con
| os procedi m ent os habi t ual es que tiene

establecidos. --------------omom o
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10. Que desde el nonento de su concesi on todos
| os Préstanos y Disposiciones |niciales han sido
y estan siendo adm nistrados por el Cedente de
acuerdo con |os procedi mentos habitual nente
utilizados por éste en la admnistracion de |as
oper aci ones de financiacion a PYME'S. -----------
11. Que no tiene conocimento de |a existencia de
l[itigios de ningun tipo en relacién con |los
Préstamps y Disposiciones Iniciales que puedan
perjudicar la validez y exigibilidad de Ios
m snos. | gual nente el Cedente declara que, segun
su conoci m ento, ninguno de |os Deudores de |os
Préstanos y de Disposiciones Iniciales cedidas ha
si do declarado en concurso. ---------------------
12. Que el Cedente no tiene conocimento de que
algun Deudor de los Préstanbps y de Ilas
Di sposi ci ones Iniciales, por ser titular de al gun
derecho de «crédito frente al Cedent e, se
encuentre en di sposi ci 6n de oponer | a
CONPENSAaCi ON. - ----- - - oo oo
13. Que ninguno de |os Deudores puede oponer al
Cedente excepcion alguna al pago de cual quier
cantidad referida a los Préstanbs y las
Di sposiciones Iniciales. ------------------------

14. Que en las respectivas escrituras o contratos



publ i cos que docunent an | os Pr ést anos y
Di sposi ci ones | niciales no se contienen cl ausul as
que inpidan la cesion de dichos Préstanps vy
Di sposiciones Iniciales o en las que se exija
al guna autorizacion para |levar a cabo dicha
CESI ON. = - - m o m e e e
15. Que, en la Fecha de Constitucion del Fondo
todos los Préstanos y Disposiciones Iniciales
estaréan al corriente de pago. -------------------
16. Que, en la Fecha de Constitucion del Fondo
| os Pr ést anos no Hi pot ecari os supondr an
aproxi madanmente el 23% del total de |os Derechos
de Crédito y los Préstanps Hipotecarios y |as
Di sposi ci ones Iniciales conjuntanmente el 77% ---
17. Que, a la Fecha de Constituci 6n del Fondo, el
Cedente no ha recibido ninguna notificacié6n de
anortizaci 6n anticipada total de |os Préstanos y
Di sposiciones Iniciales. -----------------------
18. Que ninguno de |los Préstanps y Disposiciones
Iniciales tienen fecha de vencimento final
posterior al 1 de septienbre de 2035. ----------
19. Qe el <capital o principal de todos |Ios

Préstambs y Disposiciones Iniciales han sido
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total mente dispuestos. --------------oooooo-
20. Que el pago de los intereses y principal de
todos |l os Préstanps y Disposiciones |niciales se
realiza nmedi ante domciliaci 6n bancaria. --------
21. Que, a la Fecha de Cesio6n, cada uno de |os
Préstanos y Di sposiciones Iniciales han tenido al
menos el vencimento de dos cuotas. ------------

22. Que, conforme a sus registros internos,

ni nguno de | os Pr ést anos Hi pot ecari os 0
Di sposi ci ones I niciales corresponde a
fi nanci aci ones concedi das a pr onot or es
i nnobi | iarios par a | a construcci on 0
rehabi li taci 6n de Vi vi endas yl o | ocal es

conerci al es, destinados para la venta. ----------
23. Qe las garantias de los Préstanpbs vy
Di sposi ci ones Iniciales son validas y ejecutables
de acuerdo con la legislacion aplicable, y el
Cedente no tiene conocimento de |a existencia de
ni nguna circunstancia que inpida |la ejecuci 6n de
las MSMAS. ---------m - oo
24. Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el derecho del Fondo, en cuanto
titular de los Préstanbs y Di sposi ci ones
Iniciales, al cobro de las cantidades que se

deriven de |los msnps, salvo |los derechos



preferentes legales. ----------------------------
25. Que |l as operaciones de financiacidn a que se
refieren los Préstanos y Disposiciones |niciales
han sido otorgadas a enpresas no financieras
cat al anas, de l|as cuales, al nenos, el 80%de |as
m smas han sido concedi das a pequefias y nedi anas
enpresas conforne a la definicion de |a Com sidn
Eur opea (Reconendacion de I|a Com sion Europea
2003/ 361/ CE de 6 de mayo de 2003 sobre definicidn
de pequefias y nedi anas enpresas). ---------------
26. Que tanto la concesion de |los Préstanps vy
Di sposi ci ones | niciales cono su cesion al Fondo y
todos | os aspectos con ellos rel aci onados se han
real i zado segun criterios de nmercado. -----------
27. Que los datos y la informacion relativos a
| os Pr ést anos y Di sposi ci ones I niciales
sel ecci onados para su cesio6n al Fondo recogidos
en el apartado 2.2.2 del Modul o Adi ci onal
reflejan fielnente la situacion a la fecha a la
que corresponden y son correctos y conpletos. ---
28. Que no existen contratos de leasing en la
cartera seleccionada. ---------------------------

29. Que para su cesion al Fondo en su
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constituci 6n, La Caixa elegira de |os Préstanos y
Di sposi ci ones Iniciales seleccionados i) aquell os
Préstanos y Disposiciones Iniciales que se
encuentren al corriente de pago y ii) por Saldo
Vivo Pendiente de cada Deudor de nenor a nmayor
hasta al canzar un principal o capital total de
SEI SCI ENTOS CI NCUENTA Y SEI'S M LLONES QUI NI ENTCS
ML (656.500.000) EURCS. ------------------------
30. Que todos los Préstanos y Disposiciones
I niciales tienen un cal endari o de anortizaci 6n de
car acter periodico previanente establ ecido. -----
31. Que ninguno de los Préstanos o D sposiciones
Iniciales contiene clausulas que pernmitan e
diferimento en el pago peri6dico de intereses.
32. Que el nivel de riesgo maxi no concedi do a un
solo Deudor (definido conb la suma de |os saldos
vivos de todos los Préstanbs y Disposiciones
I ni ci al es concedi dos a un sol o Deudor) no excede a 24
de octubre de 2005 de 4.215.601, 39 eur os,
equi valente al 0,53% %de |la cartera. --------------
En cuanto a los Certificados de Transm sion de
Hi pot eca, | os Pr ést anos Hi pot ecari os y | as
Di sposi ci ones Iniciales
1. Que el Consejo de Adm nistraci 6n de La Caixa

ha adoptado validanmente todos [|os acuerdos
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necesarios para la em sion de los Certificados de
Transm si 6n de Hipoteca. ------------------------
2. Qe los datos relativos a |los Préstanos
H potecarios y las Disposiciones Iniciales, que
se incluyen en el Titulo Miltiple y en el Anexo
6.1 a | a presente Escritura, reflejan
correctanente la situacion actual, tal conp esté
recogida en los ficheros informaticos y en |os
expedi ent es fisicos de di chos Pr ést anos
H potecarios y Disposiciones Iniciales y son
correctos y conpletos. --------------------------
3. Qe los Certificados de Transmision de
Hi poteca se enmiten al anparo del articulo 18 de
| a Ley 44/2002, por el que se adiciona un nuevo
parrafo al apartado dos de Ila Disposicion
Adicional Qinta de la Ley 3/1994 vy denas
normativa aplicable, ----------------------------
4. Que todos l|los Préstanps Hipotecarios y |as
Di sposiciones Iniciales estan garantizados por
hi poteca innmobiliaria sobre el pleno domnio de
todos y cada uno de |os innuebles hipotecados, y
sin que |os msnpbs se encuentren sujetos a

pr ohi bi ci ones de di sponer, condi ci ones
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resolutorias o cualquier otra Ilimtacion de
(o o] I o 1o T e
5. Que todos los Préstanps Hipotecarios vy
Di sposiciones Iniciales estan formalizados en
escritura publica, y todas las hipotecas se

encuentran debi danente constituidas e inscritas

en | os correspondi ent es Regi stros de | a
Pr opi edad, cuyos datos de inscripcidon se
corresponden con | os menci onados en el

correspondiente Titulo Miltiple. La inscripcion
de las fincas hipotecadas esta vigente y sin
contradiccidn alguna. -------------m-mmmmon
6. Que todos |os bienes innuebles hipotecados
han sido tasados por sociedades de tasacion
debi danmente inscritas en el Banco de Espafa,
estando acreditada dicha tasacion nediante |a
correspondiente certificacién., ------------------
7. Que |los Préstanps Hipotecarios y Disposiciones
I nicial es no reanen ni nguna de | as
caracteristicas de los «créditos excluidos o
restringidos por el articulo 32 del Real Decreto
685/ 1982 para servir de cobertura a |la em sion de
certificados de transm si 6n de hipoteca. --------
8. Que los Préstanps Hi potecarios y D sposiciones

Iniciales no estan instrunentados en titulos



val ores, ya sean nomnativos, a la orden o al
port ador, distintos de los Certificados de
Transm si 6n de Hi poteca que se eniten para ser
suscritas por el Fondo. -------------------------
9. Que los Préstanps Hi potecarios y D sposiciones
Iniciales no estan afectos a emnisiodn alguna de
bonos hipotecarios, participaciones hipotecarias
o certificados de transnmisién de hipoteca
distinta de la emsion de los Certificados de
Transmi sion de Hi poteca, y, a partir de Ila
em sion de éstas, los Préstanps Hipotecarios vy
Di sposiciones Iniciales no estaran afectos a
em si6n alguna de cédulas hipotecarias, bonos
hi pot ecari os, partici paciones hipotecarias u
otros certificados de transm si6n de hi poteca.

10. Que los innmuebles que sirven de garantia a
| os Préstanos Hipotecarios y l|as Disposiciones
I ni ci al es son innuebles term nados y situados en
Espafia. --------------ime oo
11. Que el Cedente no tiene conocimento de |a
exi stencia de ninguna circunstancia que inpida |la
ej ecuci 6n de |la garantia hipotecaria. -----------

12. Que ninguna persona tiene derecho preferente
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al Fondo sobre los Préstanps Hipotecarios vy
Di sposiciones Iniciales en cuanto titular de |os
Certificados de Transnisi 6n de Hipoteca. --------
13. Qe los Certificados de Transm sion de
H poteca se emten por el msno plazo que resta
hasta el vencimento y por el msno tipo de
interés de cada uno de | os Préstanos Hi potecarios
y Di sposiciones Iniciales a que correspondan.
Las presentes declaraciones se efectuan por La
Cai xa, tras Il evar a cabo | as oportunas
conpr obaci ones sobre una sel ecci 6n de | os Préstanos y
| as Di sposiciones Iniciales. D chas conprobaci ones no
i mpiden que durante la vigencia de los Préstanps vy
Di sposiciones Iniciales, pueda advertirse que al guno
de ellos o los Certificados de Transm sion de
Hi poteca correspondi entes, no se ajustaran a |a Fecha
de Constitucion del Fondo a las declaraciones
contenidas en |la presente estipulacidon 6, en cuyo
caso se estara a lo establecido en la estipulacion
relativa a la sustitucion de los activos titulizados.
En cual quier caso, lo anterior no inplica que el
Cedente conceda garantia al guna ni suscriba pacto o
acuerdo al guno de reconpra, ni asegure el buen fin de
la operaci ON. - ------- -

7. CESI ON DE LOS ACTIVOS AL FONDO, -------ccmomann-
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7.1 Cesion de los Préstanps Hipotecarios vy
Di sposi ci ones I niciales: suscri pci on de | os
Certificados de Transnisi 6n de Hi poteca.

La Sociedad GCestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, suscribe integranente, en este
acto, 1los 4.509 Certificados de Transmisioén de
Hi poteca a que se refiere la estipulacién anterior
con sujecién a los térmnos y condiciones que se
recogen en esta Escritura. --------------------------

Dado el caréacter de inversor institucional del
Fondo y la suscripcién por €l de los Certificados de
Transm si 6n de Hipoteca, a los efectos del parrafo
segundo del articulo 64.1 del Real Decreto 685/1982,
la emsion de los Certificados de Transnision de
H poteca no sera objeto de nota nmarginal en cada
i nscripcién de |a hipoteca correspondiente a cada uno
de los Préstanbs Hipotecarios 'y Disposiciones
Iniciales, en el Registro de la Propiedad. ----------

Se adjunta comb ANEXO 6.1 a |la presente Escritura
la relacién de los 4.509 Préstanos Hipotecarios vy
Di sposiciones Iniciales cuya cesidn se instrumenta a
través de |la emsion de los Certificados de

Transm si6n de Hi poteca, en la que se recogen |as
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caracteristicas concretas nas rel evantes de | os m snos
que perniten su identificacion. ----------------------

7.2 CesioOn de | os Préstanps no Hi potecari os.

La Cai xa vende en este acto a |la Sociedad Gestora
gue, en nonbre y por cuenta del Fondo, adquiere 5.879
Préstanbs no Hi potecarios por un capital total de
Cl ENTO CUARENTA Y TRES M LLONES SETECI ENTOS Cl NCUENTA
M L CUATRCOCI ENTOS CUARENTA Y OCHO EURCS Y VEI NTI CUATRO
CENTI MOS DE EURO  (143. 750. 448, 24 Eur os) que
corresponden al 100 por ciento del capital vivo
pendi ente de reenbol so de cada uno de | os Préstanps no
H pot ecari os adquiridos, con sujecio6n a los térmnos y
condi ci ones que se recogen en |a presente Escritura.
Se adjunta conb ANEXO 6.2 a la presente Escritura la
relacié6n de los 5.879 Préstanps no Hi potecarios que
se ceden y trasmten en este acto, en el que se
recogen las caracteristicas concretas mas rel evantes
de I os misnos que permiten su identificacién., --------

La cesidén de los Préstanos no Hipotecarios seré
efectiva desde esta msma fecha, ---------------------

7.3 Precio de venta o de cesi oOn.

El precio de cesion de los Préstanps vy
Di sposiciones Iniciales sera igual al inporte que
represente en la Fecha de Constitucién, |la suma del

Sal do Vivo Pendiente de | os Préstanps y Di sposiciones
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Iniciales, cantidad que en |la Fecha de Constitucion
supondra un inporte de SEI SClENTOS CI NCUENTA Y SEI S
M LLONES QUI NI ENTOS ML (656.500.000) EURCS que seréa
abonado por |a Sociedad Gestora, en nonbre y por
cuenta del Fondo, al Cedente, en la Fecha de
Desenbol so, val or ese nmisnp dia, una vez que el Fondo
haya reci bido el precio de suscripcion de |os Bonos.
La diferencia entre el precio de suscripcion de |os
Bonos de las Clases A, B Cy Dy el Saldo Vivo
Inicial serd depositado en la Cuenta de Tesoreria
Con cargo al desenbolso de la suscripcién de 1os
Bonos de la Serie E se constituira el Fondo de
Reserva Inicial. ---------m-mmmm e

7.4 Pago del precio.

El pago del precio total por la cesion de |os
Préstanos y Disposiciones Iniciales |Io abonara la
Soci edad Gestora, por cuenta del Fondo, en |la Fecha
de Desenbol so de | os Bonos, valor ese msnp dia, una
vez quede efectuado el desenbol so por la suscripcion
de la Emsién de Bonos, nediante transferencia
cursada por |la Sociedad Gestora a La Caixa desde |a
Cuenta de Tesoreria abierta a nonbre del Fondo. ----

En caso de que fuera resuelta | a constitucion del

69



Fondo y, consecuentenente, la venta de |os Préstanps
y Disposiciones Iniciales, (i) se extinguirada la
obligaci 6n de pago del precio total por parte del
Fondo por la adquisicion de los Préstamps vy
Di sposiciones Iniciales, (ii) la Sociedad Gestora
estara obligada a restituir a La Caixa en
cual esqui era derechos que se hubieran devengado a
favor del Fondo por |a adquisicién de |os Préstanos y
Di sposiciones Iniciales, y (iii) La Caixa dara de
alta los Préstanos y Disposiciones Iniciales en el
activo de su balance y cancelara los Certificados de
Transm si6on de Hipoteca. ----------------------------

8. TERMNOS DE CESION DE LOS PRESTAMS Y
DI SPCSI Cl ONES | NI Cl ALES Y DESCRI PCl ON DE LOS DERECHOS
QUE CONFI EREN A FAVOR DEL FONDO.

La cesi6én de los Préstanos y Disposiciones
Iniciales sera plena e incondicional y por la
totalidad del plazo remanente hasta su venci m ento.

La Caixa, de acuerdo con el articulo 348 del
Codi go de Conercio, responderd ante el Fondo de la
existencia y legitimdad de los Préstanps vy
Di sposi ci ones | niciales, asi comb de |a personalidad
con la que efectla |la cesion, pero no responderéa de
| a solvencia del Deudor. ----------------------------

El Fondo, en cuanto titular de los Préstanos vy
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Di sposi ciones Iniciales, ostentara |os derechos
reconoci dos al cesionario en el articulo 1.528 de
Codigo Civil. En concreto, tendrd derecho a recibir
todos los pagos que, a partir de l|la Fecha de
Consti t uci 6n, realicen |os Deudores, asi cono
cual quier otro pago que se derive de |os Préstanps y
Di sposiciones Iniciales. ---------------------
En concreto y sin que ello tenga carécter
[imtativo sino meranente enunciativo, la cesiodn
conferirda al Fondo |os siguientes derechos en
relacién con cada uno de los Préstanpbs vy
Di sposiciones Iniciales: ----------------------------
a) A percibir la totalidad de |as canti dades

gue se devenguen por el reenbolso del

capital o principal de los Préstanps vy

Di sposiciones Iniciales. -------------------

b) A percibir la totalidad de |as canti dades
devengadas de intereses ordinarios sobre el

capital de los Préstanbs y Disposiciones
Iniciales. -------mmmmm oo

c) A percibir cual esquiera otras canti dades,
bi enes o derechos que sean percibidos por La

Caixa en pago de principal e intereses
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ordinarios, tanto por el precio de remate o
i mporte determ nado por resolucién judicial
o procedimento notarial en la ejecuci6on de
| as garantias hi pot ecari as o] no
hi potecarias, conb por |la enajenacidon o
explotacion de los innmuebles o bienes
adj udi cados o0, conp consecuencia de I|as
citadas ejecuciones, en administracién vy
posesi6n interina de los innmuebles en
proceso de ejecuci 6n hasta el inporte cedido
y asegurado. -----------------ooooooaoo oo

d) A percibir cualquier otro pago que reciba
La Caixa por los Préstanos y Disposiciones
Iniciales, tales conp | os derechos derivados
de cual qui er derecho accesorio a | os m snos,
cono | os derechos o indemizaciones que le
correspondan de cual qui er contrato de seguro
en relacién a los bienes que, en su caso

estuvi eran hipotecados en garantia de |os
Préstanos Hi potecarios o |as Disposiciones
Iniciales, hasta el inporte de |o asegurado
y cedido incluyendo intereses de denora,
com si ones de recl amaci 6n de reci bos
i npagados, com si ones de subr ogaci 6n

com si ones de anorti zaci 6n/ cancel aci 6n



antici pada, asi cono cual quier otra com sién
o suplido que corresponda a La Caixa. -----
En el supuesto de anortizaci 6n antici pada de |os
Préstambs y Disposiciones Iniciales por reenbolso
anticipado total o parcial del capital, no tendra
lugar |l a sustitucion de |os Préstanpos y D sposiciones
Iniciales afectados. ---------------"--"--------------
Los derechos del Fondo resultantes de |Ilos
Préstanmps y Disposiciones |niciales estéan vincul ados
a | os pagos realizados por |os Deudores, y por tanto
quedan directamente afectados por la evoluciodn
retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia de
| os Préstanps y Disposiciones Iniciales. -----------
Seran de cuenta del Fondo todos |os posibles
gastos o costas que pudieran resultar por cuenta del
Cedente, derivados de |as actuaci ones recuperatorias
en caso de incunmplimento de |as obligaciones por
parte de |os Deudores, incluido el ejercicio de la
acci 6n ejecutiva contra éstos, segun corresponda de
conform dad con | o dispuesto en el apartado 3.7.2 de
Mbdul o Adicional y en |la presente Escritura. --------
9. OTROS TERM NOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS
PRESTAMOS Y DI SPOSI Cl ONES | NI Cl ALES AL FONDO
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9.1 Reglas previstas para la sustitucion de |os
Préstanos no Hi potecarios o de los Certificados de
Transm si 6n de Hipoteca, o, en su defecto, reenbolso
al Fondo.

En el supuesto de que durante toda | a vigencia de
| os Préstanps y Disposiciones Iniciales se advirtiera
gue alguno de |los msnbs no se ajustase a |las
decl araci ones fornuladas en la estipulacién 6 de |a
presente Escritura en el nonmento de la constitucion
del Fondo, el Cedente se obliga, previa conform dad
con |a Sociedad Gestora: ----------------------------

a) A subsanar el vicio en el plazo de 30 dias a
partir del nonmento en que tenga conocimento de

vicio o] a partir de | a noti fi caci on
correspondiente de la Sociedad Gestora al

Cedent e conuni candol e | a existencia del referido

b) En caso de no ser posible |a subsanacio6n
conforme a |lo descrito en el apartado a), la
Soci edad Gestora instard al Cedente a sustituir
el correspondi ente Préstamp o Disposicioén
Inicial por otro de caracteristicas financieras
simlares (respecto a Saldo Vivo Pendiente,
pl azo, garantia, tipo de interés, frecuencia de

pago y rating i nterno del Deudor
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correspondi ente), gue sea aceptado por la
Soci edad Gestora en un plazo maxino de 30 dias.
En el caso de que existiera diferencia positiva
entre el saldo del Préstano o Disposicion
I ni ci al sustituido y el saldo del Préstanp o
Di sposi ci 6n I ni cial I ncor por ado, di cha
diferencia serd ingresada en la Cuenta de
Tesoreria. ------mmmm oo

En el supuesto de Préstanps Hi potecarios o
Di sposi ciones Iniciales, el Cedente se obliga a
sustituir el correspondiente Certificado de
Transm si 6n de H pot eca por otro de
caracteristicas financieras simlares (respecto
a Saldo Vivo Pendiente, plazo, garantia, tipo de
i ntereés y rating i nterno del Deudor
correspondi ente), gue sea aceptado por la
Soci edad Gestora, y sienpre que no se perjudi que
la calificacion de |os Bonos otorgada por |as
Agencias de Calificacion. En caso de que se
produzca |l a sustitucion de algun Certificado de
Transm si 6n de Hipoteca, el Cedente procederd a
emitir un nuevo Titulo Miltiple que seré

canj eado por el que se entrega en virtud de |lo
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di spuesto en esta Escritura. -------------------

El Cedent e, tan pront o cono t enga
conoci m ento de que al gun Préstanp o Di sposici 6n
Inicial por €l cedido no se ajuste a |las
decl araci ones descritas en |la estipulacién 6 de
la presente Escritura, deberd ponerlo en
conocimento de |la Soci edad Gestora, e indicarle
los Préstanbs o Disposiciones Iniciales que
propone ceder para sustituir los Préstanos o
Di sposiciones Iniciales afectados. ------------

En todo caso, al sustituir algun Préstanp o
Di sposicion Inicial, el Cedente debera acreditar
que el Pr ést ano 0 Di sposi ci 6n I ni ci al
sustituyente se ajusta a |as declaraciones
contenidas en la estipulacién 6 de la presente
Escritura. ----------c-mm i

El Cedente se conpronete a formalizar |a
cesion de los Préstanos o Disposiciones
Iniciales que sustituya en acta notarial y en la
formn y plazo que establezca I|a Sociedad
Gestora, y a proporcionar |a informacion sobre
|l os m snos que considere necesaria |la Sociedad
Gestora. -------c--cmmmm et ee e e et e e e e a
c) Subsidiarianente a |as obligaciones asum das

en |los apartados a) y b) anteriores y para



aquel l os supuestos en los que procediera |a
subsanacion y no fuera subsanado o no fuera
susceptible de subsanacion o proceda Ila
sustitucion y no fuera posible, en opinion
fundada de |a Sociedad Gestora, conunicada al
Cedente y a la CNW, el Cedente se conpronete a
| a devol uci 6n, en efectivo, del principal de |os
correspondi ent es Pr ést anos 0 Di sposi ci ones
Iniciales y los intereses de los Préstanps o
Di sposi ci ones Iniciales devengados y no pagados
hasta la fecha y cualquier otra cuantia que le
pudi ese corresponder al Fondo, cantidad que seré
depositada en | a Cuenta de Tesoreria.

En cualquiera de los <casos anteriores, la
nmenci onada sustituci é6n de Préstanps o Disposiciones
Iniciales sera conunicada a la CNW y | as Agenci as de
CalificaciOn., ------m o e

Seccion 111: ADM N STRACCON Y CUSTODIA DE LGOS
ACTI VOS CEDI DCS.

10. ADM NI STRACION Y CUSTODI A DE LOS PRESTAMOS Y
DI SPCSI Cl ONES | NI CI ALES Y DEPCSI TO DE LOS
CERTI FI CADOS DE TRANSM S| ON DE HI POTECA.

La Cai xa, Cedente de los Préstanbs y de
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Di sposiciones Iniciales a ser adquiridos por e
Fondo, de conformdad con |o establecido en e
articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998 y, respecto
de los Certificados de Transm si6n de Hi poteca, en el
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982, conservara,
cono mandatario del Fondo, representado por Ila
Soci edad Gestora, la administracién y gestion de |os
Préstanos y Disposiciones Iniciales, regulé&ndose en
el Contrato de Adnministracion |las relaciones entre La
Caixa y el Fondo, representado por I|a Sociedad
Gestora, en cuanto a la custodia y adm nistraci 6n de
| os Préstanps y Disposiciones Iniciales y el depésito
de los Certificados de Transnision de H poteca. ----
La Cai xa aceptara en el Contrato de
Adm ni stracion el mandato recibido de la Sociedad
Gestora. La Caixa, en el marco de este mandato, podra
I[levar a cabo cualquier actuacién que considere
razonabl emente necesaria o conveni ente aplicando, en
cual quier caso, igual diligencia y procedi mentos de
reclamaci 6n de las cant i dades debidas y no
satisfechas de los Préstannps y Disposiciones
Iniciales conb si de derechos de crédito de su
cartera se tratase, desarrollando a tal efecto |as
actuaci ones habitual es para estas situaciones. ------

En todo caso y en el supuesto de incunplimento
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de pago de principal o intereses de un Certificado de
Transm si 6n de Hi poteca por razén del inpago de
Deudor de un Préstanp o una Disposicion Inicial,
corresponder a a I a Soci edad Gestora, en
representaci 6n del Fondo, conmp titular este ultino de
los Certificados de Transmision de Hipoteca, el
ejercicio de la totalidad de |as facul tades previstas
en el articulo 66 Real Decreto 685/1982. -----------
En el supuesto de situaciones de concurrencia que
regula el apartado b) del articulo 66 del Rea
Decreto 685/1982, el reparto del ©producto del
remanente se efectuard en la forma descrita en el
referido articulo. -------mmmmmmm e
En el supuesto de que se produzca cual quiera de
| as situaciones descritas en los apartados c) y d)
del articulo 66 del Real Decreto 685/1982, Ia
Soci edad Gestora, en representaci on del Fondo, podra
instar del Juez o Notario conpetente la incoaciodn o
continuaci 6n del correspondiente procedinmento de
ej ecuci 6n hi potecaria, aconpafiando a su denanda el
titulo original del Certificado de Transm sion de
H poteca desgl osado, el requerimento notari al

previsto en el apartado c) precedente y certificacidn
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regi stral de inscripcion y subsistencia de Ila
hi poteca. La Caixa quedard obligada a emtir una
certificaci 6n del saldo existente del Préstanp o de
la Disposicion Inicial. ------------c--mmmmmt

Asimsnpb, en estos supuestos en |los que la
Soci edad Cestora, en representaci 6n del Fondo, se
subrogase en la posicién de La Caixa en el
procedimento iniciado por éste o0 iniciase un
procedi miento de ejecucién hipotecaria, |la Sociedad
Gestora procedera a la venta de |os innuebles
adj udi cados en el plazo mas breve posible en
condi ciones de nmercado. ---------------"--------------

El Cedente di spondra de un derecho de tanteo para
| a adqui sici6on de aquell os innuebles que se hubieren
hi pot ecado en garantia de | os Pr ést anos y
Di sposiciones Iniciales que admnistre, y que se
adj udi quen al Fondo, durante un plazo de cinco (5)
Dias Habiles desde la fecha en que por la Sociedad
Gestora se le comunique la intencion de transmtir el
i nnueble. El derecho de tanteo inplicara que el
Cedente podré& adquirir los innuebles en las nejores
condi ciones que se |le hayan ofrecido a |a Sociedad
Gestora. ---------cmme et e ettt e e e e

Todas |as actuaciones sefaladas en el presente

apartado en relacién <con los Certificados de
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Transm si 6n de Hi poteca se realizaréan en | os térm nos
previstos en el Titulo IV del Libro Ill de la Ley de
Enjuiciamento Cvil. ----------------mmm oo

En el supuesto de incunmplimento de Ilas
obl i gaci ones de pago derivadas de |os Préstanos no
H potecarios por el Deudor, |a Sociedad GCestora,
actuando en representaci 6n del Fondo, dispondra de
acci on ej ecutiva contra di chos Deudor es, de
conformdad con los tramites previstos para dicho
proceso en la Ley de Enjuiciamiento Civil, que sera
ejercida por la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, Unicanente en |os supuestos de que el
Adm ni strador no ejerza sus funciones debidanente
conforme a |os wusos habituales que existan a tal
efecto. --------m e

Ni los titulares de |l os Bonos ni cual quier otro
acreedor del Fondo di spondran de acci 6n al guna contra
| os Deudores que hayan i ncunplido sus obligaci ones de
pago, siendo |a Sociedad Cestora, conp representante
del Fondo, quien ostentard dicha accidon en |os
t érm nos descritos en el presente apartado. ---------

El Admi ni strador, por razén a dicho mandato, se

conpronete a |lo siguiente: -------------------------
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i) A ejercer la admnistracion y gestioén de
| os Pr ést anos y Di sposi ci ones I niciales
adquiridas por el Fondo en los térmnos del
r égi nen y procedi m ent os ordi nari os de
adm nistracion y gestion establecidos en e
apartado 2.2.7 del Mdul o Adicional (Mtodo de
creaci 6n de los activos) y en el Anexo 10 a esta
Escritura (Menorandum interno sobre Operaciones
de Financiacién de La Caixa). ------------------

ii) A seguir admnistrando |os Préstanos y
Di sposiciones Iniciales, dedicando el msno
tienpo y atencién a los misnos y el misno nive
de pericia, cuidado y diligencia en la
adm nistracion de los misnps que el que
dedicaria y ejerceria en l|la admnistracién de
sus propios préstanps y disposiciones iniciales
y, en cualquier caso, ejercitard un nivel
adecuado de pericia, cuidado y diligencia en |la
prestaci 6n de | os servicios dentro del anbito de
este mandato. -----------------ooooioa oo

iiti) A que los procedimentos que aplica y
aplicara para |la administraci é6n y gestion de |os
Préstanos y Disposiciones Iniciales son vy
seguiran siendo conformes a las |leyes y nornas

| egal es en vigor que sean aplicables. ---------



iv) A cunplir las instrucciones que |le
inparta la Sociedad Gestora con |a debida
lealtad., ------cc-cccmcmmmmmii e e e e ce e

v) A indemizar al Fondo por |os dafios vy
perj ui ci 0s que puedan derivarse del
i ncunplimento de |as obligaciones contraidas.

Los términos mas relevantes del nandato de
adm ni straci 6n y gestion se recogen a continuaci 6n en
| os epigrafes siguientes del presente apartado. -----

El Adm ni strador renuncia en cual quier caso a |os
privilegios y facultades que la ley I e confiere en su
condi ci 6n de gest or de cobros del Fondo,
Admi nistrador de los Préstanbs y Disposiciones
Iniciales y depositario de |os correspondientes
contratos y en particular a |o dispuesto en |os
articulos 1.730 y 1.780 del Codigo Cvil y 276 de
Codigo de CoMBrCio. ------------mmmmmmmm oo

10.1 Réginmen y procedimentos ordinarios de
adm nistracion 'y gestion de los Préstanps vy
Di sposi ci ones Iniciales

La descripcion sucinta y resumda del réginen y
procedi m entos ordinarios de adninistracion y gestién

de los Préstanbs y las Disposiciones Iniciales,
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regul ados por el Contrato de Administracién es la
Siguiente:  --------oi oo
1. Custodia de escrituras, docunentos y archivos

El Adm ni strador mantendré todas |as escrituras,
cont r at os, docunentos 'y registros informticos
relativos a los Préstanbs y las Disposiciones
Iniciales y no abandonara |a posesion, custodia o
control de los msnos si no nedia el previo
consentimento escrito de |a Sociedad Gestora al
ef ecto, salvo cuando un docunento |le fuere requerido
para iniciar procedimentos para l|la reclanaci 6n de
Préstanos o Disposiciones Iniciales, o le fuere
exigido por cualquier otra autoridad conpetente,
informando a | a Soci edad Gestora. -------------------

El Adm nistrador facilitara razonablenente e
acceso, en todo nonmento, a dichas escrituras,
contratos, docunmentos y registros, a la Sociedad
Gestora o al Audi t or del Fondo, debi danent e
aut ori zados por ésta. Asimisno, si asi lo solicita la
Soci edad Gestora, facilitara, dentro de |os quince
(15) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud vy
libre de gastos, copia o fotocopia de cual quiera de
di chas escrituras, contratos y docunentos. ----------

2. Gesti6n de cobros

El Admi nistrador continuard con la gestion de
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cobro de todas |as cantidades que correspondan
sati sfacer a |os Deudores derivadas de |os Préstanps
y las Disposiciones Iniciales, asi conmp cualquier
otro concepto, incluyendo |os correspondientes a |os
contratos de seguro de dafios sobre |os inmnuebles
hi potecados en garantia de 1os correspondientes
Préstanos Hi potecarios y Disposiciones Iniciales. E
Admi ni strador pondra la debida diligencia para que
| os pagos que deban realizar |os Deudores sean
cobrados de acuerdo con los térnmnos y condiciones
contractuales de los Préstanbs y |as Disposiciones
Iniciales. ---------mmmmm oo

Cobro por el Fondo de |os pagos relativos a |os
activos

El Adm nistrador realizard | a gesti én de cobro de
todas | as cantidades que corresponda satisfacer por
parte de |os Deudores derivadas de |os Préstanos vy
Di sposiciones Iniciales, asi com cualquier otro
concepto, incluyendo |os <correspondientes a |os
contratos de seguro de dafios e incendios sobre |os
i nnuebl es hi potecados en garantia de |os Préstanos
Hi potecarios y las Disposiciones Iniciales. ---------

El Adm ni strador pondré | a debida diligencia para
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gue | os pagos que deban realizar |os Deudores sean
cobrados de acuerdo con los térmnos y condiciones
contractuales de los Préstanbs y |as Disposiciones
Iniciales. ---------momm o

El Admi nistrador transferird a l|la Cuenta de
Tesoreria del Fondo todas |as cantidades recibidas
por cual quiera de |os conceptos a que el Fondo tenga
derecho a percibir por los Préstanps y D sposiciones
Iniciales que admnistre. Dicha transferencia se
realizara en cada Fecha de Cobro, con fecha val or de
ese dia. -------- o

Las Fechas de Cobro del Fondo seran todos |os
Di as Habiles de cada Peri odo de Cobro. =-------------

El Admi ni strador en ningun caso abonara canti dad
al guna al Fondo que no hubiere recibido previanente
de los Deudores en pago de los Préstanbs y |as
Disposiciones Iniciales. ----------------------------

3. Fijacion del tipo de interés

En los Préstanos y Disposiciones Iniciales con
tipo de interés variable el Adm nistrador continuaré
fijando los tipos de interés <conforne a o
establecido en |os correspondientes contratos,
formul ando |as conunicaciones y notificaciones que
éstos establ ezcan al efecto. ------------------------

4. | nformaci 6n
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El Adnmi ni strador debera conuni car peri 6di canente

a la Sociedad CGestora |la informaci 6n rel aci onada con
| as caracteristicas individuales de cada uno de |os
Pr ést anos y Di sposi ci ones I ni ci al es, con el
cunplimento por |os Deudores de |as obligaciones
derivadas para los misnos de los Préstanbs y |as
Di sposi ci ones I ni ci al es, con la situacidén de
norosidad de los Préstanbs y |las Disposiciones
Iniciales, con las nodificaciones habidas en |Ias
caracteristicas de los Préstanps y |as D sposiciones
Iniciales, y con |as actuaciones de requerimento de
pago en caso de denora y de acciones judiciales, todo
ello por | os procedi m ent os y peri odi ci dad
establ ecidas en el Contrato de Administracién. -----
Asim snmo, el Administrador deberd preparar vy
entregar a la Sociedad GCestora, en supuestos de
i mpago, la informaci 6n adi ci onal que, en relaci én con
los Préstanbs y las Disposiciones Iniciales, Ila
Soci edad Gestora solicite. --------------------------
5. Subrogaci 6n de |os Préstanmbs y |as

Di sposi ci ones Iniciales
El Admi nistrador estara autorizado para permitir

sustituciones de la posicion del Deudor en |os
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contratos de los Préstanos y las Disposiciones
I ni ci al es, exclusivanente en | os supuestos en que | as
caracteristicas del nuevo Deudor sean similares a |as
del antiguo y las msmas se ajusten a los criterios
de concesi 6n de créditos y préstanps, descritos en e
apartado 2.2.7 del Mdulo Adicional (Mttodo de
creaci6n de los activos) y en el Anexo 10 a esta
Escritura (Menorandum interno sobre Operaciones de
Fi nanci aci 6n de La Caixa), y sienpre que |o0s gastos
derivados de esta nodificaci 6n sean en su integridad
por cuenta de | os Deudores. =------------------------
La Sociedad Gestora podra Ilinmtar total 0
parci al mnente esta potestad del Admnistrador o
establ ecer condiciones a l|la msm, cuando dichas
sustituciones pudieran afectar negativanente |as
calificaciones otorgadas a | os Bonos por |as Agencias
de CalificacioOn., -------mmmmmm e
Por otro lado, en relacidén con |os Préstanos
H potecarios y |as Disposiciones Iniciales, el Deudor
podrd instar l|a subrogacién al Admnistrador al
anparo de |o dispuesto en la Ley 2/1994. La
subrogaci 6n de wun nuevo acreedor en el Préstano
Hi potecario o Disposicidén Inicial y el consiguiente
abono de |a <cantidad adeudada produciradn Ila

anortizaci 6n anticipada del Préstanp Hipotecario o
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Disposicién Inicial y el Certificado de Transm sio6n
de Hi poteca correspondiente. ------------------------
6. Facultades y actuaciones en relacidn con
procesos de renegociaci 6n de | os Préstanns y | as
Di sposi ci ones Iniciales

El Admi ni strador no podr & cancel ar

vol unt ari anment e | os Pr ést anos 0 Di sposi ci ones
Iniciales o sus garantias por causa distinta del pago
de los msnpbs, renunciar o transigir sobre éstos,
condonarl os en todo o en parte o prorrogarlos, ni en
general realizar cualquier acto que dismnuya |a
eficacia juridica o el valor econ6nmco de Ios
Préstanos o Disposiciones Iniciales o de Ilas
garantias, sin perjuicio de que proceda a atender a
| as peticiones de | os Deudores con igual diligenciay
procedi miento que si de préstanbs o créditos propios
Se tratase. -------- - - i
No obstante |o anterior, |a Sociedad Gestora
podré, en su condicién de gestor de negoci os aj enos y
atendiendo las solicitudes de |[|os Deudores al
Adm ni strador directanente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, dar instrucciones al Admnistrador o

autorizarle con caracter previo para que acuerde con
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el Deudor, en los térmnos y condiciones que estine
oportunos confornme a |os requisitos establ ecidos en
este apartado, |a novaci 6n nodificativa del Préstano
o Disposicion Inicial en cuestion, bien sea por la
renegociacié6n del tipo de interés bien por el
al argam ento del plazo de vencimento, pero nunca nas
alla de la Fecha de Vencimento Final. --------------

a) Renegoci aci 6n del tipo de interés

En ningun caso, el Adm nistrador podr& entablar
por su propia iniciativa, sin que nedie solicitud de
Deudor, renegociaciones del tipo de interés que
puedan resultar en wuna dismnucidon del tipo de
interés aplicable a wun Préstano o Disposicion
Inicial. ---------c- e

Sin perjuicio de |o que seguidamente se
determna, toda renegociacién del tipo de interés
suscrita  por el Adm ni strador, se producira
excl usi vanente con el consentimento previo de la
Soci edad Cestora, en representaci 6n del Fondo
conviniendo el Admnistrador en solicitar dicho
consentimento de |la Sociedad Gestora tan pronto conp
tenga conocimento de que un Deudor solicite una
renegoci acion. No obstante, la Sociedad GCestora
autorizard inicialnente al Adm nistrador a entablar y

a aceptar renegociaciones del tipo de interés
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aplicable a los Préstanps y Disposiciones |niciales,
solicitadas por |los Deudores, sin necesidad de
consentimento previo de |a Sociedad Gestora, sujeto
a los siguientes requisitos de habilitaci édn genéri ca:
i) El Adm nistrador, sin perjuicio de |o que
se determina en el apartado ii) siguiente,
podra renegociar la clausula del tipo de
interés de los Préstanos y Disposiciones
Iniciales en wunas condiciones que sean
consideradas de nercado y que no sean
distintas a las que el propio Adm nistrador
estuvi era aplicando en |a renegociaci 6n o en
| a concesi 6n de sus préstanps y créditos. A
estos efectos, se considerar4d tipo de
interés de nercado el tipo de interés
ofrecido por entidades de crédito en el
nmer cado espafiol para préstanps o créditos de
importe y demhs condiciones sustancial nente
simlares a los Préstanbs y Disposiciones
Iniciales. ----------c-mmmm o
ii) No obstante | o establecido en el parrafo
anterior, el Admnistrador ya no podra

real i zar futuras renegoci aci ones de tipo de
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interés si en una Fecha de Determ naci 6n el
tipo de interés nedio ponderado de |os
Pr ést anos y Di sposi ci ones I niciales
resultara inferior al EURIBOR a tres (3)
meses mas un margen del 1% anual. En ni ngdn
caso se podrd renegociar los tipos de
interés variables de los Préstanbs vy

Di sposiciones Iniciales a tipos fijos.
iii) En ningun caso la renegociacion del
tipo de interés aplicable a un Préstanp o
Di sposici 6n Inicial tendra conp resultado su
nodi ficacion a un tipo de interés variable
con wun indice de referencia para su
det erm naci 6n distinto de los tipos o indice
de referencia que el Adm nistrador estuviere
utilizando en los préstanbs o créditos por
él concedidos. -----------oaaaoaa oo

b) Al argam ento del plazo de vencimento
La fecha de vencimento final o de udltim
anortizacion de |los Préstanbs y Disposiciones
Iniciales podra ser postergada con sujecion a |as
siguientes reglas y limtaciones: -------------------
i) En ningan caso el Admnistrador podréa
entablar por su propia iniciativa, es

decir, sin que nedie solicitud del Deudor
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| a nmodificacién de |a fecha del vencimento
final del Préstano o Disposicion Inicial,
de la que pueda resultar un alargamento
del msno. El Adm nistrador, sin incentivar
el alargam ento del plazo, debera actuar en
relaci 6n con dicho alargamento teniendo
sienpre presentes | os intereses del Fondo.

ii) El inporte a que ascienda la suma del
capital o principal inicial cedido al Fondo
de los Préstanps o Disposiciones |niciales
sobre los que se produzca el alargamento
del plazo de vencimento no podr& superar
el 10% del <capital o principal inicial
cedido al Fondo de todos |los Préstanps o
Di sposiciones Iniciales. ------------------
1ii) E alargamento del plazo de un
Préstanp o Disposicioén Inicial concreto se
podra |l evar a cabo sienpre que se cunpl an
|l os siguientes requisitos: ----------------
a) Que, en todo caso, se mantenga o0 se
reduzca |a periodicidad de l|as cuotas de
anortizacion del capital o principal del

Préstamb o Disposicién Inicial, per o
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mant eni endo el m sno si stema de
anortizaciOn., ------------ e o o
b) Que la nueva fecha de vencimento fina
o Ultima anortizaci 6n, sea conpo maxinmo el 1
de septienbre de 2035, --------------------
c) Que el Préstanmp o Disposicién Inicial no
hubi ere tenido ningun retraso en el pago de
| os débitos vencidos con wuna antigledad
superior a noventa (90) dias, durante |os
altinos seis (6) neses anteriores a la

fecha de efectividad del alargamento del

La Soci edad Cestora, en representaci 6n del Fondo,
podréd, en cualquier nonmento, cancelar, dejar en
suspenso o nodificar la habilitacion y |os requisitos
para | a renegoci aci 6n por parte del Adnm nistrador que
se establecen en este apartado o0, en caso de
nodi fi caci 6n, |e hubiere previanente autorizado. En
cual quier caso, toda renegociacion del tipo de
interés o del vencimento de los Préstanpbs vy
Di sposi ciones Iniciales, esté o no habilitada
genéri canent e, debera aconeterse vy resol verse
teni endo en cuenta | os intereses del Fondo. ---------

En <caso de Ilegar a producirse cual quier

renegoci aci 6n de un Préstanp o Disposicion Inicial,
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se procedera por parte del Admnistrador a Ila
conuni caci 6n innediata a |la Sociedad Cestora de |as
condi ci ones resultantes de cada renegociaci 6n. Dicha
conmuni caci 6n se efectuard a través del fichero |Iégico
o informatico previsto para |la actualizacion de |as
condiciones de los Préstanbs y |las Disposiciones
Iniciales. --------mmmmmi oo

Los docunentos contractuales que docunenten |a
novaci 6n de |os Préstanpos y Disposiciones Iniciales
renegoci ados seran custodi ados por el Adn nistrador
conforme a |o establecido en el epigrafe 1 de
presente apartado. -----------------------o-----

7. Anpliacion de | a hipoteca

Si en cual qui er nonento, el Adm nistrador tuviera
conocimento efectivo de que, por cual quier notivo
el valor de un innueble hipotecado que estuviere
gar anti zando un Pr ést ano H potecario o] una
Di sposici 6n  Inici al hubiera dismnuido en una
cantidad superior a los porcentajes |egalnente
perm tidos, debera, de conform dad con | o establecido
en los articulos 26 y 29 del Real Decreto 685/1982
solicitar al Deudor hipotecario en cuestion, en la

medi da que | egal nente sea exigible: -----------------
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a) La anpliacidén de la hipoteca a otros bienes
suficientes para cubrir la relacion exigible entre e

val or del bien y el préstanp o crédito que garantiza;

b) La devolucion de la totalidad del Préstano
H potecario o de la Disposicién Inicial o de la parte
de éstos que exceda del inporte resultante de aplicar
a la tasacién actual el porcentaje utilizado para
determi nar inicialnente la cuantia de | os msnos. --

Si dentro del plazo de dos (2) neses desde que
fuera requerido para la anpliacion, el Deudor no |la
hubi ese realizado ni hubiese devuelto la parte del
Préstamp H potecario o de la Disposicion Inicial a
que se refiere el parrafo anterior, se entenderd que
ha optado por l|a devolucién de la totalidad del
Préstano Hi potecario o de la Disposicién Inicial, que
le deberd ser i nnmedi at anente  exigida por el
Adm nistrador. ------------- oo

8. Accion contra |os Deudores en caso de inpago

de los Préstanbs y Disposiciones Iniciales

Act uaci ones en caso de denora

El  Admi nistrador aplicara igual diligencia vy
procedimento de reclamacion de las cantidades
debidas y no satisfechas de |los Préstanos vy

Di sposi ciones Iniciales que al resto de | os préstanops
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y créditos de su cartera. =-------------------------

En caso de incunplimento de |as obligaciones de
pago por el Deudor, el Admnistrador |levara a cabo
|as actuaciones descritas en el Contrato de
Admi ni straci 6n, adoptando al efecto |as nedidas que
ordinarianente tomaria cono si de préstanps vy
créditos de su cartera se tratara y de conform dad
con | os buenos usos y practicas bancarias para el
cobro de |as cantidades adeudadas, viniendo obligado
a anticipar aquellos gastos que sean necesari os para
Il evar a cabo di chas actuaci ones, sin perjuicio de su
derecho a ser reenbolsado por el Fondo. Quedan
i ncl ui das, desde |uego, en dichas actuaciones, todas
las judiciales y extrajudiciales que el Adm nistrador
consi dere necesarias para la reclanmaci6n y cobro de
| as canti dades adeudadas por |os Deudores. ----------

Act uaci ones judici al es

El Adm nistrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de | os Préstanos y Disposiciones Iniciales
o en virtud del poder que se cita en el parrafo
siguiente, ejercitard las acciones correspondientes
contra | os Deudores que incunplan sus obligaci ones de

pago derivadas de |los Préstanps y |las Disposiciones
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Iniciales. Dicha accion debera ejercitarse por |os
tramtes del procedimento judicial de ejecuciodn que
corresponda conforne a lo previsto en los articulos
517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamento Cvil.

A los efectos anteriores y a los efectos de |o
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de
Enjuiciamento Cvil, asi conb para el supuesto que
fuese necesario, |la Sociedad Gestora en l|la presente
Escritura de Constituci én otorga un poder tan anplio
y bastante conb sea requerido en Derecho a favor de
La Caixa para que ésta, actuando a través de
cual esquiera de sus apoderados con facultades
bastantes a tales fines, pueda, de acuerdo con |as
i nstrucciones de |a Sociedad Gestora, en nonbre y por
cuenta del Fondo, o bien en nonbre propio pero por
cuenta de la Sociedad Gestora conb representante
| egal del Fondo, requerir por cualquier nedio
judicial o extrajudicial a | os Deudores de cual quiera
de |l os Préstanps o Disposiciones Iniciales el pago de
su deuda y ejercitar la accion judicial contra |os
m snos, adenmas de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones conbo Adm ni strador. Estas
facul tades podran anpliarse y nodificarse nediante
otra escritura en el caso de que fuere necesario.

En relacion con los Préstanps y Disposiciones
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Iniciales, el Admnistrador debera, con caréacter
general, presentar |a demanda ejecutiva si, durante
un periodo de tienpo de seis (6) neses, el Deudor de
un Préstanbo o Disposicion Inicial que hubiera
i ncunpl i do sus obligaci ones de pago no reanudase |o0s
pagos al Adm nistrador y éste, con el consentiniento
de |la Sociedad Gestora, no lograra un conprom so de
pago satisfactorio para los intereses del Fondo. El
Admi ni strador, en todo caso, debera proceder de nodo
innmediato a la presentaci 6n de |la demanda ejecutiva
si la Sociedad Gestora, en representaci 6n del Fondo,
y previo analisis de las circunstanci as concretas del
caso, |lo estimare pertinente. ----------------------
Si hubieran transcurrido seis (6) neses desde el
i mpago mas antiguo, sin que el Deudor reanudase |os
pagos 0 sin reestructuracion, y el Adm nistrador no
hubi era presentado |a demanda ejecutiva sin notivo
suficiente que lo justificara, |a Sociedad Cestora
en representaci 6n del Fondo, procederé directanmente
al inicio del procedimento judicial correspondiente
para |l a reclamaci 6n total de |la deuda. -------------
En caso de paralizaci 6n del procedi n ento seguido

por el Admnistrador sin notivo suficiente que |lo
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justificara, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, podr4a, en su caso, subrogarse en Ila
posi ci 6n de aquél y continuar con el procediniento
judicial . ------ oo
El Adm ni strador se obl i ga a I nf or mar
puntual nente de |os requerimentos de pago, acciones
judiciales y cualesquiera otras circunstancias que
afecten al cobro de las Disposiciones Iniciales y de
| as cantidades vencidas pendientes de pago de |os
Préstanos. Asinisno, el Administrador facilitarda a la
Soci edad Gestora toda |a docunmentaci 6n que ésta le
pueda solicitar en relacio6n con dichos Préstanos y
Di sposi ci ones I nicial es Y, en especi al , | a
docunent aci 6n precisa para el inicio, en su caso, por
| a Soci edad CGestora, de acciones judiciales. --------
9. Seguros de dafios e incendios de |os innuebles
hi pot ecados
El Adm nistrador no deberda tomar ni omtir la
adopci 6n de ninguna nedida cuyo resultado sea la
anul aci 6n de cual quier poliza de seguro de dafios e
i ncendi os de | os innuebles hipotecados o que reduzca
el inmporte a pagar en cual quier reclamaci 6n sobre |l a
msma. El Administrador deberda poner la debida
diligencia y, en cualquier caso, ejercitar |os

derechos que las pélizas de seguro o |os Préstanos
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H potecarios y las Disposiciones Iniciales |le
confieran al objeto de mantener en vigor y con plenos
efectos dichas polizas (o cualquier otra poéliza que
otorgue una cobertura equivalente) en relacidn con
cada Préstanp Hipotecario o Disposicion Inicial y el
i nnuebl e respectivo. --------------------oaoo

El Administrador estard obligado a anticipar el
pago de las prinmas referidas a las polizas que no
hayan sido satisfechas por |os Deudores, sienpre que
tuviera conoci m ento f ehaci ente de di cha
circunstancia, sin perjuicio de su derecho a obtener
el reenbol so del Fondo de |as canti dades sati sfechas.

El Administrador, en caso de siniestro, deberé
coordinar las actuaciones para el cobro de |Ilas
i ndemi zaci ones derivadas de |as polizas de seguro de
dafios de | os inmuebles de acuerdo con |os térmnos y
condiciones de los Préstanos y  Disposiciones
Iniciales y de las propias polizas, abonando al
Fondo, en su caso, |as cantidades cobradas. La Cai xa
asumré el pago del quebranto produci do debido a (i)
la no existencia de una péliza de seguro de dafios o
(ii) la falta de pago de alguna de las polizas

exi stent es, sobre cualquiera de los innuebles
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hi potecados. ----------------“--““““““ -

10. Conpensaci 6n

En el supuesto de que alguno de los de 1los
Deudores de los Préstanps y Disposiciones |niciales
mant uvi era un derecho de crédito |iquido, vencido y
exigible frente al Admnistrador vy, por tanto,
resultara que alguno de | os Préstanps o D sposiciones
Iniciales fuera conpensada, total o parcialnente,
contra tal derecho de «crédito, el Admnistrador
renmediara tal circunstancia o, si no fuera posible
renmedi arla, el Adm nistrador procederd a ingresar al
Fondo el inporte que hubiera sido conpensado méas | os
i nt ereses devengados que | e hubieren correspondido a
Fondo hasta el dia en que se produzca el ingreso
cal cul ados de acuerdo con |as condiciones aplicables
al Préstanp o Disposicion Inicial correspondiente.

11. Subcontrataci 6n

El Adm ni strador podra subcontratar cual quiera de
| os servicios que se haya conpronetido a prestar en
virtud de lo dispuesto anteriornente asi cono en la
Escritura de Constitucion, salvo aquéllos que fueran
i ndel egabl es de acuerdo con la |egislacién vigente.
Di cha subcontrataci 6n no podréa en ni ngun caso suponer
ni ngun coste o gasto adicional para el Fondo o la

Soci edad Gestora, y no podra dar lugar a una revision
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a la baja de la calificacién otorgada por Ias
Agencias de Calificacion a cada una de las Series de
| os Bonos. No obstante cual quier subcontratacio6n o
del egaci 6n, el Adni nistrador no quedar& exonerado ni
| i berado, nediante tal subcontrato o del egaci 6n, de
ninguna de |as responsabilidades asum das en o que
| egal mrente |l e fueren atribuibles o exigibles. -------

12. Noti fi caci ones

La Sociedad Cestora y el Cedente han acordado no
notificar la cesion a |los respectivos Deudores. A
estos efectos, la notificacidon no es requisito para
la validez de la cesion de los Préstanpos vy
Di sposiciones Iniciales ni para la emsion de |os
Certificados de Transnmisi 6n de H poteca. ------------

No obstante, el Cedente otorgard |las mas anplias
facultades que en Derecho sean necesarias a la
Soci edad Gestora para que ésta pueda, en nonbre del
Fondo, notificar la cesién a |os Deudores en el
nonento que |l o estinme oportuno. --------------------

No obstante, en caso de concurso, o indicios del
m snmo, de intervencion por el Banco de Espafa, de
l'iquidacién o de sustitucion del Admnistrador o

porque |la Sociedad Gestora |o estinme razonabl enente
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justificado, ésta podrd requerir al Adni nistrador
para que notifique a |os Deudores la transm sién al
Fondo de los Préstanos y Disposiciones |Iniciales
pendi entes de reenbolso, asi conb que |os pagos
derivados de los misnos so6lo tendran caracter
liberatorio si se efectuan en |a Cuenta de Tesoreria
abierta a nonbre del Fondo. No obstante, tanto en
caso de que el Adm nistrador no hubiese cunplido |a
notificacion a |los Deudores dentro de los tres (3)
Di as Habiles siguientes a la recepcidén de
requerim ento, conb en caso de concurso de
Admi nistrador, sera l|la propia Sociedad Gestora,
directamente la que efectie la notificacion a |os
Deudor es. La Sociedad Gestora realizara dicha
notificacion en el plazo de tienpo nas breve posible.

El Cedente asumird los gastos de notificacion a
| os Deudores aun en el caso de que la msm sea
real i zada por |a Sociedad Gestora. ------------------

10. 2 Duraci 6n y sustitucion

Los servi ci os seran pr est ados por el
Adm ni strador hasta que, wuna vez anortizada la
totalidad de los Préstanpbs y Disposiciones Iniciales
de | os adquiridos por el Fondo, se extingan todas |as
obl i gaci ones asum das por el Adm nistrador, o cuando

concluya la |iquidaci6n del Fondo una vez extinguido
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éste, sin perjuicio de la posible revocacion
anticipada de su mandato de conformdad con |os
t érm nos que se resefian a continuaci 6n. -------------

Susti tuci 6n Forzosa

En caso de que l|la Sociedad CGestora constate el
i ncunpl i m ent o, por parte del Cedent e, cono
Admi ni strador de los Préstanos y |as Disposiciones
Iniciales, de las obligaciones asunmdas en la
condicion de tal, o el acaecimento de hechos que, a
juicio de la Sociedad Gestora, supongan un perjuicio
O riesgo para la estructura financiera del Fondo o
para | os derechos e intereses de los titulares de |os
Bonos, |a Sociedad Gestora podré, sienpre que esté
permtido por la normativa vigente, (i) sustituir al
Cedente conb Adnministrador de |os Préstanps vy
Di sposiciones Iniciales o (ii) requerir al Cedente
para que subcontrate o delegue l|a realizacién de
di chas obligaciones a |a persona que, a juicio de |la
Soci edad Gestora, tenga |a capacidad técni ca adecuada
para la realizacion de dichas funciones. La Sociedad
Gestora tendra en cuenta |las propuestas que el
Cedente | e haga sobre | a designaci 6n de su sustituto.

El Cedente estara obligado a efectuar di cha
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subcontrataci é6n o delegaciOn. -----------mommmon

Asi m sno, Si se adopt ara una deci si 6n
corporativa, normati va o] j udi ci al par a | a
l'i qui daci 6n, disolucién o intervencion del Cedente o
éste solicitara ser declarado en situacidén de

concurso, O se admtiera a tramte l|la solicitud

presentada por un tercero, l|a Sociedad Gestora,
sienpre que esté permtido por Ila Ilegislacidn
Vi gent e, podr a sustituir al Cedent e cono

Admi ni strador de los Préstanos y |as Disposiciones
Iniciales. ---------mmmmm e

El nuevo admnistrador de |os Préstanpbs vy
Di sposiciones |niciales ser4 en su caso, designado
por la Sociedad Gestora, una vez consultadas |as
aut ori dades adm ni strativas conpetentes, de fornma que
no se perjudique la calificacio6n otorgada a | os Bonos
por las Agencias de Calificacidén, siendo dicha
desi gnaci 6n conunicada a ésta. La Sociedad GCestora
podré acordar con el nuevo adm nistrador la cuantia a
percibir, con cargo al Fondo, que estine oportuna.

Sustituci 6n Voluntaria

En caso de que la legislacion aplicable asi 1o
permta, el Cedente podr& solicitar |la sustitucion en
I a adm ni straci on de | os Pr ést anos y | as

Di sposi ci ones I ni ci al es. La Soci edad Gestora
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autorizard dicha sustitucion sienpre y cuando el
Cedente haya encontrado una entidad que |la sustituya
en la funcion de admnistracion y no se vea
perjudicada |la calificacion otorgada a |os Bonos por
| as Agenci as de Cal i ficaci oOn, si endo di cha
sustituci 6n comuni cada a éstas. --------------------
En caso de sustitucidén, ya sea forzosa o
voluntaria, el Cedente vendrd obligado a poner a
di sposi ci 6n del nuevo admi ni strador |os docunentos y
registros informaticos necesarios para que éste
desarrolle las actividades que | e correspondan. -----
El mandato otorgado por |a Sociedad Gestora, en
representaci 6n del Fondo, al Adm nistrador, quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que Ias
Agencias de Calificacion no confirmara antes de
inicio del Periodo de Suscripcioén, conmo finales, |as
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series. -----------------------------
Cual quier gasto o coste adicional derivado de
tal es supuestos serd cubierto por el Adm nistrador y
en ningun caso por el Fondo o |a Soci edad Gestora.
10. 3 Responsabi | i dad del Adm ni strador e

i ndemrmi zaci 6n.
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En ni ngan caso el Admi ni strador tendra
responsabi |l i dad al guna en rel aci 6n con | as
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicidn
de adm ni strador del Fondo y gestor de los intereses
de los titulares de | os Bonos, ni en relacién con | as
obligaciones de |os Deudores derivadas de |os
Préstanos y las Disposiciones Iniciales, y ello sin
perjuicio de |as responsabilidades por él asuni das en
| a Escritura de Constituci 6n en cuanto Cedente de | os

Préstanmps y Di sposiciones |niciales adquiridos por e

De acuerdo con | o dispuesto en el Real Decreto
926/1998 y en la Ley 19/1992, el riesgo de inpago de
los Préstanos y Disposiciones Iniciales correra a
cargo de los titulares de |os Bonos. Por tanto, el
Cedente no asumira responsabilidad alguna por el
i npago de | os Deudores, ya sea del principal o de |os
intereses que |l os msnos pudieran adeudar en virtud
de los Préstanps y |las Disposiciones Iniciales. -----

El Admi ni strador asume la obligacioén de
indemmizar al Fondo o a su Sociedad GCestora de
cual qui er dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubi eran incurrido por razoéon del incunplimento por
parte del Admnistrador de sus obligaciones de

adm ni straci on, gestiéon e informacion de los
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Préstanmps y Di sposiciones Iniciales y custodia de |os
Certificados de Transnisi 6n de H poteca. -----------

La Sociedad GCestora, en representacion y por
cuenta del Fondo conp titular de los Certificados de
Transmi sion de Hi poteca, tendra accion ejecutiva
contra La Caixa conb emisor de los Certificados de
Transm si 6n de Hipoteca para la efectividad de |os
vencimentos de los Certificados de Transnision de
H poteca por principal e intereses, cuando el
incunplimento de la obligacion de pago por dichos
conceptos no sea consecuencia de la falta de pago de
| os Deudores de los Préstanbs y las Disposiciones
Iniciales. Asimisnmp, |la Sociedad Gestora tendra |as
acciones correspondientes para |la efectividad de |os
venci m entos de | os Préstanos no Hi potecarios, cuando
el incunmplimento no sea consecuencia de la falta de
pago de |os Deudores de dichos Préstanbs no
H potecarios. ---------------m-mmmm e

Ni los titulares de |l os Bonos ni cual quier otro
acreedor del Fondo di spondran de acci 6n al guna contra
el Cedent e, siendo la Sociedad Cestora, cono
representante del Fondo titular de |os Préstanps vy

| as Disposiciones Iniciales, quien ostentara dicha
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ACCT ON. = - m s mm o e e e oo

10. 4. Remuneraci 6n del Admi ni strador

Cono cont r apr est aci 6n por | a cust odi a,
adm ni straci 6n y gesti6n de cobro de |os Préstanos y
| as Di sposi ci ones I ni ci al es, el Adm ni strador
percibira una renuneracion que se devengar a
trimestral nente en cada Fecha de Pago, igual a 0,01%
del Saldo Vivo Pendiente de |los Préstanos vy
Di sposiciones Iniciales en | a Fecha de Pago del Fondo
i nmedi at anente anterior. Dicha com sion se entendera
bruta, en el sentido de incluir cualquier inpuesto

directo o indirecto o retenci 6n que pudiera gravar |la

Si el Cedente fuera sustituido en sus |abores de
adm ni straci on, la  Com sion de  Administraci 6n
correspondi ente, que podr& ser superior, pasarada a
situarse en el orden (i) del Oden de Prelacion de
Pagos del Fondo descrito en la estipulacion 21
Siguiente., --------- oo

10.5. Tratamento de las hipotecas de segundo
rango

El Cedente, en |los supuestos de ejecucion
hi potecaria, cuando en el Registro de la Propiedad
aparezcan inscritas, sobre el bien innueble gravado

con |la hipoteca por cuya virtud se precede, hipotecas
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preferentes a ésta, que, sin enbargo, hubieran
quedado extinguidas, realizara |as actuaciones que
| egal nente resulten procedentes para restablecer |a
concordancia entre el registroy la realidad juridica
extraregistral. En los casos en |los que se disponga
de la docunmentaci 6n correspondiente, se realizara
conforme a |lo dispuesto en el articulo 40 y en el
Titulo IV de la Ley Hi potecaria y en |os demés, con
arreglo al articulo 209 de esta msma Ley. ----------

11. ENTREGA Y DEPCSI TO DE LOS CERTIFI CADCS DE
TRANSM S| ON DE HI POTECA.

El Titulo Miltiple conprensivo de los 4.930
Certificados de Transmi si 6n de Hi poteca suscritos por
el Fondo, queda depositado en La Caixa, regul andose
| as relaciones entre |a Soci edad Gestora, en nonbre y
representaci 6n del Fondo, y La Caixa por el Contrato
de de Admi nistraci on. Dicho depdsito se constituye en
benefici o del Fondo, de forma que La Cai xa custodiara
los titulos de los Certificados de Transm sion de
Hi pot eca depositados, siguiendo instrucciones de |a
Soci edad GeSt OF @. —--mr-mmmmmmm oo

Secci6n 1V: EM SION DE LOS BONOS DE TI TULI ZACI ON
DE ACTI VCS.
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La Soci edad CGestora, actuando conp representante
| egal del Fondo <constituido en esta escritura
publica, acuerda realizar con cargo al msm Ila
presente Em sion de Bonos de conformdad con |o
previsto en el articulo 1.1 del Real Decreto 926/ 1998
y sujeto a los térmnos y condiciones que se
determ nan en | as Estipul aciones y apartados de esta
SECCiON | V. mmmmmm e e s

12. CARACTERI STI CAS DE LA EM SI ON DE LOS BONOS

12.1 Inporte de |l a enision.

El inporte total de la enmsion de Bonos de
titulizaci 6n ascenderad a una cantidad de SEI SCI ENTOS
Cl NCUENTA Y SEI' S M LLONES QUI NI ENTOS M L
(656.500.000) euros representados nediante seis ml
gui ni entos sesenta y cinco (6.565) Bonos de cien ml
(100.000) euros nom nales cada uno. Se enitiran |os
Bonos distribuidos en 5 Clases: --------------------

- Case A integrada por dos Series de Bonos:
- Serie A(S): ml| setecientos cincuenta
y siete (1.757) Bonos, por un inporte total
de Cl ENTO SETENTA Y Cl NCO M LLONES
SETECI ENTCS M L (175. 700. 000) EURGCS. ---------
- Serie A(G: cuatro m|l cuatrocientos
noventa y tres (4.493) Bonos, por un inporte

t ot al de CUATROCI ENTOS CUARENTA Y NUEVE
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M LLONES TRESCI ENTOS M L (449. 300. 000) EURGCS.
- Clase B: integrada por una sola Serie de
ciento siete (107) Bonos, por wun inporte
t ot al de D EZ MLLONES SETECIENTOS ML
(10.700.000) EURGCS. ----------------""--------
- Clase C integrada por una sola Serie de
setenta y ocho (78) Bonos, por un inporte
t ot al de SIETE MLLONES OCHOCIENTOS ML
(7.800.000) EURCS. -------------cmmmmmmiaam o -
- Clase D integrada por una sola Serie de
sesenta y cinco (65) Bonos, por un inporte
t ot al de SEIS MLLONES QU NIENTOS ML
(6.500.000) EURCS. -------------mmmmmmmmam o -
- Clase E: integrada por una sola Serie de
sesenta y cinco (65) Bonos, por un inporte
t ot al de SEIS MLLONES QU NIENTOS ML
(6.500.000) EURGCS. -------------mmmmmmmam o -
Cual qui er menci6n en |la presente Escritura a |as

Clases B, C, Dy E es equivalente a las Series B, C

La tenencia o suscripcion de una de las C ases no
implica la tenencia o suscripcion de Bonos de |as

otras Clases. -----c--ccccmmcmmn e e et ee e



Los Bonos se emtiran al anparo del Real Decreto
926/ 1998, gozando de la naturaleza juridica de
valores de renta fija, honogéneos, estandarizados vy,
por consiguiente, susceptibles de negociacidn en
nmercados de val ores organi zados. --------------------

Los Bonos de |la Clase B se encuentran postergados
en el pago de intereses y de reenbol so del principal,
respecto a los Bonos de la Clase A (Series A(S) vy
A(GQ), de conformdad con |Io previsto en el Oden de
Prelacién de Pagos y en el Oden de Prelacién de
Pagos de Liquidaci6on del Fondo previsto en la
estipulacion 21 de |la presente Escritura. -----------

Los Bonos de |la Clase C se encuentran postergados
en el pago de intereses y de reenbol so del principal,
respecto a los Bonos de la Clase A (Series A(S) vy
A(G) y de la Case B, de conformdad con |l o previsto
en el Orden de Prelacion de Pagos y en el Orden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidaci 6on del Fondo previsto
en la estipulacion 21 de |a presente Escritura. -----

Los Bonos de |la Clase D se encuentran postergados
en el pago de intereses y de reenbol so del principal,
respecto a los Bonos de la Clase A (Series A(S) vy
A(G), de la Clase By de la Clase C, de conform dad
con lo previsto en el Orden de Prelaci 6n de Pagos y

en el Orden de Prel aci 6n de Pagos de Liquidacion del
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Fondo previsto en la estipulacion 21 de |la presente
Escritura. --------mmmmm e
Los Bonos de |la Clase E se encuentran postergados
en el pago de intereses y de reenbol so del principal
respecto a los Bonos de la Clase A (Series A(S) vy
A(G), de la Clase B, de la Case Cy de la Case D
de conformdad con |o previsto en el Oden de
Prelacion de Pagos y en el Oden de Prelacion de
Pagos de Liquidaci6on del Fondo previsto en la
estipulaci6n 21 de la presente Escritura. -----------
No obstante lo anterior, el apartado 4.9.4 de |la
Nota de Valores describe las circunstancias en |as
que, excepci onal nent e, puede produci rse | a
anortizaci6n a prorrata de | os Bonos de | as C ases A,
B, C¥Y D ---cmmmmmm e e -
En la estipulacion 12.5 de |la presente Escritura
se detallan | os nuneros de orden que en el Oden de
Prelaci 6n de Pagos del Fondo ocupan |o0s pagos de
intereses y de reenbolso del principal de |os Bonos
de cada una de las Cases. --------------------------
12. 2. Puesta en circul aci 6n de | os Bonos.
Los Bonos se pondran en circulacion en |a Fecha

de Desenbol so, una vez concluido el Periodo de
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Suscripcion y efectuado el desenbolso. En acta
notarial se haré constar expresanente el cierre de |la
emsion y la suscripcion y desenbolso de |os Bonos
cuyo precio se aplicara al pago de la cesion de los
Préstanos y | as Disposiciones |Iniciales, entregandose
copia de dicha acta notarial de cierre de |la emnsidn
ala ONW.  ---mm e m oo

12.3 Forma de representaci on.

Los Bonos est ar an repr esent ados medi ant e
anot aci ones en cuenta, confornme a |o dispuesto en el
Real Decreto 926/1998, y se constituirdn cono tales
en virtud de su inscripcion en el correspondiente
registro contable y seran al portador. La presente
Escritura de Constitucidén surtira Jlos efectos
previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores. -------------------

Los titulares de |os Bonos seran identificados
conb tales (por cuenta propia o de terceros) segun
resulte del registro contable |l evado por el Servicio
de Conpensaci 6n y Liquidaci 6n de |la Bol sa de Val ores
de Barcelona (en adelante, “SCLBARNA"), domiciliado
en Barcel ona, Paseo de Gracia, 19, que serd& designado
cono entidad encargada del registro contable de |os
Bonos en la Escritura de Constitucion del Fondo de

forma que se efectue |a conpensaci 6n y |iquidaci 6n de
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| os Bonos de acuerdo con | as normas de funci onam ento
que respecto de valores admtidos a cotizacidén en |a
Bolsa de Valores de Barcelona, y representados
medi ante anotaci ones en cuenta tenga establecidas o
gue puedan ser aprobadas en un futuro por SCLBARNA.

12.4 Tipo de interés nomnal y disposiciones
rel ativas al pago de |os intereses.

12.4.1. Interés nom nal.

Todos |os Bonos enitidos devengaran, desde |a
Fecha de Desenbol so, hasta el total vencimento de
| os m snos, un interés noni nal anual variable
trimestral nente y con pago trinestral calculado cono
se recoge a continuaci 6n. Dicho interés se pagara por
trimestres vencidos en cada Fecha de Pago sobre el
Sal do de Principal Pendiente de |os Bonos de cada
Serie en |la Fecha de Determinacién innediata
LT O o | A e

Los pagos de intereses de |los Bonos se
realizaran, con relacién al resto de pagos del Fondo,
segun el Orden de Prelaci 6n de Pagos descrito en la
estipulacion 21 de la presente Escritura. A efectos
del devengo de los intereses de todas las Series, |la

Em si 6n de Bonos se entendera dividida en Periodos de
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Devengo de Intereses cuya duraci on serd |la existente
entre dos Fechas de Pago (incluyendo | a Fecha de Pago
inicial y excluyendo la final). El Primer Periodo de
Devengo de Intereses conenzard en la Fecha de
Desenbol so (incluyendo ésta) y finalizara en la
primera Fecha de Pago, esto es, el 20 de nmarzo de
2006 (excluyendo ésta). --------------“---“-----------

12.4.2. Tipo de Interés Noni nal.

El Tipo de Interés Nom nal que devengara cada una
de las Series de Bonos durante cada Periodo de
Devengo de Intereses serd el tipo de interés anual
resultante de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Ref erencia, determinado éste segln se establece nas
adel ante, y que resulta comin a todas |las Series de
Bonos, y redondeado a la diezmilésinma del entero mas
préxi mo, teniendo en cuenta que, en el supuesto de
gue la proximdad para el redondeo al alza o a la
baja sea idéntica, tal redondeo se efectuard en todo
caso al alza, mas (ii) el margen aplicable a cada
Serie de Bonos, tal y cono se indica nas abajo. -----

12.4.3. Tipo de Interés de Referencia.

El Tipo de Interés de Referencia para Ila
determ naci 6n del tipo de interés aplicable a |os
Bonos de todas las Series serd, excepto para el

prinmer Periodo de Devengo de Intereses, el Euro
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Interbank O fered Rate para el Euro (en adelante,
“EURIBOR’) a tres (3) neses 0, en caso necesario su
sustituto, det er m nado segun se expone a
CONtiNUACi ON. == - - s e e e
Excepci onal nent e, el Ti po de I nt erés de
Referencia de |os Bonos de cada una de las Series
para el prinmer Periodo de Devengo de Intereses se
determinara tomando el tipo EURIBOR a cuatro (4)
meses de vencimento, fijados a las 11: 00 horas de |l a
mafiana (hora C E. T.) del segundo (2) Dia Habi
i nmedi at anente anterior a |a Fecha de Desenbol so. ---
12. 4. 4. Fijaci 6n  del Tipo de Interés de
Ref erenci a de | os Bonos.
La fijacién del EURIBOR se ajustara a |las reglas
descritas en este apartado. -------------------------
En cada una de |as Fechas de Fijacién del Tipo de
Interés de Referencia, |la Sociedad Gestora fijara e
Tipo de Interés de Referencia, que sera igual al
EURI BOR, entendido conD: ---------------------------
(i).- E tipo EURIBOR a tres neses
(excepto para el primer Periodo de Devengo
de Intereses, donde se tomara el EURIBOR a

cuatro (4) neses), que resulte de Ila
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pantalla de REUTERS, péagina EURI BORO1l, a
las 11 horas de |a nmafiana (hora C. E. T.) de
la Fecha de Fijacioéon. Pantalla REUTERS,
pagi na EURI BORO1 es aquélla que refleja el
contenido de la pagina EURIBORO1L en e

REUTERS MONI TOR MONEY RATES SERVICE (o
cual qui er otra pagi na que pueda
reenpl azarla en este servicio). ----------

(ii).- En ausencia de tipos segun 1lo
seflalado en el ndanmero (i) anterior, se
estara, al tipo EURIBOR a tres neses
(excepto para el primer Periodo de Devengo
de Intereses, donde se tomara el EURI BOR a
cuatro (4) nmeses) que resulte de Ila
pantalla de “TELERATE® (TELERATE SPAI N,
S.A ), en la pagina 248, (o cualquier otra
pagi na que pudiera reenplazarla en este
servicio) a las 11 horas de |a nafiana
(hora C.E.T.) de la Fecha de Fijacion. ---

(iii).- En ausencia de tipos segun lo
seffalado en los ndnmeros (i) y (ii)
anteriores, el Tipo de | nt erés de
Referencia sustitutivo serd el tipo de
interés que resulte de la nedia sinple de

los tipos de interés interbancario para



| as oper aci ones de deposito no

transferibles en euros a tres neses de

vencimento y por inporte equivalente al

Sal do de Principal Pendiente de |os Bonos

ofertados en la Fecha de Fijacién por I|as

enti dades sefialadas a continuacién con
posterioridad y proximdad a las 11 horas
de la manfana (hora C.E. T.), siendo dicho
tipo de i ntereés solicitado a | as
sigui entes entidades de manera simultéanea:
(1) Banco Bi | bao Vi zcaya
Argentaria, S.A -------------------
(i) Banco Sant ander Central
H pano, S.A -----------------------
(iii) Conf ederaci 6n  Espafiola de
Cajas de Ahorro--------------------
(iv) Deutsche Bank, S.AE --------
La plaza de referencia serd |l a de Madrid.

En el supuesto de que alguna(s) de Ias
citadas entidades no suministrara declaracién
de cotizaciones, serd de aplicacion el tipo
que resulte de aplicar la nedia aritngetica

sinple de los tipos declarados por al nenos
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dos de |l as entidades restantes. -------------
(iv).- En ausencia de tipos segun 1lo
sefialado en los apartados (i), (ii), vy
(iii), serd de aplicacion el Tipo de
Interés de Referencia del Periodo de
Devengo de I nt ereses I nmedi at anent e
anterior y asi sucesivanente en tanto se
mant enga di cha situacion. ----------------
La Sociedad Gestora conservara los |istados del
contenido de las pantallas de REUTERS o TELERATE, o
en su caso, |as declaraciones de cotizaciones de |as
enti dades nenci onadas en el apartado (iii) anterior
cono docunmentos acreditativos del tipo EURI BOR
determnado. ---------ccmmmmmmi e e e e
12.4.5. Fecha de Fijacion del Tipo de Interés de
Referencia y del Tipo de Interés de | os Bonos.
La Fecha de Fijacion del Tipo de Interés de
Ref erenci a para cada Periodo de Devengo de Intereses
serad el segundo Dia Habil anterior a |la Fecha de Pago
que marca el conmienzo del correspondiente Periodo de
Devengo de Intereses. Para el prinmer Periodo de
Devengo de Intereses, el Tipo de Interés de
Referencia sera fijado el segundo Dia Habil anterior
a |la Fecha de Desenbolso. ---------------------------

Una vez determinado el Tipo de Interés de
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Referencia de los Bonos, y en |la msm Fecha de
Fijaci 6n, la Soci edad Gestora calculara y determ naréa
para cada una de las Series de Bonos el tipo de
interés aplicable al siguiente Periodo de Devengo de
I Ntereses. -------mmmmm oo

El tipo de interés resultante se anunciaréa por |a
Soci edad Gestora utilizando canales de genera
aceptaci 6n por el nmercado que garanticen una difusidn
adecuada de la informaci 6n en tienpo y conteni do.

12.4.6. Margen a aplicar al Tipo de Interés de
Ref erenci a para cada una de | as C ases de Bonos.

Los margenes que se aplicaran al Tipo de Interés
de Referencia, determinado conpb se especifica
anteriornmente, para calcular el tipo de interés que
devengaran en cada Periodo de Devengo de Intereses
| os Bonos de cada una de las Series se determn naran
conforne a |l os siguientes rangos: -------------------

* Serie A(S): margen del 0,10%------------------

* Serie A(LG: margen conprendido entre el 0.02%y

el 0,08% anbos incluidos. ----------------

* Serie B:. margen del 0,25% --------------------

* Serie C. margen del 0,60% --------------------

» Serie D margen del 2,70% --------------------



» Serie E: margen del 4,00% --------------------

El margen aplicable a la Serie A(G, expresado en
tanto por ciento, sera determ nado por conun acuerdo
por todas |las Entidades Directoras antes de las 9:00
horas de |la mafiana (hora C E T.) del dia de la
Fijacion del Tipo de Interés anterior al inicio del
Periodo de Suscripcion 'y sera conmunicado a
continuacion a | a Sociedad Gestora. -----------------

En ausencia de acuerdo, |a Sociedad Gestora
fijard el margen concreto en el que no hubiera habido
acuerdo, con | os siguientes margenes: ---------------

» Serie A(G: margen del 0,05%------------------

El margen definitivo aplicable a la Serie A(Q
que hubiere sido fijado por |a Soci edad Gestora, sera
comunicado a las Entidades Directoras y a |las
Enti dades Aseguradoras para que |0 pongan en
conocimento de los inversores interesados en la
suscripci 6n de | os Bonos antes de las 10 horas de la
mafiana (hora C. E.T.) del dia de inicio del Periodo de
SUSCIiPCi ON. = - - - - m o e

Asimsnmo el Tipo de Interés Nonminal aplicable a
| os Bonos de cada una de las Clases para el prinmer
Peri odo de Devengo de Intereses se haré publico antes
de |la Fecha de Desenbol so nediante anuncio previsto

en la estipulacion 20 de l|la presente Escritura vy
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conmuni caci6én a la CNW por |a Sociedad Gestora. E
margen definitivo aplicable de la Serie A(G constara
en el Acta Notarial de Desenbolso. ------------------

12.4.7. Foérmula para el calculo de los intereses
de | os Bonos.

El calculo de los intereses devengados por |os
Bonos de todas las O ases, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizara por |a Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente fornula: --------

N = Saldo de Principal Pendiente del Bono al
com enzo del Periodo de Devengo de Intereses. -------
| = Inporte total de intereses devengados por el
Bono en el Periodo de Devengo de Intereses. ---------
r = es el tipo de interés del Bono en base anual
expresado en tanto por uno, calculado conb |la suma
del Tipo de Referencia EURI BOR del correspondiente
Periodo de Devengo de Intereses nas el diferencial
establecido. ------ccccmccmm et

n = es el nunero de dias del Periodo de Devengo
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de Intereses. ----------m oo
En el supuesto de que, confornme al Oden de
Prel aci 6n de Pagos establecido en |a estipulacion 21
de la presente Escritura, |os Fondos D sponibles
fueran insuficientes para pagar a los titulares de
los Bonos de la Serie A(G los intereses que les
corresponda recibir en una Fecha de Pago, confornme a
| o establecido en este apartado, |a Sociedad Gestora
solicitard al Departanmento de Economia y Finanzas de
la GCeneralitat de Catalufa, nediante requerimento
escrito en el que se acredite la concurrencia de |a
situacibn anteriornente descrita y |os inportes
recl amados, que abone en la Cuenta de Tesoreria de
Fondo | a cantidad que sea necesaria para el pago de
los intereses de |os Bonos de la Serie A(G con cargo
al Aval al que se refiere el apartado 12.12.2 de la
presente Escritura. Cuando, en |la Fecha de Pago que
corresponda, habiendo solicitado la ejecucién de
Aval de la Ceneralitat, no fuesen abonadas al Fondo
| as cantidades requeridas en |la msma Fecha de Pago,
la Sociedad Gestora, en representaci6on y por cuenta
del Fondo, efectuard disposiciones de l|la Linea de
Liquidez por 1los inportes a que asciendan |as
canti dades requeridas en cada ejecuci 6n del Aval de

la Generalitat correspondiente a los intereses. ----
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12.5 Menci 6n sinmple al nunero de orden que en |la
prel aci 6n de pagos del Fondo ocupan |o0s pagos de
intereses de |los valores enmtidos con cargo al m sno,
e indicacion precisa del apartado del Fol l eto
Informativo donde se describen Jlas reglas de
prel aci 6n establ ecidas en |os pagos del Fondo, y en
concreto las que afectan a |os pagos de intereses de
di chos val ores

El Orden de Prelacion de Pagos y el Oden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidacion se recogen en e
apartado 3.4.6 del Modulo Adicional y en Ila
estipulacion 21 de |la presente Escritura. ----------

El pago de intereses devengados por |os Bonos de
las Series A(S) y A(G ocupa los lugares (iii)
(tercero) y (iv) (cuarto) en el Orden de Prel aci 6n de
Pagos, o0 en su caso, los lugares 4 (cuarto) y 5
(quinto) en el Oden de Prelacién de Pagos de
Liquidaci On. --------mmmm e e

El pago de intereses devengados por |os Bonos de
la Clase B ocupa el lugar (vi) (sexto) en el Orden de
Prelaci 6n de Pagos, salvo que tuviera lugar la
situacion prevista en el msnp apartado para su

post ergaci 6n, en cuyo caso ocupard el (x) (décinp)
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lugar, o en su caso, el lugar 10 (décinm) en el Orden
de Prel aci 6n de Pagos de Liquidacién. ---------------
El pago de intereses devengados por |os Bonos de
la Clase C ocupa el lugar (vii) (séptinp) en el Orden
de Prelacién de Pagos, salvo que tuviera lugar la
situacion prevista en el msnp apartado para su
post ergaci 6n, en cuyo caso ocupard el (xi) (undécino)
lugar, o en su caso, el lugar 12 (duodécinp) en el
Orden de Prel aci 6n de Pagos de Liquidacio6n., ---------
El pago de intereses devengados por |os Bonos de
la Clase D ocupa el lugar (viii) (octavo) en el Oden
de Prelacién de Pagos, salvo que tuviera lugar la
situacion prevista en el msnp apartado para su
post er gaci on, en cuyo caso ocupara el (xii)
(duodécinmo) lugar, o en su caso, el lugar 14
(deci nocuarto) en el Orden de Prelaci 6n de Pagos de
Liquidaci ONn. -------m o e e e e
Por ultinmo, el pago de intereses devengados por
los Bonos de |la Clase E ocupa el lugar (xiv)
(deci nocuarto) en el Orden de Prelaci 6n de Pagos, o
en su caso, el lugar 16 (decinobsexto) en el Oden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidacion. ------------------
12.6 Fechas, lugar, entidades y procedimento
para el pago de |os intereses

Los intereses de | os Bonos, cual quiera que sea |l a
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Serie a |la que pertenezcan, se pagaran por trinestres
venci dos, los dias 20 de nmarzo, junio, septienbre y
dicienbre de cada afo hasta el total vencimento de
| os Bonos. En caso de que alguno de dichos dias no
fuese Dia Habil, los intereses correspondientes al
trinmestre serdn pagados el siguiente Dia Habil. La

prinera Fecha de Pago serd el dia 20 de narzo de

En caso de que en una Fecha de Pago (y a pesar de
| os necani snbs establ eci dos para | a protecci 6n de |os
derechos de los titulares de |os Bonos, |os Fondos
Di sponi bl es, no fuesen suficientes para atender a |as
obl i gaci ones de pago de intereses del Fondo segun |o
especificado en la estipulacion 21 de la presente
Escritura, la cantidad disponible para el pago de
intereses se repartira segun el Orden de Prel aci 6n de
Pagos establecido en dicha estipulacion y en el
supuesto de que |os Fondos Disponibles sélo fueran
suficientes para atender parcialnmente obligaciones
que tengan el misno orden de prelacio6n, de nanera
i ndependi ente para cada uno de ellos, la cantidad
di sponible se repartira proporcionalnente entre |os

Bonos af ect ados, proporci onal nente al Sal do de
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Principal Pendiente de los msnos, y l|las cantidades
gue los titulares de |os Bonos hubiesen dejado de
percibir se considerardn pendientes de pago y se
abonardn en la siguiente Fecha de Pago en que sea
posible, sin devengar intereses adicionales. Los
pagos pendientes a los titulares de |os Bonos se
haran efectivos en |la Fecha de Pago siguiente, de
exi stir Fondos Disponibles para ello, con prelacidn
i nmedi at anente anterior a los pagos a los titulares
de los Bonos de esa msnma Serie correspondientes a
dicho periodo a excepcion de (i) el pago de |os
intereses de los Bonos de las Series A(S) y A(Q,
debi dos y no pagados en Fechas de Pago anteriores
dado que aparecen explicitanente en el Oden de
Prel aci 6n de Pagos establecido en |la estipulacion 21
de la presente Escritura y (ii) lo establecido en el
apartado 12.12.2 de |la presente Escritura para el
pago de los intereses de la Serie A(G avalada. E
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podréa
apl azar el pago de interés o principal de |os Bonos
con posterioridad a |la Fecha de Vencimento Legal,
esto es, el 1 de septienbre de 2038 o Dia Habil
Sigui ente. --------m oo oo
Las retenciones, contribuciones e inpuestos

est abl eci dos o que se establezcan en el futuro sobre
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el capital, intereses o rendimentos de estos Bonos
correrdn a cargo exclusivo de los titulares de |os
Bonos y su inporte sera deducido, en su caso, por la
entidad que corresponda en la forma |egalnente
establecida. ---------ccccmmcmmi et e e

El pago se realizara a través del Agente de
Pagos, utilizando para la distribucion de Ilos
inmportes al SCLBARNA. ----------mmmmm i -

Evolucién de los tipos EURIBOR en los ultinops
neses:

A titulo neramente informativo, se dan a
continuaci 6n datos de los tipos EURIBOR a 3 neses
aparecidos en pantalla de REUTERS, pagi na EURI BORO1,
en las fechas que se indican, asi cono el Tipo de
I nterés Nomi nal que hubiera resultado de aplicaci6n a
la Serie A(G, en el supuesto de que el nmargen
aplicable fuese el margen mnedio de l|a banda
establecida para la Serie A(G segun el apartado
12.4.6 de la presente Escritura (0,10% para la Serie
A(S), 0,05% para la Serie A(QG, 0,25% para la Serie
B, 0,60% para la Serie C, 2,70% para la Serie D vy
4,00 para la Serie E): --------------m-mmmmmea oo
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Fecha |EUR BOR 3M EQQ;S %&Q;S Bonos B | Bonos C| 2°0°° | BOROS
12/ 09/ 2002 | 3, 315% 3,365% | 3,415% | 3,565% | 3,915% | 6, 015%| 7, 315%
12/ 12/ 2002 | 2, 930% 2,980% | 3,030% | 3,180% | 3,530% |5, 630%] 6, 930%
13/ 03/ 2003 | 2, 545% 2,595% | 2,645% | 2,795% | 3,145% |5, 245%| 6, 545%
12/ 06/ 2003 | 2, 124% 2,174% | 2,224% | 2,374% | 2,724% | 4, 824%| 6, 124%
09/ 09/2003 | 2, 153% 2,203% | 2,253% | 2,403% | 2,753% | 4, 853%| 6, 153%
11/ 12/ 2003 | 2, 150% 2,200% | 2,250% | 2,400% | 2,750% | 4, 850%| 6, 150%
11/ 03/ 2004 | 2, 058% 2,108% | 2,158% | 2,308% | 2,658% | 4, 758%| 6, 058%
11/ 06/ 2004 | 2, 112% 2,162% | 2,212% | 2,362% | 2,712% | 4,812%| 6, 112%
13/ 09/ 2004 | 2,116% 2,166% | 2,216% | 2,366% | 2,716% | 4,816%] 6, 116%
13/ 12/ 2004 | 2, 174% 2,224% | 2,274% | 2,424% | 2,774% | 4,874%| 6, 174%
11/ 03/ 2005 | 2, 135% 2,185% | 2,235% | 2,385% | 2,735% | 4,835%] 6, 135%
13/ 06/ 2005 | 2, 111% 2,161% | 2,211% | 2,361% | 2,711% | 4,811%| 6, 111%
13/ 09/ 2005 | 2, 136% 2,186% | 2,236% | 2,386% | 2,736% | 4,836%] 6, 136%
24/ 10/ 2005 | 2, 185% 2,235% | 2,285% | 2,435% | 2,785% | 4,885%] 6, 185%

En caso que el dia de pago de un cup6n peri odico

no fuese Dia Habil a efectos del calendario, el pago

del misnmo se trasladard al dia habil innediatanmente
posterior. A estos efectos y durante toda |la vida de
| os Bonos, se consideraran Dias Habiles todos |os que
no sean:
- Sdbado. -------------mie
- DOmnNgo. --------m oo

- Festivo en

- Inhabil del calendario TARGET. ----------

Agente de Cal cul o
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GESTI CAI XA, S. A SOCI EDAD GESTORA DE FONDCS DE
TITULI ZACION con domicilio en Barcelona, Avenida
Di agonal 621-629 y C.1.F. A-58481227 actua conpo
Agente de Calculo. --------mmmmmm oo

12.7 Precio de em sion.

Los Bonos se emten al 100 por ciento de su val or
nom nal. El precio de |la enmision de | os Bonos de cada
una de las Clases Series es de cien ml| (100.000)
euros por Bono, Ilibre de inpuestos y gastos de
suscripci 6n para el suscriptor por parte del Fondo.

Los gastos e inmpuestos inherentes a la em sioédn de
| os Bonos seran por cuenta del Fondo. ---------------

12.8 Anorti zaci 6n de | os Bonos.

12.8.1 Precio de reenbol so.

El precio de reenbol so para | os Bonos de cada una
de las Cases serad de cien ml (100.000) euros por
Bono, equivalentes a su valor nomnal, libre de
gastos e inpuestos para el titular del Bono, pagadero
progresi vanente en cada Fecha de Pago de principal
tal y conb se establ ece en | os apartados siguientes.

Todos y cada uno de |os Bonos de una msma C ase
seran anortizados en igual cuantia nediante Ila

reducci 6n del nom nal de cada uno de ellos. ---------



12.8.2 Vencimento de | os Bonos emtidos

El vencimento final de |os Bonos de todas |as
Series se producira en la fecha en que estén
total mnente anortizados o en |la Fecha de Vencimento
Legal del Fondo, esto es, el dia 1 de septienbre de
2038 o Dia Habil siguiente, sin perjuicio de que la
Soci edad, de conformdad con el apartado 4.1 de la
presente Escritura, proceda a anortizar |a Em sion de
Bonos con anterioridad a l|la Fecha de Vencimento
Legal del Fondo. ------------“““-““-“-“-“- -

La ultima fecha de anortizaci én regular de |os
Préstanmps y Disposiciones Iniciales agrupados en la
cartera titulizada es el 1 de septienbre de 2035. ---

La anortizaci 6n de | os Bonos se realizara en cada
Fecha de Pago, esto es, los dias 20 de narzo, junio,
septienbre y dicienbre de cada afo (o, en caso de no
ser eéstos Dias Habiles, el siguiente Dia Habil), de
acuerdo con o aqui establecido y con sujecion al
Oden de Prelacion de Pagos recogido en Ila
estipulaci6n 21 de la presente Escritura. -----------

12.8.2.1. Caracteristicas conmunes al Vencimento
y Anortizaci 6n de | os Bonos de todas |as Cl ases Sal do
de Principal Pendiente Neto

Se entenderd por Saldo de Principal Pendiente

Neto de | os Bonos de una Serie en una Fecha de Pago,
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el Sal do de Principal Pendiente de reenbol so de dicha
Serie de Bonos ant es de I a anorti zaci 6n
correspondi ente a dicha Fecha de Pago, m norado en el
inporte acunulado en Fechas de Pago anteriores vy
depositado en la Cuenta de Anortizaci 6n en concepto

de anortizacién de los Bonos de la Serie de que se

Por agregaci 6n, el Saldo de Principal Pendiente
Neto de | os Bonos sera |la suna de Sal do de Princi pal
Pendi ente Neto de cada una de las Series que integran
la EmMsion de 1os Bonos. -------------mmmmmmmmoa oo

Saldo Vivo Pendiente de los Préstanps vy
Di sposi ci ones Iniciales

El Saldo Vivo Pendiente de los Préstanos vy
Di sposiciones |niciales a una fecha determ nada seréa
la suma del capital o principal pendiente de vencer
de los Préstanps y Disposiciones Iniciales concretos
en esa fecha y el capital o principal vencido y no
ingresado al Fondo. ------------"----“"-----------------

Saldo Vivo Pendiente de los Préstanps vy
Di sposiciones Iniciales no Fallidos

El Saldo Vivo Pendiente de los Préstanos vy

Di sposiciones Iniciales no Fallidos a wuna fecha
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determ nada sera la suma del capital o principa
pendi ente de vencer y el capital o principal vencido
y no ingresado al Fondo de cada uno de |os Préstanps
y Disposiciones Iniciales no Fallidos a wuna
determnada fecha. --------------------------~--------

Las cantidades fallidas son I|as cantidades
venci das e inpagadas de principal mas el saldo vivo

pendi ente de anortizaci 6n de aquellos activos en |os

- El Deudor haya sido declarado en situacién

de insolvencia, 0----------------"------------

- La Sociedad Gestora considere, de acuerdo

con la informacidén facilitada  por el

acredi tante, que no existe expectativa
razonabl e de recuperacion, o en cualquier

caso, cuando, ----------------"----------------

- El inpago se mantenga durante un periodo de

doce (12) neses ininterrunpido. --------------

Se  consideraran Préstanos y Di sposi ci ones
Iniciales Fallidos aquellos que (a) el Deudor haya
sido declarado en situaci 6n de insolvencia, (b) se
encuentren a una fecha en inpago por un periodo igua
o mayor a doce (12) neses de retraso en el pago de
débitos vencidos o (c) se clasifiquen cono fallidos

por |la Sociedad Gestora porque presenten dudas

136



razonabl es sobre su reenbolso total. ---------------
Acumul aci 6n de Pri nci pal
En cual quier Fecha de Pago anterior al 20 de
junio de 2007 (no incluido), las Cantidades
Di sponi bles para Anortizar se depositardan en la
Cuenta de Anortizaci 6n. La Soci edad Gestora nantendra
un registro reflejando el inporte asi acunulado en

rel aci 6n con cada una de las Series A(G, A(S), B C

En |a Fecha de Pago del 20 de junio de 2007, la
Soci edad GCestora haréa efectivo el pago a |los
tenedores de |los Bonos de las Clases A, B, Cy D (y
sin sujecion al Oden de Prelaci én de Pagos) de |os
fondos asi acunmul ados de acuerdo con los inportes
mant eni dos en el registro. --------------------------

Cantidad Disponible para Anortizar y Déficit de
Anorti zaci én

En cada Fecha de Pago, con cargo a |os Fondos
Di sponibles y en el (ix) (noveno) lugar en el Oden
de Prelaci 6n de Pagos, se procedera a la retencidn
del inporte destinado a la anortizaci 6n de | os Bonos
de las Clases AL B, Cy D en su conjunto y sin

distincién entre Clases (esto es, la Cantidad
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Di sponi bl e para Anortizar) en una cantidad igual a la

menor de |as siguientes cantidades: -----------------

(a) La diferencia positiva en esa Fecha de
Pago entre (A) la sum de (i) el Saldo de
Principal Pendiente Neto de |os Bonos de |as
Clases AL B, C y D y (ii) los inportes
di spuestos y no reenbol sados con cargo al Aval
para el pago de principal de los Bonos A(G en
Fechas de Pago anteriores, y (B) la suma del
Saldo Vivo Pendiente de |os Préstanbs vy
Di sposi ci ones I niciales no Fal | i dos
correspondiente al dltino dia del nmes anterior
al de |a Fecha de Pago (en adel ante, el “Inporte
Teérico de AnortizacioOn”) y, ----------momnmnonn

(b) Los Fondos Disponibles en esa Fecha de
Pago, deducidos |los inportes correspondientes a
| os conceptos indicados en |os apartados (i) a
(viii) del Oden de Prelacién de Pagos que se
recoge en el apartado 3.4.6 del Mdul o Adiciona
y en la estipulacion 21 de la presente
Escritura. ---------c-mmmm i

El Déficit de Anortizaci6n en una Fecha de Pago

sera la diferencia positiva, si existiera, entre:
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Fondos Disponibles para Anortizacion en cada
Fecha de Pago

Los Fondos Di sponi bl es para Anortizaci 6n en cada

Fecha de Pago seran los siguientes: -----------------

a) El saldo de la Cuenta de Anortizaci6n

excl usivanente en |a Fecha de Pago del 20 de

junio de 2007, --------- - oo

b) La Cantidad D sponible para Anortizar

retenida en el orden (ix) (noveno) del Orden de

Prelacién de Pagos en |la Fecha de Pago

correspondiente. ------------- oo

Adi ci onal nrente el Fondo dispondrda destinada

ani camente a la anortizacion del principal de la

Serie A(G, la cantidad dispuesta por l|la ejecucidn

del Aval de la Generalitat que |e fuere abonada en | a

m sma Fecha de Pago, conforne a |lo descrito en la

estipulacion 12.12.2 de la presente Escritura. Hasta

al Fecha de Pago del 20 de junio de 2007, excl uida,

Il a canti dad di spuesta por |la ejecuci 6n del Aval de |la

Generalitat serd abonado en la Cuenta de Anortizaci On

y reflejada en el registro correspondiente a la Serie

12.8.2.2. Distribucion de |os Fondos Disponibles
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para Anorti zaci on.

Los Fondos Disponibles para Anortizacion se
aplicaran en cada Fecha de Pago a |la anortizaci 6n de
cada wuna de las Series de conformdad con |as
siguientes reglas de Distribucién de 1os Fondos
Di sponi bl es para Anortizaci é6n (teni endo en cuenta que
| as cant i dades deposi t adas en |la Cuenta de
Anortizacién mnoran el inporte pendiente de
anortizar de cada Serie de Bonos exceptuando |la Serie
=) I e e

1. Hasta |la Fecha de Pago correspondiente al 20
de junio de 2007, excluida, |os Fondos D sponibles

para Anortizaci 6n seran depositados en la Cuenta de

Anorti zaci éon. No obstante, la Sociedad Cestora
realizara un registro extracont abl e de | a
di stribuci 6n de | os Fondos Di sponi bl es par a
Anortizacién entre los Bonos de cada Serie,

exceptuando la Serie E, en cada una de |as Fechas de
Pago anteriores al 20 de junio de 2007, conforne a
las reglas establecidas en los puntos 3, 4 y 5
SiguUientes. --------- oo

2. En la Fecha de Pago correspondiente al 20 de
junio de 2005, | os Fondos Di sponi bl es par a
Anorti zaci 6n depositados en |a Cuenta de Anortizaci 6n

correspondientes a Fechas de Pago anteriores se

140



distribuiran conforne al registro extracontable
real i zado por |la Sociedad Gestora, citado en el punto
1 anterior para la anortizacion de cada Serie de
Bonos, a excepcidén de la Serie E. -------------------

3. Los Fondos Disponibles para Anortizaci 6n se
aplicaran secuencialnmente, en primer lugar a Ila
anortizacion de la Case A y al reenbolso de |os
i nportes debidos a |a Generalitat por ejecuciones del
Aval para la anortizacion de la Serie A(G hasta su
total anortizaci 6n y reenbol so, en segundo lugar a |la
anortizacion de la Serie B hasta su total
anortizaci6n, en tercer lugar a la anortizaci6n de |la
Serie C hasta su total anortizacion, y en cuarto
lugar a la anortizacion de la Serie D sin perjuicio
de |l o dispuesto en las reglas 4 y 5 siguientes para

| a anortizacion a prorrata de las diferentes Series y

4. Los Fondos Disponibles para Anortizacidn
aplicados a la anortizacion de la Case A y al
reenbolso de los inportes debidos a la Generalitat
por ejecuciones del Aval para la anortizacién de |a
Serie A(G, tanto en virtud de la regla 3 anterior

cono en virtud de las reglas 5 y 6 siguientes, se
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aplicaran de la forma siguiente: --------------------
4.1. Aplicacién ordinaria en el siguiente orden:

1°. Anortizaci 6n del principal de |os Bonos

de la Serie A(S). -----------mmmm o
20, Una vez hubieran sido totalnente
anortizados | os Bonos de la Serie A(S), anortizacion
del principal de los Bonos de la Serie A(Q vy
reenbolso a la Ceneralitat de l|os inportes que
hubi ere satisfecho al Fondo por |a disposicién del
Aval para el reenbolso del principal de |os Bonos de
la Serie A(G . -----cc-cmmmmmo e e e e e ceece e
El inporte de |os Fondos Disponibles para
Anortizaci 6n aplicado en una Fecha de Pago a anbos
conceptos (anortizaci 6n del principal de | os Bonos de
la Serie A(G y reenbolso a la Generalitat de |os
i nportes debidos por ejecuciones del Aval para la
anortizacion de la Serie A(G) se aplicaran de la
siguiente forma: ---------------"--“--“~“-““---------------
- En caso de que se produzca un Déficit de
Anortizaci 6n en |a Fecha de Pago en curso,

en priner lugar a la anortizacion de la

Serie A(G vy en segundo |lugar, por el

I nporte remanent e Si exi stiera, al

reenbolso a la Ceneralitat de los inportes

debi dos por ejecuciones del Aval para la
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anortizacion de la Serie A(G. ------------
- En caso contrario, en prinmer lugar al
reenbolso a la Ceneralitat de los inportes
debi dos por ejecuciones del Aval para la
anortizacion de la Serie A(G y en segundo
| ugar, por el I mporte remanente  Si

existiera, a la anortizacién de la Serie

4.2. Aplicaci 6n excepcional a prorrata de la
Clase A si no se hubiera producido la anortizacidn
total de la Serie A(S) (en adelante, “Anortizaci6n a
Prorrata de la Clase A"): -----------mmmmom -

Se interrunpira el orden de aplicacion del
apartado 4.1 anterior en cual quier Fecha de Pago, si
en la fecha correspondiente al udltino dia del nes
i nmedi atanente  anterior a Jla Fecha de Pago
correspondiente, la proporcion entre (i) el Saldo
Vivo Pendiente de los Préstanbs y Disposiciones
I niciales que se encontraran al corriente de pago de
los importes vencidos nmas el Saldo Vivo de |os
Pr ést anos y Di sposi ci ones I nicial es que se
encontraran con norosidad inferior a noventa (90)

di as, i ncrenment ado en | a parte del sal do
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correspondiente a |la anortizaci 6n de | os Bonos de | as
Series A(S) vy A(G, si existiera, de |la Cuenta de
Tesoreria y en el inporte de |os ingresos percibidos
por el reenbolso del principal de |los Préstanpos vy
Di sposiciones Iniciales durante los tres (3) neses
naturales anteriores a la Fecha de Pago (en la
primera Fecha de Pago, en el inporte de |os ingresos
perci bidos por el reenbolso del principal de 1|os
préstanps desde |la Fecha de Constitucid6n hasta e
altimo dia del mes innediatamente anterior a dicha
Fecha de Pago), vy (ii) e Saldo de Principal
Pendiente de la Clase A incrementado en el saldo de
|l os inportes debidos a |la Generalitat por ejecuciones
del Aval para la anortizacion de la Serie A(G, fuera
inferior oigual a 1. -------------------------------
En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondi ente | os Fondos Di sponi bl es par a
Anortizaci 6n aplicados a la anortizacién de la C ase
A y al reenbolso de los inportes debidos a la
Ceneralitat por ejecuciones del Aval para |a
anortizacion de la Serie A(G se asigharan a prorrata
di rectamente proporcional (i) al Saldo de Principal
Pendiente Neto de la Serie A(S), y (ii) al Saldo de
Princi pal Pendiente Neto de I|a Serie A(Q

increnmentado en el saldo de |os inportes debidos a la
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Ceneralitat por ejecuciones del Aval para |a
anortizacion de la Serie A(G. E punto (ii) se
distribuira entre la anortizacion del principal de
los Bonos de la Serie A(G y el reenbolso a la
Ceneralitat de los inportes debidos por ejecuciones
del Aval para la anortizacién de la Serie A(Q
conforne a |las reglas establecidas en el punto 4.1.2.
del presente apartado.  ----------------------------

5. No obstante, incluso aunque no hubiese sido
anortizada la Clase A en su totalidad, a partir de la
Fecha de Pago siguiente a aquella en la que Ias
rel aci ones entre el Saldo de Principal Pendiente Neto
de la Serie By/o el de la Serie Cy/o el de |la Serie
D con relaci6n al Saldo de Principal Pendiente Neto
de la Enmsién de Bonos sin incluir la Serie E
increnmentado en el saldo de |os inportes debidos a la
Ceneralitat por ejecuciones del Aval para |a
anortizaci6on de la Serie A(G resultasen ser iguales
o mayores al 3,29% vy al 2,40% vy al 2,00%
respecti vanent e, | os Fondos Di sponi bl es par a
Anortizaci 6n se aplicaran (i) a la anortizaci én de la
Clase Ay al reenbolso de los inportes debidos a |la

Ceneralitat por ejecuciones del Aval para |a
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anortizacion de la Serie A(G, conforne a |as reglas
establ ecidas en el punto 4.1 del presente apartado, y
(ii) a la anmortizacion de las Series B Cy D a
prorrata, di rectamente proporcional entre |as
m smas, de nodo tal que dichas relaciones entre (a)
| os Sal dos de Principal Pendiente Neto de |la Serie B
y de la Serie Cy de la Serie Dy (ii) el Saldo de
Princi pal Pendiente Neto de la Emision de Bonos sin
incluir la Serie E, increnmentado en el saldo de |os
i nportes debidos a |a CGeneralitat por ejecuciones de
Aval para la anortizacién de la Serie A(G, se
mantengan en el 3,29% en el 2,40% y en el 2,00,
respectivanmente, o0 porcentajes superiores |o més
proximos posible., ---------mmmm
No obstante, | os Fondos Disponibles para
Anortizaci 6n no se aplicaran en | a Fecha de Pago a la
anortizacion de la Serie B, de la Serie Cy de la
Serie D, si se produjera alguna de |as siguientes

circunstancias: --------------------“-------“~-----~-----

e Que el inmporte del Fondo de Reserva dotado
fuese inferior al inporte del Fondo de Reserva
Requerido. =------ccccmocmoc e e e cecceece e

e Que fuera de aplicacién la Anortizacidén a
Prorrata de la Case A tal y conpb se establece en el

punto 4.2 anterior. ------------- oo
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e Si en la Fecha de Determinaci6n anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el inporte a que
ascienda (i) la suma del Saldo Vivo Pendiente de |os
Préstamps y Disposiciones Iniciales no Fallidos que
se encontraran en norosidad con mas de tres (3) neses
de retraso en el pago de inportes vencidos, en
relacién con (ii) el inmporte a que ascienda el Saldo
Vivo Pendiente de los Préstanbs y Disposiciones
Iniciales no Fallidos, en esa msm fecha fuera
superior al 1,25% para no proceder a la anortizacidn
de la Serie B o fuera superior al 1,00% para no
proceder a la anortizacién de la Serie C o fuera
superior al 0,75% para no proceder a la anortizaci édn
de la Serie D. -------mmmmm i

e Que en la Fecha de Determnaci 6n anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el inporte del Saldo
Vivo Pendiente de los Préstanbs y Disposiciones
Iniciales no Fallidos sea inferior al 10 por ciento
del Saldo Vivo [Inicial de los Préstanps vy
Disposiciones Iniciales. ---------------------

En Ia Fecha de Pago de Liquidaci én del Fondo, |a
anortizacion de las distintas Cases de Bonos y el

reenbolso a la Generalitat de los inportes debidos
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por ejecuciones del Aval para la anortizacién de |a
Serie A(G, se producira por la distribucidén de I|os
Fondos Disponibles para Liquidacién a través de
Orden de Prelaci 6n de Pagos de Liquidacion previsto
en la estipulacion 21 de |a presente Escritura. -----
Anorti zaci 6n de | os Bonos de la Serie E
La anortizaci 6n parcial de |os Bonos de la Serie
E se efectuard en cada una de |as Fechas de Pago en
una cuantia igual a la diferencia positiva existente
entre el Saldo de Principal Pendiente de la Serie E a
|a Fecha de Determi naci 6n precedente a |la Fecha de
Pago correspondiente y el inporte del N vel Mnino
del Fondo de Reserva requerido a |la Fecha de Pago
correspondi ent e, si enpre gue se cunpl an | as
condi ciones previstas en el apartado 3.4.2.2 de
Modul o Adicional . -------mmmmmm e
La Sociedad Gestora procederd a notificar a |os
titulares de | os Bonos de cada C ase, el Saldo de de
Princi pal Pendiente de cada Cl ase, asi conp |as tasas
de anortizaci én anticipada reales de |os Préstanos y
Di sposiciones Iniciales y la vida residual nedia
estimada para | os Bonos de cada Clase. --------------
12.8.2.3. Anortizacion Anticipada de |a Emsion

de Bonos.
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La Anortizacion Anticipada de |la Emision de |os
Bonos se recoge en la estipulacion 4.1 de |la presente
Escritura. -----------mmmm e --

12.8.2.4. Fecha de Vencimento Final

La Fecha de Vencimento Final coincidira con el
dia del dltinm vencimento, ordinario o anticipado
de | os activos del Fondo, esto es, el 1 de septienbre
de 2038. ----- - i

12.8.2.5 Fecha de Venci m ento Legal

La Fecha de Vencimento Legal del Fondo v,
consecuentenente, l|la anortizacion definitiva de |os

Bonos coincidira con la fecha en la que se cunplan

treinta y seis (36) neses desde |a Fecha de
Venci mento Final, esto es, el 1 de septienbre de
2038 o siguiente Dia Habil, sin perjuicio de la

opci 6n de Anortizaci 6n Anticipada de la em sion por
| a Sociedad Cestora prevista en la estipulacién 4.1
de la presente Escritura. ---------------------------
12.8.3 Niunmero de orden que el pago de la
anortizacion de los Bonos ocupa en el Oden de
Prel aci 6n de Pagos.
La retencién de la Cantidad D sponible para

Anortizar ocupa el (ix) (noveno) lugar en la
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aplicaci 6n de Fondos Di sponi bl es confornme al Orden de
Prelaci 6n de Pagos. -----------------c--maa o

La anortizaci 6n del principal de |os Bonos de |a
Serie A(S) ocupa el lugar 7 (séptinmp) en el Orden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidacio6n, en caso de que
resulte de aplicacién la regla 4.1 descrita en el
apartado 12.8.2.2 (Distribucion de los Fondos
Di sponi bles para Anortizaci on) de |a ©presente
Escritura, o el lugar 9 (noveno) en caso de que
resulte de aplicacién de la regla 4.2 del msno
apartado. -----------o oo

La anortizaci 6n del principal de |os Bonos de |a
Serie A(S) ocupa el lugar 8 (octavo) en el Oden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidacio6n, en caso de que
resulte de aplicacién la regla 4.1 descrita en el
apartado 12.8.2.2 de la presente Escritura, o el
lugar 9 (noveno) en caso de que resulte de aplicacidn
de la regla 4.2 del msno apartado. ----------------

La anortizaci 6n del principal de |os Bonos de |a
Serie B ocupa el lugar 11 (undécinp) en el Oden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidacion. -----------------

La anortizaci 6n del principal de |os Bonos de |a
Serie C ocupa el lugar 13 (decinotercero) en el Oden
de Prel aci 6n de Pagos de Liquidacién. --------------

La anortizaci 6n del principal de |os Bonos de |a
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Serie D ocupa el lugar 15 (deci noquinto) en el Orden
de Prel aci 6n de Pagos de Liquidacién. --------------
Por ultino, la anortizaci 6n del principal de |os
Bonos de |la Serie E ocupa el lugar 17 (deci nosépti np)
en el Orden de Prel aci 6n de Pagos de Liquidacié6n. --

12.9 Publicidad de la anortizacién y pago de
i ntereses; servicio financiero de |la emni sion.

El servicio financiero de |a em sion de Bonos se
atendera a través de La Caixa, entidad que es
desi gnada Agente de Pagos conforne a |o previsto en
el Contrato de Agencia de Pagos suscrito entre La
Cai xa y la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo, en
virtud del cual todos |os pagos a realizar por el
Fondo a los titulares de |os Bonos se realizaran a
través del Agente de Pagos. El pago tanto de
intereses conbp de principal se conmunicara a |os
titulares de los Bonos en |os supuestos y con |os
di as de antel aci 6n previstos en |la estipul aci 6n 20 de
| a presente Escritura. ------------------------------

12.10 Obligaci 6n de informacion de |a Sociedad
Gestora.

La Sociedad Gestora, en su labor de gestiodn y

adm ni straci on del Fondo, se conpronet e a
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sum nistrar, con la mayor diligencia posible, cuanta
i nformaci én adi ci onal l e sea razonabl enent e
requerida, de conformdad con l|lo previsto en la
estipul aci6n 20 de la presente Escritura. -----------

12. 11 Legislaci 6n nacional bajo la cual se crean
los valores e indicacion de los Tribunales
conpetentes en caso de litigio.

FONCAI XA FTGENCAT 3, FONDO DE TITULI ZACION DE
ACTI VOS se constituye al anparo de |o previsto en la
Resol uci 6n  EFC/ 2186/ 2005, de 16 de junio, del
Departanento de Economia y Finanzas de |la CGeneralitat
de Catalufia por la que se aprueban |as bases vy
docunentaci 6n para la obtencion del Aval de Ila
Generalitat de Catalufia que prevé el articulo 29.14
de la Ley 11/2004, de 27 de dicienbre. E Fondo
estara sujeto a la Ley espafiola y en concreto a (i)
el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que |o
desarrollen, (ii) el Real decreto 291/1992, sobre
Emi siones y Oertas Publicas de Venta de Valores,
(iii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Réginmen de
Soci edades y Fondos de Inversion Innobiliaria y sobre
Fondos de Titulizaci én H potecaria, en cuanto a | o no
contenpl ado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacion, (iv) la Resolucidén , (v) la

Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Val ores,
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en su redaccidén actual, en lo referente a su
supervision, inspeccién y sancion y (vi) las denas
di sposiciones legales y reglanentarias en vigor que
resulten de aplicaci 6n en cada nonento. -------------
El Folleto Informativo se ha el aborado sigui endo
los nodelos previstos en el Reglanento 809/2004,
relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/ 71/ CE
del Parlanento Europeo y del Consejo en cuanto a |a
informaci 6n contenida en los folletos, asi com al
format o, incorporaci 6n por referencia, publicacién de
dichos folletos y difusio6n de publicidad. -----------
Todas |as cuestiones, discrepancias, litigios y
recl amaci ones gue pudi er an derivarse de | a
constitucion, admnistracion y representaci on |egal
por | a Sociedad Gestora del Fondo y de la Enision de
Bonos con cargo al msno, seran conocidas y falladas
por | os Juzgados y Tribunal es espafol es conpetentes.
Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de acci6n al guna
contra | os Deudores de |os Préstanps y Disposiciones
Iniciales que hayan incunplido sus obligaciones de
pago, siendo |a Sociedad Cestora, conp representante

del Fondo, quien ostentar& dicha accion. ------------



Descripcién de los derechos vinculados a |os
val or es.

Confornme con la legislacion vigente, |os Bonos
objeto de la Nota de Valores careceran para el
inversor que |os adquiera de cualquier derecho
politico presente y/o futuro sobre el Fondo. --------

Los derechos econ6micos y financieros para el
i nversor asociados a |la adquisicién y tenencia de |os
Bonos, seran | os derivados de |as condiciones de tipo
de interés, rendimentos y precios de anortizacidn
con que se emtan y que se encuentran recogidas en |la
estipulacion relativa al tipo de interés. -----------

En caso de inpago de cual quier cantidad debida a
los titulares de 1los Bonos, éstos sOlo podréan
recurrir contra la Sociedad Gestora y so6lo cuando
ésta haya incunplido |as obligaciones que para ella
se recogen en la Escritura de Constitucion y en el
Fol | et 0. La Soci edad Gestora es el ani co
representante autorizado del Fondo ante terceras
partes y en cual qui er procedimento | egal, de acuerdo
con la legislacion aplicable., --------mmmmomamonon

Las obligaciones del Cedente y del resto de I|as
enti dades que de uno u otro nmodo participen en l|a
operaci 6n se limtan a aquéllas que se recogen en | os

contratos correspondi entes relativos al Fondo, de |as
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cuales las relevantes estan descritas en el Folleto
Informativo vy en la presente Escritura de
ConstituCi ON. - ---- - - m oo

Cual qui er cuesti 6n, di screpancia o disputa
relativa al Fondo o a |los Bonos que se emtan con
cargo al msnop que pueda surgir durante su operativa
0 su liquidacion, ya sea entre los titulares de |os
Bonos o0 entre éstos y la Sociedad Gestora, se
sonetera a los Tribunal es espafoles, con renuncia a
cual quier otro fuero que pudiera corresponder a |as
[ g = I e

12.12 Existencia o no de garantias especiales
sobre los Préstanps y Disposiciones Iniciales que se
agrupan en el Fondo o sobre | os Bonos que se emten a
su car go.

12.12.1 Ausenci a de garantias del Cedente.

No existen garantias especial es otorgadas por La
Cai xa, conmo Cedente, sobre |os Bonos que se enmten
con cargo al Fondo o sobre 1los Préstanos vy
Di sposiciones Iniciales que se agrupan en el msno,
excepto los conmprom sos de La Caixa relativos a la

sustitucion de los Préstanps y  Disposiciones
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Iniciales que no se ajusten a |las declaraciones
contenidas en la estipulacién 6 de la presente
Escritura o a las caracteristicas concretas de |os
Préstanos y Disposiciones Iniciales comunicadas por

La Caixa a |la Sociedad Gestora. -----------ccmcmmmmn--

12.12.2 Aval de la Generalitat.

Medi ant e Resol uci 6n del Departanento de Econonia
y Finanzas de |la Generalitat de Cataluia de fecha 11
de novienbre de 2005, la Ceneralitat de Cataluia ha
otorgado un Aval al Fondo por un inporte de
CUATROCI ENTOS CUARENTA Y NUEVE M LLONES TRESCI ENTOS
M L (449.300.000) EURCS, de acuerdo con | o siguiente:

El Aval garantizaréa con renuncia al beneficio de
excusi 6n, establecido en el articulo 1.830 del Cddigo
Civil, el pago de principal e intereses de |os Bonos
de la Serie A(G que tengan cono causa el inpago de
| os Pr ést anos y Di sposi ci ones I ni ci al es,
condi ci onando su efectividad a (i) la verificacion y
registro en la CNW del Folleto Informativo de
Fondo; (ii) el otorgamento de I|a Escritura de
Constitucion del Fondo, y (iii) la remsién de la
docunent aci 6n nenci onada en el parrafo siguiente al
Departanento de Econonia y Finanzas de |a Generalitat
de Catalufia. -------c-cmmommmmee e e e e ce e ce e

La Soci edad Gestora deber & remtir al
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Departanento de Economia y Finanzas de |la CGeneralitat
de Catalufia: (i) copia de la/s carta/s en lals que
conste la calificacion crediticia provisional v,
cuando haya sido emtida, de la definitiva de |os
Bonos de la Serie A(G concedida por, al nenos, una
agencia de calificacién reconocida por la CNW, (ii)
una certificacion de La Caixa sefalando que 1os
activos cedidos al Fondo reunen |as condiciones del
Convenio Marco y (iii) un ejenplar del Folleto, del
cual se hara conb nininbp una version en |engua
catalana. ---------------ioi e

El Aval podr4 ser objeto de ejecucién parcial,
sinlimte en cuanto al nanmero de ejecuciones. -----

El Aval se extenderd tanto al reenbolso del
princi pal cono al abono de | os I nt ereses
correspondientes a | os Bonos de la Serie A(G. ------

El Aval se ejecutara en |os siguientes supuestos

por los inportes que se determnan en cada uno de

1. En cualquier Fecha de Pago o en |la Fecha de
Venci mento Legal o en la fecha en |la que se produzca
la Liquidaci én Anticipada del Fondo, en la que |os

Fondos Disponibles o |os Fondos Disponibles para
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Li qui daci 6n, segun corresponda, no fueran suficientes
para abonar | os intereses exigibles de la Serie A(Q,
una vez realizados |os pagos con orden de prelacidn
anterior conforme a la aplicacién del Oden de
Prel aci 6n de Pagos o del Orden de Prel aci 6n de Pagos
de Liquidaci ON. ----------mmmm o

En este supuesto, la ejecucion del Aval se
efectuarda en un inporte igual a la diferencia entre
el inporte de los intereses exigibles de | os Bonos de
la Serie A(G y el inporte aplicado a su pago, segun
corresponda, de |os Fondos Di sponibles en | a Fecha de
Pago correspondiente o de | os Fondos Di sponi bl es para
Li qui daci 6n en | a Fecha de Liquidaci 6n del Fondo. ---

Las cantidades que reciba el Fondo por Ila
ej ecuci 6n del Aval para atender al pago de |os
intereses exigibles de la Serie A(G, se destinarén
al pago de dichos intereses o al reenbolso de |os
i mportes dispuestos con cargo a la Linea de Liquidez
para anticipar l|las cantidades requeridas por Ila
ej ecucion del Aval, sin sujecién al Oden de
Prel aci 6n de Pagos u Orden de Prelaci 6n de Pagos de
Liquidaci On. --------mmmm oo

2. En cual qui er Fecha de Pago que no sea |l a Fecha
de Vencimento Legal o la Fecha de Liquidacion

Antici pada del Fondo, en |la que |los Fondos
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Di sponi bl es para Anortizaci 6n no fueran suficientes
para proceder a la anortizacion de la Serie A(G en
el inporte que correspondiera conforne a |as reglas
de distribucién de los Fondos Disponibles para
Anortizaci 6n entre cada Cl ase o Serie por producirse
un Déficit de Anortizacion. ----------mmmmmmam

En este supuesto, la ejecucion del Aval se
efectuarda en un inporte igual a la diferencia entre
el inporte que correspondiera anortizar del principa
de los Bonos de la Serie A(G de no producirse el
Déficit de Anortizacién y el inporte de |os Fondos
Di sponi bl es para Anortizaci 6n efectivamente aplicado
a su anortizaci 6n en | a Fecha de Pago
correspondiente. ---------- oo oo

Las cantidades que reciba el Fondo por Ila
ej ecuci 6n del Aval para atender el pago del inporte
gue correspondi era anortizar de | os Bonos de |la Serie
A(G, se destinaran al pago de dicha anortizaci on,
sin sujeci6on al Orden de Prelaci6n de Pagos u Orden
de Prel aci 6n de Pagos de Liquidacién. ---------------

3. En | a Fecha de Vencimento Legal o | a Fecha de
Li qui daci 6n Anticipada del Fondo, en l|la que Ilos

Fondos Disponibles o |os Fondos Disponibles para
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Li qui daci 6n no fueran suficientes para proceder a la
anortizacion de la Serie A(G en su totalidad. ------

En este supuesto, la ejecucion del Aval se
efectuarda en un inporte igual a la diferencia entre
el Saldo de Principal Pendiente de la Serie A(G vy el
inporte efectivanente aplicado de |os Fondos
Di sponi bl es o | os Fondos Di sponi bl es para Li qui daci 6n
a su anortizaci6n en |a fecha correspondiente. ------

Las cantidades que reciba el Fondo por Ila
ej ecuci 6n del Aval para atender el pago del inporte
gue correspondi era anortizar de | os Bonos de |la Serie
A(G, se destinaran al pago de dicha anortizaci én sin
sujeci6n al Orden de Prelacion de Pagos u Orden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidacion. ------------------

Cada ejecucidén del Aval se Illevard a cabo
nmedi ante requerimento escrito de |la Sociedad Gestora
al Departanmento de Econonia y Finanzas, en el que se
acredite la concurrencia de la situacion descrita en
| os parrafos anteriores y los inportes reclanmados, en
su caso, por cada uno de tales conceptos. Dicho
requerimento deber a ir aconpafado de | a
certificacion de la entidad que actue de agente
financi ero sobre | os sal dos disponibles a dicha fecha
en la Cuenta de Tesoreria. --------------------------

El Departanmento de Economia y Finanzas de la
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Generalitat de Catalufia procedera al desenbolso de
| as canti dades requeridas en virtud de cada ej ecuci dn
del presente Aval nediante su abono en |a Cuenta de
Tesoreria del Fondo, en el plazo maxi nb de tres neses
contados a partir de la fecha en la que Ila
correspondi ente cantidad debi era haber sido pagada a
los titulares de los Bonos. Con el fin de poder
abonar a los titulares de |Ios Bonos de la Serie A(Q
| as canti dades debi das en concepto de intereses en |a
Fecha de Pago correspondiente, La Caixa proveeréa al
Fondo de una Linea de Liquidez. -------------c-om----

La prestaci6on del Aval no devengarda com sion

La Soci edad Gestora deber & conuni car al
Departanento de Economia y Finanzas de |la CGeneralitat
de Catal uiia en cada Fecha de Pago de | os Bonos de |a
Serie A(G, el saldo vivo de los msnos y, al fina
de cada ejercicio, ademds, una estinaci 6n de su carga
financiera para el ejercicio siguiente. -------------

Las cantidades que se abonen por la Generalitat
de Catalufia en virtud del Aval constituiran una
obligaci 6n del Fondo a favor de la Generalitat de

Cat al una, de acuerdo con el Oden de Prelacio6n de
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Pagos y el Orden de Prel aci 6n de Pagos de Li qui daci 6n
establecidos en la estipulacién 21 de la presente
Escritura. --------mmmmmm oo

El reintegro de | os inportes dispuestos con cargo
al Aval, tanto si hubieran sido dispuestos para el
pago de intereses conb para el reenbol so del
principal de |os Bonos de la Serie A(G, se realizara
en cada una de | as siguientes Fechas de Pago hasta su
reenbol so total, y se hard con cargo a |os Fondos
Disponibles y a los Fondos Disponibles para
Li qui daci 6n conforme al Orden de Prelaci 6n de Pagos
del Fondo y al Oden de Prelacion de Pagos de
Liquidaci On. --------mmmm oo

En caso de que conforne a |las reglas anteriores,
en una Fecha de Pago, el Fondo, ademas de reintegrar
el inporte dispuesto con <cargo al Aval de Ia
Generalitat de Catalufia, deba solicitar un nuevo
i nporte para pagar intereses o principal de |os Bonos
de la Serie A(G, se calculard y aplicara el inporte
neto que deba solicitarse o, en su caso, reintegrarse
ala Generalitat de Catalufia. -----------------------

El Aval se cancelara en |la fecha en que se
anorticen integranente | os Bonos de la Serie A(G; en
todo caso vencera en la Fecha de Vencimento Legal

del Fondo. ---------------“"--- s
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Los Bonos de la Serie A(G contardn con una
calificaci6n provisional de Aaa por parte de Mody’s
y de AAA por parte de Fitch en la Fecha de
Constituci 6n teniendo en consideraci 6n el Aval de la
Generalitat. -----------m i

13. SUSCRI PCl ON Y ASEGURAM ENTO DE LOS BONCS. ---

13.1 Peri odo de Suscri pci 6n.

El Periodo de Suscripcion conenzara el 16 de
novi enbre de 2005, Dia Habil anterior a la Fecha de
Desenbolso a las 10:00 horas de I|la nafiana (hora
CET.) y termnard ese msno dia a las 13:00 horas
de la tarde (hora CE T.). --------------------------

13.2 Donde y ante quién puede tramtarse |a
suscri pci on.

Las solicitudes de suscripcién deberan ser
ef ectuadas durante el Periodo de Suscripci6n ante | as
enti dades nencionadas en el apartado 5.2 del
Docunmento de Registro y con arreglo al siguiente
procedi m ento: |a suscripcién o tenencia de una Serie
no inmplica la suscripcion o tenencia de otra Seri e.

13. 3 Col ocaci 6n y adj udi caci 6n de | os Bonos.

Las Enti dades Aseguradoras procederéan |ibrenente

a la aceptacion o no de las solicitudes de
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suscri pci 6n reci bidas, velando en todo caso para que
no se produzcan tratamentos discrimnatorios entre
| as solicitudes que tengan caracteristicas sinlares.
No obstante, las Entidades Aseguradoras podran dar
prioridad a las peticiones de aquellos de sus
clientes que estinmen mas apropi adas o conveni ent es.

Cada Entidad Aseguradora se conpronete a
suscribir en su propio nonbre, al finalizar e
Periodo de Suscripcion, la cantidad de Bonos
necesaria para conpletar la cifra a |la que asciende
su conprom so de aseguram ento segun se determ na en
el Contrato de Direcci 6n y Aseguram ento y Col ocaci 6n
de la Emisidén de Bonos. -----------------------------

13.4 Forma y Fecha de Desenbol so.

En la Fecha de Desenbol so cada Entidad
Asegur adora abonard su respectivo inporte asegurado
en la cuenta abierta a nonbre del Fondo en el Agente
de Pagos, valor ese msnpb dia antes de las 10:15
horas de |a mafnana (hora CE T.). ------------------

Los inversores a quienes hayan sido adjudi cados
| os Bonos, deber an abonar a | as Ent i dades
Asegur adoras, antes de las 10:00 horas de |a nmfiana
(hora CET), de la Fecha de Desenbol so, valor ese
msnmo dia, el precio de emision que corresponda por

cada Bono adjudicado. =------------------------------
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La Fecha de Desenbol so sera el 17 de novi enbre de

13.5 Aseguramiento y Direccién de |a col ocaci6n
de la Em sidn

El aseguramiento de |la colocacion de la Enmsion y
la direccion de la msma se Ilevard a cabo por La
Caixa y Société Genérale, Sucursal en Espafia (en
adel ante, las “Entidades Directoras y Aseguradoras”)
todo ello de conform dad con el Contrato de DireccioOn
y Aseguramiento y Colocacién de la Emsién de |os
Bonos que |la Sociedad Gestora celebrard en
representaci 6n del Fondo, por el cual l|as entidades
aseguradoras se conpronmeteran a suscribir o a
conseguir, bajo su responsabilidad, suscriptores para
los Bonos, por Ilos inportes nencionados en el
presente apartado, siendo cada wuna de ellas

responsabl e de su respectivo inporte asegurado. ----

Se adjuntan conmb ANEXO 8 a |la presente Escritura
copi as de | as decl araci ones de | as Entidades Directoras.

SERIE A(S) SERIE A(G
ENTI DAD [\¥ | MPORTE NP | MPORTE
Soci ét é
Génér al e, 4.493 |449. 300. 000
Sucursal en
Espafa
La Cai xa 1.757|175.700. 000
TOTAL 1.757/175.700.000 | 4.493 |449. 300. 000
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SERIE B SERFE C
ENTI DAD \¥ | MPORTE N° | MPORTE
La Cai xa 107 | 10. 700. 000 78 | 7.800.000
TOTAL 107 | 10. 700. 000 78 | 7.800.000
SERIFE D SERI E E
ENTI DAD \¥ | MPORTE NP | MPORTE
La Cai xa 65 6. 500. 000 65 | 6.500. 000
TOTAL 65 6. 500. 000 65 | 6.500. 000

No obstante

Fecha de Constituci 6n del

lo anterior,

inicio del Periodo de Suscripcion

Sucur sal en

Espafia

y La Caixa

Directoras, podréan de comin acuerdo ceder

con posterioridad a la
Fondo y con anterioridad a

Soci ét é Général e,

Ent i dades

una parte

de su respectivo conprom so de asegurani ento resefado

anteriornente a nuevas entidades

cuyo caso deberéan

Soci edad GCestora,

i nportes de

ponerl o en

que

asegur adoras, en

conocimento de la

procedera a nodificar |os

| os conprom sos previanmente adquiridos

por las Entidades Directoras y Aseguradoras resefiadas

en el cuadro

asegur ador as pasaran a ser

| os m snos

der echos

anteri or. Las

y  obligaci ones

enti dades

Enti dades Aseguradoras con

gue las

previ anente existentes nediante |a adhesi 6n expresa,

plena y sin

reserva

ni condi ci 6n

totalidad de los térm nos y condiciones del

de Direccion,
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alguna a la

Contrato

y Colocaci6on de la




Em si6n de Bonos. La incorporaci6n de nuevas
enti dades aseguradoras no podrd dar Jlugar a un
increnento alguno de coste para el Fondo, ni
nodi ficar | os derechos y obligaciones que se derivan
para el Fondo del Folleto Informativo y de Ila
presente Escritura de Constitucion del misno y del
resto de contratos que le afectan, en particular del
Contrato de Direcci 6n, Aseguram ento y Col ocaci 6n de
la Emisién de Bonos. En todo caso, la inclusion de
nuevas ent i dades asegur ador as, asi cono | a
distribucion de los inportes de |os respectivos
conprom sos de aseguram ento se comunicara a |la CNW
para  su puesta a disposiciodn del publico,
nodi fi cAndose los inportes de |os respectivos
conprom sos de aseguram ento reflejados en el cuadro
anterior. La Caixa conunicard a |la Sociedad Cestora
las nodificaciones en la distribucién del anterior
cuadro de aseguram ento de acuerdo con el Contrato de
Di recci 6n, Asegurami ento y Col ocaci 6n de | os Bonos.
Las principales obligaciones de |a Entidades
Directoras y Aseguradoras, de conform dad con el
Contrato de Direcci 6n, Aseguram ento y Col ocaci 6n de

| os Bonos, son las siguientes: ----------------------
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Cada Entidad Directora y Aseguradora se
conproneten a suscribir en su propio nonbre, al
finalizar el Periodo de Suscripcién, |la cantidad
de Bonos necesaria para conpletar la cifra a la
que asciende su respectivo conpromso de
aseguram ento que no hubieran sido suscritos
durante el Periodo de Suscripcion. ------------
Cada wuna de las Entidades Directoras y/o
Asegur adoras ingresard el pago realizado por |os
I nversores del inporte nom nal de |os Bonos que
hubi eren suscrito en la Cuenta de Tesoreria asi
cono el inporte nomnal de |os Bonos por ella
efectivanente suscritos el 17 de novienbre de
2005, valor ese msno dia, antes de las 10:15
horas de |la maflana (hora C E. T.), en la formm
que se establece en dicho Contrato. ------------
Las Entidades Directoras y Aseguradoras quedan
obligadas a abstenerse de realizar cualquier
actividad que pudiera ser interpretada cono
dirigida a pronmover ofertas de suscripcion o
conpra de los Bonos en cualquier pais o
jurisdiccion distinta de Espafia o respecto de
naci onales o residentes en cualquier pais en
donde estén prohibidas o Ilimtadas dichas

activi dades de pronocion, oferta, colocacidn,



intermediacién o venta sin cunplir con |os

requi sitos que se establezcan en |a |egislacion

| ocal aplicable., -------------iea oo

El conprom so de aseguram ento asum do por cada
una de ellas serd de caracter manconunado. ----------

La col ocaci6n de los Bonos se realizaréa durante
el Periodo de Suscripcién. Dicha colocacién, y la
adj udicacion de los Bonos se realizard libre vy
di screcional nente por cada Entidad Aseguradora,
velando en todo <caso porque no se produzcan
tratamentos discrimnatorios entre l|as peticiones
gque tengan caracteristicas simlares, no obstante |lo
cual, las Entidades Aseguradoras podréan otorgar
prioridades a las peticiones de sus clientes que
estimen convenientes. ------------- -

La no confirmaci én antes del inicio del Periodo
de Suscripcion de las calificaciones provisionales
otorgadas a |los Bonos por las Agencias de
Calificacion y por el acaecimento de al gin supuesto
de fuerza mayor de conform dad con el articulo 1.105
del Cbdigo Cvil antes del inicio del Periodo de
Suscripci 6n constituiradn |os supuestos de resol ucién

del Contrato de Direcci 6n, Aseguram ento y Col ocaci On
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de los Bonos, de la constituci6on del Fondo y de la
Em sidn de 10S BONOS. ----------mmmmmm e
El desenbol so de |os conprom sos de suscripcion
asum dos por cada Entidad Aseguradora se efectuara e
dia 17 de novienbre en hora no posterior a las 10:15
de la mafana, hora C E T., del dia de |la Fecha de
Desenbol so, medi ant e abono por cada Enti dad
Aseguradora del inporte que le corresponda en la
cuenta abierta a nonbre del Fondo en el Agente de
Pagos, valor ese misno dia. -----------------------
En contraprestaci 6n al conproni so asum do por |as
Enti dades Aseguradoras, éstos recibiran una Com sio6n
de Aseguramento, la cual se encuentra recogida
dentro de los Gastos Iniciales del Fondo. Cada una de
| as Entidades Aseguradoras recibird las comni siones
gue para cada Bono se recogen en el siguiente cuadro,
susceptibles de ser aplicadas sobre el inporte
nom nal por ella asegurado, todo ello en virtud del
Contrato de Direcci 6n, Aseguram ento y Col ocaci 6n de

la EmM sion de 10os Bonos: ------------------oooo

d ase Com si 6n de

Asegur am ento

Bonos A(S) 0, 00%
Bonos A(GQ 0, 02%
Bonos B 0, 00%
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Bonos C 0, 00%

Bonos D 0, 00%

Bonos E 0, 00%

La Caixa y Socieéeté Générale, Sucursal en Espafia
intervendran asimsnob conp Entidades Directoras.
Estas no percibiran renuneraci én por |a direccién de
la EmM sion de 10sS Bonos. ---------mmmmmmmm i

14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOCS
BONCS ( RATI NG) .

14. 1 Enti dades califi cadoras.

La Soci edad Cestora, actuando cono fundadora vy
representante | egal del Fondo, y el Cedente, actuando
cono cedente de |los Préstanps y Disposiciones
I niciales, han acordado solicitar a |as Agencias de
Calificacion, calificaciones para cada una de |as
Cl ases de Bonos de acuerdo con |o establecido en el

articulo cinco del Real Decreto 926/1998, de 14 de

14.2 Calificacion otorgada a la emsion de |os
Bonos.

A dia de hoy se dispone de las siguientes
calificaciones prelimnares para | os Bonos, asignadas

anbas con fecha 8 de novienbre de 2005; -------------




d ases Moody’ s Fitch
y Series

Serie Aaa AA+
A(S)

Serie Aaa AAA
A(G

Cl ase B Al AA
Clase C Baa?2 BBB+
Clase D Ba2 BB+
Clase E C CCC-

La Serie A(G contara con el Aval de la
Generalitat de Catalufa. ----------------------------
La calificacion de la Serie A(G antes del Aval
de la Generalitat es de Aal para el caso de Mody's y
AA+ para Fitch. ------------------ oo
El encargo efectuado a las Agencias de
Cal i fi caci 6n consiste en |l a val oraci 6n de | os Bonos y
en la calificacion de los misnos.  ------------------
Si antes del inicio del Periodo de Suscripcion,
las Agencias de Calificacion no confirmaran cono
finales las calificaciones provisionales asignadas,
esta circunstancia se comuni caria inmedi atamente a |la

CNW y se haria publica en la forma prevista en la
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estipulaci6on 20 de la presente Escritura. Asim sno,
esta circunstancia daria lugar a la resolucién de |la
constituci 6n del Fondo, de la em sion de |os Bonos y
de la <cesion de los Préstambs y Disposiciones
Iniciales. ---------cmmm oo
Se adjunta conb ANEXO 9 a esta Escritura una
copia de las cartas de comunicacién de |as
calificaciones provisional es asignadas por parte de
Mody’'s y Fitch, --------mmmm e
14. 3 Consi deraci ones sobre las calificaciones. --
La calificacion, por definiciodn, es |a opinién de
las Agencias de Calificacion acerca del nivel de
ri esgo de crédito (retraso en el pago e
i ncunpl i mentos) asociado a | os Bonos. En el supuesto
de que no se confirnen, antes del inicio del Periodo
de Suscripcion de los Bonos, alguna de |as
calificaciones provisionales anteriores otorgadas por
| as Agencias de Calificacién, se considerara resuelta
la constituci 6n del Fondo y la Em si6n de | os Bonos.
Las calificaciones asignadas, asi conpb toda
revi si6n o suspensi6n de las msms: ----------------
(i) son fornuladas por |as Agencias de

Calificaci6on sobre |a base de nunerosas
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i nformaci ones que reciben y de las que no
garantizan su exactitud ni gque sean
conpl etas, de forma que no podrian en form

al guna ser consi deradas responsabl es de | as

(ii) y no constituyen y no podrian en nodo
alguno interpretarse comb una invitacion,
reconendaci én o incitaciéon dirigida a |os
inversores para que procedan a Ilevar a
cabo cual quier tipo de operaci é6n sobre |os
Bonos v, en particular, a adquirir,
conservar, gravar o vender dichos Bonos.

Las calificaciones realizadas por Mody s mden
la pérdida esperada antes de la fecha del 1 de
septienbre de 2038. En opinién de Mody's la
estructura permte el pago puntual de los intereses y
el pago del principal durante l|la vida de Ila
operaci 6n, y en cualquier caso antes de |la Fecha de
Venci mento Legal del Fondo. ------------------------

Las calificaciones realizadas por Fitch acerca
del riesgo constituyen opiniones sobre |la capacidad
del Fondo para el cunplimento de [|os pagos de
i ntereses puntual mrente en cada fecha de pago prevista
y el reenbolso del principal durante la vida de la

operacion y en cualquier otro antes del 1 de
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septienbre de 2038 conforne a las condiciones
estipuladas en el Folleto Informativo y en Ila
presente Escritura de Constitucién., -----------------
Las calificaciones de Mody's y Fitch tienen en
cuenta la estructura de |la Emsion de |os Bonos, sus
aspectos legales y los del Fondo que los emte, |as
caracteristicas de los activos y la regularidad vy
continui dad de flujos de |a operacion. --------------
Las calificaciones pueden ser revi sadas,
suspendidas o retiradas en cual quier nonento por |as
Agencias de Calificacion en funcidn de cual quier
informaci 6n que |legue a su conocimento. Dichas
Si t uaci ones, que no constituirdn supuestos de
i quidaci 6n anticipada del Fondo, seran puestas de
inmediato en conocimento tanto de |la CNW cono de
los bonistas. ---------------- oo
Para realizar el proceso de calificaciéon vy
segui mento, |las Agencias de Calificacién confian en
la exactitud y lo conpleto de la informaci édn que le
proporcionan |a Soci edad CGestora, |los auditores, |os
asesores legales y otros expertos. ------------------
La Soci edad Cestora, en representaci 6n del Fondo,

se conpronete a sumnistrar a l|as Agencias de
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Cal i ficaci 6n informaci 6n peri 6di ca sobre |a situacion
del Fondo y de los Préstanos vy Disposiciones
I niciales. Ilgualnente, facilitara dicha informacion
cuando de forma razonable fuera requerida a ello vy,
en cual qui er caso, cuando existiera un canbio en |as
condi ci ones del Fondo, en |os contratos concertados
por el misnmo a través de su Soci edad Gestora o en |as
partes interesadas. -----------------"-“"--------------

La Sociedad Gestora hard sus mayores esfuerzos
para mantener la calificacién de |os Bonos en su
nivel inicial y, en el caso de que dicha calificacion
descendi era, para recuperarla. ----------------------

15. ADM SI ON A COTI ZACI ON DE LOS BONCS.

La Sociedad Gestora solicitard, con caréacter
inmediato a la Fecha de Desenbolso, la adnmision a
negoci aci 6n de la Emi sion de Bonos en la Bolsa de
Val ores de Barcelona. Asimsno, |a Sociedad Cestora
solicitard, en representaci 6n y por cuenta del Fondo,
la inclusion de la Emision en el SCLBARNA creado
medi ante Decreto 171/1992, de 4 de agosto, de la
Ceneralitat de Catal ufa, al anparo de |o previsto en
la Ley del Mercado de Valores y de |as conpetencias
que en esta materia le confiere a la CGeneralitat de
Catal ufa el Estatuto de Autononia, de forma que se

ef ect e | a conpensaci 6n y |iqui daci 6n de | os Bonos.

176



La Sociedad Gestora se conpronete a que la
inscripciéon de la Emision en |la Bolsa de Valores de
Barcel ona esté concluida en el plazo de treinta dias
desde | a Fecha de Desenbol so, una vez obtenidas |as
aut ori zaci ones correspondientes. --------------------

La Soci edad Gestora hace constar expresanente que
se conocen | os requisitos y condiciones exigidos para
| a admi si 6n, permanencia y exclusion de los valores
en |la Bolsa de Valores de Barcelona, segun Ila
| egi sl aci 6n vigente, aceptando l|la Sociedad GCestora
por cuenta del Fondo, cumplirlos. -------------------

En caso de producirse un incunplimento en el
nmenci onado plazo de la admision a cotizacion de |os
Bonos, |a Sociedad CGestora se conpronete a publicar
el oportuno Hecho Relevante en la CNW y anuncio en
el Boletin Oicial Diario de |la Bolsa de Barcelona o
en cual quier otro nedio de general aceptaci 6n por el
mercado que garanticen una difusién adecuada de |a
i nformaci 6n, en tienpo y contenido, tanto |as causas
de dicho incunplimento cono |a nueva fecha prevista
para la admision a cotizacion de los valores
em tidos, sin perjuicio de | a event ua

responsabilidad de la Sociedad Gestora si el
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i ncunplimento es por causas inputables a la m sna.

Asim sno, la Sociedad Gestora solicitara la
inclusi 6n en SCLBARNA de | os Bonos enitidos de forma
que se efectle |a conpensaci 6n y |iquidacién de |os
m snos de acuerdo con |las normas de funcionanm ento
que respecto de los valores admitidos a cotizaci 6n en
la Bolsa de Valores de Barcelona y representados
medi ante anot aci ones en cuenta tenga establecidas o
puedan ser aprobadas en un futuro por SCLABARNA. ----

No esta previsto contratar una entidad que se
conproneta a facilitar la liquidez de |os Bonos
durante la vida de la Emision. ----------------------

16. REPRESENTACI ON MEDI ANTE ANOTACI ONES EN CUENTA
DE LGOS BONCS.

16.1 Representacidn y otorgamento de escritura
publi ca.

Los Bonos est ar an repr esent ados medi ant e
anot aci ones en cuenta, confornme a |o dispuesto en el
Real Decreto 926/1998, y se constituirdn cono tales
en virtud de su inscripcion en el correspondiente
registro contable y seran al portador. La Escritura
de Constitucion surtird los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores. --------------mmmmmmmm oo

Los titulares de |os Bonos seran identificados
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conb tales (por cuenta propia o de terceros) segun
resulte del registro contable |levado por SCLBARNA,
gue serd designado conmob entidad encargada del
registro contable de los Bonos en |la Escritura de
Constitucion del Fondo de forma que se efectliue la
conpensaci 6n y liquidacion de |os Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamento que respecto de
val ores admitidos a cotizaci6n en | a Bol sa de Val ores
de Barcelona, y representados nedi ante anotaci ones en
cuenta tenga establ ecidas o que puedan ser aprobadas
en un futuro por SCLBARNA. ----------mommmmm i
16.2 Designacién de la entidad encargada de
registro contable. --------------- -
La Soci edad CGestora, por cuenta y representacion
del Fondo, designa en SCLBARNA cono entidad encargada
del registro contable de la emsion de |os Bonos,
desi gnaci 6n que se efectla a | os efectos del articulo
45 del Real Decreto 116/1992.
Di cha designaci 6n sera objeto de inscripcién en
los Registros Oiciales de la CNW. -----------------
SCLBARNA tiene su domcilio en Barcelona, Paseo
de G acia, 19. --------mmmm oo

16.3 Caracteristicas de 1los valores que se
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representaran nmedi ante anotaci ones en cuenta.

En cunplimento de |lo dispuesto en el articulo 6
del Real Decreto 116/1992, |a denom naci 6n, numero de
uni dades, valor nomnal y denmas caracteristicas vy
condi ci ones de | a em si 6n de Bonos que se representan
por nedio de anotaciones en cuenta son l|las que se
hacen constar en esta Seccion |V de |a presente
Escritura. ---------mmmmmm oo

16.4 Depésito de copias de la Escritura de
Const i t uci on.

La Sociedad GCestora, en representacion y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con |o previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, wuna vez
otorgada la presente Escritura de Constitucion, vy
antes de que se inicie el Periodo de Suscripcién de
| os Bonos, depositara una copia de la msm en la
CNW, y no mas tarde del segundo Dia Habil anterior a
la Fecha de Desenbolso, depositara otra copia en
SCLBARNA a efectos de su incorporacion en |os
registros previstos en los articulos 7y 92 de |la Ley
24/ 1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.
Post eri or ment e, | a Soci edad Gestor a, en
representaci 6n del Fondo, depositara otra copia de |la
Escritura en |la Bolsa de Valores de Barcelona. La

Soci edad Gestora en nonbre del Fondo, SCLBARNA o |a
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entidad aplicada en |la que del egue sus funciones, vy
el organismb rector de la Bolsa de Valores de
Bar cel ona, deberéan tener en todo nonmento a
di sposicion de los titulares y del publico en genera
copia de la presente Escritura publica, en
cunplimento de |o dispuesto en el articulo 8 del
Real Decreto 116/ 1992.

17. REG MEN JURI DI CO DE LOS BONCS DERI VADOS DE SU
REPRESENTACI ON POR MEDI O DE ANOTACI ONES EN CUENTA.

La enmisién de Bonos con cargo al Fondo y su
excl usiva representaci 6n por nedio de anotaciones en
cuenta, se realiza al anparo del articulo quinto,
apartado 9 de la Ley 19/1992, de |o dispuesto en el
Capitulo Il del Titulo Primero de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Val ores, del Real Decreto
116/ 1992 y demas di sposi ci ones que resul ten
aplicables. -----------omm e

17.1 Préactica de la prinera inscripcion.

Los Bonos, val ores r epr esent ados medi ant e
anot aci ones en cuenta, se constituiran conmp tales en
virtud de su inscripcion en el correspondiente
registro contable, de conformdad con |o previsto en

el Real Decreto 116/1992, y, asimsno, con |os plazos

181



y procedi m entos habituales de |la entidad encargada
del msnmp, SCLBARNA. ---------mmmm i

17.2 Legitimaci6on registral y certificados de
| egi ti maci on.

De conformdad con el articulo 15 del Rea
Decreto 116/1992, |a persona o entidad que aparezca
legitimada en |os asientos del registro contable se
presumra titular legitino y, en consecuencia, podra
exigir de la Sociedad Gestora, que actuarad en
representaci 6n y por cuenta del Fondo, que realice en
su favor las prestaciones a que den derecho |o0s
Bonos. Asim snp, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimcion para |la
transmsion y el ejercicio de |os derechos derivados
de | os valores representados nedi ante anotaci ones en
cuenta podra acreditarse nediante |a exhibicion de
certificados de legitinmaci6én en el que constaran |as
menci ones | egal mente exigidas. ----------------------

Di chos certificados no conferiradn mhs derechos
que los relativos a la legitimacién. ----------------

17.3 Transm si 6n de | os Bonos.

Los Bonos podréan ser librenmente transmtidos por
cual quier nedio admtido en Derecho y de acuerdo con
las normas de |a Bolsa de Valores de Barcelona. La

titularidad de cada Bono se transmtiréd por
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transferencia contable. La inscripcién de la
transm si 6n en favor del adquirente en el registro
contable producird los nmisnos efectos que la
tradicion de los titulos y desde este nonento |a
transm sion sera oponible a terceros. En este
sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso | os
Bonos representados por anotaciones en cuenta de
persona que, segun los asientos del registro
contabl e, aparezca legitimda para transmtirlos no
estard sujeto a reivindicacién, a no ser que en el
nonento de |a adquisici6n haya obrado de nmala fe o
con cul pa grave de conformidad con el articulo 12 de

Real Decreto 116/1992. ------------------m-mommm -

17.4 Constituci 6n de derechos y gravanmenes sobre
| os Bonos.

La constitucion de derechos reales linmitados u
otra clase de gravanenes sobre |os Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al desplazamento
posesorio del titulo. La constitucion del gravanen
serd oponible a terceros desde el nonento en que se
haya practicado | a correspondi ente inscripcién. -----

Secci 6n V: CONTRATOS COVPLEMENTARI CS.
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18. CONTRATOS FI NANCI EROS Y DE  SERVI Cl CS
COVPLEMENTARI OS.

Con el fin de consolidar |a estructura financiera
del Fondo, de aunentar la seguridad o regularidad en
el pago de Ilos Bonos, de cubrir |los desfases
tenporales entre el calendario de los flujos de
princi pal e i ntereses de | os Pr ést anos y
Di sposiciones Iniciales y |os Bonos, o, en general
transformar |las caracteristicas financieras de |os
Bonos em tidos, asi cono conpl enent ar | a
adm ni straci 6n del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representaci 6n del Fondo, procederd en el presente
acto de otorgamento de |la Escritura de Constituci én,
a formalizar |os contratos y operaciones que se
reseflan a continuaci 6n, de conformdad con Ia
normativa aplicable, --------------------------------

La Sociedad Cestora y La Caixa manifiestan que
l|as descripciones resunmdas de |los contratos
cont eni das en esta esti pul aci 6n recogen | a
i nformaci 6n més sustancial y relevante de cada uno de

ellos y reflejan fielmente el contenido de |os

La Sociedad Gestora podra prorrogar o nodificar
| os contratos que haya suscrito en nonbre del Fondo y

sustituir a cada uno de |los prestadores de |os
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servicios al Fondo en virtud de los msnos e,
incluso, <caso de ser necesario, podré& celebrar
contratos adicionales, sienpre que conforne a |as
di sposiciones |egales vigentes en cada nonento no
concurrieran circunstancias que |o inpidieran. En
cual quier caso, tales actuaciones requeriran Ila
conmuni caci 6n previa de |la Sociedad Gestora a |a CNW,
O su autorizacion previa caso de ser necesaria, u
organi snmo admi nistrativo conpetente y su notificacidn
a las Agencias de Calificacion, y sienpre que con
tal es actuaciones no se perjudique la calificacion
otorgada a |los Bonos por |l as  Agenci as de
Cal i fi caci on. Asi m sno, tal es act uaci ones no
requeriran la nodificacién de la Escritura de
Constitucion en tanto no den lugar a la nodificacidn
del Orden de Prel aci 6n de Pagos del Fondo. ---------
Todos | os contrat os que se describen a
continuaci 6n se resolveran en el supuesto de que no
se confirnmen | as cal i fi caci ones provi si onal es
ot orgadas por | as Agencias de Calificacion. ---------
Un ejenplar de todos y cada uno de |os Contratos
a que se refiere la presente estipulacion se

protocolizan en acta separada. ----------------------



18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

| nterés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

La Sociedad GCestora, en nonbre del Fondo
di spondra en el Agente de Pagos, de acuerdo con |o
previsto en el Contrato de Agencia de Pagos, de una
cuenta bancaria abierta a nonbre del Fondo por Ila
Soci edad Gestora denomi nada “Cuenta de Tesoreria” a
través de la cual se realizaran, en cada Fecha de
Cobro, todos los ingresos que el Fondo deba recibir
del Cedent e procedent e de | os Pr ést anos y
Di sposiciones Iniciales y en virtud de la cual el
Agente de Pagos garantizara una rentabilidad variable

a las canti dades depositadas en la msm. ----------

Ser an depositadas en |la Cuenta de Tesoreria todas
| as cantidades |iquidas que perciba el Fondo, que en
su mayor parte procederan de los siguientes

CONCEPL OS: === mmm s oo m oo oo

(i) Inporte efectivo, neto de Com siones
de Aseguram ento, por el desenbolso de la

suscripci 6n de | a Em si6n de Bonos. ---------

(ii) Disposicion del princi pal del

Préstanp para Gastos Iniciales. -------------

(iii)Las cantidades que sean abonadas al
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Fondo derivadas del Contrato de Pernuta

Fi nanciera de Intereses. ------ccmmmmmaaooo-

(iv) Las cantidades a que asciendan |os
rendi m ent os obteni dos por | os sal dos habi dos
en la propia Cuenta de Tesoreria y en la

Cuenta de Anortizacion. --------------------

(v) Las cantidades a que asciendan |as
retenciones a cuenta de los rendimentos de
capital nobiliario que en cada Fecha de Pago
corresponda efectuar por |los intereses de |os
Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que
corresponda efectuar su ingreso a la

Adm nistraci 6n Tributaria. ------=-=-=-=-=-------

(vi)Las cantidades derivadas, en su caso,
de disposiciones de la Linea de Liquidez, o
en su caso |los inportes dispuestos con cargo

al Aval de la Generalitat. -----------------

(vii)Principal reenbolsado e intereses
cobrados de los Préstanbs y Disposiciones
Iniciales, ms cualquier otra cantidad que

corresponda a |los Préstanps y Disposiciones
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Iniciales. -----c-cmmmmmcec e ce i ce e ce e

Asim snmp, a través de la Cuenta de Tesoreria se
realizaran todos |os pagos del Fondo, siguiendo |as

i nstrucci ones de | a Soci edad Gestora. ---------------

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los sal dos de |a Cuenta

de Tesoreria se mantendran en efectivo. -------------

La Caixa garantiza un tipo de interés noninal
anual, variable trinestral nente, con devengo Yy
i qui daci 6n nmensual excepto para el prinmer periodo de
devengo de intereses, que tendra wuna duraciodn
inferior (entre |la Fecha de Constitucidén y el udltino
dia del nmes natural en que caiga), aplicable para
cada periodo de devengo de intereses (neses
naturales, diferentes a |os Periodos de Devengo de
| nt ereses establ eci dos para | os Bonos) por |os sal dos
positivos diarios que resulten en la Cuenta de
Tesoreria, igual al Tipo de Interés de Referencia de
| os Bonos determ nado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, y aplicable desde el primer dia del nes
natural siguiente a cada Fecha de Pago (excepto para
el primer periodo de devengo de intereses que se
aplicara desde I|la Fecha de Constitucidn). Los

i ntereses devengados que deberan |iquidarse el quinto
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(5°) dia hébil de cada mes, se calcularan tonando
cono base: (i) los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de intereses, y (ii) wun afo
conpuesto de trescientos sesenta y cinco (365) dias.
La primera fecha de liquidacién de intereses tendréa
lugar entre el 1 de dicienbre y el 9 de dicienbre

devengandose |l os intereses desde el 15 novienbre de

2005 hasta el 30 de novi enbre de 2005, i nclusive.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subor di nada y no garanti zada de La Cai xa
experinmentara, en cual quier nonento de |la vida de | os
Bonos, un descenso en su calificaci 6n situandose por
debajo de P-1 segun las escalas de calificacion de
Moody’s o de F-1 en el caso de Fitch, u otra
equi val ente reconoci da expresanente por |as Agencias
de Calificacion, la Sociedad Gestora debera Ilevar a
cabo, en un plazo maxinmo de treinta (30) Dias Habiles
a contar desde el nonento que tenga lugar tal
situaci6on, alguna de las opciones descritas a
conti nuaci 6n que permitan mantener un adecuado nive
de garantia respecto a |os conprom sos derivados de

este CoNtrato: ----------oommmmio oo
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a) Obtener de wuna entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1 y de F-1
segun |as escalas de calificaci6n de Mody's y
de Fitch, respectivanente, y sin que por ello se
perjudique la calificacion otorgada a | os Bonos
por las Agencias de Calificacion, un aval a
primer requerimento que garantice al Fondo, a
sinple solicitud de |l a Sociedad CGestora, el pago
puntual por La Caixa de su obligacion de
reenbol so de las cantidades depositadas en I|a
Cuenta de Tesoreria, durante el tienpo que se
mantenga la situacion de pérdida de la

calificacion P-1 y/o F-1 por parte de La Cai xa.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a
una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada vy no garanti zada posea una
calificacion ninima P-1 y F-1, segun |as escal as
de calificacién de Mwody's y de Fitch,
respecti vanment e, y contratar | a maxi ma
rentabilidad posible para sus sal dos, que podréa
ser diferente a |la contratada con La Caixa en

virtud de dicho contrato. -------ccemomooooooo--

c) En caso de no ser posibles |as opciones a) y



b) anteriores, obtener de La Caixa o de un
tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo
sobre activos financieros de calidad crediticia
no inferior a la de |la Deuda Publica del Estado
espafiol, por inporte suficiente para garantizar
| os conprom sos establ ecidos en este contrato y
no se perjudique la calificacion otorgada a |os

Bonos por | as Agencias de Calificacion. --------

d) Asimsnpb, en caso de que no fueran posibles
las opciones anteriores en |los térmnos
previstos, l|a Sociedad Gestora podra invertir
| os saldos, por periodos méxinps hasta la
siguiente Fecha de Pago, en activos de renta
fija en euros a corto plazo emtidos por
entidades que <conmo mninmb cuenten con |as
calificaciones P-1 y F1 (para periodos
inferiores a 30 dias o F-1+ para periodos
superiores) de |a deuda a corto plazo, segun |as
escalas de calificacién de Mody's y de Fitch,
respectivanmente, incluyendo valores a corto
plazo emtidos por el Estado espafiol, pudiendo

darse por tanto, en este supuesto tanbién, que

191



la rentabilidad obtenida sea diferente a I|la
obtenida inicialmente con La Caixa en virtud de

dicho contrato. --------------------------------

e) En anbas situaciones b) y d), la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladaréa |os sal dos
de nuevo a La Caixa bajo el Contrato de Cuenta
de Tesoreria, en el caso de que |a deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de La
Cai xa al canzara nuevanente la calificacion P-1y
F-1 segun las escalas de Muody's y Fitch,

respectivamente. -------------------------------

18.2 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

| nterés Garantizado (Cuenta de Anorti zaci 6n).

La Sociedad GCestora, en nonbre del Fondo
di spondré en La Cai xa de una cuenta bancaria abierta
a nonbre del Fondo denom nada “Cuent a de
Anortizaci 6n” en |a que se depositaran en cada Fecha
de Pago durante los prinmeros 19 neses (desde | a Fecha
de Constitucién hasta el 20 de junio de 2007) |as
Canti dades Di sponi bles para Anortizar retenidas en e
orden ix (noveno) del Orden de Prelaci 6n de Pagos de
| os Fondos Disponibles que no fueran aplicadas a |la
anortizacion efectiva de todas las Cases de Bonos

durante dicho periodo. ------------------------------
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La Cuenta de Anortizacién no podré& tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los sal dos de |a Cuenta

de Anprtizaci 6n se mantendran en efectivo. ----------

La Caixa garantiza un tipo de interés noninal
anual, variable trinestral nente, con devengo Yy
['i qui daci 6n nmensual excepto para el prinmer periodo de
devengo de intereses, que tendra wuna duraciodn
inferior (entre |la Fecha de Constitucién y el udltino
dia del nmes natural en que caiga), aplicable para
cada periodo de devengo de intereses (neses
naturales, diferentes a |os Periodos de Devengo de
| nt ereses establ eci dos para | os Bonos) por |os sal dos
positivos diarios que resulten en la Cuenta de
Anortizaci 6n, igual al Tipo de Interés de Referencia
de | os Bonos determ nado para cada Peri odo de Devengo
de Intereses, y aplicable desde el primer dia del nes
natural siguiente a cada Fecha de Pago (excepto para
el prinmer periodo de devengo de intereses que se
aplicara desde I|la Fecha de Constitucidn). Los
i nt ereses devengados que deberan |iquidarse el quinto
(5°) dia hébil de cada mes, se calcularan tonando

conb base: (i) los dias efectivos existentes en cada
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periodo de devengo de intereses, y (ii) wun afo
conpuesto de trescientos sesenta y cinco (365) dias.
La prinmera fecha de liquidacidén de intereses tendréa
lugar el 1 de dicienbre de 2005 y el 9 de dicienbre
de 2005, devengéandose los intereses desde el 15 de
novi enbre de 2005 hasta el 30 de novienbre de 2005,

INClUST Ve, = - - e e e e e

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subor di nada y no garanti zada de La Cai xa
experinmentara, en cual quier nonento de la vida de |os
Bonos, un descenso en su calificaci 6n situandose por
debajo de P-1 segun |las escalas de calificacion de
Moody’s o de F-1 en el caso de Fitch, u otra
equi val ente reconoci da expresanente por |as Agencias
de Calificacion, la Sociedad Gestora debera Ilevar a
cabo, en un plazo maxinmo de treinta (30) Dias Habiles
a contar desde el nonento que tenga lugar tal
situacion, alguna de las opciones descritas a
conti nuaci 6n que permitan mantener un adecuado nive
de garantia respecto a |os conprom sos derivados de

dicho contrato: -------------------“-“-“~---“--- -

a) Ootener de wuna entidad con calificacidn
crediticia mnim de su deuda a corto plazo no

subordinada y no garantizada de P-1 y de F-1
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segun |as escalas de calificaci6n de Mody's y
de Fitch, respectivanente, y sin que por ello se
perjudique la calificacion otorgada a | os Bonos
por las Agencias de Calificacion, un aval a
primer requerimento que garantice al Fondo, a
sinple solicitud de | a Soci edad CGestora, el pago
puntual por La Caixa de su obligacion de
reenbol so de las cantidades depositadas en |a
Cuenta de Anortizaci 6n, durante el tienpo que se
mantenga la situacion de pérdida de la

calificacion P-1 y/o F-1 por parte de La Cai xa.

b) Trasladar la Cuenta de Anortizaci6n a una
entidad cuya deuda a corto plazo no subordi nada
y no garantizada posea una calificacion mnina
P-1 y F-1, segln |las escalas de calificacion de
Moody’s y de Fitch, respectivanente, y contratar
la maxi ma rentabilidad posible para sus sal dos,
que podra ser diferente a la contratada con La

Cai xa en virtud de dicho contrato. -------------

c)En caso de no ser posibles |as opciones a) y
b) anteriores, obtener de La Caixa o de un

tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo
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sobre activos financieros de calidad crediticia
no inferior a la de |la Deuda Publica del Estado
espafiol, por inporte suficiente para garantizar
| os conprom sos establ ecidos en este contrato y
no se perjudique la calificacion otorgada a | os

Bonos por | as Agencias de Calificacion., --------

d) Asimsnpb, en caso de que no fueran posibles
las opciones anteriores en |los térmnos
previstos, l|a Sociedad Gestora podra invertir
|l os saldos, por periodos méxinpbs hasta la
siguiente Fecha de Pago, en activos de renta
fija en euros a corto plazo emtidos por
entidades que <cono mninmo cuenten con |as
calificaciones P-1 y F1 (para periodos
inferiores a 30 dias o F-1+ para periodos
superiores) de |a deuda a corto plazo, segun |as
escalas de calificaci6on de Mody's y de Fitch

respectivanmente, incluyendo valores a corto
plazo emtidos por el Estado espafiol, pudiendo
darse por tanto, en este supuesto tanbién, que
la rentabilidad obtenida sea diferente a la
obtenida inicialmente con La Caixa en virtud de

dicho contrato. --------------------------------

e) En anbas situaciones b) y d), la Sociedad



Gestora con posterioridad trasladaréa |os sal dos
de nuevo a La Caixa bajo el Contrato de Cuenta
de Anortizacion, en el caso de que la deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada de
La Cai xa al canzara nuevanente |la calificacion P-
1 vy F-1 segun las escalas de Mody’'s y Fitch,

respectivamente. -------------------------------

La Cuenta de Anortizaci 6n quedara cancel ada el 20

de junio de 2007. --------------- oo

18.3 Contrato de Préstanp para Gastos |nici al es.
La Soci edad Gestora celebrara, en representacion
y por cuenta del Fondo, con La Caixa un contrato de
préstano subordinado de carécter nercantil por un
inmporte total de 500.000 euros (el "Préstanp para
Gastos Iniciales"). ------mmmmmm o
La entrega del inporte del Préstanp para Gastos
Iniciales se realizara en la Fecha de Desenbolso
medi ante su ingreso en |la Cuenta de Tesoreria abierta
en el Agente de Pagos. ------------------------------
El inporte del Préstanp para Gastos Iniciales se
destinarda por la Sociedad Gestora al pago de |os

gastos de constitucion del Fondo y Emisioén de |os
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Bonos. En el apartado 6 de |a Nota de Val ores aparece
una estimaci 6n de dichos Gastos Iniciales. ----------

La renuneraci 6n  del Préstano para (Gastos
Iniciales se realizard sobre |la base de un tipo de
interés anual variable trinestralnente igual al Tipo
de Interés de Referencia de | os Bonos vigente en cada
nomento mas un margen del 0,60% El pago de dichos

intereses estara sujeto al Oden de Prelacién de

Las Fechas de Pago de intereses del Préstanp para
Gastos Iniciales coincidiran con |las Fechas de Pago
de |los Bonos de acuerdo con |lo previsto en Ila
presente Escritura de Constitucion y en el Folleto
Informativo. ---------- oo

Los intereses devengados que deberan abonarse en
una Fecha de Pago determi nada se cal cul aran en base a
un aflo natural conmpuesto por trescientos sesenta
(360) dias y tomando en consideracién los dias
ef ectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses. --------mm oo

Los intereses del Préstanp para Gastos |niciales
se liquidaran y seran exigibles al vencimento de
cada Periodo de Devengo de Intereses, en cada una de
| as Fechas de Pago y hasta la total anortizaci6n del

Préstamp para Gastos Iniciales. La prinmera fecha de
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I i qui daci 6n coincidird con la primera Fecha de Pago.
La anortizaci én se efectuard trimestralmente en
la cuantia en que hubieran sido anortizados |os
Gastos Iniciales, de acuerdo con l|a contabilidad
oficial del Fondo, y en todo caso durante un plazo
maxi no de cinco (5) afios desde la constituci én del
Fondo. La prinmera anortizacion tendra lugar en la
prinmera Fecha de Pago el 20 de nmarzo de 2006 y |as
restantes en |l as siguientes Fechas de Pago, todo ello
de conform dad con el Orden de Prel aci 6n de Pagos. --
La totalidad de | as canti dades que deban abonarse
a La Caixa, tanto en concepto de intereses devengados
cono en concepto de anortizacién de principal
devengados por el Préstanb para Gastos |Iniciales,
estaréan sujetas al Orden de Prelacion de Pagos y, en
consecuenci a, so6lo seran abonadas a La Caixa en una
concreta Fecha de Pago, en el supuesto de que |os
Fondos Di sponi bl es del Fondo en dicha Fecha de Pago
sean suficientes para atender |as obligaciones del
Fondo enuneradas en |os apartados (i) a (xvi) del
Orden de Prelacién de Pagos para el caso de |os
intereses y (i) a (xvii) para el caso del principal.

Todas las cantidades que, en virtud de 1lo
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previsto en | os parrafos anteriores, no hubieran sido
entregadas a La Caixa se haran efectivas en |as
siguientes Fechas de Pago en que I|os Fondos
Di sponi bles permtan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos. ------------------------

Las canti dades debidas a La Caixa y no entregadas
en virtud de lo previsto en |los parrafos anteriores
no devengaran intereses de denora a favor de ésta.

18. 4. Li nea de Liquidez

La Sociedad GCestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, celebrard un contrato de crédito
(la “Linea de Liquidez”) con La Caixa por un inporte
igual a diez mllones (10.000.000) de euros. --------

El Inporte Maxinmb de la Linea de Liquidez iréa
di sm nuyendo a lo largo de |la vida del Fondo en cada
Fecha de Pago en la misma proporcién en |la que vaya
descendiendo el Saldo de Principal Pendiente de l|a
Serie A(G. El Inporte Maxi no de | a Linea de Liquidez
dejara de dismnuir en el supuesto de que en al guna
Fecha de Pago, el tipo de interés aplicable (Tipo de
Interés de Referencia de |os Bonos méAs su nmargen

correspondiente) a la Serie A(G fuese superior al

La finalidad de la Linea de Liquidez es pernmitir

al Fondo atender el pago de los intereses de |os
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Bonos de la Serie A(G, cuando | os Fondos Di sponi bl es
no sean suficientes para realizar tales pagos en cada
Fecha de Pago, debido a que el Fondo no hubiera
reci bido | as canti dades di spuestas con cargo al Aval.

Los inportes dispuestos con cargo a la Linea de
Liguidez y pendientes de reenbolso devengarén
diarianente a favor de La Caixa un interés anual
variable trinestralnente igual al Tipo de Interés de

Referencia de |os Bonos del Periodo de Devengo de

Intereses de que se trate mas un margen del 0, 50%

pagadero sienpre que exista disposicion de saldo. La
Linea de Liquidez devengara una conmision de
di sponi bilidad del 0,05% anual calculada sobre la
media diaria de las cantidades no dispuestas vy
i quidables trinestral nente en | as Fechas de Pago.

Los intereses devengados que deberan abonarse en
una Fecha de Pago determ nada se cal cul aran en base a
un aflo natural compuesto por trescientos sesenta
(360) dias y tomando en consideracién los dias
ef ectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Nt eresSes. ----- oo oo oo

La devol uci 6n del principal dispuesto de |la Linea

de Liquidez se realizara en el nonmento en que el
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Fondo reci ba el desenbol so del inporte equivalente en
ej ecuci 6n del Aval de la Generalitat. ---------------
La Linea de Liquidez pernmanecerd en vigor durante
el periodo de vigencia de |as obligaciones derivadas
de la emsion de los Bonos de la Serie A(G, en
altim caso, hasta |a Fecha de Vencimento Legal. --
En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subor di nada y no garanti zada de La Cai xa
experinmentara, en cual quier nonento de |la vida de |os
Bonos, un descenso en su calificaci 6n situandose por
debajo de P-1 segun las escalas de calificacion de
Moody’s o de F-1 en el caso de Fitch, u otra
equi val ente reconoci da expresanente por |as Agencias
de Calificacion, la Sociedad CGestora debera Ilevar a
cabo, en un plazo maxinmo de treinta (30) Dias Habiles
a contar desde el nonento que tenga lugar tal
situaci6on, alguna de las opciones descritas a
conti nuaci 6n que permitan mantener un adecuado nive
de garantia respecto a |os conprom sos derivados de

dicho contrato: -----------------“-“~“-“----“- -

(a) Oontener de wuna entidad con calificacion
crediticia mnim de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1 y de F-1

segun las escalas de calificacion de Mody' s y
de Fitch, respectivanente, y sin que por ello se
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perjudique la calificacion otorgada a | os Bonos
por las Agencias de Calificacion, un aval a
primer requerimento que garantice al Fondo, a
sinple solicitud de |l a Sociedad CGestora, el pago
puntual por La Caixa de su obligaci 6n por el
inporte de las disposiciones que pudiera
solicitar a La caixa hasta el Inporte Maxinp de
la Linea de Liquidez, durante el tienpo que se
mantenga la situacion de pérdida de la

calificacion P-1 y/o F-1 por parte de La Cai xa.

(b) Encontrar una entidad que sustituya a La
Cai xa en el contrato de Linea de Liquidez cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no
garanti zada posea una calificacién ninim de P-1
y de F-1, segun las escalas de calificacion de

Moody’s y de Fitch, respectivanente. -----------

18.5 Aval de la Ceneralitat.

Los térmnos del Aval de la Ceneralitat se
detallan en la estipulacion 12.12.2 de la presente
Escritura. --------mmmm e e

Se adjunta wuna copia de la Resolucidén del

Departanento de Economia y Finanzas de |la Ceneralitat
203



de Catal ufia por |la que se otorga el Aval conbp Anexo 5
a la presente Escritura. ----------------------------
18.6 Contrato de Pernmuta Financiera de

| nt er eses.

La Soci edad Cestora celebrara, en representacion
y por cuenta del Fondo, con La Caixa un Contrato de
Permuta Financi era de Intereses o Swap cuyos térm nos

mas rel evantes se describen a continuacioén. ---------

En virtud del Contrato de Pernuta Financiera de
Intereses, el Fondo realizara pagos a La Caixa
cal cul ados sobre el tipo de interés de |os Préstanos
y las Disposiciones Iniciales, y cono contrapartida
La Cai xa realizara pagos al Fondo cal cul ados sobre e
tipo de interés para |os Bonos mas un nargen, todo

ello segun las siguientes reglas: -------------------

Parte A: El Fondo, representado por |a Sociedad

Gestora -------------------- oo
Parte B: Caixa d Estalvis i Pensions de Barcel ona

- Fechas de [|iquidacidn: las fechas de
l'i qui daci 6n coincidiran con |as Fechas de Pago

de 1os Bonos. --------------------e oo
- Periodos de liquidacion: seradan los dias
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efectivanente transcurridos entre dos fechas de
| i qui daci 6n consecutivas, incluyendo |a prinera
y excluyendo la dltim. Excepcional nente, para
la parte A, el priner Periodo de Liquidacién
tendrda wuna duracion equivalente a los dias
efectivanente transcurridos entre |la Fecha de
Constitucion (incluida) y la prinera Fecha de
Pago (excluida). Excepcionalnente, para la parte
B, el primer periodo de Iliquidacién tendra |la
duraci 6n equivalente a los dias efectivanmente
transcurridos entre |la Fecha de Desenbol so del
Fondo (i ncl uida) y la prinera Fecha de

Li qui daci 6n (excluida). ------------------------

- Inporte Nocional de la Pernuta: sera el
importe resultante de sumar el Sal do de
Princi pal Pendiente de Pago de | os Bonos de cada
una de las Series, excluida la Serie E, en la
Fecha de Determinacién anterior a la fecha de

i qui daci 6n en curso. --------------------------

- Cantidad a pagar por la Parte A sera el
resultado de sumar (i) la cantidad de intereses

venci dos, cobrados y no cobrados, de |os
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Préstanos y Disposiciones Iniciales que no se
encuentren Fallidos mas (ii) la cantidad de
I nt ereses devengados de I a Cuent a de
Anortizaci 6n durante el periodo de |Iiquidacidn

BN CUIMSO. ---= === - - mmmmmmmm oo oo

- Cantidad a pagar por la Parte B: sera el
resultado de aplicar el Tipo de Interés de |la
Parte B al Nocional de la Permuta en funci 6n de

narmer o de dias del periodo de |iquidacion. -----

- Tipo de Interés de la Parte B: seréd para cada
Peri odo de Liquidacion de la Parte B el Tipo de
Interés Nominal nedio de |os Bonos, excl ui dos
los de la Serie E, ponderado por el Saldo de
Princi pal Pendiente de cada C ase, excluidos |os

de la Serie E, mas un margen de 0,50% ---------

- La base de liquidaci 6n serad de 360 dias. -----

Las canti dades a pagar de acuerdo con el Contrato
de Pernuta Financiera de Intereses se liquidaréan de
forma que, Si las dos partes deben hacerse
reci procanente pagos, aquella parte cuyo inporte sea
mayor, quedara obligada a realizar un pago por la

cantidad en exces0O. --------------------oooo oo

Supuestos de incunplimento del Contrato de
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Permut a Fi nanci era de | ntereses

Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no
di spusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de I|a cantidad que |Ile
correspondi era satisfacer a la Parte B, |la parte de
esa cantidad no satisfecha serd liquidada en Ila
siguiente Fecha de Pago, sienpre que la Parte A
di sponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prel aci 6n de Pagos. Si esta circunstancia de
inpago se produjera en dos Fechas de Pago
consecutivas, el Contrato de Pernuta Financiera de
| ntereses podréd quedar resuelto a instancias de la
Parte B. En caso de resolucion, la Parte A asumra4,
si procede, la obligacion del pago de |la cantidad
l'iquidativa prevista en los térm nos del Contrato de
Permuta, y todo ello de conformdad con el Orden de
Prelaci én de Pagos. Sin perjuicio de lo anterior,
salvo en una situaci 6n permanente de alteraci 6on del
equi librio financiero del Fondo, |a Sociedad Cestora,
en representaci é6n y por cuenta de la Parte A tratara
de suscribir un nuevo contrato de pernuta financiera

de intereses en condi ci ones sustanci al nente i dénticas
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al anterior. --------mmm oo

Si en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera
frente a sus obligaci ones de pago por |a totalidad de
la cantidad que le correspondiera satisfacer a la
Parte A |a Sociedad Gestora podra optar por resolver

el Contrato de Pernuta Financiera de Intereses. En

este caso, la Parte B asumra, si procede, Ila
obligacién del pago de la cantidad I|iquidativa
prevista en el contrato. Si la Sociedad GCestora

ejerciera esa opcidén de cancelacion anticipada,
debera buscar una entidad financiera alternativa que

sustituya a la Parte B | o mas réapi damente posi bl e.

La cantidad liquidativa sera calculada por Ila
Soci edad Gestora, conp agente de calculo, en funcidn
del wvalor de nercado del Contrato de Pernuta

Financiera de Intereses. ----------------------------

Descenso de la calificacion crediticia de Ila

Parte B

La Parte B asunmira el conproniso irrevocable de
gue si, durante cualquier nonento a lo largo de I|a
vida de la Emision de Bonos, la calificacién de la
deuda no subordinada y no garantizada de la Parte B

descendi era por debajo de A o de Al para |la deuda a
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largo plazo segun las escalas de calificacion de
Fitch y de Moody s, respectivanente o de F-1 para la
deuda a corto plazo segun | as escalas de calificacidn
de Fitch, realizar4d, en el plazo maxino de treinta
dias (30) dias desde el dia en que tuviera |ugar
cual quiera de dichas circunstancias, alguna de |as
sigui entes opciones en los térm nos y condi ci ones que
estinme pertinentes la Sociedad Gestora, Yy que
permtan mantener | as calificaciones asignadas a cada
una de las Series por las Agencias de Calificacion

(i) que una tercera entidad con una calificacion de
su deuda no subordinada y no garantizada igual o
superior a Ay a Al en su deuda a largo plazo segun
las escalas de calificacion de Fitch y de Moody’'s

respectivanente, garantice el cunplimento de sus
obl i gaci ones contractuales del Contrato de Pernuta
Fi nanciera de Intereses; (ii) que una tercera entidad
con las msmas calificaciones requeridas para |a
opci6n (i) anterior, asuma su posicioén contractual y
| e sustituya en el Contrato de Permuta Financiera de
I ntereses, o0, en su caso, que se celebre con esa
tercer entidad un nuevo Contrato de Pernuta

Financiera de Intereses en |los msnpbs térmnos vy
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condi ci ones que el Contrato de Permuta Financiera de
| nt er eses; o (iii) constituir un depl6sito en
efectivo, en una entidad con una calificacién de su
deuda a corto plazo segun | as escalas de calificacidn
de Moody’'s de P-1, o de val ores pignorado a favor de

Fondo, Si la Parte B tuviese al nmenos  una
calificacion de I|a deuda no subordinada y no
garanti zada de F2 en su deuda a corto plazo segun | as
escalas de calificacion de Fitch en garantia de

cunplimento de |as obligaciones contractuales de |a
Parte B por un inporte «calculado, entre otros
factores, en funcidén del valor de nercado de Ila
Permuta Financiera de Intereses para que no se vea
perjudicada |la calificacion otorgada a |os Bonos por
las Agencias de Calificacion y, en su caso y en
funcién de la calificacidon que tuviera asignada |a
Parte B, realizar adicionalnmente alguna de Ias
opciones (i) y (ii) anteriores. Todos |os costes,
gastos e inpuestos en que se incurra por el

cunplimento de las anteriores obligaci ones seran por

cuenta de la Parte B, ------------mmmmmmoa

Asim snp, |os pagos de intereses y de principal a
| os inversores de | os Bonos de la Serie A(G dependen
tanbi én del Aval de |la Generalitat, cuyos térmnos y

condi ci ones esenci al es se describen a continuacion y
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se reseflan suci ntanente en la Nota de Valores. ------

18.7 Contrato de Admi nistraci 6n de |os Préstanos
y Di sposiciones |Iniciales.

La Caixa, Cedente de los Préstanos y de Ilas
Di sposiciones Iniciales a ser adquiridos por e
Fondo, de conformdad con |o establecido en e
articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998 y, respecto
de los Certificados de Transm si 6n de Hi poteca, en el
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982, conservara,
cono mandatario del Fondo, representado por Ila
Soci edad Gestora, la administracién y gestion de |os
Préstanos y Disposiciones Iniciales, regul&ndose en
el Contrato de Adnministracion |las relaciones entre La
Caixa y el Fondo, representado por I|a Sociedad
Gestora, en cuanto a la custodia y adm nistraci 6n de
|l os Préstanps y Disposiciones Iniciales y el depésito
de los Certificados de Transm si 6n de Hi poteca.

Los térmnos del Contrato de Administracion se
describen en | a estipulaci6n 10 de esta Escritura.

18. 8 Contrato de Direccion, Aseguranmiento vy
Col ocaci 6n de |a Em si6n de | os Bonos.

La Sociedad GCestora, en representacion y por
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cuenta del Fondo, celebrard un Contrato de Direcci6n,
Aseguram ento y Col ocaci 6n de | a Em si 6n de | os Bonos
con La Caixa y Société Générale, Sucursal en Espafa
cono Entidades Directoras y Enti dades Asegurador as.
Los t ér m nos del Contrato de Di recci 6n,
Aseguramiento y Colocacion de la Emision de |los
Bonos, Y, en concr et o, | os conpr om sos de
aseguram ento de cada Entidad Aseguradora y Ila
Com si 6n de Aseguramiento y col ocaci 6n se recogen en
| a estipulacion 13.5 de la presente Escritura. ------
La Caixa y Socieéeté Générale, Sucursal en Espafia
intervendran en la Em sion de Bonos conp Entidades
Directoras. Estas no percibiran renuneraci 6n al guna
por la direccion de |la Emisién de Bonos. ------------
18.9 Contrato de Agencia de Pagos.
Agente de Pagos y Enti dades Depositarias
Podran ser Entidades Depositarias cual quiera de
| as enti dades partici pantes en SCLBARNA. ------------
La Sociedad Gestora, en nonbre y representacion
del Fondo, suscribird un Contrato de Agencia de Pagos
con La Caixa para realizar el servicio financiero de
[a EmM Si ON. - -- - o s e e e e
La Caixa ser& designada Agente de Pagos. Todos
| os pagos a realizar por el Fondo a los titulares de

| os Bonos se realizaradn a través del Agente de Pagos.
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Las obligaciones que asunmira el Agente de Pagos
contenidas en el Contrato de Agencia de Pagos son
resum danente las siguientes: -----------------------

(i) En la Fecha de Desenbol so, abonar al
Fondo, antes de las 11:00 horas de la
maflana (hora C. E.T.), nediante ingreso en
|l a Cuenta de Tesoreria con valor ese msnp
dia, el inporte total por la suscripcién de
| a Em si 6n de Bonos que, de conform dad con
| o establ ecido en el Contrato de Direccion,
Aseguram ento y Col ocaci 6n de | a Em si 6n de
| os Bonos, le abonen las Ent i dades
Aseguradoras més el inporte nonminal de |os
Bonos que hubi ese colocado y, en su caso,
suscrito La Caixa por cuenta propia hasta
su conprom so de aseguramento. -----------
(ii) En la Fecha de Desenbol so, abonar a
cada una de l|las Entidades Aseguradoras el
inmporte a que ascienda la Comision de
Aseguramento y colocaci 6n devengada a
favor de cada una de ellas, wuna vez le
hubi eren abonado aquéllas a su vez el

I mporte nom nal de |os Bonos col ocados por
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cada una de ellas y, en su caso, suscritos

por cuenta propia hasta su respectivo
conprom so de aseguramento. --------------

(iii) En cada una de |as Fechas de Pago de

| os Bonos, efectuar el pago de intereses y

de reenbolso del principal de |os Bonos,
una vez deducido el inporte total de la

retencién a cuenta por rendimentos de

capital nobiliario que proceda efectuarse

de acuerdo con la legislacion fiscal
aplicable. -------------m

En contraprestaci6on a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo |le satisfaréd en cada
Fecha de Pago de |os Bonos durante |a vigencia del
contrato, wuna comsioéon igual a 0,010% i npuestos
i ncluidos en su caso, sobre el inporte bruto de |os
i ntereses pagaderos a los titulares de |os Bonos en
cada Fecha de Pago, sienpre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente y de acuerdo con el Oden de
Prelaci 6n de Pagos. --------------------mima o
En el supuesto de que el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente para satisfacer |la totalidad de
la comisién, los inportes no pagados se acunul arén
sin penalidad alguna a la com sion que corresponda

pagar en l|la siguiente Fecha de Pago, a no ser que se
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mant uvi era di cha situaci én de iliquidez, en cuyo caso
| os inportes debidos se iréan acunul ando hasta aquella
Fecha de Pago en que dicha situaci 6n hubi ese cesado.
El Contrato de Agencia de Pagos quedard resuelto
de pleno derecho en el caso de que |as Agencias de
Calificacion no confirmaran antes del inicio de
Peri odo de Suscri pci 6n, cono finales, | as
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las clases de Bonos, o0 en caso de
resol uci 6n del Contrato de Direcci6n, Aseguramento y
Col ocaci 6n de |la Emi si6n de Bonos. -----------------
Sustituci 6n del Agente de Pagos
La Soci edad CGestora esta facultada para sustituir
al Agente de Pagos (en todas o alguna de sus
funciones) sienpre que ello esté pernmitido por I|a
| egislacién vigente y se obtenga, en caso de ser
necesari o, la autorizacion de las autoridades
conpetentes. La sustitucion se conunicarda a |la CNW,
a las Agencias de Calificacion y al Cedente. --------
En el supuesto de que la calificacién del Agente
de Pagos otorgada por |as Agencias de Calificacidn
para su riesgo a corto plazo fuera rebajada a una

calificacion inferior a P-1 en el caso de Mody's o
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de F-1 en el caso de Fitch, |a Sociedad GCestora
debera poner en préactica, por cuenta del Fondo,
dentro de los 30 dias siguientes a tal rebaja vy
previa conunicaci 6n a |as Agencias de Calificacion,
alguna de l|as opciones necesarias dentro de |as
descritas a continuaci 6n que permtan nmantener un
adecuado nivel de garantia respecto a | os conprom sos
derivados de |as funciones contenidas en el contrato
de Agencia de Agencia de Pagos y no se vea
perjudicada |la calificacion otorgada a |os Bonos por
| as Agencias de Calificacion: ---------momomommononon

(i) Obtener garantias o conprom sos simlares de
una entidad o entidades de crédito con calificacion
para su deuda a corto plazo no inferior a P-1
otorgada por Mody's y no inferior a F-1 otorgada por
Fitch, u otra explicitamente reconocida por |as
Agencias de Calificaciédn, gue garanticen |os
conprom sos asum dos por el Agente de Pagos. --------

(1i) Sustituir al Agente de Pagos por una entidad
con calificacion para su deuda a corto plazo no
inferior a P-1 otorgada por Mwody's y F-1 otorgada
por Fitch, u otra explicitanmente reconocida por |as
Agencias de Calificacién, para que asuma, en |las
m smas condiciones, las funciones de l|a entidad

af ect ada est abl ecidas en su respectivo contrato. ----
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Si La Caixa fuera sustituido conbo Agente de
Pagos, la Sociedad Gestora estara facultada para
nodificar la comsién en favor de la entidad
sustituta que podra ser superior a |a establecida con
La Caixa en este Contrato. --------------------------

Asim snmo, el Agente de Pagos podr4d dar por
termnado el Contrato de Agencia de Pagos previa
notificacion a |la Soci edad Gestora con una antel aci 6n
mnima de dos neses, de acuerdo con |os térm nos
establ ecidos en el Contrato de Agencia de Pagos, Yy
sienmpre que (i) otra entidad de caracteristicas
financieras simlares a La Caixa y con una
calificacion crediticia a corto plazo al nenos igual
a P-1 en el caso de Mody’'s y de F-1 en el caso de
Fitch, u otra equivalente reconocida explicitanmente
por las Agencias de Calificacién, aceptada por Ila
Soci edad Gestora, sustituya a éste en las funciones
asum das en virtud del Contrato de Agencia de Pagos,
(it) se comunique a la CNW y a las Agencias de
Calificacion y (iii) no se perjudique la calificacion
otorgada a |los Bonos por |l as  Agenci as de
Cal i fi caci 6n. Adicional mente, la term naci én no podra

producir se, salvo autorizacion de la Sociedad
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Gestora, hasta el dia 20 del nmes siguiente al nes de
la Fecha de Pago siguiente a la notificacion de
term naci 6n. En caso de sustituci 6n notivada por |a
renuncia del sustituido, todos |os costes derivados
del proceso de sustituci én seran soportados por este
altinp. Los costes adnministrativos y de gestidn
derivados del proceso de sustitucion del Agente de
Pagos, cono consecuenci a de | a pér di da de
calificaci6n, seran por cuenta del Agente de Pagos
sustituido. ------------ oo

Publ i ci dad de | os I mportes a pagar y
establecimentos a través de los cuales se atendera
el servicio financiero de |la Em sién

El pago de intereses y anortizaciones se
anunciara utilizando canales de general aceptaciodn
por el nmercado (Bolsa de Valores de Barcelona,
SCLBARNA) que garanticen una difusion adecuada de |a
i nformaci 6n, en tienmpo y contenido. -----------------

Fechas de Notificacion de |los pagos a realizar
por el Fondo en cada Fecha de Pago

Las Fechas de Notificacién de 1los pagos a
reali zar por el Fondo en cada Fecha de Pago seréan | os
dias 19 de marzo, junio, septienbre y dicienbre de
cada aflo, o el Dia Habil inmediatanmente siguiente en

caso de que éstos no lo fueran. ---------------------
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18.10. Contrato de Internedi aci 6n Fi nanci era

Por al ti no, | a Soci edad Gestor a, en
representaci 6n y por cuenta del Fondo, renmunerara a
La Caixa por el proceso de internediacién financiera
desarrollado y que ha permtido la transformacidn
financiera definitoria de |la actividad del Fondo, la
adquisicion de los Préstanbos no Hipotecarios y la
suscripcion por éste de los Certificados de
Transm si 6n de Hi pot eca y I a satisfactoria

calificaci6on otorgada a cada una de las Series de

La renuneracion a La Caixa por este concepto
consi ste en una cantidad variable y subordi nada i gua
a |la diferencia entre los ingresos y gastos
devengados anual nente, de acuerdo con | a contabilidad
oficial del Fondo, mnorada, en su caso, por el
inporte correspondiente a bases inponibles negativas
de ejercicios anteriores, que puedan ser conpensadas
para corregir el resultado contable del ejercicio, a
efectos de la l|iquidacién anual del |npuesto sobre
Sociedades. ----------m-mo i

Dicha renuneraci 6n se devengard anualnmente al

cierre de cada uno de |los ejercicios econémnm cos del
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Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, la l|iquidacién
de la remuneraci 6n se efectuard parcialnmente y a
cuenta en cada una de |as Fechas de Pago. -----------

El ajuste del Margen de Internmedi aci 6n Fi nanci era
(entre las cantidades avanzadas y las que resulten
del cierre contable anual del Fondo) se realizara en
la prinmera Fecha de Pago del afo posterior al del
cierre contable, de acuerdo con el Orden de Prel aci on
de Pagos, cuando del referido ajuste resulte a pagar
una cantidad a pagar por el Fondo a La Caixa. -------

Secci 6n VI: GESTION Y ADM NI STRACI ON DEL FONDO.

19 GESTION Y ADM NI STRACI ON DEL FONDO.

19.1 Actuaci ones de | a Sociedad Cestora.

Las obligaciones y |as actuaciones que realizaré
la Sociedad Gestora para el cunplimento de sus
funciones de administracion y representaci 6n |egal
del Fondo se describen, con caracter neranmente
enunciativo, y sin perjuicio de otras funciones, en
el apartado 3.1.1 de Ila presente Escritura de
ConstituCi ON. - -----m oo m oo

19. 2 Subcontrat aci on.

La Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconoci da solvencia y capacidad, |a prestaci 6n de

cual quiera de los servicios que ha de realizar en su
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funci 6n de administracién y representaci 6n |egal del
Fondo de acuerdo con |o establecido en el apartado
3.1.3 de la presente Escritura de Constitucion. -----

19. 3. Réginen fiscal del Fondo.

De acuerdo con |lo establecido en el apartado 2
del articulo 1 del Real Decreto 926/1998, en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992; el articulo 7.1 h)
del Texto Refundido de |a Ley del |Inpuesto sobre
Soci edades, aprobada por el Real Decreto Legislativo
4/ 2004, de 5 de marzo; el articulo 20.Uno.18 de la
Ley 37/1992, de 28 de dicienbre, del Inpuesto sobre
el Valor Anadido y el articulo 59 k) del Real Decreto
1777/ 2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el
Regl anento  del | npuesto sobre  Soci edades, | as
caracteristicas propias del reéginen fiscal del Fondo
son las siguientes: ---------------------------------

(i) La constitucion del Fondo esta exenta
del concepto “operaci ones societarias” del
| mpuest o sobre Transm siones Patrinoni al es
y Actos Juridi cos Docunentados. ----------
(ii) La Emision de |os Bonos esta exenta
del | mpuesto sobre el Val or  Aiadi do

(articulo 20.Uno.182 de la Ley del IVA) vy
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del | mpuest o sobre Transm si ones

Pat ri noni al es y Act os Juridicos

Docunment ados (articulo 45-1.B nuanmero 15

del Texto Refundido del Inpuesto sobre

Transm si ones Pat ri noni al es y Act os

Juridicos Docunentados). -----------------

(iii) El Fondo esta sujeto al |Inpuesto

sobre Soci edades, al tipo general vigente

en cada nonento, y que en |la actualidad se

encuentra fijado al 35% -----------------

(iv) La admnistracion del Fondo por |a

Soci edad Gestora esta exenta del |npuesto

sobre el Valor Ahadido. ------------------

(v) Respecto a los rendimentos de |os
Certificados de Transm sion de Hipoteca,

Préstanos y Disposiciones Iniciales que

pudi eran |legar a constituir ingresos del

Fondo, no existird obligacion de retener

ni de ingresar a cuenta. -----------------

19.4 Auditoria de cuentas del Fondo. -----------
Durante la vigencia de |la operaci6n, |as cuentas
anual es del Fondo serédn objeto de verificacién vy
revi si 6n anual rente por auditores de cuentas. Las
cuentas anuales del Fondo y el inforne de auditoria

de las mismas seran depositados en el Registro
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Mercantil y enla CNW. ----------mommmmmm oo -
El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora, en su reuni 6n del dia 28 de octubre de 2005,
ha designado a Deloitte S.L. conp Auditor del Fondo
por un periodo de tres afos, esto es, para |os
ej ercicios 2005, 2006 y 2007. El Consejo de
Adm ni straci 6n de la Sociedad Gestora informara a |la
CNW, Agencias de Calificacion y titulares de |os
Bonos de cual qui er canbio que pudiera producirse en
lo referente a | a designaci6on de |os auditores. -----
20. NOTI FI CACI ONES.
La Sociedad Gestora, en su |abor de gestion vy
adm ni straci on del Fondo, se conpr onet e a
sum nistrar, con |a mayor diligencia posible o en |os
pl azos que se determinan, la informaci én descrita a
continuaci 6n y de cuanta informaci 6n adicional |e sea
razonabl enente requerida. ---------------------------
20.1. Notificaciones ordinarias peri6dicas
La Sociedad Gestora tendra disponible para el
publico toda | a docunentaci 6n e infornmaci 6n necesari a
de acuerdo con |la presente Escritura de Constitucidn.
1. En el plazo conprendido entre |a Fecha de

Determinacion y tres (3) Dias Habiles siguientes
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conb nmaxino a cada Fecha de Pago, la Sociedad
Gestora procedera a conunicar a |os tenedores de
| os Bonos los Tipos de Interés Noninales
resultantes para cada Serie de Bonos, para el
Peri odo de Devengo de Intereses siguiente. --------
2. Trimestral mente, con una antelacion ninim
de un (1) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago,
el Fondo, a través de su Sociedad Cestora,
conunicard a los tenedores de los Bonos, Ilos
intereses resultantes de | os Bonos de cada Serie,
junto con la anortizacién de los misnos, segun
proceda, ademis de: ----------------“--------------
(i) las tasas de anortizaci 6n antici pada
reales de los Préstanos y D sposiciones
Iniciales del Periodo de Deterninacion
precedente; -----------------------------
(ii) la vida residual nedia de |os Bonos
esti mada con | as hi po6t esi s de
mantenimento de dicha tasa real de
anortizaci 6n antici pada del principal de
| os Préstanps y Disposiciones Iniciales y
con el resto de hipoétesis previstas en el

apartado 4.10 de |la Nota de Val ores;
(iii) los Saldos de Principal Pendiente

de Pago, después de la anortizacion a
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l'i quidar en cada Fecha de Pago, de |os
Bonos de cada Serie y | os porcentajes que
di chos Sal dos de Principal Pendiente de
Pago representan sobre el inporte nom nal
inicial de los Bonos; -------------------
(iv) Si procedi era, se pondra en
conocimento de |los tenedores de |os
Bonos |as cantidades de intereses y de
anortizaci 6n devengadas y no satisfechas
por insuficiencia de Fondos Disponibles,

de acuerdo con el Oden de Prel aci 6n de

Las anteriores notificaciones se conunicaran
asim snmo a SCLBARNA, |a CNW, el Agente de Pagos y la
Bol sa de Val ores de Barcelona al nenos dos (2) Dias
Habi | es antes de cada Fecha de Pago. ----------------

3. Dentro de los cuatro (4) neses siguientes al
final del periodo contable, |a Sociedad Gestora
emtird una nmenoria que recogera: -----------------
(i) Un infornme sobre la cartera de
Pr ést anos y Di sposi ci ones I niciales
agrupadas en el Fondo, el saldo de Ilas

Cuentas de Anortizacion y de la Cuenta de
225



226

Tesoreria, el bal ance, la cuenta de
pérdidas y gananci as, el informe de
auditoria y un anexo especificando |os
princi pi os contables aplicados. -----------
(ii) Un infornme de gesti6n conteni endo: ---
a) El Saldo Vivo Pendiente de |os Préstanps
y Disposiciones Iniciales. ----------------
b) El porcentaje de Préstanos vy
Di sposiciones Iniciales que ha sido
anorti zado antici padanente. -------------
c) Los canbios producidos en la tasa de
anortizaci 6n anticipada. ----------------
d) H importe de los Préstamps vy
Di sposi ci ones |niciales inmpagados. ------
e) H importe de los Préstamps vy
Di sposiciones Iniciales Fallidos y el

porcentaje que representan sobre el

f) La vida nedia de I|a cartera de
Préstanpos y Disposiciones Iniciales. ----
g) E tipo nedio de la cartera de
Préstanpos y Di sposiciones Iniciales. ----
h) El Saldo Principal Pendiente de Pago
de los Bonos. ----------------mimi o

1) En su caso, los inportes de intereses



correspondi entes a | os Bonos devengados
Yy NO pagados. ------------------------- -
j) Un analisis detallado de |la evol ucio6n
del Fondo y de los factores que han
afectado a dichos resultados. -----------
k) El inporte y las variaciones de |os
gast os y com si ones de gesti 6n

produci dos durante el periodo contable.
4. La Soci edad Gestora sum ni straré
trimestralnmente a la CNW y a |la Bolsa de Val ores
de Barcelona, dentro del mes siguiente a Ila
finalizaci6on de cada trinmestre, un inforne sobre
la evolucion de los Préstanos y Disposiciones
| ni ci al es incorporados al Fondo, asi conp el saldo
de la Cuenta de Anortizacién y de la Cuenta de
Tesoreria e informaci én rel evante sobre el Fondo y
| os Pr ést anos y Di sposi ci ones I niciales
incorporados al msMD. ----------------------------
Toda | a i nformaci 6n de caracter publico del Fondo
podra encontrarse en el domcilio de la Sociedad
Gestora, en la pagina web de la Sociedad GCestora
(wwv. gesti cai xa.com), en las Entidades Aseguradoras,

en |la Bolsa de Valores de Barcelona y en el Registro
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de la CONW. - - - - - e m e e e e e o

20.2. Notificaciones extraordinarias

1. Con notivo de la constitucién del Fondo vy
Em si 6n de Bonos, una vez otorgada |la Escritura de
Constitucion, |la Sociedad Cestora, en representacion
y por cuenta del Fondo, procedera a efectuar la
notificacion de la constitucién del Fondo y de la
Em si 6n de Bonos, asi conb de los Tipos de Interés
Nom nal es de | as Series de Bonos aplicables al priner
Periodo de Devengo de Intereses, que sera el
conprendi do entre | a Fecha de Desenbolso y la prinera
Fecha de Pago, asi conpb el margen aplicable a la
Serie A(G, todo ello de conform dad con el contenido
del Folleto Informativo y de la presente Escritura
siendo apto para dicha publicaci 6n cual quier dia del
cal endari o, bien sea Habil o inhabil. ---------------

2. La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, informar4d a |os tenedores de |os
Bonos de todo hecho rel evante que pueda producirse en
relacién con los Bonos, con el Fondo y con Ila
Soci edad Cestora, que pueda influir sensiblenente en
la negociacién de los Bonos y, en general, de
cual qui er nodificaci én relevante del activo o pasivo
del Fondo. La Sociedad Gestora, en representaci on y

por cuenta del Fondo, informara a |os tenedores de
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| os Bonos de una eventual decision de Anortizaciédn
Anti ci pada de | os Bonos por cual quiera de |as causas
previstas en la presente Escritura, renmtiéndose en
este supuesto a |la OCNW el acta notarial de
liquidacidon y el procedimento de |iquidacidn
SegUI dO. - ---- - s o e e oo
Todas las circunstancias que anteceden serén
comuni cadas previanente a la CNW y Agencias de
CalificaciOn., --------mmm i
20. 3. Procedimento de notificacién a 1os
t enedores de | os Bonos
Las notificaciones a |os tenedores de |os Bonos
gue, a tenor de |lo anterior, haya de efectuar Ia
Soci edad Gestora sobre el Fondo se realizaradn de |a
forma siguiente: ------------- oo
1. Notificaciones ordinarias --------------------
Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
medi ant e publicacidon en el boletin diario de | a Bol sa
de Valores de Barcelona, o cualquier otro que I|o
sustituyera o de simlares caracteristicas, o0 bien
medi ante publicacién en un diario de anplia difusion
en Espafia, ya sea de caracter econdnico financiero o

general . Adicionalnente, |a Sociedad Gestora o el
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Agent e de Pagos podran difundir tales informaciones u
otras en interés de los titulares de |los Bonos a
través de los canales y sistemas de difusidn propios
de los nercados financieros tales conp REUTERS,
BRI DGE, TELERATE, BLOOMBERG o0 <cualquier otro de
simlares caracteristicas. --------------------------

2. Notificaciones extraordinarias

Las notificaci ones extraordi narias habréan de ser
ef ectuadas nediante publicaciéon en un diario de
anplia difusion en Espafia, ya sea de carécter
econém co-financiero o general, consideréandose esas
noti fi caci ones hechas en Jla fecha de dicha
publicaci 6n, siendo aptos para las msnmas cual quier
dia del calendario, bien sea Habil o inhabil (segun
| o establecido en | a presente Escritura). -----------

Excepci onal nente, el margen definitivo aplicable
para |la determ naci 6n del Tipo de Interés Nom nal de
la Serie AGQ vy el Tipo de Interés Noni nal
determ nado para | os Bonos de cada una de |as Series
para el priner Periodo de Devengo de |ntereses, seran
conmuni cados por escrito por la Sociedad GCestora,
antes del inicio del Periodo de Suscripcion, a |as
Enti dades Aseguradoras y Directoras, para que éstas
lo pongan en conocimento de |os inversores

i nteresados en | a suscripcion de | os Bonos. Asin sno,
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| a Soci edad Cestora tanbién lo conunicara a |a CNW,
al Agente de Pagos, a la Bolsa de Valores de
Barcelona y a SCLBARNA. --------------mmmmmmmm oo -

3. Notificaciones y otras informaci ones

La Soci edad Gestora podra poner a disposicion de
los titulares de | os Bonos |las notificaciones y otras
i nformaci ones de interés para los misnps a través de
sus propias paginas en Internet u otros nedios de
tel etransm si 6n de sinilares caracteristicas. -------

20.4. Informacion a la Comision Nacional de
Mercado de Val ores

La Sociedad Gestora procederd a poner en
conocimento de l|la OCNW las notificaciones e
i nformaci ones que, tanto con caracter ordinario
peri6dico conp con caréacter extraordinario, se
efectien segun 1o previsto en los anteriores
apartados, asi cono cual quier informacion que, con
i ndependencia de |lo anterior, |e sea requerida por |a
CNW o por |la normativa vigente en cada nonento. ----

20.5. Informaci 6n a | as Agencias de Calificacion

La Sociedad Gestora suministrara a |as Agencias
de Calificacion informacion perioddica sobre Ia

situacion del Fondo y el conportamiento de |os
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Préstamps y Di sposiciones |niciales para que realicen
el seguimento de la calificacion de |los Bonos y |as
notifi caci ones de caracter extraordinario. |gual nente
facilitara dicha informacién cuando de fornm
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier
caso, cuando existiera un canbio significativo en |as
condi ci ones del Fondo, en |os contratos concertados
por el misnmo a través de su Soci edad Gestora o en |as
partes interesadas. -----------------"-“"--------------
Secci 6n VI1: ORDEN DE PRELACI ON DE PAGCS.
21. REGLAS ORDI NARIAS Y EXCEPCI ONALES DE
PRELACI ON Y APLI CACI ON DE FONDOCS.
A) En | a Fecha de Desenbol so
1. Oigen
En | a Fecha de Desenbol so, el Fondo dispondra de
fondos por |os siguientes conceptos: ----------------
(i) Fondos recibidos conb consecuencia de
la em sién y col ocacion en el mercado de
los BONOS. ----------cmmmme oo
(ii) Fondos recibidos en concepto de
Préstanp para Gastos Iniciales. ---------
2. Aplicaci6n
En |Ia Fecha de Desenbol so, el Fondo aplicara |os

fondos anteriornente descritos a |os siguientes



(i) Pagos en concepto de la conpra de |os
Préstanbs no Hipotecarios y Certificados
de Transnmisién de Hipoteca que son
agrupados en el Fondo. ------------------
(ii) Pago de los Gastos Iniciales del
Fondo segun |lo descrito en el apartado
18.3 de la presente Escritura. ----------
(iii) Dotacid6n del Fondo de Reserva
Inicial. ------------c oo

B) A partir de |a Fecha de Desenbol so del Fondo y
hasta | a Fecha de Li qui daci 6n del Fondo, excl uida.

En cada Fecha de Pago que no sea la ultinma Fecha
de Pago ni en la que tuviera lugar |a Liquidacion
Antici pada del Fondo, la Sociedad Gestora procederéa
con caréacter sucesivo a aplicar | os Fondos
Disponibles y la Cantidad D sponible para Anortizar
de las Clases AL B, Cy Den el Oden de Prelaci én de

Pagos que se establece a continuaci 6n para cada uno

1. Oigen de fondos
Los Fondos Disponi bles en cada Fecha de Pago para
hacer frente a l|las obligaciones de pago o de

retenci 6n rel acionadas a continuacion, seran |os
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i mportes

Tesoreria

gque estén depositados en la Cuenta de

y en la Cuenta de Anortizacidn,

correspondi entes a | os siguientes conceptos: --------
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(i) Ingresos obtenidos de |os Préstanos y
Di sposiciones Iniciales en concepto de
principal e intereses calculados en cada

Fecha de Determinacién del siguiente

a) En cuanto al princi pal, | os
i ngresos obtenidos entre el dltino
dia del nes natural anterior a la
Fecha de Determ nacion anterior,
excluida, y el ultino dia del nmes
nat ur al anterior a Jla Fecha de
Det erm naci 6n actual incluida salvo
par a I a primera Fecha de
Det er m naci 6n que seréan | os obteni dos
entre |la Fecha de Constitucion,
incluida, y el dltinmp dia del nes
nat ur al anterior a Jla Fecha de
Det er m naci 6n actual, incluida. -----

b) En cuanto a los intereses, |los
I ngresos obteni dos desde |a Fecha de
Determ naci 6n anterior, incluida, vy

|la Fecha de Determ nacio6n actual,



excluida, salvo para la prinera Fecha

de Determinacion que seran |os

obt eni dos entre | a Fecha de

Constitucion, incluida, y |a Fecha de

Det er m naci 6n, excluida. ------------
(i) En su caso, otros I Nngresos
procedentes de |os prestatarios por
concept os di stintos a princi pal e
I nt ereses de | os Pr ést anos y
Di sposiciones Iniciales. ----------------
(iii) Rendimentos de los saldos de la
Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de
AnortizaciOn. ---------mmmmm o
(iv) El inporte correspondiente al Nivel
M ninmo del Fondo de Reserva requerido en
| a Fecha de Determinaci 6n precedente a la
Fecha de Pago correspondiente. ---------
(v) En su caso, las cantidades netas
perci bidas por el Fondo en virtud del
Contrato de Per nut a Fi nanci era de
Intereses y las canti dades percibi das por
el Fondo que conmpongan el pago

liquidativo en caso de resolucion de
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citado contrato. ------------------------

(vi) El producto de la liquidacién, en su

caso, y cuando corresponda, de los
activos del Fondo. ----------------------

(vii) Adicionalnente y no integrada en

| os Fondos Di sponi bl es, el Fondo

di spondra destinada uni canente al pago de
intereses de la Serie A(G en el orden

(iii) del apartado 3.4.6. del Orden de

Prelaci 6n de Pagos, y al pago de
principal de la Serie A(G en el orden

(ix) del apartado 3.4.6 del Oden de

Prel aci 6n de Pagos, l|a cantidad dispuesta

con cargo al Aval de la Generalitat que

|l e fuere abonada en la msma Fecha de

Pago o, en caso de que el abono fuera a

ser posterior, la disposicion de |la Linea

de Liquidez danicanmente para el caso de
intereses de l|la Serie (AG en esta
cantidad. --------------"-"--"--"------------

2. Aplicaci 6n de fondos

Con caracter general, |os Fondos Disponibles del
Fondo seréan aplicados en cada Fecha de Pago a |os
siguientes conceptos, de acuerdo con el siguiente

ORDEN DE PRELACI ON DE PAGOS: ----=-=-=-=--=-=-=-=----
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(i) Pago de inmpuestos y gastos ordinarios
y extraordinarios del Fondo y gastos de
l'i qui daci 6n del misno, incluyendo Ia
comsién de l|la Sociedad Gestora y Ila
com sion, en su caso, de la Linea de
Li qui dez, y excluyendo el pago al
Admi ni strador de | a com si on
correspondi ente por |la admnistraci on de
|l os Préstanos y Disposiciones I|niciales,
sal vo el supuesto de sustituci én previsto
en el apartado 10.4 de la presente
Escritura, y excluyendo el pago de

Margen de Intermedi aci 6n Financiera, |os
cual es tendréan caréacter subordi nado y que
se situan en los nunerales (xix) y (xx)
de este orden de prelacidon. -------------

(ii) Pago, en su caso, de la cantidad a
pagar del Contrato de Pernuta Financiera

de Intereses, y solanente en caso de

resol uci 6n del contrato por
circunstancias inputables al Fondo, Ila
canti dad que corresponda al pago
liquidativo. =---------------"------------
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(iii) Pago de intereses devengados de |os
Bonos de las Series A(S) y A(G, debidos
y no pagados en Fechas de Pago anteriores
y reenbolso a la Ceneralitat de Catal ufia
de I os inportes que hubiere satisfecho al
Fondo por | a disposicion del Aval para e
pago de intereses de los Bonos de la
Serie A(G avalada y no devueltos en
Fechas de Pago anteriores (a prorrata).
(iv) Pago de intereses de |os Bonos de |la
Serie A(S) v A(G (a prorrata) devengados
desde | a Fecha de Pago anterior. --------
(v) Pago de los intereses devengados por
|l a Linea de Liquidez en caso de |llegar a
producirse su disposicion. --------------
(vi) Pago de los intereses de |os Bonos
de la Serie B, salvo postergam ento de
este pago al (x) (décinmp) lugar de este
orden de prelacion. Se procedera al
postergam ento de este pago al (x)
(déci no) lugar cuando se fuera a producir
en esta Fecha de Pago un Déficit de
Anortizaci én por inporte mayor a |la sunmm
(a) del 80% del Saldo de Principal

Pendi ente de | os Bonos de la Serie B nas



(b) el 100% del Saldo de Principal
Pendi ente de |os Bonos de la Serie C nmas
(d) el 100% del Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos de la Serie D, vy
sienpre y cuando no se hubiera producido
ya 0 no se fuera a producir en |la Fecha
de Pago correspondiente la conpleta
anortizaci 6n de los Bonos de la Clase Ay
el reenbolso de |los inportes debidos a |la
Generalitat de Catalufia por ejecuciones

del Aval para la anortizacio6n de la Serie

(vii) Pago de intereses de |os Bonos de
la Serie C, salvo postergam ento de este
pago al (xi) (undécinmo) lugar de este
Orden de Prelaci 6n de Pagos. Se procedera
al postergamento de este pago al (xi)
(undécinp) lugar cuando se fuera a
producir en esta Fecha de Pago un Déficit
de Anortizacion por inporte mayor a la
suma (a) del 100% del Sal do de Principal
Pendi ente de |os Bonos de la Serie C nmés

(b) el 100% del Saldo de Principal
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Pendiente de los Bonos de la Serie D vy
sienpre y cuando no se hubiera producido
ya 0 no se fuera a producir en |la Fecha
de Pago correspondiente la conpleta
anortizaci 6n de |os Bonos de la Case A
y el reenbolso de los inportes debidos a
| a Generalitat de Cat al ufia por
ej ecuci ones del Aval para la anortizaci dn
de la Serie A(Q y la conpleta
anortizaci 6n de | os Bonos de la Serie B.

(viii) Pago de intereses de |os Bonos de
la Serie D, salvo postergam ento de este
pago al (xii) (duodécinp) lugar de este
Orden de Prelaci 6n de Pagos. Se procedera
al postergamento de este pago al (xii)
(duodéci no) lugar cuando se fuera a
producir en esta Fecha de Pago un Déficit
de Anortizaci 6n por inporte mayor al 100%
del Saldo de Principal Pendiente de |os
Bonos de la Serie D, y sienpre que no se
hubi era producido ya o no se fuera a
produci r en | a Fecha de Pago
correspondiente |la conpleta anortizacidn
de los Bonos de |a Case A y el

reenbol so de los inportes debidos a la



Generalitat de Catalufia por ejecuciones
del Aval para la anortizacié6n de la Serie
A(G y la conpleta anortizacién de |os
Bonos de la Serie By de |os Bonos de |a
Serie Co ----mmm s
(ix) Retencion de la Cantidad Disponible
para Anortizar. La anortizacién de |os
Bonos se realizard conforne a las reglas
establecidas en el apartado 4.9 de la
Nota de Valores. ------------------------
(x) Pago de intereses devengados por |os
Bonos de |la Serie B cuando se produzca el
postergamento de este pago del (vi)
(sexto) lugar en el Orden de Prel aci 6n de
Pagos confornme se establece en dicho
apartado. ---------------------o oo
(xi) Pago de intereses devengados por |os
Bonos de la Serie C cuando se produzca el
postergamento de este pago del (vii)
(séptinmo) lugar en el Oden de Prel acidn
de Pagos conforne se establece en dicho
apartado. ---------------------o oo

(xii) Pago de intereses devengados por
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los Bonos de la Serie D cuando se
produzca el postergam ento de este pago
del (viii) (octavo) lugar en el Oden de
Prel aci 6n de Pagos conforne se establ ece
en dicho apartado. ----------------------
(xiii) Retencion del inporte suficiente
para mantener el N vel Mninmo del Fondo
de Reserva requerido a |la Fecha de Pago
correspondi ent e. Esta apl i caci 6n no
tendrd lugar en la ultinma Fecha de Pago o
de liqui daci 6n del Fondo. ---------------
(xiv) Pago de intereses de |os Bonos de
la Serie B ---------mmmmm i
(xv) Anortizacion de los Bonos de la
Serie E en |a cuantia correspondi ente. --
(xvi) Pago de |la cantidad a pagar por
resolucion de la Pernuta Financiera de
Intereses excepto en |los supuestos
contenplados en el lugar (ii) (segundo)
anterior. -----------mmmi oo
(xvii) Pago de intereses del Préstano
para Gastos Ilniciales. ------------------
(xviii) Anortizacién del principal de
Préstanp para Gastos Iniciales. ---------

(xi x) Pago de | a com si on de



Se consi

admi ni straci 6n. En el caso de que tuviera
| ugar |l a sustitucion del Adnmi nistrador de
| os Préstanps y Disposiciones Iniciales a
favor de otra entidad, el pago de Ila
comsién de adm nistracion, que se
devengara a favor de un tercero, ocuparé
el lugar contenido en el orden (i)
(prinmero) anterior, junto con | os
restantes pagos descritos en dicho
apartado. ---------------------oao oo
(xx) Pago del Margen de |nternediacion
Financiera. -----------------------------
deran gastos ordinarios del Fondo: ------
a) Gastos que puedan derivarse de |as
verificaci ones, I nscri pci ones y
aut ori zaci ones adm ni strativas de
obligado cunplimento. ------------------
b) Honorarios de l|las Agencias de
Calificacion por el seguimento y el

mantenimento de la calificacién de |os

c) Gastos relativos a la Ilevanza del

registro contable de |os Bonos por su
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Se consi

representaci 6n nedi ante anotaciones en
cuenta, su admisién a negociacidén en
mercados secundari os organizados y el
manteni mento de todo ello. -------------
d) Gastos de auditoria de las cuentas
anuales. ---------------imi i
e) Gastos derivados de |a anortizaci 6n de
los BONOS. ------------mmmm e
f) Gastos derivados de |os anuncios vy
noti ficaci ones relacionados con el Fondo
y/o los Bonos. -----------------mooio
deran gastos extraordi nari os del Fondo:

a) Si fuera el caso, gastos derivados de
la preparacion y formalizacion por Ila
nodi fi caci 6n de | a Escritura de
Constitucion y de los contratos, asi cono
por I a cel ebraci 6n de contr at os
adicionales. ----------------------------
b) Gastos necesarios para instar la
ej ecuci 6n de | os Préstanps Hi potecarios y
Di sposiciones Iniciales y los derivados
de |as actuaci ones recuperatorias que se
requi eran. ---------------- oo
c) Gastos extraordinarios de auditorias y

de asesoramento legal . -----------------



d) Si fuera el caso, el inporte remanente
de gastos iniciales de constituci6on del
Fondo y de emsion de |os Bonos que
hubi era  excedido del princi pal del
Préstanp para Gastos Iniciales. ---------
e) En general, cual esquiera otros gastos
requeridos extraordinarios que fueran
soportados por el Fondo o por |a Sociedad
Gestora en representacién y por cuenta
del msnD., -------------m o
3. Oras reglas
En el supuesto de que |os Fondos Disponibles no
fueran suficientes para abonar alguno de |os inportes
nmenci onados en | os apartados anteriores, se aplicaréan
las siguientes reglas: ------------------------------
- Cuando en un misnmo orden de prelacidn
exi stan canti dades exigi bles por diferentes
conceptos, la aplicacién del remanente de
los Fondos Disponibles se realizard a
prorrata entre |os inportes que sean
exi gi bl es de cada uno de el | os,
procedi éndose a |la distribucion del inporte

aplicado a cada concepto por el orden de
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vencimento de los débitos exigibles. No
obstante |o anterior, las canti dades
recibidas con cargo al Aval de Ia
Generalitat se utilizardn en la siguiente
Fecha de Pago a la recepcion del msno
ani camente para cubrir las insuficiencias
en | os pagos de principal e intereses de la
Serie A(Q . ------mmmmccm e e e e ee e
- Los Fondos Di sponi bles se aplicaran a | os
di stintos conceptos nencionados en el
apartado anterior, segun el Orden de
Prel aci 6n de Pagos establecido y a prorrata
del inporte debido entre aquellos que
tengan derecho a recibir el pago. ---------
- Los inportes que queden inpagados se
situaréan, en la siguiente Fecha de Pago, en
un O den de Prel aci 6n de Pagos
i nmedi at anente anterior  al del propi o
concepto del que se trate, a excepcion de
los intereses de |los Bonos de las Series
A(S) v A(G cuyo orden en caso de inpago
figura explicitanente en el Oden de
Prel aci 6n de Pagos. -----------------------
- Las cantidades debidas por el Fondo no

sati sfechas en sus respectivas Fechas de



Pago no devengaran i ntereses adicional es.
- En el supuesto de que I|a Sociedad
Gestora, en nonbre del Fondo, hubiera
di spuesto de la Linea de Liquidez para
anticipar las cantidades solicitadas en
ej ecuci 6n del Aval de la Generalitat, I|as
canti dades que el Fondo reciba de la
Generalitat en ejecucion del Aval se
destinaran tan pronto conp sean percibidas
al reenbolso de |os inportes dispuestos con
cargo a la Linea de Liquidez. -------------

C) En | a Fecha de Liquidaci 6n del Fondo

La Sociedad Gestora procederd a la |iquidacion
del Fondo cuando tenga lugar la |iquidacio6n del m sno
en la Fecha de Vencimento Legal o en |la Fecha de
Pago en la que tengan lugar [|os Supuestos de
Li qui daci 6n Anticipada con arreglo a |lo previsto en
el apartado 4.1 de |a presente Escritura, nediante |a
aplicaci 6n de | os Fondos Di sponi bl es para Liqui daci 6n
por los siguientes conceptos: (i) de |os Fondos
Di sponibles, 'y (ii) de los inportes que vaya
obt eni endo el Fondo por |a enajenaci 6on de | os activos

gue quedaran renmanentes, en el siguiente ORDEN DE
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PRELACI ON DE PAGOS DE LI QUI DACI ON:
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1. Reserva para hacer frente a |os gastos
finales de extincidén y liquidaci6n de orden
tributario, admnistrativo o publicitario.

2. Pago de los inpuestos 'y gastos
ordinarios y extraordinarios del Fondo,
incluyendo la conmsién a la Sociedad
Gestora --------c-ccmcmm et et ee e e ae
3. Pago, en su caso, de la cantidad a pagar
del Contrato de Pernuta Financiera de
I nt er eses, y sol anent e en caso de
resol uci 6n del contrato por circunstancias
I mput abl es  al Fondo, la cantidad que
corresponda al pago liquidativo., ----------
4. Pago de intereses de |los Bonos de |as
Series A(S) v A(G debidos y no pagados en
Fechas de Pago anteriores y reenbolso a la
Generalitat de Catalufia de | os inportes que
hubi ere satisfecho al Fondo  por | a
di sposicion del Aval, para el pago de
intereses de los Bonos de la Serie A(Q
aval ada, no devueltos en Fechas de Pago
anteriores (a prorrata). ------------------
5. Pago de intereses de |os Bonos de la

Serie A(S) v A(G (a prorrata) devengados



desde | a Fecha de Pago anterior. ----------
6. Pago de |os intereses devengados por la
Linea de Liquidez en caso de I|legar a
producirse su disposicién. ----------------
7. En el caso de aplicacion de la regla 4.1
descrita en el apart ado 12.8.2.2
(Distribucion de |os Fondos Disponibles
par a Anorti zaci 6n) de | a presente
Escritura, anortizaci én de |os Bonos de la
Serie A(S) hasta su total anortizacioén. ---
8. En el caso de aplicacion de la regla 4.1
descrita en el apart ado 12.8.2.2
(Distribucion de |os Fondos Disponibles
par a Anorti zaci 6n) de | a presente
Escritura, anortizaci én de |os Bonos de la
Serie A(G hasta su total anortizacion vy
r eenbol so a | a Generalitat de | as
canti dades debidas por |as disposiciones
del Aval para la anortizacion de |os Bonos
de la Serie A(Q . ---------------ommo--
9. En el caso de aplicacion de la regla 4.2
descrita en el apart ado 12.8.2.2

(Distribucion de |os Fondos Disponibles
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par a Anorti zaci 6n) de | a presente
Escritura, anortizaci én de |os Bonos de la
Serie A(S) y AG vy reenbolso a la
Generalitat de las cantidades debidas por
| as  disposiciones del Aval para |a
anortizaci 6n de | os Bonos de la Serie A(Q.
10. Pago de los intereses devengados de | os
Bonos de la Serie B. ----------------------
11. Anortizaci 6n del principal de | os Bonos
de la Serie B hasta su total anortizacion.
12. Pago de |l os intereses devengados de | os
Bonos de la Serie C ----------------------
13. Anortizaci 6n del principal de | os Bonos
de la Serie C hasta su total anortizaci on.
14. Pago de |l os intereses devengados de | os
Bonos de la Serie D. ----------------------
15. Anorti zaci 6n del principal de | os Bonos
de la Serie D hasta su total anortizacion.
16. Intereses devengados por |os Bonos de
la Serie B ---------mmmmmi e
17. Anortizaci 6n de | os Bonos de la Serie E
hasta su total anortizacién. --------------
18. Intereses devengados por el Préstano
para Gastos Ilniciales. --------------------

19. Anortizaci 6n del principal del Préstano



para Gastos Iniciales. --------------------
20. Pago de l|la cantidad a pagar por el
Fondo que conponga el pago liquidativo de
| a Permuta Financiera de Intereses, excepto
en | os supuestos contenpl ados en el lugar 3
(tercero) anterior. -----------------------
21. Pago al Adm nistrador de la comsiodn
correspondiente por |a admnistracién de
| os Préstanps y Di sposiciones Iniciales.
22. Margen de | nternediaci 6n Fi nanci era.
Cuando en un nmisnmo nuanmero de orden de prelacioén
exi stan canti dades exigi bl es por diferentes conceptos
y los Fondos Disponibles para Liquidacion no fueran
suficientes para atender |los inportes exigibles de
todos ellos, la aplicacién del renmanente de |o0s
Fondos Disponibles para Liquidacion se realizard a
prorrata entre los inportes que sean exigibles de
cada uno de ellos, procedi éndose a la distribucidn
del inporte aplicado a cada concepto por el orden de
vencimento de | os débitos exigibles., ---------------
Secci 6n VII1: OTRAS DI SPCSI Cl ONES.
22. MODI FI CACl ON DE LA PRESENTE ESCRI TURA.

La Sociedad Gestora podra prorrogar o nodificar
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| os contratos que haya suscrito en nonbre del Fondo y
sustituir a cada uno de |los prestadores de |os
servicios al Fondo en virtud de |los msnos e,
incluso, <caso de ser necesario, podré& celebrar
contratos adicionales, sienpre que conforne a |as
di sposiciones |legales vigentes en cada nonento no
concurrieran circunstancias que |o inpidieran. En
cual quier caso, tales actuaciones requeriran Ila
conmuni caci 6n previa de |la Sociedad Gestora a |a CNW,
O su autorizacio6n previa caso de ser necesaria, u
organi sno adm ni strativo conpetente y a |las Agencias
de Calificacion, y que con tales actuaciones no se
perjudique a |os derechos de los titulares de |os
Bonos ni a la calificacién crediticia otorgada a | os
Bonos por las Agencias de Calificacion. Asimsno,
tal es actuaci ones no requeriran |a nodificacion de |a
Escritura de Constitucién en tanto no den lugar a la
nodi fi caci 6n del Orden de Prelacion de Pagos del
Fondo. ------- - e

23. REG STRO MERCANTI L.

Se hace constar que ni la constituci én del Fondo,
ni |1 os Bonos que se emiten a su cargo seran objeto de
inscripciéon en el Registro Mercantil, a tenor de la
facultad potestativa contenida en el nuamero 4 del

articulo 5 del Real Decreto 926/1998. --------cmo---
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24. DECLARACI ON FI SCAL.

La constitucion del Fondo, en virtud de la
presente  Escritura, estd exenta del concepto
“oper aci ones soci etari as” del | mpuest o sobre
Transm si ones Pat ri noni al es y Act os Juridicos
Docunent ados, de acuerdo con |o dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992. -------mmmmmmomnnnn-

25. GASTOS.

Todos |os gastos derivados del otorgamento vy
ej ecuci 6n de |l a presente Escritura publica seran por
cuenta del Fondo en los térmnos previstos en la
Seccion | de la presente Escritura. -----------------

26. | NTERPRETACI ON.

En la presente Escritura, 1los teérnmnos que
aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran el
m snmo significado que en el Folleto Informativo. Los
térm nos que no aparezcan definidos en el Folleto
Informati vo o que sean expresanente definidos en la
presente Escritura tendran el significado que en el
MsnD se indique. -----------------mm oo

La presente Escritura deberd ser interpretada al
anparo del Folleto Informativo y del resto de la

docunentaci 6n relativa a |l a operaci 6n de titulizacidn
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descrita en |os expositivos 'y estipulaciones
anteriores, de |la que forma parte y con l|la que
constituye una unidad de propésito, de tal nopdo que
o no previsto en |la presente Escritura se regira por
aquello que al efecto puedan disponer |os citados
docunentos en tanto no contradigan o no estén en
contraposicion a las estipulaciones de |la presente
Escritura. ---------mmmmmm oo

27. LEY Y JURI SDI CCl ON.

La presente Escritura se regira e interpretara de
acuerdo con | as |l eyes espafiolas. --------------------

Todas |as cuestiones, discrepancias, litigios y
recl amaci ones que pudi eran derivarse con notivo de |a
constitucion, admnistracion y representaci on |egal
por | a Soci edad Gestora del Fondo, y de |a Em sion de
los Bonos con cargo al misnp, seran conocidas vy
falladas por |os Juzgados y Tribunales espafioles
conpetentes. Las partes renuncian expresanmente a
cual qui er otro fuero que por | ey pudi er a
corresponderl es. ---------- - i m i o

28. CONDI Cl ON SUSPENSI VA.

Dado que el cunplimento con |o pactado por |as
partes de esta Escritura y los diversos contratos
formal i zados en escritura publica o en docunento privado

gue en ella se prevén exige |a celebraci én sucesiva de
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un conjunto de negocios juridicos conplejos cuya
perfecci 6n y consunmaci 6n esta intimanente ligada y se
producira en el dia de hoy, las partes desean dejar
constancia de que |la consunacion de |o0os negocios
juridicos contenplados en |la presente Escritura queda
condi cionada al integro otorganmiento de la totalidad de
| os contratos contenplados en ella, que se consideraran
cel ebrados sinultaneanente. A tal efecto y una vez
otorgados |os correspondientes contratos, el Notario
incluird una diligencia al final del presente docunento
en |la que manifestara tener por cunplida esta condicion
suspensiva, nonmento a partir del cual se tendréan por
consunados todos | os negocios juridicos contenplados en
esta Escritura con caracter sinmulténeo.---------------

RESERVAS Y ADVERTENCI AS LEGALES:

Yo, el Notario, hago a |los conparecientes |as
reservas y advertencias legales, y en especial:  ------

a) A los efectos de |lo dispuesto en la normativa
vigente relativa a |la Proteccion de Datos de caracter
personal y en especial con |lo establecido en la Ley
Organica 15/1999 y Orden JUS 484/ 2003 de 19 de febrero,
| os conpareci entes quedan informados de |a incorporaci 6n

de sus datos a los ficheros automati zados exi stentes en
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la Notaria, que se conservaran en la msm con caracter
confidencial, sin perjuicio de las remsiones de
obligado cunplimento.  ----------mmmmmm i

b) Igualnmente fornmulo a | os otorgantes | as derivadas
del articulo |14 de la Llei 1/1998 de 7 de Cener, de
Politica Llinglistica.  ---------mmmmmmm i

c) Y de conform dad con |a disposicidén adicional 32
de |l a Ley de Tasas, |es advierto sobre | as consecuenci as
fiscales y de toda indole por |as declaraciones o
fal sedades en docunmento publico.  ------------ommn

ASI LO OTORGAN. -

Leo esta escritura a |os conparecientes a su
el eccion, tras enterarles de su derecho a hacerlo por
si, se ratifican en su contenido y firman conm go,
haci endo constar yo, el Notario, que el consentimento
ha sido librenente prestado y que el otorgamento se
adecua a l|la legalidad y a la voluntad debidanente
i nformada de | os otorgantes, segun intervienen.  -----

Y de todo | o consignado en este instrunento publico
extendido en ciento veintitres hojas de serie 6l nuneros
8258093, 8251354, 8251355 al 8251384, anbos inclusive
8258001 al 8258090, inclusive y 8258092, yo, el Notario,
DOY FE. = J. ESCOLANO — X. JAUVANDREU — J. RU Z : SI GNADO
Y RUBRI CADCS. HAY EL SELLO DE LA NOTARIA.  ----------

DI LI GENCI A. - Para hacer constar en atencién a lo
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pactado en | a estipulacion 28 de |la presente escritura,
O siguiente: ------mmmm o

a) Que el dia de hoy las entidades “Caixa d Estalvis
i Pensions de Barcelona” y “Gesticaixa, S.A Sociedad
CGestora de Fondos de Titulacion”, tras el otorgamento
de esta escritura, han procedido a suscribir vy
formalizar la totalidad de |os contratos previstos en la
m sma, siendo éstos protocolizados nmedi ante acta que
han suscrito bajo m fe el dia de hoy, nanero 1.349
de Protocol 0. --------mmmm oo

b) Y que al anparo de l|la referida clausula 28,
declaro haber tenido lugar el cunplimento de Ila
CONDI Cl ON SUSPENSI VA esti pul ada en | a m sma,
adqui ri endo, en consecuencia, plena efectividad todos
|l os negocios juridicos contenplados en la presente

escritura con caracter sinultaneo. -------------------

Y para que asi conste, extiendo la presente
diligencia en la hoja que antecede de serie 6l numero
8258092 y en esta presente; en Barcelona, a quince de
novi enbre de dos ml cinco. DOY FE.= J. RU Z: SI GNADO Y
RUBRI CADO. HAY EL SELLO DE LA NOTARIA.  ----------------
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ANEXO 1

CERTIFICACION DE ACUERDCS DEL CONSEJCO DE ADMINISTRACION

DE LA CAIXA
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e e el

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA

Don Alejandro GARCIA-BRAGADO DALMAU, Secretario del
Consejo de Administracién de la CAIXA D'ESTALVIS I PENSIONS
DE BARCELONA, inscrita con el nfimero 2.100 en el Registro
Ezpecial de Cajas de Ahorros del Banco de Espafla, y con el
nlmero uno en el Registro de Cajas de Ahorros de la Genera-
litat de Catalufia, figurando asimismc inscrita con el niimero
3.003 en el Registro Mercantil de Barcelona, tomo 20.397,
folio 1, hoja B-5614, ingcripeidn 1*, vy domiciliada en Bar-
celcona, Avenida Diagonal, 621-629, con N.I.F. G-58-899998,

CERTIFICA:

A} En relacién con la sesidn del Consejo de Adminis-
tracién de la Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona ce-
lebrada el dia 22 de septiembre de 2005:

1l.- Que dicha‘sesién fue convocada por escrito el dia
13 de septiembre de 2005 ¥y dque tuve lugar en el
domicilic social, Avenida Diagonal, 621-629, de
Barcelcna. ' ,

2.- Que fue celebrada con la asistencia personal del
Presgidente, don Ricardo Fornesa Ribé, del Vicepre-
gsidente Segundo, don Jorge Mercader Mird, del vi-
cepresidente Tercero, don Manuel Raventds Negra,
de los Vocales, dcon Ramdén Balaguerd CGaflet, dofia
Mzaria Amparo Camarasa Carrasco, dofia Marta Domé-
nech Sardi, don Manuel Garcia Biel, don Javier Go-
d5 Muntaficla, dofa Inmaculada Juan Franch, don
Juan José Lopez Burniol, dofia Montserrat LOpez Fe-
rreres, don Miguel Noguer Planas, don Justo Bien-
venido Novella Martinez, don Vicente Qller Compafi,
don Magin Pallarés Morgades, don Leopoldo Rodés
Castaifié, don Lucas Tomas Munar, donr Francisco Tut-
28 Bennasgar, dofia Nuria Esther Villalba Fernadndez,
¥ don Josep-Francesc Zaragozd Alba, del Secreta-
rio, don Alejandro Garcia-Bragado Dalmau, y del
Director General de "la Caixa", don Isidro Fainé
Casas, habiendo excusado su asgistencia el Vicepre-
sidente Primero, don Salvador Gabarrd Serra, quien
delegd su vokto en el Presidente.

3.- Que la reunién fue presidida por su Presidente,
don Ricardo Formnesa Ribé, habiendo actuado de Se-
cretario guien suscribe y lo es del citado érgano,

/ﬁg don Alejandro Garcia-Bragado Dalmau.

Av. Diagonal, 621-629 08028 Barcelona - Espana Tal. 93 404 60 00 Fax 93 33957 03 Télex 52623 CAVEAE
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g/el acta de la reunidn fue aprobada por unani-
#tdad en la siguiente sesidn del Consejo de Admi-
nistracién, celebrada el dia 20 de octubre de
2005, siendo firmada por el Presidente y por el
Secretario.

B) Que, previa declaracién de vilida constitueidn por
el Pregidente al estar presentes o representados todos los
consejeros miembros del Consejo de Administracién, se apro-
bd, por unanimidad, el siguiente acuerdo:

"Asimismo se presenta una propussta de autorizacidn
para cesidén de los derechos de créditc deé préstamos
con garantia hipeotecaria inmobiliaria, derechos de
crédito derivados de préstamos sin garantia hipoteca-
ria inmobiliaria y derechos de crédito derivados de la
disposicién inicial de créditos hipotecarios parcial-
mente participados a un Fondo de titulizacidn de acti-
vos. Se aprueba por unanimidad, segfin detalle anexo al

actca".

ANEXZO

FONCAIXA FTGENCAT 3 FTA

"PRIMERO. - Autorizar la cesidn de los derechos de
crédito derivados de préstamos con garantia de hipote-
ca inmobiliaria {en adelante, loz "Préstamos Hipoteca-
rios"), derechos de crédito derivados de préstamos sin
garantia de hipoteca inmobiliaria (en adelante, los
"Préstamos no Hipotecarios", en adelante, los Présta-
mos no Hipotecarios y los Préstamos Hipotecarios, con-
juntamente, los "Préstamos") y derechos de crédito de-
rivados de la disposicién inicial (en adelante, 1la
"Disposicidn Inicial" o en plural, las "Disposiciones
Iniciales") de créditos hipotecarios parcialmente par-
ticipados (en adelante, los "Créditos Hipotecarios
Parcialmente Participados®") (todos los citados de-
rechos de crédito, en adelants, los '"Derechos de Cré-
dito"), © cualquier otro tipo de derecho de crédito de
naturaleza homogénea que CAIXA DESTALVIS 1 PENSIONS DE
BARCELONA (en adelante, ™LA CAIXA"), haya concedido
para financiar a empresarios o empresas no financisras
catalanas, de las cuales, al menos, el 80% sean peque-
flas y medianas empresas conforme a la definicidén de la
//ﬁﬁ Comisidn Eurcpea {Recomendacidén de la Comisién Europea
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de 6 de mayc de 2003 (2003/361/CE)) a un Fon%é .
tulizacién de Activos de naturaleza cerrada creddo:
efecto para agrupar los c¢itados derechos de crédito en
el mismo (en adelante, el "Fondo") y gque tendra las
siguientes caracteristicas fundamentaleg:

- El Fondo seré constituido al amparo y de conformi-
dad con el régimen legal previsto en el Real Dacreto
! 926/1998, de 14 de mayo, por el gue ge regulan los
/ fondos de titulizaciém de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacidén, la Ley 19/1992, de
1l de julio, sobre Ré&gimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondeos de Titulizacidn
Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn, la
Resolucidén ECF/2186/2005, de 16 de junio del Departa-
mentc de Economiaz v Finanzas de la Generalitat de Ca-
talufia, por la gque se aprueban las bases y documenta-
cidén para la obtencién del aval de la Generalitat que
prevé el articuleo 2%.14 - de la Ley 11/2004, de 27 de
diciembre y demds disposiciones legales y reglamenta-
rias que resulten de aplicacién, vy serd gestionado y
representado por GESTICAIXA, SOCIEDAD GESTORA DE FON-
DOS DE TITULIZACION, SA., {en adelante, la "Sociedad

Gesteora"}), y tendrd en principioc la denominacidn de
"FONCAIXA FTGENCAT 32, FONDO DE TITULIZACION DE ACTI-
vos",

- El importe nominal méaximo del conjunto de los De-
rechos de Crédito a ceder al Fondo serid de SEISCIENTOS
CINCUENTA MILLONES (650.000,000) de euros. Log De-
rechos de Crédito gque se cedan al Fondo deben haber
sido concedidos a empresarics o empresas no financie-
ras catalanas de las cuales, al wmenos, el 80% sean pe-
gueflas y medianas empresas, conforme a la definicidn
de la Comisidn Europea (Recomendacidén de la Comigién
Europea de 6 de mayo de 2003 {2003/361/CE)) con un
-Awf> prlazo de amortizacién residual ne inferior al afio, asi

como reunir los demds requisitos de la Resolucién
ECF/2186/2005, de 16 de junio del Departamento de EBco-
nomia y Finanzas de la Generalitat de Cataluiia.

- La cesidén al Fondo de los Préstamos y Disposicio-
nes Iniciales se efectuard de forma plena e incondici-
onal y por el plazc cue medie entre la fecha de cegidn
//4 y la ds vencimiento, en los términoa del articule 2.2
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e instrumentari mediante la emisidén de certifica-
dos de transmisidén de hipoteca conforme a lo estable-
cido en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de no-
viembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero
Y con sujecidn a lo dispuesto en la legislacidn sobre
el Msrcado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacidén del Mercado Hipotecario, Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de mar-
zo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y demas dis-
posiciocnes aplicables. En cuanto a los Préstamos no
_Hipotecarios, la cesién se realizarid directamente en
la propia escritura piblica de constitucidn del Fondo
sin la emisidén de valor negociable alguno.

SEGUNDO. - Otorgar poder tan amplio y bastante como
en derecho sea necesario a favor de Sres. D. Isidro
Fainé Casas, D. Antonio Massanell Lavilla, D. Tomés
Muniega Arantegui, D. Jesgsls Escolano Cebolla, D. Se-
bastidn Sastre Papiocl, D. Joaguin Vilar Barrabeig y D.
Fernando Céancvas Atienza, para gque cualguiera de e-
llos, indistintamente, pueda ejecutar el acuerdo ante-
rior a través de todas las gestiones, actcs, contratos
y representacicnes que =1 misme exija, facultandoles
en particular para realizar cualquier acto, gestiédn o
representacidn que exija la concesién del aval por
parte de la Generalitat de Catalufia en los términos
establecidos por la normativa wvigente gue sea de apli-
cacion, seleccionar los derechos de crédito para su
cegidn al PFondo, desde su constitucién hasta =l venci-
miento definitivo del wmismo; sustitulr, en su caso,
log derechos de crédito o certificados de transmisidn
de hipoteca, determinar las fechas de emisién de 1los
certificados de transmisién de hipoteca; fijar el nid-
mero e importe de los titulos a emitir, asi como las
condiciones, caracteristicas y modalidades de emisidn,
asumiendo cuantas responsabilidades, compromisos y ga-
rantias consideren necesarias o convenientes; firmar
el titulo o titulos individuales o miltiples que se
emitan, y en general, realizar o Lramitar cuantog ac-
tos y gestiones sean necesarios o convenientes para la
ejecucidén del presente acuerdo, otorgar la escritura
piiblica de constitucién del Fondo concretando cuantos
pactos, estipulaciones y cliusulas inherentes a la
misma consideren oportuno, suscribir y formalizar cu-

/ﬁz antos contratos piblicos v privados sean necesarios o
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conexos con la cperacidn ya sean de cesidn de dsxgsh
de crédito, préstamo/s, crédito/s, apertura de cﬁgﬁ-a~
garantias, agencla de pagos, intermediacidén financie-
ra, linea/s de crédito destinadas a anticipar los im-
portes solicitados con cargeo al aval de la Generalitat
de Catazlunya por un importe miximo igual al importe
médximo del aval de la Generalitat de Catalunya, admi-
nistracién de los Préstamos y Disposiciones Iniciales,
depbdsito, permuta/e £financiera/s, de colocacién vy/o
aseguramiento y/o dirececién o similar y cualesquiera
contratos gque sean convenlentes o lo requiera la es-
tructura del Fondo y 2 dichos efectos, presentar ante
los organismos supervisores o autoridades competentes
cuanta documentacidn se reguiera, y &n general, reali-
zar cuantos actos y otorgar cuantcs documentos, pfbli-
cog o privados estimen necesarios, incluso escrituras
de subsanacidén o rectificacidn. Asgimismo, se les fa-
culta para asegurar y/o suscribir Bonos de Tituliza-
cibn emitidos por el Fondo, asi como cualguier instru-
mentc representative del pasivo del Fondo en los tér-
minos gque estimen convenientes y en la proporcidén gue
congideren oportuna.

TERCERO.- Autorizar a la Sociedad Gestcra para incluir
//4 el término "CAIXA", en la denominacién del Fondo.”™

Y, para que asi conste, libra el presente certificado
en Barcelona, a ocho de noviembre de dos mil cinco.

Ve B*

P
v

El gfesident

o
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ANEXO 2

CERTIFICACION DE ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

DE GESTICAIXA, SGFT, S.A.
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. Roser Vilard Viles, Vicesecretaria del Consejo de Administracion 48 GES
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (enn@deianta;g,ﬂ»%

: "gbciedad")

CERTIFICA

Que el Conssjo de Administracion de la Sociedad, en votacion por escrito de todos
sus miembros, esto es: D. Juan San Miguel Chapuli, D, Xavier Jaumandreu Patxot,
D. Santiago Armada Martinez-Campos, D. Fernando Cénovas Atienza, D. Hernan
Miguel Cortés Lobato, D. Ernest Gil Sanchez y D. José Ramén Montserrat Mir6,
siguiendo el procedimiento previsto en el articulo 140.2 de la Ley de Sociedades
Anonimas, al no haberse opuesto a dicho procedimiento ningin miembro del
Consejo, adopté por unanimidad, con efectos al 28 de octubre de 2005, los
sigulentes acuerdos, que no han sido en modo alguno enmendados o revocados:

PRIMERD.- Aprobar la constitucion de FONCAIXA FTGENCAT 3, Fondo de
Titulizacién de Activos, mediante la agrupacién de derechos de crédito derivados de
préstamos o cualquier otro tipo de activos crediticios concedidos por la Caixa
d’Estalvis i Pensions de Barcelona (‘la Caixa”) para financiar a empresarios o
empresas no financleras de las que al menos el 80% son pequefias y medianas
empresas residentes en Catalufa, que serdn cedidos al Fondo, por un importe
aproximado de 650.000.000 de euros, acordando la emisién, por cuenta y en
representacion del Fondo y a cargo del mismo, de Bonos de Titulizacién hasta un
importe maximo de 656.500.000 euros de nominal total (de los que 6.500.000 euros
corresponden a la Serie E de Bonos, que se emitird para la dotacion inicial del
Fondo de Reserva por ese importe}.

La emision estara integrada por seis series: Serie A(S), Serie A(G), Serie B, Serie C,
Serie D y Serie E. Los Bonos de la Serie A(G) estaran garantizados por aval de la
Generalitat de Cataluia.

Los Bonos de todas las Series estaran representados mediante anctaciones en
cuenta, y se solicitara la admisién a negociacion de los mismos en la Bolsa de

Valores de Barcelona.

El importe exacto y el resto de condiciones de la emisién seréan determinados
tomando en consideracidn el importe y situacién de la cartera de préstamos o
derechos de crédito a titulizar en la fecha de otorgamiento de la escritura de
constifuciéon del Fondo, y el cumplimiento por dicha cartera de los requisitos
establecidos en la legislacién aplicable.

La administracién, gestion y representacion legal del Fondo, asl como la
representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos, seran
asumidos por la Sociedad en los términos previstos en la normativa aplicable, para
lo cual la Sociedad contratard cuantos servicios considere necesarios o
convenientes para la constitucion y el adecuado funcionamiento de! Fondo y para la
realizacidn de los tramites previstos en la normativa aplicable, incluyendo (con
caracter meramente enunciativo y no limitativo), los siguientes:




b) Los relativos a la calificacion (“rating”) del Fondo o de los Bonos que
emitan a su cargo.

c) Los refativos at aseguramiento y colocacidn de los Bonos, y a la direccion de
las diferentes Series.

d) Los relativos a la mejora de la calificacion crediticia del Fondo y aquélios
destinados a aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los valores a
emitir {incluyendo el ctorgamiento con la Caixa de un contrato de permuta de
tipos de interés y la contratacion con la Caixa de una linea de liquidez por
importe de hasta 10.000.000 de suros).

e) Los reiativos a la llevanza del registro contable de los Bonos, asl como los
correspondientes a la admision a negociacién de los mismos.

f) Los relativos a los tramites de obligado cumplimiento.
a) Los relativos al asesoramiento financiera y jurldico que sea requerido.

Asimismo se acuerda, por unanimidad, facultar solidariamente a D. Juan San Miguel
Chapuli y a D. Xavier Jaumandreu Patxot para que, en nombre de la Sociedad,
cualquiera de ellos pueda realizar cuantas actuaciones y otorgar cuantos
documentos publicos o privados, en los términos y condiciones que estime
opartunos, considere necesarios © convenientas para la constitucion ¥
funcionamiento del mencionade Fondo, incluyendo, entre otros, con caracter
meramente enunciativo y no limitativo, los siguientes:

a) Concretar el importe definitivo de la cesidn de los derechos de crédito que han
de agruparse en el Fondo. -

b} Determinar el importe definitivo de la emisién, el precio de la misma, el tipo de
interés fijo o variable, los plazos y forma de amortizacién, las fechas de pago
y demés caracteristicas de los Bonos a emitir con cargo al Fondo, asi como
las 6rdenes de prelacién respectivas entra las Series.

c) Realizar cualquier acto y otorgar cualquier documento que se requiera en
relacion con la concesion del aval por parte de la Generalitat de Catalufia.

d) Otorgar la escritura publica de constitucion del Fondo, estableciendo cuantas
estipulaciones y condiciones estime convenientes en relacion con su
funcionamiento (incluyendo las previsiones relativas a su liquidacion
anticipada, en los términos y condiciones que considere mas adecuados para

ello). .
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Cumplir los requisitos legalmente exigidos para la constitucid
emision de los Bonos, y, en concreto, los que se refieren a la tramit
constitucién del Fondo ante la Comision Nacional del Mercado’
Generalitat de Catalufia, asi como los relativos a la represen“facrg
Bonos en anotaciones en cuenta y a la admision a negociacién de los
mismos.

Designar a Deloitte, S.L., con C.l.F. nimero B-79104468, registrada en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S0692, vy en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 3190, Folio 1, Hoja M-54414, como
Auditor de Cuentas del Fondo por un periodo de tres afios, esto es, para los
ejercicios 2005, 2006 y 2007, fijar la retribucién de dicho Auditor de Cuentas
del Fondo y determinar cualquier otra cuestion relativa al desemperio de dicho

cargo.

g) Celebrar cuantos actos y contratos, y otorgar cuantos documentos publicos o
privados considere oportunos, en relacion con la constitucién y el
funcionamiento del Fondo.

Los mencionados apoderados podran introducir, con posterioridad a la constitucién
del Fondo, madificaciones, alteraciones, matizaciones, sustituciones, subsanaciones
o afiadidos en la configuracion del Fondo y de los Bonos que se emitan, asi como en
los contratos que se celebren, siempre que no se produzca un cambio en los
términos y condiciones especificamente indicados respecto al Fondo y a Ios Bonos
en el presente acuerdo

SEGUNDO.- Apoderar a D. Juan San Miguel Chapuli, a D. Xavier Jaurmandreu
Patxot, a D. Félix i.épez Anton y a D® Roser Vilard Viles, a fin de que cualquiera de
ellos pueda elevar a pulblico el acuerdo social adoptado, asi como realizar las
actuaciones y otorgar los documentos pulblicos o privados que sean necesarios o
convenientes para la completa ejecucidén de dicho acuerdo.

Y para que as{ conste, expido la presente certificaciéon, con el Visto Bueno del
Presidente del Consejo de Administracion, a veintiocho de octubre de dos mil cinco.

La Vicesecretari del Cénse' de
Administracion

5 Roser Vilard Viles W —

o
El Presidenteldel

¥

Consejo de / dministracion

Juan San ié\uelCha ulf
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SELLO 38
LEGITHACKC YA

)

O, JAVIER MARTINEZ LEHMANN, Notario del
Flustre Coclegio de Catalufia, con residencia en
Barcelona, DOY FE:

Que considero legitimas las firmas Gqgue
anteceden de:

DCR JUAN SAN MIGUEL CHAPULI

DONA ROSER VILARO VILES

Libro Indicador numero 564,

Barcelona, a ocho de Noviembre de dos mil

[rp—

ot

Pan s savaenaa
LY.f s e e RS
Cowpninie oo, R TI A b
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DISPOSICIONES INICIALES



Gesticaixa, S.G.F.T., S.A.

Emisién de Bonos de
Titulizacién por parte de:

FONCAIXA FTGENCAT 3, FTA
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Deloitte.

Avda. Diagonal, 654
0BO34 Barcelona
Espafia

Tel:~34 932 80 40 40
Fax: +34 932 80 28 10
wnww. deloitta.as

26 de octubre de 2005

Emision de Bonos de Titulizacion
por parte de FONCAIXA FTGENCAT 3,
Fondo de Titulizacidn de Activos.

Gesticaixe, S.G.F.T., S.A.
Fondos de Titulizacién. S A.

Muy sefiores nuestros:

De acuerdo con su solicitud hemos revisado determinada informacidn referente a las operacioncs
incluidas en la “‘Cartera Provisional” que al 24 de octubre de 2005 estaba constituida por 11.267
préstamos con garantia hipotecaria y/o personal y primeras disposiciones de créditos hipotecarios (en
lo sucesivo “las operaciones’™) concedidos por Caixa d’Esfalvis 1 Pensions de Barcelona, "la Caixa"
(cn to sucesive, la “Entidad Cedente™), cuyo saldo a dicha fecha ascendia a 793.167.547,70 ewros, y
cuyo detalle por garantia prescntamos en el siguiente cuadro: .

Numero de

Tipologia de Garantia Capital Pendiente operaciones
Garantia Hipotecaria 613,372,123,09 4,930
Otras Garantias 179.795.424,61 6.337
Total 793.167.547,70 11.267

En el curso de nucstra revision hemos aplicadoe imica y exclusivamentc aquellos procedimientos
acordados con ustedes en nuestra Propuesta de Colaboracidn Profesional de fecha 14 de septiembre
de 2005 (en adelante, “[a propuesta™), y aplicados en la revisién de determinados atributos de la
muestra seleccionada {véase apartado Il del presente Informe).

El resumen de la revision que hemos realizado y de sus resultados se ¢xponc a continuacion.

Deloitte, S.L. Inscrita en e! Registra Mercantll de Madrid, Tomo 13.550, falio 188, weditin B, ha|a M-5aata, Member of

Inseripeién 96, C.LF.: B-79104469. Domicilio So0al: Plaza Pabla Rulz Picasio, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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JPIME Fv’g_,@_

De acuerdo con nuestra propuesta de colaboracion profesional, hemos efectuado tin
determinadas partidas (atributos) de la cartera de operaciones de financiacién a titulizar mediante
la aplicacién de téenicas de muestreo por atributos.

Las téenicas de muestreo. que constituyen un método generalmente aceptado para verificar los
registros que mantiene una entidad en refacién con un conjunto de partidas {“poblacién™),
permiten obtener una conclusion sobre dicha poblacién mediante el analisis de un nimero de

partidas inferior (“muestra”) al de la poblacion total.

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con desviaciones
respecto a uma pauta existenie en una poblacién no exceda de una determinada cuantia (“nivel de
precisién”). Tanto el nivel de confianza como el nivel de precisién se expresan en forma de

porcentgje.
El muestreo de atributos supone la:
¥ Obtencidn de una muestra aleatoria.

» Veriftcacion (contra la adecuada documentacion justificativa) de que las partidas que
intcgran la muestra retinen las caracteristicas que se guieren comprobar en la poblacitn.

»  Extrapolacién de lzs conclusiones obtenides en el andlisis de la muestra al total de la
poblacion. '

En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones anahzadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de que la
poblacién es de tipo binomial a efectos de su distribucion de probabilidades,

Comentarics sobre la muestra analizada

La correlacion existente entre el nimero de desviaciones ohservado en el analisis efectuado sobre
la mueswa seleccionada y el porcentaje mdximo de desviacion estimado considerando ¢l tamafia
de 1a muestra y los niveles de confianza del 99% y del 85,5% son los siguientes:

% maximo de
Cuadro para un nivel de confianza del 99% % de desviacién desviacién
Numtero de desviaciones en la muestra sobre la muestra | estimado .

0 0% 1%

i 0,22% 1,44%
2 0.43% 1,82%
3 0,65% 2,18%
4 0,87% 2,52%
5 1,08% 2,84%
6 1,30% 3,16%
7 1,52% 3,47%
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% mdximo de
Cuadro para un nivel de conftanza del 85,5% | % de desviacion desviacion
Numero de desviaciones en la muestra sobre la muestra estimado
0 0% 1,02%
1 0,52% 1,79%
2 1,03% 2,49%
3 1,55% 3,16%
4 2,06% 3.81%
5 2.58% 4,45%
6 3,09% 5,08%
7 3,51% 5,70%

Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

Nuestra revision ha consistido en la revision de la informacion de las operacicnes incluidas en la
“Cartera Provisional” antes citada, sobre la base de los datos al 24 dec octubre de 2005. A
continuacion se expore en detalle el trabajo realizado y los resultados obtenidos:

De la “Cartera Provisional” obtuvimos, por aplicacién de las téonicas estadisticas a las que se
haee referencia anteriormente; una muestra aleatoria de 461 operaciones {en lo sucesivo, “Cartera
de Operaciones Crediticias Seleccionadas™) cuyo desglose por garantias se muestra en la
siguiente tabla: : '

Niimero de % Sobre Capital
Tipologia de Garantia Capital Pendiente operaciones Pendiente
Garantia Hipotecaria 21.023.623,83 194 71,95%
Otras Garantias - 8.195.233,75 267 28,05%
Total 29.218.857.,57 461 100%

Para cada uno de las operaciones integrantes de la muestra, hemos verificade que al 24 de octubre
de 2005 se cumplian las caracteristicas indicadas segnidamente y hemos estimado, con un nivel
de confianza del 99%, la desviacidn maxima existente cn la poblacién total con respecto al
atributo verificado.

Identificacién del deudor cedido

Hemos verificado que el nombre y/o razén social y el cédigo de identificacion-fiscal (N.LF. o
C.LF.) del deudor cedido que consta en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el
que figura en la escritura o documento piblico en que se formalizé 1a operacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no refine esia

caracteristica.



JHME Ry,

Hemos verificado con la informacidn interna de la Entidad Cedente y con los datos que figuran
en la eseritura o documento publico de formalizacion de las operaciones, que las mismas son
operaciones crediticias concedidas a empresas (personas juridicas o personas fisicas, en este
altimo caso anténomas) no financieras y domiciliadas en Catalufia,

De acuerdo con los resultados de nuesro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confranza del
99% que no més del 1,82% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no reine
esta caracteristica.

Transmision de los actlivos

Hemos verificado que en la escritura o documento puiblico en cl que se formalizo la eperacién no
se incluyen impedimentos z la libre transmision del mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones nu redine esta
caracteristica.

Acreditacién de microempresas y pequefias y medianas empresas

De la muestra seleccionada, de acuerdo con la informacién contenida en la Cartera de
Operaciones Crediticias Seleccionadas facilitada por la Entidad Cedente, a) 9 operaciones
crediticias (1,95%) con un saldo total de 856.425,49 ewros (2,93%) corresponden a deudores
clasificados como auténomos (personas [isicas que desarrollan uma acttvidad profesional por
cuenta propia) y b) 452 operaciones crediticias (98,05%) con un saldo total de 28.362.428,08
euros (97,07%) corresponden a deudores clasificados como pequelias y mcdianas cmpresas, de
acuerdo con la definicién de microempresas, pequefias y medianas empresas establecida por la
Comisién Europea en su Recomendacién de 6 de mayo de 2003:

a) Auténomos (personas fisicas que desarrollan una actividad profesional por cuenta propia).

Hemos verificado con los datos que constan en la base de datos de la Entidad Cedente
disponibles a Ia fecha de verificacidn o cn los expedientes, que el deudor cumple con los
criterivs de certificacién como Pequefia y Mediana Empresa —PYME - establecidos por la
Comisién Europea en la Recomendacion de 6 de mayo de 2003,

b} Empresaspequeiias y. medianas.

Hemos verificado con los datos que figuran ¢n bases de datos externas disponibles a la fecha
de verificacién {Registro Mercantil o Informa), que el deudor cumple con los criterios de
certificacién como Pequeria y Mediana Empresa —PYME- establecidos por la Comisién
Europea en la Recomendacién de 6 de mayo de 2003.

De acucrdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un mvel de confianza del
99% que no mas de! 1,82% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no redne
esta caractcristica.
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Fecha de Formalizacién de las operaciones

Hemos verificado que la fecha de formalizacién de las operaciones que figura en T
de la Entidad Cedente coincide, con una diferencia maxima de 30 dias, con la que ﬂgura en la
escritura o documento pubhco de formalizacién de las mismas.

De acuerdo con los resultados dc nucstro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no retine esta
caracteristica.

Fecha de vencimiento de las operaciones

Hemos verificado que la fecha de vencimiento de cada una de las operaciones que figura cn la
base de datos de la Entidad Cedente coincide, con una diferencia maxima de 30 dias, con la que
figura en la escritura o documento piblico en que se formzalizé la operacidn o en la
documentacién adicional de la misma, en caso de haber experimentado amortizaciones
anticipadas o novaciones de la fecha de vencimiento que la hayan modificado. En caso de
novacioncs de la fecha de vencimiento, hemos verificado tal situacidn con semejante
documentacién a la que dicha operacién se formalizd {escritura piiblica o documente piblico).

De acuerdo con los resultados de nuesiro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
599% que no més del 1% de las operacmnes mmcluidas en la cartera de operaciones no reline esta
caracteristica.

Plazo de amortizacién no inferiar a un afio

Hemos verificado que el vencimiento residual de las operaciones que figuran en la base de datos
de la Entidad Cedente, a contar desde la fecha de verificacién, no ¢s inferior a doce meses y
coincide con el documento de formalizacién de la operacion o con le documentacion adicional,
en el caso de acuerdo de modificacion entre las partes.

Te acuerdo con los resultados de nuestro trzbajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
Y9% que no mas de! 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no reune esta
caracteristica.

Saldo actual de la operacion crediticia (capital pendiente)

Hemos verificado que el saldo vive de cada operacidn de la Cartera de Operaciones Seleccionada
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente se corresponde con el que resulta de estimar
dicho saldo en funcién de su fecha de inicio y de vencimiento, importe micial y tipo de interés
establecide en Ia escritura o documento publico en que se formalizd la operacién y, en su caso,
pagos retrasados y anticipados, que figuran registrados en la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerde con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de aperaciones no reline csta
caracteristica.



10.

11.

JHME Ry,

Hemos verificado que el tipo de interés, para aquellas operaciones con tipo de interés fijo, que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la escritura o
documento piblico en ¢l que se formalizaron las operaciones o en la documentacién adicional,
en caso de acuerdo entre las partes de modificacién. Asimismo, hemos verificado para aquellas
operaciones crediticias con tipo de interés variable, que el tipo de interés de referencia para la
determinacion del tipo de interés final de la operacién crediticia que figura en la base dc datos de
lz Entidad Cedente coincide con el que figura en la escritura o documento publico en el que se
formzlizaron las operaciones o en la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes
de modificacién de dicho indice.

De acuerdo con los resuitados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,44% de las operaciones inciuidas en la cartera de operaciones no reine
esta caracteristica,

Diferencial del tipo de interés

Hemos verificado para las operaciones crediticias con interés variable, que ¢l diferencial a aplicar
sobre el tipo de interés de referencia de la operacidn que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente, coincide con el indicado en la escritura o documente piblico de formalizacién de la
operacién o en la documentacidn adicional, en caso de acuerdo enire las partes de modificacidn -
de dicho diferencial.

De acuerdo con los resultadoes de nuestro trabajo, podemos afirmar con un mvel de confianza del-
99% que no mds del 1,44% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciomes no retne
esta caracteristica.

Importe inicial de J]as operaciones

. Hemos verificado que sl fmporte inicial de las operaciones que figura en la base de datos de la

12.

Entidad Cedente coincide con el que figura en la eseritura o documento publico de formalizacion
de las mismas.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1,44% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no retne
esta caracteristica.

Retrasos en el pago

Hemos verificado con informacién interna de la Entidad Cedente, que las operaciones a la fecha
de verificacién, no tienen retrasos en los pagos por un plazo supenior 2 noventa dias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mdas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones o retine esta

caracteristica.
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13.

Titularidad de pleno dominio

Hemos verificade gue de acuerdo con la documentacidn de formalizacién de
(escritura o documento publico), asi como con la documentacion interna de la Entldad Ledente
ésta es titular de pleno dominic de las operaciones crediticias a que, en su caso, se refieren las

operaciones de financiacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo. podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operacienes incluidas en la cartera de operaciones no retine esta

caracteristica.

14. Situacion concursal

Hemos verificado los documentos en los que la Entidad Cedente certifica que, con la informacién
de que dispone en su base de datos y en los expedientes, las empresas a las que les han otorgado
las operaciones no se encuentran en situacidn concursal atguna.

De acuerdo con los resuitados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 2,18% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no retine

esta caracteristica,

15. Tipo de garantia

Hemos verificado que la garantia (hipotecario o personal) con la que cuenta cada operacidn, que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente, es la que se recoge en el documento en ¢l que s
han formalizado las operaciones (escritura o documento puiblico).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmmar eon un nivel de conflanza del
99% que no més del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no retine esta

caracteristica.

De la muestra seleccionada 194 operaciones (42,08%) con un saldo total de 21.023.623,83 euros
que representan un 71,95% en términos de saldo actual de la muestra seleccionada corresponden
a operaciones con gzarantia de hipoteca inmobiliaria (“préstamo hipolecario o primeras
disposiciones de créditos hipotecarios'). Estas 194 operaciones conslituyen una submuesira
dentro de la muestra seleccionada de 461 operacicnes, por lo que el nivel de conflanza estadistico
se sitita en un 85,5%, en lugar del 99% de nive! de confianza que corresponde & la muestra de 461
operaciones. Para éstos operaciones con garantia de hipoteca inmobiliaria adicionalmente hemos
verificado el complimiento de los siguientes airibuios:

16. Formalizacion de la operacion hipotecaria

278

Hemos verificado que las operaciones garantizadas mediante hipoteca se han formalizado en
Escritura Piblica, y que las hipotecas recogidas en dichas escrituras se encuentran inscritas en los
Registros de ta Propiedad correspondientes,

De acuerdo con los resuliados de nuestro trabajo, podenos afirmar con un nivel de confianza del
85,5% que no mds del 1,02% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no relne

esta caracteristica.
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Hemos verificado para cada operacién con garantia hipotecaria inmobiliaria que el nimero de
finca registral o direccidn de la propiedad hipotecada que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente coincide con el que figura en la Escritura Piblica en la que se formalizaron las
operaciones y en el correspondiente certificado de tasacion,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
85,5% que no mis del 1,02% de las operaciones incluidas en la cartera de operacioues no reine
esta caracteristica.

18. Valor de Tasacion

Hemos verificado que el valor de tasacién de la propiedad hipetecada que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con el valor que aparece en el certificado de tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
85,5% que no mas del 1,02% de las operaciones inclnidas en la cartera de operaciones no retne
esta caracteristica.

19. Ratio del saldo viva del principal sobre el valor de tasacion

Hemos verificado que el ratio, expresado en tanto per ciento, entre el importe de principal
pendiente de amortizacion al 24 de octubre de 2005 y el valor de tasacion de los immuebles
hipotecados de las operaciones h1potecar1as seleccionadas se encontraba comprendido entre el
0,23% y el 79,28%.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del

85,5% que no més del 1,02% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no reinc
esta caracteristica,
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Sr. D. Xavier Jaumandreu. Patxot
Director General de
‘ - GESTICAIXA, 5.G.F.T., S.A
COMISION NACIONAL DEL MERCADD DE VALGRES Avenida Diagonal, 621
‘ 08028 BARCELONA

11 NOV. 2005

REGISTRO DE SALIDA - M.P.
N7 ... 2ONS0 05084

Muy Sefiar nusstro,

Madrid, 10 ds neviembre de 2005
‘3"'&
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s Emlksién; Bonos de Tt Y 1 4
e fmporie: 658.500.000e Ykt LR = .’ R

e Socledad Gestora: G GAIXA;: ‘8. G £, T " $ ."’5: wy MO

= Confecha prevista de ofer‘ta wbhr:a 16 de hbv:ambm de 2005 i P

con fecha 10 de noviembra de 2005 el Presidente de esta Cqmlsm 'Nacmnal dal Mearcado de :

Valores ha adopiada, el slgménte acuerdor  _..een
' : ‘a, e = - :

"Vista la documentacidn corraspondxente a la constftucrén de Fondo de
Thulizacidn de activos con ernfsién de valores de rerta fija romitida por la entidad -
GESTICAIXA, 5.G.F.T., 5.A., el Presidente de la Comisién Nacional de) Mercade
de Velorss, en virlud de /a delegacién que le ha side conforida por acuerdo del
Consglo de esta Comision de fecha 27 de sbril do 2005, de econformidad con lo
previsto en los articulos 18, 26, 27, 30 bis y 92 d'e [a Ley del Marcado deg Valores,
. la Disposiciénr Adicional Quinta de la Loy 3/94 de 14 da Abdl por Is que sa
adapta la legis/acion espafivla sn materls de enbidades de crédilo a /a 2°
Directiva da coordinacién bancaria, los articufos 2, 5 y 6 del Real Decreto 826/98
de 14 de Mayo y en fos articulos 5 y 6 do la Ley 19/1392 sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Thufizaclen
Hipotecaria, el Reglamento (CE} n® 809/2004 y demds norrmas de apficacién,

ACUERDA:

Verificar e Inscribir en los Registros Cficiales confornplados en los precitados
articulos da la Ley 24/88 e informe de los Audilorss de Cuentas, fos Documentos
Acreditalivas y af Follelo Informativo correspondientas a la constilucién dsl Fondo
de THullzacién da activos denominado FONCAIXA FTGENCAT 3, FTA rcon

emisién de Bonows de Tiullzeclén y promevido por ia entidad GESTICAIXA,
S.G.ET, S.A”

La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a |2 emislén de refsrencia los siguientes
codigos ISIN como cédiges Linicos de Ambite internacional.

X . Serie Cadigo ISIN
AGS) ES0337937000
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ANEXO 5

COPIA DE LA RESOLUCION DEL DEPARTAMENTO DE ECONOMIA Y
FINANZAS DE LA GENERALITAT DFE CATALUNA

POR LA QUE SE OTORGA EIL AVAL



Resolucié per la qual es formalitza l'aval de la Generalitat de Catalur rgat a
determinats valors emesos per FONCAIXA FTGENCAT 3, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS.

Atés Vacord del Govern de data 8 de novembre d'enguany pel qual es va atorgar laval de la
Generalitat de Catalunya per a determinats valors & emetre pel fons de titulitzacio d'actius denominat
FONCAIXA FTGENCAT 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, fins a un import maxim de
449,308.755,76 euros.

Vist el que disposa l'article 29.14 de la Llei 11/2004, de 27 de desembre de pressupostos de la
Generalitat de Catalunya per a 2005, Vacord del Govern de data 8 de novembre d'enguany | 2

resolucid ECF/2186/2005, de 16 de juny.

Resolc:

1. Formalitzar Iaval de la Generalitat de Catalunya, de conformitat amb el que disposa l'article 29
apartat 14 de la Llei 11/2004, de 27 de desembre, amb I‘objecte de garantir els valors de renda fixa
emesos per fons de titulitzacié d'actius, en els termes de les especificacions segiients:

Primera.- Objecte de l'aval .
La Generalitat de Catalunya garanteix amb rentncia al beriefici d'excussid que estableix I'article 1830

del Codi civil, el pagament de les obligacions econdmiques. exigibles a FONCAIXA FTGENCAT 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el "fons"), gestionat per GESTICAIXA, S.G.F.T., S.A (a
"societat gestora"), derivades dels valors de renda fixa compresos en la série A(G) ("la s&rie avalada")
per un import de 449.300.000 euros. El timit del principal de la série avalada es reduird en la mateixa
proporcié que ho faci el saldo viu. dels bons avalats.

Segona.- Caracteristiques de I'amissié - _
Aquest aval de |2 Generzlitat de Catalunya (“aval"} s'estén exclusivament al principal i als Interessos
corresponents als valors de renda fixa (els "bons”) de la série avalada que es recullen a continuacid i
queden expressament exclosos els eventuals conceptes de despesa no detallats de forma expressa en

aquest document.

Les caracteristiques principals dels valors que es garanteixen seran les segilents:

Série: A{G)

Naturalesa: bons de titulitzacio. : i

Emissor; FONCAIXA FTGENCAT 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Import de Femissié avalada: 4.493 bons de la série avalada A(G) amb un nominal cadascun de
100.000 euros, per un import total de 449.300.000 euros.

Amortitzacié | venciment dels valors: segons condicions d'emissio raflectides en el Fullet i estipulades
en l'escriptura de constitucié del fons. ' ‘ ‘

Interessos: segons condicions d'emissid reflectides en el Fullet 1 estipulades en [escriptura de

constitucié del fons,
Quaiificacié crediticia: la qualificacié assignada als bons que perlanyen a aquesta série A(G) és Aal
(Moody’s Inversors Service, Espafia, S. A.) | AA+ (Fitch Ratings Espana S.A.U) abans de 'aval.

Tercera.- Venciment de f'aval
L'aval es concedeix pel periode de vigéncia de les obligacions de pagament derivades dels bons que

pertanyen a la série avalada. En tot cas, el present aval vencera el dia 1 de setembre de 2038 o €l
segiient dia habil,
Qualsevol modificacid del periode de vigéncia de les obligacions a carrec del fons derivades dels bons

VAFTAtercara Htulitzaci6\Foncaixa Ftgencat 3\Resoluctt formalitzacid aval Foncalxa Figencat d.doc 1
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que pertanyen a la série avalada o de qualsevol circumstancia amb transcendéncia en l'exigibilitat de
l'aval, no produira efectes front a la Generalitat de Catalunya, que quedara obligada en els estrictes
termes previstos en aquest document, llevat que concorri el consentiment exprés abans de
I'esmentada alteracié per part del Govern de la Generalitat de Catalunya.

Quarta.- Efectivitat de I'aval

L'efectivitat de 'aval atorgat mitjancant el present document queda condicionada a (i) la verificacis i
registre en la Comissié Nacional del Mercat de Valars del Fullet informatiu del fons (el "Fullet™); (ii)
{'atorgament de F'escriptura de constitucid del fons; i (i) la remissid de la documentacid mencionada
en el primer paragraf de l'apartat vuité d'aquest document al Departament d'Fconomia i Finances de

{a Generalitat de Catalunya.

Cinquena.- Execucid de l'aval
1. Es procedira a l'execucié de l'aval quan, en una data de pagament, els fons disponibles en el

compte de Tresoreria (tal com es defineixen aquests conceptes en el Fullet) no siguin suficients per
atendre el pagament de les obligacions derivades dels bons corresponents a la serie avalada en
concepte dinteressos ifo de principal. A aquests efectes, 'obligacid de pagament del principal serd la
guantitat meritada de principal per amortitzacid dels Bons corresponents.a la série avalada (tal com es
defineix aquest concepte en af Fullet).

2. U'execucio de Faval es portara a terme mitjancant requeriment escrit de la societat gestora al
Departament d'Economia i Finances, en qué s'acrediti 1a concurréncia de la situacié descrita en el
paragraf anterior i els imports reclamats, en el seu cas, per cadascun d'aquests conceptes. L'esmentat
requeriment caldra que s'acompanyl! de la certificacié de I'entitat que actui d'agent financer sobre els
saldos disponibles a 'esmentada data en e compte de Tresoreria (tal com es defineix aquesta

expressié en el Fullet).

Sisena.- Pagament :
B Departament d'Economia 1 Finances procedira al desemborsament de les quantitats requerides en

virtut de cada execucié d'aguest aval mitjangant el seu abonament en el compte de Tresoreria del
fons, en el termini maxim de tres mesos comptats a partir de la data en qué la correspanent quantitat
calia gue hagués estat pagada als titulars dels bons. No obstant aixd, la societat gestora, en nom del
fons, podra arbitrar mecanismes per abonar als titulars dels bons de Iz série avalada la totalitat o part
de Fimport de Fobligacid de pagament assumida pel present aval en la seva mateixa data de
verciment, corresponent al propi fons suportar, si escall, el cost derivat del mecanisme esmentat.

Setena.- Comissions
La prestacié | I'atorgament del present aval meritara una comissid del 0%.

Vuitena.- Obligacions de la gestora

La societat gestora haurd de trametre al Departament d'Economia | Finances: () copia de les cartes
on consti fa qualificacio crediticia provisional i, quan hagi estat emesa, de la definitiva dels bons de la
série avalada concedida pef, almenys, una agéncia de qualificacié raconeguda per la Comissid
Nacional del Mercat de Valors, (ii) una certificacid de I entitat cedent assenyalant que els actius cedits
al fons reuneixen les condicions del conveni marc i (i) un exemplar del Fullet, def qual se'n fara com

a minim una versié en llengua catalana.

La sccietat gestora haurd de comunicar al Departament d'Economia i Finances en cada data de
pagament dels bors de la série avalada, et saldo viu de cada série avalada.

Novena.- Subrogacié
Les quantitats abonades per la Generalitat de Catalunya en virtut del present aval es constituiran en

una obligacié del fons a favor de la Generalitat de Catalunya. El reintegrament dels imports disposats

VAFTAVercara titulizacks\Fancaixa Figencat 3\Resclucid formalitzacté aval Foncaixa Figencat 3.doc 2
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amb carrec a I'aval es realitzard en cadascuna de les seglients dates de pagament (seggns é: e
aquest concepte en el Fullet), | es fara amb carrec ais fons disponibles T als fons di oniblés per
amortitzacid (segons es defineixen aquests conceptes en el Fullet), ocupant els mateixos locs en
fordre de prelacié que tinguessin el pagament dels interessos meritats i I'amortitzacié del principal
dels bons de la série avalada conforme a l'ordre de prelacié de pagaments del fons.

2. Qualsevol comunicacid ¢ declaracid a que doni lloc 1a present garantia sera tramesa per la societat
gestora a aquesta Direccié General.

Barcelona, L1 de novembre de 2005

El director general

MA

Mique! Salazar i Canalda

V:IFTAtercera titulitzacié\Foncalxa Figencat 3\Resclucié formalitzacié aval Foncalxa Figancat 3.dac ' 3

Passeig de Gracla, 19

08007 Barcefona

Telaton 93 316 20 0D

Telafax 83 £62 62 80 285



2| Lhrecror General ag

[/

d

Hago constar que es traduccion literal de ta resolucion de 11 de noviembre

Politica Financiera y Seguros
E! Subdirector General de Deuda Publica y Operéciones Financieras

Barceiona, 11 de noviembra de 2005

m Generalitat de Gatalunya
Departament d'Economia i Finances

pireccié General de Politica Financera
i Assegurances

tat de Catalungfa ‘Btorgddo a

Resolucién por la que se formaliza el aval de la Generali :
FONDO DE TITULIZACION DE

determinados valores emitidos por FONCAIXA FTGENCAT 3,
ACTIVOS.

Visto el acuerdo del Gobierno de fecha 8 de noviembre de este afio por el que se otorgd el aval de la
Generalitat e Catalunya para determinados valores a emitir por el fondo de titulizacidn de activos
denominaclo FONCAIXA FTGENCAT 3, Fondo de Titulizacién de Activas, hasta un importe maximo de

449,308.755,76 euros

Visto lo que dispone el articulo 29 apartads 14 de la Ley 11/2004, de 27 de diciembre de
presupuestos de la Generalitat de Catalunya para 2005, el acuerdo del Gobierno de fecha 8 de
noviembre de este afio y la resolucién ECF/2186/2005

A

Rasuelvo:

de conformidad con io dispuesto en & articulo 29,
de presupuestos de la Generalital de Catalunya
ta fija emitidos por fondos de titulizacion de

1. Formalizar &i aval de la Generalitat de Catalunya,
apartado 14, de la Ley 11/2004, de 27 de diciembre,
para 2005, con el objeto de garantizar valores de ren
activos, en los términos de las sigulentes especificaciones:

t Primera.- Objeto del aval -

La Generalitat de Catalunya garantiza con renuncia a
1830 de! Codigo divil, el pago de las obligaciones econdmicas exigibles a FONCAIXA FTGENCAT 3,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el «fondo»), gestionado por GESTICAIXA, S.G.F.T., S.A. (la
«sodedad gestora»), derivadas de los valores de renta fija comprendidos en la serie A(G) (Ma serie
avalada™) por un importe de 449.300.000 euros. El limite de! principal de cada tramo avalado se
reducira en la misma proporcién que lo haga el salda vivo de los bonos avalados.

| beneficio de excusion establecido en el artfculo

Segunda.- Caracterfsticas de la emisién
El presente aval de la Generalitat de Ca
los intereses correspondientes a los valores de
recogen a continuacién, y quedan expresamen
detaitados de forma expresa en este decumento.

talunya (el «aval») se extiende exclusivamente al principal y a
renta fija (los «bonos») de la serie avalada que se
te excluidos los eventuales conceptos de gasto no

Las caracteristicas principales de los valores que se garantizan seran las siguientes:

Serie: A(G)

Naturaleza: bonos de titulizacidn. i
Emisor: FONCAIXA FTGENCAT 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Importe de la amision avalada: 4.493 bonos de la serle A{G), con un nominal cada uno de 100.000
euros, por un importe total de 449.300.000 euros.

Amortizacidn y vendmiento de los valores: seglin condidones de emision reflejadas en el Folleto y
estipuladas en la escritura de constitucién def fondo.
Intereses: segin condiciones de emisidn reflejadas en
constitucion del fondo.
Calificacién crediticla: la califi
{Moody's Inversors Service, Espafia, 5. A.) y AA+ (Fitc

el Folleto y estipuladas en la escritura de

cacidn asignada a los Bonos pertenecientes a esta serie A(G) es Aal
h Ratings Cspafa S.A.U) antes del aval.

Tercera.- Vencimiento del aval

El aval se concede por el periodo de vigenci
pertenecientes a la serie avalada En todo caso,
2038 o el siguiente dia habil.

a de las obligaciones de pago derivadas de los bonos
el presente aval vencera el dia 1 de septiembre de

VAFTAMarcara titulltzacl6\Foncaixa Figancat 3\Rssclucio formalitzaclé aval Foncaixa Figencat 3-caat.doc 1
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Cualquier modificacion del periodo de vigencia de las obligaciones a cargo del fondt derivadas de las
bonos pertenecientes a la serie avalada o de cualquier circunstancla con trascendencia en la
exigibilidcad del aval, no producira efectos frente a la Generalitat de Catalunya, que quedara abligada
en los estrictos términos previstos en este documento, salve que concurra el consentimiento expraso
previo a dicha alteracion por parte del Gobierno de la Generalitat de Catalunya.

Cuarta.- Efectividad del aval

La efectividad del aval otorgado mediante el presente documento queda condicionada a (i) la
 verificacion y reglstro en la Comisién Nacional del Mercado de Valores del Folleto informativo del

fondo (el «Folleto»); (ii) el otorgamiente de fa escritura de constitucién del fondo; v (iii) la remision de

la documentacidn mencicnada en el primer parrafo del apartade octavo del presente documento al

Departamento de Economia y Finanzas de la Genesalitat de Catalunya,

iractor Ganeral da

Quinta.- Ejecucion del aval

II 1, Se procedera a fa ejecucién del aval cuando, en una fecha de pago, los fondas disponibles en la
== _cuenta de Tesoreria (tal como se definen estos conceptos en el Folleto) no sean suficientes para
5 J /atender el pago de las cbligaciones derivadas de los bonos correspondientes a la serie avalada en
9 / concepto de intereses y/o de principal. A estos efectos, la obligacidn de pago del prircipal serd la
/ cantidad devengada de principal para amertizacion de los bonos correspondientes a. la serie avalada
{tal como se define este concepto en el Folleto). :

2. La ejecucién del aval se llevard a cabo mediante requerimiento escrito de la sociedad gestora al
Departamento de Economiz y Finanzas, en el que se acredite fa concurrencia de |a situacién descrita
en el parrafo anterior vy los impoﬁ:es reclamados, en su caso, per cada uno de tales ‘conceptos. Dicho
requerimiento deberd ir acompafiado de ia certificacién de la entidad que actiie de agente financiero

sobre los saldos disponibles a dicha fecha en la cuenta de Tasoraria (tal como se define esta
expresion en el Folleto).

inancieras

Sexta.- Pago
El Departamento de Economia y Finanzas procederd al desembolsa de las cantidades regueridas en

virtud de cada ejecucién del presente aval mediante su abono en la cuenta de Tesoreria del fondo, en
el plazo méximo de tres meses contados a partir de la fecha en la gue la correspondiente cantidad
debiera haber sido pagada a los titulares de los bonos. No obstante Io anterior, la sociedad gestora,
en nombre del fonda, podra arbitrar mecanismos para abonar a los titulares de los bonos de la serie
avalada Ia totalidad o parte del importe de la obligacién de pago asumida por el presente aval en su
misma facha de vencimiento, correspondiendo al propio fondo soportar, en su caso, el coste darivado

de dicho mecanismo.

Hago constar que es traduceién literal de la resolucien de 11 de noviemb
El Subdirector General de Deuda Publica y Operacione

Barcelona, 11 de noviembre de 2005

Poiliica Financiera y Seguros

Séptima.- Comisiones
La prestacién y el ctorgamiento del presente aval devengaran una comisién de! 0%.

Octava.~ Obligaciones de la gestora . } C e .
La saciedad gestora deberd remitir al Departamento de Economia y Finanzas: (i} copla de las cartas
en las que conste la calificacién crediticia provisional y, cuando haya sido emitida, de la definitiva de
los bonas de la serie avalada concedida por, al menos, una agencia de calificacion reconocida por la
Comision Nacional del Mercado de Valores, (i) una certificacion de la entidad cedente sefialando que
los activos cedidos al fonda retinen las condiciones de! convenio marco y {iii) un ejemplar del Folleto,
del cual se hard como minimo una versidn en lengua catalana,

La sociedad gestora debera comunicar al Departamento de Economia y Finanzas en cada fecha de
pago de los bonos de |2 serie avalada, el saldo vivo de cada serie avalada.

VAFTAltercera litulitzacis\Foncaixa Flgencat T\Resolucit formaliizactd aval Foncalxa Figencal 3-cast.dos 2
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Generalitat de Catalunya

| Departament d'Economia i Finances
Direccid General de Politica Financera
i Assegurances

Novena.- Subrogacian o
Las cantidades abonadas por la Generalitat de Catalurya en virtud del presente aval se constituiran en

una obligacidn del fondo a favor de la Generalitat de Catzlunya. El reintegro de los impprtes
dispuestos con cargo al aval se realizard en cada una de las siguientes fechas de pago (segun se
define este concepto en el Folleto), y sc hard con cargo a los fondos disponibles v a los fqndos
f disponibles para amortizacidn (seglin se definen estos conceptos en el Folleto), ccupando los mismos
jugares en el orden de prelacién que tuvieran el pago de los intareses devengados y la amortizacion
del principal de los bonos de la serie avalada conforme al orden de prelacion de pagos del fonda.

2. Cualquier comunicacién o declaracidn a que dé lugar la presente garantia sera enviada por la
socledad gestora a esta Direccion General.

ael Lhirector General oe

Barcelona, 11 de Noviembre de 2005

El director general

Miquel Salazar i Canalda

Fiago constar que es traduccion literal ug 1a resolucion ae 11 ae noviel

Politica Financiera y Seguros
E! Subdirector General de Deuda Publica y Gperacio

Barcelona, 11 de noviembre de 2005
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El presente titulo multiple representa 4.509 Certificados de Transmisién de
Hipoteca con un valor nominal toral de quinientos seis mil millones doscientos
cuarenta y siete novecientos sesenta y ocho con noventa {506.247.968,90) euros
scbre 4.509 préstamos hipotecarios (en adelante, los “Préstamos Hipotecarios™) y
disposiciones iniciales de créditos hipotecarios (en adelante, las “Disposiciones
Iniciales™), emitidos por Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona (en adelante,
indistintamente *La Caixa” o el "Emisor"™), con domicilio social en Barceiona,
Avenida Diagonal 62i-629, con C.LF. G-58899998 e inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, al tomo 20.397, folio 1, hoja B-5614, nimero 3.003.

El presente timslo nominativo miltiple se emite a favor de FONCAIXA
FTGENCAT 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, ef
“Participe™), constittido en virud de 1 Eseritura Piblica de Constitucién y de
Emisitén y Suscripcion de Certificados de Transmisién de Hipoteca, y de Emisicn
de Bonos de Titulizacién Hipotccatia otorgada ¢l 15 de noviembre de 2005 ante el
Notario de Barcelona D. José Serna Masid (en adelante, la “Escritura de
Constitucién”), representado y administrado por GESTICAIXA, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDCS DE TITULIZACION S.A., con domicilio social en
Barcelona, Avenida Diagonal 621-629, con C.LF. A-58481227, ¢ inscrita cn cl
Registro Mercantil de Barcelona, al tome 9.173, folio 141, hoja 110.165, libro
3.385, seccion 2, inseripeién 1.

Los Certificados de Transmisidn de Hipoteca representados en el presente titulo
maltiple s¢ emiten al amparo del articule 18 de la Ley 44/2002, de 22 de
noviernbre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, por la que se adiciona
un nueve pamafo al aparrade dos de la Disposicién Adicional Quinta de Ia Ley
3/1994, de 14 de abril, por 1z que se adapia la legislacidn espailola en mareria de
entidades de crédito a la segunda Directiva de coordinacidn bancaria y se
introducen otras modificaciones ralativas al sisterna financiero, y estén snferos al
régimen legal de la Ley 2/1981, de 25 de marzeo, de Regulacitn del Mercado
Hipotecario {en aelante, la “Ley 2/1981"), el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981 {en
adelante, ei “Real Deereto 6835/1982™), el Real Decreto 1239/1991, de 2 de agosto,
de modificacién del Real Decreto 685/1982 (en adelante, et “Real Decreto
1286/19917), 1a Ley 19/1992, de 7/ de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos
de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondes de Titulizacién Uipotecaria, y demés
normativa que resulte aplicable. ‘

1. Préstamos Hiporecarios.

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan los
Certificados de Transmisitn en el presente titulo madltipls se describen en el Anexo
1al mismo.

2. Disposiciones Inigiales.

Las caracterfsticas de las Disposicioncs Imicinles de las que participan los
Certificedos de Transmisitn en el presente titulo miktiple se describen en el Anexo
1I 2t mismo.

J. Caracteristicas bisicas de lo: Transmisifn de Hipoteca,

Cada wno de los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el
presente titulo multiple, cuyas caracteristicas se relacionan en el Anexo Il al
mismo, participa en el 100 por eiento del cepital o principal no amortizado y de los
intereses ordinarios y de demora de cada uno de los Préstamos Hipotecarios y
Disposiciones Iniciales.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca se emiten por el mismo plazo restante
de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios y Disposiciones Iniciales y dan
derecho a su titular a percibir Ta totalidad de los pagos gue en concepro de
reembolsa del capital, incluyendo los producidos por amortizaciones anticipadas,
reciba ef Emisor por les Préstamos [Hipotecarios relacionados en el Anexo |y por
las Disposiciones [niciales relacionadas en ol Anexo II al presente titulo mﬁltip_le,

. as{ coma fos correspondientes 2 la toralidad de les.intereses pendientes de vencery

nn satisfechos, confiriendo a su titular el rosto de los derechos que se recogen en la
Escritura de Constitucion.

El Participe tendrd derecho a recibicr de inmediato cuantas cantidades seanm
satisfechas por los deudores hipotecarios al Emisor, en concepta de principal,
intereses ordinurios y de dermora y demds conceptos recogidos en la Escriturz de
Constitucion. que se devenguen con relacidn a cada uno de los Préstamos
Hipotecarios y Disposiciones Inieiales desde la Fecha de Constitucion, esto es, el
15 de noviembre de 2005,

El Emiscr practicard, sobre los pagos que comespondan efecruar al Participe en
concepta de intereses, las retenciones que establezea la legislacién vigente.

Los pagos a realizar por el Emisor al Participe se realizardn en la Cuenta de
Tesarena © en sU caso en nquella cuentg ue el Participe nonﬁque Emisor por

La gjecucion de los Préstamos Hipotecarios y Disposiciones Iniciates corresponde
al Emisor y al titular del Censificado de Transmisidn de Hipoteca en los términes
establecidos en el artleulo 66 del Real Decreto 685/1982 en redeccidn dads por el
Real Decrato 1289/1991.

Sin perjuicio de lo anterior, el titular del Certificado de Transmisién de Hipoteca
tendri accion ejecutiva conira el Emisor para la efectividad de los vencimientos del
mismo por principal, intereses y demds conceptos, siempre gue ¢l incumplimiento
de 1a obligacién no sea consecuencia de la falta de pago del deudor hipotecario.

§. Custedia v administracién.

De acuerdo con Io previste en el articulo 61.3 del Real Decreto 653:1982 en
redaccién dada por el Real Decrato 1289/1991, el Emisor conserva la custodia y
administracién de los Présrames Hipotecarios y Disposiciones Iniciales y vendra
abligado a realizar cuantos actos secan necesarios para la efectividad y buen fin de
[os mismos,

1.a novacitn de los Préstamos Hipotecarios y Disposiciones Iniciales cuando fiera
comsentida por el Participe, afectzra a los Certificados de Transmisién de Hipoteca
y & su titular, ¥ s¢ encontrard Limitada a los términos establecidos en la Escritura de
Caonstitucion.

6. Transmisi s Certi

La uansmisién y tenencia de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
representados em el presente titulo miliiple estd limitada & inversores
institucionales, no pudiendo ser adquirides por el piblico no especializado.

~ Los titulares de os Certificados de Transmisién de Hipoteca deberén notificar al

Emisor las transferencias de los mismos, asi como los cambios- de domieilio, a
efectos de la inscripeién de dichos datos en el Libro especial a que se refiere el
arificulo 67 del Real Decreto 685/1982 en redaccidn dada por el Real Decreto
1289/1991. El adquizente deberd también indicar al Emisor una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad serd imputable al Emisor que gfectie las notificaciones o
los pagos correspondientes & la persona que fignra en sus libros come dltime titular
del Certificado de Transmision de Hipoteca en el domicilie de dicho titular que
conste en ellos.,

7. Otras reghas.

En cago de destruceidn, sustraccidn, pérdida o extravio del presente tintlo se estard
a lo dispuesto en el articulo 56 de Real Decreto 635/1982.

El titular de Jos Certiticades de Transmisién de Hipoteca tendrs derecho a selicitar
del Emisor la emisién de nuevas titulos unitarios o miiltiples representatives de uno
o varios Centificados ‘de Transmisién de Hipoteca de los representados por el
presente titulo miltiple, que le serdn canjeados por éste.

La suscripcién o adquisicién de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca
presnpone el conocimiemo de todas las carcteristicas e implica para el suscriptor o
adquirente la aceptacién plena que resulta de la misma. En particular, supone
prestacion de su consentimicnto para la aplicscién de lo previsio en los nimeros 4
y 5 anteriores.

En lo no consignade especificamente en las condiciones y caracteristicas de los
Certificadog de Transmisién de Hipoteca recogidas cn cste titulo, se estard a lo
establecido en la Escritura de Constitucién, en- las sscrituras de los Préstamos
Hipotecarios y Disposiciones Iniefales y en la normaziva espafiola aplicable.

El Emisor y el titular en cada momenta de los Certificados de Trans::.-ion de
Hipoteca se someten expresaments a los Juzgados y Tribunales de Barcelona para
cualquier cuestidn que pueda suscitarse en relacidn con los Certficados de
Transmisién de Hipoteca.

En Barcelona, a 15 de noviembie de 2005.

CAIXA D’ESTALYIS [ PENSIONS DE BARCELONA

Fdo.: D, Jesis Escelano Cebolla



JAIME RULIZ CABRERO, Netario del Ilustre Colegio
Notarial de Catalunya, con residencia en Barcelona,
DOY FE: Que conozco y legitimo la firma que antece-
de de DON JESUS ESCOLANO CEBUOLLA que ha sido puesta
a ml presencia el dia de hoy. En Barcelona, a quince -
de noviembre de dos mil cinco. ASIENTO NOMERO 318 —-
DEL LIBRO INDICADOR.
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D. Jests Escolano Cebolla, con D.N.I. n® 03040424-F y representacion de Caixa
d’Estalvis i Pensions de Barcelona, con domicilio social en Barcelona, Avenida
Diagonal, 621-629, con NIF G-58899598, e inscrita en ¢l Registre Mercantil de
Barcelona, al tomo 20397, folio 1, hoja B-5614, mimero 3003, debidamente
tacultado al efecto, y en relacién con la constitucién de FONCAIXA FIGENCAT
3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS y la emision de bonos de
titulizacion por un importe de SEISCIENTOS CINCUENTA Y SE[S MILLONES
QUINIENTOS MIL EURCS (€ 656.500.000), en cumplimiento del Real Decreto
291 /1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores,

MANIFIESTA

* (Que se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar

la veracidad e integridad de la informacién contenida en el Folleto.

. Que, como consecuencia de esas comprobaciones, no se advierten
circunstancias que contradigan o alteren la informacién rccogida en cl
Folleto, ni éste omite hechos o datos significativos que puedan resultar

relevantes para el inversor,

Y para que conste, a los efectos oportunos, expido Ia presente en Barcelona, a 8 de

v

noviembre de 2005.
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CORPORATE &
INVESTMENT BANKING

Société Générale
Sucursal en Espafia
Tarre Picasso

Plaza e Pabla Ruiz Picasso, 1

28020 - Madrird
Tel 91.,589.80.60
Fax 91.589.38.05

R.M. Madrid, hoja 18909,
folio 35,

Tamo 10215, Gral. 8768,
Sec. 32, Inscrip. 480
C.LF. A-0011682-B
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/ Managing Director

D. Arture Alonso Pérez, con D.N.I n° 16039631-Y, y D. Femando Garcia
Buitrago, con D.N.I. n® 05408268-W, en nombre y representacion de Société
Géncrale, Sucursal cn Espafia, con domicilioc en Madrid, Plaza Pablo Ruiz
Picasso 1, debidamente facultados al efecto, v en relacidn con la constitucion de
FONCATXA FTGENCAT 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS v 1a
emisién de bonos de titulizacion por un importe de SEISCIENTOS
CINCUENTA Y SEIS MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (€
656.500.000), en cumphimiento del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
sobre emisiones y ofertas ptiblicas de venta de valores,

MANIFIESTAN

. Que se han llevado & cabo las comprobaciones necesarias para contrastar
la veracidad e integridad de Ia informacion conienida en el Follcto.

. Que, como consecuencia de esas comprobaciones, no se advierten
circunstancias que contradigan o.alteren la informacién recogida en el
Folleto, ni éste omite hechos o datos significativos que puedan resultar
relevantes para el inversor.

* Lo mamfestado no alcanza mi se reficre a los datos que han sido objeto del

informe de auditores de cuentas que se incluye en la Nota de Valores y su
Mobdulo Adicional respecto de los Préstamos y Disposiciones iciales
seleccionados.

Y para que conste, a los efectos oportunos, expedimos la presente en Madrid, a 8
de noviembre de 2005,

‘Arturo Ab@

Fcrnando Garcia Buitrago
Director

EIP00a
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FitchRatings

www.fitchratings.es

D. Xavier Jaumandreu Patxot
GestiCaixa, 5.G.F.T., S.A.
Avenida Diagonal. 621
08028 Barcelona

8 de Noviembre 2003

Re: FONCAIXA FTGENCAT 3, Fondo de Titulizacién de Activos

Estimado Sefior Jaumandreu :

Fitch Ratings Espafa. S.A. asigna las calificaciones preliminares siguientes a los bonos emitidos
por FONCAIXA FTGENCAT 3, Fondo de Titulizaciéon de Actives. Las calificaciones
preliminares son una opinién acerca de la capacidad de FONCAIXA FTGENCAT 3, Fondo de
Titulizacion de Activos respectlo al pago puntual de intereses y el pago del principal de los bonos'
durante la vida de la operacidn y en todo caso antes del vencimiento legal de la misma en
Septiembre de 2038, conforme a las condiciones estipuladas en los documentos.

- Serie A (S): 175.700.000,00 euros, AA+
Serie A (G): 449,300.000,00 euros, AAA
Clase B: 10.700.000,00 euros, AA
Clase C: 7.800.000,00 euros, BBB+
Clase D; 6.500.000,00 euros, BB+
Clase E: 6.500.000,00 euros, CCC-

Las calificaciones preliminares asignadas por Fitch Ratings Espafia, S.A. se basan en los
documentos & informacion proporcionados por el emisor, sus expertos y agentes. La asignacion
de las calificaciones preliminares como finales estd sujeta a la recepcion de los documenios
finales, Fitch Ratings Espafia, S.A. no audita ni comprueba la veracidad o exactitud de la citada

informacion.

La calificacion preliminar AAA asignada a los Bonos de fa Serie A(G) es posterior a la garantia
de la Generalitat de Catalufia sobre la misma. Sin embargo, la calificacion preliminar asignada a
los Bonos de !a Serie A(G) previa'a la garantia de ia Generalitat de Catalufia es AA+.

The International Rating Agency
c/ Balmes, 89-91 - 0B00R Rarcelona - Espaiia
fel. 34 93 323 84 00 - Fax 34 93 453 82 04 - www.litchratings.es
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Las calificaciones no constituyen una recomendacién de adquirir, vender o conservar los bonos.
Tampoco constituyen un andlisis sobre {a adecuacién del precio de mercado, la adecuacién de los
bonos para un inversor en particular, la exencién tributaria o Ia naturaleza imponible de los pagos
realizados en relacién con los bonos. Fitch Ratings Espaiia, 5.A. no es su asesor, y tampoco le
esta otorgando a usted o a cualquier otrz contrapartida consejos financieros, legales, de auditoria,
contabilidad, valoracion o servicios actuariales. Una calificacién no debe ser considerada como
substituta de aquellos consejos o servicios.

La asignacién de una calificacién por Fitch Ratings Espafia, S.A. no constituye minguna
autorizacion para utilizar su nombre como experto en conexién con cualquier documento de
registro bajo la legislacton de los Estadas Unidos, Reino Unido, Espafia o cualquier otra
legislacién del mercado de valores aplicable.

Es importante que continte proporcionando toda la informacion que podria ser material para las
calificaciones, a fin de que nuestras calificaciones continGen siendo precisas y correctas. Las
calificaciones pueden ser modificadas, retiradas, suspendidas o puestas en “RatingWatch” como
consecuencia de cambios en |z informacidn; o-en la precision de la informacion, o a cansa de la
recepcidn de informacién adicional, por insuficiencia-de informacidn, o por cualquier otra razén
gue Fitch Ratings Espaiia, S.A. considere suficiente.

El contenido de esta carta no tien¢ la finalidad de crear una relacion fiduciaria entre Fitch Ratings
Espafia, S.A. y usted, o entre nosotros y cualquier usuario de las calificacioncs, y por tanto no
podrd ser interpretado en aste sentido. El contenido de esta carta no limitard nuestro derecho a
publicar o difundir las calificaciones o su andlisis subyacente.

Le agradecemos habermos dado la oportunidad de ofrecerle nuestros servicios. En caso de que
necesite informacion adicional, puede poncrse cn contacto conmigo a través del teléfono 93 323
8400.

Atentaments, - 7
Vs

" Fernando Mayorga
Director General

Fitch Ratings
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Barb:‘\chano Becerril
Analyst

Moody's invesiors Service
Espafia, S.A.

Bdrbara de Braganza, 2
28004 Madrid
Tel: (91) 310 1454

Madrid. § de Noviembre de 2003
Fax: (81) 3101911

D. Xavier Jaumandreu
Director General
GestiCaixa, SJUF.T..8.A.
Avenida Diagonal, 62§
08028 Barcelona

Re: FONCAINA FTGENCAT 3, Fondo de Titulizacion de Activos

Estimado Se. Jumnandreu:

Par ka presente le comunico que Moody's Investors Service ha asignado las siguientes calificaciones provisionales a
los Bonhos de Titulizacion de Activos que serdn emitidos por FONCA XA FTGENCAT 3. Fondo de Titulizacion de
Activos. La caliticacion de Moody's para esta operacion mide la pérdida esperada antes de ia fecha de vencimiento
legal del fondo.

(P) Aaa para los bonos de la serie A(S) (175, 700.000 euros)
(P) Aaa para jos bones de la serie A (G) (449.300.000 exros)
(P} AT para los bonos de la serie B (10.700.600 euros)

(P} Baa2 para los bonos de [a serie C (7.800.000) ewrvs)

{P) Ba2 para los bonos de la serle D (6.500.000 enrcs)

(P} C para los bonos de la serie E (6.500.000 euros)

Asimismo, le comunice que la calificacién provisional que Moody’s Investors Service asignaria a los Bonos de
Titulizacién de Activos de la seric A(G) que seran ernitidos por FONCAIXA FTGENCAT 3, Fondo de Titulizacion
de Activos, previamente a la consideracidn de la garantia de la Generalitat de Catalufia sobre los boros de la citada

serie, seria la siguiente:
(P} Aa! paru los bonas de lu serie A (G} (449 300.000 euros)

En opinién de Moody's, Ja estructura permite el pago puntuat de los mtereses y cl pago del principal durante la vida
de la operacion, y en cualquier caso anies del vencimiento legal de 1a operacién en Septiembre de 2038.

Maody's diseminard esta calificacion y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado por
escrito y electronico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde con
las politicas de Moody’s en vigencia

Asimismo. Moody's realizard W-seguimiemtesde las calificaciones.. Les-informes de- seguimiento, askcomo el —. - = -
detalle de cualquier cambio significativo en la informacidn facilitada lcspcclo a los actives ¥ a la estructura de la
operacion tendran que ser enviados a: monitor.madridigmoodys.com.

Moody's asignu caliticaciones provisionales antes de la fecha de constitucion del Fondo. Al asigrar esta
calificacion. Moody™s ha tenido en cuenta |z informacidn faciliuda respecio a los activos y la estructura de la
vperacion, tal y camo se describe en sus documentos, incluyendo (as obligaciones de Caixa d'Estalvis | Pensions de
Barcefona (L.a Caixa). Esperamos asignar la calificacion final, que puede diferir de la cafificacisn provisional, una
vez que hayan sido revisadas, de manera satisfactoria para Moody's, las opiniones legales v los documentos finales
de la operacion. las calificaciones de Moody's pueden ser revisadas. suspendidas o retiradas en cualguicr
monenlo, v constituyen una opinidn y no una recomendacion para adquirir, vender o mantener valores,

Atenlamente.

Reglatro Mercantll de Maddd, Tomo 4364 del Libro da Socledades, Folio 99, Saccion 8, Hoja M-72712, Inscdncidn 1 G.LF. ABO44B47S
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ANEXO 10

MEMORANDUM INTERNO SOBRE OPERACIONES DE FINANCIACION

DE LA CAIXA
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MEMORANDUM INTERNO SOBRL OPFRACIONES DE FINANCIACION DELA .
CAIXA B wr e

Los Préstamos y Disposiciones Iniciales seleccionados para su cesion al Fondo fuertn

concedidos por el Cedente siguiendo sus procedimientos habituales de an
valoracion del riesgo crediticio. Los procedimientos vigentes de La Caixa se describen a

contnuacion:
1. Informacion

- Balances v cuentas de pérdidas y ganancias de los dos o tres dltimos
ejercicios (cuentas anuales depositadas en el Registro Mercantil e informe de
anditoria si esta obligada a ella, o Impuesto de Sociedades).

- Balance y cuenta de pérdidas y garancias del ejercicio en curso.

- Liquidaciones de cotizaciones a la Seguridad Social de los tres dltimos

meses.

- Liquidaciones del IVA del ejercicio én curso y resumen anual del ejercicio . .

anterior.

- Liquidaciones del IRPF del efercicio en curso y resumen-arual del afio

anteriot.
- Declaracién anual de operaciones (mod. 347) del tltimo ejercicio anual.
- Relacion de inmuebles propiedad de la socledad.
- Estados financieros provisionales (en el caso de operaciones a largo plazo).

- Justificantes de la finalidad (cuando se requiera; presupuestos, facturas pro-

forma...).

- Autorizacién para solicitar informacién de la Central de Informacion de
Riesgos del Banco de Espaiia, (CIRBE). '

En los casos en que se pactan garantias adicionales de cardcter personal
(afianzamientos) se solicitan, de cada una de las personas que intervienen (si son

personas fisicas) :
- Declaracién de bienes.

- Declaracién de IRPF del dltimo cjercicio.
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- Autorizacién para solicitar Ia CIRBE.

Ademas de la documentacion solicitada al cliente, las oficinas de La Caixa tenen
acceso a la consulta on-line de diferentes bases de datos, destacando entre otras:

- Informes comerciales (Dun & Bradstreet e Informa).

- Registro Mercantil (ficha de la sociedad y apoderados vigentes).

- Infermes sectoriales {DBK).

- Informacion judicial,

- Informacion sobre impagados (R.A.l, ASNEF y BADEXCUQG).

- CIRBE (de los clientes que ya son titulares de operaciones activas).

- C.LM. (bazge de datos interna de incidencias de impago).

- Ficha de cliente: situacion de saldos tanto activos como pasivos, productos
de los que es titular el cliente, utilizacion de las lincas, perfil operativo,
vencimientos proximos...

- Portal de empresas (en intranet - aporta informacién de seguimiento de

negocio -},
- Registro de la Propiedad.
En las operaciones en las que se ha pactado garantia hipotecaria se solicita la

tasacion del inmueble por una de las sociedades de tasacion homologadas por La

Caixa y autorizadas por el Banco de Espaiia.

2. Propuesta de riesgo

La propuesta de ricsgo de empresas presenta los datos mas relevantes del
solicitante y de la operacion solicitada.

A la propuesta de riesgo se adjunta un informe elaborado por la propia oficina

proponente o, en su caso, por analistas de inversiones de la crganizacién
territorial, con un formato estandarizado en el 4mbito de toda la organizacién.
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3. Facultades de autorizacién de riesgos

En la aplicacién informatica de La Caixa cada empleado de la organizacién territoriat
con cargo de responsabilidad tiene asignado los niveles de riesgo y tarifa
correspondientes a su cargo. Exceprionalmente, las Delegaciones Generales /
Direcciones Territoriales, pueden otorgar facultades superiores a las estindar a
aquellos empleados de niveles inferiores en funcién de sus caracteristicas y

conocimientos de riesgo.

3.1 Nivel de Riesgo

El nivel de riesgo lo proporciona un apticativo considerando los siguientes aspectos:
- Importe y el producto que se solicita.

- Rating de Ia empresa solicitante,

- Tipo de garantia;

- Otros riesgos vigentes del cliente con La Caixa.

- Cobertura de la garantia en caso de hipoteca o pignoraticia.
- Plazo de Ta aperacién.

Los niveles de aprobacién tienen la siguiente jerarquia:

- Director y Subdirector de oficina.

; Director de Area de Negocio y Delegado de Riesgo.

- Delegado General.

- Director Territorial.

- Comités Territoriales.

- Comité de Créditos.

- Consejo de Administracién.
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ellos constituira el nivel de tarifa de la solicitud.

Para aprobar las operaciones sera necesaria la concurrencia de dos apoderados,
los cuales han de firmar conjuntamente, y al menos uno de ellos debe tener
otorgadas los niveles suficientes que cubran tanto el nivel de riesgo como el nivel

de tarifa de la solicitud a aprobar.

4. Sistemas de apoyo a la toma de decisiones: rating interno

4.1 Calificacion
Pasos para establecer el Rating de una empresa es el siguiente:

1. Valorar la empresa otorgando una puntuacién. Se consideran tres tipos de

informacion:

¢  FPactores cuantitativos: de los estados financieros (informacién disponible en
los balances y cuentas de resultados de las empresas).

» Factores de operativa: informacién operativa bancaria y crediticia de la
empresa cliente, tanto en su relacién con La Caixa como con el resto de

bancos del sistema financiero espaiiol (CIRBE).

» Factores cualitativos: basados en las caracleristicas de la empresa y su

posicion en el sector.

Cada uno de los factores lleva asocindos unos puntos. T.a suma determina la

puntuacién final de la empresa.

2. Obtener variables de alerta. En cada moédulo de informacién (financiero,
operalivo y cualitativo), se han definido alarmas que actdan como correctoras de

la puntuacién.

3. Valorar variables de alerta. La existencia de una alerta puede provocar la no
validez del rating. El analista que realiza el Rating debe valorar los motivos que

han originado las alertas y su posible justificacién.

4.2 Modelos de rating

Los modelos de rating para PYME's que se han desarrollado en La Caixa se
agrupan, dependiendo de su tamario, en:
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. Microempresa

. Pequefia empresa

. Mediana empresa

4.3 Escala maestra

La tasa de morosidad anticipada se mide seglin una escala maestra, que permite
caracterizar cada cliente con una probabilidad de mora. Es inica para toda la
entidad. La escala maestra se compone de una setie de valores o grados, a cada
uno de los cuales se le asocia una probabilidad de mora (tasa de morosidad

anticipada TMA o EDF).
4.4 Factores del Rating
e Factores cuantitativos:

Sector de actividad de la empresa
Fondos propios

Pasivo Total

Total activo

Activo circulante

Resultados antes de impuestos
Resultados extraordinarios
Importe neto cifra de ventas
Antigiiedad de la empresa
Gastos financieros y asimilados
Ingresos de explotacion

0O 0 0 2 0 0 00 0 OO0

s Factores de operativa:

Saldo medio total productos de pasivo de los dltimos 6 meses
Suma de efectos impagados y reclamados

Suma de efectos vencidos y reclamados

Media de utilizacion CIRBE para productos sin garantia real
Total 100% garantia real CIRBE concedido

Inmovilizado material

CIRBE dispuesto

0 0 0 ¢C 0 o

e Factores cualitativos:

o Existencia de nuevas generaciones implicadas en la gestién
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o Plazo aproximado de cobro
Existencia de informes financieros periddicos

o

o Auditoria de los estados financieros

o Existencia de un director financiero de la empresa
o

Edad del gerente de la empresa

A partir de la puntuacién final obtenida, se asigna a cada empresa una tasa de
morosidad anticipada (EDF).
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