CONSTI TUCI ON DE " FONCAI XA AUTONOMOS 1, FONDO DE
TI TULI ZACI ON DE ACTIVOS', EM SION Y SUSCRI PCl ON DE
BONCS DE TI TULI ZACI ON DE ACTIVOS, -------mmmmmm o - -

En Barcelona, m residencia, a veintiddés de ju-
lio de dos m!| once. -----------------“~--------------

Ante m, FRANCI SCO ARVAS OMEDES, Notario del
Ilustre Colegio Notarial de Catalunya, constituido
previo requerimento en la planta 16, del edifico
torres de la "Caixa d Estalvis i Pensions de Barce-
lona", sito en Barcelona, Avenida D agonal, nuameros

B21- 629, - - m e

De una parte, DON | GNACI O REDONDO ANDREU nayor
de edad, con domcilio profesional en Barcel ona-
08028, Avenida Diagonal nunero 621, provisto de
DNIT./NI.F. 53.095.445-Z. ------mmmmmmmm e e m o

Y de otra, Y DON XAVI ER JAUVANDREU PATXOT, ma-
yor de edad, con domcilio profesional en Barcel ona-

08028, Avenida D agonal numero 621-629, provisto de



DN I./N1.F. 37.655.595-H -----ocmmmmmmamaaaaoo

| NTERVI ENEN: - - - o s o s o e e e e e e e e -

a) DON | GNACI O REDONDO ANDREU en nonbre y re-
presentaci 6n de |la entidad CAl XABANK, S. A domci-
| iada en Barcelona, Av. Diagonal, nunmero 621, cons-
tituida por tienpo indefinido y con |la denom naci6n
de GRUPO DE SERVICICOS, S. A, nediante escritura au-
torizada por el Notario de Barcelona, Don Eduardo
Blat G neno, el dia 12 de dicienbre de 1980, nodifi -
cada su denoni naci 6n en di versas ocasi ones, y adop-
tado el nonbre de CRITERI A CAI XACORP, S.A., innedia-
tamente anterior al actual, nediante escritura auto-
ri zada por el Notario de Barcel ona, Don Tomas G meé-
nez Duart, el 02 de agosto de 2007, bajo el nuanero
3.511 de Protocolo, y adoptada su actual denom na-
cion en virtud de fusion por absorcién, fornalizada
en escritura autorizada por el nencionado Notario de
Barcelona, Sr. G neénez Duart, el dia 30 de junio de
2011, bajo el nunero 2.685 de Protocol o; I NSCRI TA en
el Registro Mercantil de Barcelona, al tono 42.657,
folio 33, hoja nunero B-41.232, inscripcion 1092.
Consta inscrita en el Registro de entidades del Ban-
co de Espafia con el Codigo 2100. -------------om-m--

Con N.I.F. A-08.663619. -----------------------



Hace uso del poder que |le fue conferido por
acuerdo de la Comision Ejecutiva del Consejo de Ad-
m ni straci 6n, en fecha 07 de julio de 2011, elevado
a publico nmediante escritura autorizada por el Nota-
rio de Barcelona, Don Mguel Alvarez y Angel, el dia
13 de julio de 2011, bajo el nunero 1.059 de Proto-
colo, cuya copia autorizada tengo a la vista y se
aconpafiard a la prinera copia que de |la presente se
expi da, juzgando yo, el Notario, con facultades su-
ficientes y bastantes para el otorgamento de esta
escritura de CONSTI TUCI ON DE "FONCAI XA AUTONOMOS 1,
FONDO DE TITULI ZACION DE ACTIVOS', EMSION Y SUS-
CRI PCI ON DE BONOS DE TI TULI ZACI ON DE ACTI VCS de con-
form dad con |o dispuesto en el articulo 34 de la
Ley 24/2005, de 18 de Novienbre, de reformas para el
impul so de la productividad. -----------------------

Asegura la plena vigencia del poder y faculta-
des por los que interviene, asi conb que no ha va-
riado la capacidad juridica de su representada ni

las circunstancias de la msnan en relacion a |as



consignadas en la presente. ------------------------
b) Y DON XAVI ER JAUVANDREU PATXOT, en nonbre y
representaci 6n de la entidad "GESTICAI XA, S. A SO
Cl EDAD GESTORA DE FONDOS DE TI TULI ZACI ON' (en ade-
lante, la "Sociedad Gestora") con domcilio en Bar-
celona, Avenida Di agonal 621-629, constituida de
conform dad con | o dispuesto en el articulo sexto de
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Réginen de |as
Soci edades y Fondos de Inversién Innobiliaria y so-
bre Fondos de Titulizaci 6n Hi potecaria (en adel ante,
la "Ley 19/1992"), y con |l o dispuesto en el capitulo
Il del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por e
que se regulan | os Fondos de Titulizaci 6n de Activos
y las Soci edades Gestoras de Fondos de Titulizacién
(en adelante, el "Real Decreto 926/1998") constitui-
da en escritura publica ante el Notario de Barcel ona
D. Wadimiro Qutiérrez Alvarez, el dia 6 de noviem
bre de 1987, con la denom naci 6n social de "Caixa
92, S.A ", canbiando su denoninaci 6n inicial por la
de "Gesti Cai xa, Sociedad Gestora de Fondos de Titu-
l'izaci 6n Hi potecaria, S. A" y transformada en so-
ci edad gestora de fondos de titulizaci 6n hipotecaria
con fecha 6 de septienbre de 1993, nediante escritu-

ra autorizada por el Notario de Barcelona D. Roberto



Follia Canps, bajo el namero 2.129 de su protocol o,
y de conformdad con lo dispuesto en el articulo
sexto de la Ley 19/1992, en virtud de la autoriza-
ci6én otorgada nmediante Orden Mnisterial de 24 de
agosto de 1994. Se halla inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, hoja 110.165, folio 141, to-
nmo 9.173, libro 8.385, secci6on 2, inscripcién 1 vy
adaptada a | a Ley de Soci edades Ano6ni mas en escritu-
ra publica ante el Notario de Barcelona D. Wadimro
Qutiérrez Alvarez, y que caus6 la inscripcién 3 de
la hoja nunero B-50.432, folio 143, tono 9.173. Con
fecha 10 de junio de 2002, se transfornd en sociedad
gestora de fondos de titulizaci 6n nmediante escritura
autorizada por el Notario de Barcelona D. Joaquin
Viola Tarragona, bajo el namero 424 de su protocol o,
de acuerdo con la Disposicién Transitoria Unica del
Real Decreto 926/1998, de 11 de mayo, y en virtud de
| a autorizaci 6n del M nisterio de Econonia por O den
Mnisterial de fecha 9 de mayo de 2002, adoptando

cono nueva denomnmi nacion social l|la de "GestiCaixa,



Soci edad Gestora de Fondos de Titulizacidén, S A".
Dicha escritura se haya inscrita en el Registro Mer-
cantil de Barcelona, tonp 34187, folio 192, hoja B-
50432, inscripcion 148, ----mommmm s

Con N I.F. A-58.481227. ---c-cmmmmmmmmceaaaam -

"Cesti Cai xa, Sociedad Gestora de Fondos de Ti-
tulizacién, S.A" se halla inscrita en el Registro
Especi al de Soci edades Cestoras de Fondos de Tituli-
zaci 6n de la Com si 6n Naci onal del Mercado de Val o-
res (en adelante, "CNW') con el nunero 7, segun se
acredita nediante el oportuno escrito, copia del
cual dejo incorporada a esta matriz. ---------------

El objeto social de la Sociedad Gestora, esta-
bl ecido en el articulo segundo de sus Estatutos, se
transcribe a continuaci 6n: "La Sociedad tendra por
objeto exclusivo la constituci én, adm nistracion, y
representaci 6n tanto de fondos de titulizacién de
activos comp de | os fondos de titulizacion hipoteca-
ria. Asimsno, y de conform dad con |la normativa | e-
gal aplicable, le correspondera, en calidad de ges-
tora de negoci os ajenos, |la representaci 6n y defensa
de los intereses de los titulares de |los valores

emtidos con cargo al fondo o fondos que adm nis-



Hace uso del cargo de CONSEJERO y DI RECTOR GE-
NERAL, nonbrado por un periodo de cinco afios por
acuerdo de | a Junta General Extraordinaria de Accio-
ni stas de fecha 28 de abril de 2010, causante de |la
inscripcién 3.2342 en el Registro Mercantil; y se
hal | a especi al nente facultado para este acto en vir-
tud de acuerdos adoptados en reuni 6n de Consejo de
Admi ni straci 6n de | a Soci edad Gestora en fecha 05 de
julio de 2011, segun resulta de certificaci 6n expe-
di da por Dofia Maria del Camino Montero Saiz conp Se-
cretario de dicho Consejo, con el Visto Bueno del
Presidente, D. Fernando Canovas Atienza, dejo unida

a esta matriz, estando sus firmas debidanmente | egi-

Asegura la plena vigencia del cargo, poder vy
facul tades por los que interviene, asi conmb que no
ha variado |a capacidad juridica de su representada
ni las circunstancias de la nmsma en relacion a |as
consignadas en la presente. ------------------------

LES | DENTIFI CO por sus resefiado docunentos de



identidad y les juzgo, tal cono intervienen, con la
capaci dad |egal necesaria para formalizar esta es-
critura (en adelante, indistintamente, la "Escritu-
ra" o la "Escritura de Constitucion") y, a tal fin,
------------ EXPONEN::------------------
. Que GESTICAlI XA, SOCI EDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULI ZACION, S. A esté facultada para constituir
Fondos de Titulizacién de Activos y, en consecuen-
cia, para ejercer la adm nistracion y representaci 6n
| egal de | os m snos, al anparo de | o previsto por el
12.1 del Real Decreto 926/1998, vy por Ila Ley
19/1992, en cuanto a |lo no contenplado en el Rea
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién. -
1. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizaci6n de Activos bajo
| a denomi naci 6n " FONCAI XA AUTONOMOS 1, FONDO DE TI -
TULI ZACI ON DE ACTIVCS' (el "Fondo"), con domicilio
en Barcel ona, Avenida D agonal 621-629, de acuerdo
con el régimen legal previsto por el Real Decreto
926/ 1998, el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviem
bre, por el que se desarrolla parcialnente |la Ley
24/ 1988, de 28 de julio, del Mercado de Val ores, en
mat eri a de admi si 6n a negoci aci 6n de val ores en nmer-

cados secundarios oficiales, de ofertas publicas de



venta o suscripcion y del folleto exigible a tales
efectos, por la Ley 19/1992, en cuanto a |l o no con-
tenpl ado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto re-
sulte de aplicacion, |la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores (la "Ley del Mercado de Val o-
res"), en su redacci6n actual, en lo referente a su
super vi si on, i nspecci 6n y  sanci on, la Orden
EHA/ 3537/ 2005, de 10 de novienbre, por |la que se de-
sarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores (la "Orden
EHA/ 3537/ 2005") y en | as denas di sposi ci ones | egal es
y reglanmentarias en vigor que resulten de aplicacién
en cada mOMENtO. ----------------"-“"--““---“-““~--“-~-------

Se adjunta conmb ANEXO 1 a |a presente Escritu-
ra, certificacioén de |os acuerdos adoptados por el
Consej o de Administraci 6n de |la Sociedad CGestora en
sesi 6n cel ebrada con fecha 5 de julio de 2011, rel a-
tivos a la constituci 6n del Fondo. -----------------

I11. Que CaixaBank es una entidad de crédito

con una extensa cartera de préstanps y créditos que



figuran en su activo y desea ceder determ nados
préstanps y créditos para que constituyan |os acti-
vos agrupados en el Fondo. -------------------------

A estos efectos, |la Comision Ejecutiva del Con-
sejo de Admnistraci 6n de CaixaBank en su reunion
cel ebrada el 7 de julio de 2011, acordd6 autorizar la
cesi 6n al Fondo de derechos de crédito derivados de
(i) préstanos con garantia de hipoteca innobiliaria
(los "Préstanos Hipotecarios"), (ii) de préstanos
sin garantia de hipoteca innobiliaria (los "Présta-
nos no Hipotecarios", |los Préstanps Hipotecarios y
| os Préstanbs no Hi potecarios, conjuntanmente, |os
"Préstanos"), (iii) disposiciones iniciales de un
tipo de crédito hipotecario (en adelante "Crédito
Hi potecario") en el que el titular tiene la opcion
de poder realizar disposiciones a lo largo de la vi-
da del crédito hasta un Iimte preestablecido y bajo
det ermi nadas condi ci ones (las "Di sposiciones I|nicia-
les de Crédito Hipotecario"), (iv) segundas y ulte-
riores disposiciones de Crédito Hipotecario (las
"Segundas Di sposiciones de Crédito Hipotecario", vy
conjuntanmente con las D sposiciones Iniciales de
Crédito Hipotecario, las "D sposiciones de Crédito

H potecario"), y (v) disposiciones iniciales de un



tipo de crédito no hipotecario (en adelante, el
"Crédito no Hipotecario") en el que el titular tiene
| a opci 6n de poder realizar disposiciones a lo largo
de la vida del crédito hasta un limte preestableci-
do y bajo determ nadas condi ci ones (las "Di sposicio-
nes lniciales de Crédito no Hipotecario", y conjun-
tamente con |as Disposiciones Iniciales de Crédito
Hi potecario, |as "Disposiciones Iniciales", y con-
juntanente | as Disposiciones de Crédito Hipotecario
y las Disposiciones Iniciales de Crédito no Hipote-
cario, las "Di sposiciones") (conjuntanente todos | os
derechos de crédito citados en los apartados (i) a
(v) anteriores, los "Activos") que d' Estalvis i Pen-
sions de Barcelona, con anterioridad al traspaso de

negoci o bancari o a Cai xaBank, ha concedido para fi -
nanci ar a personas fisicas (autoénonps) que realicen
de forma habitual, personal, directa, por cuenta
propia y fuera del &nbito de direccién y organiza-
ci6n de otra persona, una actividad econémnica o pro-

fesional a titulo lucrativo con independencia de |la



Con notivo de la reorganizacion del Gupo "la
Cai xa", a partir del 1 de julio de 2011, Caixa d'Es-
talvis i Pensions de Barcel ona pas6 a ejercer su ac-
tividad financiera de nodo indirecto por nmedio de un
banco cotizado con la denoni naci6n de Caixabank
S.A, convirtiéndose CaixaBank el 30 de junio de
2011 en la sucesora universal del patrinonio segre-
gado rel acionado con el negocio financiero de Caixa
d' Estalvis i Pensions de Barcelona. Es por ello que
todas las referencias contenidas en el presente do-
cunento al Cedente se entenderan hechas a Caixa
d' Estalvis i Pensions de Barcelona, S. A, si se re-
fieren a actos anteriores a la cesion del negocio
financiero referido anteriornente, y a Caixabank,
S.A si serefieren a actos realizados con posterio-
ridad a tal cesioOn. --------------omoomi

Se adjunta conb ANEXO 2 a |l a presente Escritura
certificacion de | os acuerdos adoptados por |la Comi -
sion Ejecutiva del Consejo de Administracién de

Cai xaBank en sesién celebrada el dia 7 de julio de

V. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la



constituci 6n del Fondo, y actuando cono representan-
te legal en nonbre y representaci 6n del msnpb, va a
proceder a |l evar a cabo una em si 6n de Bonos de Ti-
tulizaci 6n de Activos (la "Emision de Bonos") que se
integraran en el pasivo del Fondo. -----------------
V. Que se ha llevado a cabo la verificacion de
una serie de atributos de |los préstanps y créditos
de la cartera de Cai xaBank que van a ser objeto de
cesi 6n, nediante una auditoria elaborada segun |a
técnica de nuestreo. La citada auditoria ha sido
el aborada por la firma Deloitte, S.L., inscrita en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(ROAC) con el nunero S0692, segun se acredita
por el inforne de auditoria de |los Activos ( el "In-
forme de Auditoria") copia del cual se adjunta conpo
ANEXO 3 a la presente Escritura. -------------------
VI. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Rea
Decreto 926/1998, la constitucidén del Fondo y la
Em si 6n de Bonos tienen conp requisito previo la

aprobaci 6n y registro del Folleto Informativo com



puesto por los factores de riesgo, el docunento de
registro, la nota de valores, el mbdulo adicional y
el glosario de definiciones (el "Folleto Informati-
vo") y demads docunentos acreditativos por la CNW
en los térmnos previstos en el articulo 26 y si-
guientes de la Ley del Mercado de Valores, el Real
Decreto 1310/2005, y la Orden EHA/ 3537/ 2005. -------

VI1. Que esta preceptiva inscripcion previa por
la CNW, se ha efectuado con fecha 21 de julio de
2011, segun se acredita nediante el oportuno escrito
de inscripcién, suscrito por el citado Organi sno,
copia del cual se adjunta conmb ANEXO 4 a |a presente
Escritura. -------mmmm e

VIII. Que tal y conmb prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, la escritura de constitucién del
Fondo seréa la escritura por la que | os Bonos, emti-
dos con cargo al Fondo, se representen nedi ante ano-
taciones en cuenta. ----------------oo oo

| X. En consecuencia, |os conparecientes, segln
i ntervienen, convienen el otorgamento de |la presen-
te Escritura de Constitucion de Fondo de Tituliza-
cion de Activos y emsiéon de Bonos de Titulizacion
de Activos que se regird por las siguientes, -------

------------- ESTI PULACI ONES - = === === == === o oo



Secci 6n |: CONSTI TUCI ON DEL FONDO FONCAI XA AU
TONOMOS 1, FONDO DE TI TULI ZACI ON DE ACTIVOS. -------

1. CONSTI TUCI ON DEL FONDO, -----=-=-=-=---------

La Soci edad Gestora en el presente acto consti -
tuye un Fondo de Titulizaci6n de Activos con |la de-
nomi naci 6n de "FONCAI XA AUTONOMOS 1, FONDO DE TI TU-
LI ZACI ON DE ACTIVOS', con domicilio Barcel ona, Ave-
ni da Di agonal 621-629. Estard sujeto a (i) la pre-
sente Escritura, (ii) el Folleto, redactado de con-
formdad con el Real Decreto 1310/2005 y el Regla-
mento (CE) N 809/2004, (iii) el Real Decreto
926/ 1998 y di sposiciones que |o desarrollen, (iv) la
Ley 19/1992, en cuanto a |l o no contenplado en el Re-
al Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplica-
cién, (v) la Ley del Mercado de Valores, en |lo refe-
rente a su supervision, inspeccion y sancion, (vi)
la Orden EHA/ 3537/2005, y (vii) las demas disposi -
ciones legales y reglanentarias en vigor que resul-
ten de aplicaci 6n en cada nmonmento. -----------------

La constitucion del Fondo y la emsion de |os



Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real De-
creto 926/ 1998, ha sido objeto de inscripcion en |os
registros oficiales de la CNW con | as condiciones y
requi sitos recogidos en |la Ley del Mercado de Val o-
res, el Real Decreto 1310/2005 y el Reglanmento (CE)
N° 809/2004 de la Conmision de 29 de abril de 2004,
cuya notificacion del acuerdo se adjunta a la pre-
sente Escritura conbo ANEXO 4. ----------------------
2. NATURALEZA DEL FONDO. -----------m-mmmmmmmn-
El Fondo, de conformidad con el articulo 1 de
Real Decreto 926/ 1998, constituird un patrinonio se-
parado, carente de personalidad juridica, y tendra
el caréacter de cerrado por el activo y por el pasi-
vo, de conform dad con el articulo 3 del Real Decre-
to 926/ 1998, integrado, en cuanto a su activo, por
los Préstanbs no Hipotecarios, |as Disposiciones
Iniciales de Crédito no Hi potecario y por los certi-
ficados de transm si 6n de hipoteca (los "Certifica-
dos de Transmision de Hipoteca"), cuya em sion por
Cai xaBank instrumenta la cesidén de |os Préstanos
H potecarios y Disposiciones de Crédito Hipotecario
que agrupa en el nonmento de la constitucidén y en
cuanto a su pasivo, por |os Bonos que enmte y por el

Préstamp Subordinado para Gastos Iniciales y el



Préstano Subordi nado para el Fondo de Reserva, de
conform dad con |o dispuesto en el numero 1 del ar-
ticulo 1 del Real Decreto 926/1998, de tal forma que
el valor patrinonial neto del Fondo sea nulo. ------
La Fecha de Vencimento Legal del Fondo coinci-
dira con |l a Fecha de Pago siguiente en cuanto hubi e-
ran transcurrido cuarenta y dos (42) neses desde la
Fecha de Vencimento Final, esto es, el 25 de abril
de 2052 o siguiente Dia Habil, sin perjuicio de la
opci 6n de Anortizaci 6n Antici pada de |a Em sion por
| a Sociedad Gestora prevista en el apartado 4.4.3
del docunento de registro de valores de tituliza-
ci 6n, cuyo esquema de requisitos mninos de revel a-
ciéon se recoge en el anexo VII del Reglanento
809/ 2004 de la Comision Europea (el "Docunento de
Registro") y en la Estipulacién 4.1 de la presente
Escritura. ----------mmmm oo
La duraci on del Fondo sera hasta el 25 de abri
de 2052 o siguiente Dia Habil, salvo que concurrie-

ran | os supuestos contenplados en l|a Estipulacién



4.9 de la nota de valores, cuyo esquena de requisi-
tos mninos de revel aci 6n se recoge en el anexo Xl |
del Reglanmento 809/2004 de |a Conisidén Europea (la
"Nota de Valores") y en la Estipulacidon 12.8 de la
presente Escritura. --------------------------------
Los el ementos patrinoni ales que integran el ac-
tivo y el pasivo del Fondo, y |as operaciones de co-
bertura de riesgos y de servicios que se conciertan
por cuenta del misnp se determ nan a continuaci 6n en
esta Estipulacion., --------cmmmmmm
2.1 Fondo de Reserva. -------------------------
Conp necani sno de garantia ante posibles pérdi-
das debidas a Activos inpagados o Fallidos y con |a
finalidad de permtir |os pagos a realizar por el
Fondo de acuerdo con el Orden de Prel aci 6n de Pagos
descrito en el apartado 3.4.6 del nddul o adicional
cuyo esquenma de requisitos mninos de revel aci 6n se
recoge en el Reglanmento 809/2004 de |la Com sién Eu-
ropea (el "Mddulo Adicional") y en la Estipulacion
21 de la presente Escritura, se constituira un depo-

sito denom nado fondo de reserva (el "Fondo de Re-

El Fondo de Reserva Inicial se constituird en

| a Fecha de Desenbol so con cargo al desenbol so de



Préstamp Subordi nado para Fondo de Reserva, por un
inporte igual a CIENTO SESENTA Y UN M LLONES QUI -
NI ENTOS NOVENTA ML EUROCS (161.590.000). Dicho im
porte representa un 14,30 % sobre el Inporte Total
de la Emisidn de Bonos. ----------------------------

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha
de Pago, al cunplimento de |as obligaciones de pago
contenidas en el Orden de Prelaci 6n de Pagos o, en
su caso, el Orden de Prel aci 6n de Pagos de Liquida-
ci 6n, establecidos en el apartado 3.4.6 del Mdulo
Adicional y en la Estipulacion 21 de |a presente Es-
Critura. -----mmmmm oo

En cada Fecha de Pago y de acuerdo con el Orden
de Prel aci 6n de Pagos, se dotaréan | as canti dades ne-
cesarias para que el Fondo de Reserva al cance el ni-
vel mnino requerido (el "Nivel Mninp del Fondo de
Reserva") conforne a |as reglas establecidas a con-
tinNUAcCi ON. - - - - e o m e e

El Nivel Mnino del Fondo de Reserva requerido

sera |la nenor de |las siguientes cantidades: --------




Un inporte igual a ClENTO SESENTA Y UN M LLONES
QUI NI ENTOS NOVENTA M L EURCS (161.590.000). --------
El 28,60% del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de las Clases Ay B, ----------mmmmmmmomomaoo
No obstante, no podré& reducirse el Fondo de Re-
serva en el caso de que en una Fecha de Pago concu-
rra al guna de | as siguientes circunstancias: -------
1. No hubieran transcurrido los tres (3) prime-
ros afios de vida del Fondo desde |a fecha del pre-
sente otorgamento. -------------------------------
2. Que en |la Fecha de Pago anterior, el Fondo
de Reserva no hubiera al canzado el N vel Mnino del
Fondo de Reserva requerido a esa Fecha de Pago. ----
3. En la Fecha de Determinacién anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el Saldo Vivo Pen-
diente de los Activos no Fallidos con inpago igual o
superior a noventa (90) dias y nenor a doce (12) ne-
ses haya sido mayor al 1% del Saldo Vivo Pendiente
de los Activos no Fallidos. ------------------------
En ningdn caso el Nivel Mnino del Fondo de Re-
serva podra ser inferior a OCHENTA M LLONES SETE-
Cl ENTOS NOVENTA Y CINCO M L EURGCS (80.795.000). ----
El inporte del Fondo de Reserva permanecera de-

positado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en



los térmnos del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). -

El Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha
de Pago al cunplimento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prel aci 6n de Pagos
y el Orden de Prel aci 6n de Pagos de Liqui dacién. ---

2.2 (QOperaciones de cobertura de riesgos y de
SEIrVICIOS. =----mmmmm oo oo

La Sociedad Gestora, en representaci 6n y por
cuenta del Fondo, procederd en el acto de otorga-
mento de la Escritura, a formalizar |os contratos
de operaciones para |la cobertura de riesgos finan-
cieros y la prestaci 6n de servicios que se estable-
cen en | os apartados siguientes. -------------------

La Soci edad Gestora podra prorrogar o nodificar
| os contratos que haya suscrito en nonbre del Fondo
y sustituir a cada uno de |los prestadores de |os
servicios al Fondo en virtud de | os msnos e, inclu-
so, caso de ser necesario, podra celebrar contratos

adi ci onal es, sienpre que conforne a |las disposicio-



nes | egal es vigentes en cada nonmento no concurrieran
circunstancias que |lo inpidieran. En cual qui er caso,
tal es actuaciones requeriran la comunicaci 6n previa
de la Sociedad Gestora a la CNW, o su autorizacion
previa caso de ser necesaria, u organisnmo admnis-
trativo conpetente y a |as Agencias de Calificacion,
y que con tales actuaciones no se perjudique |la ca-
l'ificacion otorgada a | os Bonos por |as Agencias de
CalificaciOn., ------cm o

i. Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de In-
terés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). -----------

ii. Contrato de Pernuta Financiera de Intere-

iii. Contrato de Adm nistracion de |os Activos.
iv. Contrato de Direccion y Suscripcién de la
Emi sidn de BONOS. --------mmmm oo
v. Contrato de Agencia de Pagos. --------------
vi. Contrato de Préstanp Subordi nado para Gas-
tos Iniciales. ------------mmmm o
vii. Contrato de Préstanp Subordi nado para el
Fondo de Reserva. ---------------------------~-------
viii. Contrato de |nternedi aci 6n Fi nanciera. --
La descripcion individualizada de |os térm nos

mas rel evantes de cada uno de | os citados contratos



se realiza en la Seccién V de |la presente Escritura,
ademas de | a descripci é6n mds exhaustiva del Contrato
de Administracion de los Activos que se realiza en
la Estipulacion 18.6. ---------mmmmmm i
3. ADM NI STRACI ON Y REPRESENTACI ON DEL FONDO.
3.1. Gestidn, admnistracion y representacién
del Fondo y de los titulares de los valores. -------
El Fondo sera «constituido por GestiCaixa,
SGFT., S A conmb Sociedad Cestora facultada para
di cho efecto, y en consecuencia, para ejercer |a ad-
m nistracion y representacion |egal del Fondo, a
anparo de |lo previsto en el Real Decreto 926/1998. -
La Sociedad Gestora desenpefiara para el Fondo
aquel las funciones que se |le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998. ------------------mmmie oo
A |l a Soci edad Gestora, en calidad de gestora de
negoci os aj enos, | e corresponderan |la representaci 6n
y defensa de los intereses de los titulares de |os
Bonos y de los restantes acreedores ordinarios de

m sno. En consecuencia, |a Sociedad Gestora debera



supedi tar sus actuaciones a |a defensa de | os m snos
en cual qui er caso, de conform dad con |as disposi-
ci ones que se establezcan al efecto en cada nonento.

Los titulares de los Bonos y |os restantes
acreedores ordinarios del Fondo no tendréan accion
contra la Sociedad Gestora sino por incunplimento
de sus funciones o inobservancia de |o dispuesto en

la Escritura de Constitucién y en el Folleto Infor-

3.1.1. Administracién y representaci 6n del Fon-

Las obligaciones y |as actuaci ones que realiza-
ra la Sociedad Cestora para el cunplimento de sus
funci ones de administracion y representaci on | egal
del Fondo son, con caréacter neranmente enunciativo, y
sin perjuicio de otras funciones, |as siguientes: --

(i) Cestionar el Fondo con el objetivo de que
su val or patrinonial sea nulo en todo nonento. -----

(iit) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debi da separaci 6n de | a propia de | a Soci edad Gest o-
ra, efectuar la rendicién de cuentas y Ilevar a cabo
| as obligaciones fiscales o de cual quier otro orden
| egal que correspondi era efectuar al Fondo. --------

(iii1) Conprobar que el inporte de |os ingresos



que efectivanmente reciba el Fondo se corresponda con
| os ingresos que debi 6 haber recibido el Fondo, de
acuerdo con lo previsto en los distintos contratos
de | os que se deriven dichos ingresos. En el supues-
to de que sea necesario, deberd ejercitar |as accio-
nes judiciales o extrajudiciales que sean necesari as
0 convenientes para la proteccion de |os derechos
del Fondo y de los titulares de |os Bonos. ---------

(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
| as obligaciones del Fondo, de acuerdo con |o pre-
visto en la presente Escritura de Constituci én de
Fondo y en el Folleto Informativo. -----------------

(v) Prorrogar o nodificar los contratos que
haya suscrito en nonbre del Fondo para permtir |a
operativa del Fondo en los térm nos previstos en la
presente Escritura de Constitucion y en el Folleto
| nformativo, sienpre que ello esté pernitido por |la
normativa vigente en cada nonento. En cual quier ca-
so, tales actuaciones requerirdn la autorizacion

previa de l|las autoridades conpetentes, en caso de



ser necesaria, y su notificacion a |las Agencias de
Calificacion, y sienpre que con tales actuaci ones no

se perjudiquen los intereses de los titulares de |os

(vi) Efectuar los calculos a que viene obligada
por el Contrato de Pernuta Financiera de |ntereses.

(vii) Sustituir a cada uno de |os prestadores
de servicios al Fondo, en los térmnos previstos en
| a presente Escritura de Constituci 6n del Fondo y el
Folleto Informativo, sienpre que ello esté permtido
por la legislacion vigente en cada nonento, se ob-
tenga la autorizaci 6n de |as autoridades conpeten-
tes, en caso de ser necesario, se notifique a |as
Agencias de Calificaci6on y no se perjudiquen |os in-
tereses de los titulares de | os Bonos ni se vea per-
judicada la calificacion otorgada a |os Bonos por
| as Agenci as de Calificacion. En particular, en caso
de incunplimento por el Cedente de sus obligaci ones
cono Adm ni strador de |los Activos, |a Sociedad Ces-
tora tomar4 | as nedi das necesarias para obtener una
adecuada admi ni straci on de los Activos. ------------

(viii) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente de Pagos en relaci6on con |la Cuenta de Tesore-

ria y velar por que las cantidades depositadas en



as m smas produzcan |a rentabilidad acordada en el
Contrato de Cuenta de Tesoreria. -------------------
(ix) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente de Pagos en rel aci 6n con | os pagos a efectuar
a los titulares de |los Bonos y en su caso a |as de-
mas entidades a | as que corresponda realizar pagos.
(x) Determnar y efectuar |os pagos en concepto
de principal e intereses del Préstanp Subordinado
para Gastos Iniciales y del Préstanp Subordi nado pa-
ra Fondo de Reserva. ------------------------~-------
(xi) Designar y sustituir, en su caso, al audi-
tor del Fondo, con |la aprobaci6n previa en caso de
que sea necesaria de la CNW. ----------------------
(xii) Preparar y remtir la informacion que ra-
zonabl ement e requi eran | as Agencias de Calificacién,
la CNW o cual quier otro organi sno supervisor. -----
(xiii) Preparar y soneter a |os 0Organos conpe-
tentes todos | os docunentos e informaciones que de-
ban soneterse, segun |o establecido en la normativa

vigente de la CNW, asi conp preparar y remtir a



los titulares de los Bonos la informaci 6n que sea
| egal mente requerida. ------------------------------
(xiv) Adoptar |as decisiones oportunas en rel a-
ci6n con la liquidaci é6n del Fondo, incluyendo | a de-
cision de Liquidacién Anticipada del Fondo y de
Anortizacidon Anticipada de |os Bonos. Asimsno,
adoptar | as decisiones oportunas en caso de resol u-
ci6n de la constituci 6n del Fondo. -----------------
(xv) Determinar el tipo de interés aplicable a
cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de
Intereses y el principal a anortizar de cada Serie
de Bonos en cada Fecha de Pago. --------------------
(xvi) Ejercer los derechos inherentes a la ti-
tul aridad de | os Préstanos no Hi potecarios, las D s-
posi ciones Iniciales de Crédito no Hi potecario y |os
Certificados de Transnisién de Hi poteca adquiridos
por el Fondo. ---------------- oo
(xvii) Facilitar a los tenedores de |os Bonos,
la CNW y las Agencias de Calificacién cuantas in-
formaciones y notificaciones prevea la |egislacion
Vigent e, ------mmmm i
La Soci edad Gestora deberd& tener disponible pa-
ra el publico toda la docunentaci 6n e i nformaci 6n

necesaria de acuerdo con |la Escritura de Constitu-



cion y el Folleto Informativo., -------------uomon--

3.1.2. Renuncia y sustitucién de la Sociedad
Gestora. ---------m oo

Sustituci 6n de | a Soci edad Gestora. -----------

La Sociedad Gestora sera sustituida en |la adm -
ni straci 6n y representaci 6n del Fondo, de confornmi -
dad con los articulos 18 y 19 del Real Decreto
926/ 1998 que se recogen a continuacioén. ------------

Para el supuesto de renuncia, -----------------

(i) La Sociedad GCestora podra renunciar a su
funci 6n de administracién y representaci 6n |egal de
todos o parte de | os fondos que gestione cuando asi
lo estinme pertinente, solicitando su sustitucidn,
nmedi ante escrito dirigido a la CNW, en el que hara
constar |a designaci 6n de |a sociedad gestora susti -
tuta. Atal escrito se aconpafiara el de | a nueva so-
ciedad gestora, en el que ésta se declare dispuesta
a aceptar tal funcion e interese la correspondiente
aut ori zaCi ON. - - - - - - - s e m e

(i) La autorizacion de |la sustitucion por par-



te de la CNW estara condi ci onada al cunplimento de
los requisitos siguientes: -------------------------
a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
| os registros contables e informaticos por |a Socie-
dad Gestora sustituida. Sbélo se entenderéa producida
tal entrega cuando |a nueva sociedad gestora pueda
asum r plenanmente su funcidn y conunique esta cir-
cunstancia a la CNW. ------------mmmmmmmmmaa oo
b) La calificacién otorgada a | os Bonos por |as
Agencias de Calificacion no debera dismnuir cono
consecuenci a de | a sustituci 6n propuesta. ----------
(iii) En ningun caso podr& |a Sociedad Cestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mentras no
se hayan cunplido todos los requisitos y tramtes
para que su sustituta pueda asumr sus funciones. --
(iv) Los gastos que origine la sustitucién se-
ran a costa de |la Sociedad Gestora renunciante, y en
ni ngun caso podré&n inputarse al Fondo. -------------
(v) La sustituci6on debera ser publicada, en el
pl azo de quince (15) dias, nediante un anuncio en
dos (2) diarios de difusion nacional y en el boletin
del nercado secundari o organi zado en que coticen |os
Bonos em tidos por el Fondo. Asimsno, |a Sociedad

CGestora deberd notificar dicha sustitucion a |as



Agencias de Calificacion., ---------mmommmmnn

Para el caso de sustituci 6n forzosa, ----------

(i) Cuando | a Soci edad Gestora hubiera sido de-
clarada en situaci 6n de concurso, debera buscar una
soci edad gestora que |la sustituya, segun | o previsto
en el epigrafe anterior. ---------ommmmmmm

(it) Sienpre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro (4)
nmeses desde que tuvo lugar el evento determ nante de
la sustitucidon y no se hubiere encontrado una nueva
soci edad gestora dispuesta a encargarse de |la ges-
ti on del Fondo, se procedera a |a Liquidacion Anti-
cipada del Fondo y a la anortizacion de |os Bonos
emtidos con cargo al msnD. -----------------------

La Soci edad Cestora se obliga a otorgar |os do-
cunent os publicos y privados que fueran necesarios
para proceder a su sustitucio6n por otra sociedad
gestora, de conformidad con el régimen previsto en
| os parrafos anteriores de este apartado. La socie-

dad gestora sustituta deberd quedar subrogada en | os



derechos y obligaci ones que, en relacién con |a pre-
sente Escritura de Constitucion y el Folleto Infor-
mati vo, correspondan a |a Sociedad Gestora. Asim s-
no, |la Sociedad CGestora deberd entregar a |la socie-
dad gestora sustituta cuantos docunmentos y registros

contables e informati cos rel ati vos al Fondo obren en

La Soci edad Cestora estara facultada para sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia y capacidad, |a prestacion de cual -
quiera de los servicios que ha de realizar en su
funci 6n de adnini straci 6n y representaci 6n | egal del
Fondo de acuerdo con |o establecido en |la presente
Escritura de Constituci én, sienpre que el subcontra-
tista o del egado haya renunciado a ejercitar cual-
qui er acci 6n de denanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cual qui er caso, |a subcontrataci 6n o del e-
gaci 6n de cual quier servicio: (i) no podra suponer
ni ngun coste o gasto adicional para el Fondo (ii)
habra de ser legal mente posible (iii) no dara |ugar
a una revision a la baja de la calificaci 6n otorgada
a cada una de las Cases o Series de Bonos por |as

Agencias de Calificacion, y (iv) sera notificada a



l a CNW, contando, en caso de ser |egal nente necesa-
rio, con su autorizacién previa. No obstante cual -
qui er subcontrataci 6n o del egaci 6n, |a Soci edad Ges-
tora no quedard exonerada ni |iberada, nediante ta
subcontrataci 6n o del egaci 6n, de ninguna de |las res-
ponsabi | i dades asum das en virtud de |l a presente Es-
critura de Constitucion y del Folleto Informativo
gue legalmente le fueren atribuibles o exigibles. --
3.2 Remuneraci 6n a favor de |la Soci edad Gestora
por el desenpeiio de sus funciones. -----------------
La Soci edad Gestora, en concepto de |las funcio-
nes a desarrollar, percibird en cada Fecha de Pago,
conenzando en la prinera Fecha de Pago (incluida),
una com sion de gestiodn, que se devengara trimes-
tralmente, igual a un inporte variable cal cul ado so-
bre el saldo Principal Pendiente de Pago de | os Bo-
nos en | a Fecha de Pago innedi atanente anterior. Di-
cha comisién se entendera bruta, en el sentido de
incluir cualquier inpuesto directo o indirecto, o

retenci 6n que pudiera gravar la msma. -------------



En caso de sustitucion de la Sociedad Gestora
conforme a | o establecido en la Estipulacion 3.1.2.
anterior, |os pagos nencionados en este apartado
pueden verse nodi ficados conb consecuencia de |a se-
| ecci 6n de | a soci edad gestora sustituyente, sienpre
previ o acuerdo de |as nuevas condiciones con el Ce-

dente. El coste de sustitucién sera asum do por el

4. LI QUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. ---------

4.1 Liquidaci 6n Anticipada del Fondo. ---------

La Sociedad Gestora, previa conunicacion a la
CNW, estard facultada para proceder a |a Liquida-
ci6n Anticipada del Fondo y con ello a la Anortiza-
cién Anticipada y extincion del Fondo en una Fecha
de Pago de la totalidad de la Em sién de Bonos en
cual quiera de | os siguientes supuestos (en adel ante,
| os "Supuestos de Liquidacién Anticipada"): --------

(i) Cuando el inporte del Saldo Vivo Pendiente
de los Activos no Fallidos sea inferior al diez
(10% por ciento del Saldo Inicial de |los Activos a
la fecha del presente otorgamento, confornme a |a
habilitaci 6n establecida en el articulo 5.3 de la
Ley 19/1992, y sienpre y cuando |la venta de |os Ac-

tivos, pendientes de anortizaci én, junto con el sal-



do que exista en ese nonento en |l a Cuenta de Tesore-
ria permita una total cancelacion de |as obligacio-
nes pendientes con los titulares de | os Bonos y res-
petando | os pagos anteriores a éstos cuyo Orden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidaci6n sea preferente y
se hayan obtenido | as autorizaci ones necesarias para
ell o de | as autoridades conpetentes. ---------------

(ii) Cuando, por razén de algun evento o cir-
cunstancia de cual quier indole ajeno o no al desen-
vol vim ento propio del Fondo, se produjera una alte-
raci 6n sustancial o se desvirtuase de forma perna-
nente el equilibrio financiero del Fondo requerido
por el articulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se incluyen
en este supuesto circunstancias tales cono |a exis-
tencia de una nodificacion en la normativa o desa-
rrollos legislativos conplenentarios, el estableci-
m ento de obligaciones de retencién o demas situa-
ciones que de nodo permanente pudieran afectar al
equilibrio financiero del Fondo. En este caso, la

Soci edad Gestora, tras informar a |a CNW, procederé



a la liquidaci 6n ordenada del Fondo confornme a |as
reglas establecidas en la presente Escritura de
Constitucion y en el Docunento de Registro. --------

(iii) Ooligatorianente, en el supuesto de que
| a Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y
habi endo transcurrido el plazo que regl anentari anen-
te estuviera establecido al efecto o, en su defecto,
cuatro (4) nmeses, sin haber sido designada una nueva
soci edad gestora, de acuerdo con |o establecido en
| a Estipulacion 3.1 de |a presente escritura. ------

(1v) Cuando se produzca un inpago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relaci 6n con
al guno de | os Bonos emtidos o se prevea que se va a
ProducCi . ---- - oo m oo oo

(v) En la Fecha de Pago siguiente en cuanto
hubi eren transcurrido treinta y seis (36) neses des-
de la fecha del daltim vencimento de |os Activos,
aunque se encontraran aun débitos venci dos pendi en-
tes de cobro. No obstante, |a Fecha de Vencimento
Legal del Fondo serd la Fecha de Pago siguiente en
cuanto hubi eran transcurrido cuarenta y dos (42) ne-
ses desde la fecha del ultinp vencimento de |os Ac-
tivos, esto es, el 25 de abril de 2052. ------------

A los efectos de este apartado, se entender@



en todo caso, conp obligaci ones de pago derivadas de
| os Bonos en |l a Fecha de Liquidacién Anticipada del
Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de |os Bonos
en esa fecha mas | os intereses devengados y no paga-
dos hasta esa fecha, deducida, en su caso, l|la reten-
cion fiscal, cantidades que a todos |los efectos |e-

gal es se reputaran en esa fecha, vencidas y exigi-

Seran requi sitos necesari os para proceder a di-
cha Liquidaci6n Anticipada del Fondo, |os siguien-
1= M e

a) Que se hubieran obtenido, en su caso, |as
aut ori zaci ones necesarias para ello de |as autorida-
des u organi snos adm ni strativos conpetentes. ------

b) Que se proceda a | a comrunicaci 6n a | os tene-
dores de | os Bonos, en la forma prevista a continua-
cién y con una antel aci 6n de quince (15) Dias Habi -
| es, el acuerdo de |a Sociedad Cestora de proceder a
| a Liquidaci 6n Antici pada del Fondo. Dicha conunica-

ci6n, que habra sido previanmente puesta en conoci-



mento de la CNW nediante |a publicacion del pre-
ceptivo hecho relevante de conformdad con |lo dis-
puesto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de
Val ores y de | as Agencias de Calificacion debera ser
asim sno publicada a través de cual quier otro nedio
de difusi6n que sea de general aceptacién por el
nmercado y que garantice una difusion adecuada de |a
i nformaci é6n, en tienpo y contenido. Esta conunica-
ci 6n debera contener | a descripcién (i) del supuesto
0 supuestos por los que se procede a |a Liquidaciédn
Antici pada del Fondo, (ii) del procedimento para
I[levarla a cabo, y (iii) la forma en que se va a
proceder para atender y cancel ar |as obligaciones de
pago derivadas de |os Bonos de acuerdo con el Orden
de Prelaci 6n de Pagos de Liquidacién tal y conp se
establ ece en el apartado 3.4.6 del Mddul o Adiciona
y en |l a Estipulacion 21 de |la presente Escritura. --

Con el objeto de que se Ileve a cabo la Liqui-
daci 6n Antici pada del Fondo y el vencimento antici-
pado de |a Em si én de Bonos, |a Soci edad Gestora, en
nonbre y por cuenta del Fondo, procederd a: --------

(1) Vender |l os Activos por un precio que no po-
drd ser inferior a la suna del Saldo Vivo Pendiente

de los Activos no Fallidos mas | os intereses deven-



gados y no cobrados de |os Activos no Fallidos. ----
(i1) Cancelar aquellos contratos que no resul -

ten necesarios para el proceso de |iquidacién de

En caso de que, tanto porque |as actuaciones
anteriores fueran insuficientes conb por |a existen-
cia de Préstanps o Disposiciones u otros activos re-
manentes en el Fondo, |a Sociedad CGestora procedera
a venderlos para |o que recabarad oferta de al nenos
cinco (5) entidades de entre las mas activas en la
conpraventa de estos activos que, a Su juicio, pue-
dan dar val or de nmercado. La Soci edad Gestora estaré
obligada a aceptar la nejor oferta recibida por |os
activos ofertados que, a su juicio, cubran el valor
de nercado del bien que se trate. Para la fijaciodn
del valor de nercado, |la Sociedad Gestora podra ob-

tener los infornmes de val oraci 6n que juzgue necesa-

El Cedente gozard de un derecho de tanteo de

tal forma que podr& adquirir con preferencia de ter-



ceros los Activos u otros bienes procedentes de
el l os que permanezcan en el activo del Fondo. Con
tal finalidad, la Sociedad Cestora remtira al Ce-
dente relacion de los activos y de las ofertas reci-
bi das de terceros, pudiendo éste hacer uso del nen-
ci onado derecho, respecto de todos |os activos ofer-
tados por la Sociedad Gestora, dentro de los diez
(10) Dias Habiles siguientes a la recepcion de la
menci onada comunicacién y sienpre que su oferta
iguale, al nenos, la nejor de |las efectuadas por
terCeroS. ------ - oo

El anterior derecho de tanteo no inplica, en
ni ngun caso, un pacto o declaraci én de reconpra de
| os Activos u otros bienes otorgado por el Cedente.
Para el ejercicio de dicho derecho de tanteo, el Ce-
dente di spondra de un plazo de diez (10) Dias Habi -
| es desde |la fecha en que |a Sociedad CGestora | e co-
muni que |as condiciones en que se procedera a la
enaj enaci 6n de 1 0os ACtivoS. -------------mmmoo

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la re-
serva para gastos finales de extincion, aplicaréd in-
medi at anente todas | as canti dades que vaya obteni en-
do por |a enajenaci6n de |os Activos y otros bienes

del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la



forma, cuantia y Orden de Prelaci 6n de Pagos de Li-
qui daci 6n descrito en el apartado 3.4.6 del Mbdulo
Adicional y en la Estipulacion 21 de |a presente Es-
Critura. ------ - mmmmm oo oo
4.2 Extincion del Fondo. -----------m-mmmmonnnn
El Fondo se extinguira en todo caso a conse-
cuencia de las siguientes circunstancias: ----------
(i) Por la anortizacion integra de |os Activos
QUE AgrUPA. =-------- - mm s - oo oo
(ii) Por la anortizacion integra de |os Bonos
emtidos. ---------mei et e e ee e
(iii) Por la finalizacion del procedimento de
Li quidaci 6n Anticipada. ----------------------------
(iv) En todo caso, en |a siguiente Fecha de Pa-
go en cuanto hubieran transcurrido cuarenta y dos
(42) meses desde la fecha del udltinmo vencimento de
| os Activos, aunque se encontraran aun débitos ven-
ci dos pendientes de cobro, es decir, en |la Fecha de
Venci mento Legal del Fondo. -----------------------

(v) Tanbi én se extinguira el Fondo en caso de



que | as Agencias de Calificaci 6n no confirmran cono
finales las calificaciones asignadas a | os Bonos con

caracter provisional antes de |la Fecha de Suscrip-

En este caso, |la Sociedad Gestora resolvera la
constitucion del Fondo, la suscripcion de los Acti-
vos, |la emision de |os Bonos y el resto de Contratos
del Fondo. La extincién del Fondo se pondréa en cono-
cimento de la CNW. En el plazo maxinmo de un (1)
nmes desde el acaecimento de |a causa de resol uci6n
| a Soci edad Gestora otorgara acta notarial declaran-
do |iquidadas y resueltas |as obligaciones del Fondo
y extinguido éste. -------mm o

En todo caso, |a Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representaci 6n del Fondo, no procedera a la
extincion del Fondo y a la cancelacién de su ins-
cripcion en los registros admnistrativos que co-
rresponda hasta que no haya procedido a la |iquida-
cion de los activos remanentes del Fondo y a la dis-
tribuci 6n de | os Fondos Di sponi bl es para Liqui daci 6n
siguiendo el Orden de Prel aci 6n de Pagos de Li qui da-
cion establecido en el apartado 3.4.6 del Mddulo
Adicional y en la Estipulacion 21 de |a presente Es-

critura, excepci 6n hecha de |a oportuna reserva para



hacer frente a | os gastos finales de extincion y Ili-
qui daci 6n de orden tributario, administrativo o pu-
blicitario. El remanente que pudiera existir de la
i qui daci 6n de | os activos, se repercutira al Ceden-
[ R i I DI

En el supuesto de que se haya producido la re-
soluci 6n del Fondo por I|as causas establecidas en
| os apartados (i) a (iv) anteriores, transcurrido un
pl azo de seis (6) neses desde |la |iquidacién de |os
activos remanentes del Fondo y de la distribuci 6on de
| os Fondos Di sponi bl es para Liquidaci 6n, |a Soci edad
Gestora otorgaré acta notarial declarando (i) extin-
gui do el Fondo, asi conp |as causas que notivaron su
extincion, (ii) el procedimento de conunicacion a
| os tenedores de los Bonos y a la CNW ||l evado a ca-
boy (iii) la distribuciédn de |as cantidades dispo-
ni bl es del Fondo, siguiendo el Orden de Prel aci 6n de
Pagos de Liquidacion y dard cunplimento a | os denmas
tramtes administrativos que resulten procedentes.

Di cho docunento notarial serd& renmitido por |a Socie-



dad CGestora a la CNW. --------mommmmmmm i oo -

En el supuesto de que se haya producido la re-
soluci 6n del Fondo por la causa establecida en el
apartado (v) anterior y, por tanto, se hayan resuel -
to todos |os Contratos del Fondo, el Cedente debera
pagar todos |os gastos iniciales que se hayan oca-
si onado con notivo de |la constituci 6n del Fondo. ---

Seccion |I1. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO.

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO. ---------------

Los derechos de crédito a agrupar en el activo
del Fondo se derivan de |os Préstanps Hipotecari os,
de | os Préstanps no Hi potecarios (conjuntanente, |os
"Préstanps"), de l|las Disposiciones Iniciales y Se-
gundas Di sposi ciones de Crédito Hi potecario (conjun-
tamente, |las "D sposiciones de Crédito Hi potecario")
y las Disposiciones Iniciales de Crédito no Hipote-
cario (conjuntanmente con |as Disposiciones de Crédi-
to H potecario, las "D sposiciones") que Caixa d' Es-
talvis i Pensions de Barcelona, con anterioridad a
traspaso del negocio bancario a Cai xaBank ha conce-
dido para financiar a personas fisicas (autoénonos)
gue realicen de forma habitual, personal, directa,
por cuenta propia y fuera del anbito de direccion y

organi zaci 6n de otra persona, una actividad econdmni -



ca o profesional a titulo lucrativo con independen-
ciade la finalidad de la financiacién. ------------

Las Disposiciones Iniciales de Crédito Hipote-
cario y las Segundas Disposiciones de Crédito H po-
tecari o corresponden a |as disposiciones hechas por
| os deudores de los Créditos Hipotecarios, y |as
Di sposiciones Iniciales de Crédito no Hi potecario
corresponden a las disposiciones iniciales hechas
por | os deudores de |los Créditos no Hi potecarios. --

Segundas Di sposiciones de Crédito Hipotecario
seran todas aquellas que no sean Di sposici 6én |nici al
de Crédito Hipotecario, pudiendo ser no expresanente
| a segunda en orden (es decir, segundas y ulteriores
di sposiciones). La cartera de Disposiciones selec-
cionada puede incluir: ------------c-mmmmmoo-

(i) Unicamente la Disposicién Inicial de un
Crédito Hipotecari o] ----------mmmmmmmm e

(i) unicanente |as Segundas Disposiciones de
un Crédito Hi potecario (pero no necesari anente todas

| as Segundas Di sposi ciones del msnp Crédito Hipote-



(oF: [a o) TN A e

iii) Disposicién Inicial de Crédito Hi potecario
y Segundas Di sposiciones del msnmo Crédito Hipoteca-
rio (pero no necesarianente todas |as Segundas D s-
posi ci ones del misno Crédito Hipotecario). ---------

Cai xaBank, de acuerdo con el articulo 348 del
Codi go de Conercio y con el articulo 1.529 del Cadi -
go Cvil, responde ante el Fondo, representado por
| a Soci edad Gestora, de la existencia y legitimdad
de 10S ACLiVOS. ---------mmmmm e

Los activos estén constituidos por |os Présta-
nos Hi potecarios, |os Préstanbs no Hipotecarios, |as
Di sposiciones Iniciales de Crédito Hi potecario, |as
Segundas Di sposiciones de Crédito Hipotecario y |as
Di sposiciones Iniciales de Crédito no Hi potecario.
Los Préstanpos Hipotecarios y |los Créditos Hipoteca-
rios han sido constituidos nediante otorgam ento de
| a correspondi ente escritura publica conpl enentados
con contrato privado en cuanto a | as Segundas D spo-
siciones de Crédito Hi potecario al anparo de |a nen-
cionada escritura publica. Los Préstanpbs no Hipote-
carios y las Disposiciones Iniciales de Crédito no
Hi potecario han sido formalizados en poéliza interve-

ni da por fedatario pablico. ------------------------



A efectos aclaratorios, se sefiala que en rela-
cion con la inputaci 6n de pagos de | as Di sposici ones
Iniciales y Segundas Disposiciones de Crédito Hipo-
tecari o, |os pagos efectuados por |os Deudores rel a-
tivos a cuotas vencidas e inpagadas, se inmputaran a
prorrata, es decir, de manera proporcional (con in-
dependencia de la antigiuedad de las cuotas venci -
das), entre todas | as di sposiciones que se hayan po-
dido realizar bajo un msnp Crédito H potecario o
Crédito no Hi potecario, segun corresponda, incluyen-
do, por tanto, tanmbi én aquell as di sposiciones que se
hayan podido realizar posteriornmente a |la constitu-
cion del Fondo. -----------mmm e

La agrupaci 6n en el activo del Bal ance del Fon-
do de los Préstanmps no Hipotecarios y las Disposi-
ciones Iniciales de Crédito no Hi potecario se reali-
zard en nméritos de esta Escritura nmediante |a cesiodn
de forma directa, sin la emsion de val or negoci abl e
al guno por parte del Cedente y su adquisicion por el

Fondo, representado por |a Sociedad Gestora, de con-



form dad con |lo dispuesto al respecto en el Cdadigo
Cvil y el Cbdigo de Conercio, mentras que |a agru-
paci 6n de |os Préstanos Hipotecarios y |as Disposi-
ciones de Crédito Hi potecario se realizara nedi ante
la emision por el Cedente de los Certificados de
Transm si 6n de Hi poteca y su suscripci 6n por el Fon-
do, representado por |a Sociedad Gestora, conforne,
segun el caso, a lo establecido en la Ley 2/1981, en
el Real Decreto 716/ 2009, de 24 de abril, por el que
se desarrollan determ nados aspectos de la Ley
2/ 1981, de 25 de narzo, de regulaci én del nercado
hi potecario y otras normas del sistema hipotecario y
financiero ("Real Decreto 716/2009") y en la D spo-
sicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994 en la re-
dacci 6n dada por la Ley 41/2007, todo ello tal y co-
no se resefia en el apartado 3.3 del Mddul o Adicio-
[T L e e

En | a presente Estipulacién y en el resto de la
Escritura el térmno "Préstanps" se utilizard para
hacer referencia conjuntamente a |os Préstanpos no
H potecarios y a los Préstanps Hipotecarios y el
térm no "Activo" para hacer referencia, conjuntamen-
te, a los Préstanos no Hipotecarios, |as D sposicio-

nes lniciales de Crédito no Hi potecario y/o a |los



Certificados de Transm si6n de Hi poteca que instru-
mentan |la cesién de |os Préstanps Hipotecarios, |as
Di sposiciones Iniciales de Crédito Hi potecario y |as
Segundas Di sposiciones de Crédito Hi potecario. -----

Los términos y condiciones de |la cesion de |os
Activos se recogen en |as siguientes Estipul aci ones
de esta SeccioOn Il. ------cmmmmmm o

5.1 Auditoria sobre | os Activos objeto de titu-
lizacién a través del Fondo. -----------------------

Los Activos preseleccionados a 29 de junio de
2011 han sido objeto de una auditoria realizada por
la firma Deloitte, S.L. para el Cedente, con dom ci -
lio social en |a plaza Pablo Ruiz Picasso, nunero 1,
28020 Madrid, C I.F. nunero B79104469 e inscrita en
el ROAC con el nanmero S0692, para dar cunpli-
mento a | o establecido en el articulo cinco del Re-
al Decreto 926/1998. -------------------------------

El citado infornme El citado infornme de audito-
ria se ha realizado utilizando técnicas de nuestreo,

que constituyen un método general nente aceptado para



verificar los registros que nmantiene una entidad en
relaci 6n con un conjunto de partidas ("poblacio6n"),
y permten obtener una concl usi 6n sobre di cha pobl a-
cion nediante el analisis de un nunmero de partidas
inferior ("nuestra") al del colectivo total. El ni-
vel de confianza indica |la probabilidad de que el
nunero real de partidas con desvi aciones respecto a
una pauta existente en una pobl aci 6n no exceda de un
limte previanente determ nado ("precision"). El ta-
maifio nuestral y el nivel de confianza escogi dos, de-
termnan que a la inexistencia de errores en la
nmuestra corresponda un naxino de errores inferido
para | a poblaci6n, sienpre distinto de cero. La ve-
rificacion versa sobre una serie de atributos tanto
cuantitativos cono cualitativos sobre |as operacio-
nes de |la nuestra y, en concreto, sobre: identifica-
ci 6n del deudor cedido, formalizacién de |la opera-
ci 6n, natural eza del deudor, transm siédn de activos,
fecha de formalizaci 6n, fecha de vencimento, saldo
actual de la operacion, tipo de interés o indice de
referencia, diferencial del tipo de interés, tipo de
interés aplicado, inporte inicial de |la operacién

retrasos en el pago y situaci é6n concursal, pronocio-

nes innmobiliarias, titularidad de pleno domnio, ti-



po de garantia, bilateralidad de |as operaciones,
refi nanci aci ones y proyectos de financiacioén. Adi-
cional nente, para el caso de |os Activos con garan-
tia hipotecaria, se han verificado |os siguientes
atributos: garantias reales, direccién de |a propie-
dad hi potecada, valor de tasacion, ratio de saldo
actual vivo de |la operacion crediticia sobre el va-
| or de tasacion, tipo de bien que sirve de garantia
y seguro de dafoS. --------------------ooooo oo

Los Activos sel eccionados con errores detecta-
dos en la verificacién de |a nuestra, no seréan cedi-
dos al Fondo. ------------------ oo

5.2 Emision de los Certificados de Transm sién
de Hipoteca. ---------------m-mmm e

La cesi 6n por el Cedente de |os Préstanps Hi po-
tecarios y Disposiciones de Crédito Hipotecario se
Il evara a cabo nediante |l a emnision por el Cedente de
los Certificados de Transm si 6n de Hi poteca para que
| os m snps se agrupen en el Fondo, nediante su sus-

cripci on por éste, representado por |a Soci edad Ges-



tora, conforme a |o establecido, segun el caso, en
la Ley 2/1981, en el Real Decreto 716/2009 y en la
Di sposici 6n Adicional Qinta de la Ley 3/1994 en la
redacci 6n dada por la Ley 41/2007. -----------------

El Cedente emte, en la fecha del presente
otorgam ento, con efectos a partir de dicha fecha
de acuerdo con la Estipulacidén 7 posterior, tantos
Certificados de Transmi si 6n de Hi poteca cono Présta-
nos Hi potecarios y Disposiciones de Crédito Hipote-
cario se cedan. ----------- - oo

Cada Certificado de Transm si 6n de Hi poteca que
esté al corriente de pago participa, a partir de la
Fecha de Cesi 6n, sobre el 100% del principal no ven-
cido de cada uno de |los Préstanps Hipotecarios vy
Di sposiciones de Crédito Hi potecario que a través
del Certificado de Transmi sién de Hipoteca se novi-
lice y devenga un tipo de interés igual al tipo de
interés nominal que devengue, en cada nonento, el
correspondi ente Préstanp Hi potecario o Disposicion
de Crédito Hipotecario. -----------mmmmmmomma

Cada Certificado de Transm si 6n de Hi poteca que
no esté al corriente de pago, participa, a partir de
| a Fecha de Cesio6n, sobre el 100% del principal no

venci do de cada uno de | os Préstanps Hi potecarios y



Di sposiciones de Crédito Hi potecario que a través
del Certificado de Transmi sién de Hipoteca se novi-
lice, mas el principal vencido e inpagado, y devenga
un tipo de interés igual al tipo de interés nom na
gue devengue, en cada nonento, el correspondiente
Préstano Hi potecario o Disposicion de Crédito Hi po-
tecario, incluidos los intereses ordinarios de |a
cuota inmpagada. ---------------“------------------
Los Certificados de Transm si 6n de Hi poteca co-
nmenzaran a devengar flujos correspondientes a |a
carga financiera a favor del Fondo desde |a Fecha de
Constituci 6n del Fondo en |a que se ceden estos. ---
La cesion de los Préstanps Hipotecarios y Dis-
posi ciones de Crédito Hipotecario, instrumentada a
través de la em sion de los Certificados de Transmi -
si 6n de Hi poteca por el Cedente y su suscripci én por
parte del Fondo, representado por |a Soci edad Gesto-
ra, sera plena e incondicional y se realizara por la
totalidad del plazo remanente desde l|a fecha del

presente otorgam ento hasta el total vencimento de



| os Préstanps Hipotecarios y Disposiciones de Crédi-
to Hi potecario, sin perjuicio de |o establecido en
la Estipulacion 4.1. de la presente Escritura y en
el apartado 4.4.3 del Docunento de Registro, que
hace referencia al derecho de tanteo del Cedente
respecto de los Activos remanentes a la |iquidacion
del Fondo, no inplicando este derecho, en ningun ca-
so, un pacto o declaraci 6n de reconpra de |los Acti-
vos otorgado por el Cedente. -----------------------

5.2.1 Representacion de los Certificados de
Transm si 6n de Hi poteca y depésito de |os m snos. --

Los Certificados de Transmi sion de Hi poteca se
representaran nediante Titulo Miltiple emtido por
el Cedente, nom nativos, representativo de la tota-
lidad de los Certificados de Transm si6n de Hi pote-
ca. Dicho Titulo Miltiple contendra |as nenciones
exigidas por el articulo 29 del Real Decreto
716/ 2009, junto con |l os datos registrales de | os in-
nmuebl es hi potecados en garantia de |os Préstanos

H potecarios y |as Disposiciones de Crédito Hipote-

La Soci edad Gestora depositara el Titulo Milti -
ple en el Agente de Pagos, actuando a estos efectos

cono depositario, de acuerdo con |o establecido en



el Contrato de Agencia de Pagos. -------------------
Se incorpora cono docunento unido a |la presente
Escritura fotocopia del Titulo Miltiple de los Cer-
tificados de Transm si 6n de Hi poteca, figurando cono
ANEXO 5. El Titulo Miltiple aparece firmado por el
representante de Cai xaBank, cuya firma aparece |eqgi-
timada por ni, y que entrego al propio conparecien-
[ R i eI R
5.2.2 Oras consideraciones con relacion a |os
Certificados de Transnisi 6n de H poteca. -----------
Conforme a |o que establece el Real Decreto
716/ 2009, los Certificados de Transm si 6n de Hi pote-
ca seran transm sibles nediante decl araci 6n escrita
en el msno titulo y, en general, por cual quiera de
| os medi os admitidos en Derecho. La transm sion de
Certificado de Transm sién de Hipoteca y el domci-
lio del nuevo titular deberan notificarse por el ad-
quirente a la entidad em sora de | os m snps, estando
su adquisicién o tenencia reservada a inversores

cualificados a |los efectos del articulo 39 del Rea



Decreto 1310/ 2005, es decir, a titulo enunciativo y
no limtativo, personas juridicas autorizadas o re-
gul adas para operar en nercados financieros, inclu-
yendo, entidades de crédito, enpresas de servicios
de inversion, conpafias de seguros, instituciones de
i nversi on colectiva y sus soci edades gestoras, fon-
dos de pensiones y sus sociedades gestoras, otras
enti dades financieras autorizadas o regul adas, etc.,
sin que puedan ser adquiridos por el publico no es-
pecializado. -------------“-“---- oo

Tanto para | os supuestos de tener que efectuar
la sustitucion de algun Certificado de Transm sion
de Hipoteca, segun lo previsto en |a Estipulacion
9.1 de la presente Escritura, cono para el caso de
gue se proceda por |a Sociedad Gestora, en represen-
tacion y por cuenta del Fondo, a la ejecuci6n de un
Préstano Hi potecario o Disposicion de Crédito Hi po-
tecario, segun lo previsto en la Estipulacion 9.1,
conpb, si procedi éndose a |a Liquidacion Anticipada
del Fondo, en | os supuestos y con | as condiciones de
| a Estipulacion 4.1, haya de tener lugar |la venta de
| os citados Certificados de Transm si 6n de Hi poteca,
asi cono para cual quier otro supuesto que |o requi-

riera, CaixaBank se conpronete a fraccionar cual-



quier titulo miltiple representativo de Certificados
de Transm si 6n de Hi poteca en tantos titul os indivi-
duales o miltiples conb fueren necesarios, a susti-
tuirlos o canjearlos para |la consecuci 6n de |as an-
teriores finalidades. ------------------------------

Cai xaBank, Cedente de los Activos adquiridos
por el Fondo, de conform dad con |o establecido en
el articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998 y, res-
pecto de los Certificados de Transm sién de Hipote-
ca, en el parrafo segundo del articulo 26.3 del Real
Decreto 716/2009, conservard, cono nandatario de la
Soci edad Gestora, |la administracion y gestion de |os
Activos, regul &ndose por el Contrato de Admi nistra-
cion de los Activos, las relaciones entre CaixaBank
y el Fondo, representado por |a Sociedad Gestora, en
cuanto a la custodia y admnistraci é6n de | os Activos
y el depésito de los Certificados de Transnisi én de
H poteca. -------------m oo

El transmitente no respondera de la solvencia

de la entidad em sora ni de |a del Deudor del Acti -



vo, cono tanpoco de la suficiencia de |a hipoteca
que o garantice. --------------“-“"--“---------------
Cai xaBank, en cuanto entidad em sora, |levaré
un libro especial en el que anotara los Certificados
de Transm si 6n de Hi poteca emtidos haciendo cons-
tar, asimsno, (i) la fecha de formalizacién y ven-
cimento de | os Préstanps Hi potecarios y Disposicio-
nes de Crédito Hipotecario, el inporte de |os msnos
y la forma de liquidacion; y (ii) los datos regis-
trales de | as hipotecas que garantizan | os Préstanps
Hi potecarios o D sposiciones de Crédito Hipotecario.
Dado el caréacter de inversor cualificado del
Fondo y | a suscripcion por él de |los Certificados de
Transm si 6n de Hi poteca, a los efectos del péarrafo
segundo del articulo 29.1, del Real Decreto
716/ 2009, la enisién de los Certificados de Transm -
sion de Hi poteca no sera objeto de nota marginal en
cada inscripcién de la hipoteca correspondiente a
cada uno de | os Préstanps Hi potecarios y Disposicio-
nes de Crédito Hipotecario, en el Registro de la
Propiedad. ---------------“--“-““- oo
El Fondo no abonard al Cedente inporte al guno
en concepto de intereses devengados por el hecho de

enpezar a recibir flujos correspondientes a |os Ac-



tivos a partir de la Fecha de Constitucion, y en
canbi o, efectuara el desenbolso de |os Activos con
posterioridad a la fecha de |la conpra de |os m snos
(Fecha de ConstitucioOn).---------cmmmmmmmma oo
6. DECLARACI ONES DE CAlI XABANK. ----------------
Cai xaBank, cono titular de |os Activos hasta su
cesi 6n al Fondo y conp entidad emisora de los Certi -
ficados de Transmi sién de Hipoteca, fornmula en el
presente acto |as siguientes declaraciones y garan-
tias sobre las caracteristicas del Cedente, de |os
Activos y de los Certificados de Transnisi én de Hi-

poteca, a |la Sociedad Gestora, en representaci 6n del

En cuanto al Cedente. -------------------------

1. Que el Cedente es una entidad de crédito de-
bi dament e constituida de acuerdo con |a |egislacion
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercanti
y en el Registro de Entidades de Crédito del Banco
de Espafa, y se halla facultada para otorgar finan-

ciaci 6n a personas fisicas, asi conb a actuar en el



mercado hipotecario. -------------------------------
2. Que ni a la fecha del presente otorgam ento,
ni  en ningun nmomento desde su constituci 6n, se ha
encontrado en situaci 6n de insolvencia que pudiera
dar lugar a que se instara el concurso. ------------
3. Que ha obtenido todas | as autorizaci ones ne-
cesarias, para efectuar la cesién de |os Activos al
Fondo y la emsién de los Certificados de Transm -
sion de Hipoteca, y para el valido otorgam ento de
la Escritura de Constitucidn, de |os conproni sos
asum dos en la msma y de |os denmas contratos rel a-
ci onados con |l a constitucion del Fondo. ------------
4. Que Caixa d' Estalvis i Pensions de Barcel o-
na, en tanto que entidad concedente de | os Préstanos
y Disposiciones que se ceden al Fondo, dispone de
cuentas anual es auditadas de los ultinos ejercicios
cerrados a 31 de dicienbre de 2008, 2009 y 2010. Los
informes de auditoria de |as cuentas anual es corres-
pondientes a los ejercicios 2008, 2009 y 2010 no
present an sal vedades. Dichas cuentas anual es audita-
das han sido depositadas en la CNW y en el Registro
Mercantil. En virtud de |a reorgani zaci 6n del G upo
"l a Caixa", |os negocios y actividades desarrol | ados

por Criteria CaixaCorp, S.A con anterioridad a |la



reor gani zaci 6n del Gupo "la Caixa" y a su canbio de
denom naci 6n social por |a de Caixabank, S.A , han
sido nodificados sustancialnente. Es por ello que
Cai xaBank, Cedente de | os Activos, no dispone en es-
ta fecha de cuentas anual es auditadas que reflejen
sus negocios y actividades actuales. Por |lo tanto
Cai xaBank ha solicitado a CNW | a di spensa de cuen-
tas anual es requerida por el articulo 2.2 a) del Re-
al Decreto 926/1998. -------------------------------

5. Que, conforne |o dispuesto en el Real Decre-
to 771/2011 de 3 de junio, el Cedente retendra de
manera constante, un interés econdénm co neto signifi-

cativo, en los térm nos requeridos por Banco de Es-

En cuanto a los Activos. ----------------------
1. Que todos los Préstanps Hipotecarios y D s-
posi ciones Iniciales de Crédito Hipotecario se en-
cuentran debi danente docunentados y estan fornaliza-
dos en escritura publica, o en contrato privado en

cuanto a | as Segundas Disposiciones de Crédito Hi po-



tecario. Todos |os Préstanos no Hipotecarios y |as
Di sposiciones Iniciales de Crédito no Hi potecario se
encuentran debi danente docunentados y estan formali -
zados en pdliza intervenida por fedatario publico.
Cai xaBank conserva, a disposicion de la Sociedad
Gestora, prinmera copia inscrita de la escritura, co-
pia sinple de la poliza intervenida u original del
contrato privado, segun sea el caso. ---------------

2. Que todos los Activos existen y son validos
y ejecutables de acuerdo con la |egislacion aplica-
ble. ------i i e

3. Que el Cedente es titular pleno de |la tota-
lidad de los Activos |libres de cargas y recl amaci o-
nes, y no existe inpedinento al guno para que se pue-
dan ceder los msnos al Fondo. ---------------------

4. Que todos los Activos estan denom nados en
euros, y son pagaderos exclusivanente en euros. ----

5. Que los datos relativos a |os Activos que se
incluyen en el CD adjunto a |la presente Escritura de
Constituci 6n cono ANEXO 6, reflejan correctamente |a
situaci 6n actual, tal conp estd recogida en la es-
critura publica, en las pélizas o en los contratos
que docunentan |os Préstanpbs y Disposiciones y en

los ficheros informaticos de |as operaciones de fi-



nanci aci 6n, y que dichos datos son correctos, com
pletos y no inducen a error. Asimsno, cualquier
otra informaci 6n adicional sobre |as caracteristicas
de |a cartera de Activos del Cedente recogida en es-
ta Escritura es correcta y no induce a error. ------

6. Que todos |los Activos tienen un vencimento
final igual o posterior al 1 de agosto de 2011. ----

7. Que todos |los préstanps y disposiciones de
los que se derivan los Activos estan claranmente
i dentificados, tanto en soporte informético cono por
sus escrituras publicas (en cuanto a |os Préstanos
Hi potecarios y Disposiciones Iniciales de Crédito
Hi potecario), las pdlizas intervenidas por fedatario
publico (en cuanto a |os Préstanps no Hipotecari os,
y las Disposiciones Iniciales de Crédito no Hipote-
cario), y los contratos privados (en cuanto a |as
Segundas Disposiciones de Crédito Hipotecario), en
poder del Cedente, y son objeto de analisis y segui-
m ento por parte del Cedente desde su concesion, de

acuerdo con | os procedi m entos habitual es que tiene



establecidos. --------------“-“"-“----- -

8. Que desde el nonento de su concesi 6n todos
| os Préstanps y Disposiciones han sido y estan sien-
do adm ni strados por el Cedente de acuerdo con |os
procedi m ent os habi tual nente utilizados por éste en
| a adm ni straci 6n de | as operaci ones de financiaci 6n
a personas fisicas (aut6nonos). --------------------

9. Que en la Fecha de Constitucién | os Deudores
de los Activos son personas fisicas (autononos) que
realizan de forma habitual, personal, directa, por
cuenta propia y fuera del anmbito de direccidén y or-
gani zaci 6n de otra persona, una actividad econdmn ca
o profesional a titulo lucrativo con independencia
de la finalidad de la financiacién. ----------------

10. Que el Cedente no tiene conocimento de la
existencia de litigios de ningun tipo en relaciodn
con |l os Préstanps y Disposiciones que puedan perju-
dicar la validez y exigibilidad de los msnos o que
puedan dar lugar a la aplicacion del articulo 1.535
del Codigo Civil. Ilgualmente el Cedente declara que,
segun su conoci mento, ninguno de |os Deudores de
| os Préstanps y Di sposiciones cuyos derechos de cré-
dito se ceden ha sido declarado en concurso. -------

11. Que el Cedente no tiene conocimento de que



al gun Deudor de | os préstanos y disposiciones de |os
que se derivan |los Activos, por ser titular de al gun
derecho de crédito frente al Cedente, se encuentre
en di sposi ci 6n de oponer |a conpensacioén. ----------

12. Que ninguno de | os Deudores puede oponer al
Cedent e excepci 6n al guna al pago de cual qui er canti -
dad referida a | os préstanos y disposiciones de |os
gue se derivan | 0os ACtivoS. ------------------------

13. Que en las respectivas escrituras publicas
(en cuanto a los Préstanos Hipotecarios y Disposi-
ciones Iniciales de Crédito Hipotecario), y en las
pol i zas intervenidas por fedatario publico (en cuan-
to a los Préstanos no Hi potecarios y D sposiciones
Iniciales de Crédito no Hipotecario) y en |os con-
tratos privados (en cuanto a |as Segundas D sposi -
ciones de Crédito Hipotecario), que docunmentan | os
préstanops y di sposiciones de |os que se derivan |os
Activos no se contienen cl dusulas que inpidan | a ce-
si6n de dichos Activos o en las que se exija alguna

autorizaci 6n para |llevar a cabo dicha cesién. Asi-



m sno, se han cunplido todos | os requisitos respecto
a la cesidén que, en su caso, establecian las escri-
turas publicas (en cuanto a |os Préstanps Hipoteca-
rios y Disposiciones Iniciales de Crédito Hipoteca-
rio), y las polizas intervenidas por fedatario pu-
blico (en cuanto a |os Préstanbs no Hipotecarios y
| as Di sposiciones Iniciales de Crédito no Hipoteca-
rio) y en los contratos privados (en cuanto a |as
Segundas Di sposiciones de Crédito Hi potecario), que
docunentan | os préstanos y disposiciones de |os que
se derivan los ACtivoS. ----------------------------
14. Que, en la fecha del presente otorgam ento,
ni nguno de | os préstanos y disposiciones de |os que
se derivan |l os Activos tiene un inmpago por un plazo
superior a treinta (30) dias. En cual quier caso, en
|a Fecha de Constituci6on del Fondo, el Saldo Vivo
Pendi ente de | os Activos con pagos pendientes a di-
cha fecha no ser& superior al 10% del Sal do Inicial
15. Que, a la fecha del presente otorgam ento,
el Cedente no ha recibido ninguna notificacion de
anortizaci 6n anticipada total de ningdn Activo. ----
16. Que ninguno de |los Activos tiene fecha de
vencimento final posterior al 1 de agosto de 2048.

17. Que el capital o principal de todos |os



préstanos y di sposiciones de |os que se derivan | os
Activos cedidos ha sido total nente di spuesto. ------

18. Que el pago de los intereses y principal de
todos |os préstanos y disposiciones de |os que se
derivan |los Activos se realiza nediante domcilia-
Cion bancaria. ----------mm o

19. Que, a la Fecha de Cesi6n, cada uno de |os
préstanos y di sposiciones de |os que se derivan |os
Activos ha tenido al nenos el vencimento de una (1)
cuota de intereses. --------------------------------

20. Que, conforme a sus registros internos,
ni nguno de | os Préstanpos o Di sposiciones corresponde
a financiaciones concedidas a pronotores innobilia-
rios para la construccion o rehabilitacion de vi-
viendas y/o | ocal es conerciales e industriales, des-
tinados para la venta y/o alquiler, ni para finan-
ciaci 6n de suelo destinado a la actividad anterior-
mente descrita. -----------------“--“--“--------------

21. Que las garantias de |os préstanos y dispo-

siciones de | os que se derivan |os Activos son vali -



das y ejecutables de acuerdo con la |egislacion
aplicable, y el Cedente no tiene conocimento de |la
exi stencia de ninguna circunstancia que inpida |a
ejecucion de las msmasS. ---------------------------
22. Que tanto la concesion de |os préstanos y
di sposi ci ones de | os que se derivan | os Activos conp
la cesion de los Activos al Fondo y todos | os aspec-
tos con ellos relacionados se han realizado segun
criterios de nercado. ----------------"--"------------
23. Que los datos y la informaci6n relativos a
| os préstanps y disposiciones de | os que se derivan
| os Activos seleccionados para su cesion al Fondo
recogi dos en el apartado 2.2.2 del Mdul o Adiciona
reflejan fielnente la situacién a la fecha a la que
corresponden y son correctos y conpletos. ----------
24. Que no existen contratos de leasing en |a
cartera seleccionada. ------------------------------
25. Que todos |los préstanps y disposiciones de
| os que se derivan |os Activos tienen un cal endario
de anorti zaci 6n previ amente establ eci do, sin perjui-
cio de |os periodos de carencia de capital o perio-
dos de espera (carencia de capital y de intereses).
En el caso de |os Préstanps y D sposiciones con Sis-

tema de Anortizaci 6n "Canon francés", "Anortizaci 6n



de capital constante", y "Cuota creciente anual", el
cal endario de anortizaci 6n es de caracter peri édico.

26. Que ninguno de |los Préstanps y Disposicio-
nes son refinanciaciones de préstanbs o créditos
previos en situaci én de inpago. --------------------

“Se considera refinanciacion cualquier nueva
operaci 6n cuya finalidad sea pagar deudas anteriores
con CaixaBank a las que el deudor no podia hacer
frente. La refinanciaci én se puede instrunmentar ne-
di ante un nuevo crédito que reenplace el anterior, o
medi ante | a nodificacion de |as condiciones del ac-
tual -inporte, plazo o tipo de interés-. A nisnp
ti enpo, tanbién se puede reforzar |a operaci é6n con
nuevas garantias”. ---------- o m i

27. Que ninguno de |los Préstanps y Disposicio-
nes son operaciones "project finance" (financiacion
de proyectos). ---------mmmm oo

“Se considera project finance aquella operaci én
que se basa exclusivanente en los flujos de caja y

en los activos del propio proyecto de inversiaon,



normal mente canalizados a través de una enpresa es-
pecifica para ello, y sin garantias conpl enentarias
de |l os socios durante |la fase de explotaci 6n. Caben
dentro de ello tanto |os nuevos proyectos cono |as
refinanci aci ones de uno ya existente, sienpre que el
inporte total del proyecto sea igual o superior a 5
mllones de euros, sea cual sea el inporte de la

operaci 6n de financiacion. -------------------------

Este tipo de financiaci6n es normal nente para
i nstal aci ones grandes, conplejas y de el evado i npor-
te que pueden incluir, por ejenplo, centrales de
energia, plantas de procesado quimico, nminas, in-
fraestructura de transportes, nedio anbiente e in-
fraestructura de tel econmuni caci ones. La financiacion
del proyecto puede adoptar la forma de financiacion
de la construcci 6n de una nueva instal acion, o refi-
nanci ar una instal aci6n existente, con o sin nejo-
ras. En dichas transacciones, el prestam sta es nor-
mal ment e pagado Uni canente o casi exclusivanente por
| os flujos dinerarios generados por |os rendi m entos
de las instal aciones, conop |la electricidad vendi da
por una central de energia. El prestatario nornal -
mente no tiene permtido ejecutar ninguna otra fun-

cion que no sea desarrollar, poseer y explotar la



instalaci On.” . - ---- o

28. Que no hay ningun Activo que se haya conce-
dido para financiar la conpra o rehabilitacién de
una Vivienda de Proteccion Oicial (VWO .-------

29. Que ninguno de | os Deudores es enpl eado del
grupo del Cedente.-----------------------------

30. Que no existe ningun Activo con diferimen-
tos de principal o principal e intereses distintos
de los periodos de carencia, o periodos de espera
contratadosS. -----------------mmm oo

31. Que ninguna persona tiene un derecho prefe-
rente sobre el derecho del fondo en cuanto titular
de los Préstanps y Disposiciones, al cobro de |as
canti dades que se deriven de |os msnos, salvo |os
derechos preferentes legales. ----------------------

32. Que todos los activos incluidos en la car-
tera a 29 de junio de 2011 han sido concedi dos si-
gui endo | os procedinentos habituales de concesioén
de operaciones de financiacion a personas fisicas

(aut 6nonps) vigentes en cada nonento, siendo |os



criterios descritos en el “Mettodo de creaci 6n de Ac-
tivos” recogido en el apartado 2.2.7 del Mdul o Adi -
cional y en el ANEXO 7 de esta Escritura (Menoréandum
interno sobre Operaciones de Financiaci6n de Caixa-
bank), los que rigen en la actualidad y que serian
de aplicaci 6n aproxi madanmente a un 85,- % del sal do
pendi ente de vencer de la cartera a dicha fecha. ---
33. Que en las escrituras en las que se forma-
lizaron |os Préstanos Hipotecarios y Créditos Hipo-
tecarios, mentras éstos no estén totalnmente reem
bol sados, figura que el deudor queda obligado a te-
ner asegurados |os innuebles hipotecados del riesgo
de incendio y otros dafios durante |la vigencia del
contrato, al menos en |las condiciones mninms exigi-
das por la |egislacién vigente regul adora del nerca-
do hipotecario. -----------------m oo
34. Que para los Activos no hay ninguna opera-
cion en la que intervenga una entidad financiera di-
ferente a la de |la Cedente, es decir, l|los Activos
son bilaterales. ---------------“-------
En cuanto a los Certificados de Transm sion de
H poteca, |os Préstanps Hi potecarios y |las D sposi-
ciones de Crédito H potecario. -------------uom-o--

1. Que la Conisidn Ejecutiva del Consejo de Ad-



m ni straci 6n del Cedente ha adoptado validanente to-
dos | os acuerdos necesarios para la emsion de |os
Certificados de Transnisi 6n de H poteca. -----------
2. Qe los datos relativos a |os Préstanos
H potecarios y |as Disposiciones de Crédito Hipote-
cario, que se incluyen en el Titulo Miltiple adjunto
cono ANEXO 5 a la presente Escritura, reflejan co-
rrectanente |a situaci 6n actual, tal conp esta reco-
gida en los ficheros informaticos y en | os expedi en-
tes fisicos de dichos Préstanps Hi potecarios y Dis-
posi ci ones de Crédito Hi potecario y son correctos y
completos. ----------mmmm e
3. Que los Certificados de Transm si 6n de Hi po-
teca se emten al anparo de la Ley 2/1981, el Rea
Decreto 716/2009, |a Disposicio6on Adicional Quinta de
la Ley 3/1994 en su redaccién dada por la Ley
41/ 2007 y demds normativa aplicable, y cunplen todos
| os requisitos establecidos en ellas. Los Certifica-
dos de Transmi si é6n de Hi poteca se emiten porque to-

dos los Préstanpbs Hi potecarios y Disposiciones de



Crédito Hipotecario no cunplen todos |os requisitos
establecidos en el Capitulo Il del Real Decreto
716/ 2009. Esta informaci 6n ser& coherente con el
conteni do establ ecido en el anexo | del Real Decreto
716/ 2009 de registro contable especial de préstanps
y créditos hipotecarios. -----------mmmmmmmt

4. Que todos |los Préstanos Hipotecarios y Dis-
posi ci ones de Crédito Hi potecario estan garantizados
por hipoteca innobiliaria de primer rango o ulterior
sobre el pleno domnio de todos y cada uno de |os
i nmuebl es hi potecados, y sin que |os msnobs se en-
cuentren sujetos a prohibiciones de disponer, condi-
ciones resolutorias o cualquier otra limtacién de
(o o] ¢ I o T I o B i

5. Que todos los Préstanps Hi potecarios y Dis-
posiciones Iniciales de Crédito Hipotecario estan
formali zados en escritura publica, o en contrato
privado en cuanto a |as Segundas Disposiciones de
Crédito Hipotecario, y todas las hipotecas se en-
cuentran debi danente constituidas e inscritas en |os
correspondi entes Registros de |a Propiedad, cuyos
dat os de inscripcién se corresponden con | 0os nenci o-
nados en el Titulo Miltiple. La inscripcién de |as

fincas hipotecadas esta vigente y sin contradiccion



6. Que todos |os bienes innuebles hipotecados
han sido tasados por sociedades de tasaci 6n debi da-
mente inscritas en el Banco de Espafa, estando acre-
ditada dicha tasacién nediante la correspondiente
certificacion., ------mmmmmm

7. Que los Préstanps Hipotecarios y Disposicio-
nes de Crédito Hi potecario no reunen ninguna de |as
caracteristicas de los créditos excluidos o restrin-
gidos por el articulo 12 del Real Decreto 716/2009
para servir de cobertura a la em sion de certifica-
dos de transm sion de hipoteca. --------------------

8. Que los Préstanps Hipotecarios y Disposicio-
nes de Crédito Hi potecario no estan instrunentados
en titulos valores, ya sean nominativos, a |la orden
o al portador, distintos de los Certificados de
Transm si 6n de Hi poteca que se emten para ser sus-
critos por el Fondo. ----------------“"----~----------

9. Que los Préstanps Hipotecarios y Disposicio-

nes de Crédito Hipotecario no estan afectos a em -



si6n al guna de bonos hipotecarios, certificados de
transm si 6n de hipoteca, distinta de la emsion de
los Certificados de Transm sion de Hipoteca, y, a
partir de la em sién de éstas, |os Préstanpos Hipote-
carios y Disposiciones de Crédito Hi potecario no es-
taran afectos a em sion al guna de cédul as hi poteca-
rias, bonos hipotecarios, ni certificados de trans-
m sion de hipoteca. ------------------“--------------
10. Que los inmuebles que sirven de garantia a
| os Préstanps Hi potecarios y las D sposiciones de
Crédito Hipotecario son inmuebles termnados y si-
tuados en Espafia. ----------------“"-“"--“~-------------
11. Que el Cedente no tiene conocimento de la
exi stencia de ninguna circunstancia que inpida |a
ej ecuci 6n de |la garantia hipotecaria. --------------
12. Que ninguna persona tiene derecho preferen-
te al Fondo sobre |os Préstanps Hipotecarios y D s-
posi ci ones de Crédito Hi potecario en cuanto titular
de los Certificados de Transm si 6n de Hi poteca. ----
13. Que los Certificados de Transmi sion de Hi-
poteca se emten por el msnmo plazo que resta hasta
el vencimento y por el misno tipo de interés de ca-
da uno de | os Préstanps Hipotecarios y Di sposiciones

de Crédito Hi potecario a que correspondan. ---------



14. Que en la Fecha de Constitucio6n, el Saldo
Vivo Pendi ente de cada Préstano Hi potecario o D spo-
sicion de Crédito Hipotecario es equivalente a la
cifra de capital del Certificado de Transm sién de
H poteca a que corresponda.------------------ ---

Las presentes declaraciones se efectlan por
Cai xaBank tras |l evar a cabo | as oportunas conproba-
ci ones sobre una sel ecci 6n de | os Préstanps y Di spo-
siciones. Dichas conprobaciones no inpiden que du-
rante |la vigencia de |os Activos, pueda advertirse
gue alguno de ellos o los Certificados de Transm -
si 6n de Hi poteca correspondi entes, no se ajustaran a
| a fecha del presente otorgam ento a |as decl araci o-
nes contenidas en |l a presente Estipulaciod6n 6, en cu-
yo caso se estara a |lo establecido en la Estipula-
cion 9.1 de la presente Escritura, relativa a la
sustituci on de los activos titulizados. ------------

En cual quier caso, |lo anterior no inplica que
el Cedente conceda garantia al guna ni suscriba pacto

o acuerdo al guno de reconpra, ni asegure el buen fin



de la operaciOn. -----------mmmm
7. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO. ------------
7.1 Cesidn de los Préstanps y Disposiciones:
consi deraci ones generales. -------------------------
La cesi6n de |os Activos por parte del Cedente
para su adquisicion por el Fondo y su agrupaci 6n en
el activo de ésta, se rige por ley espafiola y esté

sonetida al fuero de |los juzgados y tribunal es espa-

La cesién de los Préstanbs no Hipotecarios y
| as Di sposiciones Iniciales de Crédito no Hipoteca-
rio por Cai xaBank y su adquisicién por el Fondo y |a
em sion de los Certificados de Transm si 6n de Hi po-
teca por Cai xaBank nedi ante | os cual es se instrunen-
ta la cesion de |os Préstanps Hipotecarios y D spo-
siciones de Crédito Hipotecario y su suscripcion por
el Fondo se formaliza nediante el otorgamento de la

presente Escritura, con efectividad desde la msmm

La cesi 6n por Cai xaBank de |os Activos no sera
comuni cada a | os Deudores. A estos efectos, la noti-
ficacion no es requisito para la validez de la ce-
sion de los ACtivOoS. -----------mmmmmme oo

No obstante, en caso de concurso, o0 indicios



del msnob, de intervencién por el Banco de Espaifia,
de liquidacién o de sustitucion del Adm nistrador o
porque | a Sociedad Gestora |o estine razonabl enente
justificado, requerira al Adm nistrador que notifi-
gue a | os Deudores (y, en su caso, a terceros garan-
tes y conpaifias aseguradoras) |a transm sién al Fon-
do de los Activos pendientes de reenbol so, asi conp
que | os pagos derivados de |los msnpbs s6lo tendran
caracter liberatorio si se efectuan en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nonbre del Fondo. No obstante
tanto en caso de que el Admnistrador no hubiese
cunplido la notificacion a |os Deudores (y, en su
caso, a terceros garantes y conpafiias aseguradoras)
dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepci 6n del requerimento, conb en caso de concur-
so del Adm nistrador, serd |la propia Soci edad Gest o-
ra directamente |a que efectlie la notificacion a |os
Deudores (y a los terceros garantes y conpafiias ase-
guradoras, en SuU €CaS0). -------=-------=--“-----------

7.2 Cesib6n de los Préstanbs no Hi potecarios y



Di sposi ciones Iniciales de Crédito no Hipotecario --

Cai xaBank vende en este acto a |l a Soci edad Ces-
tora que, en nonbre y por cuenta del Fondo, adquiere
14. 758 Préstanps no Hi potecarios por un capital to-
tal de 326.653.916,67 euros que corresponden al 100
por ciento del saldo vivo pendiente de reenbol so de
cada uno de los Préstanos no Hipotecarios adquiri-
dos, y 513 Disposiciones Iniciales de Crédito no
Hi potecario por un capital total de 9.555.622,86 eu-
ros que corresponden al 100 por ciento del saldo vi-
vo pendi ente de reenbol so de cada una de | as Di spo-
siciones Iniciales de Crédito no Hi potecario, adqui-
ridos los Préstanbs no Hipotecarios y |as Disposi-
ciones Iniciales de Crédito no Hi potecario con suje-
cion a los térmnos y condiciones que se recogen en
| a presente Escritura. La cesion de |os Préstanos no
H potecarios y |l as Disposiciones Iniciales de Crédi-

to no Hipotecario sera efectiva desde esta nmism fe-

A los efectos anteriores, la cesion de |os
Préstanos no Hipotecarios y |as Disposiciones Ini-
ciales de Crédito no Hipotecario se realiza directa-
mente sin la em sion de val or negoci abl e al guno. E

Cedente cede y transmte al Fondo en la fecha del



presente otorgam ento, que a estos efectos se consi-
dera la Fecha de Cesion, su total participacion en
| os Préstanbs no Hipotecarios y |as Disposiciones
Iniciales de Crédito no Hipotecario. ---------------
Los Préstanps no Hipotecarios y |las D sposicio-
nes Iniciales de Crédito no Hi potecario comenzaréan a
devengar flujos correspondientes a la carga finan-
ciera a favor del Fondo desde |a fecha del presente
otorgamento. -------------------- oo
Cada Préstanmp no Hi potecario y cada Di sposicion
Inicial de Crédito no Hi potecario que esté al co-
rriente de pago participa, a partir de |la Fecha de
Cesi 6n, sobre el 100% del principal no vencido de
cada uno de | os Préstanmps no Hipotecarios y del 100%
del principal no vencido de cada una de | as Di sposi-
ciones Iniciales de Crédito no Hipotecario, respec-
ti vamente, y devenga un tipo de interés igual al ti-
po de interés nom nal que devengue, en cada nonento,
el correspondiente Préstano no Hi potecario o D spo-

sicion Inicial de Crédito no Hipotecario, segun co-



rresponda. ----------- - oo

Cada Préstanmp no Hi potecario y cada Di sposicion
Inicial de Crédito no Hi potecario que no esté al co-
rriente de pago, participa, a partir de |la Fecha de
Cesi 6n, sobre el 100% del principal no vencido de
cada uno de |os Préstanbs no Hipotecarios y de cada
una de las Disposiciones Iniciales de Crédito no
H potecario, respectivanmente, nmas el principal ven-
cido e inpagado, y devenga un tipo de interés igua
al tipo de interés nom nal que devengue, en cada npD-
nment o, el correspondi ente Préstanp no Hi potecario, o
la correspondiente Disposicion Inicial de Crédito
H potecari o, segun corresponda incluidos |los intere-
ses ordinarios de |a cuota inpagada. ---------------

La cesi6n sera plena e incondicional y se rea-
lizara por la totalidad del plazo remanente desde |la
fecha del presente otorgam ento hasta el total ven-
cimento de los Préstanbs no Hi potecarios y de |as
Di sposiciones Iniciales de Crédito no Hi potecario,
segun corresponda, sin perjuicio de |lo establecido
en la Estipulacion 4.1. de la presente Escritura y
en el apartado 4.4.3 del Docunento de Registro, que
hace referencia al derecho de tanteo del Cedente

respecto de los Activos remanentes a |la |iquidacion



del Fondo, no inplicando este derecho, en ningun ca-
so, un pacto o declaraci 6n de reconpra de |los Acti-
vos otorgado por el Cedente. -----------------------

La Soci edad Cestora podr& requerir al Adm nis-
trador para |levar a cabo cuantos actos y cunplir
con cuantas formalidades sean necesarias, incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en |os re-
gistros pertinentes con el fin de garantizar la
maxima eficacia de la cesién de los Préstanps no
H potecarios y de las Disposiciones Iniciales de
Crédito no Hipotecario y de |las garantias accesorias
frente a terceros. ---------------------------------

Se une a la presente matriz conb ANEXO 6 un
disco (CD) o soporte nmamgnético no regrabable com
prensivo de la relacion de |os Préstanps no Hipote-
carios y Disposiciones Iniciales de Crédito no Hipo-
tecario, en el que se recogen las caracteristicas
concretas mas relevantes de | os misnps a que corres-
ponden, asi cono una rel aci 6n de | os Préstanps Hi po-

tecarios y Disposiciones de Crédito Hipotecario que



se ceden y transmten en este acto, en el que se re-
cogen |as caracteristicas concretas mas rel evantes
de los msnos que permten su identificacion., ------

7.3 Cesion de | os Préstanps Hipotecarios y Dis-
posi ciones de Crédito Hipotecario. -----------------

La Sociedad Gestora, en representaci 6n y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este ac-
to, los 16.051 Certificados de Transm si 6n de H po-
teca a que se refiere la Estipulacién 5 anterior,
con sujecion a los térmnos y condiciones que se re-
cogen en esta Escritura. ---------------------------

Tal y conp se establece en la Estipulacién 7.2
anterior, se une a la presente matriz conb ANEXO 6
un disco (CD) o soporte magnéti co no regrabable com
prensivo de la relacién de |os Préstanps Hipoteca-
rios y Disposiciones de Crédito Hi potecario, en el
que se recogen |las caracteristicas concretas ms re-
| evantes de los nmisnbs a que corresponden asi conp
una rel aci 6n de | os Préstanps no Hipotecarios y D s-
posi ciones Iniciales de Crédito no Hi potecario que
se ceden y transmten en este acto, en el que se re-
cogen |las caracteristicas concretas nmas rel evantes
de los msnos que permten su identificacion., ------

Las caracteristicas de los Certificados de



Transm si 6n de Hi poteca se describen mas anplianmente
en la Estipulacion 5 anterior. ---------------------

7.4 Eficacia de la cesiobn. --------------------

La cesién de los Préstanps y Disposiciones y la
em sion de los Certificados de Transm si6n de Hi po-
teca surtirdn plenos efectos a partir de la fecha
del presente otorgamento. -------------------------

7.5 Precio de la cesiOn. -------------mooo-n

El precio de cesidn, esto es, el inmporte total
que el Fondo paga por la cesién de los Activos, es
el equivalente del val or nom nal del capital o prin-
ci pal vivo pendi ente de reenbol so de cada uno de | os
Préstanos y Disposiciones, cantidad que en la fecha
del presente otorgam ento supone un inporte igual a
M L CI ENTO VEI NTI NUEVE M LLONES NOVECI ENTOS NOVENTA
Y NUEVE ML NOVECI ENTOS NOVENTA Y OCHO EURCS con
VEI NTE CENTI MOS (1.129.999.998,20 euros), que sera
abonado por la Sociedad Gestora, en nonbre y por
cuenta del Fondo, al Cedente, en |la Fecha de Desem

bol so, valor ese msnb dia, una vez que el Fondo



haya reci bido el precio de suscripcion de | os Bonos.
7.6 Pago del precio de la cesion. -------------
El pago del inporte total por |la cesion de |os
Activos | o abonara |la Sociedad Gestora, por cuenta
del Fondo, de |la siguiente forma: el pago del valor
nom nal de |os Préstanps y Disposiciones seréa inte-
granmente satisfecho en | a Fecha de Desenbol so, val or
ese msno dia, una vez quede efectuado el desenbol so
por | a suscripcion de |a Enision de Bonos. ---------
El Fondo no pagaréa al Cedente intereses por el
desfase tenporal entre |la Fecha de Constitucién y la
Fecha de Desenbolso. -------------------------------
El pago de los intereses corridos correspon-
dientes a cada uno de |los Activos (que seran igual a
|l os intereses ordinarios devengados por cada uno de
|l os Activos desde la ultima fecha de |iquidaci 6n de
intereses de cada uno de ellos hasta |la fecha del
presente otorgam ento) se efectuara en | as fechas de
i qui daci 6n de intereses de cada uno de ellos, pos-
terior a la fecha del presente otorgam ento, y serén
devueltos al Cedente Unicanmente si han sido previa-
mente ingresados en |la Cuenta de Tesoreria, sSin su-
jeci6n al Orden de Prel aci 6n de Pagos previsto en el

apartado 3.4.6 del Mddul o Adicional del Folleto y en



| a Estipulacién 21 de la presente Escritura. -------

En caso de que fuera resuelta la constitucion
del Fondo y, consecuentenente, la venta de | os Acti-
vos, (i) se extinguird la obligacion de pago del
precio total por parte del Fondo por |a adquisicion
de los Activos, (ii) la Sociedad GCestora estaré
obligada a restituir a Cai xaBank en cual esqui era de-
rechos que se hubieran devengado a favor del Fondo
por | a adquisicion de los Activos, y (iii) CaixaBank
dara de alta | os Préstanps y Disposiciones en el ac-
tivo de su balance y cancelara los Certificados de
Transmi si6n de Hipoteca. --------------mmmmmmomnnn

8. TERM NOS DE CESI ON DE LOS ACTI VOS Y DESCRI P-
Cl ON DE LOS DERECHOS QUE CONFI EREN A FAVOR DEL FON-

La cesién de los Activos sera plena e incondi-
cional y por la totalidad del plazo remanente hasta
SU venCimento. -------------mmm oo

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 de

Codi go de Conercio, respondera ante el Fondo de |a



existencia y legitimdad de |os Activos, asi conp de
| a personalidad con la que efectia la cesidn, pero
no responderéa de |la solvencia del Deudor. ----------
El Fondo, en cuanto titular de |os Activos, 0sS-
tentara | os derechos reconoci dos al cesionario en el
articulo 1.528 del Cddigo GCvil. En concreto, tendré
derecho a recibir todos |os pagos que, a partir de
la fecha del presente otorgamento, realicen |o0s
Deudores, asi conmpo cual quier otro pago que se derive
de 10S ACLiVOS. ---------mmmmm oo
En concreto y sin que ello tenga caracter lim-
tativo sino meranente enunciativo, |la cesién confe-
rira al Fondo |os siguientes derechos en relacion
con cada uno de los ActivoS: -----------------------
a) A percibir la totalidad de |as cantidades
gue se devenguen por el reenbolso del capital o
principal de [os Activos. --------------------------
b) A percibir la totalidad de |as canti dades
devengadas de intereses ordinarios e intereses de
denora sobre el capital o principal de |os Activos.
c) A percibir la totalidad de |as cantidades
devengadas por coni siones de reclanaci 6n de recibos
i mpagados, com siones de subrogaci 6n, com siones de

anortizaci 6n/ cancel aci 6n anti ci pada, asi cono cual -



quier otra comsion o suplido que corresponda a
Cai xaBank. -----------mmi e

d) A percibir cualesquiera otras cantidades,
bi enes o derechos que sean percibidos por Cai xaBank
en pago de principal e intereses ordinarios, tanto
por el precio de remate o inporte determ nado por
resol uci 6n judicial o procedimento notarial en la
ej ecuci 6n de | as garantias hipotecarias o no hipote-
carias, cono por |a enajenaci 6n o explotaci 6n de | os
i nmuebl es o bi enes adjudi cados o, conb consecuenci a
de las citadas ejecuciones, en admnistracién y po-
sesion interina de los inmuebles en proceso de egje-
cuci 6n hasta el inporte cedido y asegurado. --------

e) A percibir cualquier otro pago que reciba
Cai xaBank por |os Activos u otros derechos de crédi-
to, tales conop |os derechos derivados de cual quier
derecho accesorio a |los msnos, conb | os derechos o
i ndemmi zaci ones que |le correspondan de cual quier
contrato de seguro en relacion a |os bienes que, en

su caso, estuvieran hipotecados en garantia de |os



Pr ést anos Hi potecarios o | as Di sposiciones de Crédi-
to Hi potecario, hasta el inporte de |o asegurado y
Cedido. ------mmmm oo

No existe | a obligacién de retener ni de ingre-
sar a cuenta respecto de los rendimentos de |os
Certificados de Transmision de Hipoteca y de |os
Préstanos no Hipotecarios y D sposiciones Iniciales
de Crédito no Hipotecario, Activos que constituyan
i ngresos del Fondo, en virtud de |o establecido en
el articulo 59 k) del Real Decreto 1777/2004, de 30
de julio, por el que se aprueba el Reglanento del
| npuest o sobre Sociedades. -------------------------

En el supuesto de anortizacio6n anticipada de
| os Activos por reenbol so anticipado total o parci al
del capital, no tendra lugar la sustitucion de |os
Activos afectados. ---------------"----"---"-----------

Los derechos del Fondo resultantes de | os Acti -
vos estan vincul ados a | os pagos realizados por |os
Deudores, y por tanto quedan directanente afectados
por la evolucidén, retrasos, anticipos o cualquier
otra incidencia de los Activos. --------------------

Seran de cuenta del Fondo todos |os posibles
gastos o costas que pudi eran resultar por cuenta del

Cedent e, derivados de |as actuaci ones recuperatorias



en caso de incunplimento de |as obligaciones por
parte de |os Deudores, incluido el ejercicio de la
acci 6n ejecutiva contra éstos, segun corresponda de
conformdad con |o dispuesto en el apartado 3.7.2
del Mddul o Adicional y en la presente Escritura. ---

9. OTROS TERM NOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS
ACTIVOS AL FONDO, === - == mmmmmmmmmmmmmeieaiae oo

9.1 Reglas previstas para la sustitucién de |os
Pr ést anos no Hi potecarios, |as D sposiciones Inicia-
les de Crédito no Hipotecario o de los Certificados
de Transm si6on de Hipoteca, o, en su defecto, reem
bolso al Fondo. ------------------------““--------

En el supuesto de que durante toda |a vigencia
de los Activos se advirtiera que alguno de los m s-
NS no se ajustase a | as decl araci ones fornul adas en
la Estipulacién 6 de la presente Escritura, el Ce-
dente se obliga, previa conform dad con |a Sociedad
Gestora: ------c--cmmem e e m ettt e ee e e e e e as

a) A subsanar el vicio en el plazo de 30 dias a

partir del nomento en que tenga conoci mento del vi-



cio o a partir de la notificacion correspondi ente de
la Sociedad GCestora al Cedente conunicandole Ia
exi stencia del referido vicio. ---------------------

b) En caso de no ser posible |la subsanacidn
conforme a |o descrito en el apartado a), |a Socie-
dad Gestora instard al Cedente a sustituir el co-
rrespondi ente Préstanp o Di sposici 6n por otro de ca-
racteristicas financieras simlares (respecto a sal-
do vivo pendiente, plazo, garantia, rango de |a ga-
rantia hipotecaria, tipo de interés, frecuencia de
pago y rating interno del Deudor correspondiente),
gue sea aceptado por |a Sociedad Gestora en un plazo
maxi no de 30 dias, y sienpre que no se perjudique |a
calificacion de |os Bonos otorgada por |as Agencias
de Calificacion. En el caso de que existiera dife-
rencia positiva entre el saldo del Préstano o D spo-
sicion sustituido y el saldo del Préstano o Di sposi-
ci 6n incorporado, dicha diferencia sera ingresada en
la Cuenta de Tesoreria. ----------------------------

En el supuesto de Préstanps Hipotecarios o D s-
posiciones de Crédito Hi potecario, el Cedente se
obliga a sustituir el correspondiente Certificado de
Transm si 6n de Hi poteca confornme a | o sefal ado en el

parrafo anterior por otro Certificado de Transm si 6n



de Hipoteca. En ese caso, el Cedente procedera a
emtir uno o varios nuevos Titulos Miltiples que se-
ran canj eados por el que se entrega en virtud de |lo
di spuesto en esta Escritura. -----------------------

El Cedente, tan pronto conp tenga conocim ento
de que al gun Préstano o Di sposicién por él cedido no
se ajuste a las declaraciones descritas en la Esti-
pul aci é6n 6 de |a presente Escritura, deber& ponerlo
en conocimento de |la Sociedad Cestora, e indicarle
| os Préstanps o Di sposiciones que propone ceder para
sustituir los Préstanps o Disposiciones afectados.

En todo caso, al sustituir algun Préstamb o
Di sposici 6n, el Cedente debera acreditar que el
Préstano o Disposiciodn sustituyente se ajusta a |as
decl araci ones contenidas en la Estipulacién 6 de la
presente Escritura. --------------------------------

El Cedente se conpronete a formalizar |a cesion
de los Préstanps o Disposiciones que sustituya en
acta notarial y en la forma y plazo que establ ezca

| a Soci edad Gestora, y a proporcionar |la informaci6n



sobre I os m snos que consi dere necesaria |a Soci edad
Gestora. -------c-ccmcmee e m et e e e me e e e e e
c) Subsidiarianente a | as obligaci ones asum das
en | os apartados a) y b) anteriores y para aquellos
supuestos en | os que procediera |a subsanaci6n y no
fuera suscepti bl e de subsanaci 6n o proceda |la susti -
tucion y no fuera posible, en opinién fundada de |a
Soci edad Gestora, conunicada al Cedente y a |la CNW
el Cedente se conpronete a |l a devolucién, en efecti-
vo, del principal de |os correspondientes Préstanos
o Disposiciones y los intereses de |os Préstanps o
Di sposi ci ones devengados y no pagados hasta |l a fecha
y cual quier otra cuantia que |e pudi ese corresponder
al Fondo, cantidad que ser& depositada en |la Cuenta
de Tesoreria. -----------mmmmm
En cual quiera de |os casos anteriores, |a nen-
ci onada sustituci 6n de Préstanps o Di sposiciones se-
ra comunicada a la CNW y a las Agencias de Califi-
[oF: T I ] | B i
Secci6n I11: ADM N STRACION Y CUSTODIA DE LOCS
ACTIVOS CEDIDCS. ---------mmm o mmm e e e e e oo o -
10. ADM NI STRACION Y CUSTCODI A DE LOS ACTIVCS Y
DEPCOSI TO DE LOS CERTI FI CADOS DE TRANSM SI ON DE HI PO-



Cai xaBank, Cedente de |os Activos a ser adqui-
ri dos por el Fondo, de conform dad con | o establ eci -
do en el articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998
y, respecto de los Certificados de Transm sion de
H poteca, en el parrafo segundo del articulo 26.3
del Real Decreto 716/2009, conservara, cono nandat a-
rio del Fondo, representado por |a Sociedad Gestora,
la adm nistraci6n y gesti 6n de |os Activos, regul an-
dose en el Contrato de Administraci 6n | as rel aci ones
entre Cai xaBank y el Fondo, representado por |a So-
ciedad Gestora, en cuanto a la custodia y admnis-
traci 6n de |l os Activos y el depo6sito de los Certifi-
cados de Transm si6n de Hipoteca. ------------------

Cai xaBank aceptard en el Contrato de Adm nis-
traci 6n el mandato recibido de |a Soci edad GCestora.
Cai xaBank, en el marco de este nmandato, podra |l evar
a cabo cual qui er actuaci 6n que consi dere razonabl e-
mente necesaria o0 conveniente aplicando, en cual-
qui er caso, igual diligencia y procedi mentos de re-

cl amaci 6n de | as canti dades debidas y no satisfechas



de los Activos conb si de derechos de crédito de su
cartera se tratase, desarrollando a tal efecto |as
actuaci ones habitual es para estas situaciones. -----

En todo caso y en el supuesto de incunplimento
de pago de principal o intereses de un Certificado
de Transm si6n de Hi poteca por razon del inpago del
Deudor de un Préstanp Hipotecario o D sposicion de
Crédito Hipotecario, correspondera a l|la Sociedad
Gestora, en representaci 6n del Fondo, cono titular
este ultinb de los Certificados de Transm sioén de
H poteca, el ejercicio de |a totalidad de |las facul -
tades previstas en el articulo 31 Real Decreto
716/ 2009, - - - - mm e e e e e o e

En el supuesto de situaciones de concurrencia
que regula el apartado b) del articulo 31 del Rea
Decreto 716/2009, el reparto del producto del rema-
nente se efectuard en la fornma descrita en el refe-
rido articulo. -------c-mmmmm e

En el supuesto de que se produzca cual qui era de
| as situaciones descritas en |os apartados c) y d)
del articulo 31 del Real Decreto 716/2009, |a Socie-
dad Gestora, en representaci 6n del Fondo, podré& ins-
tar del Juez o Notario conpetente la incoacion o

continuaci 6n del correspondiente procedimento de



ej ecuci 6n hi potecaria, aconpafiando a su denmanda el
titulo original del Certificado de Transm sion de
Hi pot eca desgl osado, el requerimento notarial pre-
visto en el apartado c) precedente y certificacién
regi stral de inscripcidn y subsistencia de |la hipo-
teca. Cai xaBank quedar& obligada a enmitir una certi-
ficaci 6n del saldo existente del Préstanp Hi poteca-
rio o Disposicion de Crédito Hipotecario, segin co-
rresponda. ------------ oo oo

Asi m snp, en estos supuestos en |os que |la So-
ci edad Gestora, en representaci 6n del Fondo, se sub-
rogase en la posicién de CaixaBank en el procedi-
m ento iniciado por éste o iniciase un procedimento
de ej ecuci 6n hipotecaria, |la Soci edad Gestora proce-
dera a la venta de |os innuebles adjudicados en el
pl azo mas breve posible en condici ones de mercado. -

El Cedente dispondrd de un derecho de tanteo
para |a adquisicion de aquellos innuebles que se
hubi eren hi potecado en garantia de |os Activos que

adm nistre, y que se adjudi quen al Fondo, durante un



pl azo de diez (10) Dias Habiles desde la fecha en
gue por la Sociedad Gestora se le conunique la in-
tencion de transmitir el innueble. El derecho de
tanteo inplicard que el Cedente podré& adquirir |os
i nmuebl es en | as nejores condiciones que se | e hayan
ofrecido a | a Soci edad Gestora. --------------------

Todas | as actuaci ones sefial adas en el presente
apartado en relacion con los Certificados de Trans-
m sion de Hipoteca se realizaran en |os térm nos
previstos en el Titulo IV del Libro Ill de |la Ley de
Enjuiciamento Cvil. -------------------o oo

En el supuesto de incunplimento de |as obliga-
ci ones de pago derivadas de | os Préstanps no Hipote-
carios o de las Disposiciones Iniciales de Crédito
no Hi potecario por el Deudor, |la Sociedad Cestora
actuando en representaci 6n del Fondo, dispondra de
acci 6n ejecutiva contra dichos Deudores, de confor-
m dad con los tramtes previstos para dicho proceso
en la Ley de Enjuiciamiento Cvil, que seré ejercida
por | a Sociedad Gestora, en representaci 6n del Fon-
do, Unicanente en |os supuestos de que el Adm nis-
trador no ejerza sus funciones debi danente conforne
a | os usos habitual es que existan a tal efecto. ----

Ni los titulares de | os Bonos ni cual quier otro



acreedor del Fondo dispondran de acci6n al guna co-
ntra | os Deudores que hayan incunplido sus obliga-
ci ones de pago, siendo |a Soci edad Gestora, cono re-
presentante del Fondo, quien ostentara dicha accion
en los térmnos descritos en el presente apartado. -

El Adm ni strador, por razén a di cho nandato, se
conpronete a lo siguiente: -------------------------

(i) A ejercer la administraciéon y gestion de
| os Activos adquiridos por el Fondo en |os térmnos
del réginen y procedi mi entos ordinarios de adm nis-
traci 6n y gestion establ ecidos en el apartado 2.2.7
del Mbddul o Adicional (Método de creaci 6n de |os ac-
tivos) y en el ANEXO 7 a esta Escritura (Menmorandum

interno sobre Operaciones de Financiaci6n de Caixa-

(i1) A seguir admnistrando |os Activos, dedi-
cando el misnp tienpo y atencion a los msnos y el
m sno nivel de pericia, cuidado y diligencia en la
adm ni straci 6n de los msnos que el que dedicaria y

ejerceria en la administraci 6n de sus propios Acti-



vos Yy, en cualquier caso, ejercitarada un nivel ade-
cuado de pericia, cuidado y diligencia en |la presta-

cion de | os servicios dentro del ambito de este nan-

(tit) A que los procedimentos que aplica y
aplicara para la adnministracion y gestién de | os Ac-
tivos son y seguiran siendo conformes a las leyes y
normas | egal es en vigor que sean aplicables. -------

(iv) A cunplir las instrucciones que le inparta
| a Soci edad Gestora con |la debida lealtad. ---------

(v) A indemizar al Fondo por |os dafios y per-
juicios que puedan derivarse del incunplimento de
| as obligaciones contraidas. -----------------------

Los térm nos mas rel evantes del nmandato de ad-
m ni straci 6n y gesti én se recogen a continuaci 6n en

los epigrafes siguientes de |la presente Estipula-

El Adm ni strador renuncia en cualquier caso a
los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condici 6n de gestor de cobros del Fondo, Admi -
ni strador de los Activos y depositario de |os co-
rrespondi entes contratos y en particular a o dis-
puesto en los articulos 1.730 y 1.780 del Codigo G -
vil y 276 del Codigo de Conercio. ------------------



10.1 Réginen y procedi m entos ordinarios de ad-
mnistracion y gestion de los Activos. -------------
La descripci6on sucinta y resunm da del réginmen vy
procedi m entos ordinarios de administracién y ges-
tion de los Activos, regulados por el Contrato de
Administracién es la siguiente: -----------cmomn---

1. Custodia de escrituras, docunmentos y archi-

El Adm nistrador nmantendra todas |as escritu-
ras, contratos, docunentos y registros informaticos
relativos a |l os Activos y no abandonaréa | a posesi én,
custodia o control de los msnos si no nedia el pre-
vio consentimento escrito de |a Soci edad Gestora al
ef ecto, sal vo cuando un docunento |l e fuere requerido
para iniciar procedimentos para |la reclanaci 6n de
un Préstano o Disposicién, o le fuere exigido por
cual quier otra autoridad conpetente, informando a |la
Sociedad Gestora. ---------------"--“"----------------

El Administrador facilitard razonabl enente el

acceso, en todo nonento, a dichas escrituras, con-



tratos, docunentos y registros, a |la Sociedad Cesto-
ra o a los auditores del Fondo, debidanente autori -
zados por ésta. Asimsno, si asi lo solicita la So-
ciedad Cestora, facilitara, dentro de los quince
(15) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y Ii-
bre de gastos, copia o fotocopia de cual quiera de
di chas escrituras, contratos y docunentos. ---------

2. Gestidn de cobros. ------------omiiaiaoo

El Adm nistrador continuard con |a gestion de
cobro de todas |as cantidades que correspondan sa-
tisfacer a |os Deudores derivadas de |os Activos,
asi cono cual quier otro concepto, incluyendo |os co-
rrespondientes a l|as indemizaciones derivadas de
| os contratos de seguro de dafios sobre | os innuebles
hi potecados en garantia de 1los correspondientes
Préstanos Hipotecarios o Disposiciones de Crédito
Hi potecario. El Admi nistrador pondré |la debida dili -
gencia para que |os pagos que deban realizar |os
Deudores, sean cobrados de acuerdo con |os térm nos
y condi ci ones contractuales de |l os Activos. --------

Cobro por el Fondo de |os pagos relativos a |os
ACTI VOS. —- - - mmm oo e oo

El Adm nistrador realizard |la gestién de cobro

de todas las cantidades que corresponda satisfacer



por parte de | os Deudores derivadas de |os Activos,
asi cono cual quier otro concepto, incluyendo |os co-
rrespondientes a |los contratos de seguro de dafios
sobre | os innmuebles hipotecados en garantia de |os
Préstanos Hipotecarios y Disposiciones de Crédito
Hipotecario. ------------mmm e

El Administrador pondrd |a debida diligencia
para que | os pagos que deban realizar |os Deudores
sean cobrados de acuerdo con los térmnos y condi-
ciones contractuales de los Activos. ---------------

El Admi nistrador transferird a |la Cuenta de Te-
soreria del Fondo todas |as cantidades recibidas por
cual quiera de | os conceptos a que el Fondo tenga de-
recho a percibir por los Activos que adm nistre. Di-
cha transferencia se realizard en cada Fecha de Co-
bro, con fecha valor de ese dia. -------------------

Las Fechas de Cobro del Fondo seran todos |os
dias de cada Periodo de Cobro. ---------------------

El Adm ni strador en ningun caso abonara canti -

dad al guna al Fondo que no hubiere recibido previa-



mente de | os Deudores en pago de | os Activos. ------

3. Fijacion del tipo de interés. --------------

Para aquell os Activos con tipo de interés va-
riable, el Adm nistrador continuara fijando los ti-
pos de interés conforme a |lo establecido en |os co-
rrespondi entes contratos de préstanp o crédito, for-
mul ando | as conuni caci ones y notificaciones que és-
tos establ ezcan al efecto. -------------------------

4. Informacion. ----------m i

El Adm ni strador deber& comuni car peri édi canen-
te a la Sociedad Gestora la informaci 6n rel aci onada
con las caracteristicas individuales de cada uno de
| os Activos, con el cunplimento por |os Deudores de
| as obligaciones derivadas para |los msnos de |os
Activos, con |a situaci 6n de norosidad, con |as no-
di ficaci ones habidas en las caracteristicas de |os
Activos, y con las actuaciones de requerimento de
pago en caso de denora y de acciones judiciales, to-
do ello por los procedimentos y periodicidad esta-
blecidos en el Contrato de Administracioén. Entre
otras, nmensual mente el Cedente enviara a | a Soci edad
Gestora informaci 6n al cierre del nmes anterior sobre

la cartera, los novimentos y el cuadro de anortiza-



Asim snmo, el Admnistrador debera preparar vy
entregar a |la Sociedad Gestora, en supuestos de im
pago, |a informaci 6n adicional que, en relacion con
| os Activos o |os derechos derivados de |os m snos,
| a Soci edad Gestora solicite., ----------------------

5. Subrogaci 6n de los Activos. ----------------

El Adm nistrador estara autorizado para perm -
tir sustituciones de la posicion del Deudor en |os
contratos de los Préstanps y de | os Créditos Hipote-
carios y Créditos no Hi potecarios de |os que derivan
| as Di sposiciones, exclusivanente en |o0s supuestos
en que las caracteristicas del nuevo Deudor sean si-
mlares a las del antiguo y las msnmas se ajusten a
los criterios de concesi 6n de préstanos, descritos
en el apartado 2.2.7 del Mddul o Adicional (Mtodo de
creaci 6n de los activos) y en el ANEXO 7 a esta Es-
critura (Menorandum interno sobre los criterios de
concesi bn de créditos y préstanbps a autononos de
Cai xaBank), y sienpre que |os gastos derivados de

esta nodificacion sean en su integridad por cuenta



de | os Deudores. EIl Fondo no se haréa cargo de |os
costes derivados del proceso de sustitucién. -------
La Sociedad Gestora podra limtar total o par-
cial mente esta potestad del Adm ni strador o establ e-
cer condiciones a la msm, cuando dichas sustitu-
ciones pudieran afectar negativamente las califica-
ci ones otorgadas a | os Bonos por |as Agencias de Ca-
[ificaciON. -----m o
Por otro lado, en relacion con |os Preéstanos
Hi potecarios y |las Disposiciones de Crédito Hipote-
cario, el Deudor podra instar |a subrogacion al Ad-
m ni strador en los Préstanpbs Hipotecarios y en |as
Di sposi ciones de Crédito Hipotecario al anparo de |lo
di spuesto en la Ley 2/1994. La subrogaci 6n de un
nuevo acreedor en el Préstanp H potecario o Disposi -
cion de Crédito Hipotecario y el consiguiente abono
de la cantidad adeudada produciréan la anortizacion
antici pada del Préstanp Hi potecario o Disposicién de
Crédito Hipotecario y del Certificado de Transm si6n
de Hi poteca correspondiente. -----------------------
6. Facultades y actuaciones en relacidn con
procesos de renegoci aci 6n de los Activos. ----------
El Adm nistrador no podra cancelar voluntaria-

nmente | os Activos o0 sus garantias por causa distinta



del pago del Préstanb o Disposicioén, renunciar o
transigir sobre éstos, condonarlos en todo o en par-
te o prorrogarlos, ni en general realizar cual quier
acto que dismnuya la eficacia juridica o el valor
econdémico de los Activos o de las garantias, sin
perjuicio de que proceda a atender a |as peticiones
de | os Deudores con igual diligencia y procedimento
que si de préstanps y créditos propi os se tratase.

No obstante |lo anterior, la Sociedad Gestora
podré, en su condicion de gestor de negoci 0os ajenos
y atendiendo las solicitudes de |os Deudores al Ad-
m ni strador directanente o en el ejercicio de | a Ley
2/ 1994, podra dar instrucciones al Administrador o
autorizarle con caracter previo para que acuerde con
el Deudor, en los térmnos y condiciones que estine
oportunos confornme a |os requisitos establ eci dos en
este apartado, |a novaci 6n nodificativa del Préstano
o Disposicién en cuestion, bien sea por |la renego-
ciaci 6n del tipo de interés bien por el alargamento

del plazo de vencimento, pero nunca nas all 4 de |la



Fecha de Vencimento Final . ------------------------
En particular, en relacion con: ---------------
a) Renegociaci 6n del tipo de interés. ---------
En ni ngun caso, el Adm nistrador podra entabl ar
por su propia iniciativa, sin que nedie solicitud
del Deudor cedi do, renegoci aciones del tipo de inte-
rés que puedan resultar en una dismnuci6n del tipo
de interés aplicable a un Préstanmp o Di sposicioén. --
Sin perjuicio de |o que seguidanente se deter-
m na, toda renegociaci6n del tipo de interés suscri-
ta por el Adm nistrador, se producira exclusivanmente
con el consentimento previo de |l a Soci edad Gestora,
en representaci 6n del Fondo, conviniendo el Adm nis-
trador en solicitar dicho consentimento de |la So-
ci edad Gestora tan pronto conp tenga conocimento de
que un Deudor solicite una renegoci aci 6n. No obst an-
te, la Sociedad Gestora autorizara inicialnmente al
Adm ni strador a entablar y a aceptar renegoci aci ones
del tipo de interés aplicable a |os Activos, solici-
tadas por |os Deudores, sin necesidad de consenti -
mento previo de |la Sociedad Gestora, sujeto a |os
siguientes requisitos de habilitaci 6n genérica: ----
(1) EI Admnistrador, sin perjuicio de |o que

se determina en el apartado (ii) siguiente, podré



renegociar la clausula del tipo de interés de |os
Activos en unas condi ci ones que sean consi deradas de
mercado y que no sean distintas a las que el propio
Adm ni strador estuviera aplicando en |a renegoci a-
cion o en la concesion de sus créditos y préstanos.
A estos efectos, se considerara tipo de interés de
nercado el tipo de interés ofrecido por entidades de
crédito en el nercado espafiol para préstanbs o creé-
ditos de inporte y demas condi ci ones sustanci al nente
simlares al correspondiente Préstanmp o Di sposici On.

(ii) No obstante lo establecido en el péarrafo
anterior, el Administrador ya no podré& realizar fu-
turas renegoci aciones de tipo de interés de |os Ac-
tivos que administra si en una Fecha de Determ na-
cion el tipo de interés nedio ponderado de |os Acti-
vos resultara inferior al Tipo de Interés de Refe-
rencia de |l os Bonos (Euribor a tres (3) neses) para
el periodo de devengo correspondi ente, mas un 0, 50%

(iii) En ningun caso |la renegociacion del tipo

de interés aplicable a un Préstamb o Disposicion



tendra conop resultado su nodificacion a un tipo de
interés variable con un indice de referencia para su
determ naci 6n distinto de los tipos o indice de re-
ferencia que el Adm nistrador estuviere utilizando
en |l os préstanmps o créditos por él concedidos. -----
b) Al argam ento del plazo de vencimento. -----
La fecha de vencimento final o de ultinma anor-
tizaci 6n de |l os Activos podra ser postergada con su-
jecion a las siguientes reglas y |imtaciones: -----
(i) En ningln caso el Adm nistrador podra enta-
bl ar por su propia iniciativa, es decir, sin que ne-
die solicitud del Deudor, la nodificacioén de la fe-
cha del vencimento final del Préstanb o Disposi-
cion, de la que pueda resultar un al argami ento del
m sno. El Adm nistrador, sin incentivar el alarga-
m ento del plazo, debera actuar en relacién con di-
cho alargam ento teniendo sienpre presentes |os in-
tereses del Fondo. ---------------“"-“"--“"--“-----------
(it) El inmporte a que ascienda |la suma del ca-
pital o principal inicial cedido al Fondo de |os Ac-
tivos sobre |os que se produzca el alargamento de
plazo de vencimento no podréa superar el 10% del
Sal do Inicial cedido al Fondo de todos | os Activos.

(iii) El alargam ento del plazo de un Préstano



o Disposicién concreto se podra |Ilevar a cabo siem
pre que se cunplan |l os siguientes requisitos: ------

a) Que, en todo caso, se mantenga o aunente |a
frecuencia de las cuotas de intereses y de anortiza-
cion del capital o principal del Préstano o D sposi-

ci 6n, pero manteni endo el misno sistema de anortiza-

b) Que la nueva fecha de vencimento final o
altima anortizaci 6n, sea conb maxino el 1 de agosto
de 2048. ----- -

La Soci edad Gestora, en representaci 6n del Fon-
do, podr&, en cual quier nonmento, cancelar, dejar en
suspenso o nodificar la habilitacion y |los requisi-
tos para |a renegociaci 6n por parte del Adm nistra-
dor que se establecen en este apartado o, en caso de
nodi fi caci 6n, |e hubiere previanente autorizado. En
cual qui er caso, toda renegoci aci 6n del tipo de inte-
rées o del vencimento de los Activos, esté o no
habi | i tada genéri camente, debera aconeterse y resol -

verse teniendo en cuenta | os intereses del Fondo. --



En caso de |legar a producirse cual quier rene-
goci aci 6n de un Préstanp o Di sposicion, se proceder@
por parte del Adm nistrador a |a conunicaci 6n inne-
diata a la Sociedad Gestora de |as condiciones re-
sul tantes de cada renegoci aci 6n. Di cha conuni caci 6n
se efectuard a través del fichero |6gico o infornma-
tico previsto para |la actualizacion de |as condicio-
nes de los ACtivoS. --------------------------------

Asim snmo, el Admnistrador podrd transigir so-
bre los Activos en el sentido de poder aceptar por
cuenta del Fondo daciones en pago de innuebles que
constituyen la garantia de |os Préstanps Hipoteca-
rios y las Disposiciones de Crédito Hipotecario, con
la limtacion de que el perjuicio econ6m co causado
al Fondo sea inferior a 50.000 euros. En caso que
dicho perjuicio fuera superior a 50.000 euros, la
aceptaci 6n por cuenta del Fondo de |as daciones en
pago referidas requerird previo acuerdo con la So-
ciedad GCestora. A efectos aclaratorios, se indica
que desde el 22 de febrero de 2001 (fecha de consti -
tuci 6n del primer Fondo que pernmanece vivo a dia de
hoy cuyo Cedente es Caixa d' Estalvis i Pensions de
Barcel ona antes de la transformaci 6n del Gupo "la

Cai xa") el nunero de daciones en pago de innuebles



que constituyen la garantia de derechos de crédito
hi pot ecari os cedi dos a Fondos de Titulizaci 6n por el

Cedente indicado anteriornente, ha sido de dieciséis

En | os supuestos de daci 6n en pago de i nnuebl es
el producto de la dacién correspondera integranente
al Fondo hasta el total pago de |a deuda del Présta-

no Hi potecario o Disposicidon de Crédito Hipotecario

Los docunentos contractual es que docunenten |a
novaci 6n de | os Activos renegoci ados seran custodi a-
dos por el Adm nistrador conforne a |o establecido
en el epigrafe 1 de la presente Estipulacion. ------

7. Anpliacién de la hipoteca. -----------------

Si en cual quier nonento, el Admnistrador tu-
viera conocimento efectivo de que, por cualquier
notivo, el valor de un inmueble hipotecado que estu-
viera garantizando un Préstanp Hipotecario o0 una
Di sposici 6n de Crédito Hipotecario hubiera di sm nui-

do en una cantidad superior a |os porcentajes |egal-



mente permtidos, deberéa, de conformidad con |lo es-
tablecido en los articulos 8 y 9 del Real Decreto
716/ 2009, solicitar al Deudor hipotecario en cues-
tion, en la nmedida que | egal nente sea exigible: ----

a) La anpliacion de la hipoteca a otros bienes
suficientes para cubrir la relacion exigible entre

el valor del bien y el préstanp o crédito que garan-

b) La devolucion de la totalidad del Préstano
H potecario o Disposicién de Crédito Hipotecario o
de la parte de éste que exceda del inporte resultan-
te de aplicar a la tasacion actual el porcentaje
utilizado para determ nar inicialmente la cuantia de
0S MSMDS. - ------m i m o m oo

Si dentro del plazo de los dos (2) neses desde
que fuera requerido para |a anpliacion, el Deudor no
I a hubiese realizado ni hubiese devuelto la parte
del Préstanp Hipotecario o Disposicion de Crédito
Hi potecario a que se refiere el parrafo anterior, se
entendera que ha optado por |a devolucién de la to-
talidad del Préstanp Hi potecario o Disposicion de
Crédito Hi potecario, que |l e debera ser innedi atanen-
te exigida por el Admnistrador. -------------------

8. Accion contra | os Deudores en caso de inpago



de 10S ACtiVOS. --------mmmm oo

Actuaci ones en caso de denora. ----------------

El Adm nistrador aplicara igual diligencia vy
procedi m ento de recl anmaci 6n de | as canti dades debi -
das y no satisfechas de |os Activos que al resto de
| os préstanps y créditos de su cartera. ------------

En caso de incunplimento de |as obligaciones
de pago por el Deudor, el Admnistrador Ilevard a
cabo | as actuaci ones descritas en el Contrato de Ad-
m ni straci 6n, adoptando al efecto |as nedidas que
ordi nari anente tomaria conb si de préstanps o crédi-
tos de su cartera se tratara y de conform dad con
| os buenos usos y préacticas bancarias para el cobro
de | as canti dades adeudadas, viniendo obligado a an-
ticipar aquellos gastos que sean necesarios para
Il evar a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de
su derecho a ser reenbolsado por el Fondo. Quedan
i ncl ui das, desde | uego, en dichas actuaci ones, todas
las judiciales y extrajudiciales que el Adm nistra-

dor considere necesarias para |la reclamaci 6n y cobro



de | as canti dades adeudadas por |os Deudores. ------
Actuaciones judiciales. -----------------------
El Adm nistrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Activos o en virtud del poder que
se cita en el parrafo siguiente, ejercitara |las ac-
ci ones correspondi entes contra | os Deudores que in-
cunpl an sus obligaciones de pago derivadas de |os
Activos. Dicha accion deberd ejercitarse por 1|os
tram tes del procedinmento judicial de ejecuciodn que
corresponda confornme a |lo previsto en los articul os
517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamento Cvil.
A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de |a Ley de
Enjuiciamento Cvil, asi conp para el supuesto que
fuese necesario, la Sociedad Gestora en |la presente
Escritura de Constituci 6n otorga un poder tan anplio
y bastante conp sea requerido en Derecho a favor de
Cai xaBank para que ésta, actuando a través de cua-
| esqui era de sus apoderados con facul tades bastantes
a tales fines, pueda, de acuerdo con |as instruccio-
nes de la Sociedad CGestora, en nonbre y por cuenta
del Fondo, o bien en nonbre propio pero por cuenta
de |l a Sociedad Cestora conp representante |egal de

Fondo, requerir por cualquier nedio judicial o ex-



trajudicial al Deudor de cualquiera de |os Activos
el pago de su deuda y ejercitar la accién judicial
contra | os msnos, ademas de otras facul tades reque-
ridas para el ejercicio de sus funciones cono Adm -
Nistrador. ---------mm oo

En particular, el Adm nistrador se obliga a: --

(i) Eercitar cual esquiera acciones judiciales
y extrajudiciales que correspondan al Fondo frente
al Deudor; Y -------mmm e oo

(i1) Realizar cuantos actos sean necesarios O
conveni entes para |la eficacia del ejercicio de tales
ACCIONES. - ---- - - oo m oo oo

En relacion con los Activos, el Adm nistrador
debera, con caréacter general, presentar |a demanda
ejecutiva si, durante un periodo de tienpo de seis
(6) meses, el Deudor de un Préstanb o Disposicién
gue hubi era incunplido sus obligaciones de pago no
reanudase | os pagos al Adm nistrador y éste, con el
consentimento de |a Soci edad CGestora, no lograra un

conprom so de pago satisfactorio para |os intereses



del Fondo. El Adnministrador, en todo caso, deberé
proceder de nmodo inmediato a |la presentaci 6n de |a
demanda ejecutiva si |la Sociedad Cestora, en repre-
sentaci 6n del Fondo, y previo analisis de las cir-

cunstanci as concretas del caso, |o estimare perti-

Si hubieran transcurrido seis (6) neses desde
el inpago mas antiguo, sin que el Deudor reanudase
| o0s pagos o0 sin reestructuraci 6n, y el Adm nistrador
no hubi era presentado | a denmanda ejecutiva sin noti -
vo suficiente que lo justificara, |la Sociedad Gesto-
ra, en representaci 6n del Fondo, procedera directa-
mente al inicio del procedimento judicial corres-
pondi ente para |la reclamaci 6n total de |a deuda. ---

En caso de paralizaci6on del procedimento se-
gui do por el Adm nistrador sin notivo suficiente que
lo justificara, |la Sociedad Gestora, en representa-
ci 6n del Fondo, podra, en su caso, subrogarse en |la
posi ci 6n de aquél y continuar con el procedimento
judicial . --------- oo

El Adm ni strador se obliga a informar puntual -
mente de |os requerimentos de pago, acciones judi-
ciales y cual esquiera otras circunstancias que afec-

ten al cobro de |as cantidades vencidas pendientes



de pago de |los Activos. Asimsno, el Adm nistrador
facilitara a |la Sociedad Gestora toda |a docunenta-
ci 6n que ésta |l e pueda solicitar en relaci én con di-
chos Activos y, en especial, |a docunentaci 6n preci-
sa para el inicio, en su caso, por |a Sociedad Ces-
tora, de acciones judiciales. ----------------------

9. Sequros de dafios e incendios de |os innue-
bl es hipotecados. ----------------------------------

El Admi nistrador no deberd tomar ni omitir la
adopci 6n de ninguna nedida cuyo resultado sea |la
anul aci 6n de cual quier péliza de seguro de dafios e
i ncendi os de | os innmuebl es hi potecados, o que reduz-
ca el inporte a pagar en cual quier reclanaci 6n sobre
la misma. El  Administrador deberd poner |a debida
diligencia y, en cual quier caso, ejercitar |os dere-
chos que | as polizas de seguro o | os Préstanps Hi po-
tecarios y |las Disposiciones de Crédito Hipotecario
le confieran al objeto de mantener en vigor y con
pl enos efectos dichas pdélizas (o cual quier otra po-

liza que otorgue una cobertura equivalente) en rel a-



ci 6n con cada Préstanmp Hi potecario o Disposicién de
Crédito Hipotecario y el innueble respectivo. ------

El Admi nistrador, en caso de siniestro, deberé
coordi nar |las actuaciones para el cobro de las in-
demmi zaci ones derivadas de l|las pélizas de seguro de
dafios de | os innmuebl es de acuerdo con |os términos y
condi ci ones de los Activos y de |las propias pdlizas,
abonando al Fondo, en su caso, |as cantidades co-
rrespondientes al principal e intereses que se
hubi eran cedi do al Fondo. CaixaBank asumra el pago
del quebranto producido debido a (i) la no existen-
cia de una poéliza de seguro de dafios o (ii) la falta
de pago de alguna de las pdlizas existentes, sobre
cual qui era de | os i nmuebl es hi potecados.

10. Conpensaci ON. ----------m oo

En el supuesto de que alguno de |os Deudores
por |los Activos mantuviera un derecho de crédito |i-
qui do, vencido y exigible frente al Adm nistrador vy,
por tanto, resultara que alguno de |os Activos fuera
conpensado, total o parcialnente, contra tal derecho
de crédito, el Administrador renediard tal circuns-
tancia o, si no fuera posible renediarla, el Adm -
ni strador procederd a ingresar al Fondo el inporte

que hubi era sido conpensado mas | 0s intereses deven-



gados que |le hubieren correspondido al Fondo hasta
el dia en que se produzca el ingreso cal cul ados de
acuerdo con |l as condiciones aplicables al Préstanp o
Di sposici 6n correspondiente. -----------mmmmoaaaonn
11. SubcontrataciOn. --------------------------
El Adm ni strador podréa subcontratar o del egar
cual quiera de | os servicios que se haya conpronetido
a prestar en virtud de |lo dispuesto anteriornente
asi conpb en l|la presente Escritura de Constitucién
sal vo aquéllos que fueran indel egables de acuerdo
con la legislacion vigente. Dicha subcontrataci 6n no
podrda en ningun caso suponer ninguan coste o gasto
adi cional para el Fondo o |la Sociedad Cestora, y no
podréa dar lugar a una revision a la baja de la cali-
ficacion otorgada a cada una de las Series de |os
Bonos por las Agencias de Calificacion. No obstante
cual qui er subcontrataci 6n o del egaci 6n, el Adm nis-
trador no quedarad exonerado ni |iberado, nmediante
tal subcontrato o del egaci 6n, de ninguna de |as res-

ponsabi | i dades asunmidas en |a presente Escritura, en



el Folleto y en el Contrato de Administraci 6n o que
| egal mente | e fueren atribuibles o exigibles. ------
12. Notificaciones. ---------------------------
La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado
no notificar la cesién a | os respectivos Deudores. A
estos efectos, la notificacidén no es requisito para
la validez de la cesién de los Activos ni para |la

em si6n de los Certificados de Transm si 6n de Hi po-

No obstante, el Cedente otorgard las mis am
plias facultades que en derecho sean necesarias a la
Soci edad Gestora para que ésta pueda, en nonbre del
Fondo, notificar la cesién a |os Deudores en el nD-
mento que lo estinme oportuno. ----------------------

Asi m snp, en caso de concurso, o indicios de
m snmo, de intervenci én por el Banco de Espafia, de
liquidacién o de sustitucion del Adm nistrador o
porque |la Sociedad Cestora | o estinme razonabl enente
justificado, ésta requerira al Adm nistrador para
gue notifique a |os Deudores (y, en su caso, a |los
terceros garantes y a |l as conpaifias aseguradoras con
| as que | os deudores pudi eran haber suscrito, en su
caso, los contratos de seguro de dafios aparejados a

los Préstanbs y Disposiciones) la transmsion al



Fondo de los Activos pendientes de reenbol so, asi
conb que | os pagos derivados de | os misnos sélo ten-
dran caracter liberatorio si se efectuan en |la Cuen-
ta de Tesoreria abierta a nonbre del Fondo. No obs-
tante, tanto en caso de que el Admnistrador no
hubi ese cunmplido la notificacidén a |os deudores v,
en su caso, a los terceros garantes y a | as conpaii -
as aseguradoras, dentro de los cinco (5) Dias Habi-
| es siguientes a |l a recepci 6n del requerimento, co-
no en caso de concurso o |iquidacién del Admnistra-
dor, serd& la propia Sociedad Gestora, directanmente
la que efectue la notificacion a |os deudores, y en
su caso, a los terceros garantes y a |as conpafias
aseguradoras. La Sociedad Gestora realizard dicha

notificacion en el plazo de tienmpo mas breve posi-

El Cedente asumird | os gastos de notificacién a
| os Deudores aun en el caso de que |la msnma sea rea-
Iizada por |a Sociedad CGestora. --------------------

10.2 Duraci6n y sustitucioOn. -----------u-un---



Los servicios seran prestados por el Admnis-
trador hasta que, una vez anortizada |la totalidad de
| os Activos de |os adquiridos por el Fondo, se ex-
tingan todas |as obligaciones asum das por el Adm -
ni strador en cuanto Cedente de aquéllos, o cuando
concluya la liquidaci 6n del Fondo una vez extinguido
éste, sin perjuicio de |la posible revocaci 6n antici -
pada de su nandato de conform dad con |os térm nos
que se reseflan a continuacion. ---------------------

Sustitucion Forzosa. --------------------------

En caso de concurso del Adm nistrador o de in-
tervenci 6n por el Banco de Espafia, 0 en caso de que
| a Soci edad Cestora constate el incunplimento, por
parte del Cedente, conpb Adm nistrador de |los Acti-
vos, de | as obligaciones asum das en | a condici 6n de
tal o de las obligaciones que el Contrato de Adm -
ni straci 6n le inpone al msno, o canbio en su situa-
cion financiera nuy relevante, o el acaecimento de
hechos que, a juicio de |la Sociedad CGestora, supon-
gan un perjuicio o riesgo para la estructura finan-
ciera del Fondo o para |los derechos e intereses de
los titulares de | os Bonos, |a Sociedad Cestora ade-
mas de exigir del Admnistrador el cunplimento de

sus obligaciones por el Contrato de Adm nistracion,



procedera a realizar, si fuera |egal mente posible,
entre otras y previa conunicacion a |as Agencias de
Cal i ficaci 6n al guna de | as sigui entes actuaci ones: -

(i) sustituir al Cedente conp Adm nistrador de
| os Activos y asumr sus funciones; ----------------

(i1) requerir al Cedente para que subcontrate o
del egue en otra entidad |a realizacién de las obli-
gaciones y conprom sos asumdos en el Contrato de
Admi nistracién a la entidad que, a juicio de |la So-
ciedad Cestora, tenga |a capacidad técni ca adecuada
para | a realizaci 6n de dichas funciones; -----------

(iii) garantizar por wuna tercera entidad con
una calificacion y calidad crediticia suficiente, la
totalidad de | as obligaci ones del Adm nistrador; ---

(iv) resolver el Contrato de Admi nistraci 6n, en
cuyo caso, la Sociedad Gestora deberé& designar pre-
vi amente un nuevo Adm ni strador que cuente con una
calidad crediticia suficiente y que acepte las obli-
gaci ones recogidas en el Contrato de Adm nistracién

O, €n su caso, en un nuevo contrato de adm nistra-



Asim snmp, si se adoptara una deci si 6n corpora-
tiva, normativa o judicial para la |iquidacion, di-
solucién o intervencion del Cedente por parte del
Banco de Espafia o éste solicitara ser declarado en
situaci 6n de concurso, 0 se adnitiera a tranmte la
solicitud presentada por un tercero, |a Sociedad
Gestora, sienpre que esté permtido por la |egisla-
cion vigente, podr& sustituir al Cedente por un ter-
cero comp Adm ni strador de |os Activos. ------------

El nuevo adm ni strador de |os Activos sera, en
su caso, designado por la Sociedad CGestora, una vez
consultadas |las autoridades adm nistrativas conpe-
tentes, de forma que no se perjudique la califica-
ci 6n otorgada a |os Bonos por |as Agencias de Cali-
ficaci 6n, siendo dicha designaci 6n conmuni cada a és-
tas. La Sociedad Gestora podra acordar con el nuevo
adm ni strador la cuantia a percibir, con cargo al
Fondo, que estime oportuna. ------------------------

Sin perjuicio de |o dispuesto anteriornmente, en
caso de que la calificacion crediticia del Cedente
descendi ese por debajo de Baa3 segun la escala de
calificaci6on de Moody's, o BBB (low) segun |a escal a

de DBRS, de conform dad con |o dispuesto en el Con-



trato de Adm nistracion, el Cedente se conpronete a
Ilevar a cabo l|as actuaciones previstas en dicho
contrato. =----------ccccocma et eee et
Sustitucion Voluntaria. -----------------------
En caso de que la legislacion aplicable asi lo
permta, el Cedente podrd solicitar la sustituciodn
en la admnistracion de los Activos. La Sociedad
Gestora autorizara dicha sustituci én sienpre y cuan-
do el Cedente haya encontrado una entidad que la
sustituya en la funcion de adm nistracion y no se
vea perjudicada la calificaci 6n otorgada a | os Bonos
por |las Agencias de Calificacion, siendo dicha sus-
tituci 6n conunicada a éstas. -----------------------
En caso de sustitucién, ya sea forzosa o vol un-
taria, el Cedente vendra obligado a poner a disposi-
ci 6n del nuevo admi ni strador | os docunmentos y regis-
tros informati cos necesarios para que éste desarro-
Ile las actividades que |l e correspondan. -----------
El mandato otorgado por |a Sociedad Gestora, en

representaci 6n del Fondo, al Adm nistrador, quedara



resuelto de pleno derecho en el caso de que |as
Agencias de Calificacion no confirmaran antes de |a
Fecha de Suscripcion, conmo finales, las calificacio-
nes asi gnadas con caracter provisional a cada una de
las Series. ------cccccmocm e e e e et

Cual quier gasto o coste adicional derivado de
tal es supuestos sera cubierto por el Adm nistrador y
en ningun caso por el Fondo o |la Sociedad Gestora. -

10. 3 Responsabilidad del Adm nistrador e indem
NI ZaCi ON. - - - - - - - oo oo oo

En ni ngln caso el Adm nistrador tendré& respon-
sabi | i dad al guna en relaci 6n con | as obligaci ones de
| a Soci edad Gestora en su condici 6n de adm ni strador
del Fondo y gestor de los intereses de los titulares
de | os Bonos, ni en relacién con | as obligaciones de
| os Deudores derivadas de los Activos, y ello sin
perjuicio de |las responsabilidades por él asum das
en la presente Escritura en cuanto Cedente de |os
Activos adquiridos por el Fondo. -------------------

De acuerdo con | o dispuesto en el Real Decreto
926/ 1998 y en la Ley 19/1992, el riesgo de inpago de
| os Activos correra a cargo de los titulares de |os
Bonos. Por tanto, el Cedente no asumira responsabi -

lidad al guna por el inpago de |os Deudores, ya sea



del principal o de los intereses que |0os msnbs pu-
di eran adeudar en virtud de |l os Activos. -----------

El Adm ni strador asune |a obligaci én de indem
nizar al Fondo o a su Soci edad Gestora de cual quier
dafio, pérdida o gasto en el que éstos hubieran incu-
rrido por razon del incunplimento por parte del Ad-
m ni strador de sus obligaciones de adm nistracién,
gestién e informaci 6n de los Activos y custodia de
|l os Certificados de Transm si6n de Hipoteca. -------

La Sociedad Gestora, en representaci 6n y por
cuenta del Fondo cono titular de los Certificados de
Transm si 6n de Hi poteca, tendra acci 6n ejecutiva co-
ntra CaixaBank cono em sor de |los Certificados de
Transm si 6n de H poteca para |la efectividad de |os
vencimentos de los Certificados de Transm si6n de
H poteca por principal e intereses, cuando el incum
plimento de la obligaci6on de pago por dichos con-
ceptos no sea consecuencia de |la falta de pago de
| os Deudores de los Préstanps Hipotecarios o |as

Di sposiciones de Crédito Hipotecario. Asimsnp, |la



Soci edad Cestora tendra |as acciones correspondien-
tes para la efectividad de |l os vencimentos de |os
Préstanos no Hipotecarios y de |as Disposiciones
Iniciales de Crédito no Hipotecario, cuando el in-
cunplimento no sea consecuencia de la falta de pago
de | os Deudores de dichos Préstanps no Hipotecarios
o Di sposiciones Iniciales de Crédito no Hipotecario,
segun corresponda. ----------- - - - oo

Ni los titulares de | os Bonos ni cual quier otro
acreedor del Fondo dispondran de acci6n al guna co-
ntra el Cedente, siendo |la Sociedad Cestora, cono
representante del Fondo titular de |os Activos,
qui en ostentara dicha accion. ----------------------

10. 4. Remuneraci 6n del Admnistrador. ---------

Conop contraprestaci 6n por |la custodia, adm nis-
traci6n y gesti 6n de cobro de los Activos, el Adm -
ni strador percibiréa una renuneraci 6n que se devenga-
ra en cada Fecha de Pago, igual al 0,01% trinmestra
del Saldo Vivo Pendiente de |os Activos en |la Fecha
de Pago del Fondo innedi atanente anterior. D cha co-
m si 6n se entendera bruta, en el sentido de incluir
cual quier inpuesto directo o indirecto o retencion
gue pudiera gravar |la m snma

Si el Cedente fuera sustituido en sus | abores



de admi ni straci 6n, |a Com si6n de Adm ni straci 6n co-
rrespondi ente, que podra ser superior, pasard a si-
tuarse en el orden (i) del Orden de Prel aci 6n de Pa-
gos del Fondo descrito en la Estipulacidén 21 si-
(0[O TI= ¢  d

11. ENTREGA Y DEPOSI TO DE LOS CERTI FI CADOS DE
TRANSM SI ON DE HI POTECA. - ----------cmmmmmmmmm oo o -

El Titulo Miltiple conprensivo de |os 16.051
Certificados de Transmi sion de Hipoteca suscritos
por el Fondo, queda depositado en Cai xaBank, regu-
| &ndose | as rel aciones entre |la Soci edad Gestora, en
nonbre y representaci 6n del Fondo, y CaixaBank por
el Contrato de Agencia de Pagos. Dicho depé6sito se
constituye en beneficio del Fondo, de forma que
Cai xaBank custodiard los titulos de los Certificados
de Transmi si én de Hipoteca depositados, siguiendo
instrucciones de |la Sociedad Gestora. --------------

Secci6n 1V: EM SION DE LOS BONOS DE Tl TULI ZA-
CION DE ACTIVOS, -----mmmmmmmmmmm e e e e oo

La Soci edad Gestora, actuando conp representan-



te legal del Fondo constituido en esta escritura pu-
blica, acuerda realizar con cargo al msno la pre-
sente Em si 6n de Bonos de conform dad con | o previs-
to en el articulo 1.1 del Real Decreto 926/1998 vy
sujeto a los térmnos y condiciones que se determ -
nan en las Estipul aciones y apartados de esta Sec-
CiON IV, mmm e m i m e e
12. CARACTERI STI CAS DE LA EM SI ON DE LOS BONCS.

12.1 Inporte de la emsioOn. -------------------

El inporte total de |la Emision de Bonos de ti-
tulizaci 6n ascendera a una cantidad de ML ClENTO
TREI NTA M LLONES DE EURCS (1.130.000.000 €) repre-
sentados nediante ONCE ML TRSECI ENTOS (11.300) Bo-
nos de cien ml (100.000) euros nom nal es cada uno.
Se enmitiran | os Bonos distribuidos en 2 Series: ----
Clase A integrada por una sola Serie de nue-

ve m| seiscientos cinco Bonos, por un inporte total
de NOVECIENTOS SESENTA M LLONES QU NIENTOS ML
(960.500.000) EURCS. --------mmmmmmm i o
Clase B: integrada por una sola serie de ml
seiscientos noventa y cinco (1.695) Bonos, por un
inporte total de CIENTO SESENTA Y NUEVE M LLONES
QUI NI ENTOS M L (169.500. 000) EURCS. ----------------

Cual quier nmencion en la presente Escritura a



las Clases Ay B es equivalente a las Series Ay B.
La tenencia o suscripcion de una de |las d ases
o Series no inplica la tenencia o suscripci 6n de Bo-
nos de las otras Clases o0 Series. ------------------
Los Bonos se emtiran al anparo del Real Decre-
to 926/1998, gozando de la naturaleza juridica de
val ores de renta fija, honbgéneos, estandarizados vy,
por consiguiente, susceptibles de negociacion en
mer cados de val ores organi zados. -------------------
En la Estipulacién 12.5 de |a presente Escritu-
ra se detallan | os nuneros de orden que en el Orden
de Prel aci 6n de Pagos del Fondo ocupan |os pagos de
intereses y de reenbol so del principal de |os Bonos
de cada una de las Clases. -------------------------
12.2. Puesta en circul aci 6n de | os Bonos. -----
Los Bonos se pondran en circul aci 6n en |l a Fecha
de Desenbol so, una vez concluida |a Fecha de Sus-
cripcion y efectuado el desenbol so. En acta notari al
se haré constar expresanente el cierre de la em sion

y la suscripcién y desenbol so de | os Bonos cuyo pre-



cio se aplicard al pago de |la cesion de |os Activos
y a la dotaci 6n del Fondo de Reserva inicial, entre-
gandose copia de dicha acta notarial de cierre de la
emsion ala CNW. ------mmmm e -

12.3 Forma de representacion. -----------------

Los Bonos estaran representados nedi ante anot a-
ciones en cuenta, confornme a | o dispuesto en el Real
Decreto 926/1998, y se constituirdn conop tales en
virtud de su inscripcién en el correspondiente re-
gistro contable. La presente Escritura de Constitu-
cion surtird los efectos previstos en el articulo 6
de |a Ley 24/1988, del Mercado de Valores. ---------

Los titulares de |os Bonos seran identificados
conb tales (por cuenta propia o de terceros) segun
resulte del registro contable |l evado por | BERCLEAR,
domciliado en Plaza de |la Lealtad 1, Madrid, que
sera designada conp entidad encargada del registro
contable de los Bonos en |a presente Escritura de
Constituci 6n del Fondo de forma que se efectle la
conpensaci 6n y |iquidacién de |os Bonos de acuerdo
con las normas de funci onam ento que respecto de va-
lores admitidos a cotizacion en Mercado Al AF Renta
Fija, y representados nedi ante anotaci ones en cuenta

tenga establ ecidas o que puedan ser aprobadas en un



futuro por IBERCLEAR ---------mmmmmmm e

12.4 Tipo de interés nonminal y disposiciones
relativas al pago de los intereses. ----------------

12.4.1. Interés nomnal. -------------momnunonn

Todos | os Bonos enitidos devengaréan, desde |a
Fecha de Desenbol so, hasta el total vencimento de
los msmps, un interés nom nal anual variable tri-
mestral nente y con pago trimestral cal cul ado conp se
recoge a continuacion. Dicho interés se pagara por
trimestres vencidos en cada Fecha de Pago sobre el
Sal do de Principal Pendiente de |os Bonos de cada
Serie en | a Fecha de Determ naci 6n anterior a |la Fe-
cha de Determnaci 6n en curso. La Fecha de Determ -
naci 6n coincide con el cuarto Dia Habil anterior a
| a Fecha de Pago en curso. -------------------------

Los pagos de intereses de | os Bonos se realiza-
ran, con relacion al resto de pagos del Fondo, segln
el Orden de Prel aci 6n de Pagos descrito en la Esti-
pul aci 6n 21 de la presente Escritura. A efectos del

devengo de los intereses de todas las Series, la



Emi si 6n de Bonos se entender& dividida en Periodos
de Devengo de Intereses cuya duracion sera la exis-
tente entre dos Fechas de Pago (incluyendo |a Fecha
de Pago inicial y excluyendo la final). E Priner
Periodo de Devengo de Intereses conenzara en |la Fe-
cha de Desenbol so (incluyendo ésta) y finalizaréd en
la prinmera Fecha de Pago, esto es, el 25 de octubre
de 2011 (excluyendo ésta). -------------------------
12.4.2. Tipo de Interés Nominal. --------------
El Tipo de Interés Nominal que devengara cada
una de las Series de Bonos durante cada Periodo de
Devengo de Intereses sera el tipo de interés anua
resultante de sumar: (i) el Tipo de Interés de Refe-
rencia, determ nado éste segln se establ ece mas ade-
lante, y que resulta comin a todas |as Series de Bo-
nos, y redondeado a la dieznm | ésina del entero més
pr6xi mo, teniendo en cuenta que, en el supuesto de
que la proximdad para el redondeo al alza o a la
baja sea idéntica, tal redondeo se efectuard en todo
caso al alza, mas (ii) el margen aplicable a cada
Serie de Bonos, tal y conp se indica nas adel ante,
en la Estipulacion 12.4.6 posterior. ---------------
12.4.3. Tipo de Interés de Referencia. --------

El Tipo de Interés de Referencia para |a deter-



m naci 6n del tipo de interés aplicable a |os Bonos
de todas las Series serd el Euro Interbank O fered
Rate para el Euro ("EURIBOR') a tres (3) neses, de-
term nado segun se expone a continuacién. ----------
12.4.4. Fijacion del Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos. -------------------“"-----------
La fijacion del EURIBOR se ajustard a las re-
gl as descritas en este apartado. -------------------
En cada una de |as Fechas de Fijacién del Tipo
de Interés de Referencia, |a Sociedad Gestora fijaré
el Tipo de Interés de Referencia, que serd igual a
EURI BOR, entendido conmD: ---------------------------
(i) El tipo EURIBOR a tres neses que resulte de
| a pantalla de REUTERS pégi na EURI BORO1 a las 11:00
horas de |a maflana C.E. T. de |a Fecha de Fijaci 6n de
Tipo de Interés. Pantalla REUTERS, pégina "EURI-
BOR01" es aquélla que refleja el contenido de |a pa-
gina "EURI BORO1" en el REUTERS MONI TOR MONEY RATES
SERVI CE (o cual quier otra pagina que pueda reenpl a-

zarla en este Servicio). ---------------------------



(ii) En ausencia de tipos segun |o sefial ado en
el numero (i) anterior, el Tipo de Interés de Refe-
rencia sustitutivo serd el tipo de interés que re-
sulte de la nedia sinple de los tipos de interés in-
terbancari os para |as operaciones de depdésito no
transferibles en euros a tres (3) neses de venci-
mento y por inporte equivalente al Saldo de Princi-
pal Pendiente de |os Bonos ofertados en |a Fecha de
Fijaci én de Tipo de Interés por |as entidades sefa-
| adas a continuaci 6n con posterioridad y proxim dad
a las 11: 00 horas de |l a maflana (hora C. E. T.), siendo
dicho tipo de interés solicitado a las siguientes
enti dades de manera sinmultanea: --------------------

i. Banco Bil bao Vizcaya Argentaria (BBVA); ----

ii. Banco Santander, S. A --------------------

iii. Confederaci 6n Espafiola de Cajas de Ahorro;

iv. Deutsche Bank, S.AE -----------cm-mon---
La plaza de referencia serd la de Madrid. -----
En el supuesto de que al guna(s) de |as citadas
entidades no sum nistrara declaraci 6n de coti zaci o-
nes, sera de aplicacién el tipo que resulte de apli -
car la media aritmética sinple de |l os tipos declara-

dos por al nenos dos de |las entidades restantes. ---



(iii) En ausencia de tipos segun | o sefial ado en
| os apartados (i) y (ii), ser& de aplicacion el Tipo
de Interés de Referencia del Periodo de Devengo de
I ntereses i nmedi atamente anterior y asi sucesivanen-
te en tanto se nmantenga dicha situacion. -----------

La Sociedad Gestora conservara los |istados del
contenido de |las pantallas de REUTERS, o en su caso,
| as decl araci ones de cotizaciones de |as entidades
menci onadas en el apartado (ii) anterior, conp docu-
mentos acreditativos del tipo EURI BOR determ nado. -

12.4.5. Fecha de Fijacion del Tipo de Interés
de Referencia y del Tipo de Interés de |os Bonos. --

La Fecha de Fijaci6n del Tipo de Interés de Re-
ferencia para cada Periodo de Devengo de Intereses
sera el segundo (2°) Dia Habil anterior a |la Fecha
de Pago que marca el comenzo del correspondiente
Peri odo de Devengo de Intereses. Para el prinmer Pe-
riodo de Devengo de Intereses el Tipo de Interés de
Ref erencia seré fijado el segundo (2°) Dia Habil an-

terior a la Fecha de Desenbolso. ---------ccmmmmmo--



Una vez determnminado el Tipo de Interés de Refe-
rencia de | os Bonos, y en la m snma Fecha de Fijacion
de Tipo de Interés, |la Sociedad Gestora calculara y
determ nara para cada una de |las Series de Bonos e
tipo de interés aplicable al siguiente Periodo de
Devengo de Intereses. ------------------------------

El tipo de interés resultante se anunciara por
| a Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptaci 6n por el nercado que garanticen una difu-
si 6n adecuada de la infornmaci é6n en tienpo y conteni -
do y seréa comuni cado a | os tenedores de | os Bonos. -

12.4.6. Margen a aplicar al Tipo de Interés de
Ref erenci a para cada una de |as Series de Bonos. ---

Los margenes que se aplicaran al Tipo de Inte-
rés de Referencia, determ nado conb se especifica
anteriornmente, para calcular el tipo de interés que
devengaran en cada Periodo de Devengo de Intereses
| os Bonos de cada una de las Series se determ naréan
conforme a los siguientes valores: -----------------

» Serie AL margen del 1% ---------------------

» Serie B: margen del 2% ---------------------

Asim snmo el Tipo de Interés Nom nal aplicable a
| os Bonos de cada una de las series para el priner

Peri odo de Devengo de Intereses se haré publico an-



tes de |l a Fecha de Desenbol so nedi ante anunci o pre-
visto en el apartado 4 del Mddulo Adicional y en la
Estipulacion 20 de |la presente Escritura, y comuni-
cacion a la CNW por |la Soci edad Gestora. ----------

Los margenes arriba indicados no constituyen
una estimaci 6n de los precios a |los que estos ins-
trument os podrian venderse en el nercado secundario
ni de las valoraciones que, eventualnente, pueda
realizar el Eurosistema a efectos de su utilizacion
conb instrumentos de garantia en sus operaci ones de
préstano al sistema bancario. ----------------------

12.4.7. Fo6rmula para el calculo de los intere-
ses de los Bonos. ---------------mmm o i

El célculo de los intereses devengados por |os
Bonos de todas las Series, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizara por |la Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente fornula: -------

N = Saldo de Principal Pendiente del Bono al



com enzo del Periodo de Devengo de Intereses. ------

| = Inporte total de intereses devengados por
el Bono en el Periodo de Devengo de Intereses. -----

r = es el tipo de interés del Bono en base
anual expresado en tanto por uno, calculado cono |a
suma del Tipo de Referencia EURI BOR del correspon-
diente Periodo de Devengo de Intereses nmas el dife-
renci al establ eci do para cada Serie de Bonos. ------

n = es el nuanmero de dias del Periodo de Devengo
de Intereses. ---------mmmmm i

12.5 Mencién sinple al nanmero de orden que en
| a prelaci 6n de pagos del Fondo ocupan |os pagos de
intereses de |los valores emtidos con cargo al m s-
no, e indicacion precisa del apartado del Folleto
I nformati vo donde se describen |las reglas de prel a-
ci 6n establ ecidas en | os pagos del Fondo, y en con-
creto las que afectan a |os pagos de intereses de
dichos valores. ----------------- -

El Orden de Prelacion de Pagos y el Orden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidaci6n se recogen en el
apartado 3.4.6 del Mddulo Adicional y en |la Estipu-
laci 6n 21 de la presente Escritura. ----------------

El pago de intereses devengados por |os Bonos

de la Serie A desde |a Fecha de Pago anterior a |la



Fecha de Pago en curso ocupa el (iii) (tercer) lugar
en el Orden de Prelaci 6n de Pagos establecido en e
apartado 3.4.6 del Mdulo Adicional, y el (iv)
(cuarto) lugar del Orden de Prelacién de Pagos de
Li qui daci 6n establ ecido en el m snp apartado. ------
El pago de intereses devengados por |os Bonos
de la Serie B ocupa el (iv) (cuarto) lugar del Orden
de Prel aci 6n de Pagos establ ecido en el citado apar-
tado 3.4.6 del Mddulo Adicional, salvo que tuviera
lugar la situaci én prevista en el msno apartado pa-
ra su postergacién, en cuyo caso ocupara el (vi)
(sexto) lugar, y el (vi) (sexto) lugar del Orden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidaci 6n establecido en el
M snD apartado. ------------------ -
12.6 Fechas, lugar, entidades y procedimento
para el pago de los intereses. ---------------------
Los intereses de |os Bonos, cual quiera que sea
la Serie a la que pertenezcan, se pagaran por tri-
nmestres vencidos, los dias 25 de enero, abril, ju-

lio, y octubre, de cada afio hasta el total venci-



m ento de | os Bonos. En caso de que al guno de dichos
dias no fuese Dia Habil, los intereses correspon-
dientes al trinestre seran pagados el siguiente Dia
Habil. La prinmera Fecha de Pago sera el dia 25 de
octubre de 2011. ---------------------o oo

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar
de | os mecani snos establ eci dos para | a protecci én de
| os derechos de los titulares de | os Bonos, |os Fon-
dos Disponibles, no fuesen suficientes para atender
a las obligaciones de pago de intereses del Fondo
segun lo especificado en la Estipulacion 21 de la
presente Escritura, la cantidad disponible para el
pago de intereses se repartira segun el Oden de
Prel aci 6n de Pagos establ eci do en di cha Esti pul aci 6n
y en el supuesto de que |os Fondos Disponibles sélo
fueran suficientes para atender parcial nente obliga-
ciones que tengan el msno orden de prelacion, de
maner a i ndependi ente para cada uno de ellos, |la can-
tidad disponible se repartira entre |os Bonos afec-
tados, proporcional mente al Saldo de Principal Pen-
diente de los msnos, y |las cantidades que los titu-
| ares de |os Bonos hubiesen dejado de percibir se
consi deraran pendi entes de pago y se abonarédn en la

siguiente Fecha de Pago en que sea posible, con su-



jecion al Oden de Prelaci 6n de Pagos especificado
en el apartado 3.4.6 del Mddulo Adicional y en la
Estipulacion 21 de la presente Escritura de Consti -
tuci 6n, sin devengar intereses adicionales. Los pa-
gos pendientes a los titulares de | os Bonos se haran
efectivos en |l a Fecha de Pago siguiente, de existir
Fondos Di sponi bl es para ello, con prelacién innedia-
tamente anterior a los pagos a los titulares de |os
Bonos de esa msma Serie correspondientes a dicho
periodo. El Fondo, a través de su Sociedad Cestora,
no podré aplazar el pago de interés o principal de
| os Bonos con posterioridad a |a Fecha de Venci m en-
to Legal, esto es, el 25 de abril de 2052 o Dia
Habi |l siguiente. -------mmmmmm oo

Las retenciones, pagos a cuenta e inmpuestos es-
tabl eci dos o que se establezcan en el futuro sobre
el capital, intereses o rendimentos de estos Bonos
correrdn a cargo exclusivo de los titulares de |os
Bonos y su inporte sera deduci do, en su caso, por la

entidad que corresponda en la forma | egal nente esta-



El pago se realizaréd a través del Agente de Pa-
gos, utilizando para la distribucion de |os inportes
al I BERCLEAR. - - - - - - m o m i m e e e e

Calendario. -----------c-mommm oo

En caso que el dia de pago de un cupdén peri 6di -
co no fuese Dia Habil a efectos del calendario, e
pago del msno se trasladara al dia habil innediata-
mente posterior. A estos efectos y durante toda |a
vida de | os Bonos, se consideraran Dias Habiles to-
dos los que no sean: -------------------------------

Festivo en Barcelona, 0 -----------------------

Festivo en Madrid, O --------------------------

| nh&bi | del calendario TARGET 2. --------------

Agente de Calcul O ----------------mmm

GESTI CAI XA, SCOCI EDAD GESTORA DE FONDOS DE TI TU-
LI ZACION, S.A. con donmicilio en Barcelona, Avenida
Di agonal 621-629 y C.|1.F. A58481227 actua conp Agen-
te de CAlculo. -----------cmmmmmi oo

12.7 Precio de emsSioON., --------mmmmmmam

Los Bonos se emten al 100 por ciento de su va-
lor nomnal. El precio de la em sion de | os Bonos de
cada una de las Clases es de CIEN ML (100.000) EU

ROS por Bono, libre de inpuestos y gastos de sus-



cripci én para el suscriptor por parte del Fondo. ---
Los gastos e inpuestos inherentes a la emsion
de | os Bonos seréan por cuenta del Fondo. -----------
12.8 Anortizaci 6n de los Bonos. ---------------
12.8.1 Precio de reenbolso. -------------------
El precio de reenbolso para |os Bonos de cada
una de las Clases sera de CIEN ML (100.000) EURCS
por Bono, equivalentes a su valor nomnal, libre de
gastos e inpuestos para el titular del Bono, pagade-
ro progresivanmente en cada Fecha de Pago de princi-
pal, tal y conb se establece en |os apartados si-
QU BNEES. — - - - - o m o oo
Todos y cada uno de | os Bonos de una m sma d a-
se serén anortizados en igual cuantia nediante la
reducci 6n del nom nal de cada uno de ellos. --------
12.8.2 Vencimento de | os Bonos emtidos. -----
El vencimento final de |os Bonos de todas |as
Series se producira en la fecha en que estén total-
mente anortizados o en |a Fecha de Vencimento Legal

del Fondo, esto es, el dia 25 de abril de 2052 o Dia



Habi| siguiente, sin perjuicio de que l|la Sociedad,
de conform dad con | a Estipulacion 4.1 de |a presen-
te Escritura, proceda a anortizar |la Enisién de Bo-
nos con anterioridad a | a Fecha de Venci mento Legal
del Fondo. --------mmmm e
La daltima fecha de anortizaci 6n regular de |os
Activos agrupados en la cartera titulizada es el 1
de agosto de 2048. ------------ i i
La anortizacién de |los Bonos se realizard en
cada Fecha de Pago, esto es, los dias 25 de enero,
abril, julio y octubre de cada afio (o, en caso de no
ser éstos Dias Habiles, el siguiente Dia Habil), de
acuerdo con lo aqui establecido y con sujecién al
Orden de Prel aci 6n de Pagos recogido en | a Estipul a-
cion 21 de la presente Escritura. ------------------
12.8.2.1. Caracteristicas cormunes al Vencim en-
toy Anortizaci 6n de | os Bonos de todas |as Series.
Sal do de Principal Pendiente. -----------------
Se entenderd por Saldo de Principal Pendiente
de | os Bonos de una Serie en una Fecha de Pago, el
Sal do de Principal Pendiente de reenbolso de dicha
Serie de BOnNoS -----------------“--“--“------------- -
Por agregaci 6n, el Saldo de Principal Pendiente

de I os Bonos serd |a suma de Sal do de Principal Pen-



diente de cada una de las Series que integran |a
Em sidn de BOnNOS. --------mmmm oo

Sal do Vivo Pendiente de |los Activos. ----------

El Saldo Vivo Pendiente de los Activos a una
fecha determ nada serd la suma del capital o princi-
pal pendiente de vencer de |os Activos concretos en
esa fecha y el capital o principal vencido y no in-
gresado al Fondo. ------------------ooi o

Saldo Vivo Pendiente de los Activos no Falli-

El Saldo Vivo Pendiente de los Activos no Fa-
[1idos a una fecha determ nada serd la sunma del ca-
pital o principal pendiente de vencer y el capital o
principal vencido y no ingresado al Fondo de cada

uno de | os Activos no Fallidos a una determ nada fe-

Activos Fallidos. ------------------e oo
Los Activos fallidos son |as cantidades venci -
das e inpagadas de principal nmas el saldo vivo pen-

diente de anortizaci én de aquellos activos en |os



- Bl Deudor haya sido declarado en situaci 6on de
insolvencia, 0 -------------m -
- Se clasifique cono fallido por el Cedente, o
- La Soci edad Cestora considere, de acuerdo con
la informaci 6n facilitada por el acreditante, que no
exi ste expectativa razonable de recuperacion, o en
cual qui er caso, cuando, ----------------------------
- El inpago de cual quiera de |os débitos venci -
dos se mantenga durante un periodo de doce (12) me-
ses ininterrunpido. -------------------------_------
Cantidad D sponible para Anortizar e Inporte
Tedrico de AnortizaciOn. ---------------------------
En cada Fecha de Pago, con cargo a |os Fondos
Disponibles y en el (v) (quinto) lugar en el Orden
de Prel aci 6n de Pagos previsto en |l a Estipulaci 6n 21
de |la presente Escritura y en el apartado 3.4.6 de
Mbdul o Adicional, se procederad a la retenci6n del
importe destinado a |la anortizaci 6n de | os Bonos de
las Clases Ay B en su conjunto y sin distincion en-
tre Clases (la Cantidad D sponible para Anortizar),
siendo ésta la cantidad igual a |la nenor de las si-
guientes cantidades: -------------------------------

(a) la diferencia positiva en esa Fecha de Pago



entre (A) el Saldo de Principal Pendiente de |os Bo-
nos de las Clases Ay B, y (B) la suma del Saldo Vi-
vo Pendiente de los Activos no Fallidos correspon-
diente al dltinmo dia del nes anterior al de |a Fecha
de Pago (el "Inporte Teb6rico de Anortizaci 6n") vy, --
(b) Los Fondos Disponibles en esa Fecha de Pa-
go, deducidos los inportes correspondientes a |os
conceptos indicados en | os apartados (i) (primero) a
(iv) (cuarto) del Orden de Prel aci 6n de Pagos que se
recoge en el apartado 3.4.6 del Mdulo Adicional vy
en la Estipulacion 21 de |a presente Escritura. ----
Déficit de Anortizacidn., ------------omomnmnonn
El Déficit de Amnortizaci 6n en una Fecha de Pago
sera la diferencia positiva, si existiera, entre:
(i)EBl Inmporte Teb6rico de Anortizacion; y ------
(ii1)La Cantidad D sponible para Anortizar. ----
Fondos Disponibles para Anortizaci on en cada
Fecha de Pago. --------------"----“--“--“~--“-“-“~---------
Los Fondos Disponibles para Anortizaci én en ca-

da Fecha de Pago (|l os "Fondos Di sponi bl es para Anor-



tizaci 6on") serén |la Cantidad Di sponible para Anorti -
zar retenida en el orden (v) (quinto) del Orden de

Prelaci 6n de Pagos en la Fecha de Pago correspon-

12.8.2.2. Caracteristicas especificas de la

Anprtizaci 6n de cada una de las Clases o Series de

La Distribucién de |os Fondos Disponibles para
Anortizaci 6n se realizara en cada Fecha de Pago de
conform dad con las siguientes reglas (la "Distribu-
ci 6n de | os Fondos Di sponi bl es para Anortizaci 6n")

(a) REGLA DE AMORTI ZACI ON SECUENCI AL: ---------

Los Fondos Disponibles para Anortizacidn se
aplicaran secuencialnmente, en primer lugar, a la
anortizacion de la Case A, y en segundo lugar, a la
anortizacion de la Clase B. La anortizacion de |os

Bonos de la Serie A conmenzaré en la prinera Fecha de

Una vez anortizados en su totalidad |os Bonos
de la Case A se procedera a la anortizaci 6n de |os
Bonos de la Case B, salvo que fuere de aplicacion
la regla de anortizacién a prorrata en el apartado
(b) siguiente. ------------mm oo

(b) REGLA DE AMORTI ZACI ON A PRORRATA DE LCS BO



NOS DE LA CLASE B CON LOS BONCS DE LA CLASE A ------
No obstante, incluso aunque no hubiese sido
anortizada la Case A en su totalidad, |os Fondos
Di sponi bl es para Anortizaci 6n se aplicarén tanbién a
la anortizacién de la Serie B en |a Fecha de Pago
qgue no sea la dltim Fecha de Pago ni |a Fecha de
Li qui daci 6n del Fondo y en la que se cunplan |as si-
gui entes circunstanci as conunes para anbas Series: -
(a) Para proceder a la anortizacién a prorrata
de | os Bonos de la Clase B con los de la O ase A
(i) Que en |a Fecha de Pago actual, el Fondo de
Reserva esté dotado en el Nivel Mnino del Fondo de
Reserva. --------cccmmmmem e m e e e e e e e e e e e e e e e
(ii) Que en la Fecha de Determ naci 6n anterior
a la Fecha de Pago correspondiente, el inporte del
Sal do Vivo Pendiente de |os Activos no Fallidos sea
igual o superior al 10 por 100 del Saldo Inicial a
| a constitucion del Fondo. -------------------------
Adicionalmente, -------------------------------

(b) Para proceder a la anortizaci 6n de la Serie



B, que en la Fecha de Determ nacion anterior a la
Fecha de Pago correspondi ente:
(i) EI Saldo de Principal Pendiente de la Serie
B sea igual o mayor al 30% del Saldo de Principal
Pendi ente de | os Bonos de las Clases Ay B. --------
(i1) La suma del Saldo Vivo Pendiente de |os
Activos no Fallidos que se encontraran en norosidad
con mas de noventa (90) dias de retraso en el pago
de i nportes concedi dos no exceda del 1,25% del Saldo
Vivo Pendiente de |los Activos no Fallidos. ---------
En caso de ser de aplicacidon en una Fecha de
Pago | a anortizaci6n de la Serie B, segun | o previs-
to en la regla (b).2 anterior, |os Fondos Disponi-
bles para Anortizacion se aplicaran tanbién a la
anortizacion de la Serie B de nodo tal que el Saldo
de Principal Pendiente de |os Bonos de las Clases A
y B se mantenga en el 30% o porcentaje superior a
éste lo mas proxinmo posible. -----------mmoaoaoo
En |a Fecha de Liquidaci 6n del Fondo, |a anor-
tizacion de las distintas Series de Bonos se produ-
cird por la distribucion de |os Fondos Disponibles
para Liquidacion a través del Orden de Prelaci 6n de
Pagos de Liquidacion previsto en |a Estipulacion 21

de la presente Escritura. --------------------oo----



La Soci edad Gestora procederd a notificar a |os
titulares de | os Bonos de cada Serie, el Saldo de
Princi pal Pendiente de Pago de cada Serie, asi cono
| as tasas de anortizacion anticipada reales de |os
Activos y la vida residual nedia estinmada para |os
Bonos de cada Serie. -------------------------------

12.8.2.3. Anortizaci én Anticipada de |a Em sion
de BONOS. ---------mmm oo

La Anortizaci 6n Anticipada de |a Em sién de |os
Bonos se recoge en |l a Estipulacién 4.1 de |a presen-
te Escritura. --------------mm -

12.8.2.4. Fecha de Vencimento Final. ---------

La Fecha de Vencimiento Final coincidird con el
dia del dltinp vencimento, ordinario o anticipado,

de | os activos del Fondo, esto es, el 1 de agosto de

12.8.2.5 Fecha de Vencimento Legal. ----------
La Fecha de Vencim ento Legal del Fondo y, con-
secuentenmente, la anortizaci 6n definitiva de | os Bo-

nos coincidira con la Fecha de Pago siguiente en



cuanto hubi eran transcurrido cuarenta y dos (42) ne-
ses después del vencimento del activo del Fondo con
vencimento mas largo, esto es, el 25 de abril de
2052 o siguiente Dia Habil, sin perjuicio de |la op-
ci 6n de Anortizaci 6n Antici pada de |la em sion por la
Soci edad Gestora prevista en la Estipulacion 4.1 de
| a presente Escritura. -----------------------------

12.8.3 Nunmero de orden que el pago de |a anor-
ti zaci 6n de | os Bonos ocupa en el Orden de Prel aci én
de Pagos. ----------mmm e

La retencidén de |os Fondos Disponibles para
Anortizaci 6n de | os Bonos de las Series Ay B ocupa

el (v) (quinto) lugar del Orden de Prelacion de Pa-

La anortizaci 6n del principal de |os Bonos de
la Serie A ocupa el (v) (quinto) lugar en el Orden
de Prel aci 6n de Pagos de Liquidacién. --------------

La anortizaci 6n del principal de |os Bonos de
la Serie B ocupa el (vii) (séptinp) lugar en el O -
den de Prel aci 6n de Pagos de Liquidacion. ----------

12.9 Publicidad de la anortizacién y pago de
i ntereses; servicio financiero de la emsion. ------

El servicio financiero de la em sion de Bonos

se atenderd a través de CaixaBank, entidad que es



desi gnada Agente de Pagos conforme a |lo previsto en
el Contrato de Agencia de Pagos suscrito entre
Cai xaBank y | a Soci edad Gestora por cuenta del Fon-
do, en virtud del cual todos |os pagos a realizar
por el Fondo a los titulares de | os Bonos se reali-
zaran a través del Agente de Pagos. El pago tanto de
i ntereses cono de principal se comunicara a los ti-
tul ares de | os Bonos en | os supuestos y con |os dias
de antel aci 6n previstos en la Estipulacién 20 de la
presente Escritura. ---------------“-----------------

12.10 Obligacion de informaci 6n de |a Soci edad
Gestora. ------c--cmmemim e m ettt e et e e e e

La Soci edad Gestora, en su |abor de gestion vy
adm ni straci 6n del Fondo, se conpronmete a sum nis-
trar, con |a mayor diligencia posible, cuanta infor-
maci 6n adi ci onal | e sea razonabl enmente requerida, de
conformi dad con |l o previsto en |la Estipulaci 6n 20 de
la presente Escritura. -----------------------------

12.11 Legislacion nacional bajo la cual se

crean los valores e indicacion de |los Tribunal es



conpetentes en caso de litigio. --------------------

El Fondo estara sujeto a |la Ley espafiola, y en
concreto a (i) la presente Escritura, (ii) el Folle-
to, redactado de conformdad con el Real Decreto
1310/ 2005 y el Reglanento (CE) N° 809/2004, (iii) el
Real Decreto 926/1998 y disposiciones que |o des-
arrollen, (iv) la Ley 19/1992, en cuanto a |lo no
contenpl ado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacion, (v) la Ley del Mercado de Va-
| ores, en su redaccién actual, en lo referente a su
supervi si6n, inspecci6n y sancion, (vi) la Oden
EHA/ 3537/ 2005, y (vii) las demas disposiciones | ega-
les y reglanmentarias en vigor que resulten e aplica-
cidén en cada mONMENtO. ---------------“--------------

Todas | as cuestiones, discrepancias, litigios vy
recl amaci ones que pudi eran derivarse de |la constitu-
ci6n, adm nistracion y representacion legal por la
Soci edad Gestora del Fondo y de la Emi sion de Bonos
con cargo al msno, seréan conocidos y fallados por
| os Juzgados y Tribunal es espafiol es conpetentes. ---

Los titulares de los Bonos y |os restantes
acreedores del Fondo no di spondréan de acci 6n al guna
contra | os Deudores de |os Activos que hayan incum

plido sus obligaciones de pago, siendo |a Sociedad



Gestora, cono representante del Fondo, quien osten-
tard dicha accion. --------mmmmmmm

Descripci 6n de |os derechos vinculados a |os
Val Ores. --- - s m e e e

Conforme con la |egislacién vigente, |o0s Bonos
objeto de la Nota de Valores careceran para el in-
versor que | os adqui era de cual qui er derecho politi-
co presente y/o futuro sobre el Fondo. -------------

Los derechos econonmicos y financieros para el
i nversor asociados a la adquisicion y tenencia de
| os Bonos, seran | os derivados de | as condiciones de
tipo de interés, rendimentos y precios de anorti za-
ci6n con que se emtan y que se encuentran recogi das
en la Estipulacion relativa al tipo de interés. ----

En caso de inpago de cual quier cantidad debida
a los titulares de | os Bonos, éstos sélo podran re-
currir contra |l a Soci edad Gestora y s6lo cuando ésta
haya incunplido |as obligaciones que para ella se
recogen en la Escritura de Constitucién y en el Fo-

Ileto. La Sociedad Gestora es el Unico representante



autori zado del Fondo ante terceras partes y en cual -
qui er procedimento |legal, de acuerdo con la |egis-
lacion aplicable. --------mmmmmmm
Los titulares de los Bonos y |os restantes
acreedores del Fondo no di spondréan de acci 6n al guna
contra | os Deudores de |os Activos que hayan incum
plido sus obligaciones de pago, siendo |la Sociedad
Gestora, cono representante del Fondo, quien osten-
tara dicha accion. ----------------o o
Las obligaciones del Cedente y del resto de |as
entidades que de uno u otro nodo participen en la
operaci 6n se limtan a aquéllas que se recogen en
| os contratos correspondientes relativos al Fondo,
de las cuales las relevantes estan descritas en el
Folleto Informativo y en la presente Escritura de
ConstituCi ON. - ------ - e oo
Cual qui er cuesti 6n, discrepancia o disputa re-
|ativa al Fondo o a | os Bonos que se emtan con car-
go al msno que pueda surgir durante su operativa o
su liquidacion, ya sea entre los titulares de |os
Bonos o0 entre éstos y la Sociedad Gestora, se sone-
terd a los Tribunales espafioles, con renuncia a

cual quier otro fuero que pudiera corresponder a |as



12.12 Existencia o no de garantias especiales
sobre |l os Activos que se agrupan en el Fondo o sobre
| os Bonos que se emiten a su cargo. ----------------

12.12.1 Ausenci a de garantias del Cedente. ----

No existen garantias especiales otorgadas por
Cai xaBank, conmp Cedente, sobre | os Bonos que se em -
ten con cargo al Fondo o sobre los Activos que se
agrupan en el msno, excepto |os conprom sos de
Cai xaBank relativos a la sustitucion de |os Activos
gue no se ajusten a |las decl araci ones conteni das en
la Estipulacidén 6 de la presente Escritura o a |as
caracteristicas concretas de |os Activos comuni cadas
por Cai xaBank a |a Soci edad Gestora. ---------------

13. SUSCRI PCI ON DE LOS BONOS. -----=-=----------

13.1 Fecha de Suscripcion. --------cnmmomnmnonn

La Fecha de Suscripcion es el 26 de julio de
2011, Dia Habil anterior a la Fecha de Desenbol so. -

13.2 Forma y Fecha de Desenbolso. -------------

La Entidad Suscriptora suscribira por cuenta

propia la totalidad de la Emi sion de Bonos sin pre-



juicio de que puedan ser transferidos a otros inver-
sores en cualquier nonmento con posterioridad, de
conform dad con | a | egislacion vigente y en |las con-
di ciones habituales de transmsibilidad de Bonos
descritas en | as estipulaciones 12.3 y 15 de la pre-
sente Escritura y los apartados 4.4 y 5.1 de |la Nota
de Valores. ---------mmmmmm e

En | a Fecha de Desenbol so | a Entidad Suscri pto-
ra debera abonar al Fondo, en |la Cuenta de Tesoreria
abierta a nonbre del Fondo en el Agente de Pagos, el
preci o de emi si 6n (100% del val or nomi nal) val or ese
msno dia antes de las 12:00 horas de |a mafiana
(hora C.E.T.). ----mmmm s m e e e oo -

La Fecha de Desenbolso serd el 27 de julio de

13.3 Direcci6on y Suscripciéon de la Emsioén. ---

La suscripcion de la Enmision de Bonos y la di-
reccion de la msma se |levara a cabo por Cai xaBank,
en su calidad de Entidad Suscriptora de |la Em sion
de Bonos, de conformdad con el Contrato de Direc-
cién y Suscripcion de |a Em si 6n de Bonos que |la So-
ci edad Cestora celebrara en representaci 6n del Fon-
do, por el cual la Entidad Suscriptora se conprone-

terda a suscribir el 100% de |a Em si 6n de Bonos, sin



perjuicio de que puedan ser transferidos a otros in-
versores en cual qui er nonento con posterioridad y en
| as condiciones habituales de transmsibilidad de
Bonos descritas en | os apartados 4.4 y 5.1 de |a No-
ta de Valores y las estipulaciones 12.3 y 15 de la
presente Escritura, de conformdad con |a |egisla-
CiONn Vigente., -------mmm e e

La no confirmaci 6n antes de |la Fecha de Sus-
cripcién de las calificaciones provisional es otorga-
das a los Bonos por las Agencias de Calificacion
constituira el unico supuesto de resol uci 6n del Con-

trato de Direccion y Suscripcién de la Emsion de

En contraprestaci 6n al conprom so asum do en su
calidad de Entidad Directora y Entidad Suscriptora
de la Em sién de, CaixaBank no recibiréa ninguna co-
m si 6n. Cai xaBank actua conmp Entidad Directora a |os
efectos del articulo 35.1 del Real Decreto
1310/ 2005, de 4 de novienbre, en |los térm nos del

apartado 5.2 del Docunmento de Registro. ------------



14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDI TICIO DE LCS
BONOS (RATING) . ------mmmmmmmmmmmmmm e e e e

14.1 Entidades calificadoras. -----------------

La Soci edad Gestora, actuando cono fundadora y
representante | egal del Fondo, y el Cedente, actuan-
do cono cedente de | os Activos, han acordado solici-
tar a las Agencias de Calificacion, calificaciones
para cada una de |as C ases de Bonos de acuerdo con
| o establecido en el articulo cinco del Real Decreto
926/ 1998, de 14 de mayo. ---------------------------

14.2 Calificacio6n otorgada a la emision de |os

Con anterioridad al dia de hoy |as Agencias de
Calificacion han otorgado las siguientes califica-
ciones preliminares para | os Bonos: ----------------

Series MOdy'S ------mmmmmm oo

Serie Ab Aaa(sf) ------mmmm o

Serie B: Baa3(Sf) ---------mmmmmm

Series DBRS -----mmm o e e e e oo

Serie Al AAA(ST) m-mmmmm e

Serie B: BBB (Low) (Sf) --------mmmmmmmna

El encargo efectuado a |as Agencias de Califi-
caci 6n consiste en la valoracion de |1os Bonos y en

la calificacion de 1 0S mMsSNDS. -------cccmoooomanon-



Se adjunta conmb ANEXO 8 a esta Escritura una
copia de la carta de conunicacion de las califica-

ci ones provisional es asignadas por parte de Mody's

14. 3 Consi deraci ones sobre | as calificaciones.

En el supuesto de que no se confirnmen, antes de
| a Fecha de Suscripci6n de |os Bonos, alguna de |as
calificaciones provisionales anteriores otorgadas
por | as Agencias de Calificaci6n, se considerara re-

suelta la constituci on del Fondo y |a Em sion de Bo-

Las calificaci ones asignadas, asi conp toda re-
Vi si6n o0 suspension de las msmas: -----------------

(1) son formul adas por |as Agencias de Califi-
caci 6n sobre |a base de nunerosas infornmaciones que
reciben y de las que no garantiza su exactitud ni
que sean conpletas, de forma que no podria en forma
al guna ser consi derada responsable de las m snas; y

(ii) no constituyen y no podrian en nmodo al guno

interpretarse conbp una invitaci 6n, reconmendacién o



incitacion dirigida a | os inversores para que proce-
dan a Ilevar a cabo cual quier tipo de operaci 6n so-
bre I os Bonos y, en particular, a adquirir, conser-
var, gravar o vender dichos Bonos. -----------------
En opini 6n de Moody's, |la estructura permite el
pago puntual de los intereses y el pago del princi-
pal durante la vida de |la operacion, y en cual quier
caso antes de |la Fecha de Vencimento Legal de la
operaci 6n. Las calificaciones de Mody's s6lo mden
los riesgos de crédito inherentes a |a operacion.
Las calificaciones de Miody's no mden otro tipo de
ri esgos, que pueden tener un efecto significativo en
el rendimento de |los inversores. ------------------
Las calificaciones de Mody's tienen en cuenta
la estructura de la Em si6n de Bonos, sus aspectos
legales y los del Fondo que los emte, |as caracte-
risticas de los Activos y la regularidad y continui -
dad de flujos de la operacidn. ---------------------
Las calificaciones asignadas por DBRS son una
opi ni 6n acerca del pago puntual de los intereses, y
el pago del principal de |os Bonos antes o en | a Fe-
cha de Vencimento Legal, de conform dad con | os do-
cunentos de la operacion. --------------------------

Las calificaciones finales pueden ser revisa-



das, suspendidas o retiradas en cual quier nonmento
por | as Agencias de Calificacion en funcion de cual -
qui er informaci 6n que |legue a su conocimento. Di-
chas situaciones, que no constituiran supuestos de
i qui daci 6n antici pada del Fondo, serén puestas de
inmediato en conocimento tanto de la CNW conp de
los bonistas. ------------mmm oo

Para realizar el proceso de calificacion y se-
guimento, las Agencias de Calificacion confian en
la exactitud y o conpleto de la informaci én que le
proporciona |la Sociedad Gestora, |os auditores, |os
asesores legales y otros expertos. -----------------

La Soci edad Gestora, en representaci 6n del Fon-
do, se conpronete a sumnistrar a |las Agencias de
Calificacion informaci 6n periddica sobre la situa-
ci 6n del Fondo y de los Activos. lgualnmente, facili-
tard dicha informaci 6n cuando de forma razonable
fuera requerida a ello y, en cual quier caso, cuando
exi stiera un canbio en | as condi ci ones del Fondo, en

| os contratos concertados por el msnpb a través de



su Soci edad Gestora o en |as partes interesadas. ---
La Soci edad CGestora hara sus nejores esfuerzos
para mantener la calificacion de |os Bonos en su ni-
vel inicial y, en el caso de que dicha calificacioén
descendi era, para recuperarla. ---------------------
Moody's y DBRS viene desarrollando su actividad
en la Union Europea con anterioridad al 7 de junio
de 2010 y han solicitado su registro de acuerdo con
lo previsto en el Reglanmento (CE) n° 1060/ 2009 de
Par| amento Europeo y del Consejo, de 16 de septiem

bre de 2009, sobre Agencias de Calificacién Crediti-

15. ADM SI ON A COTI ZACI ON DE LOS BONGS. -------

En cunplimento de lo previsto en el articulo
quinto, namero 9 de la Ley 19/1992, |a Soci edad Ges-
tora solicitard, con caracter innediato a |la Fecha
de Desenbol so, |a admisidn a negociacién de la em -
si 6n en Mercado Al AF de Renta Fija, nercado secunda-
rio oficial organizado de valores, creado por I|la
Asoci aci 6n de Internmedi ari os de Activos Fi nanci eros.

La Soci edad Cestora se conpronete a que la ins-
cripcion de la emsion en el Mercado Al AF esté con-
cluida en el plazo de treinta (30) dias desde |a Fe-

cha de Desenbol so, una vez obtenidas |las autoriza-



ciones correspondientes. ------------------oo----

La Sociedad Gestora hace constar expresanente
gue conoce | os requisitos y condiciones exigidos pa-
ra | a adm si 6n, pernmanencia y exclusion de |os val o-
res en el Mercado Al AF segun la |egislacion vigente
y los requerimentos de |os organisnps rectores,
aceptando | a Soci edad Gestora por cuenta del Fondo,
cunplirlos. ------mmmmm e

En caso de producirse un incunplimento en el
menci onado plazo de |la admi si6n a cotizacion de |os
Bonos, |a Sociedad Gestora se conpronete a publicar
el oportuno Hecho Relevante en la CNW y anuncio en
el Boletin Oficial Diario de Mercado Al AF o en cual -
qui er otro nedi o de general aceptaci 6n por el nerca-
do que garanticen una difusi6on adecuada de | a infor-
maci 6n, en tienpo y contenido, tanto |las causas de
dicho incunplimento conbp l|la nueva fecha prevista
para |la adnmisién a cotizacién de |los valores enmti-
dos, sin perjuicio de |la eventual responsabilidad de

| a Soci edad Gestora si el incunplimento es por cau-



sas inputables a la msm. -------------------------
Asim snmo, |la Sociedad Gestora solicitarad la in-
clusi 6n en | BERCLEAR de | os Bonos enitidos de forma
que se efectle |la conpensaci én y |iquidacion de |os
m snos de acuerdo con |as normas de funcionam ento
que respecto de los valores admitidos a cotizacion
en el Mercado Al AF Barcelona y representados nedi an-
te anotaci ones en cuenta tenga establ ecidas o puedan
ser aprobadas en un futuro por |BERCLEAR ----------
Una vez adnmitida a negociacién la Emsioén de
Bonos, | os Bonos podrén ser adquiridos tanto por in-
versores cualificados conb por inversores mnoris-
18- S e
No esta previsto contratar una entidad que se
conproneta a facilitar la |iquidez de | os Bonos du-
rante la vida de la Enisién de Bonos.------------
16. REPRESENTACI ON MEDI ANTE  ANOTACI ONES  EN
CUENTA DE LOS BONCS. --------mm e m e e e e e e e m o
16.1 RepresentaciOon y otorganmi ento de escritura
publica. ------ - m i e
Los Bonos estaran representados nedi ante anot a-
ciones en cuenta, confornme a |lo dispuesto en el Real
Decreto 926/1998, y se constituirdn conop tales en

virtud de su inscripcién en el correspondiente re-



gistro contable. La presente Escritura de Constitu-
cion surtird los efectos previstos en el articulo 6
de la Ley del Mercado de Valores. ------------------

Los titulares de |os Bonos seran identificados
conp tales segun resulte del registro contable Ile-
vado por |BERCLEAR, que ser& designado conp entidad
encargada del registro contable de |os Bonos, junto
con |las entidades participantes, en la Escritura de
Constituci 6n del Fondo de forma que se efectle |la
conpensaci 6n y |iquidacion de |os Bonos de acuerdo
con las normas de funci onam ento que respecto de va-
lores admitidos a cotizacion en Mercado Al AF Renta
Fija, y representados nedi ante anotaci ones en cuen-
ta, tenga establ ecidas o que puedan ser aprobadas en
un futuro por IBERCLEAR ---------------------------

16.2 Designacion de la entidad encargada del
registro contable. --------------------------------_

La Sociedad Gestora, por cuenta y representa-
ci 6n del Fondo, designa en |BERCLEAR conpb entidad

encargada del registro contable de |la enision de |os



Bonos, designaci 6n que se efectua a |os efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992. -------------
Di cha desi gnaci 6n sera objeto de inscripcion en
los Registros Oiciales de la CNW. ----------------
| BERCLEAR tiene su domcilio en Plaza de Ila
Lealtad 1, Madrid. -------------------“"--------------
16.3 Caracteristicas de |os valores que se re-
present ar&n medi ant e anot aci ones en cuenta. --------
En cunplimento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, |a denom naci 6n, nunero
de uni dades, valor nominal y demas caracteristicas y
condi ciones de la em sién de Bonos que se represen-
tan por nedio de anotaciones en cuenta son |as que
se hacen constar en esta Seccidén |V de |la presente
Escritura. ----------mmmm oo
16.4 Depé6sito de copias de la Escritura de
ConstituCi ON. - ----- - oo e
La Sociedad Gestora, en representaci 6n y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con |lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otor-
gada la presente Escritura de Constitucion, y antes
de | a Fecha de Suscripcion de |os Bonos, depositaré
una copia de la misma en la CNW, y no mas tarde de

segundo Dia Habil anterior a | a Fecha de Desenbol so,



depositard otra copia en |BERCLEAR a efectos de su
i ncorporaci é6n en |los registros previstos en |los ar-
ticulos 7y 92 de la Ley del Mercado de Valores. La
Soci edad Gestora en nonbre del Fondo, |IBERCLEAR o |la
entidad aplicada en |a que del egue sus funciones, y
el organisno rector del Mercado Al AF Renta Fija, de-
beran tener en todo nonento a di sposicion de los ti-
tulares y del publico en general copia de |a presen-
te Escritura publica, en cunplimento de |o di spues-
to en el articulo 8 del Real Decreto 116/1992. -----

17. REG MEN JURI DI CO DE LOS BONOS DERI VADOS DE
SU REPRESENTACI ON POR MEDI O DE ANOTACI ONES EN CUEN-

La em si 6n de Bonos con cargo al Fondo y su ex-
clusiva representaci 6n por nedio de anotaciones en
cuenta, se realiza al anparo del articulo quinto,
apartado 9 de la Ley 19/1992, de |o dispuesto en el
Capitulo Il del Titulo Prinmero de |a Ley del Mercado
de Val ores, del Real Decreto 116/1992 y demas di spo-

siciones que resulten aplicables. ------------------



17.1 Préctica de la prinera inscripcion. ------

Los Bonos, valores representados nedi ante ano-
taci ones en cuenta, se constituiran comp tales en
virtud de su inscripcién en el correspondiente re-
gistro contable, de conformdad con o previsto en
el Real Decreto 116/1992, y, asimsno, con |los pla-
zos y procedi mentos habitual es de | a entidad encar -
gada del msno, IBERCLEAR -------------------------

17.2 Legitimacion registral y certificados de
legitimaci ON. ------- oo oo

De conformidad con el articulo 15 del Real De-
creto 116/1992, |la persona o entidad que aparezca
legitimada en |los asientos del registro contable se
presumra titular legitinmo y, en consecuencia, podra
exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en repre-
sentaci 6n y por cuenta del Fondo, que realice en su
favor |as prestaciones a que den derecho |os Bonos.
Asi m sno, de conformdad con el articulo 18 del Real
Decreto 116/1992, la legitimacién para la transm -
sién y el ejercicio de |os derechos derivados de |os
val ores representados nedi ante anotaci ones en cuenta
podré acreditarse nediante |a exhibicién de certifi-
cados de legitinmacién en el que constaran |las nen-

ciones legalmente exigidas. ------------------------



Di chos certificados no conferiran mas derechos
que los relativos a la legitimacion., ---------------

17.3 Transm si6n de los Bonos. ----------------

Los Bonos podran ser librenente transmitidos
por cual qui er nedio admtido en Derecho y de acuerdo
con las normas del Mercado Al AF Renta Fija. La titu-
| ari dad de cada Bono se transmitira por transferen-
cia contable. La inscripcion de la transmsion en
favor del adquirente en el registro contable produ-
cira los msnos efectos que la tradicién de los ti-
tulos y desde este nonento |la transm sion sera opo-
nible a terceros. En este sentido, el tercero que
adquiera a titulo oneroso |os Bonos representados
por anotaci ones en cuenta de persona que, segun |os
asientos del registro contable, aparezca |egitinmda
para transmitirlos no estara sujeto a reivindica-
cién, a no ser que en el monento de |a adquisiciodn
haya obrado de mala fe o con cul pa grave de confor-
m dad con el articulo 12 del Real Decreto 116/1992.

17.4 Constituci 6n de derechos y gravamenes so-



bre los Bonos. ----------------------- oo

La constituci on de derechos reales |imtados u
otra clase de gravanenes sobre | os Bonos debera ins-
cribirse en la cuenta correspondiente. La inscrip-
ci6n de |l a prenda equival e al despl azanm ento poseso-
rio del titulo. La constitucion del gravanmen sera
oponi ble a terceros desde el nonento en que se haya
practicado | a correspondiente inscripcién. ---------

Secci 6n V: CONTRATOS COVPLEMENTARICS. ---------

18. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICI OGS COwv
PLEMENTARI OS. - -------mm i m e e m e - -

Con el fin de consolidar la estructura finan-
ciera del Fondo, de aunentar |a seguridad o regul a-
ridad en el pago de |os Bonos, de cubrir |os desfa-
ses tenporales entre el calendario de los flujos de
principal e intereses de |os Activos y |os Bonos, o,
en general, transformar las caracteristicas finan-
cieras de |l os Bonos enitidos, asi cono conpl enentar
| a admi ni straci 6n del Fondo, |a Soci edad Gestora, en
representaci 6n del Fondo, procederd en el presente
acto de otorgamento de la Escritura de Constitu-
cion, a formalizar los contratos y operaciones que
se reseflan a continuaci6n, de conformdad con |a

normativa aplicable. -----------------



La Soci edad Gestora y Cai xaBank mani fiestan que
| as descripciones resum das de |os contratos conte-
nidas en esta Estipulacién recogen |a infornmacion
mas sustancial y relevante de cada uno de ellos vy
reflejan fielmente el contenido de I os msnos. -----

La Soci edad Gestora podra prorrogar o nodificar
| os contratos que haya suscrito en nonbre del Fondo
y sustituir a cada uno de los prestadores de |os
servicios al Fondo en virtud de | os msnos e, inclu-
so, caso de ser necesario, podra celebrar contratos
adi ci onal es, sienpre que conforne a |las disposicio-
nes | egal es vigentes en cada nonmento no concurrieran
circunstancias que |lo inpidieran. En cual qui er caso,
tal es actuaciones requeriran |la comunicaci 6n previa
de la Sociedad Gestora a la CNW, o su autorizacion
previa caso de ser necesaria, u organisnmo admnis-
trativo conpetente y su notificacién a |as Agencias
de Calificacién, y sienpre que con tales actuaci ones
no se perjudique la calificacion otorgada a | os Bo-

nos por las Agencias de Calificacion. --------------



Todos |os contratos que se describen a conti-
nuaci 6n se resolveran en el supuesto de que no se
confirmen las calificaciones provisional es otorgadas
por | as Agencias de Calificacion. ------------------

Un ejenplar de todos y cada uno de |os Contra-
tos a que se refiere la presente Estipulacién se
protocoliza en acta separada. ----------------------

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). ---------

La Soci edad Cestora, en nonbre del Fondo, dis-
pondra en el Agente de Pagos, de acuerdo con | o pre-
visto en el Contrato de Agencia de Pagos, de una
cuenta bancaria abierta a nonbre del Fondo por |a
Soci edad Gestora denomi nada "Cuenta de Tesoreria" a
través de la cual se realizaran, en cada Fecha de
Cobro, todos los ingresos que el Fondo deba recibir
del Cedente procedente de |los Activos y en virtud de
la cual el Agente de Pagos garantizard una rentabi -

lidad variable a las cantidades depositadas en |a

Ser an depositadas en |la Cuenta de Tesoreria to-
das |as cantidades |iquidas que perciba el Fondo,
gque en su mayor parte procederan de |os siguientes

CONCEPE OS: == - - - - o s s m oo e oo



(i) Inmporte efectivo por el desenbolso de I|a
suscripci on de |la Enmision de Bonos. ----------------
(ii) Disposicioéon del principal del Préstanmp Su-
bordi nado para Gastos lIniciales y del Préstanp Su-
bordi nado para Fondo de Reserva. -------------------
(ii1i1) Las cantidades que sean abonadas al Fondo
derivadas del Contrato de Pernuta Financiera de In-
LerEeSeS. - - - - s oo
(iv) Las cantidades a que asciendan |os rendi-
m ent os obt eni dos por |os sal dos habidos en |a pro-
pia Cuenta de Tesoreria. ---------------------------
(v) Las cantidades a que asciendan |as reten-
ciones a cuenta de |los rendimentos de capital nobi-
liario que en cada Fecha de Pago corresponda efec-
tuar por los intereses de |os Bonos satisfechos por
el Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso
ala Administracion Tributaria. --------------------
(vi) Principal reenbol sado e intereses cobrados
de |l os Activos, mas cual quier otra cantidad que co-

rresponda a 1 0os ACtivos. ---------------------------



Asim sno, a través de |la Cuenta de Tesoreria se
realizaran todos |os pagos del Fondo, siguiendo |as
i nstrucci ones de |a Sociedad CGestora. --------------

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo ne-
gativo en contra del Fondo. Los saldos de |la Cuenta
de Tesoreria se mantendréan en efectivo. ------------

Cai xaBank garantiza un tipo de interés nom na
anual, variable trinestralnente, con devengo y Ii-
qui daci 6n nensual excepto para el priner periodo de
devengo de intereses, que tendra una duraci 6n infe-
rior (entre la fecha del presente otorgamento y el
altimo dia del nmes natural en que ésta caiga), apli-
cabl e para cada periodo de devengo de intereses (ne-
ses naturales, diferentes a |os Periodos de Devengo
de Intereses establecidos para |os Bonos) por |os
sal dos positivos diarios que resulten en la Cuenta
de Tesoreria, igual al Tipo de Interés de Referencia
de | os Bonos determ nado para cada Peri odo de Deven-
go de Intereses, y aplicable desde el primer dia del
mes natural siguiente a cada Fecha de Pago (excepto
para el primer periodo de devengo de intereses que
se aplicaréd desde |la fecha del presente otorgam en-
to). Los intereses devengados que deberan |iquidarse

cono méxino el quinto (5°) dia habil de cada nes, se



cal cul aran tonmando cono base: (i) los dias efectivos
exi stentes en cada periodo de devengo de intereses,
y (ii) un afio con divisor de trescientos sesenta y
cinco (365) dias. La prinera fecha de |iquidaci 6n de
intereses sera entre el 1y el 5 de agosto de 2011,
devengandose |os intereses desde |la fecha del pre-
sente otorgam ento hasta el 31 de julio de 2011, in-
ClUuSIi Ve, ----mmmm e e

Act uaci ones en caso de nodificacion de la cali-
ficaci6on de CaixaBank. ---------c-mmmmmm

En el supuesto de que | a deuda no subordinada y
no garantizada a largo plazo y/o |la deuda no subor-
dinada y no garantizada a corto plazo de Cai xaBank
experinentara, en cualquier nmonento de |la vida de
| os Bonos, un descenso en su calificacion, segun |la
Agencia de Calificaci 6n correspondi ente, se deberéan
realizar |as actuaciones descritas en el Contrato de
Cuenta de Tesoreria. --------------“----------------

18.2 Contratos de Préstanp Subordinado para

Gastos Iniciales y Préstanp Subordi nado para el Fon-



do de Reserva. -------------mmmmmm i

18.2.1 Préstano Subordi nado para Gastos I nicia-

La Sociedad Gestora celebrard, en representa-
cion y por cuenta del Fondo, con CaixaBank un con-
trato de préstano subordi nado de caracter mercanti
por un inporte total de QU NIENTOS ClI NCUENTA ML
(550.000) EURCS (esto es, el "Préstanmp Subordinado
para Gastos Iniciales"). ---------------------------

La entrega del inporte del Préstanp Subordi nado
para Gastos Iniciales se realizara en la Fecha de
Desenbol so nedi ante su ingreso en |a Cuenta de Teso-
reria abierta en el Agente de Pagos. ---------------

El inporte del Préstanmp Subordi nado para Gastos
Iniciales se destinara por |la Sociedad Gestora al
pago de | os gastos de constituci 6n del Fondo y Enmi -
si6n de Bonos. En el apartado 6 de |la Nota de Val o-
res aparece una estinmacion de dichos Gastos Inicia-

les y que se detallan a continuacién: --------------

Gastos |niciales Eur os

Tasas CNW
4225471

(Registro Fol |l eto)

Tasas CNW ( Supervi si 6n Al AF) 9.742.84




Tasa Mercado Al AF Renta Fija 64.900,00

Tasas | BERCLEAR 2.360.00
Auditoria, Agencias de Calificacion,

430.74245
Asesoramento Legal y otros
TOTAL GENERAL 250.000.00

Los gastos que se ocasionen con notivo de la
i qui daci 6n del Fondo seréan a cargo de éste. -------

Adicionalmente a los Gastos Iniciales detalla-
dos anteriornente, el Fondo, con cargo a | os Fondos
Di sponi bles y de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos, har& frente a los Gastos Ordinarios y Ex-
traordinarios del Fondo. Se estima que |os gastos
ordi nari os del Fondo, incluyendo |a com sioén a favor
de |l a Sociedad Gestora y |os derivados del contrato
de Agente de Pagos, a cierre del prinmer afio de vida
del Fondo, ascenderdan a DOSCIENTOS CINCO ML
(205.000) EURCS. Dado que |la mayor parte de dichos
gastos estan directanente rel aci onados con el Sal do
de Principal Pendiente de | os Bonos y del Saldo Vivo

Pendi ente de | os Activos y dichos sal dos descender an



a lo largo de la vida del Fondo, |os gastos ordina-

rios del Fondo tanbi én dismnuiran con el paso del

La renuneraci 6n del Préstanp Subordinado para
Gastos Iniciales se realizara sobre la base de un
tipo de interés anual variable trinmestral mente igual
al Tipo de Interés de Referencia de | os Bonos vigen-
te en cada nonmento mas un margen del 1% El pago de
di chos intereses estara sujeto al Orden de Prel aci 6n
de Pagos. --------ccccmmcmiei et et et

Las Fechas de Pago de intereses del Préstanp
Subordi nado para Gastos Iniciales coincidiran con
| as Fechas de Pago de |os Bonos de acuerdo con |o
previsto en |la presente Escritura de Constitucion y
en el Folleto Informativo. -------------------------

Los intereses devengados que deberan abonarse
en una Fecha de Pago determ nada se calcularéan en
base a un afio natural conpuesto por trescientos se-
senta (360) dias y tomando en consi deraci 6n | os dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Nt ereses. ----- oo oo oo

Los intereses del Préstanp Subordinado para
Gastos Iniciales se liquidaran y seran exigibles al

venci mento de cada Periodo de Devengo de Intereses,



en cada una de |las Fechas de Pago y hasta la total
anortizaci 6n del Préstanp Subordinado para Gastos
I niciales. La prinera fecha de |iquidaci én coincidi -
ra con la prinera Fecha de Pago. -------------------

La anortizaci 6n se efectuara en doce (12) anor-
ti zaciones de principal consecutivas del msno im
porte y en cada Fecha de Pago desde |a Fecha de
Constitucion. La primera anortizaci6on tendr& | ugar
en la prinmera Fecha de Pago el 25 de octubre de 2011
y las restantes en l|las siguientes Fechas de Pago,
todo ello de conformdad con el Orden de Prelaciodn
de Pagos y, si se diese el caso, sujeto al Orden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidacion. -----------------

La totalidad de |as cantidades que deban abo-
narse a CaixaBank, tanto en concepto de intereses
devengados conp en concepto de anorti zaci 6n de prin-
ci pal, devengados por el Préstanp Subordi nado para
Gastos Iniciales, estaran sujetas al Orden de Prel a-
ci 6n de Pagos y, en consecuencia, sOlo seran abona-

das a Cai xaBank en una concreta Fecha de Pago, en el



supuesto de que |os Fondos Disponibles del Fondo en
di cha Fecha de Pago sean suficientes para atender
| as obligaci ones del Fondo enuneradas en | os aparta-
dos (i) a (x) del nencionado Orden de Prelaci 6n de
Pagos para el caso de los intereses y (i) a (xi) pa-
ra el caso del principal. --------------------------

Todas | as cantidades que, en virtud de |o pre-
visto en los parrafos anteriores, no hubieran sido
ent regadas a Cai xaBank se haran efectivas en las si-
gui entes Fechas de Pago en que |os Fondos D sponi-
bl es permtan dicho pago de acuerdo con el Orden de
Prelaci én de Pagos. -----------mmmmmm e a o

Las canti dades debidas a Cai xaBank y no entre-
gadas en virtud de lo previsto en | os péarrafos ante-

riores no devengaran intereses de denora a favor de

Cai xaBank otorgard, un préstanp subordi nado pa-
ra fondo de reserva al Fondo destinado por |a Socie-
dad CGestora a la dotacidn inicial del Fondo de Re-

serva (el "Préstano Subordi nado para Fondo de Reser-

El inmporte total del Préstano Subordi nado para



Fondo de Reserva serd de CIENTO SESENTA Y UN M LLO
NES QUI Nl ENTOS NOVENTA ML EUROS (161.590.000). La
entrega del inporte del Préstanp Subordinado para
Fondo de Reserva se realizard en |la Fecha de Desem
bol so nmedi ante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria.
La renuneraci 6n del Préstanp Subordinado para
Fondo de Reserva se realizar4 sobre la base de un
tipo de interés anual variable trinmestral mente igual
al Tipo de Interés de Referencia de | os Bonos vigen-
te en cada nonento mas un margen del 2% -----------
Para el célculo de los intereses se utilizara
conb base el afio de trescientos sesenta (360) dias,
cal cul &ndose tales intereses sobre el nunero exacto
de dias naturales transcurridos. -------------------
El pago de dichos intereses estard sujeto al
Orden de Prelaci 6n de Pagos descrito en el apartado
3.4.6 del Mbdulo Adicional .-----------mcmcmmomn--
La anortizaci 6n del Préstanp Subordinado para
Fondo de Reserva se realizara en cada Fecha de Pago

por un inporte igual al inporte en que en cada Fecha



de Pago se reduzca el Nivel Mninm del Fondo de Re-
serva con sujecion al Oden de Prelacion de Pagos
previsto en el apartado 3.4.6 del Mdul o Adicional.
La totalidad de |as cantidades que deban abo-
narse al Cedente, tanto en concepto de intereses de-
vengados cono en concepto de anortizaci é6n de princi-
pal, por el Préstanp Subordi nado para Fondo de Re-
serva, estaran sujetas al Orden de Prel aci 6n de Pa-
gos establecido en el apartado 3.4.6 del M)dul o Adi-
cional, y en consecuencia, so6lo seran abonadas al
Cedente en una Fecha de Pago, en el supuesto de que
| os Fondos Disponibles en dicha Fecha de Pago sean
suficientes para atender |as obligaciones del Fondo
enuneradas en | os apartados (i) a (viii) del nencio-
nado apartado para el caso de los intereses y (i) a
(ix) para el caso del principal.--------------------
Todas | as cantidades que, en virtud de |o pre-
visto en los parrafos anteriores, no hubieran sido
ent regadas a Cai xaBank se haran efectivas en las si-
gui entes Fechas de Pago en que |os Fondos Di sponi-
bl es permtan dicho pago de acuerdo con el Orden de
Prel aci 6n de Pagos y en el Orden de Prel aci 6n de Pa-
gos de Liquidaci 6n establ ecidos en el apartado 3.4.6

del Mddulo Adicional . ----------------“--““““""-----



Las canti dades debidas a CaixaBank y no entre-
gadas en virtud de lo previsto en | os péarrafos ante-

riores no devengaran intereses de denora a favor de

El Contrato de Préstanp Subordi nado para Fondo
de Reserva quedard resuelto de pleno derecho en el
caso de que |las Agencias de Calificacién no confir-
maran antes de |la Fecha de Suscripcién, cono fina-
les, las calificaciones asignadas con caracter pro-
vi sional a cada una de |las Series de Bonos. --------

18.3 Contrato de Pernmuta Financiera de I|Intere-

La Sociedad Gestora celebrard, en representa-
cion y por cuenta del Fondo, con CaixaBank un Con-
trato de Pernuta Financiera de Intereses o Swap, cu-

yos térm nos mas rel evantes se describen a continua-

En virtud del Contrato de Pernuta Financiera de
| nt ereses, el Fondo realizara pagos a Cai xaBank cal -

cul ados sobre el tipo de interés de los Activos, y



conp contrapartida Cai xaBank realizaréa pagos al Fon-
do cal cul ados sobre el tipo de interés de |os Bonos

mas un margen, todo ello segun |as siguientes re-

Parte A El Fondo, representado por |la Sociedad
Gestora. ---------m e
Parte B: Cai xabank, S.A ----------------------
- Fechas de Liquidacion: |as fechas de |iquida-

cion coincidiradn con |las Fechas de Pago de |os Bo-

- Nocional de |la Pernmuta: en cada Fecha de Li-
qui daci 6n, serd la nedia diaria del Saldo Vivo Pen-
diente de los Activos al corriente de pago y de |os
gue tengan un inpago igual o inferior a 90 dias, du-
rante el Periodo de Liquidacién de la Parte A inne-
diatanente anterior. -------------------------------

- Periodo de Liquidacién de la Parte A serén
los dias efectivamente transcurridos durante |os
tres (3) nmeses naturales anteriores a |la Fecha de
Li qui daci 6n en curso. Excepcionalnente, el priner
peri odo de liquidacién tendra una duraci 6n equiva-
lente a los dias efectivamente transcurridos entre
la fecha del presente otorgamento (incluida) y el

altino dia del nes anterior a la prinera Fecha de



Pago (incluido). -----------mommmmm oo

- Cantidad a pagar por la Parte A sera el re-
sultado de nultiplicar el tipo de interés nedio pon-
derado de |la Parte A por el Nocional de |a Pernuta.

- Tipo de interés nmedio ponderado de la Parte
A: se calculara dividiendo (i) la suma de los inte-
reses ordinarios cobrados de |os Activos durante el
Peri odo de Liquidacién de la Parte A entre (ii) el
Noci onal de la Pernmuta, en |la Fecha de Deterni naci6n

anterior a la Fecha de Liquidaci 6n en curso (denom -

- Periodo de Liquidacién de la Parte B: serén
|l os dias efectivamente transcurridos entre dos Fe-
chas de Liquidaci 6n consecutivas, incluyendo la pri-
nmera y excluyendo la dltim. Excepcional nente, e
prinmer periodo de liquidaci6n tendra una duracion
equivalente a los dias efectivanente transcurridos
entre | a Fecha de Desenbolso (incluida) y la prinera
Fecha de Liquidaci6n (excluida). -------------------

- Cantidad a pagar por la Parte B: sera el re-



sultado de aplicar el Tipo de Interés de la Parte B
al Nocional de la Permuta Financiera de Intereses en
funci 6n del nunero de dias del Periodo de Liquida-
cion de la Parte B, -------cmmmmmm e
- Tipo de Interés de la Parte B: sera para cada
Periodo de Liquidacién de la Parte B el Tipo de In-
terés Nominal Medio Ponderado de |os Bonos, nmas un
margen de 0,75% Este margen se increnmentard en el
coste actual del nuevo Adm nistrador, en caso de
SUSELTtUCTION. - --- - e m oo e
- La Base de Liquidacién: Act/360. ------------
Las canti dades a pagar de acuerdo con el Con-
trato de Pernuta Financiera de Intereses se |iquida-
ran de forma que, si las dos partes deben hacerse
reci procanent e pagos, aquella parte cuyo inporte sea
mayor, quedara obligada a realizar un pago por la
cantidad en excesO. --------------------------o-o---
Supuestos de incunplimento del Contrato de
Pernmuta Financiera de Intereses. -------------------
Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no
di spusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de |la cantidad neta que |e co-
rrespondiera satisfacer a la Parte B, la parte no

satisfecha de esa cantidad sera |liquidada en la si-



gui ente Fecha de Pago sienpre que el Fondo di sponga
de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prel aci 6n de Pagos. Si esta circunstancia de inpago
se produjera en dos Fechas de Pago consecutivas, el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses podra
quedar resuelto a instancias de la Parte B. En caso
de resolucidén, el Fondo asumird, si procede, la
obligaci 6n del pago de la Cantidad a Pagar corres-
pondi ente prevista en los térmnos del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, y todo ello de con-
form dad con el Orden de Prel aci 6n de Pagos.--------

No obstante |o dispuesto en el parrafo ante-
rior, si en una Fecha de Pago |a cantidad a |iquidar
correspondiente bajo el Contrato de Pernmuta Finan-
ciera de Intereses fuera de obligaci 6n de pago de |la
Parte B y no del Fondo (Parte A), la Parte B asum -
ra, en cual quier caso y sin que quepa posibilidad de
conpensaci 6n por cualquier inpago anterior de la
Parte A, |la obligacion del pago de la cantidad a |i -

qui dar correspondiente bajo el Contrato de Pernuta



Financiera de Intereses. ---------------------------

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una si-
t uaci 6n permanente de alteraci 6n del equilibrio fi-
nanci ero del Fondo, l|a Sociedad Gestora, en repre-
sentaci 6n y por cuenta del Fondo, tratara de fornma-
[izar un nuevo contrato de pernuta financiera de in-
tereses en condici ones sustancial nente idénticas al
ANt eI i OF . ---- - - oo oo o oo

Por otra parte, si en una Fecha de Pago |a Par-
te B no hiciera frente a sus obligaciones de pago
por la totalidad de |la cantidad neta que |le corres-
pondi era satisfacer al Fondo, |a Sociedad GCestora
podréa optar por resolver el Contrato de Pernuta Fi-
nanci era de Intereses. En este caso, |la Parte B asu-
mra, si procede, |la obligacién del pago de |a Can-
tidad a Pagar correspondiente en |los térm nos pre-
vistos en el Contrato. Si |la Sociedad Gestora ejer-
ciera esa facultad de vencer anticipadanente |a Per-
muta Financiera de Intereses, debera buscar una en-
tidad financiera alternativa que sustituya a |la Par-
te B, o mas rapi danente posible. ---------cmomnn--

La Cantidad a Pagar sera cal culada por |a So-
ciedad CGestora, conp agente de calculo, en funcion

del valor de nercado del Contrato de Pernuta Fi nan-



ciera de Intereses. --------------------------------
Act uaci ones en caso de nodificacion de la cali -
ficacion de la Parte B, --------mmmmmmmmm oo
En el supuesto de que | a deuda no subordi nada y
no garantizada a largo plazo y/o |la deuda no subor-
dinada y no garantizada a corto plazo de la Parte B
experinmentara, en cualquier nmonento de |la vida de
| os Bonos, un descenso en su calificacion, segun |la
Agencia de Calificaci 6n correspondi ente, se deberéan
realizar |as actuaciones descritas en el Contrato de
Pernmuta Financiera de Intereses. -------------------
Venci mento del Contrato de Permuta Financiera
de INntereses------------commmm -
El vencimento del Contrato de Permuta Finan-
ciera de Intereses tendra lugar en la fecha nas tem
prana entre | as siguientes fechas: -----------------
1. la Fecha de Vencimento Legal, 0 -----------
2. la fecha en que finalice |la Liquidaci6on An-
ticipada del Fondo conforne a l|lo previsto en el

apartado 4.4.4 del Docunento de Registro y en |a Es-



tipulacién 4.2 de la presente escritura, en la que
se haya procedido a la liquidacion de |os Preéstanos
y Disposiciones y de los activos remanentes en el
Fondo y a la distribuci6n de todos | os Fondos Di spo-
ni bl es de Liquidacion siguiendo el Oden de Prela-
ci 6n de Pagos de Liquidaci 6n del Fondo. ------------

18.4 Contrato de Adm ni straci 6n de | os Activos.

Cai xaBank, Cedente de |os Activos a ser adqui-
ri dos por el Fondo, de conform dad con | o establ eci -
do en el articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998
y, respecto de los Certificados de Transm sion de
Hi poteca, en el péarrafo segundo del articulo 26.3
del Real Decreto 716/2009, conservara, cono nandat a-
rio del Fondo, representado por |a Soci edad Gestora,
la administracién y gestion de los Certificados de
Transm si 6n de Hi poteca y de | os Préstanos no Hipo-
tecarios y Disposiciones Iniciales de Crédito no
Hi pot ecari o, regul andose en el Contrato de Adm nis-
tracion las relaciones entre CaixaBank y el Fondo
representado por |la Sociedad Gestora, en cuanto a |la
custodia y administraci én de los Activos y el depoé-
sito de los Certificados de Transmi si 6n de Hi poteca.

Los térm nos del Contrato de Adm nistraci 6n se

describen en | a Estipulaci 6n 10 de esta Escritura.



18.5 Contrato de Direccion y Suscripcion de |la
Em sidon de 10S BONOS. ---------mmmmmm e
La Sociedad Gestora, en representaci 6n y por
cuenta del Fondo, celebrarad un Contrato de Direcciodn
y Suscripcion de la Emsién de |os Bonos con |a En-
tidad Directora y la Entidad Suscriptora, esto es
Cai xaBank cono Entidad Directora y Entidad Suscrip-
tora de la Em sion de Bonos. -----------------------
Los térm nos del Contrato de Direccion y Sus-
cripcion de la Emsion de | os Bonos, y, en concreto,
el conpromi so de suscripcion de |la Entidad Suscrip-
tora se recogen en la Estipulacion 13.5 de la pre-
sente Escritura. ------------"-“-“--“--“---“------------
En contraprestaci 6n al conprom so asum do por
Cai xaBank, en su calidad de Entidad Directora y En-
tidad Suscriptora de la Em sidn de Bonos, no recibi-
ra ninguna Com SiON., ------ - mmmm oo
18.6 Contrato de Agencia de Pagos. ------------
Agente de Pagos y Entidades Depositarias. -----

Podran ser Enti dades Depositarias cual quiera de



| as enti dades participantes en | BERCLEAR ----------
La Soci edad Gestora, en nonbre y representaci 6n

del Fondo, suscribe en |la fecha del presente otorga-

m ento un Contrato de Agenci a de Pagos con Cai xaBank

para realizar el servicio financiero de la Em sion

Cai xaBank es designada Agente de Pagos. Todos
| os pagos a realizar por el Fondo a los titulares de

| os Bonos se realizardn a través del Agente de Pa-

Las obligaci ones que asunmira el Agente de Pagos
contenidas en el Contrato de Agencia de Pagos son
resum danente las siguientes: ----------------------

(i) En |l a Fecha de Desenbol so, abonar al Fondo,
antes de las 12: 00 horas de |a mafiana (hora CE T.),
nmedi ante ingreso en la Cuenta de Tesoreria con val or
ese msno dia, el inporte total por la suscripcion
de la Emi sion de Bonos, que, de conformidad con |lo
establecido en el Contrato de Direccio6n y Suscrip-
ciéon de la Emsion de Bonos, |e abone la Entidad
Suscriptora. ------------- oo

(i1) En cada una de |las Fechas de Pago de |os
Bonos, efectuar el pago de intereses y de reenbol so

del principal de |os Bonos, una vez deducido el im



porte total de la retencion a cuenta por rendim en-
tos del capital nobiliario que proceda efectuarse de
acuerdo con la legislacion fiscal aplicable. -------

En contraprestacion a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo |le satisfara en ca-
da Fecha de Pago de |os Bonos durante l|la vigencia
del contrato, una com sion igual a cinco ml| (5.000)
euros, inpuestos incluidos en su caso, sSienpre que
el Fondo di sponga de |liquidez suficiente y de acuer-
do con el Orden de Prel aci 6n de Pagos. -------------

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera de
l'iquidez suficiente para satisfacer la totalidad de
la comision, los inportes no pagados se acunul aran
sin penalidad alguna a |la comsion que corresponda
pagar en |a siguiente Fecha de Pago, a no ser que se
mant uvi era di cha situaci 6n de iliquidez, en cuyo ca-
so los inportes debidos se iran acunul ando hasta
aquel Il a Fecha de Pago en que di cha situaci é6n hubi ese
cesado. ----------eneeee et i e e e

El Contrato de Agencia de Pagos quedar @& resuel -



to de pleno derecho en el caso de que |as Agencias
de Calificacién no confirmaran antes de |la Fecha de
Suscripci 6n, conmo finales, las calificaciones asig-
nadas con caracter provisional a cada una de |as
clases de BOonoS. ------------------“-----------------
Sustituci 6n del Agente de Pagos. --------------
La Soci edad Cestora esta facultada para susti-
tuir al Agente de Pagos (en todas o alguna de sus
funci ones) sienpre que ello esté permtido por la
| egi sl aci 6n vigente y se obtenga, en caso de ser ne-
cesario, la autorizacién de |as autoridades conpe-
tentes. La sustitucidn se comunicara a la CNW, a
| as Agencias de Calificacion y al Cedente. ---------
Act uaci ones en caso de nodificacion de la cali -
ficaci 6n del Agente de Pagos. ----------------------
En el supuesto de que | a deuda no subordinada y
no garantizada a largo plazo y/o |la deuda no subor-
dinada y no garantizada a corto plazo del Agente de
Pagos experinentara, en cual quier nonento de |a vida
de | os Bonos, un descenso en su calificaci 6n, segun
| a Agencia de Calificaci 6n correspondi ente, se debe-
ran realizar |as actuaciones descritas en el Contra-
to de Agencia de Pagos. ----------------------------

Si  Cai xaBank fuera sustituida conp Agente de



Pagos, | a Sociedad Gestora estard facultada para no-
dificar la com sion en favor de la entidad sustituta
que podra ser superior a la establecida con Caixa-
Bank en el Contrato de Agencia de Pagos. -----------
Asim snmo, el Agente de Pagos podra dar por ter-
m nado el Contrato de Agencia de Pagos, de conform -
dad con | o dispuesto en dicho contrato. ------------
Publicidad de los inportes a pagar y establ eci-
mentos a través de | os cual es se atendera el servi-
cio financiero de |la Em si6n de Bonos. -------------
El pago de intereses y anortizaci ones se anun-
ciara utilizando canales de general aceptacion por
el nercado (Mercado Al AF Renta Fija, |BERCLEAR) que
garanticen una difusi é6n adecuada de |a infornmacion
en tienpo y contenido. -----------------------------
Fechas de Notificacién de |os pagos a realizar
por el Fondo en cada Fecha de Pago. ----------------
Las Fechas de Notificacién de |os pagos a rea-
lizar por el Fondo en cada Fecha de Pago seran un

(1) Dia Habil anterior a los dias 25 de enero,



abril, julio, y octubre, de cada afio. --------------
18.7. Contrato de Internediaci én Fi nanciera
Por daltinmo, |a Sociedad Gestora, en representa-
cion y por cuenta del Fondo, rermuneraréa a Cai xaBank
por el proceso de intermediaci 6n financi era desarro-
Ilado y que ha pernmitido |la transformaci 6n financie-
ra definitoria de la actividad del Fondo, |a adqui-
sicion de | os Préstanps no Hi potecarios y |as Dispo-
siciones lIniciales de Crédito no Hipotecario y la
suscripci 6n por éste de los Certificados de Transmi -
sion de Hpoteca y la satisfactoria calificacion
otorgada a cada una de |las Series de Bonos. --------
La remrmuneraci 6n a Cai xaBank por este concepto
consiste en wuna cantidad variable y subordinada
igual a la diferencia entre |los ingresos y gastos
devengados anual nente, de acuerdo con la contabili-
dad oficial del Fondo, m norada, en su caso, por el
i nporte correspondi ente a bases inponi bl es negativas
de ejercicios anteriores, que puedan ser conpensadas
para corregir el resultado contable del ejercicio, a
efectos de la liquidaci6n anual del |nmpuesto sobre
Sociedades. -----------m i
Di cha remuneraci 6n se devengara anual nente al

cierre de cada uno de |os ejercicios econoém cos de



Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, la |iquidacién
de la remuneraci én se efectuara parcialnmente y a
cuenta en cada una de | as Fechas de Pago. ----------
El ajuste del Margen de Internediaci 6n Finan-
ciera (entre las cantidades avanzadas y |las que re-
sulten del cierre contable anual del Fondo) se rea-
lizard en la prinera Fecha de Pago del afo posterior
al del cierre contable, de acuerdo con el Oden de
Prel aci 6n de Pagos y el Orden de Prel aci 6n de Pagos
de Liquidaci 6n, cuando del referido ajuste resulte a
pagar una cantidad a pagar por el Fondo a Cai xaBank
Secci 6n VI: GESTION Y ADM NI STRACI ON DEL FONDO.
19 GESTION Y ADM NI STRACI ON DEL FONDO. --------
19.1 Actuaciones de |a Sociedad Gestora. ------
Las obligaciones y |as actuaciones que realiza-
ra la Sociedad CGestora para el cunplimento de sus
funciones de administracion y representaci on | egal
del Fondo se describen, con caracter neranmente enun-
ciativo, y sin perjuicio de otras funciones, en la

Estipulacion 3.1.1 de la presente Escritura. -------



19.2 SubcontrataciOn. -------------------------

La Soci edad Cestora estara facultada para sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia y capacidad, |a prestacion de cual -
quiera de los servicios que ha de realizar en su
funci 6n de administraci 6n y representaci 6n | egal del
Fondo de acuerdo con | o establecido en | a Estipul a-
cion 3.1.3 de la presente Escritura. ---------------

19. 3. Réginen fiscal del Fondo. ---------------

De acuerdo con | o establecido en el apartado 2
del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el ar-
ticulo 7.1.h) del Texto Refundido de la Ley del Im
puest o sobre Soci edades, aprobado por el Real Decre-
to Legislativo 4/2004, de 5 de marzo; en el articulo
20. Uno. 18 de la Ley 37/1992, de 28 de dicienbre, del
| npuesto sobre el Valor Afadido; en el articulo 59
k) del Reglanento del |Inpuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de ju-
lio; y en el articulo 45.1. del Texto Refundido de
la Ley del Inpuesto sobre Transm siones Patrinonia-
les y Actos Juridicos Docunentados, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiem
bre, las caracteristicas propias del réginen fiscal

del Fondo son las siguientes: ----------------------



(i) El Fondo estard exento de todas |as opera-
ciones sujetas a |la nodalidad de "operaci ones soci e-
tarias" del |npuesto sobre Transm siones Patrinonia-
les y Actos Juridicos Docunentados (articulo 45.1 B
20. 4 del Texto Refundi do del |npuesto sobre Transm -
siones Patrinoniales y Actos Juridicos Docunentados,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993). --

(ii) La constituci 6n del Fondo no esta sujeta a
| a nodal i dad de Actos Juridi cos Docunmentados. ------

(iii) La emsion, suscripcioén, transmsion
anortizacion y reenbolso de Bonos esta sujeta vy
exenta o no sujeta, segun |os casos, del |Inpuesto
sobre el Val or Afadido (articulo 20.Uno. 182 letra |)
de la Ley del Inmpuesto sobre el Val or Anadi do) y de
| npuesto sobre Transm siones Patrinoniales y Actos
Juridi cos Docunentados (articulo 45.1.B 15 del texto
refundi do de | a Ley del |npuesto sobre Transm siones
Patrinoni ales y Actos Juridi cos Docunentados). -----

(iv) El Fondo esta sujeto al |Inmpuesto sobre So-

ci edades, al tipo general vigente a cada nonento, y



que en |a actualidad se encuentra fijado en el 30%
y sujeto a las normas conmunes sobre deducci ones en
| a cuota, conpensaci 6n de pérdi das y denmas el ement os
sustanci al es de | a configuraci 6n del inpuesto. -----
En particular, la norma 132 de l|la GCrcular
2/ 2009, en su redacci 6n dada por la Crcular 4/2010,
de 14 de octubre, anbas de |a Conision Nacional de
Mercado de Valores, determna los criterios de
acuerdo con |l os que |os fondos de titulizaci 6n deben
dotar |as correcciones valorativas por deterioro de
valor de los activos financieros. La nodificacioén
i ntroducida por la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en el
articulo 12.2 del texto refundido de la Ley del Im
puest o sobre Soci edades, aprobado por el Real Decre-
to Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, siendo de
aplicaci 6n a | os periodos inpositivos que se inicien
a partir de 1 de enero de 2009, sefiala que, regla-
mentari amente, se estableceran las normas relativas
a las circunstancias determ nantes de |a deducibili-
dad de | as correcciones valorativas por deterioro de
val or de los instrunentos de deuda val orados por su
coste anortizado que posean |os fondos de tituliza-

ci6n hipotecaria y los fondos de titulizacion de ac-



En tanto que no se produzca dicho desarrollo
reglamentario, la citada Ley 2/2010 ha introducido
la Disposicion Transitoria trigésino primera en la
Ley del 1S, donde se contenpla un réginen fiscal
transitorio segun el cual se aplicaran los criterios
est abl eci dos para las entidades de crédito sobre la
deduci bilidad de | a cobertura especifica del riesgo
de insolvencia del cliente. ------------------------

(v) Los servicios de gestion prestados al Fondo
por la Sociedad Cestora estan sujetos y exentos del
| npuest o sobre el Val or Anadido (articulo 20. Uno 18

letra n) de la Ley del Inpuesto sobre el Valor Ana-

(vi) Respecto a los rendimentos de |los Certi-
ficados de Transmision de Hi poteca, préstanps u
otros derechos de crédito que constituyan ingreso
del Fondo, no existira obligacion de retener ni de
ingresar a cuenta conforne al |npuesto de Socieda-
des, (articulo 59 letra k) del Reglanento del Im

puesto sobre Soci edades, aprobado por el RD



1777/ 2004, de 30 de julio). ------------------------

(vii) Las operaciones de Permuta Financiera de
I ntereses se encuentran sujetas y exentas del Im
puesto sobre el Val or Afnadido (articulo 20.Uno.18 de
|a Ley del 1VA), estando | os pagos realizados y ren-
tas percibidas por el Fondo no sonetidas a retencién
en el Inpuesto sobre Soci edades al tratarse de ope-
raci ones de cobertura. ---------------"--------------

(viii) La transmsion al Fondo de los Certifi-
cados de Transmi si 6n de Hipoteca y |la cesién al Fon-
do de Préstanpos no Hi potecarios y D sposiciones |ni-
ciales de Crédito no Hipotecario es una operacion
sujeta y exenta del Inpuesto sobre el Valor Anadido
(articulo 20. Uno 18 letra |) de la Ley del I|npuesto
sobre el Valor Aladido). ---------------------------

La transmisién al Fondo de los Certificados de
Transmision de Hi poteca y la cesion al Fondo de
Préstanos no Hipotecarios y D sposiciones Iniciales
de Crédito no Hi potecario, no estara sujeta a |a no-
dal i dad Transm siones Patrinoniales Onerosas del Im
puest o sobre Transmi siones Patrinoniales y Actos Ju-
ridi cos Docunentados de acuerdo con | o establecido
en el Articulo 7.5 de la Ley del Inpuesto sobre

Transm siones Patrinoniales y Actos Juridicos Docu-



mentados. ---------- - oo

La transmisién al Fondo de los Certificados de
Transm si 6n de Hi poteca estara exenta de |la nodali-
dad Actos Juridicos Docurmentados, Documentos Nota-
riales, del Inpuesto sobre Transm siones Patri noni a-
les y Actos Juridicos Docunentados en |os térm nos
previstos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo y su nor-
mativa reglanmentaria de desarrollo y en de la Ley
del I npuesto sobre Transm siones Patrinoniales y Ac-
tos Juridicos Documentados y su normativa reglanmen-
taria de desarrollo. ----------------“"-“"-------------

La cesion al Fondo de Préstanps no Hipotecarios
y Disposiciones Iniciales de Crédito no Hi potecario
no estara sujeta a nodalidad Actos Juridicos Docu-
ment ados, Docunentos Notariales, del Inpuesto sobre
Transm siones Patrinoniales y Actos Juridicos Docu-
mentados en |la nmedida en que no se cunplan |os re-
qui sitos establecidos en el Articulo 31.2 de la Ley
del I npuesto sobre Transm siones Patrinoniales y Ac-

tos Juridicos Docunentados. ------------------------



En o que respecta a las garantias, se aplica-
ran |l as reglas generales, sin que existan particul a-
ri dades para |l os fondos de titulizacién., -----------
(ix) Seran de aplicacion |as obligaciones de
i nformaci 6n est abl eci das por |la Ley 13/1985 de 25 de
mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios
y obligaciones de informaci6n de |os intermediarios
financieros. ------------- oo
19.4 Auditoria de cuentas del Fondo. ----------
Durante la vigencia de |a operacio6n, |as cuen-
tas anual es del Fondo seran objeto de verificaciony
revi si 6n anual nente por auditores de cuentas. Las
cuentas anuales del Fondo y el inforne de auditoria
de las mismas seréan depositados en el Registro Mer-
cantil y enla CNW. ---------mmmmmmmm oo -
El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora, en su reunion del dia 5 de julio de 2011,
ha designado a Deloitte S.L. conp Auditor del Fondo
por un periodo de tres afios, esto es, para |los ejer-
cicios 2011, 2012 y 2013. -------------------"-------
20. NOTIFICACIONES. ----------------"-----------
La Soci edad Gestora, en su |abor de gestion vy
adm ni straci 6n del Fondo, se conpronmete a sum nis-

trar, con la mayor diligencia posible o en |os pla-



zos que se determinan, la informacion descrita a
continuaci6n y de cuanta informacion adicional Ile
sea razonabl enente requerida. ----------------------
20.1. Notificaciones ordinarias periddicas. ---
La Sociedad Cestora tendra disponible para el
publico toda | a docunmentaci 6n e informaci 6n necesa-
ria de acuerdo con |la presente Escritura de Consti -
LUCT ON. = m - s m e e e e e e o
1. En el plazo conprendido entre |la Fecha de
Determ naci6n y tres (3) Dias Habiles siguientes co-
no maxi o a cada Fecha de Pago, |a Sociedad CGestora
procedera a comunicar a |os tenedores de |os Bonos
| os Tipos de Interés Nominal es resultantes para cada
Serie de Bonos, para el Periodo de Devengo de Inte-
reses siguiente. -------------------oo
2. Trinestralnente, con una antelaci6n ninim
de un (1) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago
el Fondo, a través de su Soci edad Gestora, conunica-
ra a los tenedores de |os Bonos, |los intereses re-

sultantes de |os Bonos de cada Serie, junto con la



anortizaci6n de |los misnos, segun proceda, ademés

(i) Las tasas de anortizaci 6n anticipada real es

de los Activos del Periodo de Determ naci 6n prece-

(1i1) La vida residual nedia de |os Bonos esti-
mada con | as hipétesis de mantenimento de dicha ta-
sa real de anortizaci 6n anticipada del principal de
| os Activos y con el resto de hipoltesis previstas en
el apartado 4.10 de la Nota de Valores; ------------

(i1i1) Los Saldos de Principal Pendiente de Pa-
go, después de la anortizacion a liquidar en cada
Fecha de Pago, de |os Bonos de cada Serie y |os por-
centaj es que dichos Sal dos de Principal Pendiente de
Pago representan sobre el inporte nomnal inicial de
l0S BONOS; --------- s mmm e

(iv) Si procediera, se pondrd en conocimento
de | os tenedores de | os Bonos |as cantidades de in-
tereses y de anortizaci 6n devengadas y no satisfe-
chas por insuficiencia de Fondos D sponibles, de
acuerdo con el Orden de Prel aci 6n de Pagos. --------

3. Las anteriores notificaciones se conunicaran
asimsnmo a | BERCLEAR, |a CNW, el Agente de Pagos y

Mercado AIAF Renta Fija (ww. aiaf.es) al nenos dos



(2) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago
(WMWW. CNMV. BS) . = - - s s s s oo oo oo o o

4. De conform dad con los térmnos de la Gircu-
[ ar 2/2009, los prineros estados publicos y reserva-
dos, de informacion a remitir a la CNW con |os for-
mat os, criterios de el aboraci6on, frecuencia y plazos
especificos por la mism, seran |os correspondientes
al 31 de dicienbre de 2011. Esta informaci 6n es de
caracter semestral. -------------ooo oo

Ademés de la informacion detallada en los tér-
m nos expuestos en la Circular 2/2009, se enviara
aquella recogida en los apartados 1 y 2 anteriores
relativa a | os Bonos, que seguira conuni candose tri -
mestral nente de |la manera descrita con anterioridad
en el presente apartado. ---------------------------

Toda la informaci6n de caréacter publico del
Fondo podré& encontrarse en el domcilio de |la Socie-
dad Gestora, en |l a pagina web de |a Soci edad Gestora
(wwv. gesti cai xa.com), en el Cedente, en el Mercado

AlAF Renta Fija y, Unicamente respecto al punto 4



anterior, en la web de a CNW (ww. cnnv.es). ------
20.2. Notificaciones extraordinarias. ---------
1. Con notivo de la constitucién del Fondo y
Em si 6n de Bonos, una vez otorgada |la Escritura de
Constituci 6n, |la Sociedad Gestora, en representaci 6n
y por cuenta del Fondo, procederd a efectuar |a no-
tificacion de la constituci 6n del Fondo y de la Emi -
si 6n de Bonos, asi conp de los Tipos de Interés No-
m nal es de |las Series de Bonos aplicables al priner
Peri odo de Devengo de Intereses, que sera el com
prendido entre |a Fecha de Desenbolso y la prinera
Fecha de Pago, todo ello de conform dad con el con-
tenido del Folleto Informativo y de la presente Es-
critura, siendo apto para dicha publicacién cual-
qui er dia del calendario, bien sea Habil o inhéabil.
2. La Sociedad Gestora, en representaci én y por
cuenta del Fondo, informara a |los tenedores de |os
Bonos de todo hecho relevante que pueda producirse
en relaci 6n con | os Bonos, con el Fondo y con |a So-
ci edad Gestora, que pueda influir sensiblenente en
| a negoci aci 6n de | os Bonos y, en general, de cual -
qui er nodificacion relevante del activo o pasivo del
Fondo. La Soci edad CGestora, en representacion y por

cuenta del Fondo, informard a |os tenedores de |os



Bonos de una eventual decision de Anortizaci 6n Anti -
ci pada de |os Bonos por cualquiera de l|las causas
previstas en la presente Escritura, remtiéndose en
este supuesto a la CNW el acta notarial de |iquida-
ciéon y el procedimento de |iquidaci 6n seguido. La
Soci edad Gestora, en representaci 6n y por cuenta del
Fondo, informara a |la CNW sobre cual qui er descenso
en la calificacion de | os Bonos que pudiera ocurrir,
asi conmob de la activacion de cual quier trigger que
afectara a las contrapartes de |l os contratos finan-
cieros relativos al Fondo. -------------------------

Todas las circunstancias que anteceden serén
conmuni cadas previanente a la CNW y a |as Agencias
de CalificacioOn., ---------mmmmmm e

20.3. Procedimento de notificacio6n a | os tene-
dores de los Bonos. --------------------"------------

Las notificaciones a |os tenedores de | os Bonos
gque, a tenor de | o anterior, haya de efectuar |la So-
ciedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de la

forma siguiente: ---------------------- o



1. Notificaciones ordinarias. -----------------
Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
medi ante publicaci 6n en el boletin diario del Merca-
do AlAF Renta Fija, o cualquier otro que |o sustitu-
yera o de simlares caracteristicas, o bien nmediante
publicaci én en un diario de anplia difusién en Espa-
fla, ya sea de caracter econdnmico financiero o gene-
ral . Adicionalnente, |la Sociedad Gestora o el Agente
de Pagos podran difundir tales infornaciones u otras
en interés de los titulares de | os Bonos a través de
los canales y sistemas de difusion propios de |os
nmercados financieros tales cono REUTERS, BLOOVBERG o
cual quier otro de simlares caracteristicas. -------
2. Notificaciones extraordinarias. ------------
Las notificaciones extraordinarias habran de
ser efectuadas nmediante publicacién en el boletin
diario del Mercado AIAF Renta Fija, o en cual quier
otro nedio de simlares caracteristicas, o bien me-
diante publicacion en un diario de anplia difusiodn
en Espafia, ya sea de caracter econom co-financiero o
general, consideréandose esas notificaci ones hechas
en |la fecha de dicha publicaci6n, siendo aptos para
las msmas cual quier dia del calendario, bien sea

habil o inhabil (segun | o establecido en |la presente



Escritura). ----------m-mmmm oo

Excepcional rente, el Tipo de Interés Nom nal
determ nado para | os Bonos de cada una de | as Series
para el prinmer Periodo de Devengo de Intereses, se-
ran comuni cados por escrito por |la Soci edad Gestora,
antes de |a Fecha de Suscripcion, a CaixaBank. Asi-
m sno, |a Sociedad Gestora tanbién |o conunicard a
la CNW, al Mercado AlIAF Renta Fija y a | BERCLEAR

3. Notificaciones y otras informaciones. ------

La Sociedad Gestora podré& poner a disposicion
de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones de interés para |los misnos a
través de sus propias paginas en Internet u otros

nmedi os de teletransm sién de simlares caracteristi-

20.4. Informacion a la Comi sion Nacional del
Mercado de Valores. ----------mommmmmmmm oo
La Soci edad Cestora procedera a poner en cono-
cimento de la CNW | as notificaciones e informnacio-

nes que, tanto con caracter ordinario periddico cono



con caréacter extraordinario, se efectien segun I|o
previsto en | os anteriores apartados, asi conmp cual -
qui er informaci 6n que, con independencia de |o ante-
rior, le sea requerida por la CNW o por la normati -
va vigente en cada momento. ------------------------

20.5. Informacion a las Agencias de Califica-

La Sociedad Gestora suministrard a |as Agenci as
de Calificacion informacion periddica sobre la si-
tuaci 6n del Fondo y el conportaniento de | os Activos
para que realicen el seguimento de la calificacion
de los Bonos y las notificaciones de caréacter extra-
ordinario. lgualmente facilitara dicha informacioén
cuando de forma razonable fuera requerida a ello vy,
en cual qui er caso, cuando existiera un canbio signi-
ficativo en las condiciones del Fondo, en |os con-
tratos concertados por el misnp a través de su So-
ci edad Gestora o en las partes interesadas. --------

Secci 6n VI1: ORDEN DE PRELACI ON DE PAGCS. -----

21. REGLAS ORDI NARI AS Y EXCEPCI ONALES DE PRELA-
CION Y APLI CACI ON DE FONDOS. ------=-==-==-==-=-----

En |la Fecha de Desenbol so, el Fondo dispondra



de fondos por |os siguientes conceptos: ------------
(i) Fondos recibidos conb consecuencia de la
em sién de los Bonos. ------------om oo
(ii) Fondos recibidos en concepto del Preéstano
Subor di nado para Gastos Iniciales y del Préstano Su-
bordi nado para Fondo de Reserva. -------------------
2. AplicacioOn. ---------mmi
En |la Fecha de Desenbolso, el Fondo aplicara

| os fondos anteriornmente descritos a |os siguientes

(1) Pagos en concepto de |la conpra de |os Acti -
VoS que son agrupados en el Fondo. -----------------
(i1) Pago de los Gastos Iniciales del Fondo se-
gun lo descrito en la Estipulacion 18.3 de la pre-
sente Escritura. ----------------“--“--“--------------
(iii) Dotacion del Fondo de Reserva lnicial. --
B) A partir de |a Fecha de Desenbol so del Fondo
y hasta | a Fecha de Liquidaci 6n del Fondo, excl uida.
En cada Fecha de Pago que no sea la ultim Fe-

cha de Pago ni en la que tuviera lugar |a Liquida-



ci 6n Anticipada del Fondo, |a Sociedad Gestora pro-
cedera con caracter sucesivo a aplicar |os Fondos
Di sponi bl es en el Orden de Prelaci 6n de Pagos que se
est abl ece a continuaci én para cada uno de los si-
gui entes conceptos. ---------------------ooooo oo
1. Oigen de fondos. --------------------------
Los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago
para hacer frente a |as obligaciones de pago o de
retenci 6n rel aci onadas a continuaci 6n, seran los im
portes que estén depositados en |a Cuenta de Tesore-
ria a lo largo de la vida del Fondo, correspondien-
tes a los siguientes conceptos: --------------------
(i) Ingresos obtenidos de |los Activos en con-
cepto de principal e intereses calculados en cada
Fecha de Determ naci 6n del siguiente modo: ---------
Los ingresos obtenidos en |os tres neses natu-
rales anteriores a | a Fecha de Determ naci 6n en cur-
so salvo para la prinera Fecha de Determ naci 6n que
seran | os obtenidos entre |a Fecha de Constitucion,
incluida, y el ultino dia del nes natural anterior a
| a prinera Fecha de Determ naci 6n, incluido. -------
(i1) En su caso, otros ingresos procedentes de
| os prestatari os por conceptos distintos a principal

e intereses de |l os Activos que correspondan al Fon-



(iiti1) Rendimentos de |los saldos de la Cuenta
de Tesoreria. ------------mmmm oo

(iv) El inmporte correspondiente al N vel M nino
del Fondo de Reserva requerido en | a Fecha de Deter-
m naci 6n precedente a la Fecha de Pago correspon-
diente. -------mm oo

(v) En su caso, |las cantidades netas percibidas
por el Fondo en virtud del Contrato de Pernuta Fi-
nanciera de Intereses y las cantidades percibidas
por el Fondo que conpongan el pago liquidativo en
caso de resoluci 6n del citado contrato. ------------

(vi) El producto de la liquidacion, en su caso,
y cuando corresponda, de |los activos del Fondo. ----

(vii) Cual esquiera otras cantidades que pudiera
perci bir el Fondo, incluyendo el producto de |a ena-
j enaci 6n o expl otaci 6n, en su caso y cuando corres-
ponda, de |os innuebles adjudicados al Fondo, o de
cual quier otro activo del msno, obtenidas entre el

ultinp dia del nmes natural anterior a |la Fecha de



Det erm naci 6n anterior, excluido, y el ultino dia
del mes natural anterior a |a Fecha de Determ naci 6n
actual incluido, salvo para la prinmera Fecha de De-
t erm naci 6n, que seran |os obtenidos entre |la Fecha
de Constitucion, incluida, y el udltino dia del nes
natural anterior a la prinera Fecha de Deternna-
cion, incluida., ---------mmmm s
2. Aplicacion de fondos. -------------omomomn-
Con caracter general, |los Fondos Disponibles
del Fondo seran aplicados en cada Fecha de Pago a
| os siguientes conceptos, de acuerdo con el siguien-
te Orden de Prelaci 6n de Pagos: --------------------
(1) Pago de inmpuestos y gastos ordinarios y ex-
traordi narios del Fondo, incluyendo |la conisidén de
| a Sociedad Gestora y la comisién del Agente de Pa-
gos y excluyendo el pago al Adm nistrador de |la co-
m si 6n correspondi ente por |a adm nistracion de |os
Activos, salvo el supuesto de sustitucion previsto
en |l a Estipulacion 10.4 de |la presente Escritura.
(i1) Pago, en su caso, de l|la cantidad neta a
pagar del Contrato de Pernuta Financiera de Intere-
ses, y solanente en caso de resolucién del contrato
por circunstancias inputables al Fondo, |a cantidad

neta que corresponda al pago liquidativo. ----------



(i1i) Pago de intereses de |os Bonos de |a Se-

(iv) Pago de los intereses de |los Bonos de |la
Serie B, salvo postergamento de este pago al (vi)
(sexto) lugar de este orden de prelaci6n. Se proce-
dera al postergam ento de este pago al (vi) (sexto)
lugar en el caso de que en |la Fecha de Pago corres-
pondi ente el Saldo Vivo Pendi ente acumul ado de |os
Activos Fallidos fuera superior al 10% % del inporte
inicial de la Emision de Bonos, y sienpre y cuando
no se hubiera producido |a conpleta anortizaci én de
| os Bonos de la Clase A, y no se fuera a producir en
| a Fecha de Pago correspondiente. ------------------

(v) Retencién de |os Fondos Disponibles para
Anorti zaci 6n. La anortizaci 6n de | os Bonos se reali -
zara conforne a las reglas establ ecidas en el apar-
tado 4.9 de la Nota de Valores del Folleto I|nfornma-
tivo y en la Estipulacién 12.8.1.2 de la presente
Escritura. ----------mmmm oo

(vi) Pago de intereses devengados por | os Bonos



de la Serie B cuando se produzca el postergam ento
de este pago del (iv) (cuarto) lugar en el Oden de
Prel aci 6n de Pagos confornme se establece en dicho
apartado. ---------- oo i
(vii) Retencion del inporte para mantener el
Ni vel Mnino del Fondo de Reserva requerido a |la Fe-
cha de Pago correspondiente. -----------------------
(viii) Pago de intereses del Préstanmp Subordi -
nado para Fondo de Reserva. ------------------------
(ix) Pago de la anortizaci 6n de principal del
Pr ést ano Subordi nado para Fondo de Reserva. --------
(x) Pago de la Cantidad a Pagar por resol ucion
de |la Permuta Financiera de Intereses excepto en | os
supuestos contenplados en el lugar (ii) (segundo)
ANt eI i OF . —- - - - oo oo
(xi) Pago de intereses del Préstanp Subordi nado
para Gastos Iniciales. -----------------------------
(xii) Pago de la anortizaci 6n de principal de
Pr ést ano Subordi nado para Gastos Iniciales. --------
(xiii) Pago de la comisidén de adm nistracion.
En el caso de que tuviera lugar |la sustitucion del
Adm ni strador de |los Activos a favor de otra enti-
dad, el pago de la com si6n de admnistraci én, que

se devengara a favor de un tercero, ocuparé el |ugar



contenido en el orden (i) (prinero) anterior, junto
con | os restantes pagos descritos en dicho apartado.

(xiv) Pago del Margen de Internmedi aci 6n Fi nan-

Se consi deran gastos ordi narios del Fondo: ----
a) Gastos que puedan derivarse de las verifica-
ciones, inscripciones y autorizaciones admnistrati-
vas de obligado cunplimento. ----------------------
b) Honorarios de las Agencias de Calificacion
por el seguimento y el mantenimento de la califi-
cacion de 10S BONOS. -------m-mmmm s
c) Gastos relativos a la |levanza del registro
contabl e de | os Bonos por su representaci 6n nedi ante
anot aci ones en cuenta, su adm sié6n a negociaci 6n en
mer cados secundari os organi zados y el mantenimento
de todo ell0. --------mmmmm e
d) Gastos de auditoria de |las cuentas anual es.
e) Comi si 6n del Agente de Pagos. --------------
f) Comi sion de | a Soci edad Gestora. -----------

g) Gastos derivados de la anortizacion de |os



h) Gastos derivados de | os anuncios y notifica-
ci ones rel aci onados con el Fondo y/o |os Bonos. ----
Se consi deran gastos extraordinari os del Fondo:

a) Si fuera el caso, gastos derivados de la
preparaci 6n y formalizaci6n por |a nodificacion de
la Escritura de Constitucion y de | os contratos, asi
conob por |a cel ebraci 6n de contratos adicional es.

b) Gastos necesarios para instar |la ejecucion
de los Activos y |los derivados de |as actuaciones
recuperatorias que se requieran. -------------------

c) CGastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramento legal . ---------------“-“-------------

d Si fuera el caso, el inporte remanente de
gastos iniciales de constituci 6n del Fondo y de em -
si 6n de | os Bonos que hubiera excedi do del principal
del Préstano Subordi nado para Gastos Iniciales. ----

e) En general, cual esquiera otros gastos reque-
ridos extraordinarios que fueran soportados por el
Fondo o por |la Sociedad Gestora en representaci on y
por cuenta del msnD. ------------------oooo---

3. Oras reglas. ---------------mmiaa oo

En el supuesto de que | os Fondos Di sponibles no

fueran suficientes para abonar alguno de |os inpor-



tes nencionados en |os apartados anteriores, se
aplicaran las siguientes reglas: -------------------

- Cuando en un msnmo orden de prelaci 6n exi stan
canti dades exigibles por diferentes conceptos, la
aplicaci 6n del remanente de |os Fondos Disponibles
se realizard a prorrata entre |los inportes que sean
exi gibles de cada uno de ellos, procedi éndose a la
di stribuci6n del inporte aplicado a cada concepto

por el orden de vencimento de |los débitos exigi-

- Los fondos se aplicaran a |los distintos con-
cept os nmenci onados en el apartado anterior, segun el
Orden de Prel aci 6n de Pagos establecido y a prorrata
del inporte debido entre aquell os que tengan derecho
arecibir el pago. ------------"--"--"“"-“--------------

- Los inportes que queden inpagados se situa-
ran, en la siguiente Fecha de Pago, en un Orden de
Prelaci 6n de Pagos innediatanente anterior al del
propi o concepto del que se trate. ------------------

- Las canti dades debi das por el Fondo no satis-



fechas en sus respectivas Fechas de Pago no devenga-
ran intereses adicionales. -------------------------

En | a Fecha de Liquidaci 6n del Fondo. ---------

La Sociedad Gestora procedera a la |iquidacion
del Fondo cuando tenga lugar |a |liquidacion del m s-
nmo en |a Fecha de Vencimento Legal o en | a Fecha de
Pago en | a que tenga |lugar | os Supuestos de Liquida-
cion Anticipada con arreglo a lo previsto en |la Es-
tipulacion 4.1 de la presente Escritura, nediante |la
aplicaci 6n de |os Fondos Disponibles para Liquida-
cion para | os siguientes conceptos: (i) de los Fon-
dos Disponibles, y (ii) de los inportes que vaya ob-
teni endo el Fondo por |a enajenaci 6n de |os activos
que quedaran remanentes, en el siguiente Orden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidacion: -----------------

(i) Reserva para hacer frente a |os gastos fi-
nales de extincion y liquidacién de orden tributa-
rio, admnistrativo o publicitario. ----------------

(i1) Pago de los inpuestos y gastos ordinarios
y extraordinarios del Fondo, incluyendo la comnisiodn
a la Sociedad Gestora y la conisién del Agente de
Pagos y excluyendo el pago al Adm nistrador de la
com si 6n correspondiente por la admnistraci 6n de

| os Activos salvo el supuesto de sustitucion previs-



to en el apartado 3.7.2.4 del Mdul o Adicional del
Folleto y en |l a Estipulacién 10.4 de |a presente Es-
Critura. -------mmmmmm oo
(iii) Pago, en su caso, de |la cantidad neta a
pagar del Contrato de Pernuta Financiera de Intere-
ses, y solamente en caso de resoluci 6n del contrato
por circunstancias inputables al Fondo, |a cantidad
neta que corresponda al pago liquidativo. ----------
(iv) Pago de intereses devengados de | os Bonos
de la Serie A ------m -
(v) Anortizaci 6n del principal de |os Bonos de
la Serie A -----m oo
(vi) Pago de los intereses devengados de |os
Bonos de la Serie B, -----------------------oo
(vii) Anortizaci 6n del principal de |os Bonos
de la Serie B, --------mmmmmm e
(viii) Pago de los intereses devengados por el
Pr ést ano Subordi nado para Fondo de Reserva. --------
(ix) Anortizacié6n del principal del Préstano

Subor di nado para Fondo de Reserva. -----------------



(x) Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
gue conponga el pago liquidativo de la Pernuta Fi-
nanci era de Intereses, excepto en | os supuestos con-
tenpl ados en el lugar (iii) anterior. --------------

(xi) Intereses devengados por el Préstano Su-
bordi nado para Gastos Iniciales. -------------------

(xii) Anortizaci6on del principal del Préstano
Subor di nado para Gastos Iniciales. -----------------

(xiii) Pago al Administrador de |la com sién co-
rrespondi ente por |a adm nistracion de | os Activos.

(xiv) Margen de Internmedi aci 6n Financiera. ----

Cuando en un misno nanmero de orden de prel aci 6n
exi stan canti dades exigibles por diferentes concep-
tos y los Fondos Disponibles para Liquidacion no
fueran suficientes para atender |os inportes exigi-
bles de todos ellos, |la aplicaci6n del renmanente de
| os Fondos Di sponi bl es para Liquidaci 6n se realizara
a prorrata entre los inportes que sean exigibles de
cada uno de ellos, procedi éndose a la distribucion
del inporte aplicado a cada concepto por el orden de
vencimento de | os débitos exigibles. --------------

Secci6on VIII1: OIRAS DI SPCSICIONES. ------------

22. MODI FI CACl ON DE LA PRESENTE ESCRI TURA. ----

La presente Escritura de Constituci 6n podré ser



nodi ficada en los térm nos establecidos en el arti-
culo 7 de la Ley 19/1992. En cual quier caso, tales
actuaci ones requeriréan la conunicacion previa de |la
Soci edad Gestora a la CNW, acreditando el cunpli-
mento de | os requisitos establ ecidos en el nencio-
nado articulo 7, y su notificacion a | as Agencias de
Calificacion, y sienpre que, con tales actuaciones,
no se perjudique la calificacion otorgada a | os Bo-
nos por |as Agencias de Calificacion. Una vez com
probado por la CNW el cunplimento de |os requisi-
tos legales para |l a nodificacién, |a Sociedad Gesto-
ra otorgara la escritura de nodificacion correspon-
diente y aportard a la CNW una copia autorizada de
la misma. La nodificacion de |la presente Escritura
de Constituci é6n sera conuni cada por |a Soci edad Ces-
tora a |l as Agencias de Calificacion y seré difundida
por la Sociedad Gestora a través de la informacion
publica periddica del Fondo, publicéandose en |a pa-
gina web de la Sociedad Gestora. La presente Escri-

tura de Constitucién tanbién podrd ser objeto de



subsanaci 6n a instancia de la CNW. ----------------
23. REA STRO MERCANTI L. -----------------m - -
Se hace constar que ni la constituci 6n del Fon-
do, ni los Bonos que se emten a su cargo seran ob-
jeto de inscripcién en el Registro Mercantil, a te-
nor de la facultad potestativa contenida en el nune-
ro 4 del articulo 5 del Real Decreto 926/1998. -----
24. DECLARACION FISCAL. ----------smmmmommmmm -
La constituci 6n del Fondo, en virtud de la pre-
sente Escritura, estéd exenta del concepto "operacio-
nes societarias" del Inpuesto sobre Transm siones
Patrinoniales y Actos Juridicos Docunentados, de

acuerdo con | o dispuesto en la Ley 19/1992. --------

Todos | os gastos derivados del otorgamento y
ej ecuci 6n de | a presente Escritura publica seran por
cuenta del Fondo en los términos previstos en la
Seccion | de la presente Escritura. ----------------

26. INTERPRETACI ON. --------mmmmmmmm e

En la presente Escritura, |os térm nos que apa-
rezcan con sus iniciales en mayuscula tendréan el
m sno significado que en el Folleto Informativo. Los
térm nos que no aparezcan definidos en el Folleto

Informati vo o que sean expresamente definidos en |la



presente Escritura tendran el significado que en el
MsSND Se indique. --------------mm oo

La presente Escritura deberd ser interpretada
al anparo del Folleto Informativo y del resto de |la
docunentaci 6n relativa a la operacion de tituliza-
cion descrita en |los expositivos y estipulaciones
anteriores, de la que forma parte y con |la que cons-
tituye una unidad de propésito, de tal nodo que lo
no previsto en la presente Escritura se regira por
aquell o que al efecto puedan disponer |os citados
docunentos en tanto no contradigan o no estén en
contraposicion a l|las estipulaciones de |la presente
Escritura. ----------mmmm oo

A estos efectos se adjunta a |la presente Escri -
tura comb ANEXO 9, el dosario de Definiciones in-
cluido en el Folleto Informativo. En caso de que
surgieran discrepancias entre |os significados de
los térm nos definidos en el Folleto Informativo y
en la presente Escritura, prevalecera el significado

contenido en |la presente Escritura. ----------------



27. LEY Y JURISDICCION. ---------mmmmmmomm o -

La presente Escritura se regird e interpretard
de acuerdo con | as |eyes espafiolas. ----------------

Todas | as cuestiones, discrepancias, litigios y
recl amaci ones que pudieran derivarse con notivo de
la constituci6n, adm nistracioén y representaci 6n |e-
gal por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la Em -
si6n de | os Bonos con cargo al misnp, seran conoci -
dos y fallados por |os Juzgados y Tribunal es espafio-
| es conpetentes. Las partes renuncian expresanente a

cual quier otro fuero que por |ley pudiera correspon-

Dado que el cunplimento con | o pactado por |as
partes de esta Escritura y |los diversos contratos
formali zados en escritura publica o en docunento
privado que en ella se prevén exige la celebraciodn
sucesiva de un conjunto de negocios juridicos com
pl ej os cuya perfecci 6n y consunmaci 6n esta inti manmen-
te ligada y se producira en el dia de hoy, las par-
tes desean dejar constancia de que |a consumaci 6n de
| os negocios juridicos contenplados en |la presente
Escritura queda condi ci onada al integro otorgam ento

de la totalidad de los contratos contenplados en



ella, que se consideraran cel ebrados simultéaneanen-
te. Atal efecto y una vez otorgados |os correspon-
dientes contratos, el Notario incluird una diligen-
cia al final del presente docunento en |a que mani-
festard tener por cunplida esta condicién suspensi -
va, nmonento a partir del cual se tendran por consu-
mados todos |os negocios juridicos contenplados en
esta Escritura con caréacter simulténeo. ------------

29. SEGUNDAS COPIAS. ---------mmmmmmmmm oo a - - -

El Cedente autoriza de fornma expresa a |la So-
ciedad Gestora para que solicite del Notario ante
quien se otorga la presente Escritura de Constitu-
ci 6n, segundas o posteriores copias de la presente
Escritura de Constitucién a | os efectos previstos en
el articulo 517 de la Ley de Enjuiciamento Cvil. -

RESERVAS Y ADVERTENCI AS LEGALES: --------------

Yo, el Notario, hago a |os conparecientes |as
reservas y advertencias |legales, y en especial: ----

a) Alos efectos de |o dispuesto en |a normati -

va vigente relativa a |la Proteccion de Datos de ca-



racter personal y en especial con |o establecido en
la Ley Organica 15/1999 y Orden JUS 484/2003 de 19
de febrero, |os conparecientes quedan infornmados de
l a incorporaci 6n de sus datos a los ficheros automa-
ti zados existentes en la Notaria, que se conservaran
en la msma con caracter confidencial, sin perjuicio
de | as rem siones de obligado cunplimento. --------

b) lgualnente fornulo a |os otorgantes |as de-
rivadas del articulo |4 de la Llei 1/1998 de 7 de
Gener, de Politica Llinglistica. -------------------

c) Y de conformidad con |a disposicién adicio-
nal 32 de la Ley de Tasas, les advierto sobre |as
consecuencias fiscales y de toda indole por |as de-
cl araci ones o fal sedades en docunento publico. -----

ASI LODICEN Y OTORGAN. - --------mmmmmm oo oo -

Leo la presente escritura a | os conparecientes,

a su eleccién, se ratifican en su total contenido y

De que los sres. conparecientes han prestado
i brenmente su consentimento, que hacen constar que
han quedado debi damente informados del contenido de
este instrunmento y de que el otorgamento de |a pre-
sente se adecua a la legalidad y a | a voluntad debi -

danente infornada de los otorgantes y de todo lo



consi gnado en este instrunento publico, redactado de
acuerdo a mnuta previanente aportada y extendi do en
ciento di ecinueve folios de papel exclusivo para do-
cunentos notariales, nuneros AL3565808 y |os ciento
di eciocho siguientes en orden correlativos, yo, el
Notario, DOY FE. ---------ommmmmm e oo oo
Siguen las firmas de todos y cada uno de |os
conparecientes = Signado : F. Armas Oredes = Rubri -
cado = Sello de la Notaria. ------------------------
DI LI GENCI A. - La extiendo yo, el Notario autori-
zante, para hacer constar en atencidén a |o pactado
en la estipulaci6on 28 de la presente escritura, lo
SigU eNt e - ---- - oo
a) Que el dia de hoy |as entidades "Cai xabank
S A" y "GestiCaixa, Sociedad Cestora de Fondos de
Titulizacidén, S. A", tras el otorgamento de esta
escritura, han procedido a suscribir y formalizar la
totalidad de los contratos previstos en la msng,
siendo éstos protocolizados nediante acta que han

suscrito bajo m fe el dia de hoy, nunmero de Proto-



colo siguiente correlativo al presente. ------------

b) Y que al anparo de la referida clausula 28,
declaro haber tenido lugar el cunplimento de l|a
CONDI CI ON SUSPENSI VA estipulada en la msma, adqui-
ri endo, en consecuencia, plena efectividad todos |os
negoci os juridicos contenplados en |la presente es-
critura con caréacter sinmultéaneo. -------------------

Y para que asi conste, extiendo |a presente di-
ligencia al final del docunento que |la notiva en
parte de su ultinmo folio, en Barcelona, a veintidds
de julio de dos m!| once, DOY FE. ------------------

Signado : F. Armas Omedes = Rubricado = Sello
de la Notaria. ---------------- i

------ SI GUEN LOS DOCUMENTCS PROTOCOLI ZADGOS- - - -



Maria del Camino Montero Sainz, Secretaria del Consejo de Administracion de
Gesticaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la
“Sociedad”)

CERTIFICA

Que el Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado en Barcelona el 5 de julio
de 2011, con la asistencia de todos sus miembros, esto es: D. Fernando Canovas
Atienza, D. Xavier Jaumandreu Patxot, D. Emest Gil Sanchez, D? Maria del Carmen
Gimeno Olmos, D. José Ramén Montserrat Miré y D. Jordi Soldevila Gasset, tomé por
unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos, todos ellos comprendidos en el Orden
del Dia, seguin resulta del Acta de dicha reunion del Consejo de Administracion, leida y
aprobada al finalizar la citada reunién igualmente por unanimidad, donde constan las
firmas del Presidente y de la Secretaria del Consejo de Administracion, y que dichos
acuerdos no hanisido en modo alguno enmendados o revocados: '

PRIMERO.- Aprobar la constitucion de FONCAIXA AUTONOMOS 1, Fondo de
Titulizacion de Activos, mediante la agrupacion de derechos de crédito derivados de
préstamos, tanto hipotecarios como no hipotecarios, de primeras y ulteriores
disposiciones de créditos hipotecarios y de primeras disposiciones de créditos no
hipotecarios concedidos por Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona para financiar a
personas fisicas residentes en Espafia que realicen de forma habitual, personal y
directa, por cuenta propia y fuera del ambito de direccion y organizacion de otra
persona, una actividad econoémica o profesional a titulo lucrativo, que seran cedidos al
Fondo por Caixabank, S.A., por un importe maximo de 1.200.000.000 de euros,
acordando la emision, por cuenta y en representacion del Fondo y a cargo del mismo,
de Bonos de Titulizacion.

El importe exacto y el resto de condiciones de la emision seran determinados tomando
en consideracion el importe y situacion de la cartera de préstamos o derechos de
crédito a titulizar en la fecha de otorgamiento de la escritura de constitucion del Fondo,
y el cumplimiento por dicha cartera de los requisitos establecidos en la legislacion
aplicable.

La administracion, gestion y representacion legal del Fondo, asi como la representacion
y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos, seran asumidos por la
Sociedad en los términos previstos en la normativa aplicable, para lo cual la Sociedad
contratara cuantos servicios, realizara cuantas actuaciones y otorgara cuantos
documentos publicos o privados considere necesarios o convenientes, todo ello en los
. términos y condiciones que estime oportunos, para la constitucion y el adecuado
funcionamiento del Fondo y para la realizacion de los tramites previstos en la normativa
aplicable, incluyendo (con caracter meramente enunciativo y no limitativo), los
siguientes:

a) Los relativos a la auditoria de la cartera de derechos de crédito seleccionados
para ser objeto de titulizacion.

b)  Los relativos a la calificacion (‘rating”) del Fondo o de los Bonos que se emitan a
su cargo.
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‘1 ds relativos al aseguramiento y colocacion de los Bonos, y a la direccion de las
Aliferentes Series.

d) Los relativos a la mejora de la calificacion crediticia del Fondo y aquéllos
destinados a aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los valores a
emitir.

e) Los relativos a la llevanza del registro contable de los Bonos, asi como los
correspondientes a la admision a negociacion, en su caso, de los mismos.

f) Los relativos a los tramites de obligado cumplimiento.
g) Los relativos al asesoramiento financiero y juridico que sea requerido.

Asimismo se acuerda, por unanimidad, facultar solidariamente a D. Fernando Canovas
Atienza, con D.N.I. nimero 36.499.462-A, a D. Xavier Jaumandreu Patxot, con D.N.I.
nimero 37.655.595-H, y a D. Antoni Corominas Sabaté, con D.N.I. niimero 36.963.427-
N, para que, en nombre de la Sociedad, cualquiera de ellos pueda realizar cuantas
actuaciones y otorgar cuantos documentos publicos o privados, en los términos y
condiciones que estime oportunos, considere necesarios o convenientes para la
constitucion y funcionamiento del mencionado Fondo, incluyendo, enire otros, con
caracter meramente enunciativo y no limitativo, los siguientes:

a)  Concretar el importe definitivo de la cesidn de los derechos de crédito que han
de agruparse en el Fondo.

b) Determinar el importe definitivo de la emision, el precio de la misma, el tipo de
interés fijo o variable, los plazos y forma de amortizacion, las fechas de pago, su
forma de representacion (mediante anotaciones en cuenta o por cualquier otro
procedimiento) y demas caracteristicas de los Bonos a emitir con cargo al
Fondo, el nimero y caracteristicas de las Series que integren la emision, asi
como el orden de prelacion entre ellas en su caso.

c) Solicitar la admisién a cotizacion de los Bonos en uno o varios mercados
oficiales u organizados, ya sea dentro o fuera de Espafia.

d)  Otorgar la escritura publica de constitucion del Fondo, estableciendo cuantas

estipulaciones y condiciones estime convenientes en relacion con su
uncionamiento (incluyendo las previsiones relativas a su liquidacion anticipada,
los términos y condiciones que considere mas adecuados para ello).

Guinplir los requisitos legalmente exigidos para la constitucion del Fondo y la
Jision de los Bonos, y, en concreto, los que se refieren a la tramitacion de la

IX",, gfnstitucion del Fondo ante la Comision Nacional del Mercado de Valores y ante
pLOZ cualquier ofro organismo competente, asi como los relativos a la representacion
de los Bonos, ya sea en anotaciones en cuenta o por cualquier otro
procedimiento, y a la admision a negociacion de los mismos.

4re
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Designar a Deloitte, S.L., con C.I.F. nimero B-79104469, registrada en el
'Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S0692, y en el Registro
¢ % Mercantil de Madrid, Tomo 3190, Folio 1, Hoja M-54414, como Auditor de
* /Cuentas del Fondo por un periodo de tres afos, esto es, para los ejercicios
2011, 2012 y 2013, fijar la retribucion de dicho Auditor de Cuentas del Fondo y
determinar cualquier otra cuestion relativa al desempefio de dicho cargo.

g)  Celebrar cuantos actos y contratos, y otorgar cuantos documentos publicos o
privados considere oportunos, en relacion con la constitucion y el funcionamiento
del Fondo, asi como respecto a la administracion y disposicién de los bienes y
derechos que pudieran ser adjudicados al Fondo.

Los mencionados apoderados podran introducir, con posterioridad a la constitucion del
Fondo, modificaciones, alteraciones, matizaciones, sustituciones, subsanaciones o
afiadidos en la configuracién del Fondo y de los Bonos que se emitan, asi como en los
contratos que se celebren, siempre que no se produzca un cambio en los términos y
condiciones especificamente indicados respecto al Fondo y a los Bonos en el presente
acuerdo.

SEGUNDO.- Apoderar a D. Fernando Cénovas Atienza, a D. Xavier Jaumandreu
Patxot, a D® Maria del Camino Montero Sainz y a D* Roser Vilar6 Viles, a fin de que
cualquiera de ellos pueda elevar a publicos, en todo o en parte, los acuerdos sociales
adoptados y efectuar las gestiones necesarias para la inscripcion de dichos acuerdos
en los registros pertinentes, otorgar las escrituras de subsanacion y ratificacion que
fueran precisas para la inscripcion de los acuerdos adoptados en los mencionados
registros, y suscribir y presentar cuantos escritos o documentos fueran necesarios o
convenientes para la completa ejecucion de los acuerdos adoptados.

Y para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del
Presidente del Consejo de Administracion, en Barcelona, a cinco de julio de dos mil

once.

La Secretaria del Consejo de Administracién

e T s

Maria del Camino Montero Sainz

AN\
—//\ ovas Atienza



SELLODE . Yo, VICENTE PONS LLACER, Notario del Ilustre
—fﬁgwggM$g Colegio Notarial de Catalufia, con residencia
en Barcelona, DOY FE:

Que considero legitimas las firmas que
anteceden de:

DON MARIA DEL CAMINO MONTERO SAINZ Yy
DON FERNANDO CANOVAS ATIENZA, por ser las que
figuran en mi protocolo.

Libro Indicador numeyo 1526.
Barcelona, a seisf de Julio de dos mil
once.
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Py, FROLIS FIEME

NOTARIO

NUMERO MII CINCUENTA Y NUEVE.

En BARCELONA, mi residencia, a trece de

Julio de dos mil once.

Ante mi, MIGUEL ALVAREZ Y ANGEL, Notario del

Tlustre Colegio Notarial de Catalunya,
constituido, previo requerimiento, en la
Avenida Diagonal, 621, de Barcelona,

COMPARETCE:

DON ALEJANDRO GARCIA-BRAGADO DALMAU, mayor

de edad, con domicilio ©profesional en la

Avenida Diagonal, numero 621, de Barcelona y

con D.N.I./N.I.F. 40.260.078-G.

INTERVIENE en nombre y representacidn, en

su calidad de Secretario -no Consejero- del

Consejo de Administracién, de la sociedad que

denominada "CAIXABANK, S.A." (N.I.F. A-08-
663619) domiciliada en Barcelona, Avenida
Diagonal, numeros 621. Es wuna entidad de

ALS9366742



crédito inscrita en el Registro de entidades
del Banco de Espafia con el Cdédigo 2100 y en el
Registro Mercantil de Barcelona, hoja numero B-

41232.

Fue constituida por tiempo indefinido, con
la denominacién de "Grupo de Servicios, S.A.",
mediante escritura autorizada por el Notario de
Barcelona Don Eduardo Blat Gimeno el 12 de
diciembre de 1980, modificada su denominacién
varias veces, y adoptado el nombre de "Criteria
CaixaCorp, S.A.", inmediatamente anterior al
actual, mediante escritura autorizada por el
Notario de Barcelona, Don Tom&s Giménez Duart,
el 2 de agosto de 2007, numero 3511 de

protocolo.

Adoptada 1la actual denominacién mediante
escritura de fusidén por absorcidén, autorizada
por el Notario de Barcelona Don Tomds Gimenez
Duart, el dia 30 de junio de 2011, con el
numero 2685 de protocolo, inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, al tomo

42.657, folio 33, hoja B-41232, inscripcién

109%.

Me entrega «certificado de 1los acuerdos
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NOTARIO

de | Administracién de la entidad, celebrada el
7 de julio de 2011, segin resulta de 1la
cértificacién que me entrega, expedida por el
mpareciente Don Alejandro Garcia-Bragado
almau, en su calidad de Secretario del Consejo
e Administracién con el Visto Bueno de su
Presidente, Don Isidro Fainé Casas, cuyas

firmas legitimo; certificacidn que dejo

protocolizada con esta matriz para su traslado

en las copias.

Asevera la vigencia de los referidos cargos
y sus facultades representativas, asi como que

no han variado la capacidad ni las

circunstancias de su representada.

Le identifico por su reseflado documento
exhibido vy tiene, a mi juicio, segln
interviene, la capacidad legal y civil
necesaria, para otorgar la presente escritura

de y, a tal efecto,




DICE Y OTORGA:

Que cumplimentando 1los acuerdos adoptados
por la Comisién Ejecutiva del Consejo de
Administracién de "CAIXABANK, S.A.", celebrada
el dia 7 de julio de 2011, que constan en la
Certificacién protocolizada, ELEVA A PUBLICO
dichos acuerdos que se dan aqui por

reproducidos en aras a la brevedad documental .—

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION.

Hice las reservas y advertencias legales.—

Los datos personales declarados en este
documento  publico se incorporan a los
correspondientes ficheros de esta Notaria, y el
interviniente queda informado de su tratamiento
y de su cesién a las Administraciones Piblicas
segun Ley, asi como de sus derechos de acceso,
oposicién, rectificacién, y cancelacién que
concede la Ley Orgénica 15/1999, de 13 de

diciembre de proteccién de datos de caracter

personal.

Asi lo otorga el compareciente, a quien yo,
el Notario, leo este documento, advertido de su
derecho a leerlo por si, del que no usa, vy

enterado de su contenido, se ratifica y firma.—
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POY FE de que el sefior compareciente me ha
he¢ho constar que ha quedado debidamente
infformado del contenido del presente
ifstrumento publico, que ha prestado su libre
donsentimiento al mismo, adecuado a la
egalidad vigente y a la voluntad expuesta del
otorgante, que ha quedado extendido en tres
folios de papel timbrado del Estado, exclusivo
para documentos notariales, de la serie AL,
nuameros 9960405 y los dos siguientes en orden
correlativo.

Estd la firma del compareciente. Signado.
Miguel Alvarez Angel. Rubricado. Estd el sello

de la notaria.

SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS
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CaixaBank

Don Alejandro GARCIA-BRAGADO DALMAU, Secretario del Consejo de
Administracién de CaixaBank, S.A., inscrita con el nimero 2.100 en el Registro de
Bancos y Banqueros del Banco de Espafia y figurando asimismo inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, tomo 40003, folio 85, hoja B-41232, inscripcion 682, y
domiciliada en Barcelona, Avenida Diagonal, 621, con N.I.F. A-08663619,

CERTIFICA:

A)

En relacién con la sesion de la Comision Ejecutiva del Consejo de

Administracion de CaixaBank, S.A., celebrada el dia 7 de abrifde 2011:

1.-

Que dicha sesion fue convocada por escrito el dia 4 de julio de 2011 y
que tuvo lugar en el domicilio social de Caixa d’Estalvis i Pensions de
Barcelona, Avenida Diagonal, 621-629, de Barcelona.

Que fue celebrada con la asistencia personal del Presidente, don Isidro
Fainé Casas, del Vicepresidente y Consejero Delegado, don Juan Maria
Nin Génova, de los vocales dofia Isabel Estapé Tous, dofia Susana
Gallardo Torrededia, don Juan José Lopez Burniol, dofia Maria Dolors
Llobet Maria y don Jorge Mercader Mir, y del Secretario (no consejero),
don Alejandro Garcia-Bragado Dalmau.

Que la reunion fue presidida por su Presidente, don Isidro Fainé Casas,
habiendo actuado de Secretario quien suscribe y lo es del citado
organo, don Alejandro Garcia-Bragado Dalmau.

Que las partes del acta referentes a la constitucion y declaracion de
valida constitucion, asi como al acuerdo relativo a la autorizacion de la
cesion a un Fondo de Titulizacion de Activos denominado en principio
“Foncaixa Autonomos 1, Fondo de Titulizacion de Activos”, por un
importe nominal maximo de Mil doscientos millones de euros
(1.200.000.000,-) de los derechos de crédito derivados de préstamos
con o sin garantia de hipoteca inmobiliaria, asi como de los derechos de
crédito derivados de la disposicion inicial y de segundas y ulteriores
disposiciones de créditos hipotecarios, asi como de los derivados de la
disposicion inicial de créditos no hipotecarios, o de cualquier otro tipo de
derecho de crédito de naturaleza homogénea que "la Caixa", con
anterioridad al traspaso del negocio bancario a CaixaBank, haya
concedido para financiar a personas fisicas, han sido aprobadas por
unanimidad en la misma sesion de la Comision Ejecutiva, siendo

<= firmadas por el Presidente y el Secretario.
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B) Que, previa declaracion de valida constitucién por el Presidente al estar
pregentes o representados todos los miembros de la Comision Ejecutiva, se
aprpbaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos:

“PRIMERO.- Autorizar la cesi6n de (i) los derechos de crédito
derivados de préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria (en
adelante, los “Préstamos Hipotecarios™), (i) derechos de crédito
derivados de préstamos sin garantia de hipoteca inmobiliaria (en
adelante, los “Préstamos no Hipotecarios”, en adelante, los
Préstamos no Hipotecarios y los Préstamos Hipotecarios,
conjuntamente, los “Préstamos”), (iii) derechos de crédito derivados de
la disposicion inicial de créditos hipotecarios (en adelante, las
“Disposiciones Iniciales de Crédito Hipotecario”), y (iv) derechos de
crédito derivados de las segundas y ulteriores disposiciones de créditos
hipotecarios (en adelante, las “Segundas Disposiciones de Crédito
Hipotecario”, y conjuntamente con las Disposiciones Iniciales de
Crédito Hipotecario, las "Disposiciones de Crédito Hipotecario”), y (v)
derechos de crédito derivados de la disposicion inicial de créditos no
hipotecarios (en adelante, las “Disposiciones Iniciales de Crédito no
Hipotecario”, y conjuntamente las Disposiciones de Crédito Hipotecario
y las Disposiciones Iniciales de Crédito no Hipotecario, las
“Disposiciones”, y todos los citados derechos de crédito, en adelante,
conjuntamente, los “Derechos de Crédito”), o cualquier otro tipo de
derecho de crédito de naturaleza homogénea que CAIXA D’ESTALVIS |
PENSIONS DE BARCELONA, con anterioridad al traspaso del negocio
bancaric a CaixaBank, haya concedido para financiar personas fisicas
que realicen de forma habitual, personal, directa, por cuenta propia y
fuera del ambito de direccibn y organizacién de otra persona, una
actividad econémica o profesional a titulo lucrativo con independencia
de la finalidad de la financiacién, a un Fondo de Titulizacién de Activos
que sera de naturaleza cerrada por el activo y por el pasivo, creado al
efecto para agrupar los citados Derechos de Crédito en el mismo (en
adelante, el "Fondo"). Esta cesion se instrumentar4d mediante la
formalizacién de un acuerdo de cesién en la escritura de constitucion
del Fondo de los Derechas de Crédito cuyo importe nominal maximo
sera de MIL DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS ([1.200.000.000].-
€).

| El Fondo tendrd las siguientes caracteristicas fundamentales:

- El Fondo sera constituido al ampara y de conformidad con el
régimen legal previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,

v por el que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion, la Ley 19/1992, de 7

de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a

lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998, y sera gestionado y
representado por GESTICAIXA, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A., (en adelante, la “Sociedad
Gestora”), y tendra en principio la denominacion de “FONCAIXA
AUTONOMOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS®, o

<=2 cualquier otra que pueda acordarse.




- Elimporte nominal maximo del conjunto de los Derechos de Crédito
a ceder al Fondo sera de MIL DOSCIENTOS MILLONES DE
EUROS (1.200.000.000.-€).

- La cesion al Fondo de los Derechos de Crédito se efectuara de
forma plena e incondicional y por el plazo que medie entre la fecha
de cesion y la de vencimiento, en los términos del articulo 2.2 b) del
citado Real Decreto 926/1998. La cesion de los Préstamos
Hipotecarios y de las Disposiciones de Crédito Hipotecario se
instrumentard mediante la emisibn de titulos del mercado
hipotecario, bien sea certificados de transmisién de hipoteca o
participaciones hipotecarias, conforme a lo establecido en la
Disposicion Adicional 5 de la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que
se adapta la legislacion espaiiola en materia de entidades de crédito
a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se introducen
ofras modificaciones relativas al sistema financiero, en su redaccion
dada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre y, en consecuencia, en
lo que sea aplicable, de acuerdo con fo previsto en ia Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario (en su
redaccion vigente y en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por
el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario) y demas
disposiciones aplicables. En cuanto a los Préstamos no Hipotecarios
y las Disposiciones Iniciales de Crédito no Hipotecario, la cesién se
realizara directamente en la propia escritura pdblica de constitucion
del Fondo sin la emision de valor negociable alguno.

SEGUNDO.- Otorgar poder tan amplio y bastante como en derecho
sea necesario a favor de los Sres. D. Juan Maria Nin Génova, D.
Antonio Massanell Lavilla, D. Tomas Muniesa Arantegui, D. Marcelino
Armenter Vidal, D. Juan Antonio Alcaraz Garcia, D. Alejandro Garcia-
Bragado Dalmau, D. Pablo Arturo Forero Calderén, D. Joaquin Vilar
Barrabeig, D. Jesls Escolano Cebolla, D. Sebastian Sastre Papiol, D.
Femando Cénovas Atienza, D. Oscar Calderén de Oya, D. Ignacio
Redondo Andreu, D. Javier Pano Riera, D. Alex Valencia Baeza para
que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda ejecutar el acuerdo
anterior a través de todas las gestiones, actos, contratos y
representaciones que el mismo exija; seleccionar los Derechos de
Crédito para su cesion al Fondo; sustituir, en su caso, los Derechos de
Crédito o certificados de transmisién de hipoteca; determinar las fechas
de emision de los certificados de transmision de hipoteca; fijar el
nimero e importe de los titulos a emitir, asi como las condiciones,
caracteristicas y modalidades de emisién, asumiendo cuantas
responsabilidades, compromisos y garantias consideren necesarias o
convenientes; firmar el titulo o titulos individuales o multiples que se
emitan, y en general, realizar o tramitar cuantos actos y gestiones sean
necesarios o convenientes para la ejecucién del presente acuerdo,
otorgar la escritura pablica de constitucion del Fondo concretando
cuantos pactos, estipulaciones y clausulas inherentes a la misma
consideren oportuno; suscribir y formalizar cuantos documentos
publicos ylo privados sean necesarios o conexos con la operacion, en
los términos y por los importes que consideren oportuno, ya sean de
cesion de derechos de crédito, préstamols, crédito’s, apertura de
cuentas, garantias, agencia de pagos, intermediacién financiera,
administracion de los Préstamos y Disposiciones, depésito, permuta/s

<= financiera/s, de colocacién y/o aseguramiento yfo direccion ylo
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suscripcién o similar y cualesquiera contratos que sean convenientes o
lo requiera la estructura del Fondo; y a dichos efectos, presentar ante
los organismos supervisores o autoridades competentes cuanta
documentacién se requiera, y en general, realizar cuantos actos y
otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen necesarios,
incluso escrituras de subsanacién o rectificacion. Asimismo, se les
faculta para asegurar y/o suscribir todos o parte de los bonos de
titulizacion emitidos por el Fondo, -asi como cualquier instrumento
representativo del pasivo del Fondo en los. términos que estimen
convenientes y en la proporcién que consideren oportuna. Asimismo, se
les faculta para que cualquiera de ellos, indistintamente, comparezca
“ante Notario y eleve a publico los presentes acuerdos, otorgando
cuantas escrituras publicas comprensivas de los mismos sean
necesarias, incluso. de subsanacion, rectificacion, ampliacién,
complementacion o cualquier otro documento pablico.

TERCERO.- Autorizar a la Sociedad Gestora para incluir el término
== “CAIXA”, en la denominacion del Fondo.”

Y, para que asi conste, libra el presente certificado en Barcelona, a 7 de jutio
de 2011.

ve Be

\ R
) e l
El Presidente
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Deloitte;

20 de julio de 2011 : -

Gesticaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Avda, Diagonal 621-629 T2 P1.8 .
08028 Barcelona

Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Carta de Encargo de fecha 28 de junio de 2011, y en
el marco de lo establecido en el articulo 5.1.¢) del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que
se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion,
hemos procedido a realizar los procedimientos indicados a continuacion sobre los atributos relevantes
definidos por GESTICAIXA, Sociedad Gestora de Fondo de Titulizacion de Activos, S.A., referentes
a los derechos de crédito incluidos en la “Cartera Provisional” correspondientes a préstamos con
garantia_hipotecaria y/u otras y primeras y segundas disposiciones de créditos hipotecarios (en
adelante “las operaciones crediticias”), seleccionados para FONCAIXA AUTONOMOS 1, Fondo de
Titulizacion de Activos (en adelante, el Fondo) al 29 de junio de 2011,

A dicha fecha, la mencionada cartera estaba constituida por 32.797 préstamos con garantla hipotecaria
'yl otras y disposiciones de créditos hipotecarios y.de créditos no hipotecarios que serdn adquiridos
por el Fondo a CaixaBank S.A, (en lo sucesivo, la “Entidad Cedente™) y tenian su origen en
operaciones de findnciacion realizadas por la Entidad Cedente con terceros. A la fecha de referencia su
composicion era la siguiente: ‘ :

] Principal Pendiente Numero de operaciones
Tipologia de Garantia ) Importe € % Ntmero )
Operaciones con garantfa hipotecaria : 842.085.306,41 | 51.86% 17.008  170,61%
Disposicion inicial de Crédito Hipotecario 535.892.337.97 | 63,64% 6.552 63.64%
Siguientes disposiciones de Crédito Hipotecario 78.196.959.95 9.29% 7.749 9.29%
Préstamo hipotecarie 227.996.00849 | 22.07% 2707 27,08%
Opetaciones con otras garantias 350.459.821,70 | 48,14% 15,789 129,39%
Total 1.192.545.128,11 |  100% 32.797 100%

En el curso de nuestro trabajo hemos aplicado los procedimientos que se indican en el apattado 11 del
presente informe sobre los atributos relevantes que ustedes han definido en el marco de la operacion
de titulizacion. Nuestro trabajo se ha realizado siguiendo la “Guia de Actuacion para la realizacion de
trabajos: en relacion con procesos de titulizacion” emitida por el Instituto de Censores Jurados de
Cuentas de Espaiia.

Dado que este trabajo no tiene la naturaleza de auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la Ley
19/1988, de Auditoria de Cuentas, no expresamos una opinion de auditoria en los términos previstos
en Ja citada normativa, .

Nuestro trabajo se ha basado, principalmente, en la informacion proporcionada por la Direccion de la
Entidad Cedente sobre la cual hemos llevado a cabo los procedimientos descritos en el apartado 11 de
este informe, sin haber realizado otros procedimientos sobre los registros de la Entidad Cedente y
sobre la informacién de entidades externas facilitada por la Entidad Cedente.

El resumen del trabajo que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion:

,
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I. Técnicas de Muestreo

Hemos llevado a cabo determinados procedimientos sobre los atributos relevantes definidos por la
Sociedad Gestora de la cartera de operaciones de financiacion a titulizar mediante la aplicacion de
muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar la informacion

~que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacion™).y permiten obtener
una - conclusién. sobre dicha poblacion mediante el anélisis de un namero de partidas inferior
(“muestra”) al de la poblacion total.

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con desviaciones
respecto a una pauta existente en una poblacion no exceda de una determinada cuantia (“nivel de
precision™). Tanto el nivel de confianza como el nivel de precision se expresan en forma de porcentaje.
El muestreo de atributos implica la:

» Obtencion de una muestra aleatoria.

» Verificacion (cotejo con documentacion justificativa) de que las partidas que integran la muestra
retnen las caracteristicas que se guieren comprobar en la poblacion,

% - Extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la poblacién total.

En cualquier caso, las téenicas estadisticas sdlo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes en

las poblaciones analizadas, consecuentemente, si se hubiesen utilizado niveles de confianza superiores .
o se hubiesen comprobado el 100% de la poblacion, podrian haberse puesto de manifiesto otros

aspectos que hubieran sido incluidos en el informe.

Teniendo en cuenta que, de acuerdo con lo establecido por la normativa en vigor, es responsabilidad
de la Entidad Cedente el definir la poblacion de activos objeto de titulizacion y la homogeneidad de fa
poblacion seleccionada, los procedimientos. estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la
hipotesis de que la poblacion a analizar sigue una distribucion de probabilidades generalmente
aceptadas.

La correlacion existente entre el nlimero de desviaciones observado en el andlisis efectuado sobre la
muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacién estimado en la poblacion considerando ¢l
tamanio de la muestra y un nivel de confianza del 99% es el siguiente:

N % maximo de
Cuadro para un nivel de confianza del 99% % de desviacion desviacion
Numero de desviaciones en la muestra - sobre la muestra estimado
0 0% 1,00%
1. 0.22% 1,44%
2 0,43% 1,82%
3 0,65% 2,18%
4 0,87% 2,52%
N 1,08% 2,84%
6 1,30% 3.16%
7 1,52% 3,47%




La correlacién existente entre el néimero de desviaciones observado en el analisis efectuado sobre la
submuestra compuesta por operaciones con garantia de hipoteca inmobiliaria (préstamo hipotecario o
disposiciones de créditos hipotecarios) y el porcentaje méximo. de desviacion estimado en Ia
poblacion considerando el tamafio de la submuestra y un nivel de confianza del 95% son los
siguienles;

' % méximo de
Cuadro para un nivel de confianza del 95% | % de desviacion desviacion ,

Numero de desviaciones en la muestra sobre la muesira estimado
0 0% 1,32%

1 0,49% 2,08%

2 - 0,99% 2,76%

3 1,48% 3,40%

.4 1,97% 4,02%

S 2,46% 4,61%

6 2,96% 5.20%

7 3,45% 5,77%

L Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la Cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacion de las
técnicas estadisticas a las que se hace referecia anteriormente, una muestra aleatoria de 461

- operaciones (en lo sucesivo, “Cartera de Operaciones Crediticias Seleccionadas™) con un saldo total
pendiente de cobro a la fecha de referencia (29 de junio de 2011) de 15.463.573,27 euros, cuyo
desglose por garantias se muestra en la sigujente tabla:

Principal Pendiente Nimero de operaciones
Tipologia de Garantia Importe € % Nimero %
Operaciones con garantia hipotecaria 9.923.546,89 | 64,17% | - 203 | 44,03%
Disposicion inicial de Crédito Hipotecario 6.212443,70 | 62,60% 81 39.41%
Sigulentes disposiciones de Crédito Hipotecario 934.176,31 9.41% 83 40,89%
Préstamo hipotecario : . 2.776.926,88 | 27.98% 90 19.70%
Operaciones con otras garantias 5.540.026,38 | 35,83% 258 | 55.97%
Total 15.463.573,27 | 100% 461 100%

Para cada una de los derechos de crédito  integrantes de la muestra, hemos llevado a cabo los
procedimientos que se.describen a continuacién en relacion con cada uno de los atributos relevantes
que, asimismo, se indican;

1. Identificacion del deudor cedido: Hemos verificado que el nimero de identificacion fiscal (N.LF.)
del deudor cedido que consta en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con ¢l que figura
en la escritura piblica en la que se formalizaron las operaciones hipotecarias, 0 en contrato-
privado en cuanto a las siguientes disposiciones al amparo de la mencionada escritura plblica o
en la poliza intervenida en cuanto a- los préstamos no hipotecarios y a las disposiciones de
créditos no hipotecarios. Adicionalmente se ha verificado que, de acuerdo con la informacion
contenida en la base de datos, ¢l deudor se encuentra domiciliado en Espaia,



[l

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de las operaciones incluidas en la cartera no retine esta caracteristica.

Formalizacion de la operacion: Hemos verificado que los préstamos y créditos hipotecarios estan
formalizados en escritura pablica complementadas con contrato privado en cuanto a las siguientes
disposiciones al amparo de la mencionada escritura piblica o en la péliza intervenida en cuanto a
los préstamos no hipotecarios y a las disposiciones de créditos no hipotecarios.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera no reline esta caracteristica.

Naturaleza del deudor: Hemos verificado con Ia informacion interna de la Entidad Cedente asi
como con los datos que figuran en la escritura pablica en la que se formalizaron las operaciones
hipotecarias, 0 en contrato privado en cuanto a las siguientes disposiciones al amparo de la
mencionada escritura publica o en la pdliza-intervenida en cuanto a los préstamos no hipotecarios
o disposiciones de créditos no hipotecarios, que las mismas fueron concedidas a personas fisicas
(auténomos) que realicen de forma habitual, personal, directa, por cuenta propia y fuera del
ambito de direccion y organizacion de otra persona; una actividad-econdémica o profesional a
titulo lucrativo con independencia de la finalidad de la financiacién, y que en ningiin caso se
incluyen operaciones de arrendamiento financiero.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no retne esta
caracteristica.

Transmision de activos: Hemos verificado que en la escritura pablica en la que se formalizaron
las operaciones hipotecarias, en contrato privado en cuanto a las siguientes disposiciongs al
amparo de la mencionada escritura publica, o en la péliza intervenida en cuanto a los préstamos
no hipotecarios y a las disposiciones de créditos no hipotecarios, no se incluyen impedimentos a
la libre transmision del mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no reline esta
caracteristica.

Fecha de Formalizacién de la operacion: Hemos verificado que la fecha de formalizacion de las
operaciones que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide, con una diferencia
méxima de treinta dias, con la que figura en la escritura piblica en la que se formalizaron las
operaciones hipotecarias o en contrato privado en cuanto a las siguientes disposiciones al amparo
de la mencionada escritura publica y en cuanto a los préstamos no hipotecarios y a las
disposiciones de créditos no hipotecarios, con la que figura en la péliza intervenida.

De acuerdo con Jos resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no reane esta
caracteristica,



Fecha de vencimiento de la operacién: Hemos verificado que la fecha de vencimiento de cada una
de las operaciones que figura en la base dé datos de la Entidad Cedente coincide, ‘con una
diferencia maxima de 30 dias, con la que figura en la escritura publica en la que se formalizaron
las operaciones hipotecarias, en contrato privado en cuanto a las siguientes Disposiciones al
amparo de la mencionada escritura piiblica, o en la pdliza intervenida en cuanto a los préstamos -
no hipotecarios y alas disposiciones de créditos no hipotecarios, o en la documentacion adicional
de la misma, en caso de haber experimeritado amortizaciones antlwpaddb 0 novaciones de la fecha
de vencimiento que la haydn modificado.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,44% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no reine esta

caracteristica.

Saldo actual de la operacién (capital pendiente): Hemos verificado que el saldo vivo a la fecha de
referencia de la Cartera de Operaciones Crediticias Seleccionadas que figura en la base de datos
de la Entidad Cedente se corresponde con el que resulta de estimar dicho saldo en funcion de su
cuota de amortizacion, fecha de inicio y de vencimiento, importe inicial y tipo de interés
establecido en la escritura piblica en la que se formalizaron las operaciones hipotecarias, o en
contrato privado en cuanto a las siguientes Disposiciones al amparo de la mencionada escritura
piblica, en la poliza intervenida en cuanto a los préstamos no hipotecarios y en’ cuanto 4 las
disposiciones de créditos no hipotecarios, o en el documenta adicional, en caso de acuerdo entre
las partes de modificacion de la operacion, y, en su caso, pagos retrasados y anticipados, que
figuran rcf,xhlrddos en la base de datos de la Entidad Cedenu

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no retine esta
caracteristica.

Tipo de interés o fndice de referencia: Hemos verificado que el tipo de interés, para aquellas
operaciones con tipo de interés fijo, que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide
con el que figura en la escritura publica en la que se formalizaron las operaciones hipotecarias, o
en la poliza intervenida en cuanto a los préstamos no hipotecarios ya las disposiciones de
créditos no hipotecarios, o en el contrato en el que se formalizaron las siguientes disposiciones, 0
en la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacién. Asimismo,
hemos verificado para aquellas operaciones crediticias con tipo de interés variable que el tipo de
interés de referencia para la determinacion del tipo de interés final de la operacion crediticia que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la escritura pliblica,
en la que se formalizaron las operaciones hipotecarias, en contrato privado en cuanto a las

‘siguientes Disposiciones al amparo de la mencionada escritura publica, o ena péliza intervenida

en cuanto a los préstamos no hipotecarios y a las disposiciones de créditos no hipotecarios, o en la
documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacion de dicho indice.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones crediticias incluidas en la cartera no reine esta
caracteristica,

wr



Diferencial del tipo de interés: Hemos verificado para las operaciones crediticias con interés
variable, que el diferencial a aplicar sobre el tipo de interés de referencia de la operacion que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide con el indicado en la escritura piblica
en la que se formalizaron las operaciones hipotecarias, en contrato privado en cuanto a las
siguientes disposiciones al amparo de la mencionada escritura piblica, o en la pdliza intervenida
en cuanto a los préstamos no hipotecarios y a las disposiciones de créditos no hipotecarios en el
que se formalizaron las operaciones no hipotecarias o en la documentacion adicional, en caso de
acuerdo entre las partes de modificacidn de dicho diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones crediticias incluidas en la cartera no retine esta
caracteristica.

Tipo de interés aplicado: Hemos veriticado para las operaciones crediticias con interés variable
que el tipo de interés aplicable a la fecha de referencia al que se calculan las cuotas, verificado
segin lo indicado en los puntos 8 y 9 anteriores, coinciden con ¢l obtenido de la base de datos de
la Entidad Cedente. '

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones crediticias incluidas en la cartera no reiine esta
caracteristica.

Importe inicial de las operaciones: Hemos verificado que el importe inicial de las operaciones
crediticias que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la
escritura publica en la que se formalizaron las operaciones hipotecarias, en contrato privado en
cuanto a las siguientes Disposiciones al amparo de la mencionada escritura publica, o en la poliza
intervenida en cuanto a los préstamos no hipotecarios y a las disposiciones de créditos no
hipotecarios. :

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones crediticias incluidas en la cartera no reune esta
caracteristica.

Retrasos en el pago: Hemos verificado con la base de datos de la Entidad Cedente, que, en su
caso, las operaciones a la fecha de referencia, no tienen retrasos en los pagos por un plazo
superior a treinta dias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de las operaciones crediticias incluidas en la cartera no relne esta
caracteristica. ‘

Situacién concursal: Hemos verificado con la informacion existente en la base de datos
consultada de Ja Entidad Cedente y en los expedientes, gue no hay constancia de que los deudores
a los que les han otorgado las operaciones crediticias se encuentren en situacion concursal alguna
en la fecha de referencia.



De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de las operaciones crediticias incluidas en la cartera no retine esta
caracteristica.

Promociones inmobiliarias: Hemos verificado, de acuerdo con la informacion interna de la
Entidad Cedente y los datos que figuran en la escritura piblica en la que se formalizaron las
operaciones hipotecarias, o en contrato privado en cuanto a las siguientes disposiciones al amparo
de la mencionada escritura piblica o en la péliza intervenida en cuanto a los préstamos no
hipotecarios y a las disposiciones de créditos no hipotecarios, que ninguna de las operaciones ha
sido concedida para financiar promociones inmobiliarias para la construccion o rehabilitacion de
viviendas y/o locales comerciales o industriales, destinados para la venta y/o alquiler, ni para
financiacion de suelo destinado a la actividad anteriormente descrita

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones crediticias incluidas en la cartera no relne esta
caracteristica.

. Titularidad de pleno dominio: Hemos verificado de acuerdo con la escritura publica, o en la

poliza intervenida en cuanto a los préstamos no hipotecarios y a las disposiciones de créditos no
hipotecarios, asi como con la documentacion interna de la Entidad Cedente, que ésta es titular de
pleno dominio de las operaciones crediticias a que, en su caso, se refieren las operaciones de
financiacion. i

De acuerdo con Jos resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones crediticias incluidas en la cartera no reline esta
caracteristica, ‘

. Tipo de Garantia: Hemos verificado que la garantia (hipotecaria, personal u otras) con la que

cuenta cada opeéracion, que figura en la base de datos de la Entidad-Cedente, es la que se recoge
en la escritura pablica en la que se formalizaron las operaciones hipotecarias en contrato privado
en cuanto a las siguientes disposiciones al amparo de la mencionada escritura pitblica, o en la
pdliza intervenida en cuanto a los préstamos no hipotecarios y a las disposiciones de créditos no
hipotecarios, 0 en la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes de
modificacion posterior de garantias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de las operaciones crediticias incluidas en la cartera no redne esta
caracteristica,

Bilateralidad de las Operaciones: Hemos verificado en la escritura plblica en la que se
formalizaron las operaciones hipotecarias, en contrato privado en cuanto a las siguientes

- disposiciones al amparo de la mencionada escritura pablica, o en poliza intervenida en cuanto a

los préstamos no hipotecarios y a las disposiciones de créditos no hipolecarios, que no hay
ninguna operacion de financiacion en la que intervenga una entidad financiera diferente a la
Entidad Cedente.

De acuerdo con Jos resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones crediticias incluidas en la cartera no retne esta
caracteristica. ‘



18. Refinanciaciones': Hemos verificado de acuerdo con la informacién contenida en el expediente
de la operacion o con la informacion contenida en la base de datos de la entidad cedente que
ninguna operacion se correspondia con refinanciaciones de préstamos o créditos previos en
situacion de impago. :

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones crediticias incluidas en la cartera no reiine esta
caracteristica.

19. Proyeclos de financiacién’: Hemos verificado que la informacidn existente en la base de datos
consultada de la Entidad Cedente coincide con los expedientés de solicitud y que no hay
constancia de que la finalidad de ninguna operacion crediticia se correspondiera con la
financiacién de proyectos empresariales (Project finance).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones crediticias incluidas en la cartera no reune esta
caracteristica.

De la muestra seleccionada, 203 operaciones, que representan el 44,03% del nimero de operaciones
revisadas (con un saldo total de 9.923.546,89 euros, que representan un 64,17% en términos de saldo
actual de la muestra seleccionada) corresponden a operaciones con garantia de hipoteca inmobiliaria
(“préstamo hipotecario, disposiciones iniciales o siguientes disposiciones de ‘créditos hipotecarios”).
Estas 203 operaciones constituyen una submuestra dentro de la’ muestra seleccionada de 461
operaciones, por lo que no es de aplicacion el nivel de confianza estadistico sefialado en el apartado
anterior (99%) que corresponde a la muestra global de 461 operaciones.

20. Garantias reales: Hemos verificado que las operaciones garantizadas mediante hipoteca se han
formalizado en Escritura Piblica o en el contrato en el que se formalizaron las siguientes
disposiciones y se encontraban constituidas con rango de primera hipoteca o posterior sobre el
pleno dominio de la propiedad hipotecada, y no son Viviendas de Proteccion Oficial.
Adicionalmente, hemos verificado que las hipotecas recogidas en las mencionadas escrituras se
encuentran inscritas en los Registros de la Propiedad correspondientes y que los inmuebles estén
terminados. ' '

quier nueva op cuya idad sca pagar deudas anteriores con la Entidad Cedente en las que el
deudor hubiera impagado. La r 10n s¢ puede ins un nuevo crédito que reemplace ¢l anterior, o mediante la
modificacion de las condiciones del actual -importe, plazo o lipo de interés-. Al mismo :iempo.\ también s¢ puede reforzar la operacion con
nuevas garantias”

! Se considera refi

* Se considera proyectos de {inanciacion aquella operacion que se basa exclusivamente ¢n los flujos de caja y en los activos del propio
proyecto de i i6n, nor lizados a traves de una empresa especifica para ello, y sin garantias complementarias de Jos socios
durani¢ Ja fasc de explotacion. Caben dentro de ¢llo tanto 10s nuevos proyectos como fas ref faciones de uno ya existente, siempre que ¢
importe tofal del proyecto sea igual o superior a 5 millones de euros, sea cual sea el importe de'la operacion de financiacion. .
Este tipo de fi iacion es nor para instajaciones grandes, plejas y de clevado importe que pueden incluir, por ¢jemplo
centrales de energia, plantas de procesado quimico. minas, infracstructura de transportes, medio ambiente ¢ infracstructura de
telec i Lati iacion del proy puede adoptar la forma de financiacién de fa construccion de una nueva instatacion, o
refinanciar una instalacion existente, con o sin mejoras. En dichas iones, ¢f p €s i pagado ani 0 casi
exclusivamente por fos Nujos dinerarios g dos por los rendi de las laciones, como la etectricidad vendida por una central de
energia. Bl prestatario normalmentc no tienc permitido ¢jecutar ninguna otra funcion que no sea desarrollar, poseer y explotar la instalacin.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
95% que no mas del 1,32% de las operaciones incjuidas en la cartera no retine esta caracteristica,

Direccién de la propiedad hipotecada: Hemos verificado para cada operacion con garantia
hipotecaria inmobiliaria que el nimero de finca registral o direccion de Ja propiedad hipotecada
que figura en Ia base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la escritura
pliblica en la que se formalizaron las operaciones y en el correspondiente certificado de tasacion,
y que las propiedades hipotecadas se encuentran situadas en Espafia,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
95% que no maés del 1,32% de las operaciones incluidas en la cartera no retne esta caracteristica.

. Valor de Tasacion: Hemos verificado para cada operacion con garantia inmobiliaria que el valor

detasacion de la propiedad hipotecada que figura en la base de datos de la Entidad Cedente
coincide con e valor que aparece en el certificado de tasacién emitido por un tasador inscrito en
el Registro Oficial del Banco de Espaiia bajo su responsabilidad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos. afirmar con un nivel de confianza del
95% que no mas del 2,08% de las operaciones incluidas en la cartera no refine esta caracteristica.

. Ratio de saldo actual vivo de la operacion crediticia sobre el valor de tasacién: Hemos verificado

que el ratio expresado en tanto por ciento, entre el saldo actual dispuesto del crédito, que se
compone de 1a totalidad de las disposiciones, para el caso de los créditos, o el saldo pendiente de
amortizacion, para el caso de los préstamos, a la fecha de extraccidn de la muestra, 29 de junio de
2011, y el valor de la tasacion del correspondiente inmueble hipotecado que nos ha sido
facilitado, sobre el inmueble hipotecado de cada operacion crediticia hipotecaria, se encontraba
entre el 0,02% y el 79,9%,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de contianza del
95% que no mas del 1,32% de fas operaciones incluidas en la cartera no retine esta caracteristica.

. Tipo de bien que sirve de garantia: Hemos verificado con la Base de Datos de la Entidad Cedente
. que el Tipo de Bien que sirve de Garantia coincide con el que figura en la Escritura Pblica en

que se formalizd la operacion,

De la submuestra seleccionada el detalle de las operaciones atendiendo a las siguientes tipologias
de garantia hipotecaria se detalla en el siguiente cuadro:

Capital % sobre Capital | Numero de |% sobre Nimero
Tipologfa de Garantia Hipotecaria Pendiente Pendiente Operaciones | de Operaciones

Vivienda 6.250.275,05 73,40% 149 62,98%
Local Comercial 2.184.285,51 1527% 31 22,01%
Nave Industrial 538.676,38 3,94% 8| 5.43%
Otros 950.309,95 7,39% 15 9,58%

Total 9.923.546,89 100% 203 100%




De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
95% que no mas del 1,32% de las operaciones incluidas en la cartera no reline esta caracteristica.

25. Seguro de dafios: Hemos verificado que en la escritura pablica en que se formalizé el préstamo o
crédito hipotecario se determina que, mientras éstos no estén totalmente reembolsados, el deudor
queda obligado a tener -asegurados los inmuebles hipotecados del riesgo de incendios y otros
dafios durante la vigencia del contrato, al menos en las condiciones minimas exigidas por la
legislacion vigente reguladora del mercado hipotecario.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
95% que no mas del 1,32% de las operaciones incluidas en la cartera no redine esta caracteristica.

Como resultado del trabajo realizado, les informamos que no hemos observado otras incidencias que
pudieran suponer un incumplimiento de los atributos indicados en los parrafos anteriores distintas de
las descritas, en su caso, en los parrafos | a 25 anteriores.

* * * * *

Ei alcance de nuestro trabajo ha quedado circunscrito a la revision de los atributos relevantes
mencionados anteriormente y con el alcance asimismo mencionado, sin que haya formado parte del
mismo la revisién o ejecucién de procedimientos adicionales sobre otra informacion que pueda estar
contenida en el folleto. :

Nuestro informe se ha preparado con la finalidad de cumplir con lo establecido en el articulo 5.1.¢) del
Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacidn de Activos y
las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, en el marco de la operacion de titulizacion
anteriormente indicada, y, por tanto, no deberd ser utilizado para ningun otro fin, ni ser publicado en
otro folleto o documento de naturaleza similar.’

Atentamente

0 de julio de 2011
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Memorando interno sobre operaciones de financiacion de CaixaBank

Los Activos seleccionados para su cesi6n al Fondo derivan de derechos de crédito de
Préstamos y Disposiciones que fueron concedidos por Caixa d'Estalvis i Pensions de
Barcelona con anterioridad al traspaso del negocio bancario a CaixaBank, siguiendo sus
procedimientos habituales de analisis y valoracién del riesgo crediticio vigentes en
cada momento para la financiacién de operaciones de auténomos.

Los procedimientos, que siguen siendo vigentes para CaixaBank, se describen a
continuacién. ‘

A) Introduccién
El analisis de una operacion de activo se basa en el analisis de la solvencia del
solicitante y la garantfa.

B) Proceso de concesioén
1. Documentacion y anélisis de la operacién .

CaixaBank mantiene un expediente electrénico en el que se incluye toda la
documentacién interna y externa necesaria para el analisis de la operacién e
informaci6n elaborada por el centro gestor:

.- Declaracién del IRPF del altimo ejercicio.

- 3 tltimas liquidaciones a la Seguridad Social y pago del recibo de
auténomos.

- Declaraciéﬁ de bienes.

- Resumen anual del IVA (mod.390) y declaraciones de afio en curso.
- Declaracién anual de operaciones (modelo 347).

- Consultaala Central de Riesgos del Banco de Espafia (CIRBE).

- Justificantes de la finalidad (presupuestos, facturas proforma, ...)

En los casos en que se pactan garantfas adicionales de cardcter personal
(afianzamientos) se solicitan, de cada una de las personas que intervienen (si son
- personas fisicas):

- Declaracion de bienes.

- Declaracion de IRPF del dltimo ejercicio.

- Consulta a la Central de Riesgos del Banco de Espaiia (CIRBE).
Si la garantia es hipotecaria:

- Escritura de compraventa del inmueble.

- Nota del registro de la propiedad.

- Tasaciéon del inmueble.



2. Referencias externas

Se evaltian las relaciones econémicas del titular con terceros. Es obligatoria la consulta
a los registros ASNEF, EXPERIAN, RAI y CIRBE para capturar las alertas, de riesgo, las
cuales se tienen en cuenta, en funcion de su gravedad, para determinar
automaticamente el nivel de facultades requerido para aprobar la solicitud. Se solicitan
igualmente referencias bancarias e informes comerciales, en especial con nuevos
clientes.

3. Informacién “interna”

Al estudiar la operacion se tiene en cuenta la relacién del cliente con CaixaBank (saldos,
perfil operativo, etc.). Existe también un registro interno que recoge todas las
incidencias de impago que se hayan producido-y cuya consulta se incluira al formalizar
la Propuesta de Riesgos. '

\ .
C) Sistemas de apoyo a la toma de decisiones: Scorings de auténomos

Los Scoring son herramientas que permiten evaluar la calidad crediticia del deudor.

Estas herramientas se construyen mediante procesos estadisticos de modelizacién de
las variables y factores mas significativos en base a la experiencia histérica de la
entidad y nos permiten estimar la probabilidad de que un acreditado y/o una
determinada operaci6n entre en mora (entendida por 90 dias de impago), dentro de un
plazo de 12 meses.

La medicién realizada mediante scorings tiene un impacto directo en la politica  de
facultades de las operaciones.

Si el cliente cumple unos minimos de operativa y/o saldos como cliente, asi como una
antigiledad de al menos 7 meses, el scoring se calcula exclusivamente en. base a datos
internos de operativa y vinculacién con nuestra entidad (saldos medios de pasivo,
operativa de tarjetas, experiencia de pagos de créditos, perfil operativo, etc.).

Cuando el scoring no pueda calcularse exclusivamente en base a la informacién interna,
el scoring exige informar expresamente variables que han de ser solicitadas al cliente.
La informacién se recoge en siete bloques:

- Datos personales: edad, estado civil, nacionalidad, pais de residencia, etc.
- Operacié6n solicitada. -

- Datos profesionales:uactividad, afios de experiencia en la actividad, grado de
conocimiento de la actividad, capacidad empresarial, etc.

- Otros datos de negocio: ubicacién del negocio, afios en ubicacién actual,
> tipologia de cliente principal para la que trabaja y numero de empleados que
tiene a su cargo.



- Andlisis del extracto bancario o perfil operativo: tipo IRPF, importe anual
del IVA, conducta en el pago de impuestos y de la seguridad social, efc..

- Estimaci6n de ingresos: ingresos anuales brutos del titular, ingresos anuales
netos del titular, ingresos anuales netos del cényuge, fuente principal de
ingresos como auténomo, margen sobre ventas estimado por el auténomo,
importe de facturacién anual TPV (Terminal Punto de Venta), etc..

- Patrimonio: situacién de la vivienda actual, situacién del local / despacho,
importe del patrimonio estimado bruto e importe anual de los créditos u
otras deudas.

D) Requisitos Juridicos (si la garantia es hipotecaria)

1. Verificacién Registral

Una vez aceptada a tramite la solicitud, la oficina realiza la peticién de la nota de
inscripcién en el Registro de la Propiedad de la finca aportada como garantia.,

2. Oferta vinculante

Al aprobarse la operacién, CaixaBank facilitara al solicitante, en los casos que establece
la Ley, una Oferta Vinculante en la que se recogerén todas las condiciones ofertadas al
cliente. Las ofertas vinculantes tienen un periodo de caducidad de 10 dias hébiles.

3. Certificado de Tasacién

La tasacion de los bienes a hipotecar se realiza por Sociedades de Tasacién
independientes, previamente seleccionadas por CaixaBank, y autorizadas por el Banco
de Espafia. Las tasaciones se realizan segtn las normas reguladoras del Mercado
Hipotecario.

4. Polizas de daﬁos

En el momento de la constitucién se verifica la existencia de un seguro de dafios sobre
la finca aportada como garantia y que los riesgos cubiertos sean, al menos, los incluidos
por las normas reguladoras de los seguros privados en los ramos 8 “Incendio y
elementos naturales” y 9 “Otros dafios a los bienes”, con excepci6n del robo. El capital
a asegurar debe ser como minimo el valor a efectos’ del seguro indicado en el
correspondiente certificado e informe de tasacién.

E) Propuesta de Riesgos

La Propuesta de Riesgos presenta los datos mas relevantes del solicitante y de la
operacion solicitada, siendo éste el documento fundamental en el que se soporta la

decision.



A la propuesta de riesgo se adjunta un informe elaborado por la propia oficina
proponente, en el que se comenta, entre otros aspectos, el resultado de cada variable
que interviene en la determinacién del scoring de la operacién. ’ o

F) Facultades de autorizacién de riesgos

El sistema de delegacién de facultades que CaixaBank tiene establecido para la
autorizacién de operaciones de activo, descansa sobre dos ejes: Riesgo y Tarifa.

En la aplicacién informatica de CaixaBank cada empleado de la organizacién territorial
con cargo de responsabilidad tiene asignado un nivel de facultades que le permite
autorizar riesgos y unas condiciones econémicas determinadas

Para aprobar las operaciones serd necesaria la concurrencia de dos apoderados, los
cuales han de firmar conjuntamente, y al menos uno de ellos debe tener otorgados los
niveles suficientes que cubran tanto el nivel de riesgo como el nivel de tarifa de la
solicitud a aprobar.

1. Nivel de Riesgo -

El nivel de riesgo de una operacién lo proporciona automaticamente el aplicativo que
gestiona todo el proceso de concesion de riesgos, considerando los siguientes aspectos:

- Importe y producto que se solicita.

- Scoring del solicitante.

- Tipo de garantia.

- Oftros riesgos vigentes del cliente con CaixaBank.

- . Cobertura de la garantia en caso de hipoteca o garantia pignoraticia.
- Plazo de la operacion.

- Alertas y politicas basadas en el scoring de los titulares y en la tipologia del
riesgo solicitado.

Los niveles de aprobacion tienen la éiguiente jeral;quia:
- Director y Subdirector de oficina.
- Director de Area de Negocio y Delegado de Riesgo.
- Delegado General. .
- Director Territorial.
- Comité de Créditos.

- Consejo de Administracién.



Para los niveles de facultades superiores a DAN, se requiere firma conjunta de la linea
de Negocio y de Riesgos.

2. Nivel de Tarifa

El sistema determina un nivel de aprobacién de la operacién para cada una de las
condiciones de tarifa de la operacion (tipo de interés, comisiones, diferenciales, efc...).
El mayor de todos ellos constituira el nivel de tarifa de'la solicitud.

G) Politica y herramientas de seguimiento y recuperacién de activos deteriorados

El seguimiento de las operaciones -concedidas permite conocer la evolucién de
capacidad de reembolso del titular y reaccionar para evitar situaciones de impago.

Si a pesar de todo, éste se produce, el sistema incluye el contrato en la base de datos de
morosidad, intenta el cargo diario de forma automética para su cobro total o parcial y,
en caso de no ser posible, genera tres avisos a los titulares y avalistas en el siguiente
mes y medio. '

La gestion de recobro se realiza desde la propia Entidad Cedente, en sus diferentes
niveles (red de oficinas, DAN, DG y DT). El sistema, a través del aplicativo GIM
(Gestion Integral de la Morosidad), permite un exhaustivo control de las operaciones
que han resultado impagadas y éstas son seguidas de forma permanente por las
. oficinas. Al igual que para el resto de operaciones impagadas se ha desplegado un total
de 275 personas como responsables de morosidad a nivel Direccién de Area (DAN) y 65
personas a nivel de Delegacion General (DG) que supervisan y ayudan de forma
continuada en las gestiones de recobro que se realizan. Estos equipos se han dotado de
nuevos recursos y reforzado en funcién de las necesidades de cada Direccién de Area de
Negocio, ejerciendo una mayor presién sobre la zona y con resultados muy favorables.

En paralelo a las gestiones de recobro de las oficinas, Direcciones de Area (DAN) y
Delegaciones Generales (DG), a los 45 dias de antigiiedad de la deuda y antes de
calificarse como precontencioso-oficina, el sistema de forma proactiva genera un aviso
a la oficina para que:

- Inicie su regularizacién por via amistosa (pactos de regularizacién, que han
de introducirse en la aplicacién y son controlados por ella) o

- Se inicie procedimiento judicial (1) si la deuda reclamable supera los 3.000 €
y es viable por existir bienes embargables.

(1) Para mayor agilidad, control y rapidez, la tramitacién de la interposicién del
procedimiento judicial se halla centralizada en la empresa filial GDS-Cusa desde donde
se generan las comunicaciones pertinentes a los deudores (incluyendo la certificacion
de saldos) y en un periodo maximo pactado de 25 dias, se procede a la presentacién de
la demanda, previa designacién de letrado y procurador. El departamento de Asesoria
Juridica de CaixaBank designa, en cada zona geografica, un grupo de abogados y
procuradores homologados. En el caso de que los letrados sean externos, estos no

5



acttian con exclusividad. Todos los procuradores con los que trabaja CaixaBank son

externos.

Cuando no existan bienes embargables o, por su escaso valor, sea aconsejable desistir
de la demanda, debe iniciarse una propuesta de fallido con distintos niveles de
aprobaci6n segiin su cuantia.

Adn cancelado el contrato por fallido, la responsabilidad para la gestién del cobro de la
deuda (por reanudacién de las actividades, evidencia de signos externos, saldos en
otras oficinas de CaixaBank, etc.) continiia vigente, en manos de la oficina y con el
soporte de las actuaciones de gestores externos expertos en la recuperacién de estas
deudas.



20 de julio de 2011

Xavier Jaumandreu Patxot
GestiCaixa S.G.F.T; S.A
Avd. Diagonal, 621-629 Insight beyond the rating.
08028 Barcelona
Espafia
25 Copthali Avenue
t Floor
Re: FONCAIXA AUTONOMOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. ]L;ndon EC2R 78P
TEL ~44 (0)20 3137 9511
FAX +44 (0)20 3137 5129
Estimado Sr. Jaumandreu: www.dbrs.com

DBRS Ratings Limited (“DBRS”) ha asignado las siguientes calificaciones a FONCAIXA AUTONOMOS 1, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Clase Importe (€) Interés Fecha de Tipo de Calificacién
Vencimiento Legal | Calificacién

Clase A | 960.500.000 Euribor 3m +1,00% | 25 de abril de 2052 Provisional AAA (sf)

Clase B 169.500.000 | Euribor 3m+2.00% | 25 deabril de2052 | Provisional | BBB (low) (sf)

DBRS ha asignado las calificaciones descritas para los valores mencionados.

Las calificaciones descritas constituyen una opinion respecto de los bonos mencionados acerca del pago puntual de intereses,
y €l pago del principal antes o en la Fecha de Vencimiento Legal, de conformidad con los documentos de la operacién.

Las calificaciones no constituyen una recomendacién para adquirir, vender o conservar un valor. Las calificaciones otorgadas
por DBRS no constituyen ninguna autorizacién de DBRS para utilizar su nombre como experto en conexion con documentos
que deban inscribirse en cualquier registro. Las calificaciones estin basadas en la informacién y documentos facilitados a
DBRS hasta la fecha y los mismos estén sujetos a la revision completa y satisfactoria de toda la documentacion en relacién
con los valores ofertados. La informacicn sobre la cual DBRS basa sus calificaciones e informes es obtenida por DBRS de
fuentes que DBRS considera precisas, veraces y fiables. DBRS no audita la informacién recibida durante el proceso de
calificacién, ya que no puede verificar de manera independiente esa informacién. El alcance de cualquier investigacién
féctica o verificacion independiente depende de hechos y circunstancias.

El mantenimiento de las calificaciones otorgadas est4 sujeto al suministro de informacién periddica suficiente a DBRS a los
efectos de realizar un seguimiento del comportamiento del Emisor.

Por favor consulten la seccién de escalas de calificacion (“Rating Scales”) y la seccién de exoneracién de responsabilidad
(“Disclaimer”) de nuestra pégina web en www.dbrs.com donde encontrardn una descripcion de nuestras escalas de
calificacion y el alcance de nuestras opiniones.

Atentamente,

DBRS Ratings Limited

Simon Ross

Senior Vice President

+44(0)20 3137-9502
Firmada en nombre de:
Jemy van Koolbergen, Managing Dircctor, +1 (212) 806-3260
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) Moody’s Investors Service
Mooby’s Mookl
Principe de Vergara, 131 - 62
INVESTORS SERVICE 28002 Madrid
+34 91768 82 00 tel
+3491768 82 71 fax
www.moodys.com

20 de julio 2011

D. Xavier Jaumandreu Patxot
GestiCaixa, SGFT, SA

Av. Diagonal 621-629 T.2-Pl. 8
08028 Barcelona

Re:  FONCAIXA AUTONOMOS 1, FTA

Estimado Sr. Jaumandreu:

Por la presente le comunico que Moody's Investors Service ha asignado la siguiente calificacién provisional a
los Bonos de Titulizacién que serén emitidos por FONCAIXA AUTONOMOS 1, Fondo de Titulizacién
de Activos. La calificacién de Moody’s para esta operacién mide la pérdida esperada antes de Ia fecha de
vencimiento legal del Fondo (abril de 2052):

(P)Aaa (sf) para la Serie A €960,500,000
(P)Baa3 (sf) para la Serie B €169,500,000

En opinién de Moody's, la estructura permite el pago puntual de los intereses y el pago del principal
durante la vida de la operacién, y en cualquier caso antes de la fecha de vencimiento legal de Ia operacién.
Las calificaciones de Moody's sélo miden los riesgos de crédito inherentes a Ia operacién. Las calificaciones
de Moody's no miden otro tipo de riesgos, que pueden tener un efecto significativo en el rendimiento de los
inversores.

Moody’s diseminard esta calificacién y cualquier revisién futura de las calificaciones mediante un
comunicado por esctito y electrénico, y en respuesta 2 cualquier demanda recibida por el Moody's rating
desk, siempre acorde con las politicas de Moody's en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizard un seguimiento de las calificaci Los informes de seguimiento, asf como el

detalle de cualquier cambio significativo en I informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura
de la operacién tendrin que ser enviados a: monitor.abs@moodys.com

Registro Mercantl do Madrid, Tomo 4384 del Libro de Folio 89, Sacvién 8, Hoja M-72712, 1 CIF.




Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de la emisién de las series. Al asignar esta calificacién,
Moody’s ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los activos ¥y a la estructura de la
operacién, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Caixabank. Esperamos
asignar la calificacién final, que puede diferir de la calificacién provisional, una vez que hayan sido revisadas,
de manera satisfactoria para Moody’s las opiniones legales y los documentos finales de la operacién. Las
calificaciones de Moody's pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y
constituyen una opinién y no una recomendacién para adquirir, vender o mantener valores.

Atentamente,

\
g@edﬂ

Analyst

Allinformation contained in Moods's ratings Is obtzined by Moody's from sources believed by it t be accurate and relizble. Because of the powibility of human or
me:hnialmrnwdluotherﬁmlmmmnd:hﬁmdnnhprwidd'uk"withnntwnmyofmyﬁndandedfs.lnplm:nkr.mk-noreprumdm
or warranty, express or implied, 2s to th imell k hanabil or fitaess for any particular purpose of any such Information. Moody’s
ings bject to revision, susp or withdrawal at any time at our absolute diacreti The ratings are, and must be construed solely a8, expressions of opinion

and ffactor dations to purchase, sell or hold any secusities. NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO THE ACCURACY,
TIMELINESS, COMPLETENESS, MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR ANY PARTICULAR PURPOSE OF ANY SUCH RATING OR OTHER
OPINION OR INFORMATION IS GIVEN OR MADE BY MOODY'S IN ANY FORM OR MANNER WHATSOEVER. Under no circumstances shall Moody’s
havcmylhbll.ilywycnorwwypemnuremkyfor(l)lnylouordamng:inwboleorlnpmaundby.mhhgﬁom.orrehdngm.mymr(nqllgmlor

otherwise) or other circumstance or contingency within or outside the control of Moody’s or any of its directors, officers, npl agents In with the
F tlecti lation, analysls, Interp publication or delivery of ay such Information, or (b) any direct, indirect,

quential y or incidental damages wh (including without limitati lost profin), even if Moody's is advised in advance of the possibility of such
damages, resulting from the use of or Inability t use, any such information, The Issuer shall not misck or make any mislead| to third parties
concerning the rating(s), nor shall the Issuer end, therwis bute to any misch: de by third parties, including but not limited to false or
misleading advertising. Moody's has no duty to monitor o h t2ation or mistead| ng its ratings.
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:K CaixaBank

El presente titulo maltiple representa dieciséis mil cincuenta y un (16.051) Certificados
de Transmisién de Hipoteca con un valor nominal total de setecientos noventa y tres
millones setecientos noventa mil cuatrocientos cincuenta y ocho euros con sesenta y siete
céntimos de euro (793.790.458,67 euros) sobre dos mil quinientos noventa y tres (2.593)
préstamos  hipotecarios (en adelante, los “Préstamos Hipotecarios”) y trece mil
cuatrocientas cincuenta y ocho (13.458) disposiciones iniciales y ulteriores de un tipo de
crédito hipotecario en el que el titular tiene la opci6n de poder realizar dxsposnmnes a lo
largo de la vida del crédito hasta un limite ido y bajo

condiciones (en adelante, las “Disposiciones de Credno Hipotecario”), emitidos por
Caixabank, S.A. (en adelante, indistintamente “CaixaBank” o el “Emisor”), con
domicilio social en Barcelona, Avenida Diagonal 621, con C.F. A-08-663619 e inscrita en
el Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo 40.003, Folio 85, Hoja B-41232, Numero 68.

El presente tftulo nominativo multiple se emite a favor de FONCAIXA AUTONOMOS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, el “Participe”), constituido en
virtud de la Escritura Piblica de Constitucién y de Emision y Suscripcion de
Certificados de Transmisién de Hipoteca, y de Emisién de Bonos de Titulizacién
otorgada el 22 de julio de 2011 ante el Noiano de Barcelona D. Francisco Armas Omedes
{en adelante, la “E: de Constil "), y do por
GESTICAIXA, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, SA, con
domicilio social en Barcelona, Avenida Diagonal 621-629, con C.LF. A-58481227, e
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 9.173, folio 141, hoja 110.165, libro
8.385, seccion 2, inscripcion 1.

Los Certificados' de Transmision de Hipoteca representados en el presente titulo
muiltiple se rigen por la Ley 2/1981 de 25 de Marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario (fa “Ley 2/1981"), el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981 (el “Real Decreto 716/2009") y la
Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril por la que se adapta la
legislacién espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema
financiero, en su redaccion vigente.

1. Préstamos Hipotecarios.

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan los Certificados
de Transmisi6n de Hipoteca en el presente tifulo maltiple se describen en un disco (CD)
0 soporte magnético no regrabable adjunto como Anexo 6 a la Escritura de Constituci6n.

2. Disposiciones de Crédito Hipotecario.

Las caracteristicas de las Disposiciones de Crédito Hipotecario de las que participan los
Certificados de Transmisién de Hipoteca en el presente tftulo mltiple se describen en
un disco (CD) o soporte magnético no regrabable adjunto como Anexo 6 a la Escritura
de Constitucién.

3. Caracteristicas basicas de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

Cada uro de los Certificados de T de Hipoteca rep dos en el presente
titulo multiple, cuyas caracteristicas se relacionan en un disco (CD) o soporte magnético
no regrabable adjunto como Anexo 6 a la Escritura de Constitucion, participa en el 100
por ciento (100%) de la suma del capital o principal pendiente de vencer de los
Préstamos Hipotecarios y Disposiciones de Crédito Hipotecario en esta fecha, y el
capital o principal vencido y no ingresado al Fondo y de los intereses ordinarios y de
demora y de las comisiones establecidas en cada uno de los Préstamos Hipotecarios y
Disposiciones de Crédito Hipotecario.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten por el mismo plazo restante de
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios y Disposiciones de Crédito Hipotecario y
dan derecho a su titular a percibir la totalidad de los pagos que en concepto de
reembolso del capital, incluyendo los producidos por amortizaciones anticipadas, reciba
el Emisor por los Préstamos Hipotecarios y Disposiciones de Crédito Hipotecario
relacionados en un disco (CD) o soporte magnético no regrabable adjunto como Anexo 6
a la Escritura de Constitucién, asi como los correspondientes a la totalidad de los
intereses pendientes de vencer y no satisfechos y los pendientes de cobro respecto a los
Préstamos Hipotecarios y Disposiciones de Crédito Hipotecario cedidos e impagados,
confiriendo a su titular el resto de los derechos que se recogen en la Escritura de
Constitucion.

El Participe tendré derecho a recibir de inmediato cuantas cantidades sean satisfechas
por los deudores hipotecarios al Emisor, en concepto de principal, intereses ordinarios y
de demora y demis conceptos recogidos en la Escritura de Constitucién, con relacién a
cada uno de Jos Préstamos Hipotecarios y Disposiciones de Crédito Hipotecario desde la
Fecha de Constitucién, esto es, el 22 de julio de 2011, incluyendo la totalidad de las
cantidades devengadas por « de reclamacién de recibos impagados,
comisiones de subrogacién, comisiones de amortizacion/cancelacién anticipada, asf
como cualquier otra comisién o suplido que corresponda a CaixaBank.

Adicionalmente, dan derecho al Participe a percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos que sean percibidos por CaixaBank en pago de principal e intereses
ordinarios, tanto por el precio de remate o importe determinado por resolucién judicial
o procedimiento notarial en la ejecucién de las garantfas hipotecarias o no hipotecarias,
como por la enajenaci6n o explotacién de los inmuebles o bienes adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracién y posesion interina de los
inmuebles en proceso de ejecucion hasta el importe cedido y asegurado; asi como a
cualquier otro pago que reciba CaixaBank por los Préstamos Hipotecarios y las
Disposiciones de Crédito Hipotecario u otros derechos de crédito, tales como los
derechos derivados de cualquier derecho accesorio a los mismos, como los derechos o
ind iones que le cor dan de cualquier contrato de seguro en relacién a los

TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA
EMITIDOS POR CAIXABANK, S.A.

bienes que estuvieran hipotecados en garantia de los Préstamos Hipotecarios o las
Disposiciones de Crédito Hipotecario, hasta el importe de lo asegurado y cedido.

El Emisor practicard, sobre los pagos que correspondan efectuar al Participe en concepto
de intereses, las retenciones que establezca la legislacién vigente.

Los pagos a realizar po} el Emisor al Participe se realizarn en la Cuenta de Tesorerfa o
en su caso en aquella cuenta que el Participe notifique al Emisor por escrito.

4. Falta de pago por deudor hipotecario.

El Emisor no asume responsabilidad alguna por el impago de los deudores hipotecarios

ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de Ia operacién, ni otorga garantias o

avales, ni incurrird en pactos de recompra de los Certificados de Transmisién de

Hlpoteca, a excepcién de las previsiones para la sustitucion de los Certificados de
i6n de Hipoteca c idas en la Escritura de Constitucién.

La ejecucion de los Préstamos Hipotecarios y Disposiciones de Crédito Hipotecario
corresponde al Emisor y al titular del Certificado de Transmision de Hipoteca en los
términos establecidos en el articulo 31 del Real Decreto 716/ 2009.

Sin perjuicio de lo anterior, el titular del Certificado de Transmisién de Hipoteca tendrs
accién ejecutiva contra el Emisor para la efectividad de los vencimientos del mismo por
principal, intereses y demds ¢ siempre que el incumplimiento de la obligacién
no sea consecuencia de la falta de pago del deudor hipotecario.

5. Custodia y administracién.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 26.3 del Real Decreto 716/2009, el Emisor
conserva la custodia y administracién de los Préstamos Hipotecarios y Disposiciones de
Crédito Hipotecario y vendra obligado a realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y buen fin de los mismos.

La novacién de los Préstamos Hipotecarios y Disposiciones de Crédito Hipotecario
cuando fuera consentida por el Participe, afectaré a los Certificados de Transmisién de
Hipoteca y a su titular, y se encontraré limitada a los términos establecidos en la
Escritura de Constitucion.

6. Transmisi6n de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

La transmisién y tenencia de los Certificados de Ts de Hipoteca
en el presente titulo multiple est4 limitada a inversores cualificados, no pudiendo ser
adquiridos por el publico no especializado.

Los titulares de los Certificados de Transmisién de Hipoteca deber4n notificar al Emisor
las transferencias de los mismos, asf como los cambios de domicilio, a efectos de la
inscripcion de dichos datos en el Libro especial a que se refiere el articulo 32 del Real
Decreto 716/2009. El adquirente deberé también indicar al Emisor una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad seré imputable al Emisor que efectiie las notificaciones o los
pagos correspondientes a la persona que figura en sus libros como dltimo titular del
Certificado de Transmisi6n de Hipoteca en el domicilio de dicho titular que conste en
ellos.

7. Otras reglas,

En caso de destruccién, sustraccién, pérdida o extravio del presente titulo, el Participe
podré obtener del Emisor un duplicado del titulo destruido, extraviado o sustraido. Para
ello serd necesario dar cuenta a la Entidad Emisora con la declaracién de no haber
transmitido el titulo.

El titular de los Certificados de Transmisi6n de Hipoteca tendra derecho a solicitar del
Emisor la emisién de nuevos titulos unitarios o multiples representativos de uno o
varios Certificados de Transmisién de Hipoteca de los representados por el presente
titulo multiple, que le serén canjeados por éste.

La suscripcién o adquisicion de los Certificados de Transmision de Hipoteca presupone
el conocimiento de todas las caracteristicas e implica para el suscriptor o adquirente la
aceptacién plena que resulta de la misma. En particular, supone prestacién de su
consentimiento para la aplicacién de lo previsto en los niumeros 3 y 4 anteriores.

En lo no consignado especificamente en las condiciones y caracteristicas de los
Certificados de Transmision de Hipoteca recogidas en este titulo, se estard a lo
establecido en la Escritura de Constitucion, en las escrituras de los Préstamos
Hipotecarios y Disposiciones de Crédito Hipotecario y en la normativa espafiola
aplicable.

El Emisor y el titular en cada momento de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de Barcelona para cualquier
cuestion que pueda suscitarse en relacién con los Certificados de Transmisién de
Hipoteca.

En Barcelona, a 22 de julio de 2011.

CAIXABANK, S.A,
PP

. Ignacio Redondo Andreu

5085186
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GLOSARIO DE DEFINICIONES

“Activos”, significa los derechos de crédito derivados de los Préstamos y las
Disposiciones.

“Activos Fallidos”, significan aquellos Activos que (i) el Deudor haya sido
declarado en situacién de insolvencia o (ii) se clasifiquen como fallidos por el
Cedente o (iii) la Sociedad Gestora considere, de acuerdo con la informacién
facilitada por el acreditante, que no existe expectativa razonable de recuperacion
o reembolso, o (iv) cuando el impago de cualquiera de los débitos vencidos se
mantenga durante un periodo de doce (12) meses ininterrumpido.

“Activos no Fallidos”, significan aquellos Activos no comprendidos en la
definicion “Activos Fallidos”.

“Administrador”, significa la entidad encargada de la custodia y administracién
de los Activos y el deposito de los titulos representativos de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca en virtud del Contrato de Administracion, esto es,
CaixaBank.

“Agencias de Calificacién”, significan Moody's Investors Service Espafia, S.A., y
DBRS Ratings Limited.

“Agente de Pagos”, significa la entidad que realiza el servicio financiero de los
Bonos. El Agente de Pagos sera CaixaBank.

“Amortizacion Anticipada”, significa la amortizacién de los Bonos en una fecha
anterior a la Fecha de Vencimiento Final en los Supuestos de Liquidacion
Anticipada del Fondo de conformidad y con los requisitos que se establecen en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“Auditor de la Cartera”, significa el auditor de la cartera de Activos, es decir,
Deloitte, S.L.

“Auditor del Fondo”, significa Deloitte, S.L.
“Bonos de la Clase A” o “Clase A”, significan los nueve mil seiscientos cinco

(9.605) bonos de Ia Serie A emitidos con cargo al Fondo por importe nominal total
de novecientos sesenta millones quinientos mil (960.500.000) euros.



“Bonos de la Serie B” o “Serie B”, significan los mil seiscientos noventa y cinco
(1.695) bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario emitidos con
cargo al Fondo por importe nominal total de ciento sesenta y nueve millones
quinientos mil (169.500.000) euros.

“Bonos de la Serie A” o “Serie A”, significan los nueve mil seiscientos cinco
(9.605) bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario emitidos con
cargo al Fondo por importe nominal total de novecientos sesenta millones
quinientos mil (960.500.000) euros.

“Bonos”, significan los Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B emitidos por
el Fondo.

“Calificacién de DBRS", significa la calificacion piublica asignada por DBRS o en
caso de no existir, las valoraciones internas realizadas por DBRS.

“CaixaBank”, significa Caixabank, S.A.

“Cantidad Disponible para Amortizar”, significa la cantidad destinada a la
amortizacion del principal de los Bonos de las Clases Ay B.

“Cedente”, significa Caixabank, S.A., cedente de los Activos.

“Certificados de Transmisién de Hipoteca”, significa los valores negociables
mediante los cuales se instrumenta la cesién al Fondo de Préstamos Hipotecarios
y Disposiciones de Crédito Hipotecario conforme a lo establecido en Ila
Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994, en la redaccién dada por la Ley
41/2007, en la Ley 2/1981y en el Real Decreto 716/2009.

“CET”, significa Central European Time.

“CNAE”, significa Clasificacién Nacional de Actividades Econémicas.

“CNMV”, significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

“Contrato de Administracion”, significa el contrato que regula la custodia y
administracién de los Activos y el dep6sito de los titulos representativos de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.

“Contrato de Agencia de Pagos”, significa el contrato que regula el servicio

financiero de los Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, y CaixaBank, como Agente de Pagos.



“Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria)” o “Contrato de Cuenta de Tesoreria”, significa el contrato de apertura
de cuenta a tipo de interés garantizado (Cuenta de Tesorerfa) celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y CaixaBank.

“Contrato de Direccion y Suscripcién de la Emision de Bonos”, significa el
contrato de direccién y suscripcion de la Emision de Bonos celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y la Entidad Directora
y Entidad Suscriptora.

“Contrato de Intermediacién Financiera”, significa el contrato que regula el pago
por parte de la Sociedad Gestora, actuando en representacién y por cuenta del
Fondo, de una remuneracién a CaixaBank por el proceso de intermediacién
financiera que permite la transformacion financiera definitoria de la actividad del
Fondo, la adquisicién de los Préstamos no Hipotecarios y Disposiciones Iniciales
de Crédito no Hipotecario y la suscripcion por éste de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, y la satisfactoria calificacion otorgada a cada una de las

clases de Bonos.

“Contrato de Permuta Financiera” o “Contrato de Permuta Financiera de
Intereses”, significa el contrato celebrado entre la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y CaixaBank, en virtud del cual el Fondo
realizara pagos a CaixaBank calculados sobre el tipo de interés de los Activos, y,
como contrapartida, CaixaBank realizara pagos al Fondo calculados sobre el Tipo
de Interés de Referencia determinado para los Bonos mas un margen, todo ello
segtn las reglas establecidas en el apartado 3.4.7.1 del Médulo Adicional.

“Contrato de Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva”, significa el
contrato de préstamo subordinado de caracter mercantil celebrado entre la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, y CaixaBank, por un
importe total de CIENTO SESENTA Y UN MILLONES QUINIENTOS NOVENTA
MIL EUROS (161.590.000), destinado a la dotacién del Fondo de Reserva Inicial
por parte de la Sociedad Gestora.

“Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”, significa el contrato
de préstamo subordinado de carécter mercantil celebrado entre la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, y CaixaBank, por un importe
total de quinientos cincuenta mil (550.000) euros, destinado al pago por parte de
la Sociedad Gestora de los gastos iniciales correspondientes a los Bonos.



“Crédito Hipotecario” significa un tipo de crédito hipotecario bajo el cual el
titular tiene la opci6n de poder realizar disposiciones a lo largo de la vida del
crédito hasta un limite preestablecido y bajo determinadas condiciones.

“Crédito no Hipotecario” significa un tipo de crédito bajo el cual el titular tiene la
opcién de poder realizar disposiciones a lo largo de la vida del crédito hasta un
limite preestablecido y bajo determinadas condiciones. Para la cartera a 29 de
junio de 2011, las Disposiciones Iniciales de Crédito no Hipotecario son las tinicas
disposiciones formalizadas bajo dichos créditos, no pudiéndose realizar futuras
disposiciones adicionales a las existentes dicha en fecha.

“Cuenta de Tesoreria”, significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo
en CaixaBank en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesorerfa), a través de la cual se realizan todos los
ingresos y pagos del Fondo.

“DBRS”, significa DBRS Ratings Limited.

“Déficit de Amortizacién”, significa la diferencia positiva, si existiera, entre el
Importe Teérico de Amortizacion y la Cantidad Disponible para Amortizar.

“Deudores”, significan los prestatarios de los Préstamos o Disposiciones, siendo
éstos personas fisicas (auténomos) que realizan de forma habitual, personal,
directa, por cuenta propia y fuera del 4mbito de direccién y organizacion de otra
persona, una actividad econémica o profesional a titulo lucrativo con
independencia de la finalidad de la financiacién.

“Dia Hdbil”, significa todo aquel dia que no sea (i) festivo en Barcelona, (ii)
festivo en Madrid, ni (iii) inhdbil del calendario TARGET 2 (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2).

“Disposiciones” significa las Disposiciones Iniciales de Crédito Hipotecario, las
Disposiciones Iniciales de Crédito no Hipotecario y las Segundas Disposiciones
de Crédito Hipotecario, cedidas todas ellas conjuntamente al Fondo.

“Disposiciones de Crédito Hipotecario”, significan las Disposiciones Iniciales de
Crédito Hipotecario y las Segundas Disposiciones de Crédito Hipotecario.

“Disposiciones Iniciales”, significan las Disposiciones Iniciales de Crédito
Hipotecario y las Disposiciones Iniciales de Crédito no Hipotecario,
conjuntamente cedidas al Fondo.



“Disposiciones Iniciales de Crédito Hipotecario”, significan las disposiciones
iniciales de Crédito Hipotecario cedidas por CaixaBank al Fondo mediante la
emision por CaixaBank y la suscripcion por el Fondo de Certificados de
Transmision de Hipoteca.

“Disposiciones Iniciales de Crédito no Hipotecario”, significan las disposiciones
iniciales de Crédito no Hipotecario cedidas por CaixaBank al Fondo en virtud de
la Escritura de Constitucién, que son las tinicas disposiciones formalizadas bajo
los Créditos no Hipotecarios, no pudiéndose realizar futuras disposiciones
adicionales a las existentes en fecha 29 de junio de 2011.

“Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacion”, significa las reglas
de aplicacién de los Fondos Disponibles para la amortizacion de cada una de las
Clases A y B en cada Fecha de Pago establecidas en el apartado 4.9.4 de la Nota
de Valores.

“Documento de Registro”, significa el documento de registro de valores
garantizados por activos, cuyo esquema de requisitos minimos de revelacion se
recoge en el anexo VII del Reglamento 809/2004.

“Emisién de Bonos”, significa la emision de bonos de titulizacién emitidos con
cargo al Fondo por importe igual a mil ciento treinta millones (1.130.000.000) de
euros de valor nominal, constituida por once mil trescientos (11.300) bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario agrupados en las siguientes
clases: Clase A y Clase B.

“Emisot”, significa FONCAIXA AUTONOMOS 1, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS.

“Entidad Directora”, significa CaixaBank.
“Entidad Suscriptora”, significa CaixaBank.

“Escritura de Constitucién”, significa la escritura publica de constitucion del
Fondo, cesion por CaixaBank al Fondo de (i) Préstamos Hipotecarios y
Disposiciones de Crédito Hipotecario mediante la emisién de Certificados de
Transmisién Hipoteca, y de (i) Préstamos no Hipotecarios y Disposiciones
Iniciales de Crédito no Hipotecario, y emisién por el Fondo de los Bonos.

“EURIBOR”, significa Euro Interbank Offered Rate, que es el tipo de oferta de
depésitos interbancarios a plazo en euros calculado como la media diaria de las
cotizaciones suministradas para quince plazos de vencimiento por un panel



compuesto por 43 bancos, entre los més activos de la zona Euro. El tipo es
cotizado en base al cémputo de los dias reales al vencimiento y un afio compuesto
por 360 dias, y es fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresado con
tres cifras decimales.

“Fecha de Cesién”, significa la fecha de cesi6n de los Activos al Fondo, y coincide
con la Fecha de Constitucion.

“Fecha de Cobro”, significa todos los dias en los cuales se realicen pagos por los
Deudores en concepto de los Activos.

“Fecha de Constitucién”, significa el dia de la firma de la Escritura de
Constitucién, es decir, el 22 de julio de 2011.

“Fecha de Desembolso”, significa el 27 de julio de 2011, dia en que se debera
desembolsar el importe efectivo por la suscripcién de los Bonos y abonarse el
valor nominal de los Certificados de Transmisién de Hipoteca suscritos y de los
Préstamos no Hipotecarios y Disposiciones Iniciales de Crédito no Hipotecario
cedidos.

“Fecha de Determinacion”, significa, para cada Periodo de Devengo de Intereses,
el cuarto Dia Habil anterior a la Fecha de Pago que marca el comienzo del
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses. Para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, la fecha de determinacion del Tipo de Interés de Referencia
sera el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.

“Fecha de Fijacién de Tipo de Interés”, el segundo Dia Habil anterior a la Fecha
de Pago. Para el primer Periodo de Devengo de Intereses el Tipo de Interés de
Referencia sera fijado el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.

“Fecha de Liquidacion” o “Fecha de Liquidacion Anticipada”, significa la fecha
en la que la Sociedad Gestora proceda a la liquidacién del Fondo como
consecuencia de cualquiera de los Supuestos de Liquidacion segtin corresponde
en el apartado 4.4.4 del Documento de Registro, y de los Supuestos de
Liquidacién Anticipada enumerados en el apartado 4.4.3 del Documento de
Registro, respectivamente.

“Fecha de Pago”, significa los dfas 25 de enero, abril, julio y octubre de cada afio
o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia

Habil. La primera Fecha de Pago ser4 el 25 de octubre de 2011.

“Fecha de Suscripcion”, significa el dia 26 de julio de 2011.



“Fecha de Vencimiento Final”, significa el dia del altimo vencimiento, ordinario o
anticipado, de los activos del Fondo, esto es, el 1 de agosto de 2048.

“Fecha de Vencimiento Legal”, significa la Fecha de Pago siguiente en cuanto
hubieran transcurrido cuarenta y dos (42) meses después del vencimiento del
activo del Fondo con vencimiento mas largo. Por lo tanto la Fecha de Vencimiento
Legal es el 25 de abril de 2052.

“Folleto o “Folleto Informativo”, significa el documento compuesto por
Documento de Registro, Médulo Adicional, Nota de Valores y Glosario regulado
en el Reglamento 809/2004.

“Fondo de Reserva”, significa el fondo constituido como mecanismo de garantia
ante posibles pérdidas debidas a Activos Fallidos o impagados y con la finalidad
de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos descrito en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional.

“Fondo de Reserva Inicial”, significa el Fondo de Reserva constituido en Ia Fecha
de Desembolso con cargo a la disposicién del Préstamo Subordinado para Fondo
de Reserva, por un importe igual a ciento CIENTO SESENTA Y UN MILLONES
QUINIENTOS NOVENTA MIL EUROS (161.590.000).

“Fondo”, significa FONCAIXA AUTONOMOS 1, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS.

“Fondos Disponibles”, significan:

a) En cada Fecha de Pago, los importes que se destinaran para hacer frente a
las obligaciones de pago o de retencion del Fondo que habran sido
depositados en la Cuenta de Tesoreria.

b) Y, en su caso y cuando corresponda, el importe de la liquidacién de los
activos del Fondo.

“Fondos Disponibles para Amortizacion”, significan los Fondos Disponibles para
Amortizacion en cada Fecha de Pago seran la Cantidad Disponible para
Amortizar retenida en el orden (v) (quinto) del Orden de Prelacién de Pagos en la

Fecha de Pago correspondiente.



“Fondos Disponibles para Liquidacién”, significan:
a) Los Fondos Disponibles.

b) Los importes que vaya obteniendo el Fondo por la enajenacién de los
activos correspondientes a los Activos que quedaran remanentes en los
Supuestos de Liquidacién Anticipada.

“Gastos Iniciales”, significan los gastos recogidos en el apartado 6 de la Nota de
Valores.

“GestiCaixa” significa GestiCaixa, S.G.E.T., S.A.

“IBERCLEAR”, significa la entidad Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.

“Importe Tedrico de Amortizacion”, significa la diferencia positiva en una Fecha
de Pago entre (A) el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos previo a la
amortizacién que se realice en esa Fecha de Pago, y (B) la suma del Saldo Vivo
Pendiente de los Activos no Fallidos correspondiente al ultimo dia del mes
anterior al de la Fecha de Pago.

“Importe Total de la Emisién de Bonos”, sera igual a mil ciento treinta millones
de (1.130.000.000) euros.

“Ley Concursal” significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en su
redaccion vigente.

“Ley 2/1981”, significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado

Hipotecario, en su redaccion vigente.

“Ley 2/1994”, significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre Subrogacion y
Modificacién de Préstamos Hipotecarios, en su redaccion vigente.

“Ley 3/1994”, significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la
legislacion espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema

financiero, en su redaccion vigente.

“Ley 19/1992”, significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria, en su redaccién vigente.



“Ley 41/2007”, significa la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero, de
regulacién de las hipotecas inversas y el seguro de dependencia y por la que se
establece determinada norma tributaria.

“Liquidacién Anticipada”, significa la liquidacién del Fondo y, con ello, la
amortizacién anticipada de la Emisién de Bonos en una fecha anterior a la Fecha
de Vencimiento Final, en los supuestos y de conformidad con el procedimiento
establecido en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“Margen de Intermediacion Financiera”, significa la remuneracién recibida por
CaixaBank por el proceso de intermediacién financiera que permite la
transformacion financiera definitoria de la actividad del Fondo, la adquisicién de
los Préstamos no Hipotecarios y Disposiciones Iniciales de Crédito no
Hipotecario, y la suscripcién por éste de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca.

“Médulo Adicional”, significa el médulo adicional de valores garantizados por
activos, cuyo esquema de requisitos minimos de revelacion se recoge en el anexo
VIII del Reglamento 809/2004.

“Moody’s”, significa Moody’s Investor Service Espafia, S.A.
“NIIF”, significan las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

“Nivel Minimo del Fondo de Reserva”, significa la menor de las siguientes
cantidades:

- Un importe igual a CIENTO SESENTA Y UN MILLONES QUINIENTOS
NOVENTA MIL EUROS (161.590.000) euros.

- E128,60% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de las Clases A y B.

En ningén caso, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva podré ser inferior a
OCHENTA MILLONES SETECIENTOS NOVENTA Y CINCO MIL EUROS
(80.795.000).

“Nocional de la Permuta”, significa, en cada Fecha de Liquidacion, la media
diaria del Saldo Vivo Pendiente de los Activos al corriente de pago y de los que
tengan un impago igual o inferior a 90 dias, durante el Periodo de Liquidacion de

la Parte A inmediatamente anterior.



“Nota de Valores”, significa la nota sobre los valores de obligaciones con una
denominacién por unidad igual o superior a 50.000 euros, cuyo esquema de
requisitos minimos de revelacién se recoge en el anexo XIII del Reglamento
809/2004.

“Orden de Prelacién de Pagos”, significa el orden en que se aplicaran los Fondos
Disponibles para atender las obligaciones de pago o de retencién del Fondo.

“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién”, significa el orden en que se
aplicaran los Fondos Disponibles para Liquidacién para atender las obligaciones
de pago o de retenci6n del Fondo en la Fecha de Liquidacién.

“Periodo de Determinacién”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada
dos Fechas de Determinacién consecutivas, excluyendo en cada Periodo de
Determinacién la Fecha de Determinacion inicial e incluyendo la Fecha de
Determinacién final. El primer Periodo de Determinacion tendra la duracién de
los dias transcurridos entre el dia de constitucion del Fondo, incluida, y la
primera Fecha de Determinacion, el 19 de octubre de 2011, excluida.

“Periodo de Devengo de Intereses”, significa los dias efectivos transcurridos entre
cada dos Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y
excluyendo la Fecha de Pago final. El primer Periodo de Devengo de Intereses
comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida, y finalizara en la primera Fecha

de Pago, excluida.

“Permuta Financiera de Intereses”, significa la permuta financiera de intereses
que pretende cubrir el riesgo de tipo de interés del Fondo que tiene lugar por el
hecho de encontrarse los Activos sometidos a intereses fijos y variables con
diferentes indices de referencia y periodos de revision a los establecidos para los
Bonos. Adicionalmente, la permuta financiera pretende cubrir el riesgo que
implica que los Activos puedan ser objeto de renegociaciones que disminuyan el
tipo de interés pactado. Se regula en el Contrato de Permuta Financiera de

Intereses.

“Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva”, significa el préstamo otorgado
por CaixaBank al Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva.

“Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”, significa el préstamo otorgado
por CaixaBank al Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales.



“Préstamos”, significan Préstamos Hipotecarios y Préstamos no Hipotecarios
conjuntamente, cedidos al Fondo.

“Préstamos Hipotecarios”, significan los préstamos con garantia de hipoteca
inmobiliaria seleccionados y cedidos por CaixaBank al Fondo mediante la
emisién por CaixaBank y la suscripcién por el Fondo de Certificados de
Transmisién de Hipoteca.

“Prestamos no Hipotecarios”, significan los préstamos sin garantfa de hipoteca
inmobiliaria seleccionados y cedidos por CaixaBank al Fondo en virtud de la
Escritura de Constitucién.

“Real Decreto 926/1998”, significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por
el que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacién, en su redaccién vigente.

“Real Decreto 716/2009”, significa el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el
que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y

financiero.

“Reglamento 809/2004", significa el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisitn,
de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los
folletos, asf como al formato, incorporacién por referencia, publicacion de dichos
folletos y difusién de publicidad, en su redaccion vigente.

“Saldo de Principal Pendiente” o “Saldo de Principal Pendiente de Pago”,
significa la suma del principal pendiente de reembolsar (saldo vivo) a una fecha
de todos los Bonos que integran una clase o setie.

“Saldo Inicial”, significa la suma del capital o principal pendiente de vencer y el
capital vencido y no ingresado de los Activos en la Fecha de Constitucion.

“Saldo Vivo Pendiente de los Activos”, significa a una fecha la suma del capital o
principal pendiente de vencer de los Activos concretos en esa fecha y el capital o

principal vencido y no ingresado al Fondo.

“Saldo Vivo Pendiente de los Activos no Fallidos”, significa a una fecha la suma
del capital o principal pendiente de vencer y el capital o principal vencido y no



ingresado al Fondo de cada uno de los Activos no Fallidos a una determinada
fecha.

“Segundas Disposiciones de Crédito Hipotecario”, significan las siguientes
disposiciones a la inicial de un tipo de crédito hipotecario en el que el titular tiene
la opcién de poder realizar disposiciones a lo largo de la vida del crédito hasta un
limite preestablecido y bajo determinadas condiciones, cedidas por CaixaBank al
Fondo mediante la emisién por CaixaBank y la suscripcion por el Fondo de
Certificados de Transmisiéon de Hipoteca.

“Supuestos de Liquidacién Anticipada”, son los enumerados en el apartado 4.4.3
del Documento de Registro.

“Swap”, significa Permuta Financiera de Intereses.
“TAA”, tasa de amortizacion anticipada de los activos.
p

“Tipo de Interés de la Parte B”, significa para cada Periodo de Liquidacién de
CaixaBank el Tipo de Interés Nominal Medio Ponderado de los Bonos, més un
margen, del 0,75%.

“Tipo de Interés Nominal”, sera el resultante de sumar (i) el Tipo de Interés de
Referencia, redondeado a la milésima del entero més préximo, mas (ii) el margen
aplicable a cada Serie de Bonos.

“Tipo de Interés Nominal Medio Ponderado de los Bonos”, serd el resultante de
dividir i) el producto obtenido de la multiplicacién de cada uno de los Saldos de
Principal Pendiente de las Series de Bonos por el Tipo de Interés Nominal
correspondiente, establecido en cada una de las Fechas de Fijacion para cada una
de las Series de Bonos, entre ii) la suma de los Saldos de Principal Pendiente de
las dos Clases de Bonos (Clase A y Clase B).

“Tipo de Interés de Referencia”, significa, excepto para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, el EURIBOR a tres (3) meses o, en caso necesario su
sustituto, determinado segun se expone en el apartado 4.8.1.4 de la Nota de
Valores.

“TIR”, significa la tasa interna de rentabilidad.
“Titulo Miiltiple”, significa el titulo valor representativo de los Certificados de

Transmision de Hipoteca emitidos por CaixaBank sobre los Préstamos
Hipotecarios y las Disposiciones de Crédito Hipotecario.



CONCUERDA con su matriz nunero al principio in-
di cado de m protocolo corriente de instrunentos pu-
blicos, libro cuarta copia, sin efectos ejecutivos,
a utilidad de CAl XABANK, S.A, en ciento cuarenta y
siete folios de papel exclusivo para docunentos no-
tariales, serie AOn°s 0664979 y los ciento cuarenta
y seis siguientes en orden nunerico correlativo as-
cendente. La signo, firno, rubrico y sello, en Bar-
celona, al misnmo dia de su autorizaci 6n, DOY FE. -
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