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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE "CAIXABANK CONSUMO 3,
FONDC DE TITULIZACIO ", EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION. -

En Barcelona, mi residencia, a veinte de Julio
de dos mil diecisiete. ======r——mmmmmmmmm

Ante mi, VALERO SOLER MARTIN-JAVATO, Notario
del TIlustre Colegio Notarial de Cataluna, con
residencia en esta c¢iudad, constituido, previo
requerimiento, en el Edificio “la Caixa”, Torre I,
Planta 16, sito en Barcelona, Avenida Diagonal,

numero 621. ———-------—— - omsssso s —m———— oo

DE UNA PARTE: DON IGNACIO REDONDO ANDREU, maycr
de edad, con domicilic profesional en BARCELONA,
Av. Diagonal, N.° 621, y provisto de D.N.I.-N.I.F.
namero 53.095.445-2. ——-------——————=---————————-— o

Y DE OTRA: DON XAVIER JAUMANDREU PATXOT, mayor



de edad, con domicilio profesional en BARCELONA,
calle Pedro i Pons, 9-11, Planta 9, Puerta 3, 08034
de Barcelona, y provisto de D.N.I.-N.I.F. numero
37.655.595-H, —mmm o
———————————————— INTERVIENEN: ~——————~—=w-

A) Don Ignacio Redondo Andreu, en nombre vy
representacién de CAIXABANK, S.A. domiciliada en
Barcelona, Av. Diagonal, N.° 621, y con N.I.F.
A08663619; entidad de «crédito inscrita en el
Registro de entidades del Banco de Espafna con el
Coédigo 2100; constituida por tiempo indefinido, con
la dencminacién de “Grupo de Servicios, S.A.”
mediante escritura autorizada por el Notario de
Barcelona, Don Eduardo Blat Gimeno, el 12 de
diciembre de 1980, modificada su denominacién
varias veces y adoptado el nombre de “Criteria
CaixaCorp, S.A.”, inmediatamente anterior al actual
mediante escritura autorizada por el Notario de
Barcelona, Don Tomas Giménez Duart, el 2 de agosto
de 2007, numero 3.511 de protocolo, cambiada su
denominacién por la actual mediante escritura
autorizada por el Notario de Barcelona, Don Tomas
Giménez Duart, el dia 30 de junio de 2011, bajo el

nimero 2.685 de su protocolo, en la que Criteria
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CaixaCorp, S.A., y Microbank de la Caixa, S.A.U.,
se fusionaron mediante la absorcidén de la segunda
por la primera con extincidén de 1la personalidad
juridica de Microbank de 1la Caixa, S.A.U., sin
liquidacidén y traspaso en bloque a titulo universal
de su patrimonio a Criteria CaixaCorp, S.A., la que
a su vez, adoptdé la denominacién actual de
“CaixaBank, S.A.7 (en adelante, “CaixaBank”) ;
INSCRITA en el Registro Merxcantil de Barcelona, al

tomo 42.657, folio 33, hoja B-41232, inscripcién

El Sr. Redondo me acredita el caracter con que

actua, mediante escritura de poder que dicha

entidad le confiridé con fecha 30 de junio de 2011,
autorizada por el Notario de Barcelona, Don Tomas
Giménez Duart, bajo el numero 2695 de protocolo, e
INSCRITA en el indicado Registro Mercantil, en el
tomo 42657, folio 55, heja namero 41232,
inscripcién 1112, copia auténtica de la cual tengo

a la vista y devuelvo, de la gque resulta facultado



para “formalizar y ejecutar los acuerdos del
Consejo de Administracién, de la Comisién Ejecutiva
o de cualquier otro 6rgano o comité inscrito en el
Registro Mercantil”. -==———womm—— oo

Asimismo el Sr. Redondo fue especialmente
facultade en virtud de los pertinentes acuerdos
adoptados por la Comisidn Ejecutiva del Consejo de
Administracién de CaixaBank, S.A. en su reuniédn
celebrada el dia 8 de junio de 2017, segun resulta
de la certificacién expedida en la misma fecha, por
el Secretario del propio Consejo de Administracién
de CaixaBank D. Oscar Calderén de Oya, con el Visto
Buenc del Presidente, D. Jordi Gual Solé, cuyas
firmas estdn legitimadas en fecha 13 de junio de
2017 por el Notario de Barcelona, D. Tomas Giménez
Duart, la cual me entrega e incorporo a esta
matriz, y gque, en lo menester eleva a publico y
ejecuta en la presente escritura. ———-—-——————————mao

Me asegura el representante de la Entidad la
vigencia de las facultades que ostenta asi como que
ésta no ha wvariado su personalidad Jjuridica;
juzgando yo, el Notario, con facultades suficientes
y bastantes para el otorgamiento de esta escritura

de constitucidén de "CAIXABANK CONSUMO 3, FONDO DE
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TITULIZACION", EMISION DE BONOS DE TITULIZACION, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 34 de
la Ley 24/2005, de 18 de Noviembre, de reformas
para el impulso de la productividad. --—---—-—------

B) Don Xavier Jaumandreu Patxot, en nombre y
representacidén de CAIXABANK TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (en
adelante, la “Sociedad Gestora”), domiciliada en
Rarcelona, Calle Pedro i Pons, 9-11, Planta 9,
Puerta 3, 08034 de Barcelona, y <con N.I.F.
A58481227; entidad constituida de conformidad con

lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley

19/1992, de 7 de Jjulio, sobre Régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria vy
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria {en
adelante, la "Ley 19/1992”), y con lo dispuesto en
el capitulo II del Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Scociedades Gestoras

de Fondos de Titulizacién (en adelante, el “Real



Decreto 926/1998"”) constituida en escritura publica
ante el Notario de Barcelona D. Wladimiro Gutiérrez
Alvarez, el dia 6 de noviembre de 1987, con la
denominacidén social de “Caixa 92, S.A.”, cambiandoc
su denominacién inicial por 1la de “GestiCaixa,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién
Hipotecaria, S. A.” vy transformada en sociedad
gestora de fondes de titulizacidén hipotecaria con
fecha 6 de septiembre de 1993, mediante escritura
autorizada por el Notario de Barcelona D. Roberte
Follia Camps, bajo el numero 2.129 de su protocolo,
y de conformidad con lo dispuesto en el articulo
sexto de la Ley 19/1992, en virtud de 1la
autorizacidén otorgada mediante Orden Ministerial de
24 de agosto de 1994. Se halla inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, hoja 110.165,
folio 141, tomo 9.173, 1libro 8.385, seccién 2,
inscripcién 1 y adaptada a la Ley de Sociedades
Andénimas en escritura publica ante el Notario de
Barcelona D. Wladimiro Gutiérrez Alvarez, y que
causd la inscripcidén 3 de la hoja numero B-50,432,
folio 143, tomo 9.173. Con fecha 10 de junio de
2002, se transformdé en sociedad gestora de fondos

de titulizacién mediante escritura autorizada por
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el Neotario de Barcelona D. Joaquin Viola Tarragona,
bajo el numero 424 de su protocolo, de acuerdo con
la Disposicién Transitoria Unica del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, y en virtud de 1la
autorizacién del Ministerio de Economia por Orden
Ministerial de fecha 9 de mayo de 2002, adoptando
como nueva denominacién social la de ”“GestiCaixa,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A.”.
Dicha escritura se halla inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, tomo 34.187, folio 192,

hoja B-50432, inscripcidn 1l4. ———=----=——--—-——-————

Asimismo la Sociedad Gestora modificd sus
estatutos a fin de incluir, en su objeto social, la
constitucidén, administracién y representacién legal
de fondos de activos bancarios, todo ello en virtud
de escritura publica de modificacién de los
estatutos sociales, de fecha 13 de noviembre de
2013, otorgada ante el Notario de Barcelona D.
Agustin Iranzo Reig, bajo el numero 1.254 de orden

de su protocolo. —-———-———s----——--————————-————————



Con fecha 27 de enero de 2017, la Sociedad
Gestora cambid su denominacidn social a la de
“CaixaBank Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizaeidn, S.A.", mediante escritura
autorizada por el Notario de Barcelona, D. Vicente
Pons Llacer, bajo el numero 156 de su protocolo.
Dicha escritura se halla inscrita desde el 13 de
febrero de 2017 en el Registro Mercantil de
Barcelona, Tomo 43.774, Folio 218, Hoja 50.432,
Inscripcidn 68%., ——————-om

CaixaBank Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. se halla . inscrita en
el Registro Especial de Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacién de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores {en adelante, la “CNMV”) con el
nimero 7, seguin se acredita mediante el oportuno
escrito, copia del cual dejo incorporada a esta
matriz. El objeto social de la Sociedad Gestora,

establecido en el articulo segundo de sus

Estatutos, se transcribe a continuacién: "La
Sociedad tendra por objeto exclusivo la
constitucidn, administracién, y representacién

legal tanto de fondos de titulizacién de activos

como de los fondos de titulizacién hipotecaria de
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conformidad con lo establecido en el Real Decreto
926/1998, asi como la representacidén legal de
fondos de activos bancarios, de conformidad con lo
establecido en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre de
reestructuracién y resolucidén de entidades de
crédito y en el Real Decreto 1559/2012, de 15 de
noviembre, por el que se establece el régimen
juridico de las sociedades de gestién de activos.
Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le corresponderd, en calidad de gestora
de negocios ajenos, la representacidén y defensa de
los intereses de los titulares de los valores
emitidos con cargo al fondo o fondos que
administre.” ——-----——————--——-—— - ——

E1l Sr. Jaumandreu me acredita el caracter con
que actua, en su calidad de CONSEJERO del Consejo
de Administracién de la Sociedad, reelegido por
plazo de «cinco afios, por acuerdo de la Junta
General de dicha Entidad de fecha 27 de abril de

2015, elevado a publico mediante escritura



autorizada por el Notario de Barcelona, Don Jaime
Monjo Carrio, el dia 12 de mayo de 2015, bajo el
numero 765 de protocolo, que causd la inscripcién
62% en la hoja registral de la Sociedad, copia
auténtica de la cual me ha sido exhibida,
asegurandome  D. Xavier Jaumandreu Patxot la
vigencia de su cargo. ——————mmmmmmmm e

Asimismo el Sr. Jaumandreu fue especialmente
facultado en virtud de los pertinentes acuerdos
adoptados en reunidén de Consejo de Administracién
de 19 de mayo de 2017, segin resulta de
certificacién expedida en la misma fecha por D.
Claudi Rossell Piedrafita como Secretario de dicho
Consejo, con el Visto Bueno del Presidente del
mismo, D. Alex Valencia Baeza, estando las firmas
legitimadas en fecha 30 de mayo de 2017 por el
Notario de Barcelona, D. Javier Martinez Lehmann,
copia de la cual me entrega e incorporc a esta
matriz, y gue, en lo menester, eleva a publico vy
ejecuta en la presente escritura., ————--——=-—————n_—

Me asegura el representante de la Entidad 1la
vigencia de las facultades que ostenta asi como que
ésta no ha variado su personalidad juridica;

juzgando yo, el Notario, con facultades suficientes
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y bastantes para el otorgamiento de esta escritura
de constitucidén de "CAIXABANK CONSUMO 3, FONDO DE
TITULIZACION", EMISION DE BONOS DE TITULIZACION de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 34 de
la Ley 24/2005, de 18 de Noviembre, de reformas
para el impulso de la productividad. —--—-------—-——-

Tienen, a mi juicio, segun intervienen,
capacidad legal para formalizar esta escritura (en
adelante, indistintamente, la “Escritura” o la
“Escritura de Constitucién”) vy, a tal fin, --———-—-—-
———————————————————— EXPONEN: ————————————————

I. Que CAIXABANK TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA

DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. esta facultada para
constituir Fondos de Titulizacidn Y, en
consecuencia, para ejercer la administracidn vy
representacidn legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el articulo 25 de la Ley 5/2015, de 27
de abril, de fomento de la financiacidn empresarial
(en adelante, la “Ley 5/2015”) y en tanto resulte

de aplicacidn. ———=——mmmmmmm



II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir wun Fondo de Titulizacién Dbajo la
denominacidn “"CAIXABANK CONSUMO 3, FONDO DE
TITULIZACION” (en adelante, también el “Fondo”},
con domicilio en Barcelona, calle Pedro 1 Pons, 9-
11, Planta 9, Puerta 3, 08034 de Barcelona, de
acuerdo con el régimen legal previsto por la Ley
5/2015, el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valcres, en materia de admisidén a negociacién de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcién y del
folleto exigible a tales efectos (en adelante, el
“Real Decreto 1310/2005”), vy, en tanto resulte de
aplicacién, el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre, por el qgue se aprueba el texto
refundide de la Ley del Mercado de Valores, en su
redaccidn actual, en lo referente a su supervisién,
inspeccidén y sancidén (en adelante, el “Real Decreto
Legislativeo 4/2015"”), la Orden EHA/3537/2005, dc 10
de noviembre, por la que se desarrolla el articulo
27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado

de Valores (en adelante, la “Orden EHA3537/2005" vy
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a efectos informativos se hace constar que el
mencionado articulo 27.4 ha quedado sustituido, en
el Real Decreto Legislativo 4/2015, por el articulo
37.6 de dicha norma), el Real Decretoc 116/1992, de
14 de febrero, sobre representacidén de valores por
medio de anoctaciones en cuenta y compensacidén y
liquidacién de operacicnes bursatiles (en adelante,
el “Real Decreto 116/1992”), el Real Decreto
878/2015, de 2 de octubre, sobre compensacidn,
liquidacién y registro de valores negociables
representados mediante anotaciones en cuenta, sobre
el régimen juridico de los depositarios centrales

de valores y de las entidades de contrapartida

central y sobre requisitos de transparencia de los
emisores de valores admitidos a negociacidén en un
mercado secundario oficial (en adelante, el “Real
Decreto 878/2015") y en las demads disposicicnes
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento. —--—-------——-—---——-——=

Se adjunta c¢omo ANEXO 1 a la presente



Escritura, certificacién de los acuerdos adoptados
por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora en sesién celebrada con fecha 19 de mayo de
2017, relativos a la constitucién del Fondo. ————--—
III. Que CaixaBank es una entidad de crédito
con una extensa cartera de préstamos y créditos que
figuran en su activo y desea ceder derechos de
créditec de determinados préstamos y créditos para
que constituyan los activos agrupades en el Fondo.
A estos efectos, 1la Comisiédn Ejecutiva del
Consejo de Administracién de CaixaBank en su
reunién celebrada el 8 de junio de 2017, acordd
autorizar la cesidén al Fondo de los derechos de
crédito derivados de (i) préstamos con garantia de
hipoteca inmcbiliaria (en adelante, los “Préstamos
Hipotecaries”), (ii) préstamos sin garantia de
hipoteca inmobiliaria (en adelante, los "Préstamos
no Hipotecarios"), (en adelante, los Préstamos no
Hipotecarios vy los Préstamos Hipotecarios,
conjuntamente, los “Préstamos”), (1iii)
disposiciones iniciales de un tipc de crédito
hipotecario (en adelante, el “Crédito Hipotecario’)
en el qgue el titular tiene la opcidén de poder

realizar disposiciones a lo largo de la vida del
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crédito hasta un 1limite preestablecido y bajo
determinadas condiciones (en adelante, las
Disposiciones Iniciales de Crédito Hipotecario”),
(iv) segundas y ulteriores disposiciones de
rédito Hipotecario (en adelante, las “Segundas
Disposiciones de Crédito Hipotecario”, y
conjuntamente con las Disposiciones Iniciales de
Crédito Hipotecario, las “Disposiciocnes de Crédito
Hipotecario’ [¢] “Disposiciones”) (en adelante,
conjuntamente  todos los derechos de crédito
derivados de los activos citados en los apartados
(i) a (iv) anteriores, los “Derechos de Crédito”)
gque Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona, con
anterioridad al traspaso del negocio bancario a
CaixaBank, o CaixaBank, segun el caso, han
concedido para la financiacién al consumo
(entendiendo estas actividades de consumo en
sentido amplio e incluyendo, entre otras, la
financiacién de gastos del deudor, la compra de

bienes, incluyendo automéviles, o servicios) de



personas fisicas residentes en Espafia (en adelante,
los “Deudores”). ——~—————mmmmmmmm e

Con motivo de la reorganizacién del Grupo “la
Caixa”, a partir del 1 de julio de 2011, Caixa
d’Estalvis 1 Pensions de Barcelona pasé a ejercer
su actividad financiera de modo indirecto por medio
de un banco cotizado con la denominacién de
Caixabank S.A., convirtiéndose CaixaBank el 30 de
junio de 2011 en la sucesora universal del
patrimonio segregado relacionado con el negocio
financiero de Caixa d’Estalvis 1 Pensions de
Barcelona. Es por ello que todas las referencias
contenidas en el presente documento al Cedente se
entenderan hechas a Caixa d’Estalvis i Pensions de
Barcelona, S.A., si se refieren a actos anteriores
a la cesién del negocio financiero referido
anteriormente, y a CaixaBank, S.A. si se refieren a
actos realizados con posterioridad a tal cesién. —-

Se adjunta como ANEXO 2 a la presente Escritura
certificacion de los acuerdos adoptados por Lla
Comisidén Ejecutiva del Consejo de Administracién de

CaixaBank en sesién celebrada el dia 8 de junio de

IV. Que los Derechos de Crédito referidos en el
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Expositivo I1I anterior son cedidos en la fecha del
presente otorgamiento en virtud de un contrato de
ompraventa suscrito en esta misma fecha entre
aixaBank y el Fondo (en adelante, el “Contrato de
Cesién”), (1) en cuanto a los Derechos de Crédito
derivados de los Préstamos no Hipotecarios,
mediante la cesidén de forma directa y (ii) en
cuanto a los Derechos de Crédito derivados de los
Préstamos Hipotecarios vy las Disposiciones de
Crédito Hipotecario, mediante la emisién por el
Cedente de los Certificados de Transmisidn de

Hipoteca y la suscripcidén por el Fondo de los

mismos.——=—————=--—~-——— - —
V. Que, no  cbstante la cesidn de los
mencionados Derechos de Crédito, CaixaBank

conservara, como mandatario de la Sociedad Gestora,
la administracidén y gestidén de los Préstamos y
Disposiciones frente a los Deudores, en los
términos previstos en 1la presente Escritura de

Constitucidén, ——————— e



VI. Que la Sociedad Gestora, a efectos de 1la
constitucién del Fondo, vy actuando como
representante legal en nombre y representacidn del
mismo, va a proceder a llevar a cabo una emisién de
Bonos de Titulizacién (en adelante, la “Emisidén de
Bonos”) que se integraran en el pasivo del Fondo. -

El importe total de la Emisién de Bonos de
titulizacidén ascenderd a una cantidad de dos mil
cuatrocientos cincuenta millones (2.450.000.000.-€)
de euros representados mediante veinticuatro mil
quinientos (24.500) Bonos de cien mil (100.000.-€)
euros nominales cada unc. Se emitiran los Bonos
distribuidos en 2 Series: ——————-————m——m————— o ——

*(a) La Serie A, integrada por una sola serie
de veintiddés mil setecientos ochenta y cinco
(22.785) Bonos, por un Iimporte total de dos mil
doscientos setenta y ocho millones quinientos mil
(2.278.500.000.-€) euros y con el cbdigo ISIN
ES0305274005. -—~——=-——-——-——

* {(b) La Serie B: integrada por una sola serie
de mil setecientos gquince (1.715) Bonos, por un
importe total de c¢iento setenta y un millones
quinientos mil (171.500.000-€) euros y con el

c6digo ISIN ES0305274013. —--mmmmmmmmmmmmmmmmmo
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La tenencia o suscripcién de una de las Series
no implica la tenencia o suscripcién de Bonos de la
otra Serie., ~—m————--——--———

VII. Que, con fecha 17 de Julio de 2017 MOODY'’S
INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A. (en adelante,
“Moody’s”), con fecha 17 de Julio de 2017 DBRS
Ratings Limited (en adelante, “DBRS”) y con fecha
17 de Julio de 2017 Scope Ratings A.G. {en
adelante, “Scope” y conjuntamente con Moody’'s y
DBRS, las “Agencias de Calificacidn”), han
asignado, respectivamente, una calificacién de

A2 (sf)y / A (high} (sf) y AA+SF para los Bonos de la

Serie A y B3 (sf) / CC (sf) y BB+SF para los Bonos
de la Serie B, =———==————-—————---——-———————————————

VIII. Que al objeto de dar cumplimiento a lo
establecido en el articulo 22 de la Ley 5/2015 se
ha llevado a cabo la verificacién de una serie de
atributos de los préstamecs y créditos de la cartera
de CaixaBank que van a ser objeto de cesidn,

mediante una revisién de atributos realizada segin



la técnica de muestreo. La citada revisién de
atributos ha sido realizada por la firma Deloitte,
S.L., inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas (R.0.A.C.) con el nimero S0692, segun se
acredita por el informe de revisién de atributos
sobre los Derechos de Crédito, copia del cual se
adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura. ---——-

IX. Que de acuerdo con el articulo 22 de la Ley
5/2015, la constitucién del Fondo y la Emisién de
Bonos tienen como reguisito previo la aprobacidén y
registro del Folleto Informativo compuesto por los
factores de riesgo, el documento de registro, la
nota de valores, el médulo adicional y el glosario
de definicicnes (en adelante, el “Folleto
Informativo”} y demas documentos acreditatives por
la CNMV, en los términos previstos en el articulo
36y siguientes del Real Decreto Legislativo
4/2015, el Real Decreto 1310/2005, y la Orden
EHA/3537/2005. ———==——=mm oo

X. Que esta preceptiva inscripcidén previa por
la CNMV, se ha efectuado con fecha 18 de julio de
2017, segin se acredita mediante el oportuno
escrito de inscripcién, suscrito por el citado

Organismo, copia del cual se adjunta como ANEXO 4 a
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la presente Escritura. ————-——-=--————--——mm—vm————

XI. Que la presente Escritura de Constitucién,
ademas de servir de instrumento en virtud del cual
se constituye el Fonde surte, respecto de los
Bonos, los mismos efectos que los previstos en el
articulo 7 del Real Decreto Legislativo 4/2015 en
lo referente a la representacidén de valores por
medic de anotaciones en cuenta. =-—-——--————-=-———=-=-=

XII. En consecuencia, los comparecientes, segun
intervienen, convienen el otorgamiento de la
presente Escritura de Constitucién de Fondo de

Titulizacidén y Emisidén de Bonos de Titulizacidn que

se regird por las siguientes, ---———-—-—---—----——--—
———————————— ESTIPULACIONES: ——==——====
Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO CAIXABANK
CONSUMO 3, FONDO DE TITULIZACION. ——-—-—————=—————~
1. CONSTITUCION DEL FONDO. -=—-——==—m——————————
La Socledad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacidén con la

denominacidén de “CAIXABANK CONSUMO 3, FONDO DE



TITULIZACION”, con domicilio en la Calle Pedro i
Pens, 9-11, Planta 9, Puerta 3, Centro 5596, 08034
de Barcelona. Estara sujeto a (i) 1la presente
Escritura, (ii) el Folleto Informative, redactado
de conformidad con el Reglamento {CE) N° 809/2004,
(1ii) la Ley 5/2015 vy disposiciones que lo
desarrollen, (iv) el Real Decreto Legislativo
4/2015, en su redaccidén actual, en lo referente a
su supervisién, inspeccidn y sanciodn, (v) la Orden
EHA/3537/2005, (vi) el Real Decreto 1310/2005,
(vii) el Real Decreto 116/1992, (viii) el Real
Decreto 878/2015, y (ix) las demds disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacidén en cada momento. ——-===——-————m e ————

La constitucién del Fondo y la emisidén de los
Bonos, de acuerdoc con el articulo 22.1.d) de la Ley
5/2015 ha sido objeto de inscripcién en los
registros oficiales de la CNMV con las condiciones
% requisitos recogides en el Real Decreto
Legislativo 4/2015, el Real Decreto 1310/2005 y el
Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comisién de 29 de
abril de 2004, cuya notificacién del acuerdo se
adjunta a la presente Escritura como ANEXO 4. ~----

2. NATURALEZA DEL FONDO. —-——=-—————————mmm e
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El Fondo, de conformidad con el articulo 15 de
la Ley 5/2015, constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad Jjuridica, y tiene el
cardcter de cerrado por el activo y por el pasivo,
de conformidad con el articulo 20 de la Ley 5/2015,
integrado, en cuanto a su activo, por (i) los
Derechos de Crédito derivados de los Préstamos no
Hipotecarios, y por (ii) 1los certificados de
transmisién de hipoteca (en adelante, los
“Certificados de Transmisién de Hipoteca’”), cuya
emisién por CaixaBank instrumenta la cesién de los
Préstamos Hipotecarios vy las Disposiciocnes de
Crédito Hipotecario que agrupa en el momento de la
constitucidén y en cuanto a su pasivo, por los Bonos
que emite y por el Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales y el Préstamo Subordinado para el Fondo
de Reserva, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 18 de la Ley 5/2015, de tal forma que el
‘valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. ———=-——-

La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo



coincidira con la Fecha de Pago siguiente en cuanto
hubieran transcurrido cuarenta y dos (42) meses
desde la fecha del ultimo vencimiento de los
Préstamos y Disposiciones, esto es el 20 de marzo
de 2053 o siguiente Dia H&bil, sin perjuicio de la
opcién de Amortizaciédn Anticipada de la Emisién por
la Sociedad Gestora prevista en el apartado 4.4.3
del documento de registro de valores de
titulizacién, cuyo esquema de regquisitos minimos de
revelacién se recoge en el Anexo VII del Reglamento
809/2004 de la Comisidén Europea (en adelante, el
“Documento de Registro”) y en la Estipulacién 4.1
de la presente Escritura. ———~=----=—=--com———

La duracidén del Fondo serd hasta el 20 de marzo
de 2053 (Fecha de Vencimiento Legal) o siguiente
Dia Habil, salvo que concurrieran los supuestos
contemplados en los apartados 4.4.3 y 4.4.4 del
Documento de Registro. ——---=-——--mmmmemm

Los elementos patrimoniales que integran el
activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
cobertura de riesgos y de servicios que se
conciertan por cuenta del mismo se determinan a
continuacidén en esta Estipulacidén. ———---——==--o——

2.1 Fondo de Reserva. ————~—-——————————————————_
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Como mecanismo de garantia ante ©posibles
pérdidas debidas a Préstamcs o Disposiciones
impagados o Activos Fallidos y con la finalidad de
permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos descrito
en el apartado 3.4.6 del Mdédulo Adicional del
Folleto Informativo, cuyo esguema de requisitos
minimos de revelacién se recoge en el Reglamento
809/2004 de la Comisidén FEuropea (en adelante, el
“Médulo Adicional”) y en la Estipulacién 19 de la

presente Escritura, se constituira un deposito

denominado fondo de reserva (en adelante, el “Fondo
de Reserva’”). ————--=-—-—-——-——- -

El Fondo de Reserva Inicial se constituira en
la Fecha de Desembolso con cargo al Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva, por un importe

igual a NOVENTA Y OCHO MILLONES DE EUROS

oo

(98.000.000.-€). Dicheo importe representa un 4
sobre el Importe Total de la Emisidén de Bonos. —---

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha



de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de
pago contenidas en el Orden de Prelacién de Pagos
o, en su caso, el Orden de Prelacién de Pagos de
Liguidacidn, establecidos en el apartade 3.4.6 del
Médulo Adicional del Folleto Informativo y en la
Estipulacién 19 de la presente Escritura. —-—-—--—-——-

En cada Fecha de Pago y de acuerdo con el Orden
de Prelacidédn de Pagos, se dotarédn las cantidades
necesarias para que el Fondo de Reserva alcance el
nivel minimo requerido (en adelante, el “Nivel
Minimo del Fondo de Reserva’”) conforme a las reglas
establecidas a continuacién., -———------—----————— -~

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva requerido
sera el 4% del Saldo de Principal Pendiente de Pago
de las Series A y B, ————mmmmm oo

No obstante, no podrd reducirse el Fondo de
Reserva en el caso de que en una Fecha de Pago
ocurra alguna de las siguientes circunstancias: ---

- No hubieran transcurrido los dos (2) primeros
anos de vida del Fondo desde la fecha del presente
otorgamiento. ———m——————

- Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de
Reserva no hubiera alcanzado el Nivel Minimo del

Fondo de Reserva requerido a esa Fecha de Pago. --
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El importe del Fondo de Reserva permanecera
depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en
los términos del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
y el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién. -

2.2 Operaciones de cobertuxa de riesges y de
servicios., ~———-—-——-"————---———————————————————————

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, procede en el acto de
otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar
los contratos y operaciones para la prestacién de
servicios gue se establecen en los apartados
siguientes. -——-—--=----mo oo - —m—— oo

La Sociedad Gestora podrd prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo
y sustituir a cada uno de los prestadores de los

servicios al Fondo en virtud de los mismos e,



incluso, en caso de ser necesario, podrd celebrar
contratos adiciconales, siempre que conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran.
Tales actuaciones requeriran, en  caso de ser
necesaria, la autorizacién previa por parte de 1la
CNMV u organismo administrativo competente. ---——-—-
i. Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). ----—-—-
ii. Contrato de Administracién de los Préstamos
y Dispesiciones. —————=———-—————————-—————
iii. Contrato de Direccidn y Suscripcién de la
Emisidén de Bonos. —————————————————————————————————
iv. Contrato de Agencia de Pagos. —=-——===—me—w=
v. Contratc de Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales. ———————————————— -
vi. Contrato de Préstamo Subordinado para el
Fondo de Reserva. -—————————————————————— o
vii. Contrato de Intermediacidn Financiera. ---
La descripcién individualizada de los términos
mas relevantes de cada uno de los citados contratos
se realiza en la Seccién V de la presente
Escritura, ademéds de la descripcidén més exhaustiva

del Contrato de Administracidén que se realiza en la
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Estipulacidén 16.3 siguiente. ——————-ermmmmmmm e
3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -
3.1, Gestidn, administracién y representacidn

del Fondo y de los titulares de los valores. —————-
El Fendo sera constituido por CaixaBank

Titulizacidén, S.G.F.T., S.A. como Sociedad Gestora

facultada para dicho efecto, vy en consecuencia,

para ejercer la administracién y representacidn
legal del Fondo, al amparo de lo previsto en la Ley

5/2015, ————mm e e m
Esta Escritura de Constitucién noe prevé la

creacién de una Junta de Acreedores en los términos

del articulo 37 de la Ley 5/2015. -———---rm————mm—-
La Sociedad Gestora desempenara para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en la Ley

5/2015. ——==————— o
En los términos previstos en el articulo 26.1

a) de la Ley 5/2015, seréa obligacién de la Sociedad

Gestora, actuar con la maxima diligencia vy

transparencia en defensa del mejor interés de los



tenedores de los Bonos y financiadores del Fondo.
Asimismo, conforme al articulo 26.2 de la Ley
5/2015 la Sociedad Gestora sera responsable frente
a los tenedores de los Bonos y restantes acreedores
del Fondc por todos los perjuicios gue les cause el
incumplimiento de sus obligaciones. ————------——-—-

3.1.1. Administracién y representacién del

Las obligaciones y las actuaciones que
realizard la Socledad Gestora para el cumplimiento
de sus funciones de administracidn y representacidn
legal del Fondo son, con caracter meramente
enunciativo, y sin perjuicio de otras funciones,
las siguientes: ——-==--m——mmmm—m

(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que
su valor patrimonial sea nulo en todo momento. ———-

(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con 1la
debida separacién de la propia de la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicidén de cuentas vy llevar
a cabo las obligaciones fiscales o de cualguier

otro orden legal que correspondiera efectuar al

(iii) Comprobar gue el importe de leos ingresos

que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
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con los ingresos gque debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos
ontratos de los que se deriven dichos ingresos. En
el supuesto de que sea necesario, deberd ejercitar
las acciones judiciales o extrajudiciales gque sean
necesarias o convenientes para la proteccién de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.
En casc de que se llegue a una Fecha de
Determinacién sin recibir informacién sobre los
ingresos del periode, la Sociedad Gestora realizaré
una estimacién de los mismos. ———=—=—-r———-——m—————
(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de

las obligaciones del Fondo, de acuerdo con 1lo
previsto en la presente Escritura de Constitucidn
del Fondo y en el Folleto Informativo. -——---—-—----—-
(v) Prorrogar ¢ modificar 1los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
presente Escritura de Constitucidn y en el Folleto

Informativo, siempre que ello esté permitido por la



normativa vigente en cada momento. En cualquier
caso, tales actuaciones requerirdn la autorizacién
previa de las autoridades competentes, en caso de
ser necesaria, y su notificacién a las Agencias de
Calificacién, y siempre que con tales actuaciones
no se perjudiguen los intereses de los titulares de
los Bonos. ——=———=—wmmmm e e

(vi) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura de Constitucién del Fondo y el
Folleto Informativo, siempre que ello esté
permitido por la legislacién vigente en cada
momento, se obtenga la autorizacién de las
autoridades competentes, en caso de ser necesario,
se notifique a las Agencias de Calificacién y no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los
Bonos ni se vea perjudicada la calificacién
ctorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacién. En particular, en caso de
incumplimiento por CaixaBank de sus obligaciones
como Administrador de los Préstamos Y
Disposiciones, 1la Sociedad Gestora tomara las
medidas necesarias para obtener una adecuada

administracién de los Préstamos y Disposiciones,
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sin perjuicio de las obligaciones Y
responsabilidades que conforme a los articulos 26 y
30.4 de la Ley 5/2015 corresponden a la Sociedad
Gestora. - -——--———————————- - —

(vii) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente de Pagos en relacién con la Cuenta de
Tesoreria y velar por que las cantidades
depositadas en las mismas produzcan la rentabilidad
acordada en el Contrato de Cuenta de Tesoreria. -—-

(viii) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente de Pagos en relacién con los pagos a

efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso

a las demas entidades a las que corresponda
realizar pagos. ———-———- - - - - - - -— oo oo oo

(ix) Determinar vy efectuar 1los pagos en
concepto de principal e intereses del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales y del Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva. ——-———==-———-—---

(x) Designar y sustituir, en su caso, al

auditor del Fondo, con la aprobacidn previa en caso



de que sea necesaria de la CNMV. —————-—--———---——-

(xi) Preparar y remitir la informacién que
razonablemente requieran las Agencias de
Calificacidén, la CNMV, el European Data Warehouse o
cualquier otro organismo supervisor. —-—-—-———--——---

(xii) Preparar y someter a los d4rganos
competentes todos los documentos e informaciones
que deban someterse, segin lo establecido en la
normativa vigente de la CNMV, asi como preparar vy
remitir a los titulares de los Bonos la informacién
que sea legalmente requerida. ————--—-—————————————

(xiii) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisidén de Liquidacién Anticipada del Fondo y
de Amortizacién Anticipada de los Bonos. Asimismo,
adoptar las decisiones oportunas en caso de
resolucidén de la constitucién del Fondo. ~——-————===

(xiv) Determinar el tipo de interés aplicable a
cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de
Intereses y el principal a amortizar de cada Serie
de Bonos en cada Fecha de Pago. ——————=————— oo __

(xv) Ejercer 1los derechos inherentes a 1la
titularidad por parte del Fondo de los Préstamos y

Disposiciones (incluyendo la depositaria del Titulo
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0172017

Maltiple) . —==——- e e e

(xvi) Facilitar a los tenedores de los Bonos,
la CNMV y las Agencias de Calificacidén cuantas
informaciones y notificaciones prevea la
legislacién vigente, -~ —------——--m - ———

Asimismo, la Sociedad Gestora sera responsable
de la administracidén y gestidén de los Préstamos no
Hipotecarios en los términos previstos en el
articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015. No obstante, en
virtud del Contrato de Administracién que la

Sociedad Gestora suscribird con el Cedente en la

fecha del presente otorgamiento, la primera
subcontratard o delegard en la segunda dichas
funciones. Respecto de los Préstamos Hipotecarios y
Disposiciones de Crédito Hipotecario, el
responsable de su gestién serd CaixaBank, en los
términos previstos en el parrafo segundo del
articulo 26.3 y la Disposicién Adicional Primera
del Real Decreto 716/2009, y en los términos del

Contrato de Administracién, el Contrato de Cesidén y



la presente Escritura de Constitucién. ---—---------

La Sociedad Gestora deberd tener disponible
para el publico toda la documentacioén e informacidn
necesaria de acuerdo con la presente Escritura de
Constitucidén y el Folleto Informativo. —-—-——-——-—--—-

En cumplimiento de lo previsto en el articulo
29.1 (j) de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora ha
aprobado wun reglamento internc de conducta que
regula las actuaciones de administradores,
directivos, empleados, apoderados y personas o
entidades en las que la Sociedad Gestora puede
delegar funciones. Asimismo, de conformidad con lo
previsto en el articulo 30.1 de la misma Ley
5/2015, la Sociedad Gestora cuenta con los medios
técnicos y humanos suficientes para llevar a cabo
sus actividades y con una estructura organizativa
adecuada y proporcionada conforme al caracter,
escala y complejidad de su actividad., ~—---=-~—————~

3.1.2. Renuncia y sustitucidén de la Sociedad
Gestora. ——~-=— e

Sustitucién de la Sociedad Gestora, ——--———————

La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracién y representacién del Fondo, de

conformidad con los articulos 32 y 33 de la Ley
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5/2015 que se recogen a continuacién., ————-———---——-

Para el supuesto de renuncia, --~———--—-——-—-—-—-

(i) La Sociedad Gestora podra renunciar a su
funcién de administracidn y representacidén legal de
todos o parte de los fondos que gestione cuando asi
lo estime pertinente, solicitando su sustituciédn,
mediante escrito dirigido a la CNMV. ——----————=———-

(ii) La autorizacién de la sustitucidn por
parte de la CNMV estard condicionada al
cumplimiento de los requisitos que sean de

aplicacién de conformidad con lo previstc en la

normativa aplicable. ----—------—-r-—mm————————

(iii) En ningun caso podrd la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sustituta pueda asumir sus funciones. -

(iv) Los gastos que origine la sustitucidn
serdn a costa de la Sociedad Gestora renunciante, vy
en ningun caso podrdan imputarse al Fondo. —--—---—----

Para el caso de sustitucidén forzosa, --————-----




~

(1) Cuando 1la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en situacidédn de concurso, deberd buscar
una sociedad gestora que la sustituya, segun lo
previsto en el epilgrafe anterior. -----—=-=-=----—--

(i1} Siempre gque en el caso previsto en el
parrafo anterior hubiesen transcurrido cuatro (4)
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucidén y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestién del Fondo, se procederd a la Liquidacién
Anticipada del Fondo y a la amortizacidn de los
Bonos emitidos con cargo al mismo. ———---———--—————

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos plblicos % privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidén por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los péarrafos antericres de esta
Estipulacién. La sociedad gestora sustituta debera
guedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacién con la presente Escritura de
Constitucién, el Contrato de Cesién y el Folleto
Informative, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la

sociedad gestora sustituta cuantos documentos vy
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registros contables e informaticos zrelativos al
Fondo obren en su poder. ————--——————=——————————————

3.1.3. Subcontratacidén. ——--——-——-— -

La Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidn de
cualguiera de los servicios que ha de realizar en
su funcidén de administracidén y representacién legal
del Fondo de acuerdo con lo establecido en la
presente Escritura de Constitucién, siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciado a

ejercitar cualquier accidn de demanda de

responsabilidad contra el Fondo. En cualquier caso,

la subcontratacidén o delegacidén de cualquier

servicio: (1) no podré suponer ningdn coste ¢ gasto
adicional ©para el Fondo (ii) habrad de ser
legalmente posible (iii) no dara lugar a una

revisién a la baja de la calificacién otorgada a
cada una de las Series de Bonos por las Agencias de

Calificacidén, y (iv) serd notificada a la CNMV,



contando, en caso de ser legalmente necesario, con
su autorizacién previa. No obstante cualquier
subcontratacion o delegacidn, la Sociedad Gestora
no quedara exonerada ni liberada, mediante tal
subcontratacién ¢ delegacidn, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la presente
Escritura de Constitucidén y del Folleto Informativo
que legalmente le fueren atribuibles o exigibles. -
3.2 Remuneracién a favor de la Sociedad Gestora
por el desempefio de sus funciocnes. —-—==-—-————————-
La Sociedad Gestora, en concepto de las
funciones a desarrollar a lo largo de la vida del
Fondo, percibira una comisién de gestién compuesta
por un importe inicial, a liquidar en la Fecha de
Desembolso, y un importe variable trimestral,
calculado sobre el Saldo Principal Pendiente de los
Bonos, a liquidar en la Fecha de Pago en curso.
Dicha comisién se entenderd bruta, en el sentido de
incluir cualquier impuesto directo o indirecto, o/
retencidén que pudiera gravar la misma y podra ser
modificada en los supuestos recogidos en la
Estipulacién 3.1.2 anterior, ———==-—————mmm——
4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. —~——-————-—

4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo. ----—-———--
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La Sociedad Gestora, previa comunicacidén a la
CNMV 'y a las Agencias de Calificacidén, estara
facultada para proceder en una Fecha de Pago a la
Liquidacidén Anticipada del Fondo y con ello a la
Amortizacidén Anticipada de la totalidad de la
Emisién de Bonos y extincién del Fondo, en
cualquiera de los siguientes supuestos {en
adelante, los “Supuestos de Liquidaecién
Anticipada’”): ----—-——-——----——— e

(1) Cuando el importe del Saldo Vivo Pendiente
de los Activos sea inferior al diez (10%) por
ciento del Saldo Inicial de los Préstamos vy

Disposiciones a la fecha del presente otorgamiento,

y siempre y cuando la venta de los Derechos de
Crédito, pendientes de amortizacién (o, en su caso,
en relacién a los Derechos de Crédito derivados de
los Préstamos Hipotecarios vy Disposiciones de
Crédito Hipotecario, los ingresos obtenidos en caso
de amortizacién de los Certificados de Transmisidn

de Hipoteca por parte del Cedente), junto con el



saldo que exista en ese momento en la Cuenta de
Tescoreria permita una total cancelacién de las
obligaciones pendientes con los titulares de los
Boneos y respetando los pagos anteriores a éstos
cuyo Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén sea
preferente y se hayan obtenido las autorizaciones
necesarias para ello de las autoridades
competentes, —-—---—-----—---m-m o

(ii) Cuando, por razén de algun evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo. Se
incluyen en este supuesto clrcunstancias tales como
la existencia de una modificacién en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencién o
demds situaciones que de modo permanente pudieran
afectar al equilibrio financiero del Fondo. En este
caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMVY,
procederda a la ligquidacién ordenada del Fondo
conforme a las reglas establecidas en la presente
Escritura de Constitucién y en el Documento de

Registro del Folleto Informativo. —————=-————————_
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(iii) GCbligatoriamente, en el supuesto de que
la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y/o
cuando su autorizacién para actuar como sociedad
gestora de fondos de titulizacién hubiese sido
revocada por la CNMV y, hablendo transcurrido el
plazo que reglamentariamente estuviera establecido
al efecto o, en su defecto, cuatro (4) meses, sin
haber sido designada una nueva sociedad gestora, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacidén 3.1
de la presente escritura. ——--—===———--——vomm——————-

(1v) En el supuesto de que la Sociedad Gestora

cuente con el consentimiento y la aceptacién

expresa de todos los tenedores de los Bonos y de
todos los gque mantengan contratos en vigor con el
Fondo, tantoc en relacidén al pago de las cantidades
que dicha Liguidacién Anticipada implique como en
relacién al procedimiento en que deba ser llevada a
cabo, incluyendo la fecha en que se hard efectiva.
(v) En la Fecha de Pago siguiente en cuanto

hubieren transcurrido treinta y seis (36) meses



desde la fecha del ualtimo vencimiento de los
Préstamos y Disposiciones, aunque se encontraran
aun débitos vencidos pendientes de cobro. No
obstante, la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo
serd la Fecha de Pago siguiente en cuanto hubieran
transcurrido cuarenta y dos (42) meses desde 1la
fecha del udltimo vencimiento de los Préstamos vy
Disposiciones, esto es, el 20 de marzo de 2053, ~--

A los efectos de esta Estipulacién, se
entenderd, en todoc caso, como obligaciones de pago
derivadas de los Bonos en la Fecha de Liquidaciodn
Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos en esa fecha mas 1los
intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
deducida, en su caso, la retenciodén fiscal,
cantidades que a todos los efectos legales se
reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles., ~—-—-

Serdn requisitos necesarios para proceder a
dicha Liquidacién Anticipada del Fondo, los
siguientes: —mmmmo oo

a) Que se hubieran obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades u organismos administrativos

competentes. -———--—----————————me—m e
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b) Que se proceda a 1la comunicacién a 1los
enedores de los Bones, en la forma prevista a
continuacién, y con una antelacidén de quince (15)

Dias Habiles del acuerdo de la Sociedad Gestora de
proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo.
Dicha comunicacién, que habra sido previamente
puesta en conocimiento de la CNMV mediante la
publicacién del preceptivo hecho relevante de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 228 del
Real Decreto Legislativo 4/2015 y de las Agencias
de Calificacién debera ser asimismo publicada a
través de cualquier otro medio de difusion que sea
de general aceptacién por el mercado y que
garantice una difusién adecuada de la informacidn,
en tiempo y contenido. Esta comunicacién debera
contener la descripcién (1) del supuesto 0
supuestos por los que se procede a la Liguidacidn
Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para
llevarla a cabo, y (iii) la forma en que se va a

proceder para atender y cancelar las obligaciones



de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn tal vy
como se establece en el apartado 3.4.6 del Mddulo
Adicional del Folleto Informativo Yy en la
Estipulacién 19 de la presente Escritura. ——=------

Con el objeto de que se lleve a cabo la
Liquidacién Anticipada del Fondo y el vencimiento
anticipado de la Emisién de Bonos, la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
pProcederd a: —= o - oo e

(1) Vender 1los Derechos de Crédito por un
precio que no podra ser inferior a la suma del
Saldo Vivo Pendiente de los Activos mas los
intereses devengados y no cobrados de los Activos
no Fallidos; o, para el caso de los Derechos de
Crédito derivados de los Préstamos Hipotecarios vy
Disposiciones de Crédito Hipotecario, solicitar a
CaixaBank la amortizacidén de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca por un importe no inferior
al referido anteriormente para dicha clase de
ACtivos. ——mmm e~

(ii) Cancelar aquellos contratos que no
resulten necesarios para el proceso de liquidacién

del Fondo. ———--=—m e
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Fn caso de que, tanto porgque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por la
existencia de Derechos de Crédito u otros agtivos
remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora
procederd a venderlos para lo que recabard oferta
de al menos cinco (5) entidades de entre las més
activas en la compraventa de estos activos que, a
su juicio, puedan dar valor de mercado. La Sociedad
Gestora estard obligada a aceptar la mejor oferta
recibida por los activos ofertados que, a su

juicio, cubran el valor de mercadc del bien gue se

trate. Para la fijacidon del valor de mercado, la
Sociedad Gestora podrd obtener los informes de
valoracidn que juzgue necesarios. ——-—--—--————===-=

El Cedente gozarad de un derecho de tanteo de
tal forma que podrd adquirir con preferencia de
terceros los Derechos de Crédito u otros bienes
procedentes de ellos que permanezcan en el activo
del Fondo. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora

remitirad al Cedente relacién de los activos y de



las ofertas recibidas de terceros, pudiendo éste
hacer uso del mencionado derecho, respecto de todos
los activos ofertados por 1la Sociedad Gestora,
dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a
la recepciétn de la mencionada comunicacién vy
siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de
las efectuadas por terceros. ———=—=————=——————-———————

El anterior derecho de tanteo no implica, en
ningan <¢aso, un pacto o declaracién de recompra de
los Derechos de Crédito u otros bienes otorgado por
el Cedente. Para el ejercicio de dicho derecho de
tanteo, el Cedente dispondrid de un plazo de diez
(10) Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad
Gestora le comunique las condiciones en que se
procedera a la enajenacidén de 1los Derechos de
Crédito. ———=mmmmm e~

La Sociedad Gestora, wuna vez efectuada la
reserva para gastos finales de 1liquidacién vy
extincidn, que estard en el primer lugar del Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacién, aplicara
inmediatamente todas las cantidades que vaya
obteniendo por la enajenacién de los Derechos de
Crédito (o, en su caso, en relacién a los Derechos

de Crédito derivados de los Préstamos Hipotecarios
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y Disposiciones de Crédito Hipotecario, por la
propia amortizacidn de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca) u otros bienes del Fondo
al pago de los diferentes conceptos, en la forma,
cuantia y Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién descrito en el apartado 3.4.6 del
Médulo Adicional del Folleto Informativo y en 1la
Estipulacién 19 de la presente Escritura. ——----—---

En caso de amortizacién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, a los efectos del articulo
33 del Real Decreto 716/2008, CaixaBank otorgara
conjuntamente con la Sociedad Gestora el acta de
liquidacién, recogiéndose en dicho  documento
notarial los términos de la amortizacidén de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca. -—--—-——-——-—-

4.2 Extincién del Fondo. -——-—————————-—-=-———————

El Fondo se extinguira en todo caso a
consecuencia de las siguientes circunstancias: —---
(i) Por la amortizacidn integra de los

Préstamcs y Disposiciones cuyos Derechos de Crédito



agrupa. —-——--TT - TT oo oo oo s oo

(ii) Por la amortizacidén integra de los Bonos
emitidos, - ——-=—-------—--——m -

{iii) Por la finalizacidén del procedimiento de
Liguidacién Anticipada. ——=====m——-ocm -

(iv) En todo caso, en la siguiente Fecha de
Pago en cuanto hubieran transcurrido cuarenta y dos
(42) meses desde la fecha del ultimo vencimiento de
los Préstamos 3% Disposiciones, aungue se
encontraran aun débitos vencidos pendientes de
cobro, es decir, en la Fecha de Vencimiento Legal
del Fondo. —===————— e e

(v) También se extinguirda el Fondo en caso de
que las Agencias de Calificacién no confirmaran
como finales las calificaciones asignadas a 1los
Bonos con cardcter provisional antes o en la misma
Fecha de Suscripcidn., ——=—-—=-=cmmommom

En este caso, la Sociedad Gestora resolverd la
constitucion del Fondo, la suscripcién de los
Derechos de Crédito, la emisién de los Bonos y el
resto de Contratos del Fondo. La extincidén del
Fondo se pondrd en conocimiento de la CNMV. En el
plazo maximo de un (1) mes desde el acaecimiento de

la causa de resolucién, la Sociedad Gestora
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otorgard acta notarial declarando liquidadas vy

resueltas las obligaciones del Fondo y extinguido

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacién del Fondo, no procedera a
la extincidén del Fondo y a la cancelacidédn de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacidén de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucién de los Fondos Disponibles para
Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacidén establecido en el apartado
3.4.6 del Moédulo Adicional del Folleto Informativo
y en la Estipulacién 19 de la presente Escritura,
excepcién hecha de la oportuna reserva para hacer
frente a los gastos finales de extincidén vy
liquidacién de orden tributario, administrativo o
publicitario. E1 remanente que pudiera existir de

la liquidacién de los activos, se abonarad al



En el supuesto de gque se haya producido la
resolucidén del Fondo por las causas establecidas en
los apartados (i) a (iv) anteriores, transcurrido
un plazo méxime de seis (6) meses desde la
liquidacidén de los activos remanentes del Fondo y
de la distribucién de los Fondos Disponibles para
Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgard acta
notarial declarando (i} extinquido el Fondo, asi
como las causas gue motivaron su extincidn, (i1i) el
procedimiento de comunicacidén a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) 1la
distribucién de las cantidades disponibles del
Fondo, siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de
Liguidacién y dard cumplimiento a los deméas
tramites administrativos que resulten procedentes.
Dicho documentc notarial serd remitido por la
Sociedad Gestora a la CNMV. =-———— oo

En el supuesto de que se haya producide la
resolucidén del Fondo por la causa establecida en el
apartado (v) anterior y, por tanto, se hayan
resuelto todos los Contratos del Fondo, el Cedente
deberad pagar todos los gastos iniciales que se

hayan ocasionado con motivo de la constitucién del
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Sececidén II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO.

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDQ, -—--———=—————=——

Los derechos de crédito a agrupar en el activo
del Fondo se derivan de los Préstamos Hipotecarios,
los Préstamos no Hipotecarios y las Disposiciones
de Crédite Hipotecario, que Caixa d’Estalvis i
Pensions de Barcelona, con anterioridad al traspaso
del negocio bancario a CaixaBank, o 1la propia
CaixaBank, con posterioridad a tal cesidén, han
concedido a personas fisicas residentes en Espafia
(en adelante, los  “Deudores’) para para la

financiacién al consunoe {entendiendo estas

actividades de <consumo en sentide amplio e
incluyendo, entre otras, la financiacién de gastos
del deudor, la compra de Dbienes, incluyendo
automéviles, o servicios)., ———-———~——-------o——— -

Las Disposiciones Iniciales de Crédito
Hipotecario y las Segundas Disposicicnes de Crédito
Hipotecario corresponden a las disposicicones hechas

por los deudores de los Créditos Hipotecarios. ----



Segundas Disposiciones de Crédito Hipotecario
son todas aquellas que no sean Disposicidén Inicial
de Crédito Hipotecario, pudiendo ser no
estrictamente la segunda en orden (es decir,
segundas y ulteriores disposiciones). La cartera de
Disposiciones de Crédito Hipotecario seleccionada
puede incluir: ———=-——=------mmo o

(i) unicamente la Disposicién Inicial de un
Crédito Hipotecario; ——---—=----—mmmmom

(ii) tUnicamente las Segundas Disposiciones1 de
un Crédito Hipotecario (pero no necesariamente
todas las segundas disposiciones del mismo Crédito
Hipotecario); y —==————————=—m o~

(iii) Disposicién Inicial de Crédito
Hipotecario y Segundas Disposiciones del mismo
Crédito Hipotecario (pero no necesariamente todas
las segundas disposiciones del mismo Crédito
Hipotecario). ——===-—--ommmmm o

El Crédito Hipotecario consiste en una linea de
crédito con garantia hipotecaria, en la que el

titular tiene la opcidén de poder realizar distintas

“Segundas Disposiciones” ({en mayGsculas) se refiere a los derechos de
crédito derivados de las disposiciones siguientes a la inicial de un Crédito
Hipotecario, cedidas por CaixaBank al Fondo. “segundas disposiciones” {en
minusculas) se refiere a los derechoes de credito derivados de las
disposiciones siguientes a la inicial de un Crédito Hipotecario, estén o no
cedidas por CaixaBank al Fondo.
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disposiciones a lo largo de la vida del crédito.
Las disposiciones de un Crédito Hipotecario pueden
realizarse hasta un limite preestablecido y bajo
determinadas condiciones, requiriendo el nivel de
aprobacidén de CARP (Centro de Admisidén de Riesgos
de Particulares) correspondiente para las
disposiciones adicicnales a la inicial, en caso de
que se produzca un deterioro en la solvencia del
Deudor o© un desmerecimiento del valor de la
garantia, pudiéndose inclusc denegar la disposicidn
solicitada por el Deudor. -———==-———--———-—-———o———

Desde el punto de vista del riesgo, para las
disposiciones bajo los Créditos Hipotecarios, los
derechos, incluidos los accesorios, «que de las
disposiciones de un mismo crédito se deriven para
el Cedente, tienen el mismo rango, prioridad vy
prelacién (pari passu), 1independientemente de 1la
fecha en que fueron dispuestas, incluidas, por
tanto, aquellas disposiciones que se hayan podido

realizar posteriormente a la constitucidén del



Cada una de las disposiciones de un Crédito
Hipotecario da lugar a la confeccién de su propio
cuadro de amortizacidén con sus correspondientes
cuotas, pero la obligacién de pago de todas las
cuotas vencidas con 1idéntico vencimiento a cargo
del correspondiente Deudor es unitaria y no puede
ser objeto de desglose. En caso de impago del
Crédito Hipotecario, con alguna disposicion
titulizada, las cantidades recuperadas se imputaréan
a prorrata entre todas las disposiciones que se
hayan podido realizar, estén o no titulizadas, bajo
el mismo Crédito Hipotecario. El1 Cedente, en caso
de haber una cuota impagada, podré declarar vencido
anticipadamente tode el Crédito Hipotecario, sin
que la existencia de disposiciones no titulizadas
impida la ejecucidén de la garantia. =—=——————o—————

En caso de ejecucidn corresponderadn al Fondo,
en cuanto titular de los Derechos de Crédito, todas
las cantidades que le hubiera correspondido
percibir a CaixaBank por los Derechos de Crédito
derivados de los Préstamos Hipotecarics vy las
Disposiciones de Crédito Hipotecario, en cuanto

titular de los Certificados de Transmisién de
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Hipoteca, y por los Derechos de Crédito derivados
de los Préstamos no Hipotecarios, en cuanto titular
de los mismos, y sus derechos accesorios agrupados
en el Fondo, pero en el caso de las Disposiciones,
Unicamente en la parte proporcional que corresponda
a los Derechos de Crédito derivados de las
Disposiciones titulizadas. En ese reparto
proporcional se incluirian también las nuevas
disposiciones del crédito posteriores a la
constitucién del Fondo que puedan existir en el
momento de la ejecucidn. Por otro lado, la garantia
es ejecutable con independencia de que haya otras
disposiciones constituidas con posterioridad a la
fecha del presente otorgamiento, y con fechas de
vencimiento posteriores, estén titulizadas o no, ya
que no hace falta esperar, para ejecutar el bien,
al vencimiento de las posteriores disposiciones,
declarandose el Crédito Hipotecario anticipadamente
vencido, con independencia de que determinadas

disposiciones tuvieran fechas de vencimiento



posteriores. --————-—---——--—---————-——————— - ——

De acuerdo con los articulos 1.172 y siguientes
del Cédigo Civil, en el supuesto de que un Deudor
sea acreditado en mds de un Préstamo o Disposicién
cuyos Derechos de Crédito se han cedido al Fondo, y
en los referidos productos contratados dicho Deudor
tenga deudas a favor del Fondo, en casc gque no se
haya incluido en el correspondiente documento
contractual un pacte al respecto, el Deudor podra
declarar, al tiempo de hacer el pago, a cudl de
ellas debe aplicarse. En el supuesto de que el
Deudor no sefiale a qué deuda se deben imputar los
pagos, se estimara satisfecha la deuda (entre los
diferentes instrumentos de financiacién que el
Deudor tenga con CaixaBank, ya se trate de
préstamos, créditos o cualquier otro, hayan sido o
no titulizados) mas onerosa y si éstas fuesen de
igual naturaleza y gravamen, el pago se imputard a
todas a prorrata. Respecto de 1los Créditos
Hipotecarios, a la hora de distribuir los importes
cobrados entre las distintas disposiciones,
titulizadas o no, resultard de aplicacidén la regla
de la prorrata entre las disposiciones de un mismo

Crédito Hipotecario. ---—-->-=----—mmo
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La regla general prevista en el péarrafo
anterior (el Deudor puede indicar a qué deuda debe
aplicarse el pago) no resultara de aplicacidén en
aquellos casos en los gue el documento contractual
prevea excepcionalmente un pacto distinto. ----——--

De conformidad con lo previsto en el articulo
654.3 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, en el caso
de que la ejecucidn resultase insuficiente para
saldar toda la cantidad por la que se hubiera
despachado ejecucidén mas los intereses y costas
devengados durante la ejecucidn, dicha cantidad se
imputara por el siguiente orden: intereses

remuheratorics, principal, intereses moratorios y

costas. En caso de ejecucién de un <Crédito
Hipotecario, la distribucidén de los importes
recuperados se distribuird a prorrata entre las
disposiciones, con independencia de las fechas de
vencimiento 1iniciales de las cuotas de <cada
disposicién y de si las disposiciones han sido

titulizadas o no. -—--——-——--——-——-----———--———————



La suscripcidn de los Préstamos Hipotecarios y
de las Disposiciones Iniciales de Crédito
Hipotecario se formaliza mediante otorgamiento de
escritura publica, complementada con contrato
privado en cuanto a las Segundas Disposiciones de
Crédito Hipotecario. Los Préstamos no Hipotecarios
se encuentran debidamente documentados y estéan
formalizados, en funcién de su fecha de
formalizacidn, de su importe nominal, de la
aplicacidtn del tipo fijo o variable y de la
existencia de garantias pignoraticias, en péliza
intervenida por fedatario publico, en contrato
privado o en contrate privado con una clausula que
establece la emisidén de un pagaré por importe del
capital del Préstamo no Hipotecario por el Deudor,
no a la orden, haciendo entrega del mismo a
CaixaBank a los efectos de servir de instrumento de
ejecucidén a la entidad en el supuesto de
incumplimiento por parte del Deudor de 1las
condiciones pactadas en el correspondiente Préstamo
no Hipotecario. -—-—-———-m———m—mmmm

Preducido el vencimiento de la obligacidén
principal, ya sea por cumplimiento de su términc o

ya sea anticipadamente sin que el Deudor haya
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cumplido sus obligaciones de pago, CaixaBank queda
autorizado a presentarlo al cobro, aplicando en su
caso el producto de éste al pago total o parcial
del Préstamo no Hipotecario y de conformidad con
los articulos 12 y 96 de la Ley 19/1985, Cambiaria
y del Cheque. -———-————------———-—-—-——-————————————

CaixaBank conserva, a disposicién de la
Sociedad Gestora, segun el caso, primera copia
inscrita de la escritura, copia simple de la péliza
intervenida, original del contrato privado
acompafiado de pagaré o, respecto de los Préstamos

No Hipotecarios formalizados telemdticamente, se

dispone igualmente de la documentacidén legal de los
mismos. —===-———=--=—-——----

CaixaBank, de acuerdo con el articulo 348 del
Cédigo de Comercio, responde ante el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora,
exclusivamente de la existencia y legitimidad de
los Derechos de Crédito en los términos y

condiciones declarados en el Contrato de Cesidn, en



la presente Escritura de Constitucidén y en el
Folleto Informativo, asi como de la personalidad
con la que efectla la cesidén, pero no asume
responsabilidad alguna por el impago de los
Préstamos y Disposiciones, ya sea del principal o
de los intereses de los mismos, o de cualquier otra
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud
de los Préstamos y Disposiciones, segun
corresponda. —- T s mmm T e m e m e e

Los activos estan constituidos por los derechos
de crédito derivados de los Préstamos Hipotecarios,
los Préstamos no Hipotecarios, las Disposiciones
Iniciales de Crédito Hipotecario y las Segundas
Disposiciones de Crédito Hipotecario. Los Préstamos
Hipotecarios vy las Disposiciones 1Iniciales de
Crédito Hipotecario han sido documentados mediante
otorgamiento de la correspondiente escritura
publica complementados con c¢ontrato privado en
cuanto a las Segundas Disposiciones de Crédito
Hipetecario, al amparo de la mencionada escritura
publica. Los Préstamos no Hipotecarios han sido
formalizados, en funcién de su fecha de
formalizacién, importe nominal, de la aplicacién de

tipo fijo o variable vy de la existencia de
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garantias pignoraticias, bien mediante pdliza
intervenida por fedatario publico, bien mediante
contrato privado o bien mediante contrato privado
acompanado de pagaré, no a la orden, a los efectos
de servir de instrumento de ejecucidén al Cedente en
el supuesto de incumplimiento por parte del Deudor
de las condiciones pactadas en el correspondiente
Préstamo no Hipotecario. --——————----——---o—————

La agrupacién en el activo del Balance del
Fondo de los Derechos de Crédito derivados de los
Préstamos no Hipotecarios se realiza mediante la
cesidén de forma directa en el Contrato de Cesidn,
sin la emisién de valor negociable alguno por parte
del Cedente y su adquisicidén por el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, de
conformidad con lo dispuesto al respecto en el
Cédigo Civil y el Cédigo de Comercio. Asimismo, la
cesidén de Derechos de Crédito documentados en
pagaré se realiza de acuerdo con el articulo 24 de

la Ley 19/1985, de 16 de Julio, Cambiaria y del



Cheque, de tal forma que (i) CaixaBank responderé
de la titularidad legitima sobre los Derechos de
Créditc pero no de la solvencia de los obligados al
pago de los mismos, y (ii) la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, tendrd derecho a que
le sean entregados los correspondientes pagarés a
su requerimiento. ~——---mmmmmmme

Por otra parte, la agrupacién de los Derechos
de Crédito derivados de los Préstamos Hipotecarios
y las Dispesiciones de Crédito Hipotecario se
realiza mediante la emisidén por el Cedente de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca vy su
suscripcién por el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, conforme, segun el caso, a lo
establecido en la Ley 2/1981, en el Real Decreto
716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacién del mercado hipotecario vy
otras normas del sistema hipotecario y financiero
(“Real Decreto 716/200%”) y en la Disposicién
Adicional Cuarta de la Ley 5/2015, todo ello tal 3%
como se resena en el apartado 3.3 del Médulo
Adicional del Folleto Informativo. Asimismo, la

cesién de Derechos de Crédito documentados en
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pagaré se realiza de acuerdo con el articulo 24 de
la Ley 19/1985, de 16 de julio, Cambiaria y del
Cheque, de tal forma que (i) CaixaBank responde de
la titularidad legitima sobre 1los Derechos de
Crédito pero no de la solvencia de los obligados al
pago de los mismos, y (ii) la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, tiene derecho a que
le sean entregados los correspondientes pagarés a
su requerimiento., —----—-----—---————-m—————
Asimismo, la cesidén de los Derechos de Crédito
comprende, igualmente, la transmisién de
cualesquiera garantias reales o personales que se
hubieran establecido en garantia del <c¢rédito
cedido, N derechos de crédito accesorios
establecidos en relacidédn con éste, de acuerdo con
lo previsto en el articulo 1.528 del Cédigo Civil.
En la presente Estipulacién y en el resto de la
presente Escritura el término “Derecho de Crédito”
se utilizara para hacer referencia, conjuntamente,

a los derechos de c¢rédito derivados de los



Préstamos no Hipotecarios y/o de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca que instrumentan la
cesidén de los Préstamos Hipotecarios y las
Disposiciones de Crédito Hipotecario. —--————====--

Los términos y condiciones de la cesién de los
Derechos de Crédito se recogen en las siguientes
Estipulaciones de esta Seccidén II. —-—————-—moo——

5.1 Informe de revisidén de atributos sobre los
Derechos de Crédito objeto de titulizacidén a través
del Fondo., —=~—-————mmmm e

Para dar cumplimiento a lo establecido en el
articulo 22 de la Ley 5/2015, 1los Derechos de
Crédito preseleccionados a 22 de junio de 2017 han
sido objeto de un informe de revisién de atributos
realizado por la firma Deloitte, S.L. para el
Cedente, con domicilio social en la plaza Pablo
Ruiz Picasso, numero 1, 28020 Madrid, C.I.F. numero
B79104469 e inscrita en el R,0.A.C. con el nlUmero
80692, ——mmmmmm s

El citado informe de revisidén de atributos se
ha realizado utilizandoc técnicas de muestreo, dque
constituyen un método generalmente aceptado para
verificar los registros que mantiene una entidad en

relacién con un conjunto de partidas (“poblacién”),
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y permiten obtener una conclusidén sobre dicha
pcoblacidén mediante el analisis de un numero de
partidas inferior (“muestra”) al del colectivo
total. El nivel de confianza indica la probabilidad
de que el numero real de partidas con desviaciones
respecto a una pauta existente en una poblacidén no
exceda de un limite previamente determinado
(“precisién”). El tamanio muestral y el nivel de
confianza escoglidos, determinan que a la
inexistencia de errores en la muestra corresponda
un maximo de errores inferido para la poblacién,
siempre distinto de cero. La verificacidén versa
sobre una serie de atributos tanto cuantitativos
como cualitativos sobre las operacicones de la
muestra y, en concreto, scbre: -—-—---—-——-----———o-—-

(i) Formalizacién de la operacién —-—-----—---—-

(1i) Identificacidén del deudor cedido ~--=-=----=

(iii) Finalidad de la operacidn —-——==-——————-—-—

{(iv) Transmisién de activos ———==———--=--—-——-———

(v) Fecha de formalizacidn de la operacidén ---—-



(vi) Fecha de vencimiento de la operacién ---—--—
(vii) Saldo actual de la operacién --~————-———~—
(viii) Tipe de interés o indice de referencia -
{ix) Diferencial del tipo de interés ——-—--————-—-
(x) Tipo de interés aplicado ——-—-—--=-——=----——
(xi) Importe inicial de la operacidn —----——--——-
{xii) Retrasos en el pago —————=--——-———————~————
(xiii) Titularidad de pleno dominio ——~---~————-
(xiv) Bilateralidad de las operaciones —————-—--—
(xv) Tipo de Garantia ———-----—-——""———=-—_
(xvi) Refinanciaciones y reestructuraciones —--
(xvii) Sistema de amortizacién ——---—-————m—
(xviii) Aprobacién de concesidén de riesgos —----
Adicionalmente, para el caso de los Préstamos
Hipotecarios y las Disposiciones de Crédito
Hipotecario, se han verificado los siguientes
atributos: ==-m-—m——————————————
(1) Garantias reales ————————————
(ii) Direccidn de la propiedad hipotecada -----
(iii) Valor de tasacidén ==—-—=——c—mmmmmm
(iv) Ratio de saldo actual vivo de la operacién
crediticia sobre el valor de tasacién ~———————=——-——
(v) Tipo de bien que sirve de garantia —-——-----

(vi) Seguro de dafios ~—————————-———mm—meme
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(vii) Primera Hipoteca de CaixaBank. ----------

Los Préstamos y Disposiciones seleccionados con
rrores detectados en la verificacién de la muestra
se excluirdn de la seleccidén final de la cartera. -
5.2 Emisidén de los Certificados de Transmisién

de Hipoteca. ————-——=——=————m-r—o-————— -
La cesién por el Cedente de los Derechos de
Crédito derivados de los Préstamos Hipotecarios vy
las Disposiciones de Crédito Hipotecario se lleva a
cabo mediante la emisién por el Cedente de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
corresponden con los Derechos de Crédito derivados
de los Préstamos Hipotecarios y las Disposiciones
de Crédito Hipotecario, para gque los mismos se
agrupen en el Fondo, mediante su suscripcidén por
éste, representado  por la Sociedad Gestora,
conforme a lo establecido, segun el caso, en la Ley
2/1981, en el Real Decreto 716/2009 y en la
Disposicién Adicional Cuarta de la Ley 5/2015. —---

El Cedente emite, en la fecha del presente



otorgamiento, con efectos a partir de dicha fecha,
en virtud del Contrato de Cesidn, tantos
Certificados de Transmisién de Hipoteca como
Préstamos Hipotecarios y Disposiciones de Crédito
Hipotecario cuyos derechos de crédito se cedan. ---

La representacion y las caracteristicas de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca son los que
figuran en el Contrato de Cesidn-----===~-——-mc———o

6. DECLARACIONES DE CAIXABANK, ————-——-———-—-—————

CaixaBank, como titular de los Derechos de
Crédito derivados de los Préstamos y Disposiciones
hasta su cesién al Fondo y como entidad emisora de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
formula en el presente acto las siguientes
declaraciones y garantias sobre las caracteristicas
del Cedente, de los Préstamos y Disposiciones y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, a la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo: ---—-—

En cuanto al Cedente - —\----------vooo——

1. Que el Cedente es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la
legislacién vigente, se halla inscrita en el
Registro Mercantil y en el Registro de Entidades de

Crédito del Banco de Espafa, y se halla facultada
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para otorgar financiacidén, asi como para actuar en
1 mercado hipotecario. --——-------—m———
2. Que ni a la fecha del presente otorgamiento

ni en ningln momento desde su constitucidédn se ha
encontradc en situaciédn de insolvencia que pudiera
dar lugar a que se instara el concurso. ——--—--—---—--
3. Que ha obtenido todas las autorizaciocnes
necesarias para efectuar la cesidén de los Derechos
de Crédito al Fondo y la emisién de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, y para el

valido otorgamiento de la presente Escritura de

Constitucidén, de los compromisos asumidos en la
misma y de los deméds contratos relacionados con la
constitucidén del Fondo. --—--------------———

4. Que dispone de cuentas anuales auditadas de
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2016 y que éstas han sido depositadas en la
CNMV vy en el Registro Mercantil. El1 informe de
auditoria correspondiente a las cuentas anuales del

ejercicio 2016 no presenta salvedades.  —-=--—--—----—



En cuanto a los Préstamos y Disposiciones -----

1. Que todos los Préstamos Hipotecarios vy
Disposiciones Iniciales de Crédito Hipotecario se
encuentran debidamente documentados vy estan
formalizados en escritura publica, o en contrato
privado suscrito al amparo de la escritura publica
en cuanto a las Segundas Disposiciones de Crédito
Hipotecario. Todos los Préstamos no Hipotecarios se
encuentran debidamente documentados y estan
formalizados, en funcidén de su fecha de
formalizacién, importe nominal, de la aplicacién
del tipo fijo o variable y de la existencia de
garantias pignoraticias, en pdliza intervenida por
fedatario publico, en contrato privado o en
contrato privado con una clausula que establece la
emisidén de un pagaré por el Deudor por importe del
capital del Préstamo ne Hipotecario, no a la orden,
haciendo entrega del mismo a CaixaBank a los
efectos de servir de instrumento de ejecucién a la
entidad en el supuesto de incumplimiento por parte
del Deudor de las condiciones pactadas en el
correspondiente Préstamo no Hipotecario. CaixaBank
conserva, a disposicién de la Sociedad Gestora,

segun el caso, primera copia inscrita de la
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escritura, copia simple de la péliza intervenida,
original del contrato privado acompafiado de pagaré
, respecto de los Préstamos No Hipotecarios
formalizados telemdticamente, se dispone igualmente
de la documentacidn legal de los mismos. ————-——---
2. Que el Cedente es titular pleno de la
totalidad de los Préstamos y Disposiciones libres
de cargas y reclamaciones. ——---——-—-—--~—-—-———————
3. Que todos los Préstamos y Disposiciones
estdn denominados en euros, y son pagaderos
exclusivamente en euros. ~———-——----—-—--———————————
4. Que los datos relativos a los Préstamos vy
Disposiciones que se incluyen como Anexo 3 al
Contrato de Cesién reflejan correctamente la
situacién actual, tal como estéd recogida en las
escrituras publicas, en las pélizas intervenidas
por fedatario publico, en los contratos privados o
en los contratos privados acompanados de pagaré,
segun corresponda, que documentan los Préstamos y

Disposiciones y en los ficheros informaticos de las



operaciones de financiacién, y que dichos datos son
correctos, completes 'y no inducen a error.
Asimismo, cualquier otra informacién adicional
sobre las caracteristicas de la cartera de
Préstamos y Disposiciones del Cedente recogida en
esta Escritura y en el Contrato de Cesién es
correcta y no induce a €rror. —==-—-———————————————_

5. Que todos los Préstamos y Disposiciones
estan claramente identificados, tanto en soporte
informatico como, en su caso, por sus escrituras
publicas (en cuanto a la parte de los Préstamos
Hipotecarios y las Disposiciones Iniciales de
Crédito Hipotecario), sus pélizas intervenidas por
fedatario publico, sus contratos privados o por sus
contratoes privados acompanados de pagaré (en cuanto
a los Préstamos no Hipotecarios), y los contratos
privados suscritos al amparo de la escritura
publica (en cuanto a las Segundas Disposiciones de
Crédito Hipotecario), en poder del Cedente, y son
objeto de analisis y seguimiento por parte del
Cedente desde su concesidn, de acuerdo con los
procedimientos habituales que tiene establecidos. -

6. Que todos los Préstamos y Disposiciones

existen, son vélidos y ejecutables de acuerdo con
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a legislacidn aplicable. En  concreto, los
réstamos Hipotecarios y las Disposiciones de
réditos Hipotecarios cumplen con la legislacidn en
ateria hipotecaria y de consumo aplicable en
Espafna. ------—-———-———-=--———--—— - ———————
7. Que CaixaBank en el momento de su concesidn

ha seguido fielmente las politicas de concesidn de
riesgos vigentes en cada momento. Los Derechos de
Créditc que derivan de préstamos hipotecarios y
primeras y segundas disposiciones de créditos
hipotecarios, son todos ellos con hipoteca de
primer y/c segundo rango sobre inmuebles terminados
y concedidos a personas flsicas residentes en
Espafia. =-——=—-=——--—-—"-—- =T -s oo oo - oo —————— oo
8. Que desde el momento de su concesién, todos

los Préstamos y Disposicicnes han sido y estan
siendo administrados por el Cedente de acuerdo con
los procedimientos habitualmente wutilizados por
éste en la administracién de las operaciones de

financiacién a personas fisicas residentes en



9. Que el Cedente no tiene conocimiento de 1la
existencia de litigios de ningun tipo en relacién
con los Préstamos y Disposiciones que puedan
perjudicar la validez y exigibilidad de los mismos
0 que puedan dar lugar a la aplicacién del articulo
1.535 del Cdédige Civil o de la existencia de
circunstancias que puedan dar lugar a la ineficacia
del contrato de adquisicién del inmueble hipotecado
en garantia del Préstamo Hipotecario o Disposicién
de Crédito Hipotecario que corresponda., ————-——————-

10. Que el Cedente no tiene conocimiento de que
ningin Deudor de los Préstamos y Disposiciones, por
ser titular de algin derecho de crédito frente al
Cedente, se encuentre en disposicién de oponer la
COMPensacion, —————~——————mmm e

11. Que ninguno de los Deudores puede oponer al
Cedente excepcidén alguna al pago de cualquier
cantidad referida a los Préstamos y Disposiciones.

12. Que en las respectivas escrituras publicas
(en cuanto a los Préstamos Hipotecarios y
Disposiciones Iniciales de Crédito Hipotecario), o
bien en los contratos privados, en los contratos

privados acompafiados de pagaré o en las pdlizas
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intervenidas por fedatario publico segun

orresponda (en cuanto a los Préstamos no
Hipotecarios) y en los contratos privados suscritos
al amparo de la escritura publica (en cuanto a las
Sequndas Disposiciones de Crédito Hipotecario), que
documentan los Préstamos y Disposiciones no se
contienen cldusulas que impidan la cesién de los
Derechos de Crédito o en las que se exija alguna
autorizacién para llevar a cabo dicha cesién. En el
caso de que existieran, se han cumplido todos los

requisitos respectc a la cesidén que, en su caso,

establecia la escritura publica, complementada con
contrato privado en cuanto a las Segundas
Disposiciones de <Crédito Hipotecario, 1la péliza
intervenida por fedatario ptblico respecto a los
Préstamos no Hipotecarios o bien, el contrato
privado, en su caso, con la clausula que establece
la emisioén de un pagaré por importe del capital del
Préstamo no Hipotecario por el Deudor, no a la

orden, en cuanto a algunos de los Préstamos no



Hipotecarios. ———~—-———=-———————— -

13. Que, en la fecha del presente otorgamiento
un maximo del 1% del Salde Inicial de los Derechos
de Créditoe podrd tener impagos superiores a 30 dias
y hasta 90 dias. Ademds, los Derechecs de Crédito
con impagos hasta 30 dias no podran ser superiores
al 5% del Saldo Inicial. En la fecha del presente
otorgamiento ninguna operacién puede tener un
impago superior a 90 dias. -—---=-=--—————————o——————

14. Que, a la fecha del presente otorgamiento,
el Cedente no ha recibido ninguna notificacién de
amortizacidén anticipada total de ningin Préstamo o
Dispesicidn, ———=--——mmm—mmm e

15. Que ninguno de los Préstamos o
Disposiciones tienen fecha de vencimiento final
posterior al 10 de septiembre de 2049, ————-———————

16. Que el capital o principal de todos los
Préstamos y Disposiciones ha sido totalmente
dispuesto. —=———mmmmmmmm e~

17. Que el pago de los intereses y principal de
todos los Préstamos y Disposiciones se realiza
mediante domiciliacién bancaria. —~———m=cee—————eeo

18. Que ninguno de los Préstamos ¢}

Disposicicnes son de tipo promotor (operaciones
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desembolsadas mediante certificaciones de obra u
dtros documentos acreditativos de pagos a
realizar). Es decir, operaciones de financiacién de
promociones inmobiliarias compuestas por lineas de
crédito gque se van disponiendo periddicamente
mediante los correspondientes documentos
acreditativos anteriormente citados segun el avance
de la obra durante el proceso de construccién. ---—-

19. Que las garantias de los Préstamos vy
Disposiciones son validas y ejecutables de acuerdo
con la legislacidén aplicable, y el Cedente no tiene

conocimiento de la existencia de ninguna

circunstancia que 1impida la ejecucién de las

20. Que los Préstamos y Disposicicnes han sido
otorgados a personas fisicas residentes en Espafa y
tienen comc finalidad financiar actividades de
consumo ({entendiendo estas actividades de consumo
en sentido amplio e incluyendo, entre otras, la

financiacién de gastos del Deudor, la compra de



bienes, incluyendo automéviles, o servicios). -—----

21. Que tanto la concesién de los Préstamos y
Disposiciones como la cesidén de los Derechos de
Crédito al Fondo y todos los aspectos con ellos
relacionados se han realizado segun criterios de
mercado, ———m-m oo

22. Que los datos y la informacidén relativos a
los Préstamos y Disposiciones seleccionados para su
cesién al Fondo recogidos en el apartado 2.2.2 del
Modulo Adicional del Folleto Informative reflejan
fielmente la situacién a 1la fecha a la que
corresponden y son correctos y completos. —=-———~--—-

23. Que todos los Préstamos y Disposiciones
tienen un calendario de amortizacién previamente
establecido, sin perjuicio de 1los periodos de
carencia de capital o periodos de espera (carencia
de capital y de intereses). ————————————mmme

24, Que ninguno de los Préstamos v
Disposiciones se corresponde con operaciones de
refinanciacidén o reestructuracioén de deudas
Previas. ————m e e

25. Que ninguno de los Deudores es empleado o
alto cargo del Cedente. =————-———-commm

26. Que no existen otros diferimientos de
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principal o principal e intereses distintos de (i)
los periodos de carencia o periodos de espera
contratades en la fecha del presente otorgamiento;
y (ii) de los periodos de <carencia en la
amortizacidén del capital que resuliten de la
aplicacién del Cédigo de Buenas Précticas. ---——----

27. Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el derecho del fondo en cuanto
titular de los Préstamos y Disposiciones, al cobro
de las cantidades que se deriven de los mismos,
salvo los derechos preferentes legales (sin

caracter limitative, ciertos tributos que pueden

gravar los inmuebles). Quedan a salvo de 1lo
anterior, los derechos preferentes que
correspondan, en su caso, al titular del préstamo o
disposicién con garantia hipotecaria de primer
rango sobre el mismo inmueble afecto. ————--=-------

28. Que en fecha del presente otorgamiento no
hay periodos de espera activados. ---——-——----—-—-——-—-

29. Que todos los Préstamos y Disposiciones



incluidos en la cartera han sido concedidos
siguiendo los procedimientos habituales de
concesién de operaciones de financiacidén al consumo
a personas fisicas residentes en Espafia, estando
dichos procedimientos descritos en el “Método de
creacldén de activos” previsto en el apartado 2.2.7
del Médulo Adicional del Folleto Informativo y en
el ANEXO 5 de esta Escritura (Memorandum interno
sobre Operaciones de Financiacién de CaixaBank). --

30. Que en las escrituras en las que se
formalizaron los Créditos Hipotecarios y 1los
Préstamos Hipotecarios, mientras éstos no estén
totalmente reembolsados, figura que el Deudor queda
obligado a tener asegurados los inmuebles
hipotecados del riesgo de incendio y otros darios
durante la vigencia del contrato, al menos en las
condiciones minimas exigidas por la legislacién
vigente reguladora del mercado hipotecario. --——--=~

31. Que para los Préstamos y Disposiciones no
hay ninguna operacién en la gue intervenga una
entidad financiera diferente a la del Cedente, es
decir, los Préstamos % Disposiciones son
bilaterales. ~=-=—-———————m—m e

32. Que todos los Préstamos y Disposiciones han
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sido concedidos en el curso ordinario de sus
egocios por Caixa d’Estalvis 1 Pensions de
arcelona, con anterioridad al traspaso del negocio
bancario a CaixaBank, o por la propia CaixaBank,
con posterioridad a tal cesién. ------——-—-——-—-—-
33. Que CaixaBank ostenta la titularidad de los
Préstamos y Disposiciones libre de cargas o
reclamaciones, no habiendo recibido CaixaBank
notificacién de reclamacidén o compensacidén alguna
con anterioridad a su cesidén al Fondo y no
existiendo impedimento alguno para la emisidn de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca. —-----
34. Que los Préstamos y Disposiciones
constituyen una obligacién valida y vinculante de
pago para el Deudor y son exigibles de acuerdo con
sus propios términos, ——--—--—=---——---———————o——o—
35. Que todos los Préstamos y Disposiciones
existen y son validos y ejecutables de acuerdo con
la legislacién aplicable., - ———---—--—------—-————=——

36. Que los Préstamos y Disposiciones se rigen



por la ley espaficla. ————————=————————————————

En cuanto a los Certificades de Transmisidén de
Hipoteca, los Préstamos Hipotecarios v las
Disposiciones de Crédito Hipotecario. ---—--—=—-————

1. Que la Comisidén Ejecutiva del Consejo de
Administracidén del Cedente ha adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emisién de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca. ------

2. Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios y las Disposiciones de Crédito
Hipotecario, que se incluyen en el Titulo Maltiple
adjunto como ANEXO 2 al Contrato de Cesién,
reflejan correctamente la situacién actual, tal
como esta recogida en los ficheros informéticos vy
en los expedientes fisicos de dichos Préstamos
Hipotecarios y Disposiciones de Crédito Hipotecario
Yy son correctos y completos. ———==——— -

3. Que los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se emiten al amparo de la Ley 2/1981, el
Real Decreto 716/2009, la Disposicién Adicional
Cuarta de la Ley 5/2015 vy demds normativa
aplicable, y cunplen todos los requisitos
establecidos en ellas. Los Certificados de

Transmisién de Hipoteca se emiten porque todos los
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Préstamos Hipotecarios y las Disposiciones de
Crédito Hipotecario no son elegibles de conformidad
on el articulo 3 del Real Decreto 716/2009 a
efectos de ser objeto de participaciones
hipotecarias ya que no cumplen todos los requisitos
establecidos en el Capitulo II del Real Decreto
716/2009. Esta informacidén es coherente con el
contenido establecido en el BAnexo I del Real
Decreto 716/2009 de registro contable especial de
préstamos y créditos hipotecarios. ----——-—-—-——=--
4. Que todos los Préstamos Hipotecarios y las
Disposiciones de Crédito Hipotecario estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria de primer
y/o segundo rango sobre el pleno dominio de todos y
cada uno de los inmuebles hipotecados,
perteneciendo la titularidad del primer rango, en
su caso, a CaixaBank, vy sin gque los mismos se
encuentren sujetos a prohibiciones de disponer,
condiciones resolutorias 0 cualquier otra

limitacién de dominio. ——---—-—==-=---—--—---——————-—-



5. Que todos los Préstamos Hipotecarios y las
Dispecsiciones 1Iniciales de Crédito Hipotecario
estdn formalizados en escritura pudblica, o en
contrato privado al amparo de la escritura publica
en cuanto a las Segundas Disposiciones de Crédito
Hipotecario, y todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad, cuyos
datos de inscripcidén se corresponden con los
mencionados en el Titulo Multiple. La inscripcién
de las fincas hipotecadas estd vigente vy sin
contradiccidén alguna. —=-————-————————mmmm

6. Que todos los bienes inmuebles hipotecados
han sido tasados por sociedades de tasacién
debidamente inscritas en el Banco de Espafa,
estando acreditada dicha tasacién mediante 1la
correspondiente certificacidén. ———————=~———— —____

7. Que los Préstamos Hipotecarios vy
Disposiciones de Crédito Hipotecaric no retnen
ninguna de las caracteristicas de los créditos
excluidos o restringidos conforme al articulo 12.1
del Real Decreto 716/2009 para servir de cobertura
a la emisién de certificados de transmisiéon de

hipoteca. ——==———— -
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8. Que los inmuebles hipotecados en garantia de
los Préstamos y Disposiciones no se hallan incursos
en la situacidén de bienes excluidos para ser
admitidos en garantia (por encontrarse fuera de
ordenacidén urbana) conforme al articulo 11.1 del
Real Decreto 716/2009. —~---—~-——=-mmmmmmmmmm

9. Que los Préstamos Hipotecarios \
Disposiciones de Crédito Hipotecario no estan
instrumentados en titulos valores, ya sean
neminatives, a la orden ¢ al portador, distintos de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se

emiten para ser suscritos por el Fondo. ————————---

10. Que en las escrituras en las que se
formalizaron los Préstamos Hipotecariocs y Créditos
Hipotecarios, mientras éstos no estén totalmente
reembolsados, figura que el deudor queda obligado a
tener asegurados los inmuebles hipotecados del
riesgo de incendio vy otros dafios durante la
vigencia del contrato, al menos en las condiciones

minimas exigidas por la legislacion vigente



reguladora del mercado hipotecario. —----—--—-=—-------

11. Que los Préstamos Hipotecarios \%
Disposiciones de Crédito Hipotecario no estan
afectos a emisidén alguna de bonos hipotecarios,
certificados de transmisién de hipoteca, distinta
de la emisidén de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, y, a partir de la emisidén de éstos, los
Préstamos Hipotecarios y Disposiciones de Crédito
Hipotecario no estaran afectos a emisién alguna de
cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios, ni otros
certificados de transmisién de hipoteca. ——-—--——----

12. Que los inmuebles que sirven de garantia a
los Préstamos Hipotecarios vy Disposiciones de
Crédito Hipotecario son inmuebles terminados,
situados en Espafa. -——————=—=———=-mm—— oo

13. Que el Cedente no tiene conocimiento de 1la
existencia de ninguna circunstancia que impida la
ejecucién de la garantia hipotecaria. ~—----——————-—-

14. Que en la fecha del presente otorgamiento
no hay ningun Préstamo Hipotecario ni ningun
Crédito Hipotecario con un ratio calculado segin el
apartado 2.2.6 del Mdédulo Adicional del Folleto
Informativo mayor al 200%. ——————————— -

15. Que ninguna persona tiene derecho

4
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preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios y Disposiciones de Crédito Hipotecario
en cuanto titular de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. —======———————m oo —

16. Que los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo gque resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés
de cada unoc de los Préstamos Hipotecarios vy
Disposiciones de Crédito Hipotecario a que
correspondan. ——-——---———— - - - —— - ————— e ——————————

17. Que en la fecha del presente otorgamiento,

el saldo vivo  pendiente de cada Préstamo
Hipotecario o Disposicién de Crédito Hipotecario
(esto es, la suma del principal pendiente de vencer
y el capital vencido y no ingresado) es equivalente
a la cifra de capital del Certificado de
Transmisién de Hipoteca a que corresponda. -—-------

lLas presentes declaraciones se efecttan por
CaixaBank tras llevar a cabo las oportunas

comprobaciones sobre una seleccién de los Préstamos



y Disposiciones. Dichas comprobaciones no impiden
que durante la vigencia de los Préstamos vy
Disposiciones, pueda advertirse que alguno de ellos
o los Certificados de Transmisién de Hipoteca
correspondientes, no se ajustaran a la fecha del
presente otorgamiento a las declaraciones
contenidas en la presente Estipulacidén 6, en cuyo
casc se estarda a lo establecido en esta misma
Estipulacién en cuanto a la sustitucién de los
activos titulizados. ————-—=--—————-———————————————

Cumplimiento del Reglamento 575/2013. ---------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
405 del Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento
Eurcopeo y del Consejo, de 26 de junio, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito
y las empresas de servicios de inversidn, y por el
que se modifica el Reglamento (UE) n°648/2012 (en
adelante, el “Reglamento 575/2013”), el Cedente ha
comunicado a la Sociedad Gestora que retendréd en el
Fondo, de manera constante, un interés econdmico
neto significativo en los términos requeridos por
el Reglamento 575/2013. A estos efectos, el Cedente
ha comunicado a la Sociedad Gestora que se

entenderd por “de manera constante” que el interés
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econdmico neto retenido no estara sujeto a
reduccidén del riesgo de crédito, ni a posiciones
cortas ni a otros tipos de cobertura y tampoco se
vendera, salvo por los ajustes derivados de la
amortizacion del Préstamo Subordinado para Fondo de
Reserva y de la amortizacién de los Bonos y gque no
afecta al cumplimiento del compromiso de retencidn.
El Cedente se compromete a incluir en su pégina web

(www.calxabank.com) una referencia a la

localizacién en la que se pueden encontrar todos
los detalles actualizados sobre el requisito de

retencién de interés econdmico neto., —-—---—————=——-

Sin perjuicic de lo anterior, se proporciocnan a
continuacién determinados detalles sobre dicha
retencién. En particular: -—----———-==-——-o-——————

- Que, de conformidad con lo previsto en el
apartado d) del citado articulo 405, CaixaBank,
S.A. en calidad de originadora de titulizaciédn, se
compromete a retener, de manera constante, el

principal del Préstamo Subordinado para Fondo de



Reserva {(tramo de primera pérdida) y los Bonos de
la Serie B, de modo que la retencidén equivaldra
inicialmente al 11% del Saldc Vivo Pendiente de los
Activos (exposiciones titulizadas) y en todo
momento un porcentaje no inferior al 5% del wvalor
nominal de las exposiciones titulizadas.-———----———--

- Que el Cedente se compromete a comunicar a la
Sociedad Gestora, con periodicidad trimestral, el
mantenimiento del compromiso de retencién asumido,
para dque ésta, a su vez, haga publica dicha
confirmacidén, mediante publicacién en su pagina

web. www. caixabanktitulizacion.com. A los efectos

de esta comunicacién, el Cedente deberd declarar
explicitamente que no ha llevado a c<abo ninguna
actuacidén (cobertura del riesgo de crédito, venta,
toma de posiciones cortas, etc.) que haya socavade
la aplicacidén del requisito de retencién., —-—-—-—-———-

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
409 del Reglamento 575/2013, el Cedente debe
cerciorarse de que los posibles inversores puedan
acceder facilmente a todos los datos pertinentes
sobre la calidad crediticia y la evolucién de las
distintas exposicicnes subyacentes, los flujos de

caja y las garantias que respaldan una exposicioén
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de titulizacidén, asi como a cuanta informacidn
esulte necesaria para realizar pruebas de
esistencia minuciosas y documentadas respecto de
os flujos de caja y el valor de las garantias
reales que respaldan las exposiciones subyacentes.
Sustituecidén de los activeos titulizados —————---
En el supuesto que durante toda la vigencia de
los Préstamos vy Disposiciones se advirtiera que
alguno de los mismos no se ajustase a 1las
declaraciones formuladas en esta Estipulacidén, tal
y como prevé el Contrato de Cesidén, el Cedente se
obliga, previa conformidad con la Sociedad Gestora:
a) A subsanar el vicio en el plazo de 30 dias a
partir del momento en gue tenga conocimiento del
mismo o a partir de la notificacidn correspondiente
de la Sociedad Gestora al Cedente, comunicandole la
existencia del referido vicio. —==—--———mcmr—-——m——-
b) En caso de no ser posible la subsanacién
conforme a lo descritoc en el apartado a), la

Sociedad Gestora instara al Cedente a sustituir el



correspondiente Préstamo o Disposiciédn por otro de
caracteristicas financieras similares {respecto a
saldo vivo pendiente, plazo, garantia, rango de la
garantia hipotecaria, tipo de interés, frecuencia
de pago, ratio calculado segun el apartado 2.2.6
del Médulo Adicional del Folleto Informativo
respecto a los Préstamos y Créditos Hipotecarios, y
rating interno del Deudor correspondiente), que sea
aceptado por la Sociedad Gestora en un plazo maximo
de 30 dias, y siempre que no se perjudique la
calificacién de los Bonos otorgada por las Agencias
de Calificacién. En el caso de que existiera
diferencia positiva entre el saldo del Préstamo o
Disposicién sustituido y el saldo del Préstamo o
Disposicidén incorporado, dicha diferencia sera
ingresada en la Cuenta de Tesoreria. —===———=——-o——

En el supuesto de Préstamos Hipotecarios o
Disposiciones de Crédito Hipotecario, el Cedente se
obliga a sustituir el correspondiente Certificado
de Transmisién de Hipoteca, conforme a lo sefalado
en el parrafo anterior por otro Certificado de
Transmisién de Hipoteca. En ese caso, el Cedente
procederd a emitir uno o varios nuevos Titulos

Maltiples que seran canjeados por el que se entrega
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en virtud de lo dispuestoc en esta Escritura. ------
La sustitucidén se llevara a cabo mediante la
ancelacidén del Certificado de Transmisidédn de
ipoteca afectado y la emisidén y suscripcidn por el
Fondo del Certificado de Transmisidén de Hipoteca
que vaya a sustituirlo (con emisién por el Cedente
de un nuevo titule multiple que recoja, segun sea
el caso, el numero de Certificados de Transmisidn
de Hipoteca gue existan en esa fecha y gue sera
canjeado por el entregado en la fecha del presente
otorgamientec [} en la anterior fecha de

sustitucién). Dicha emisién de Certificados de

Transmisién de Hipoteca por el Cedente y
sustitucidén por parte de la Scciedad Gestora en
representacién del Fondo, se efectuard mediante el
otorgamiento de la correspondiente acta notarial
que recogeré los datos relativos tanto al
Certificado de Transmisién de Hipoteca a sustituir
y al Préstamo o Disposicién subyacente al mismo,

como al nueve Certificado de Transmisidén de



Hipoteca emitido, c¢on los datos del Préstamo o
Disposicidn, asi como el motivo de la sustitucidn y
las variables que determinan el caracter homogéneo
de ambos Certificados de Transmisidén de Hipoteca,
segin lo descrito anteriormente, copia de la cual
se entregara a la CNMV, a Iberclear y a AIAF,
comunicandose igualmente a las Agencias de
Calificacidén. ————=-——---——— e

CaixaBank debera reembolsar al Fondo
cualesquiera cantidades impagadas relativas al
Préstamo o Disposicidén sustituido mediante su abono
en la Cuenta de Tesoreria. Asimismo, en el caso de
que el Saldo Vivo Pendiente del Préstamo o
Disposicidén sustituto sea ligeramente inferior al
del Préstamo o Disposicidén sustituido, CaixaBank
debera reembolsar al Fondo la diferencia, tomando
en cuenta el valor nominal, los intereses
devengados y no pagados correspondientes asi como
cualesquiera cantidades impagadas relativas a dicho
Préstamo o Disposicién, mediante su abono en la
Cuenta de Tesoreria en la fecha correspondiente. -

En particular, la modificacién por el Cedente,
durante la vigencia de los Préstamos Y

Disposiciones, de las condiciones de éstos sin
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ujecién a los limites establecidos en 1la

dgislacién especial aplicable y & los términos
gctados entre el Fondo y el Cedente en la presente
scritura de Constitucidén del Fondo y en el
presente Folleto Informativo, en el apartado 3.7.1
del Modulo Adicional del Folleto Informativo, vy,
por tanto, absolutamente excepcional, supondria un
incumplimiento por parte del Cedente de sus
obligaciones que no debe ser soportado por el
Fondo. Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, deberd (i) exigir la
correspondiente indemnizacién por danos y
perjuicios e (ii) instar la sustitucidén o reembolso

de los Derechos de Crédito afectados, de

conformidad con lo dispuesto en el presente
apartado, no suponiendo ello gque el Cedente
garantice el buen fin de la operacibén, sino la
necesaria reparacidén de los efectos producidos por
el incunplimiento de sus obligaciones, de

conformidad con el articulo 1.124 del Cédigo Civil.



El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de que algun Préstamo o Disposicién por é1 cedido
nc se ajusta a las declaraciones descritas en esta
Estipulacidén, deberad ponerlo en conocimiento de la
Sociedad Gestora, e indicarle los Préstamos o
Disposiciones que propone ceder para sustituir los
Préstamos o Disposiciones afectades. -—-————-————--—

En todo caso, al sustituir algun Préstamo o
Disposicién, el Cedente deberda acreditar gque el
Préstamo o Disposicién sustituyente se ajusta a las
declaraciones contenidas en esta Estipulacién. ---—-

El Cedente se compromete a formalizar la cesidn
de los Préstamos o Disposiciones gue sustituya en
acta notarial y en la forma y plazo que establezca
la Sociedad Gestora, vy a proporcionar la
informacién sobre los mismos que considere
necesaria la Sociedad Gestora. ————-————=—--——————————

c) Subsidiariamente a las obligaciones asumidas
en los apartados a) y b) anteriores y para aquellos
supuestos en los que procediera la subsanacidén y no
fuera susceptible de subsanacidén o proceda 1la
sustituciédn y no fuera posible, en opinién fundada
de la Sociedad Gestora, comunicada al Cedente y a

la Comisién Nacional del Mercado de Valores, el
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Cedente se compromete a la devolucién, en efectivo,
del principal de los correspondientes Préstamos o
isposiciones y los intereses de los Préstamos o
Disposiciones devengados y no pagados hasta la
fecha y cualquier otra cuantia que le pudiese
corresponder al Fondo, cantidad que sera depositada
en la Cuenta de Tesoreria. ~-———-—=-=—=---—~—-—————————
En cualguiera de los casos anteriores, la
mencionada sustitucidén de Préstamos o Disposiciones
serd comunicada a la CNMV y a las Agencias de
Calificacidén. ——====----—-o-mm
7. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO AL FONDO.
La cesién de los Derechos de C(Crédito por
CaixaBank y su adquisicién por el Fondo se
formalizaré mediante el Contrato de Cesidn,
otorgado en unidad de acto con la presente
Escritura de Constitucién, con efectividad desde la
misma fecha. ---——-=--—>-"-"-""—"""———————-————————————
IT: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS

CEDIDOS. ===——=== === m e m o



8. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS DE
CREDITO. ——— - === = o= oo oo oo

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado
8.4. siguiente (“Responsabilidad del Administrador
e indemnizacidén”), CaixaBank, de acuerdo con lo
previsto en la Estipulacién 8.1 siguiente y, en
calidad de emisor de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, conservara la custodia vy
la administracién de los Préstamos Hipotecarios vy
Disposiciones de Crédito Hipotecario, cuyos
derechos han sido cedidos al Fondo mediante la
emisién y suscripcidén por éste de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, de conformidad con lo
previsto en el parrafo segundo del articulo 26.3 y
la Disposicién Adicional Primera del Real Decreto
716/20009. Respecto de los Préstamos no
Hipotecarios, sin perjuicio de que las obligaciones
de administrar y gestionar los mismos corresponden
a la Sociedad Gestora, de conformidad con el
articulo 26.1.b de la Ley 5/2015, tal y como se
contempla en la Estipulacién 3 de 1la presente
Escritura, 1la Sociedad Gestora suscribe con el
Cedente, en esta misma fecha, un Contrato de

Administracién por el cual la Sociedad Gestora
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subcontrata y delega en el Cedente las funciones de
administracién y gestién de los Préstamos no
ipotecarios, ———=——=m—mmmmmmmm e
E1l Contrato de Administracidén regula las
relaciones entre CaixaBank y el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, y entre CaixaBank y la
Sociedad Gestora, en nombre propio, en cuanto a la
custodia vy administracién de los Préstamos vy
Disposiciones cedidos al Fondo. -----=-—---—-—-—-—-
CaixaBank, en el marco de este mandato, podra
llevar a cabo cualquier actuacidén que considere
razonablemente necesaria o© convenlente aplicando,
en cualquier caso, igual diligencia y
procedimientos de reclamacién de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Préstamos vy
Disposiciones como si de derechos de crédito de su
cartera se tratase, desarrollando a tal efecto las
actuaciones habituales para estas situaciones, y
entre ellas la ejecucidén de garantias otorgadas en

relacién con los Préstamos y Disposiciones. ———-==--



Préstamos Hipotecarios y Disposiciones de
Crédito Hipotecario: ----——---""-—-—-——-o-———u————

Si se incumple el pago de principal o intereses
de un Préstamo Hipotecario o una Disposicién de
Crédito Hipotecario, corresponderd a la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, como titular
este Ultimo de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, el ejercicio de 1la totalidad de las
facultades previstas en el articulo 31 Real Decreto
del 716/2009. ——=-——mmmmmm e

En el supuesto de situaciones de concurrencia
que regula el apartado b) del articulo 31 del Real
Decreto 716/2009, el reparto del producte del
remanente se efectuard en la forma descrita en el
referido articulo. — -

Si se produce cualquiera de las situaciones
descritas en los apartados c) y d) del articulo 31
del Real Decreto 716/2009, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, podra instar del Juez o
Notario competente la incoacién o continuacién del
correspondiente procedimiento de ejecuciodn
hipotecaria, acompanando a su demanda el titulo
original del Certificado de Transmisién de Hipoteca

desglosado, el requerimiento notarial previsto en



017201

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

DL62097889

el apartado c¢) del articulo anteriormente citado y
ertificacidén registral de inscripcién y
subsistencia de la  hipoteca. El Administrador
quedard obligade a emitir una certificacidén del
saldo existente del Préstamo Hipotecario 0
Disposicidén de Crédite Hipotecario, segun
corresponda. ——-—=sm-——m—m o m—— o — e
Cuando la Sociedad Gestora, en representacién

del Fondo, suceda al Administrador en su posicidén
procesal, la Sociedad Gestora procederd a la venta
de los inmuebles adjudicados en el plazo mas breve
posible en condiciones de mercado. ---------——-——--
El Administrador dispondrd de un derecho de
tanteo para la adguisicién de aquellos inmuebles
que se hubieren hipotecado en garantia de los
Préstamos Hipotecarios y Disposiciones de Crédito
Hipotecario que administre, y que se adjudiquen al
Fondo, durante un plazo de diez (10) bias Habiles
desde la fecha en que por la Sociedad Gestora se le

comunique la intencién de transmitir el inmueble.



El derecho de tanteo implicara que el Administrador
podra adquirir los inmuebles igualando la mejor

condicién que se le hayan ofrecido a la Sociedad

Todas las actuaciones seflaladas en la presente
Estipulacién en relacién con los Certificados de
Transmisién de Hipoteca se realizaran en los
términos previstos en el Titulo IV del Libro III de
la Ley de Enjuiciamiento Civil., —=====-------oc—-

Préstamos No Hipotecarios: —--——=--—---oo- ———-

En el supuesto de incumplimiento de las
obligaciones de pago derivadas de los Préstamos no
Hipotecarios por el Deudor, la Sociedad Gestora,
actuando en representacidon del Fondo, dispondra de
accidén ejecutiva, cambiaria o declarativa, segun
corresponda, contra dichos Deudores, de conformidad
con los tréamites previstos para dicho proceso en la
Ley de Enjuiciamiento Civil, que serd ejercida por
la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
unicamente en los supuestos de que el Administrador
no ejerza sus funciones debidamente conforme a los
uscs habituales que existan a tal efecto. ~———————-

Disposiciones comunes para todos los Préstamos

¥y Disposiciones:-==--—-mmmm- -
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Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro
acreedor del Fondo dispondran de accién alguna
ontra los Deudores gque hayan incumplido sus
bligaciones de pago, siendo la Socliedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentaréd dicha
accidén en los términos descritos en la presente
Estipulacién. ——————-———=---mmmmm e

El Administrador se compromete a lo siguiente:

(i) A ejercer la administracién y gestidn de
los Préstamos y Disposiciones adquirides por el
Fondo en los términos del régimen y procedimientos

ordinarios de administracién y gestidén establecidos

en el apartado 2.2.7 del Médulo Adicional del
Folleto Informativeo (Método de creacién de los
activos) y en el ANEXO b5 a esta Escritura
{Memoréandum interno sobre Operaciones de
Financiacién de CaixaBank). —-——---—-------—-———-——-

(ii) A seguir administrando los Préstamos y
Disposiciones, dedicando el mismo tiempo y atencidn

a los mismos y el mismo nivel de pericia, cuidado y



diligencia en la administracién de los mismos que
el que dedicaria y ejerceria en la administracién
de sus propios Préstamos y Disposiciones y, en
cualquier caso, ejercitard un nivel adecuado de
pericia, cuidado y diligencia en la prestacion de
los servicios dentro del ambito de este mandato. . -

(iii) A que los procedimientos que aplica vy
aplicara para la administracién y gestidén de los
Préstamos y Disposiciones son y seguiran siendo
conformes a las leyes y normas legales en vigor que
sean aplicables. --—--------——————-—————we oo oo oo

(iv}) A cumplir las instruccicnes que le imparta
la Sociedad Gestora con la debida lealtad. —--------

(v) A indemnizar al Fondo por 1los dafhos y
perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento
de las obligaciones contraidas. ---—-—------—------—~

Los términos mas relevantes del mandato de
administracidén y gestidén se recogen a continuacidn
en los epigrafes siguientes de la presente
Estipulacidén. ——————-————-—memmmm oo

El Administrador renuncia en cualquier caso a
los privilegios y facultades qgue la ley le confiere
en su condicién de gestor de cobros del Fondo,

Administrador de los Préstamos y Disposiciones vy
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depositario de los correspondientes contratos y en
particular a lo dispuesto en los articulos 1.730 y
.780 del Cédigo Civil y 276 del Cdédigo de
OMEercio. ——————— -
8.1 Régimen y procedimientos ordinarios de
administracién y gestién de los Préstamos y
Disposiciones, ——~=———————————mmm——e——e -
La descripcién sucinta y resumida del régimen y
procedimientos ordinarios de administracién vy
gestidén de los Préstamos y Disposiciones, regulados

por el Contrato de Administracién es la siguiente:

1. Custodia de escrituras, documentos b4
archivos, -~———————-=—"——"—————~
El Administrador mantendra todas las
escrituras, contratos, documentos 3% registros
informaticos relativos a los Préstamos y

Disposiciones y no abandonara la posesidén, custodia
o control de los mismos si no media el previo
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora al

efecto, salvo cuando un documento o registro le



fuere requerido para iniciar procedimientos para la
reclamacién de un Préstamo o Disposicidn, o le
fuere exigido por cualquier otra autoridad
competente, informando a la Sociedad Gestora. ————-—

2. Gestién de ecobros. ——--———-—--——————————————

El Administrador continuard con la gestién de
cobro de todas las cantidades que correspondan
satisfacer a los Deudores derivadas de los
Préstamos y Disposiciones, asi como cualquier otro
concepto, incluyendo los correspondientes a las
indemnizaciones derivadas de los contratos de
seguro de dafics sobre los inmuebles hipotecados en
garantia de los correspondientes Préstamos
Hipotecarios o Disposiciones de Crédito Hipotecario
o cualquier otro tipo de contrato de seguro gue sea
accesorio a los Préstamos vy Disposiciones. E1
Administrador pondrd la debida diligencia para que
los pagos gque deban realizar los Deudores, sean
cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de los Préstamos y Disposiciones. --—-

Cobro per el Fondo de los pagos relativos a los
Préstamos y Disposiciones. —————~———————————e————

El Administrador realizard la gestién de cobro

de todas las cantidades que corresponda satisfacer
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por parte de los Deudores derivadas de los
Préstamos y Disposiciones, asi como cualguier otro
concepto, incluyendo los correspondientes a 1los
contratos de seguro de dafios sobre los inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios y las Disposiciones de Crédito
Hipotecario o, en su caso, cualquier otro tipoc de
contrato de seguro que sea accesorio a los
Préstamos y Disposiciones en virtud de lo dispuesto
en dichos contratos. ———————-———--=———--———————————-——

El Administrador pondrd la debida diligencia
para que los pagos que deban realizar los Deudores

sean cobrados de acuerdo con los términos ¥y

condiciones contractuales de los Préstamos vy
Disposiciones. ——————————-————==s———=-— - oo

El Administrador transferird a la Cuenta de
Tesoreria del Fondo todas las cantidades recibidas
por cualquiera de los conceptos a que el Fondo
tenga derecho a percibir por los Préstamos vy

Disposiciones que administre. Dicha transferencia



se realizard en cada Fecha de Cobro, con fecha
valor de ese dia, -—-—----m-———-rmmmm
Las Fechas de Cobro del Fondo serdn todos los
dias en los <cuales se realicen pagos por los
Deudores en concepto de principal, de intereses, o
de cualguier otro flujo monetario derivado de los
Préstamos y Disposiciones y se abonen en la cuenta
de tesoreria del fondo en concepto de los Préstamos
y Dispesiciones. —————=—m—rmmmm e
S5in perjuicic de lo previsto en el apartado
2.2.9 del Médulo Adicional del Folleto Informativo,
el Administrador no abonard cantidad alguna al
Fondo que no hubiere recibido previamente de los
Deudores en pago de los Préstamos y Disposiciones.
En el supuesto de que la deuda no subordinada y
no garantizada a largo plazo de CaixaBank
experimentara, en cualquier momento de la vida de
los Bonos, un descenso en su calificacién segun
DBRS por debajo de los niveles minimos que se
recogen en el Contratc de Administracién, se
deberan realizar las actuaciones alli descritas. --
3. Fijacién del tipo de interés, ———-—————--—————
Para aquellos Préstamos vy Disposiciones con

tipo de interés variable, el Administrador
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continuard fijando los tipos de interés conforme a
lo establecido en los correspondientes contratos de
préstamo o crédito, formulando las comunicaciones y
notificaciones que éstos establezcan al efecto. --

Fn la actualidad el Euribor estd sometido a una
fuerte presién a la baja, habiéndose fijado con
signc negativo incluso para el plazo a 12 meses. En
todo caso es poco probable, de mantenerse esta
tendencia, gque los tipos de interés de las
financiaciones referenciadas al nismo devengan
menores a cero, pues en la practica se adiciona un
margen al tipo de referencia. Sin embargo, de
producirse tal eventualidad, el originador

considera, en la fecha del presente otorgamiento,

el interés como una retribucién al capital
aportado, lo que impediria que el tipo de interés
aplicable pudiera ser inferior a cero. En
consecuencia, de producirse un cambio legal o de
consolidarse una jurisprudencia de signo contrario

en el futuro, el hipotético coste seria asumido por



el Fondo. ———=——-mm— o rmmemr e m e e mm e — e —

Lo anterior se entenderd sin perjuicio de que,
segin se indica en el apartado 4.8.1.4 de la Nota
de Valores del Folleto Informativoe y en la
Estipulacidén 10.4.4 de la presente Escritura, el
Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos en
ningin caso sera inferior a cero (0). =-=—==———w---

4. Informacidn., ————-————--—---——

El Administrador debera comunicar
periddicamente a la Sociedad Gestora la informacién
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos y Disposiciones, con el
cumplimiento por los Deudores de las obligaciones
derivadas para los mismos de los Préstamos vy
Disposiciones, con la situacidén de morosidad, con
las modificacicnes habidas en las caracteristicas
de los Préstamos y Disposiciones, vy con las
actuaciones de requerimiento de pago en caso de
demora y de accicnes judiciales, todo ello por los
procedimientos y periocdicidad establecidos en el
Contrato de Administracidn. Entre otras,
mensualmente el Administrador enviard a la Sociedad
Gestora informacién al cierre del mes anterior

sobre la cartera, los movimientos y el cuadro de
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amortizacién. --------——----——————m

Asimismo, el Administrador debera preparar y
entregar a la Sociedad Gestora, en supuestos de
impago, la informacién adicional que, en relacidn

con los Préstames y Dispesiciones o los derechos

derivados de los mismos, la Sociedad Gestora
solicite, ———-————————————----r-m
5. Subrogacién de los Préstamos Y
Disposiciones. —-----————-————-————-————————=--————-
El Administrador estara autorizado para

permitir sustituciones de la posicidén del Deudor en
los contratos de los Préstamos y de los Créditos
Hipotecarios, exclusivamente en los supuestos en
que las caracteristicas del nuevo Deudor sean
similares a las del antiguo y las mismas se ajusten
a los criterios de concesion de créditos
hipotecarios y préstamos a  personas fisicas
residentes en Espana con finalidades de consumo,
descritos en el apartado 2.2.7 del Médulo Adicional

del Folleto Informativo (Método de creacidén de los



activos) y en el ANEXC 5 a esta Escritura
{(Memorandum interno sobre Operaciones de
Financiacién de CaixaBank), vy siempre que los
gastos derivados de esta modificacién sean en su
integridad por cuenta de los Deudores. El Fondo no
se hara cargo de los costes derivados del proceso
de sustitucidn. --vem-mmmm e e

La Sociedad Gestora peodra limitar total o
parcialmente esta potestad del Administrador o
establecer condiciones a la misma, cuando dichas
sustituciones pudieran afectar negativamente 1las
calificaciones otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacidn. ——==—--wmommmoo

Por otro lado, en relacién con los Préstamos
Hipotecarios y las Disposiciones de Crédito
Hipotecario, el Deudor podra instar la subrogacién
al Administrador en los Préstamos Hipotecarios vy
las Disposiciones de Crédito Hipotecario al amparo
de lo dispueste en la Ley 2/1994. La subrogacién de
un nuevo acreedor en el Préstamo Hipotecario o la
Disposicién de Crédito Hipotecario Yy el
consiguiente abono de la cantidad adeudada
produciran la amortizacidén anticipada del Préstamo

Hipotecario o Disposicién de Crédito Hipotecario y
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del Certificado de Transmisidn de Hipoteca
correspondiente. ——--—=-——-————— - ———
6. Facultades y actuaciones en relacién con
rocesos de renegociacidén de los Préstamos y
Disposiciones. —=====————---————— e
CaixaBank se ha adherido al Cédigo de Buenas
Practicas previsto en el Real Decreto-ley 6/2012,
de 9 de marzo, de medidas urgentes de proteccién de
deudores hipotecarios sin recursos (en adelante, el
“Real Decreto-ley 6/2012"). En virtud de 1lo
previsto en el articulo 5.3 del Real Decreto-ley
6/2012, con fecha 12 de 3julio de 2012, se ha
publicado en el Boletin Oficial del Estado la
Resolucién de 10 de julio de 2012, de la Secretaria
de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa, por la
que se publican las entidades gue han comunicado su
adhesién voluntaria al Cdédigo de Buenas Préacticas
para la reestructuracién viable de las deudas con
garantia hipotecaria sobre la vivienda habitual,

entre las que se encuentra el Cedente. -—-—-—---——-



Adicionalmente, la Ley 1/2013 (tal y como ha
sido modificada por la Ley 25/2015), ha modificado
el Real Decreto-ley 6/2012, Yy prevé en su
disposicidén transitoria octava que las entidades
comunicaran su adhesién a las modificaciones
introducidas en el Cédigo de Buenas Précticas por
la referida Ley 1/2013. A este respecto, con fecha
12 de julio de 2013, se publicé en el Boletin
Oficial del Estado la Resolucién de 5 de julio de
2013, de la Secretaria de Estado de Economia vy
Apoyo a la Empresa, en virtud de 1la cual el
CaixaBank se ha adheride al <Cédigo de Buenas
Practicas en la versién prevista por la Ley 1/2013.

La Sociedad Gestora, dada la capacidad
econdmica de los deudores situados en el umbral de
exclusién, autoriza al Administrador, para que
aplique las medidas previstas en el Cédigo de
Buenas Practicas a los Préstamos Hipotecarios vy
Créditos Hipotecarios que se encuentren en el
ambito de aplicacién del mencionado Cédigo de
Buenas Préacticas, siempre que se cumplan los
requisitos establecidos en el Real Decreto-ley
6/2012. e~

El Administrador no podra cancelar
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voluntariamente los Préstamos y Disposiciones o sus
garantias por causa distinta del pago del Préstamo
o Disposicidn, renunciar o transigir sobre éstos,
. condonarlos en todo ¢ en parte o prorrogarlos, ni
en general realizar cualquier acto gque disminuya la
eficacia Jjuridica o el valor econdémico de los

Préstamos y Disposiciones o de las garantias, sin

perjuicio de que proceda a atender a las peticiones

de los Deudores con igual diligencia Y

procedimiento que si de préstamos y créditos
propios se tratase. -------—------——--———-———————- o

No obstante 1o anterior, la Sociedad Gestora

pbdré, en su condicidén de gestor de negocios ajenocos
y atendiendo a las solicitudes de los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, dar instrucciones al Administrador o
autorizarle con cardcter previo para dque acuerde
con el Deudor, en los términos y condiciones que
estime oportunos conforme a los requisitos

establecidos en esta Estipulacién, la novacién



modificativa del Préstamo o) Disposicidn en
cuestién, bien sea por la renegociacidn del tipo de
interés bien por el alargamiento del plazo de
vencimiento, pero nunca mas allad del 10 de
septiembre de 2049. —--—---—---m--mm o

a) Renegociacién del tipo de interés, —--———---—-—

En ningin caso, el Administrador podrd entablar
por su propia iniciativa, sin gque medie solicitud
del Deudor <cedido, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucién del
tipc de interés aplicable a un Préstamo o
Disposicidn. ———=—==---mm o

Sin perjuicio de lo que seguidamente se
determina, toda renegociacién del tipo de interés
suscrita por el Administrador, se produciré
exclusivamente con el consentimiento previo de la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
conviniendo el Administrador en solicitar dicho
consentimiento de la Sociedad Gestora tan pronto
como tenga conocimiento de que un Deudor solicite
una renegociacidn. No obstante, la Sociedad Gestora
autorizara inicialmente al Administrador a entablar
y a aceptar renegociaciones del tipo de interés

aplicable a los Préstamos y Disposiciones,
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solicitadas por los Deudores, sin necesidad de
onsentimiento previo de la Sociedad Gestora,

sujeto a los siguientes requisitos de habilitacidn
genérica: =——————— -~ e e
(i) El Administrador, sin perjuicio de lo que

se determina en el apartado (ii) siguiente, podré
renegociar la cldusula del tipo de interés de los
Préstamos y Disposiciones en unas condiciones que
sean consideradas de mercado y gue no @ sean
distintas a las que el propio Administrador
estuviera aplicando en la renegociacidén o en la
concesion de sus créditos y préstamos. A estos
efectos, se considerara tipo de interés de mercado
el tipo de interés ofrecido por entidades de
crédito en el mercado espariocl para préstamos o
créditos de importe 3% deméas condiciones
sustancialmente similares al correspondiente
Préstamo o Disposicién. --——-—-----——--———-———————-——
(ii) No obstante lo establecido en el parrafo

anterior, el Administrador ya no podra realizar



futuras renegociaciones a la baja del tipo de
interés de los Préstamos vy Disposiciones que
administra si en una Fecha de Determinacidén el tipo
de interés medio ponderado de los Préstamos vy
Disposiciones resultara inferior al Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos (Euribor a tres (3)
meses, o el tipo de interés de referencia que lo
sustituya), con un minimo del 0%, para el periodo
de devengo correspondiente, mas un 1,00%. —=~~-—-—-—

(iii) En ningln caso la renegociacién del tipo
de interés aplicable a un Préstamo o Disposicién
tendré como resultado su modificacién a un tipo de
interés variable con un indice de referencia para
su determinacién distinto de los tipos o indices de
referencia que el Administrador estuviere
utilizando en los préstamos o créditos por &1
concedidos. ——=rmmmm e m e

(iv} Sin perjuicio de lo anterior, al amparo de
lo establecido en la Disposicién Adicional Cuarta
de la Ley Concursal, el juez podrd acordar la
homologacién judicial del acuerdo de refinanciacién
que podra tener los siguientes efectos sobre los
Préstamos y Disposiciones en funcién de las

mayorias del pasivo financiero gque hayan aprobado
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a refinanciaciédn: (i) esperas, ya sean de
rincipal, de intereses o de cualquier otra
antidad adeudada, con un plazo de c¢inco afios ©
mas, pero en ningln caso superior a diez; (ii)
guitas, (iii) conversién de deuda en acciones o
participaciones de la sociedad deudora; (iv)
conversidén de deuda en préstamos participativos por
un plazo de cinco afios o mas, pero en ningin caso
superior a diez; o (v) la cesidén de bienes o
derechos de los acreedores en pago de la totalidad
o parte de la deuda. —-—-—-——=--rm—----———————————
b) Alargamiento del plazo de vencimiento, ----—-

La fecha de vencimiento final o de uUltima
amortizacidén de los Préstamos y Disposiciones podra
ser postergada con sujecidén a las siguientes reglas
y limitaciones: ———=-———--—==-————— e
(1) En ningun caso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacién de

la fecha del vencimiento final del Préstamo o



Disposicién, de la que pueda resultar un
alargamiento del mismo. El Administrador, sin
incentivar el alargamiento del plazo, deberad actuar
en relacién con dicho alargamiento teniendo siempre
presentes los intereses del Fondo. --—---------m—-

(ii) El1 importe a que ascienda la suma del
principal inicial cedido al Fondo de los Préstamos
y Disposiciones sobre los que se produzca el
alargamiento del plazo de vencimiento no podra
superar el 5% del Saldo Inicial cedido al Fondo de
todos los Préstamcs y Disposiciones. ————--—-———-—————

{(iii) El alargamiento del plazo de un Préstamo
o Disposicidn concreto se podréd llevar a cabo
siempre que se cumplan los siguientes requisitos: -

a) Que, en todo caso, se mantenga o aumente la
frecuencia de pago de las cuotas de intereses y de
amortizacién del principal del Préstamo o
Disposicidén, pero manteniendo el mismo sistema de
amortizaciédn, salvo para les Préstamos o]
Disposiciones gque se acojan al Cédige de Buenas
Priacticas, cuyas operaciones no quedaran afectadas
por esta restriccidén. ——————----mmm

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o

ultima amortizacidén, sea como méximo el 10 de
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septiembre de 2049, - -——————-—————— - —————————

A solicitud de cualquiera de las Agencias de
Calificacidn, la Sociedad Gestora debera
proporcionar, con caracter como minimo trimestral,
una relacién de las renegociaciones producidas en
relacién con los Préstamos y Disposiciones, a 1los
efectos que las Agenclas de Calificacién puedan
realizar un seguimiento de las mismas., ---——-—------

La Sociedad Gestora, en representacion del

Fondo, podra, en cualquier momento, cancelar, dejar
en suspenso o modificar 1la habilitacion y los

requisitos para la 7renegociacién por parte del

Administrador que se establecen en esta
Estipulacidén o, en caso de modificacidn, que le
hubiere previamente autorizado. En cualquier caso,
toda renegociacidén del tipo de interés o del
vencimiento de los Préstamos y Disposiciones, esté
o no habilitada genéricamente, deberd acometerse y

resolverse teniendo en cuenta los intereses del



En caso de llegar a producirse cualquier
renegociacién de un Préstamo o Disposicién, se
procedera por parte del Administrador a la
comunicacion inmediata a la Sociedad Gestora de las
condiciones resultantes de cada renegociacion.
Dicha comunicacién se efectuard a través del
fichero 1légico o informatico previsto para la
actualizacién de las condiciones de los Préstamos y
Disposiciones. ——m——————mmmmmmmm

Los documentos contractuales que documenten la
novacion de los Préstamos y Disposicicnes
renegociados seran custodiados por el Administrador
conforme a lo establecido en el epigrafe 1 de la
presente Estipulacidén. —————--—--——mmmmm

Dacién en pago en Préstamos Hipotecarios v
Disposiciones de Crédito Hipotecario, --—-—-—————————

Asimismo, el Administrador podrd transigir
sobre los Préstamos y Disposiciones en el sentido
de poder aceptar por cuenta del Fondo daciones en
pago de inmuebles que constituyen la garantia de
los Préstamos Hipotecarios y las Disposiciones de
Crédite Hipotecario. —————=-——-oemee

Salve en el caso de los Deudores situados en o

por debajo el umbral de exclusién (a los que seran
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e aplicacién las medidas previstas en el Cédigo de
uenas Practicas siempre gque se cumplan los
quisitos previstos en el Real Decreto-ley
/2012), debera cuantificarse el perjuicio
econémico causado al Fondo. El perjuicio econdémico
o quita sera la diferencia positiva entre la deuda
bajo el Préstamo Hipotecario o Crédito Hipotecario
y la tasacién actualizada del inmueble, mas los
gastos de la transaccién (impuestos, gastos de
gestién y fedatario publico, etc.). =—-——=—=-——--——-
Cuando el perjuicio econdémico para el Fondo sea
superior a cinco mil (5.000.-€) euros, la dacidén en
pago requerird la aceptacién de la Sociedad
Gestora, por lo que el Administrador requerird a
ésta su consentimiento previo. En caso de que el
perjuicio econémico para el Fondo sea igual o
inferior a cinco mil (5.000.-€) euros, el
consentimiento previo de la Socliedad Gestora no
serd necesaric., -—-—--———---——-—-——-———oo———— oo ————

En los casos en los que, conforme indicado mas



arriba, ©por aplicacién del Coédige de Buenas
Practicas o por resultar el perjuicio econdémico
para el Fondo inferior o igual a cinco mil (5.000.-
€) euros, no se requiera el consentimiento previo
de la Sociedad Gestora, el Administrador informard
igualmente a la Sociedad Gestora sobre los términos
de la dacidén en pago, cuantificando el importe de
la quita realizada. ----———-----=---———————-————=--

En caso de que se produzca finalmente la dacidén
en pago, el importe que corresponda al producto de
la dacién (esto es, tasacién actualizada del
inmueble menos gastos de la transaccidn)
corresponderd al Fondo (a prorrata con los demés
préstamos hipotecarios y disposiciones de crédito
hipotecario afectos) hasta el total pago de la
deuda del Préstamo Hipotecario o Disposicién de
Crédito Hipotecaric afecto. Tras la aplicacidén del
referido producto al pago de los Préstamos
Hipotecarios y Disposiciones de Crédito Hipotecario
{o, en su caso, préstamos hipotecarios y
dispesiciones de crédito hipotecario) con hipoteca
de primer rango, el importe remanente se destinara
a cubrir los importes adeudados bajo los Préstamos

Hipotecarios o) Disposiciones de Crédito
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Hipotecario, segin corresponda, garantizados con
hipoteca de segundo rango sobre el inmueble de
eferencia hasta el maximo de la deuda pendiente.
n caso de que el valor del producto de la dacidn
en pago (tasaciébn actualizada del inmueble del
inmueble nenos gastos de transacciédn) fuera
superior a la deuda, el Fondo recibiria como limite
el importe de la deuda. En caso contrario, esto es,
si dicho valor estuviera por debajo del importe de
la deuda, el Fondo recibira el wvalor resultante de
restar a la tasacidn actualizada del inmueble 1los
gastos de la transaccidn (impuestos, gastos de
gestién y fedatario publico, etc.). En ningtn caso
el Fondo devendra titular del inmueble tras 1la
formalizacién de la dacién en pago ni, en
consecuencia, participard de la posterior venta del
inmueble. Por el contrario, el Fondo unicamente
percibiréd del Administrador los importes que le
correspondan conforme lo previsto en este parrafo.

Los documentos contractuales que documenten la



novacién de los Préstamos y Disposiciones
renegociados seran custodiados por el Administrador
conforme a lo establecido en el epigrafe 1 de la
presente Estipulacidén. ——-——-----——m oo

7. Accién contra los Deudores en caso de impago
de los Préstamos y Disposiciones. ———-—--——————————-—~

Actuacicnes en caso de demora. ———-————————————

El Administrador aplicard igual diligencia vy
procedimiento de reclamacidén de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Préstamos vy
Disposiciones que al resto de los préstamos vy
créditos de su cartera. -———-————————m—me——————————

En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevara a
cabo las actuaciones descritas en el Contratc de
Administracidén, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria como si de préstamos o
créditos de su cartera se tratara y de conformidad
con los buenos usos y practicas bancarias para el
cobro de las cantidades adeudadas, viniendo
obligado a anticipar aquellos gastos que sean
necesarios para llevar a cabo dichas actuaciones,
sin perjuicio de su derecho a ser reembolsado por

el Fondo, actuando la Sociedad Gestora en su nombre
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representacién. Quedan incluidas, desde luego, en

chas actuaciones, todas las judiciales y
xtrajudiciales que el Administrador considere
necesarias para la reclamacién y cobro de las
cantidades adeudadas por los Deudores. —-——-——-——-——-—--—

- Reclamaciones extrajudiciales y judiciales. ---
El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Derechos de Crédito o en virtud
del poder que se cita en el parrafo siguiente,
ejercitard las acciones correspondientes contra los
Deudores que incumplan sus obligaciones de pago
derivadas de los Préstamos y Disposiciones. Dicha

accién debera ejercitarse por los tramites del

procedimiento judicial o extrajudicial que
corresponda. ——————-—— - - mm—

A los efectos oportunos, la Sociedad Gestora en
la presente Escritura de Constitucién otorga un
poeder tan amplic y bastante como sea requerido en
Derecho a favor del Administrador para que éste,

actuando a través de cualesquiera de sus apoderados



con facultades bastantes a tales fines, pueda, de
acuerdo <c¢on las instrucciones de la Sociedad
Gestora, en ncmbre y por cuenta del Fondo, o bien
en nombre proplo pero por cuenta de la Sociedad
Gestora como representante legal del Fondo,
reclamar el pago de los Préstamcs y Disposiciones
por via extrajudicial o Jjudicial al Deudor de
cualquiera de los Préstamos y Disposiciones, ademéas
de otras facultades requeridas para el ejercicio de
sus funciones como Administrador. --~--—------—--———-

En relacién a los Préstamos no Hipotecarios
formalizados en contrato privado acompafiade de
pagaré por importe del capital del Préstamo no
Hipotecario no a la orden, la Scciedad Gestora, en
representacién del Fondo, otorga en la presente
Escritura de Constitucién y en el Contrato de
Administracién un mandato a CaixaBank para que ésta
actie en su propio nombre pero por cuenta del Fondo
en la recuperacién de los importes debidos por el
Deudor, en su caso, mediante la consignacidn de los
datos necesarios para la ejecucién de dicho pagaré.

En particular, el Administrador se obliga a: --

(i) Ejercitar cualesquiera acciones judiciales

y extrajudiciales que correspondan al Fondo frente
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al Deudor. ——————————m—-— e m—m————

(ii) Realizar cuantos actos sean necesarios o
convenientes para la eficacia del ejercicic de
tales acciones. —————————"———-—————————————————————

En relacién con los Préstamos y Disposiciones,
el Administrador debera, con caracter deneral,
iniciar el correspondiente procedimiento judicial o
extrajudicial si, sin perjuicio de que se hubiera
aplicado antes lo expuesto en el apartado 2.2.7 del
Médulo Adicional del Folleto Informativo (Método de
creacién de los activos), durante un pericdo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un Préstamo
o Disposicidn que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos al
Administrador y éste, con el consentimiento de la
Sociedad Gestora, no lograra un compromisoc de pago
satisfacteoric para los intereses del Fondo.
Asimismo, el Administrador, en todo caso, debera
proceder de modo inmediato a ejercitar las accilones

judiciales y extrajudiciales oportunas  si la



Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, vy
previo andlisis de las circunstancias concretas del
caso, lo estimase pertinente. -—-——-————we——————

5i hubieran transcurrido seis (6) meses desde
el impago mas antiguo, sin que el Deudor reanudase
los pagos o sin reestructuraciodn, y el
Administrador no hubiera presentado la demanda sin
motivo suficiente que lo Jjustificara, la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, procedera
directamente al inicio del procedimiento judicial o
extrajudicial correspondiente para la reclamacién
total de la deuda. -

En caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador sin motivo suficiente
que lo Jjustificase, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, podra, en su caso,
solicitar la sucesidén procesal en el procedimiento
judicial. ————=-——m e

A partir del momento en que la Sociedad Gestora
lo solicite expresamente al Administrador, ésteé se
compromete a informar puntualmente de los
reguerimientos de pago, y de todas aquellas
actuaciones realizadas conforme a los parrafos

anteriores para el cobro del crédito. Asimismo, el
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Administrador facilitard a la Sociedad Gestora toda
la documentacién que ésta le pueda solicitar en
relacion con dichos Préstamos y Disposiciones y, en
especial, la documentaciédn precisa para el inicio,
en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones
judiciales. ===———mmmmm

8. Seguros de dafos e incendios de los
inmuebles hipotecados y otros seguros accesoriocs a
los Préstamos y Disposiciones, —————-———————-—-——————

El Administrador no deberd tomar ni omitir la
adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacidén de cualguler pdliza de seguro de darios e
incendios de los inmuebles hipotecados (o de
cualguier otra pdliza de seguro accesoria al
Préstamo o Disposicidén), o que reduzca el importe a
pagar en cualquier reclamacién scbre la misma. El
Administrador debera poner la debida diligencia vy,
en cualguier caso, ejercitar los derechos que las
pélizas de seguro o los Préstamos o Disposiciones

le confieran al objeto de mantener en vigor y con



plenos efectos dichas pdlizas (o cualquier otra
pbéliza que otorgue una cobertura equivalente) en
relacién con cada Préstamo o Disposicién, o, en el
caso de los seguros de dafios e incendios de los
inmuebles hipotecados, en relacidn con cada
Préstamo Hipotecario o Disposicidén de Crédito
Hipotecario y el inmueble respectivo. ---————--———-

El Administrador, en caso de sinlestro o de
acaecimiento del supuesto ascciado al seguro
accesorio al Préstamo o Disposicién, deberéa
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafiocs de los inmuebles o de las podlizas de
seguro accesorias, de acuerdo con los términos y
condiciones de los Préstamos y Disposiciones y de
las propias pdlizas, abonando al Fondo, en su caso,
las cantidades correspondientes al principal e
intereses que se hubieran cedido al Fondo. El
Administrador asumird el pago del guebranto
producido debido (i) a la no existencia de una
péliza de seguro de dafios, en el caso de 1los
inmuebles hipotecados o (ii) a la falta de pago de
alguna de las pdlizas existentes, sobre cualquiera

de los inmuebles hipotecados. ———=——————==rmmem—e—ma—
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9. Compensacidn. ----—--———==——-———————————————

En el supuesto de que alguno de los Deudores
por los Préstamos y Disposiciones mantuviera un
derecho de crédito 1liquido, vencido y exigible
frente al Administrador y, por tanto, resultara que
alguno de los Préstamos y Disposiciones fuera
compensado, total o parcialmente, contra tal
derecho de crédito (incluida, en su caso, la
compensacidén prevista en el articulo 11 de la Ley
771985, de 23 de marzo, de Crédito al Consumo, o 31
de la Ley 16/2011 de Contratos de Crédito al
Consumo, segun corresponda), el Administrador
remediard tal circunstancia o, si no fuera posible
remediarla, el Administrador procederd a ingresar
al Fondo el importe que hubiera sido compensado mas
los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que se
produzca el ingreso calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables al Préstamo o Disposicidn

correspondiente. ---—-——---————————————————————————



10. Subcontratacién. - —--===--————mo

El Administrador podréd subcontratar o delegar
cualquiera de los servicios que se haya
comprometido a prestar en virtud de lo dispuesto
anteriormente asi como en la presente Escritura de
Constitucién y en el Contrato de Administraciodn,
salvo aguéllos que fueran indelegables de acuerdo
con la legislacién vigente. Dicha subcontratacién
no podrda en ningdn caso suponer ningun coste o
gasto adicional para el Fondo o 1la Sociedad
Gestora, y no podrd dar lugar a una revisién a la
baja de la calificacién otorgada a cada una de las
Series de los Bonos por las Agencias de
Calificacidén. No cbstante cualquier subcontratacién
o delegacidn, el Administrador no quedara exonerado
ni liberado, mediante tal subcontrato o delegacién,
de ninguna de las responsabilidades asumidas en la
presente Escritura, en el Contrato de Cesidén y en
el Contrato de Administracién o que legalmente le
fueren atribuibles o exigibles, incluyendo, sin
caracter limitativo, su obligacidén de indemnizar al
Fondo o a su Sociedad Gestora de cualquier dafio,
pérdida o gasto en que éstos hubieran incurrido. —-—

11. Notificaciones. -—--—===o-oo o
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La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado
no notificar la cesidén a los respectivos Deudores.
A estos efectos, la notificacién no es reguisito
para la validez de la cesidén de los Derechos de
Crédito derivados de los Préstamos y Disposiciones
ni para la emisién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. ---——-=—=—=-v-mmmmmmmmm o

No obstante, el Cedente otorga en virtud de la

presente Escritura las més amplias facultades que

en derecho sean necesarias a la Sociedad Gestora
para gque ésta pueda, en nombre del Fondo, notificar

la cesién a los Deudores en el momento que lo

estime oportuno. —-——-—------—o-——-————————o——————o
Asimismo, en caso de concurso, o indicios del
mismo, de liquidacién ¢ si el Administrador se
encuentra en un proceso de resolucién conforme a lo
recogido en la Ley 11/2015, o en «caso de
sustitucién de CaixaBank en sus funciones de
/

administracién y gestidén de los Préstamos y

Disposiciones o porque la Sociedad Gestora lo



estime razonablemente justificado, ésta requeriré
al Administrador para que notifique a los Deudores
(y, en su caso, a los terceros garantes Yy a las
compafiias aseguradoras con las que los deudores
pudieran haber suscrito, en su caso, los contratos
de sequro de dafics aparejados a los Préstamos
Hipotecarios % Disposiciones de Crédito
Hipotecario, o en su caso los contratos de seguroc
accesorios a los Préstamos y Disposiciones) la
transmisién al Fondo de 1los Derechos de Crédito
derivados de los Préstamos y Disposiciones
pendientes de reembolso, asi como que los pagos
derivados de los mismos sélo tendran caracter
liberatorio si se efectGan en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en casoc de que el Administrador no hubiese
cumplido la notificacién a los deudores vy, en su
caso, a los terceros garantes y a las compafiias
aseguradoras, dentro de los diez {10) Dias Habiles
siguientes a la recepcién del requerimiento, como
en caso de Concurso o liquidacién del
Administrador, sera la propia Sociedad Gestora,
directamente la que efectte la notificacién a los

deudores, y en su caso, a los terceros garantes v a
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las companias aseguradoras, solicitando para ello
el RDP, tal y cdmo dicho términc se define en la
Estipulacién 8.2 b) siguiente de la presente
Escritura de Constitucidén, al Notario depositario
del mismo. La Sociedad Gestora realizard dicha
notificacién en el plazo de tiempo mds breve
posible, - -—-- -

El Administrador asumird los gastos de
notificacidén a los Deudores aun en el caso de que
la misma sea realizada por la Sociedad Gestora. ---

8.2 Procedimiento para garantizar la

continuidad de la administracidn de los Préstamos y
Disposiciones —~—--—-—-—-~---—-—-———

En consideracién a la importancia de las
consecuencias que pudiera causar a los intereses de
los acreedeores del Fondo el deterioro o la
interrupcidn de las responsabilidades de
administracioén, se establecen mecanismos de
vigilancia y control de la administracidn, asi como

un procedimiento que busca minimizar el riesgo de




discontinuidad de dichas funciones. ——-——-—-—-=——~u—=~

a) Compromisos de la Sociedad Gestora -——--—-—-—

La Sociedad Gestora asume las siguientes
obligaciones especificas con el propdsito de
preservar la correcta administracién de los
Derechos de Crédito a lo largo de la vida del Fondo
y, de forma especial, en 1los supuestos de
sustitucidn del Administrador. Entre otras
obligaciones: =—=—===-——mmem e

- La vigilancia para la correcta administracion
de los Préstamos y Disposiciones. Esta se realizara
mediante el control mensual individualizado de cada
Préstamo o Disposicidn. ———=—m=m——mmmemm—mmmmo

- La disponibilidad, en todo momento, de
informacidn suficiente para que puedan ser
ejercidas de manera plena todas las funciones de
administracién de 1los Préstamos y Disposiciones,
por la propia Sociedad Gestora o por un tercero
distinto del Administrador inicial. Esta
obligacién, en lo referente a datos personales,
gueda condicionada por la Ley de Proteccidén de
Datos y su normativa de desarrollo. --—=--—————--———-

- La obligacidén de contar con una capacidad

técnica contrastada para transferir la informacién
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terceros, con experiencia en la realizacidén de

as funciones de administracién de derechos de

- Promover y, en su caso, ejecutar el proceso
de sustitucidén del Administrador en los términos
establecidos en la presente Escritura de
Constitucidén, en el Contrato de Administracidén y en
el Folleto Informativo. ——------—-—=—-——---—u————

Asimismo, en virtud del articulo 26.1.b) de la
Ley 5/2015, la Sociedad Gestora asume la
administracién y gestién de los Préstamos No

Hipotecarios. No obstante, en virtud del Contrato

de Administracién que la Sociedad Gestora suscribe
con el Cedente en esta fecha, la primera
subcontratard o delegard en la segunda dichas
funciones. Respecto de los Préstamos Hipotecarios y
Disposiciones de Crédito Hipotecario, el
responsable de su gestién serda CaixaBank, en los
términos ©previstos en el péarrafo segundo del

articule 26.3 y la Disposicién Adicional Primera



del Real Decreto 716/2009. Las relaciones entre la
Sociedad Gestora, el Fondo y el Administrador
quedan reguladas en el Contrato de Administracidn,
el Contrato de Cesidén y la presente Escritura de
Constitucidn., —————-—=—- - e e

b) Compromisos del Administrador —————-———-——-—

Dentro de las responsabilidades asumidas por el
Administrador en el Contrato de Administracién y en
la presente Escritura de Constitucién, se
establecen los siguientes compromisos: ———~=-—==—=-

- Facilitar a la Sociedad Gestora toda la
informacidén referente a los Derechos de Crédito que
permitan realizar su seguimiento y control
individuaiizado. Dicha informacién ha de ser
suficiente para gque su administracidén pueda ser
realizada por un tercero con experiencia en dichas
labores. ————=m ot

- En 1la fecha del presente otorgamiento, el
Administrador dispone de un registro de los datos
personales necesarios para emitir las oérdenes de
cobro a los deudores (en adelante “Registro de
Datos Personales” o “RDP”), cuya difusidén esta
limitada por la Ley de Proteccién de Datos. ————-——-

- En la fecha del presente otorgamiento,
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CaixaBank deposita ante mi, el Notario, mediante el
otorgamiento del correspondiente acta de depdsito,
un CD con dicho RDP. Dicho CD uUnicamente estaréd
disponible para la Sociedad Gestora, para su
eventual consulta o utilizacién en caso de
necesidad relacionada con funciones de
administraciéon de los Préstamos y Disposiciones. -

- Los datos del RDP seran actualizados a
cualquier requerimiento de la Sociedad Gestora por
parte de CaixaBank en un plazo de diez (10) dias

habiles. ———===——=—=--——mmm e

- En el caso de sustitucién del Administrador,
colaborar con la maxima diligencia con la Sociedad
Gestora y con el nuevo Administrador en el proceso
de sustitucién, --—----——---—---———m— -

- Otorgar cuantos actos y contratos en los que
tenga que intervenir el Administrador para la
efectiva realizacién del traspaso de funciones al
nuevo Administrador. ——--—---————-————-——————————————

Asimismo, con caracter adicional a las



obligaciones previstas en esta Estipulacién
relativo a los procedimientos para garantizar 1la
continuidad de la administracién de los Préstamos y
Disposiciones, el Administrador asume
contractualmente en esta fecha en el Contrato de
Administracién y en la presente Escritura de
Constitucién la administracién y gestién de los
Préstamos y Dispcsicicones, esto es, tanto respecto
de (i) los Préstamos Hipotecarios y Disposiciones
de Crédito Hipotecario (respecto de los cuales,
segun establece el Real Decreto 716/2009, como
emisor de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca conserva su custodia y administracién),
como respecto de (ii) los Préstamos no Hipotecarios
en virtud de la delegacidn otorgada a su favor por
la Sociedad Gestora a través del Contrato de
Administracién, sin perjuicio de la responsabilidad
de ésta Ultima en los términos del articulo 26.1.b)
de la Ley 5/2015.-—- ———=——=——mm o

El Administrador declara en la presente
Escritura de Constitucidén, y en el Contrato de
Administracién, que cuenta, en la fecha del
presente otorgamiento, con 1los recursos materiales,

humanos y organizativos necesarios para cumplir las
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obligaciones asumidas en dicho Contrato de
dministracidén. ———-—-—mmmm e e
¢) Alerta de Administracidén ———-----—---—————-——

La Sociedad Gestora, en su labor de seguimiento

y control de la administracién de los Préstamos y
Disposiciones (y, en el caso de los Préstamos no
Hipotecarios como responsable de la administracidn
y gestidén), estéd en disposicién de detectar el
incumplimiento del nivel de diligencia exigible al
Administrador. Corresponde a la Sociedad Gestora
identificar si la naturaleza del deterioro en la
administracion puede dar lugar a la necesidad de

una eventual sustitucién del Administrador. En caso

de que dicha necesidad sea confirmada, la Sociedad

Gestora pondrd esta circunstancia en conocimiento

- El Administrador. ---————=--——-mommm oo m e
- La CNMV, en tanto que supervisora del Fondo.
- El Bance Central FEuropeo a través del

Mecanismo Unico de Supervisién (MUS), en tanto que



supervisor del Administrador. -----------------—---
- Los acreedores del Fondo, mediante Hecho
Relevante. —-—-==m-mommo o e
- El1 administrador del concurso de acreedores
del Administrador, en su caso., ——=—-——————-m————————
- Las Agencias de Calificacién. -——==-—=-—-———-
Se considerara “Alerta de Administracién”: (i)
la interrupcidon del flujo de informacién periédica
procedente del Administrador y (ii) el deterioro
del contenido informativo del mismo. ------—---—--
d) Procedimiento previoc a una eventual
sustitucién del Administrador -----—-—-—-~--—————————-
En el caso de que, por decisién de la Sociedad
Gestora o porque en los términos descritos en el
apartado anterior, 1la Sociedad Gestora considere
declarada una Alerta de Administracidon y que, por
tanto, se pueda llegar a producir la sustitucidn
del Administrador, se deberadn llevar a cabo las
siguientes actuaciones: ——-——=————-———-——— o
-La Sociedad Gestora solicitard la consulta del
RDP depositado ante mi, el Notario. ——=————————nu__
-La Sociedad Gestora seleccionard, en un plaze
maximo de 60 dias desde la declaracién de una

Alerta de Administracién, una entidad que pueda
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eventualmente sustituir al actual Administrador vy
prmalizard un contrato de administracién con dicha
tidad. El contrato formalizado entre la Sociedad
dstora y la entidad administradora sustituta
trard en ejecucidn, y por lo tanto empezaran a
llevarse a cabo las estipulaciones contempladas en
dicho contrato, cuando la Sociedad Gestora 1lo
estime oportuno, actuando siempre en defensa de los
intereses de los bonistas. --———-——-—-——-=-———--=——=

- Para la designacién del nuevo Administrador,
la Sociedad Gestora tomaré en consideracidén: (i} la

experiencia en las labores de administracidén de

préstamos y créditos, (ii) experiencia en 1la
gestién de préstamos y créditos morosos, (iii)
experiencia en la administracién de préstamos vy
créditos fallidos, (iv} implantacién territorial,
(v) solvencia, (vi) sistemas y mecanismos de
informacién y control y (vii) el coste. La Sociedad
Gestora podrd solicitar informes de expertos

(gastos a cargo del Fondc) para culminar el proceso



de decisién. ---—--------mommm

8.3 Duracidn y sustitucidén. ---—-=-=c---——ao———

Los servicios seran prestados por el
Administrador hasta gque, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos y Disposiciones
adquiridos por el Fondo, se extingan todas las
obligaciones asumidas por el Administrador en el
Contrato de Administracién y en la presente
Escritura de Constitucién o cuando concluya la
liquidacién del Fondo una vez extinguido éste, sin
perjuicio de la posible revocacién anticipada de su
mandato de conformidad con los términos que se
resefian a continuacién., -—------

Sustitucién Forzosa ——----———————-——-c————__

Si se adoptara una decisidén corporativa
normativa o Jjudicial para la liquidacién, o
resolucidén conforme a lo recogido en la Ley
11/2015, o éste solicitara ser declarado en
situacidén de concurso, o se admitiera a tramite la
solicitud presentada por un tercerc, o en caso de
que la Sociedad Gestora constate el incumplimiento,
por parte del Cedente, como Administrador de 1los
Préstamos y Disposiciones, de las obligaciones

asumidas en la condicidén de tal o de las
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bligaciones que el Contrato de Administracidén le
pone al mismo, o cambio en su situacién
anciera muy relevante, o el acaecimiento de

gchos que, a Jjuicio de 1la Sociedad Gestora,
supongan un perjuicio o riesgo para la estructura
financiera del Fondo o para los derechos e
intereses de los titulares de los Bonos, la
Sociedad Gestora ademéas de exigir del Administrador
el cumplimiento de sus obligaciones por el Contrato
de Administracidén, procedera a realizar, si fuera
legalmente posible, entre otras y previa

comunicacién a las Agencias de Calificacidén alguna

de las sigulentes actuaciones: —--—-—-—===-—-—-—---=

(1) sustituir al Cedente como Administrador de
los Préstamos y Disposiciones y asumir sus
funciones; ——————-=-—-—— s

(i1) requerir al Administrador para que
subcontrate o delegue la realizacidon de las
obligaciones asumidas en el Contrato de

Administracién a la entidad que, a juicio de la



Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica
adecuada para la realizacidn de dichas funciones; -

(iii) garantizar por una tercera entidad con
una calificacién y calidad crediticia suficiente,
la totalidad de las obligaciones del Administrador:;

(iv) resolver el Contrato de Administracidn, en
cuyo caso, la Sociedad Gestora deberd designar
previamente un nuevo Administrador gque cuente con
una calidad crediticia suficiente y que acepte las
obligaciones recegidas en el Contrato de
Administracién o, en su caso, en un nuevo contrato
de administracién. -------—-----—

El nuevo Administrador de los Préstamos vy
Disposiciones serd, en su caso, designado por la
Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma
que no se perjudique la calificacidn otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacién, siendo
dicha designacién comunicada a éstas. La Sociedad
Gestora podra acordar con el nuevo Administrador la
cuantia a percibir, con cargo al Fondo, gue estime
oportuna. -———--———mm—mme

En caso de que por cualquiera de las causas

descritas anteriormente hubiera gque resolver el
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Contrato de Administracidén y proceder a designar un
nuevo Administrador sustituto, la Sociedad Gestora
(a estos efectos, en adelante, el “Facilitador del
Administrador Sustituto”) hara sus mejores
esfuerzos para, siempre que fuera legalmente
posible, designar un nuevo Administrador sustituto
(en adelante, el “Administrador Sustituto’”) en un
plazo maximo de sesenta (60) dias. ———————-———-—=-=--—-

A los efectos de la sustitucidén del
Administrador, las Partes actuaran conforme a los
siguientes compromisos: ----------—-----—-——————=——

a) Compromisos del Administrador: -------—-=----

El Administrader asume frente a la Sociedad
Gestora los compromisos descritos en el apartado b)
de la Estipulacién 8.2 anterior. ——----—-——---—-—-—-

El Administrador asumird todos los costes vy
gastos en que la Sociedad Gestora incurra, tanto
propios como por servicios legales, de
asesoramiento o de otro tipo, prestados por

terceros, en sus funciones come Facilitador del



Administrador Sustituto. ——==-——-m=——mmmmm— oo

b) Compromisos de la Sociedad Gestora, como
Facilitador del Administrador Sustituto: ———--——---

La Sociedad Gestora se compromete a realizar
sus mejores esfuerzos para, siempre que fuera
legalmente posible, encontrar un Administrador
Sustituto. La Sociedad Gestora se compromete a
mantener un registro con todas las actuaciones
realizadas para encontrar el Administrador
Sustituto, con su correspondiente fecha, lo que
incluird, entre otros, los siguientes documentos:
andlisis de los potenciales Administradores
sustitutos, comunicaciones y negociaciones
realizadas con los mismos, Jjustificacién de las
decisiones sobre los potenciales administradores
sustitutos, opiniones legales, comunicaciones con
el Administrador, la CNMV, las Agencias de
Calificacién y, en su caso, el Administrador del
concurso de acreedores del Administrador. —-—-—-—-—-

Asimismo, en caso de concurso, o indicios del
mismo, de liquidacién o si el Administrador se
encuentra en un proceso de resolucidén conforme a lo
recogido en la Ley 11/2015, © en casc de

sustitucién del Administrador o porque la Sociedad
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Gestora lo estime razonablemente justificado, ésta
equerird al Administrador para gque realice las
otificaciones previstas en el apartado 11 de la
stipulacién 8.1 anterior. ——-—==——-==mm—vmmm——

Sustitucidén Voluntaria. ----—-—-----——-——---———-
En caso de que la legislacién aplicable asi 1o
permita, el Administrador podra solicitar la

sustitucidén en la administracién de los Preéestamos y

Disposiciones. La Sociedad Gestora autorizarad dicha

sustitucidén siempre y cuando el Administrador haya

encontrado una entidad que la sustituya en la
funcidén de administracién y no se vea perjudicada
la calificacién otorgada a los Bonos por las

Agencias de Calificacidén, siendo dicha sustitucidn

comunicada a éstas. ——-==-——--------——————————————

En caso de sustitucién, vya sea forzosa o

voluntaria, el Administrador vendra obligado a

poner a disposicién del nuevo Administrador los

documentos y registros informdticos necesarios para

que éste desarrolle las actividades que le



correspondan. ——--—m oo oo m o

El mandato otorgado por la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, al Administrador, quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacidén no confirmaran antes o en
la misma PFecha de Suscripcién, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series. —————=———mmmm e mm—e

Cualguier gasto o coste adicional derivado de
tales supuestos serd cubierto por el Administrador

y en ningin caso por el Fondo o la Sociedad

8.4 Responsabilidad del Administrador e
indemnizacibén. —=—————-m - mmmm—

Respecto los Derechos de Crédito derivados de
los Préstamos Hipotecarios y las Disposiciones de
Crédito Hipotecario, CaixaBank, c¢omo emisor de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, conservara
la custodia y administracién de los Préstamos
Hipotecarios Y Disposiciones de Crédito
Hipotecario, asi como la responsabilidad de dicha
administracién, de conformidad con el articulc 26.3
y la Disposicidén Adicional Primera del Real Decreto

716/2009. === ===
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Respecto de los Préstames no Hipotecarios, sin
erjuicio de que las obligacicnes de administrar y
estionar los mismos corresponden a la Sociedad

Gestora, en los términos del articulo 26.1.b de la
Ley 5/2015, tal y como se contempla en la
Estipulacién 3 de la presente Escritura, la
Sociedad Gestora ha procedido a suscribir con el
Cedente, en esta misma fecha, un Contrato de
Administracién por el cual la Scciedad Gestora
subcontrata y delega en el Cedente las funciones de
administracién vy gestién de los Préstamos no
Hipotecarios. En ningin caso el Administrador
tendra responsabilidad alguna de cara a terceros
(sin perjuicio de 1la responsabilidad contractual
frente al Fondo) en relacidén con la obligacién de
la Sociedad Gestora de administrar y gestionar
dichos Derechos de Crédito, conforme al articulo
26.1.b) de la Ley 5/2015. --——-----------—ocoo—————

El Administrador asume la obligacién de

indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de



cualquier dafie, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
administracidn, gestion e informacién de los
Préstamos y Disposiciones. ———=cmecmeemmmmo

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo como titular de los Certificados
de Transmisioén de Hipoteca, tendra accidén ejecutiva
contra CaixaBank como emisor de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca para la efectividad de los
vencimientos de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca por principal e intereses, <cuando el
incumplimientc de la obligacién de pago por dichos
conceptos no sea consecuencia de la falta de pago
de los Deudores de los Préstamos Hipotecarios o
Disposiciones de Crédito Hipotecario. ——-===m————uo

La Sociedad Gestora, en nombre propio vy
representaciéon y por cuenta del Fondo, tendra
acciodn contra el Administrador cuando el
incumplimiento de la obligacién de pago de cuantas
cantidades sean satisfechas por los Deudores
derivadas de los Préstamos no Hipotecarios, tanto
en concepto de reembolso del principal y de

intereses, como por cualquier otro concepto que
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corresponda al Fondo, no sea consecuencia de 1la
alta de pago de los Deudores y sea imputable al
dministrador. ==--————-——me—m—mm e m
Extinguidos los Préstamos y Disposiciones, el
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, conservaré
accién contra el Administrador hasta el
cumplimiento de sus obligaciones. ——=--————--———m———
Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro
acreedor del Fondo dispondran de accién alguna
contra el Administrador, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo titular de
los Dereches de Crédito, quien ostentara dicha
accidn., ——————-—————--————— e
Respecto de los Préstamos no Hipotecarios,
conforme a los apartados 1. b) y 2 del articulo 26
de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora serd
responsable frente a los tenedores de los Bonos y
restantes acreedores del Fondo por todos los
perjuicios que les cause el incumplimiento de su

obligacién de administrar y gestionar los Derechos



de Crédito derivados de los Préstamos no
Hipotecarios agrupados en el Fondo. ——===-—-——-—=—--
8.5. Remuneracién del Administrador. --—-——-----
Como contraprestacién por la custodia,
administracién y gestidén de cobro de los Préstamos
y Disposiciones, el Administrador percibird una
remuneracién que se devengard sobre los dias
transcurridos entre la Fecha de Pago anterior y la
Fecha de Pago en curso (ultima incluida), igual al
0,01% anual del Saldo Vivo Pendiente de los Activos
en la Fecha de Determinacidn del Fondo
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en
curso. Dicha comisién se entenderd bruta, en el
sentido de 1incluir cualquier impuesto directo o
indirecto o retencidén que pudiera gravar la misma.
Si el Administrador fuera sustituido en sus
labores de administracién, la comisidn de
administracién correspondiente, que podra ser
superior, pasard a situarse en el orden (i) del
Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo descrito en
la Estipulacioéon 19 siguiente y en el apartado 3.4.6
del Médulo Adicional del Folleto Informativo. -----
9. DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION

DE HIPOTECA, —————— -~~~ — —— e e e
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El Titulo Maltiple comprensivo de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca suscritos

por el Fondo, queda depositado en 1la Sociedad

Gestora. ————-————-———— -
Seccidn Iv: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION. —-———— - m e
La Sociedad Gestora, actuando como

representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura de Constitucién, acuerda realizar con
cargo al mismo la presente Emisidon de Bonos de
conformidad c¢on lo previsto en el articule 15 de la
Ley 5/2015 y sujeto a los términos y condiciones

que se determinan en las Estipulaciones y apartados

de esta Seccidén IV. ————-———————-————————m————————
10. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS
10.1 Importe de la emisién. ——————————=-————————
El importe total de la Emisién de Bonos de

titulizacidn ascenderd a una cantidad de DOS MIL

CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS

(2.450.000.000.-€) representados mediante



VEINTICUATRQ MIL QUINIENTOS (24.500) Bonos de cien
mil (100.000.-€) euros nominales cada uno. Se
emitirdn los Bonos distribuidos en 2 Series: —-----
La Serie A: integrada por una sola serie de
veintidés mil setecientos ochenta y cinco (22.785)
Bonos, por un importe total de dos mil doscientos
setenta v ocho millones quinientos mil
(2.278.500.000.-€) euros y con el cbédigo ISIN
ES0305274005. —=——=—=——- —mmm e
La Serie B: integrada por una sola serie de

mil setecientos quince (1.715) Bonos, por un
importe total de <¢iento setenta y un millones
quinientcs mil (171.500.000-€}) euros y con el
coddigo ISIN ES0305274013. ————mmmmmmmmmmm e
La tenencia o suscripcién de una de Series no
implica la tenencia o suscripcidén de Bonos de la
otra Serie. ————m——mmmmmm
Los Bonos se emitiran al amparo de la Ley
5/2015, gozando de 1la naturaleza 3juridica de
valores de renta fija, homogéneos, estandarizados
y, por consiguiente, susceptibles de negociacidn en
mercados de valores organizados. —=---—-————————————~
En la Estipulacidn 10.5 de la presente

Escritura se detallan los numeros de orden que en
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el\ Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo ocupan los
pagos de intereses y de reembolso del principal de
Bonos de cada una de las Series, ——-———-—-—-—-—-
10.2. Puesta en circulacién de los Bonos. —-—-—-
Los Bonos se pondran en circulacién en la Fecha
de Desembolso, una vez suscritos en la Fecha de
Suscripcidén y efectuado el desembolso. En acta
notarial se haré& constar expresamente el cierre de
la emisién y la suscripcidén y desembolso de 1los
Bonos cuyo precio se aplicard al pago de la cesidn
de los Derechos de Crédito y a la dotacién del

Fondo de Reserva inicial, entregéndose copia de

dicha acta notarial de cierre de la emisidén a la
CNMV., —=-————— = mmmmmmrm

10.3 Forma de representacidn. —--———--——-—=-——--—-

Los Bonos estaran representados mediante
anctaciones en cuenta y se constituirdn como tales
en virtud de su inscripcidén en el correspondiente
registro contable. La presente Escritura de

Constitucidén surtirda los efectos previstos en el



articulo 7 del Real Decreto Legislativo 4/20i5. ---

Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales seguin resulte del registro contable
llevado por IBERCLEAR, domiciliado en Plaza de 1la
Lealtad 1, Madrid, que es designada como entidad
encargada del registro contable de los Bonos en la
presente Escritura de forma que se efectie la
compensacidén y ligquidacion de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacién en Mercado AIAF
Renta Fija, y representados mediante anotaciones en
cuenta tenga establecidas o que ©puedan @ ser
aprobadas en un futuro por IBERCLEAR. —~-~~—-——-————-

10.4 Tipo de interés nominal y disposiciones
relativas al pago de los intereses. --—-—-————-—-—-———

10.4.1. Interés nominal, - ——-——-———————mc—————

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la
Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de
los mismos, wun interés nominal anual variable
trimestralmente y <con pago trimestral calculado
como se recoge a continuacién. Dicho interés se
pagara por trimestres vencidos en cada Fecha de
Pago sobre el Saldo de Principal Pendiente de los

Bonos de cada Serie en la Fecha de Determinacién
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anterior a la Fecha de Determinacidén en curso. La
Fecha de Determinacién coincide con el gquinto Dia
Habil anterior a la Fecha de Pago en curso. —--—-—-—-

Los pagos de intereses de los Bonos se
realizaran, con relacién al resto de pagos del
Fondo, segun el Orden de Prelacién de Pagos
descrito en la Estipulacién 19 de la presente
Escritura. A efectos del devengo de los intereses
de todas las Series, la Emisién de Bonos se
entenderd dividida en Periodos de Devengo de
Intereses cuya duracién serd la existente entre dos
Fechas de Pago (incluyendo la Fecha de Pago inicial

y excluyendo 1la final). El Primer Periodo de

Devengo de Intereses comenzara, excepcionalmente,
en la Fecha de Desembolsc (incluyendo ésta) vy
finalizarda en la primera Fecha de Pago, esto es, el
20 de diciembre de 2017. --=--==-=---—-=--r-----oo oo
10.4.2. Tipo de Interés Nominal. ---—--——----——-—-—
El Tipo de Interés Nominal que devengara cada

una de las Series de Bonos durante cada Periodo de



Devengo de Intereses serd el tipo de interés anual
resultante de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia, determinado éste segun se establece méas
adelante, y que resulta comun a todas las Series de
Bonos, y redondeado a la diezmilésima del entero
mas préximo, teniendo en cuenta que, en el supuesto
de que la proximidad para el redondeo al alza o a
la baja sea idéntica, tal redondeo se efectuard en
todo caso al alza, mas (ii) el margen aplicable a
cada Serie de Bonos, tal y como se indica en la
Estipulacidén 10.4.7 siguiente. ~—==-———-—---omu————
10.4.3. Tipo de Interés de Referencia. —-—-—-———
El Tipo de Interés de Referencia para la
determinacién del tipo de interés aplicable a los
Bonos de todas las Series serd el Euro Interbank
Offered Rate para el Eurc (“EURIBOR”) a tres {3)
meses, determinado seqgin se expone a continuacién.
No obstante lo anterior, el Tipo de Interés de
Referencia para el Primer Periodo de Devengo de
Intereses, esto es, el comprendido entre la Fecha
de Desembolso y la primera Fecha de Pago, sera el
resultante de la interpolacién lineal entre el tipo
EURIBOR a tres (3) meses y el tipo EURIBOR a seis

(6} meses, teniendo en cuenta el nUmero de dias del
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primer Periodo de Devengo de Intereses. El céalculo
del Tipo de Interés de Referencia para el primer
Pericdo de Devengo de Intereses se realizard con
arreglo a la siquiente férmula: —-——-=—-——-—————-——-o

Rn =R1 + [(R2-R1}/(t2-t1)] x (tn-tl) -——-—--—--~

Rn = Tipo de referencia para el primer Periodo

de Devengo de Intereses. ———————————————————===-——=

tn = Numero de dias del primer Pericdo de
Devengo de Intereses, —————————=s—————se-——————o————
R2 = Tipo EURIBOR a seis (6) meses de
vencimiento., —————====——-—-— - - —m——— e mm
Rl = Tipo EURIBOR a tres (3) meses de
vencimiento. ——-——---——---—— - —mm—r e m e
t2 = Nuamero de dias del periodo de seis (6)

meses de vencimiento. ===--=————--—————=————————————=
tl = Numero de dias del periodo de tres (3)
meses de vencimiento. -——----—mr-——————— o
El tipo EURIBOR a tres (3) y seis (6) meses

para el primer Periodo de Devengo de Intereses se



determinarid conforme a las reglas establecidas en
los parrafos anteriores de esta Estipulacién. ——---

En caso de que en un futuro el EURIBOR deje de
publicarse y sea sustituido por un nuevo tipo de
interés de referencia, las mencicnes hechas en esta
Escritura de Constitucidn al EURIBOR, cuando
corresponda, se entenderdn hechas al tipo de
interés de referencia que lo sustituya. —---——-——---

10.4.4. Tipo de Interés Nominal Negative. -—---

En el supuesto de que el Tipo de Interés
Nominal, resultante de sumar (i) el Tipo de Interés
de Referencia aplicable a alguna de las Series, méas
(ii} el margen aplicable a dicha Serie, fuese
negativo; el tipo de interés aplicable a dicha
Serie serd de cero {0)., ———————————— e

10.4.5. Fijacién del Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos. ——==~-——————m___

La fijacién del Tipo de Interés de Referencia
se ajustard a las reglas descritas en esta
Estipulacién. ——=—-=mommmmmm e

En cada una de las fechas de fijacién del Tipo
de Interés de Referencia (en adelante, las “Fechas
de Fijacidén de Tipo de Interés”, e, individualmente

una “Fecha de Fijacion de Tipo de Interés”), la
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Sociedad Gestora fijard el Tipo de Interés de

Referencia, que sera igual al EURIBOR, entendido

(i) El1 tipo EURIBOR a tres (3) meses, o el tipo

Euribor a seis (6) meses para el primer Periodo de

¥ Devengo, dgue resulte de la pantalla de REUTERS
pagina EURIBOR0Ol a 1las 11:00 horas de la mafana
C.E.T. de la Fecha de Fijacidén de Tipo de Interés.
Pantalla Global Rate Set Systems, padgina
“EURIBOR0O1” es aquélla que refleja el contenido de
la pagina "EURIBORO1” en el Global Rate Set Systems
(0o cualquier otra pagina que pueda reemplazarla en

este servicio)., ——=———-—mmmmmm— o m e

(ii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
el numero (i) anterior, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo serd el tipo de interés que
resulte de la media simple de los tipos de interés
interbancarios para las operaciones de depdsito no
transferibles en euros a tres meses de vencimiento

(o, para el primer Periodo de Devengo de Intereses,



la interpolacién 1lineal entre las operaciones de
depdésito no transferibles en euros a tres (3) vy
seis (6) meses) y por lmporte equivalente al Saldo
de Principal Pendiente de los Bonos ofertados en la
Fecha de Fijacién de Tipo de Interés por las
entidades serfialadas a continuacién con
posterioridad y proximidad a las 11:00 horas,
siendo dicho tipo de interés scolicitado a estas
entidades de manera simultdnea: =---——----——--—o ———
i. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.; —--—--——
1ii. Banco Santander, S.A.; —==———mmmmmmmm————
iii. CECA Bank, S.A; Yy ————————————mm—
iv. Banco de Sabadell, S.A. ———————mmmmm—
La plaza de referencia sera la de Madrid. =----
En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracidn de
cotizaciones, serd de aplicacién el tipo que
resulte de aplicar la media aritmética simple de
los tipos declarados por al menos dos de las
entidades restantes., --=——=——-—--——————————_____
(iii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
los apartados (i) vy (ii) anteriores, sera de
aplicacién el Tipo de Interés de Referencia del

Periodo de Devengo de Intereses inmediatamente
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anterior y asl sucesivamente en tanto se mantenga
icha situacién. Respecto del Tipo de Interés de
Referencia aplicable al primer Periodo de Devengo
de Intereses, en ausencia de tipos segun Ilo
sefialado en los apartados (i) y (ii), resultard de
aplicacién la interpolacién lineal, segun lo
previsto en la Estipulacién 10.4.3 anterior, entre
los uUltimos EURIBOR a tres (3) meses y EURIBOR a
seis (6) meses publicados, teniendo en cuenta el
numero de dias del primer Periodo de Devengo de
Intereses.———————=————" """ -- - ——mss oo ————
La Sociedad Gestora conservard los listados del

contenido de 1las pantallas de Global Rate Set

System, o en su  caso, las declaraciones de
cotizaciones de las entidades mencionadas en el
apartado (ii) anterior, como documentos
acreditativos del tipo EURIBOR determinado. -----——-

En caso de gue en un futuro el EURIBOR deje de
publicarse y sea sustituido por un nuevo tipo de

interés de referencia, las menciones hechas en esta



Escritura de Constitucién al EURIBOR, cuando
corresponda, se entenderan hechas al tipo de
interés de referencia que lo sustituya. ----------

10.4.6. Fecha de Fijacién del Tipo de Interés
de Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos. -

La Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés de
Referencia para cada Periodo de Devengo de
Intereses sera el segundo (2°)} Dia Habil anterior a
la Fecha de Pago que marca el comienzo del
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses.
Para el primer Periodo de Devengo de Intereses el
Tipo de Interés de Referencia serd fijado el
segundo (2°) Dia HAbil anterior a 1la Fecha de
Desemb0ls0. ——————mm e

Una vez determinado el Tipo de 1Interés de
Referencia de los Bonos, vy en la misma Fecha de
Fijacién de Tipo de Interés, la Sociedad Gestora
calculara y determinard para cada una de las Series
de Bonos el tipo de interés aplicable al siguiente
Periodo de Devengo de Intereses. ———————~———————o

El tipo de interés resultante se anunciara por
la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacién por el mercado que garanticen una

difusién adecuada de la informacién en tiempo vy
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contenido y serd comunicado a los tenedores de los

10.4.7. Margen a aplicar al Tipo de Interés de
Referencia para cada una de las Series de Bonos. —-—

Los margenes gue se aplicardan al Tipo de
Interés de Referencia, determinado como se
especifica anteriormente, para calcular el tipo de
interés que devengardn en cada Periodo de Devengo
de Intereses los Bonos de cada una de las Series se
determinaran conforme a los siguientes valores: ---
» Serie A: margen del 0,75%, ——-—————----—————-

* Serie B: margen del 1,00%. ——-=--——===r———=——

Asimismo el Tipo de Interés Nominal aplicable a
los Bones de cada una de las series para el primer
Pericdo de Devengo de Intereses se hara publico
antes de la Fecha de Desembolso mediante anuncio
previsto en el apartado 4 del Médulo Adicional del
Folleto Informativo y en la Estipulacién 18 de la
presente Escritura, y comunicacién a la CNMV por la

Sociedad Gestora. —————==—=——————————————————-————=—=-—



Los margenes arriba indicados no constituyen
una estimacién de los precios a los que estos
instrumentos podrian venderse en el mercado
secundario ni de las valoraciones que,
eventualmente, pueda realizar el Eurosistema a
efectos de su utilizacidén como instrumentos de
garantia en sus operaciones de préstamo al sistema
bancario. —---—-mmmm e

10.4.8. Formula para el calcule de 1los
intereses de los Bonos, ~————————=———— oo

El cédlculo de los intereses devengados por los
Bonos de todas las Series, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizard por la Sociedad
Gestora de acuerdo con la siguiente férmula: --——--

I= N*r*( n/360)

N = Saldo de Principal Pendiente del Bono al
comienzo del Periodo de Devengo de Intereses. —-—--—
I = Importe total de intereses devengados por
el Bono en el Periodo de Devengo de Intereses. ——--
r = es el tipo de interés del Bono en base
anual expresado en tanto por uno, calculado como la
suma del Tipo de 1Interés de Referencia del

correspondiente Periodo de Devengo de Intereses mas
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el diferencial establecido para cada Serie de

n = es el numero de dias del Periodo de Devengo
de Intereses. ———————=———-————-—————o—— -

10.5 Mencidén simple al numero de orden que en
la prelacidén de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los valores emitidos cen c¢argo al
mismo, e indicacién precisa del apartado del
Folleto Informativo donde se describen las reglas
de prelacidén establecidas en los pagos del Fondo, y
en concreto las que afectan a los pagos de

intereses de dichos valores. ————————-—————=—————-—-

E1 Orden de Prelacién de Pagos y el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén se recogen en el
apartado 3.4.6 del Mdédulo Adicional del Folleto
Informativo y en la Estipulacién 19 de la presente
Escritura. --———-=—--————---——--——————————————

El pago de intereses devengados por los DBonos
de la Serie A desde la Fecha de Pago anterior a la

Fecha de Pago en curso ocupa el (ii) (segundo)



lugar en el Orden de Prelacién de Pagos establecido
en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional del
Folleto Informativo, y el (iii} (tercer) lugar del
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
establecido en el mismo apartado. —————---—————————

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa el (v) (quinto) lugar del Orden
de Prelacidén de Pagos establecido en el citado
apartado 3.4.6 del Moédulo Adicional del Folleto
Informativo, y el (v) (quinto) lugar del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién establecido en el
mismo apartado.--- ——-=——~——mmm—

10.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses. ——--—————-~———————__

Los intereses de los Bonos, cualquiera que sea
la Serie a 1la que pertenezcan, se pagaradn por
trimestres vencidos, los dias 20 de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afic hasta el total
vencimiento de los Bonos. En caso de que alguno de
dichos dias no fuese Dia H&bil, 1los intereses
correspondientes al trimestre seran pagados el
siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago seré
el dia 20 de diciembre de 2017. ~=————mmmmmmmommnn

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar
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de los mecanismos establecidos para la proteccién
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Fondos Disponibles no fuesen suficientes para
atender a las obligaciones de pago de intereses del

Fondo segun lo especificado en la Estipulacién 19

./

de la presente Escritura, la cantidad disponible
para el pago de intereses se repartird segin el
Orden de Prelacidén de Pagos establecido en dicha
Estipulacién y en el supuesto de que los Fondos
Disponibles sélo fueran suficientes para atender

parcialmente obligaciones que tengan el mismo orden

de prelacidn, de manera independiente para cada uno
de ellos, la cantidad disponible se repartira entre
los Bonos afectados, proporcionalmente al Saldo de
Principal Pendiente de los mismos, y las cantidades
gque los titulares de los Bonos hubiesen dejado de
percibir se considerardn pendientes de pago y se
abonaran en la siguiente Fecha de Pagc en que sea
posible, con sujecidén al Orden de Prelacidn de

Pagos especificado en el apartado 3.4.6 del Médulo



Adicional del Folletc Informativo 1% en la
Estipulacién 19 de la presente Escritura, sin
devengar intereses adicionales. Los pagos
pendientes a los titulares de los Bonos se haran
efectivos en la Fecha de Pago siguiente, de existir
Fondos Disponibles para ello, con prelaciodn
inmediatamente anterior a los pagos a los titulares
de los Bonos de esa misma Serie correspondientes a
dicho periodo. El Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, no podra aplazar el pago de interés o
principal de los Bonos con posterioridad a la Fecha
de Vencimiento Legal, esto es, el 20 de marzo de
2053 o Dia Habil siguiente, ————----———mmmm

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de estos
Bonos correrdn a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos y su importe serd deducide, en su
caso, por la entidad que corresponda en la forma
legalmente establecida. —————-————~o oo ____

El pago se realizard a través del Agente de
Pagos, wutilizando para la distribucién de 1los
importes al IBERCLEAR. ————————mmmm e

Calendario ———=-mm==——ooo
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En caso que el dia de pago de un cupdn
periddico no fuese Dia Habil a efectos del
calendario, el pago del mismo se trasladara al dia
hébil inmediatamente posterior. A estos efectos vy
durante toda la vida de los Bonos, se consideraran
Dias Habiles todes 10s que no sean; -————-—--—————-—-

Festivo en Barcelona, 0; —————————=——=—————————

Festivo en Madrid, o; --———====--—--—c-m—mnm——

Inhabil del calendario TARGET 2 (calendario
TARGET2-Securities a partir de su entrada en
vigor). ——=-—--——-----———-—---—————

Agente de Célculo ———------—--—————oc-—o—m o

CAIXABANK TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A., domiciliada en
Barcelona, calle Pedro 1 Pons, 9-11, Planta 9,
Puerta 3, 08034 de Barcelcona y C.I.F. A38481227
actua como Agente de Calculo. ———-———-—-——————=-—-=-=——

10.7 Precio de emisién. —————-——--————-—————————

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su

valor nominal. El precioc de la emisidén de los Bonos



de cada una de las Series es de CIEN MIL (100.000)
EUROS por Bono, 1libre de impuestos y gastos de
suscripcién para el suscriptor por parte del Fondo.
Los gastos e impuestos inherentes a la emisién
de los Bonos seran por cuenta del Fondo., ———=-—-———-
10.8 Amortizacién de los Bonos. ——-—-—————————-
10.8.1 Precio de reembolso. —————=—---—-m_
El precio de reembolso para los Bonos de cada
una de las Series serd de CIEN MIL (100.000) EUROS
por Bono, equivalentes a su valor nominal, libre de
gastos e 1mpuestos para el titular del Bono,
pagadero progresivamente en cada Fecha de Pago de
principal, tal y como se establece en los apartados
sigulentes., ———----—mmmm e
Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie seran amortizados en igual cuantia mediante
la reduccidn del nominal de cada uno de ellos, —-—---—
10.8.2 Vencimiento de los Bonos emitidos. --————
El vencimiento final de los Bonos de todas las
Series se producird en 1la fecha en que estén
totalmente amortizados o en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo, esto es, el dia 20 de marzo de
2053 o Dia Habil siguiente, sin perjuicio de que la

Sociedad, de conformidad con la Estipulacién 4.1 de
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la presente Escritura, proceda a amortizar la
Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo. ———-—==--——-——-—-———mw

La dltima fecha de amortizacidén regular de los
Préstamos y Disposiciones agrupados en la cartera
titulizada es el 10 de septiembre de 2049, -——-----

La amortizacién de los Bonos se realizara en
cada Fecha de Pago, esto es, los dias 20 de marzo,
junio, septiembre y diciembre de cada afio (o, en
caso de no ser éstos Dias Hébiles, el siguiente Dia
Habil), de acuerdo con lo aqui establecido y con

sujecién al Orden de Prelacidn de Pagos recogido en

la Estipulacién 19 de la presente Escritura. ------
10.8.2.1. Caracteristicas comunes al
Vencimiento y Amortizacién de los Bonos de todas
las Series, ———=-=-——————————-—--——-————————————————
Saldo de Principal Pendiente. --------—--------
Se entendera por Saldo de Principal Pendiente
de los Bonos de una Serie en una Fecha de Pago, el

saldo de principal pendiente de reembolso de dicha



Serie de BOnos —-—==r-——-—-— oo o—mm oo oo oo — e

Por agregacidn, el Saldo de Principal Pendiente
de los Bonos serd la suma de Saldo de Principal
Pendiente de cada una de las Series que integran la
Emisién de Bonos. —--—-—-———————-—-———-———————————————

Saldo Vivo Pendiente de los Actives. ————--————-

El saldo vivo pendiente de los Préstamos vy
Disposiciones (en adelante, el “Saldo Vivo
Pendiente de los Activos’”) a una fecha determinada
serd la suma del principal pendiente de vencer y el
principal vencido y no ingresado al Fondo de cada

uno de los Activos no Fallidos a una determinada

Activos Fallidos —----—--—-—-—————-————————————————
Se consideraran Préstames y Disposiciones
fallidos las cantidades vencidas e impagadas de
principal mas el saldo vivo pendiente de
amortizacidédn de aquellos activos en los que: ———---
- El Deudor haya sido declarado en situacidn de
insclvencia, O ————————————— = mm—— e — e —
- Se clasifique como fallido por el Cedente, ©
- La Sociedad Gestora considere, de acuerdo con
la informacidén facilitada por el acreditante, que

no existe expectativa razonable de recuperacidn, o
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n cualquier caso, cuando, ——=—————————————————————
- El1 dimpago de cualquiera de los débitos
encidos se mantenga durante un periodo de
dieciocho (18) meses ininterrumpido. —————---—————-
Fondos Disponibles para Amortizacidon e Importe
Tedérico de Amortizacidén. --—-~------c-———————
En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el (iii) (tercer) lugar {en cuanto
a los Bonos de la Serie A} vy en el (vi) (sexto)
lugar (en cuanto a los Bonos de la Serie B) en el
Orden de Prelacidén de Pagos previsto en 1la
Estipulacidén 19 de la presente Escritura y en el
apartado 3.4.6 del Mddulo Adicional del Feolleto
Informativo, se procederda a la amortizacidn de los
Bonos de las Series A y B respectivamente en su
conjunto y sin distincidn entre Series (en
adelante, los “Fondos Disponibles para
Amortizacidn”), siendo ésta la cantidad igual a 1la
menor de las siguientes cantidades: --——--------——-

(a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago



entre (A) el Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos de las Series A y B, y (B) la suma del Saldo
Vivo Pendiente de los Activos correspondiente al
ultimo dia del mes anterior al de la Fecha de Pago
(en adelante, el “Importe Tebrico de
Amortizacién”); y ————————————

(b) Los Fondos Disponibles en esa Fecha de

Pago, deducidos los importes correspondientes a los

conceptos indicados en los apartados (i) (primero)
a (segunde) (ii) para los Bonos de la Serie A y en
los apartados (i) (primero) a (quinto) (v) para los

Bonos de la Serie B del Orden de Prelacidén de Pagos
gque se recoge en el apartado 3.4.6 del Médulo
Adicional del Folleto Informativo y en la
Estipulacién 19 de la presente Escritura. - ————--—-
Déficit de Amortizacidn ———————-==-————————————
El Déficit de Amortizacidén en una Fecha de Pagd
serd la diferencia positiva, si existiera, entre:
(i} El Importe Tedrico de Amortizacidén; y —-—-—~--
(ii) Los Fondos Disponibles para Bmortizacidn.
10.8.2.2. Caracteristicas especificas de 1la
Amortizacién de cada una de las Series de Bonos. --
La Distribucién de los Fondos Disponibles para

Amortizacidén se realizard en cada Fecha de Pago de
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corffformidad con las siguientes reglas (en adelante,

“Distribucién de los Fondos Disponibles para

Los Fondos Disponibles para Amortizacién se
aplicarén secuencialmente, en primer 1lugar, a la
amortizacién de la Serie A; y en segundo lugar, a
la amortizacién de la Serie B. La amortizacidén de
los Bonos de la Serie A comenzard en la primera
Fecha de Pago. ——---———----—-————-—--——

Amortizacidén de los Bonos de la Serie A: Se

realizara mediante amortizaciones parciales en cada

una de las Fechas de Pago desde que comience su
amortizacidén hasta completar su importe nominal
total. La amortizacién de los Bonos de la Serie A
empezarad el dia 20 de diciembre de 2017. ——-—------—-

Amortizacién de los Bonos de la Serie B: Se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde que comience su
amortizacién hasta completar su importe nominal

total. La amortizacién de los Bonos de la Serie B



empezara una vez hayan sido amortizados los Bonos
de la Serie A en su totalidad. - mmnu-

En la Fecha de Liquidacién del Fondo, 1la
amortizacién de las distintas Series de Bonos se
producird por la distribucién de los Fondos
Disponibles para Liquidacién a través del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén previsto en la
Estipulacidén 19 de la presente Escritura. ——-----—-

La Sociedad Gestora procederd a notificar a los
titulares de los Bonos de cada Serie, el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de cada Serie, asi como
las tasas de amortizacidén anticipada reales de los
Préstamos y Disposiciones y la vida residual media
estimada para los Bonos de cada Serie. --————————--

10.8.2.3. Amortizacién Anticipada de la Emisidn
de BONOS. ———--- - oo

La Amortizacién Anticipada de la Emisién de los
Bonos se recoge en la Estipulacidén 4.1 de la
presente Escritura. ——————m==mmmmmmmmme e

10.8.2.4 Fecha de Vencimiento Legal. —————-----—

La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo vy,
consecuentemente, la amortizacién definitiva de los
Bonos coincidira con la Fecha de Pago siguiente en

cuanto hubieran transcurrido cuarenta y dos (42)
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meses después del vencimiento del activo del Fondo
don vencimiento més largo, esto es, el 20 de marzo
2053, o siguiente Dia Habil, sin perjuicio de la
gpcidén de Amortizacidédn Anticipada de la emisidn por
la Sociedad Gestora prevista en la Estipulacién 4.1
de la presente Escritura. ——-—-——=--——-—-—--—————————

10.8.3 Numero de orden gque el page de la
amortizacién de los Bonos ocupa en el Orden de
Prelacién de Pagos. ——————————————--———-seo—mooo o

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A ocupa el (iii) (tercer) lugar del Orden

de Prelacién de Pagos establecido en el apartado

3.4.6 del Médulo Adicional del Folleto Informativo,
y el (iv) (cuarto)} lugar del Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién establecido en el apartado
3.4.6 del Médulo Adicional del Folleto Informativo
y en la Estipulacién 19 de esta Escritura. —-—=---=~-

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B ocupa el (vi) (sexto) lugar del Orden de

Prelacién de Pagos establecido en el apartado 3.4.6



del Médulo Adicional del Folleto Informativo y del
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
establecido en el apartado 3.4.6 del Médulo
Adicional del Folleto Informativo 'y en la
Estipulacidén 19 de esta Escritura., ~———-—-—-—-——-———-

10.9 Publicidad de la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emisién. -—---

El servicio financiero de la emisién de Bonos
se atendera a través de CaixaBank, entidad que es
designada Agente de Pagos conforme a lo previsto en
el Contrato de Agencia de Pagos suscrito entre
CaixaBank y la Sociedad Gestora por cuenta del
Fondo, en wvirtud del cual todos los pagos a
realizar por el Fondo a los titulares de los Bonos
se realizarén a través del Agente de Pagos. El pago
tanto de intereses como de principal se comunicara
a los titulares de los Bonos en los supuestos y con
los dias de antelacién previstos en la Estipulacién
18 de la presente Escritura. —————————————— o __

10.10 Obligacién de informacién de la Sociedad
Gestora., -~

La Sociedad Gestora, en su labor de gestién y
administracién del Fendo, se compromete a

suministrar, con la mayor diligencia posible,
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cuanta informacién adicional le sea razonablemente
querida, de conformidad con 1lo previsto en 1la
tipulacién 18 de la presente Escritura. --—-——----
10.11 Legislacién nacional bajo la cual se
crean los valores e indicacién de los Tribunales
competentes en caso de litigio. -——---~-----r—-——-——
El Fondo estard sujeto a la Ley espafiola, y en
concreto a (i) la presente Escritura, (ii)y el
Folleto Informativo, redactado de conformidad con
el Reglamento (CE) N° 809/2004, (iii) la Ley
5/2015, (iv) el Real Decreto 1310/2005, (v) el Real
Decreto 116/1992, (vi) el Real Decreto 878/2015,
(vii) el Real Decreto Legislativo 4/2015, en su
redaccién actual, en lo referente a su supervisién,
inspeccién y sancién, (viii) la Orden EHA/3537/2005
y (1x} las demas disposiciones legales %
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacidn
en cada momento. ——-—————————-——————===-————————————
De acuerdo con lo establecido en la Disposicién

Final Séptima del Real Decreto 878/2015, este Real



Decreto entré en vigor el 3 de Febrero de 2016,
derogando al Real Decreto 116/1992. -———m=m—r—mmm——

No obstante, la Disposicidén Adicional Segunda
del Real Decreto 878/2015 establece gue las
modificaciones introducidas por el Real Decreto
878/2015 no seran de aplicacidén a los valores de
renta fija admitidos a cotizacién en mercados
secundarios oficiales, esto es, a los Bonos, hasta
una fecha determinada y en los plazos a determinar
por el Ministerio de Economia y Competitividad (se
espera que tal fecha tenga lugar alrededor de
septiembre de 2017). ———-m--mmmmmmmm—

Hasta dicha fecha y para los valores de renta
fija, serd de aplicacién el Real Decreto 116/1992,
con la salvedad de la Seccidén Primera del Capitulo
11 del Titulo I (articulos 29 a 35 del Real Decreto
116/1992, ambos inclusive), que seran derogados y
sustituidos por la Seccién Primera del Capitulo II
del Titulo I del Real Decreto 878/2015 (articulos
30 a 38, ambos inclusive). —-———--—————m—_—______

Adicionalmente, el ejercicio de derechos vy
obligaciones ligados a los valores de renta fija,
se regird por las provisiones del articulo 44 del

Real Decreto 878/2015. ==——==mm———oomemmmm
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Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
eclamaciones que pudieran derivarse de la
onstitucion, administracidén y representacidn legal

por la Sociedad Gestora del Fondo y de la Emisién
de Bonos con cargo al mismo, serdn conocidos vy
fallados por los Juzgados y Tribunales espafioles
competentes. -——--—--——————------—- - ——— e

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accidén alguna
contra los Deudores de los Derechos de Crédito
cedidos que hayan incumplido sus obligaciones de

pago, siendo la Sociedad Gestora, como

representante del Fondo, quien ostentard dicha
accidn. ———-——m—mmmm e e

Descripcidén de 1los derechos vinculados a los

Conforme con la legislacién vigente, los Bonos
cbjeto de la Nota de Valores carecerdn para el
inversor que los adquiera de cualguier derecho

politico presente y/o futuro sobre el Fondo. ——----



Los derechos econdmicos y financieros para el
inversor asoclados a la adquisicién y tenencia de
los Bones, serén los derivados de las condiciones
de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacién con que se emitan y que se encuentran

recogidas en la Estipulacién relativa al tipo de

En caso de impago de cualquier cantidad debida
a les titulares de los Bonos, éstos sdélo podran
recurrir contra la Sociedad Gestora y s6lo cuando
ésta haya incumplido las obligaciones que para ella
se recogen en la presente Escritura y en el Folleto
Informativo. La Sociedad Gestora es el nico
representante autorizado del Fondo ante terceras
partes y en «cualguier procedimiento legal, de
acuerdo con la legislacién aplicable. ———===---———-—

Los titulares de 1los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo ne dispondran de accién alguna
contra los Deudores de los Préstamos y
Disposiciones que hayan incumplido sus obligaciones
de pago, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo, quien ostentard dicha
accidén. ————————---—mm—- e

Las obligaciones del Cedente y del resto de las
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entidades que de uno u otro modo participen en la
operacidén se limitan a aquéllas que se recogen en
los contratos correspondientes relativos al Fondo,
de las cuales las relevantes estdn descritas en el
Folleto Informativo y en la presente Escritura. --—-

Cualquier cuestién, discrepancia o© disputa

relativa al Fondo o a los Bonos que se emitan con

cargo al mismo gque pueda surgir durante su
operativa o su liquidacién, ya sea entre los
titulares de los Bonos o entre éstos y la Sociedad
Gestora, se someterd a los Tribunales espafnoles,

con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera

corresponder a las partes. -=—-—-—-———-—-————--—-————
10.12 Existencia o no de garantias especiales
sobre los Derechos de Crédito que se agrupan en el
Fondo o sobre los Bonos que se emiten a su cargo. -
10.12.1 Ausencia de garantias del Cedente. —---
No existen garantias especiales otorgadas por
CaixaBank, c<¢omo Cedente, sobre los Bonos que se

emiten con cargo al Fondo o sobre los Derechos de



Crédite que se agrupan en el mismo, excepto los
compromisos de CaixaBank relativos a la sustitucidn
de los Préstamos y Disposiciones que no se ajusten
a las declaraciones contenidas en la Estipulacidn 6
de la presente Escritura o a las caracteristicas
concretas de los Derechos de Crédito ccmunicadas
por CaixaBank a la Sociedad Gestora. —----—-—-—=-———-
11, SUSCRIPCION DE LOS BONOS. ————————————c—-——n
11.1 Fecha de Suscripcidén., -----—-—-———-—————————
La Fecha de Suscripcién es el 25 de Julio de
2017, Dia H&bil anterior a la Fecha de Desembolso.
11.2 Forma y Fecha de Desembolso. --—-————--———-
La Entidad Suscriptora suscribird por cuenta
propia la totalidad de la Emisién de Bonos sin
perjuicic de que puedan ser transferidos a otros
inversores en cualquier momento con posterioridad,
de conformidad con la legislacién vigente y en las
condiciones habituales de transmisibilidad de Bonos
descritas en las estipulaciones 12.3 y 15 de la
presente Escritura y los apartados 4.4 y 5.1 de la
Nota de Valores. ~—————-———mmm— o
En la Fecha de Desembolso la Entidad
Suscriptora deberd abonar al Fondo, en la Cuenta de

Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente
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de Pagos, el precio de emisién (100% del wvalor
nominal) valor ese mismo dia antes de las 15:00
horas de la marfiana (hora C.E.T.). ——=——=————m=—==—=—

La Fecha de Desembolso serd el 26 de julio de

- 11.3 Direccién y Suscripcién de la Emisidén. --—-

La suscripcién de 1la Emisién de Bonos y la
direccién de la misma se llevard a cabo por
CaixaBank, en su calidad de Entidad Suscriptora de
la Emisién de Bonos, de conformidad con el Contrato
de Direccidén y Suscripcidén de la Emisidén de Bonos
que la Sociedad Gestora celebra en unidad de acto
con el otorgamiento de la presente Escritura, en

representacién del Fondc, por el cual la Entidad

Suscriptora se compromete a suscribir el 100% de la
Emisién de Bonos, sin perjuicic de que puedan ser
transferidos a otros inversores en cualquier
momento con posterioridad y en las condiciones
habituales de transmisibilidad de Bonos descritas

en los apartados 4.4 y 5.1 de la Nota de Valores y



las estipulaciones 12.3 y 15 de la presente

Escritura, de conformidad con la legislacidn

La no confirmacién antes o en la misma Fecha de
Suscripcién de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por las Agencias de
Calificacién constituird una condiciédn resolutoria
del Contrato de Direccidén y Suscripcidén de 1la
Emisién de Bonos. ———————————mmmmm e

En contraprestacién al compromiso asumido en su
calidad de Entidad Directora y Entidad Suscriptora
de la Emisiétn de Bonos, CaixaBank no recibird
ninguna comisién. CaixaBank actia como Entidad
Directora a los efectos del articulo 35.1 del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, en 1los
términos del apartado 5.2 del Documento de
Registro. -~ —————

12. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING). ——~-———-—— -~

12.1 Entidades calificadoras. ——--—-=~——c———uu-

La Sociedad Gestora, actuando como fundadora y
representante legal del Fondo, y el Cedente,
actuando como cedente de los Derechos de Crédito,

han acordado solicitar a las Agencias de
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017201

alificacién, calificaciones para cada una de las
cries de BONOS. —————mmm——m e

12.2 Calificacién otorgada a la emisidén de los

Con anterioridad al dia de hoy las Agencias de

Calificacidn han otorgado las siguientes
calificaciones preliminares para los Bonos: —----—-
Moody’s ~———————-———- - - oo — oo
Serie A: A2 (sf) -------—m—--—mommmm— oo
Serie B: B3 (sf) ——————----mmmm oo e e
DBRS —————-————— = mmmm——m—— e — oo
Serie A: A {high) (sf) --————--—w--—————--——————
Serie B: CC (sf) ----—---—-—--————————m—————
Scope ——=——-——---— oo - s s oo oo
Serie A: AA+SEF -------———--—————————m
Serie B: BB+SF ——————————-——-————————em

El encargo efectuado a las Agencias de
Calificacidén consiste en la calificacidén de 1los
BONOCS. ——————-—m— - - oo oo oo s

Se adjunta como ANEXO 6 a esta Escritura una



copia de las <cartas de comunicacién de las

calificaciones provisionales asignadas por parte de

Moody”s, DBRS y Scope. ————m=——m—mmmmm
12.3 Consideraciones sobre las calificaciones.
En el supuesto de que no se confirmen, antes o

en la misma Fecha de Suscripcién de los Bonos,

alguna de las calificaciones provisionales
anteriores otorgadas por las Agencias de
Calificacién, se considerara resuelta la

constitucidédn del Fondo y la Emisién de Bonos. —--—--

Las Agencias de Calificacién han sido inscritas
y autorizadas en ESMA con fecha 31 de octubre de
2011, a excepcién de Scope que fue inscrita con
fecha 24 de mayo de 2011, como agencias de
calificacidén crediticia de la Unién Europea
conforme con lo previsto en el Reglamento de la
Comunidad Europea No 1060/2009 del Parlamento
Buropeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009
sobre Agencias de Calificacién Crediticia. --—----

El significado de las calificaciones asignadas
a los Bonos puede consultarse en las paginas web de
las Agencias de Calificacidn, estas son:
www.dbrs.com, www.moodys. com y

WwWW. scoperatings.com. —r——————memmmmmmme



PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

DL6209742

Las calificaciones finales pueden ser
revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Agencias de Calificacidén en funciédn
de cualquier informacién que llegue a su
cenocimiento. Dichas situaciones, que no
constituirédn supuestos de liquidacidédn anticipada
del Fondo, seran puestas de inmediato en
conocimiento tanto de la CNMV como de los bonistas.

13. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS, ————---

La Sociedad Gestora solicitara, con caracter
inmediato a la Fecha de Desembolso, la admisidén a
negociacién de la emisién en Mercado AIAF Renta
Fija, mercado secundario oficial organizado de
valores, creado por la Asociacidén de Intermediarios
de Activos Financieros. ——-————--———————o——— ..

La Sociedad Gestora se compromete a que la
admisién de la emisién en el Mercado AIAF esté
concluida en el plazo de treinta (30) dias desde la
Fecha de Desembolso, una vez obtenidas las

autorizaciones correspondientes. ———---——-—-———————~



La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones exigidos
para la admisidén, permanencia y exclusién de los
valores en el Mercado AIAF segun la legislacidén
vigente y los requerimientos de los organismos
rectores, aceptando la Sociedad Gestora por cuenta
del Fondo, cumplirlos. =————————--—m e o

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisidén a cotizacidén de los
Bonos, la Sociedad Gestora se compromete a publicar
el oportunc Hecho Relevante en la CNMV y anuncio en
el BRoletin Oficial Diario de Mercado AIAF o© en
cualquier otro medio de general aceptacién por el
mercado que garanticen una difusién adecuada de la
informacién, en tiempo y contenido, tanto de las
causas de dicho incumplimiento como de la nueva
fecha prevista para la admisién a cotizacién de los
valores emitidos, sin perjuicio de 1la eventual
responsabilidad de la Sociedad Gestora si el
incumplimiento es por causas imputables a la misma.

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara 1la
inclusién en IBERCLEAR de los Bonos emitidos de
forma gue se efectle la compensacién y liquidacién

de los mismos de acuerdoe c¢on las neormas de
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funcionamiento que respecto de los valores
dmitidos a cotizacién en el Mercado AIAF vy
epresentados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por IBERCLEAR. —-—---————————————— - oo
Una vez admitida a negociacién la Emisidén de
Bonos, los Bonos podrdn ser adquiridos tanto por
inversores cualificados como por inversores
minoristas.-——-——--——""--————————————— - —————
No esta previsto contratar una entidad que se
comprometa a facilitar la liquidez de los Bonos
durante la vida de la Emisién de Bonos.--————--——-——-
14. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS., ———-——————————-—-————————————————

14.1 Representacidn y otorgamiento de escritura

Los Bonos estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, y se constituiran como tales
en virtud de su inscripcidén en el correspondiente

registro contable. La presente Escritura de



Constitucién surtird los efectos previstos en el
articulo 7 del Real Decreto Legislativo 4/2015. —---

Los titulares de los Bonos seran identificados
come tales segun resulte del registro contable
llevado por IBERCLEAR, que serd designada como
entidad encargada del registro contable de 1los
Bonos, junto con las entidades participantes, en la
presente Escritura de Constitucién de forma que se
efectie la compensacidén y liquidacién de los Bonos
de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de valores admitidos a <cotizacién en
Mercado AIAF Renta Fija, y representadcs mediante
anotaciones en cuenta, tenga establecidas o que
puedan ser aprobadas en un futuro por IBERCLEAR. --

14.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable. -\ - -

La Sociedad Gestora, por cuenta Yy
representacién del Fondo, designa en IBERCLEAR como
entidad encargada del registro contable de la
emisién de los Bonos, designacidén que se efectua a
los efectos del articulo 45 del Real Decreto
116/1992., ————————mm e

Dicha designaciodon sera objeto de inscripcién en

los Registros Oficiales de la CNMV. ———————=~=-mu——
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IBERCLEAR tiene su domicilio en Plaza de 1la
ealtad 1, Madrid. ---——-=-=—-"-——-——~— -

14.3 Caracteristicas de 1los valores que se
epresentaran mediante anotaciones en cuenta. ---—--

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/199%92, la denominacibn,
numero de bonos, valor nominal 1 demas
caracteristicas y condiciones de la emisidn de
Bonos que se representan por medio de anotaciones
en cuenta son las que se hacen constar en esta
Seccién IV de la presente Escritura. ——---——--------

14.4 Depdsito de copias de la presente

Escritura de Constitucién., ——---—----——---o—on

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articule 7 del Real Decreto 116/1%92, una vez
otorgada la presente Escritura de Constitucién, vy
antes de la Fecha de Suscripcidén de los Bonos,
depositard una copia de la misma en la CNMV, y no

mas tarde del segundo Dia Habil anterior a la Fecha



de Desembolso, depositard otra copia en IBERCLEAR a
efectos de su incorporacién en los registros
previstos en los articulos 8 y 238 del Real Decreto
Legislativo 4/2015. La Sociedad Gestora en nombre
del Fondo, IBERCLEAR o la entidad aplicada en la
que delegue sus funciones, y el organismo rector
del Mercado AIAF Renta Fija, deberan tener en todo
momento a disposicién de los titulares vy del
publico en general copia de la presente Escritura
publica, en cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 8 del Real Decreto 116/1992. -w===v—eu———

15. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva representacién por medio de anotaciones
en cuenta, se realiza al amparo de lo dispuesto en
el Capitulo II del Titulo Primerc del Real Decreto
Legislative 4/2015, del Real Decreto 116/1992 vy
deméds disposiciones que resulten aplicables. ------

15.1 Practica de la primera inscripcidén. —------

Los Bonos, valores representados mediante
anotaciones en cuenta, se constituiradn como tales

en virtud de su inscripcién en el correspondiente
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egistro contable, de conformidad con lo previsto
n el Real Decreto 116/1992, vy, asimismo, con los
lazos y procedimientos habituales de 1la entidad
encargada del mismo, IBERCLEAR, —-——=--—--————-—-——m——
15.2 Legitimacidén registral y certificados de
legitimacidén. ——————————————— -
De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumird titular legitime vy, en consecuencia,
podréa exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacién para la
transmisién y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podrad acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimacién en el

que constaran las menciones legalmente exigidas. --



Dichos certificados no conferirdn méas derechos
que los relativos a la legitimacién. --------------

15.3 Transmisidén de los Bonos. ————————=——~————-

Los Bonos podrén ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho vy de
acuerdo con las normas del Mercado AIAF Renta Fija.
La titularidad de cada Bono se transmitird por
transferencia contable. La inscripcién de 1la
transmisién en favor del adquirente en el registro
contable producird los mismos efectos que la
tradicién de 1los titulos y desde este momento la
transmisién serd oponible a terceros. En este
sentido, el tercero gue adquiera a titulo onerocso
los Bonos representados por anotaciones en cuenta
de persona que, segiun los asientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirlos noc
estard sujeto a reivindicacién, a no ser que en el
momento de la adquisicién haya obrado de mala fe o
con culpa grave. ~=-rommmmmmmme e

15.4 Constitucidén de derechos y gravamenes
scbre los Bonos. ~———————-————— - ____

La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera

inscribirse en la cuenta correspondiente. La
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inscripcidon de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. La constitucién del gravamen
erd oponible a terceros desde el momento en que se
haya practicado la correspondiente inscripcidn. ---
Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. --—---—--—-

16. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS
COMPLEMENTARTIOS . ———=— - m e e o e
Con el fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, o, en general,
de posibilitar la transformacidn de las
caracteristicas financieras de los Bonos emitidos,
asi como regular la administracién del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procedera en el presente acto de otorgamiento de la
presente Escritura de, a formalizar los contratos y
coperaciones que se reseflan a continuacién, de
conformidad con la normativa aplicable. ———-—-~--—-
La Sociedad Gestora y CaixaBank manifiestan que

las descripciones resumidas de los contratos



contenidas en esta Estipulacién recogen la
informacién mas sustancial y relevante de cada uno
de ellos y reflejan fielmente el contenidec de los
MLISMOS,. —————————— =~

La Sociedad Gestora podrd prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo
y sustituir a cada uno de los prestadores de los
serviciocs al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicicnales, siempre que conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran cilrcunstancias que lo impidieran.
Tales actuaciones requeriran, en caso de ser
necesaria, la autorizacién previa por parte de la
CNMV u organismo administrative competente. —--—-——---

Todos los contratos que se describen a
continuacién se resolverdn en el supuesto de que no
se confirmen las <calificaciones provisionales
otorgadas por las Agencias de Calificacidén. ——-—---

Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacién
se protocoliza en acta separada. ————-—————————-————

16.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). - -—————-—-
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La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
ispondrd en el Agente de Pagos, de acuerdo con lo
revisto en el Contrato de Agencia de Pagos, de una
cuenta bancaria abierta a nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora denominada “Cuenta de Tesoreria” a
través de la cual se realizardn, en cada Fecha de
Cobro, todos los ingresos que el Fondo deba recibir
del Cedente procedente de los Préstamos y
Disposiciones y en virtud de la cual el Agente de
Pagos garantizard una rentabilidad variable a las

cantidades depositadas en la misma. ------—-—-————--

Seradn depositadas en la Cuenta de Tesoreria
todas las cantidades liquidas que perciba el Fondo,
gue en su mayor parte procederan de los siguilentes
conceptos: ——-—————---————~--———--—---— oo ———— o

(i) Importe efectivo por el desembolso de la
Emisién de BONOS. ——==w-—=——————m e —

(ii) Disposicién del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales y del Préstamo

Subordinado para Fondo de Reserva. ——-—-—-—--——"———-——



(iii) ©Las <cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en 1la
propia Cuenta de Tesoreria. ———-—-—-—————=——————————-

{(iv) Las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario gque en cada Fecha de Pago corresponda
efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracidén Tributaria. -—-—-—-—-—----

(v) Principal reembolsado e intereses cobrados
de los Préstamos y Disposicicnes, mas cualquier
otra cantidad que corresponda a los mismos. ——-—--—-

Asimismo, a través de la Cuenta de Tesoreria se
realizaran todos 1os pagos del Fondo, siguiendo las
instrucciones de la Sociedad Gestora. —————--—-—-———-

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo. ----

CaixaBank garantiza un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente, con devengo vy
liguidacidén mensual excepto para el primer periodo
de devengo de intereses, que tendra una duracién
inferior (entre la fecha del presente otorgamiento

y el Ultimo dia del mes natural en que ésta caiga),
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aplicable para cada periodo de devengo de intereses
(meses naturales, diferentes a los Periodos de
Devengo de Intereses establecidos para 1los Bonos)
por los saldos positivos diarios que resulten en la
Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses, y aplicable desde
el primer dia del mes natural siguiente a cada
Fecha de Pago (excepto para el primer periodo de
devengo de intereses que se aplicara desde la fecha
del presente otorgamiento) con un minimo del 0%.
Los intereses devengados que deberan liquidarse
como maximo el quinto (5°) Dia Habil de cada mnes,
se calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses, y (ii) un afio con divisor de trescientos
sesenta y cinco ({365) dias. La primera fecha de
liquidacidén de intereses sera entre el 1 de agosto
de 2017 y el 7 de agosto de 2017, devengandose los

intereses desde la fecha del presente otorgamiento,



20 de julio de 2017, hasta el 31 de julio de 2017,
inclusive. — —————————-—m——m

CaixaBank renuncia expresa e irrevocablemente a
cualquier derecho de compensacién frente al Fondo
que de otro modo pudiera corresponderle en virtud
de cualquier contrato que mantenga con el Fondo. --

Actuaciones en caso de meodificacién de 1la
calificacidén de CaixaBank. ————————-——-—————————~ ——=

En el supuesto de que la calificacidén de
depdsitos de CaixaBank experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en su
calificacién por debajo de los niveles minimos
previstos en el Contrato de Cuenta de Tesoreria,
segun la Agencia de Calificacidén correspondiente,
se deberan realizar las actuaciones descritas en el
referido contrato. ———---—---mmm e

16.2 Contratos de Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales y Préstamo Subordinado para el
Fondo de Reserva. ————————==-—o———— -

16.2.1 Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales. ————————-~"—"

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, con

CaixaBank un contrato de préstamo subordinado de
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caracter mercantil por un importe total de UN
MILLON (1.000.000) de EUROS (esto es, en adelante,
el "Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”). -

La entrega del importe del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales se realizard en la Fecha de
Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de
Tesoreria abierta en el Agente de Pagos. ———-——————-

El importe del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales se destinard por la Sociedad Gestora al
pago de los gastos de constitucién del Fondo y
Emisién de Bonos. En el apartado 6 de la Nota de
Valores aparece una estimacién de dichos Gastos

Iniciales y que se detallan a continuacidén: -———---

Tasas CNMV (Registro Folleto)--------~ 5.000

(*)

Tasas CNMV (Supervisién de admisién 60.000

a negociacidén en AIAF)

Tasa Mercado AIAF Renta Fija 66.550




Tasas IBERCLEAR 5.310

Auditoria, Agencias de Calificaciédn, 863.140

Asesoramiento Legal, Comisidén inicial

Gestora, y otro

(*) No se c¢obrard dicha tasa de 5.000.-€ en

caso de que se produzca la admisidén a cotizacidn de
los bonos de titulizacidén antes de 6 meses desde la

fecha de registro del Folleto Informativo en la

Los gastos que se ocasionen con motivo de 1la
liquidacién del Fondo serdn a cargo de éste. —--—-—-—

La remuneracién del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales se realizard tomando el Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos en la Fecha de
Fijacion del Tipo de Interés del correspondiente
periodo (con un minimo del 0%) ma&s un margen del
3%. El pago de dichos intereses estard sujeto al
Orden de Prelacién de Pagos, o al Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén., ————--------oo—-

Las Fechas de Pago de intereses del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales coincidiran con
las Fechas de Pago de los Bonos de acuerdo con lo

previsto en la presente Escritura de y en el
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Folleto Informativo., —————————mm e e e e
Los intereses devengados que deberdn abonarse
una Fecha de Pago determinada se calcularén en

ase a un afio natural compuesto por trescientos
sesenta (360) dias y tomando en consideracién los
dias efectivos existentes en cada Periodo de

Devengo de Intereses. ——————————————-—————————o————
Los intereses del Préstamo Subordinado para

Gastos Iniciales se liquidaradn y seran exigibles al

vencimiento de cada Periodo de Devenge de

Intereses, en cada una de las Fechas de Pago y

hasta la total amortizacién del Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales. La primera fecha

de liquidacién coincidird con la primera Fecha de

La amortizacidén se efectuard en doce (12)
amortizaciones de principal consecutivas del mismo
importe y en cada Fecha de Pago desde la fecha del
presente otorgamiento. La primera amortizacidn

tendréa lugar en la primera Fecha de Pago el dia 20



de diciembre de 2017 y las restantes en las
siguientes Fechas de Pago, todo ello de conformidad
con el Orden de Prelacién de Pagos y, si se diese
el caso, sujeto al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, ————====——————mmmm e

La totalidad de las cantidades que deban
abonarse a CaixaBank, tanto en concepto de
intereses devengados como en concepto de
amortizacién de principal, devengados por el
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, estaran
sujetas al Orden de Prelacién de Pagos vy, en
consecuencia, sdélo serdn abonadas a CaixaBank en
una concreta Fecha de Pago, en el supuesto de que
los Fondos Disponibles del Fondo en dicha Fecha de
Pago sean suficientes para atender las obligaciones
del Fondo enumeradas en los apartados (i) a ({(vii)
del mencionado Orden de Prelacién de Pagos para el
caso de los intereses y {i) a (viii) para el caso
del principal. ——m==————mmmmmme

Adicionalmente, la totalidad de las cantidades
que deban abonarse a CaixzxaBank, tanto en concepto
de intereses devengados <como en concepto de
amortizacidén de principal, por el Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales, estaran sujetas
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al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidaciédn
establecido en el apartado 3.4.6 del Mddulo
Adicional del Folleto Informativo Y en la
Estipulacidén 19 siguiente y, en consecuencia, sélo
seran abonadas a CaixaBank en la Fecha de
Liquidacidén del Fondo, en el supuesto de que los
Fondos Disponibles para Liquidacidén del Fondo en
dicha fecha sean suficientes para atender las
obligacicnes del Fondo enumeradas en los apartados
(i) a (vi) del mencionado apartado para el caso de
los intereses vy (i) a (vii) para el caso del

principal. —=--——-———————--——- - —— -

Todas 1las cantidades que, en virtud de 1lo
previsto en los parrafoes anteriores, no hubieran
sido entregadas a CaixaBank se harén efectivas en
las siqguientes Fechas de Pago en gue los Fondos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos establecido en el
apartado 3.4.6 del Mdédulo Adicional del Folleto

Informativo y en la Estipulacién 19 siguiente, o si



procede, en la Fecha de Liquidacién del Fondo,
segln el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién
establecido en el apartado 3.4.6 del Mdédulo
Adicional del Folleto Informativo 1% en la
Estipulacién 19 siguiente. ——-----—-----—-mmomo——

Las cantidades debidas a CaixaBank y no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos
anteriores no devengardn intereses de demcra a
favor de ésta., ——---——mmmmmmmm

16.2.2 Préstamo Subordinado para Fondo de
Reserva.-————————=--— - e - -

CaixaBank otorgara, un préstamo subordinado
para fondo de reserva al Fondo destinado por 1la
Sociedad Gestora a la dotacidn inicial del Fondo de
Reserva (en adelante, el “Préstamo Subordinado para
Fondo de Reserva”). —=—=——coo—em—em

El importe total del Préstamo Subordinadc para
Fondo de Reserva serd de NOVENTA Y OCHO MILLONES
(98.000.000.-€) DE EUROS. La entrega del importe
del Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva se
realizard en la Fecha de Desembolso mediante su
ingreso en la Cuenta de Tesoreria. —==———————c————_

La remuneracién del Préstamo Subordinado para

Fondo de Reserva se realizara tomando el Tipo de
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Interés de Referencia de los Bonos en la Fecha de
ijacidén del Tipo de Interés del correspondiente

ceriodo {con un minimo del 0%) mds un margen del

Para el calculo de los intereses se utilizara
como base el afio de trescientos sesenta (360) dias,
calculandose tales intereses sobre el ntmero exacto
de dias naturales transcurridos. —---—-—----———--—-——-=

El pago de dichos intereses estara sujeto al
Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién, descritos en la
Estipulacién 19 de la presente Escritura y en el
apartado 3.4.6 del Moédulo Adicional del Folleto
Informativo. —————==————----—--————— -

La amortizacién del Préstamo Subordinado para
Fondo de Reserva se realizara en cada Fecha de Pago
por un importe igual al importe en que en cada
Fecha de Pago se reduzca el Nivel Minimo del Fondo
de Reserva con sujecién al Orden de Prelacidn de

Pagos y, si se diese el caso, sujeto al Orden de



Prelacidn de Pagos de Liquidacién, ambos
establecidos en la Estipulacidén 19 siguiente y en
el apartado 3.4.6. del Médulo Adicional del Folleto
Informativo., ——==——=—m oo - e

La totalidad de las cantidades que deban
abonarse al Cedente, tanto en concepto de intereses
devengados como en concepto de amortizacién de
principal, por el Préstamo Subordinado para Fondo
de Reserva, estaran sujetas al Orden de Prelacidn
de Pagos establecido en el apartado 3.4.6 del
Médule Adicional! del Folleto Informativo, y en
consecuencia, sbélo seradn abonadas al Cedente en una
Fecha de Pago, en el supuesto de que los Fondos
Disponibles en dicha Fecha de Pago sean suficientes
para atender las obligaciones del Fondo enumeradas
en los apartados (i) a (ix) del mencionado apartado
para el caso de los intereses y (i) a (x) para el
caso del principal.--—--=-===--—-moo

Adicionalmente, la totalidad de las cantidades
que deban abonarse al Cedente, tanto en concepto de
intereses devengados como en concepto de
amortizacién de principal, por el Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva, estaran sujetas

al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
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stablecido en el apartade 3.4.6 del Mddulo
icional del Folleto Informativo v en la
stipulacién 19 siguiente, y en consecuencia, soélo
erdn abonadas al Cedente en la Fecha de
Liquidacién del Fondo, en el supuesto de que los
Fondos Disponibles para Liquidacién en dicha fecha
sean suficientes para atender las obligaciones del
Fondo enumeradas en los apartados (i) a (viii) del
mencionade apartado para el caso de los intereses y
(i) a (ix) para el caso del principal. ----=---——---
Todas las cantidades que, en virtud de 1o
previsto en los péarrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas a CaixaBank se hardn efectivas en
las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos y en el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién establecidos en
la Estipulacién 19 siguiente y en el apartado 3.4.6
del Médulo Adicional del Folleto Informativo. -----

Las cantidades debidas a CaixaBank y no



entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos
anteriores no devengaran intereses de demora a
favor de éste. ——-v---mm-emmmm e

16.3 Contrato de Administracidén de los Activos.

CaixaBank, Administrador de los Derechos de
Crédito a ser adquiridos por el Fondo, de
conformidad con lo previsto en la Estipulacidén 8.1
anterior, y en calidad de emisor de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, de
conformidad con lo previsto en el parrafo segundo
del articulo 26.3 del Real Decreto 716/20009,
conservara la custodia y la administracidén de los
Préstamos Hipotecarios y Disposiciones de Crédito
Hipotecaric, cuyos derechos han sido cedidos al
Fondo mediante la emisidn y suscripcidn por éste de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca.
Respecto de los Préstamos no Hipotecarios, sin
perjuicio de gque las obligaciones de administrar y
gestionar los mismos corresponden a la Sociedad
Gestora, de conformidad con el articulo 26.1.b de
la Ley 5/2015, tal y como se contempla en el
apartade 3.7.1 del Mddulo Adicicnal del Folleto
Informativo (Gestién, administracién y

representacién del Fondo y de los titulares de los
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valores), la Sociedad Gestora suscribe con el
Cedente, en esta misma fecha, un Contrato de
Administracién por el cual la Sociedad Gestora
subcontrata y delega en el Cedente las funciones de
administracién y gestidén de los Préstamos no
Hipotecarios.———=—=--——-mom

Los términos del Contrato de Administracidn se
describen en la Estipulacidén 8 de esta Escritura. -

16.4 Contrato de Direccidén y Suscripeién de la
Emisién de los Bonos. —--—~---———==-—-——--——-——o————

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrara un Contrato de
Direcciéon y Suscripcién de la Emisién de los Bonos
con la Entidad Directora y la Entidad Suscriptora,
esto es CaixaBank como Entidad Directora y Entidad
Suscriptora de la Emisién de Bonos. --———-----——----

Los términos del Contrato de Direccidn vy
Suscripcién de la Emisién de los Bonos, y, en
concreto, el compromiso de suscripcidén de la

Entidad Suscriptora se recogen en la Estipulacidn



11.3 de la presente Escritura. --—-—------—-——"—=--—----
En contraprestacién al compromiso asumido por
CaixaBank, en su calidad de Entidad Directora vy
Entidad Suscriptora de la Emisién de Bonos, no
recibird ninguna comisién. —-—---————---—-———m—————o
16.5 Contrato de Agencia de Pagos. --—————-————-—
Agente de Pagos y Entidades Depositarias., ---—-
Podran ser Entidades Depositarias cualquiera de
las entidades participantes en IBERCLEAR. —-----~—-
La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo, suscribe en la fecha del presente
otorgamiento un Contrato de Agencia de Pagos con
CaixaBank para realizar el servicio financiero de
la Emisién de Bonos. ———————-—-mmmmmmmm e
CaixaBank es designada Agente de Pagos. Todos
los pagos a realizar por el Fondo a los titulares

de los Bonos se realizaradn a través del Agente de

Las cbligaciones que asumird el Agente de Pagos
contenidas en el Contrato de Agencia de Pagos son
resumidamente las siguientes: —-———--—————— e~

(i) En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo,
antes de las 15:00 horas de la mafana (hora

C.E.T.), mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria
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bn valor ese mismo dia, el importe total por 1la
scripcién de la FEmisién de Bonos, que, de
onformidad con lo establecido en el Contrato de
Direccién y Suscripcién de la Emisidn de Bonos, le
abone la Entidad Suscriptora. ———-------—----—-————-

(ii) En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y de reembolso
del principal de los Bonos, una vez deducido el
importe total de la retencién a cuenta por
rendimientos del capital mobiliario que proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacién fiscal

aplicable. --—------—-——-————————— -

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfara en
cada Fecha de Pago de los Bonos durante la vigencia
del contrato, una comisidén igual a cinco mil
(5.000) euros, impuestos incluidos en su caso,
siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacidn

de Pagos establecido en la Estipulacidén 19



siguiente y en el apartado 3.4.6 del Mddulo
Adicicnal del Folleto Informativo. ———-—-==--=---——-——-—

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera de
liguidez suficiente para satisfacer la totalidad de
la comisién, los importes no pagados se acumularan
sin penalidad alguna a la comisidén que corresponda
pagar en la siguiente Fecha de Pago, a no ser que
se mantuviera dicha situacién de iliquidez, en cuyo
caso los importes debidos se iran acumulando hasta
aquella Fecha de Pago en gque dicha situacidn
hubiese cesado. =======-—m—mmo -

El Agente de Pagos renuncia expresa e
irrevocablemente en virtud del Contrato de Agencia
de Pagos a cualquier derecho de compensacidn frente
al Fondo que de otro modo pudiera corresponderle en

virtud de cualquier contratc que mantenga con el

El Contrato de Agencia de Pagos permanecera
vigente hasta que, segun corresponda, (1) hayan
sido amortizados todos los Bonos emitidos por el
Fondo, (ii) se extingan todas las obligaciones
asumidas por el Agente de Pagos en relacidén con los
Bonos, o© (iii) concluya la liguidacién del Fondo,

una vez extinguido éste, todo ello sin perjuicio
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del derecho de cualquiera de las partes a solicitar
a cancelacidn anticipada del presente Contrato de
uerdo con lo establecido en los siguientes
parrafos., ——-—--—-—----———-————m oo
Sustitucidén del Agente de Pagos por la Sociedad
Gestora ——-——--—-—----m o —m oo — e
La Sociedad Gestora esta facultada para
sustituir al Agente de Pagos (en todas o alguna de
sus funciones) tanto por incumplimiento grave de
CaixaBank de sus obligaciones bajo este Contrato,
como por cualquier otra razén debidamente
justificada, y <designar a otra entidad como
sustituta de CaixaBank, en calidad de Agente de
Pagos, siempre que lo comunique previamente a
CaixaBank, por escrito y correo certificado,
excepcidn hecha de la resolucién por
incumplimiento, al menos con treinta (30) dias de
antelacién a la Fecha de Pago mas proxima.
Asimismo, la sustitucién se comunicard a la CNMV, a

las Agencias de Calificacién y al Cedente y quedara



sujeta a la obtencidn, en caso de ser necesario, de
las autorizaciones que correspondan. La nueva
entidad sustituta deberd tener las calificaciones
crediticias minimas establecidas por las Agencias
de Calificacidén para mantener las calificaciones
crediticias otorgadas a los Bonos. En caso de
sustitucidén motivada por incumplimiento del
sustituido, todos los costes derivados del proceso
de sustitucidén serdn soportados por este uUltimo,
asi como cualguier incremento de la comisién del
nuevo Agente de Pages. ————-——-—m——mmemm oo
Actuaciones en caso de modificacidén de la
calificacién del Agente de Pagos. ———-—————————————
En el supuesto de que la deuda no subordinada y
no garantizada a largo plazo del Agente de Pagos
experimentara, en cualguier momento de la vida de
los Bonos, un descenso en su calificacién por
debajo de 1los niveles minimos previstos en el
Contrato de Agencia de Pagos, sequn la Agencia de
Calificacidén correspondiente, se deberan realizar
las actuaciones descritas en el referido contrato.
Si CaixaBank fuera sustituida como Agente de
Pagos, la Sociedad Gestora estard facultada para

fijar la comisién a favor de la entidad sustituta,



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

DL6203727

estando en el primer lugar del Orden de Prelacidn
de Pagos descrito en el apartado 3.4.6 del Médulo
Adicional del Folleto Informative y en la
Estipulacién 19 de la presente Escritura. —--------
Renuncia del Agente de Pagos. -—-———=-——--—=——>——
Asimismo, el Agente de Pagos podrd dar por
terminado el Contrato de Agencia de Pagos, de
conformidad con lo dispuesto en dicho centrato. -—-—
Publicidad de los importes a pagar b4
establecimientos a través de los cuales se atendexad
el servicio financiero de la Emisidén de Bonos ———--
El pago de intereses y amortizaciones se
anunciara utilizando canales de general aceptacién
por el mercado (Mercado AIAF Renta Fija, IBERCLEAR)
que garanticen una difusién adecuada de la
informacién, en tiempo y contenido. --—----------—-
Fechas de Notificacidén de los pagos a realizar
por el Fondo en cada Fecha de Pago —---——-————-=—-——=
Las Fechas de Notificacidén de los pagos a

realizar por el Fondo en cada Fecha de Pago seran



un {1) Dia Habil anterior a los dias 20 de marzo,
junio, septiembre y diciembre de cada afio. —-----——-

16.6. Contrato de Intermediacion Financiera --—-—

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, remunerara a CaixaBank por el
procesc de intermediacién financiera desarrollado y
que ha permitido la transformacién financiera
definitoria de la actividad del Fondo, la
adquisicidén de los Derechos de Crédito derivados de
los Préstamos no Hipotecarios y la suscripcidén por
éste de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
y la emisidén de los Bonos. —=====wm———w—mm—e

La remuneracién a CaixaBank por este concepto
consiste en una cantidad variable y subordinada
igual a la diferencia entre los ingresos y gastos
devengados anualmente, de acuerdo con la
contabilidad oficial del Fondo, minorada, en su
caso, por el importe correspondiente a Dbases
imponibles negativas de ejercicios anteriores, que
puedan ser compensadas para corregir el resultado
contable del ejercicio, a efectos de la liquidacién
anual del Impuesto sobre Sociedades. —————————=-a———

Dicha remuneracién se devengara anualmente al

cierre de cada uno de los ejercicios econémicos del
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Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, la liquidacidn
e la remuneracién se efectuara parcialmente y a
uenta en cada una de las Fechas de Pago. --————---

E1l ajuste del Margen de Intermediacidn

Financiera (entre las cantidades avanzadas y las

que resulten del cierre contable anual del Fondo)

se realizard en la primera Fecha de Pago del ario
posterior al del cierre contable, de acuerdo con el

Orden de Prelacidn de Pagos y el Orden de Prelacién

de Pagos de Liquidacién, cuando del referido ajuste

resulte a pagar una cantidad a pagar por el Fondo a

CaixaBank o bien por CaixaBank al Fondo. =-------—-

No obstante lo anterior, el Margen de

Intermediacién Financiera Unicamente serd objeto de

liquidacién de acuerdo con lo establecido en el

apartado 5 de la Norma 19° de la Circular 2/2016 o

conforme a la norma que la sustituya. --———-—-—--—---

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.
17 GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. --—-—---

17.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. ------



Las obligaciones y las actuaciocnes que
realizara la Sociedad Gestora para el cumplimiento
de sus funciones de administracidén y representacidn
legal del Fondo se describen, con carécter
meramente enunciativo, y sin perjuicio de otras
funciones, en la Estipulacidén 3.1.1 de la presente
Escritura. --=——--smmmemmm e

17.2 Subcontratacidén. -----——--——----

La Sociedad Gestora estar&d facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidén de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcién de administracidén y representacidn legal
del Fondo de acuerdo con lo establecido en la
Estipulacién 3.1.3 de la presente Escritura. —-----

17.3. Régimen fiscal del Fondo. —————————~-——~—

De acuerdo con lo establecido en el articulo
15.1 de la Ley 5/2015; en el articulec 7.1.h) de la
Ley 27/2014, de 27 de septiembre, del Impuesto
sobre Sociedades (en adelante, la “Ley 27/2014");
en el articulo 20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28
de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Anadido;
en el articulo 61 k) del Reglamento del Impuesto

sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
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634/2015, de 10 de julio; y en el articulo 45.T.
el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
ransmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados, aprobado por el Real Decreto

Legislative 1/1993, de 24 de septiembre, las

caracteristicas propias del régimen fiscal del

Fondo son las siguilentes: ———-—--=——-—mmoo———

(1) La constitucién del Fondo, asi como todas
las operaciones sujetas a la modalidad de

“Operaciones Societarias” del Impuesto sobre

Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados {articulo 45.I B 20.4 del Texto

Refundido del Impuesto sobre Transmisiones

Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,

aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993), se

encuentran exentas de dicho impuesto. ~———————=-=-—-
La constitucién y disolucidén del Fondo son
operaciones no sujetas a la modalidad de Actos

Juridicos Documentados. ——————-—-—————-———————=——=---—

(1ii) La emisidn, suscripcidn, transmisién,



amortizacién y reembolso de los Bonos esta sujeta y
exenta o no sujeta, segun los casos, del Impuesto
sobre el Valor Afadido (articulo 20.Uno.18°2 letra 1)
de la Ley del Impuesto sobre el Valor Afadido) vy
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales vy
Actos Juridicos Deocumentados (articulo 45.I.B 15
del citado Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados) . ————= == —mm e e

(iii) El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, al tipo general vigente en cada
momento, y que en la actualidad se encuentra fijado
en el 25%, y sujeto a las normas comunes sobre
deducciones en la cuota, compensacién de pérdidas y
demas elementos sustanciales de la configuracién
del impuesto., ————vmmmmmm e m e

En este sentido, la norma 13® de la Circular
2/2016 de 1la Comisidén Naciocnal del Mercado de
Valores, determina los criterios de acuerdo con los
que los fondos de titulizacién deberan efectuar las
correspondientes correcciones valorativas por
deterioro de valor de los activos financieros. ---

El articulo 13.1 de la Ley 27/2014 sefiala que,

reglamentariamente, se estableceran las normas
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relativas a las circunstancias determinantes de la
deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado gue posean los
fondos de titulizacién. =—-——==-——mw——m———m—————————

A estos efectos, el Capitulo III del Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real
Decreto 634/2015, de 10 de julio, establece las
circunstancias determinantes relativas a la
deducibilidad de los créditos de entidades
financieras, que resultaran igualmente de
aplicacién a los fondos de titulizacidon a que se

refiere la Ley 5/2015, en relacién con la

deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado.. ----------7---—-

Adicionalmente, de cenformidad con el articulo
16.6 de la Ley 27/2014, al Fondo no le resultara de
aplicacién la limitacién a la deducibilidad de

gastos financieros.-- ———-———--———————-—-—————==—————-



(iv) Los servicios de gestidén prestades al
Fondo por la Sociedad Gestora estdn sujetos vy
exentos del Impuesto sobre el Valor Afiadido
(articulo 20. Uno 18 letra n) de la Ley del
Impuesto sobre el Valor Anadido). ———--==--——-————-

(v) Respecto a los rendimientos de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, préstamos
u otros derechos de crédito que constituyan ingreso
del Fondo, no existira obligacidn de retener ni de
ingresar a cuenta conforme al Impuesto de
Sociedades, (articulo 61 1letra k) del Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real
Decreto 634/2015, de 10 de julio). -—~—————=—==-oc

(vi) La transmisioén al Fondo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca de 1los
derechos de crédito derivados de los Préstamos no
Hipotecarios es una operacién sujeta y exenta del
Impuesto sobre el Valor Anadido ({articulo 20. Uno
18) de la Ley del Impuesto sobre el Valor Afadido).

La transmisién al Fondo de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca y de 1los derechos de
crédito derivados de los Préstamos no Hipotecarios
no estard sujeta a la modalidad Transmisiones

Patrimoniales Onerosas del Impuesto sobre



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUNMENTOS NOTARIALES

_—

DL6209723

Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados de acuerdo con lo establecido en el
articulo 7.5 del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimcniales y Actos
Juridicos Documentados. ——-————-=——=--=--m———m—

La transmisién al Fondo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca estara exenta de la
modalidad Actos Juridicos Documentados, Documentos
Notariales, del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados en los
términos previstos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo
y su normativa reglamentaria de desarrollo y en de
la Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y su
normativa reglamentaria de desarrollo. - ——---———-—-

La transmisién al Fondo de los derechos de
crédito derivados de los Préstamos no Hipotecarios
no estard sujeta a modalidad Actos Juridicos
Documentados, Documentos Notariales, del Impuesto

sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos



Documentados en la medida en que no se cumplan los
requisitos establecidos en el Articulo 31.2 del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados. ———————— - o

La constitucidén y cesién de garantias esté
sujeta al régimen tributario general sin que exista
ninguna especialidad por tratarse de fondos de
titulizacidén., —~===-----mmm———

(vii) Seran de aplicacidén las obligaciones de
informacidn establecidas por la Disposicién
Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de
junio, de ordenacién, supervisidén y solvencia de
entidades de crédito.,——-——-----ommmmmmm

El procedimiento para cumplir con las citadas
obligaciones de informacién se encuentra
establecido en el Real Decreto 1065/2007, de 27 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento General
de las actuaciones y los procedimientos de gestidn
e inspeccion tributaria y de desarrollo de las
normas comunes de los procedimientos de aplicacién
de los tributos, en su redaccién vigente. ————-——=-

17.4 Auditoria de cuentas del Fondo. ————--————

Durante la vigencia de 1la operacién, las
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cuentas anuales del Fondo seran objeto de
erificacién y revisién anuvalmente por auditores de
uentas. El informe anual mencionado en el articulo
5 de la Ley 5/2015, que contiene las cuentas
anuales del Fondo y el informe de auditoria de las
mismas, sera depositado en el Registro Mercantil vy
en la CNMV., ————-————mmmm
La Sociedad Gestora ha designado a
PricewaterhouseCoopexrs Auditores, S.L., con
domicilio social en Madrid, Torre PwC, Paseo de la
Castellana 259B \ C.I.F. numero B-79031290,
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (R.O.A.C.) con el numero 50242, y en el
Reglstro Mercantil de Madrid, Tomo 9.267, Folio 75,
Seccidén 3, Hoja 87.250-1, como auditores del Fondo
por un periodo de tres anos, esto es, para los
ejercicios 2017, 2018 y 2019, ——=vemmmmmmmmmm o ———
18. NOTIFICACIONES. ————=——————————————————————

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidén y

administracidén del Fondo, se compromete a



suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacidn
descrita a continuacidén y de cuanta informacidn
adicional le sea razonablemente requerida. ====-—----
18.1. Notificaciones ordinarias periddicas ---—-
La Sociedad Gestora tendrd disponible para el
publico toda la documentacién e informacidn
necesaria de acuerdo con la presente Escritura de
Constitucidn. —————=—--———————-—m
1. En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacién de Tipo de Interés y tres (3) Dias Habiles
siguientes como maximo a cada Fecha de Pago, la
Sociedad Gestora procederd a comunicar a los
tenedores de los Bonos los Tipos de 1Interés
Nominales resultantes para cada Serie de Bonos,
para el Periodo de Devengo de Intereses siguiente.
2. Trimestralmente, con una antelacién minima
de un (1) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago,
el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
comunicarad a los tenedores de los Bonos, los
intereses resultantes de los Bonos de cada Serie a
pagar en la fecha de pago en curso, junto con la

amortizacidén de los mismos, segun proceda, ademas
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(1) Las tasas de amortizacidn anticipada reales
de los Préstamos y Disposiciones por el plazo
transcurrido entre la Fecha de Determinacién,
incluida, Y la Fecha de Determinacidn
inmediatamente anterior, excluida; -----—-—---~-----

(ii) La vida residual media de los Bonos
estimada con las hipdtesis de mantenimiento de
dicha tasa real de amortizacién anticipada del
principal de los Préstamos y Disposiciones y con el
resto de hipdtesis previstas en el apartado 4.10 de
la Nota de Valores; -———-—-———-—-=————=-——-—=——————————

(iii) Los Saldos de Principal Pendiente de

Pago, después de la amortizacidén a liquidar en cada
Fecha de Pago, de los Bonos de cada Serie y los
porcentajes que dichos Saldos de Principal
Pendiente de Pago representan sobre el importe
nominal inicial de los Bonos; - —————--————=--———————

(iv) Si procediera, se pondrd en conocimiento
de los tenedores de les Bonos las cantidades de

intereses y de amortizacién devengadas y ho



satisfechas por insuficiencia de Fondos

Disponibles, de acuerdo con el Orden de Prelacién

3. Las anteriores notificaciones se comunicaran
asimismo a IBERCLEAR, el Agente de Pagos y Mercado
AIAF Renta Fija (www.alaf.es) al menos dos (2) Dias
Habiles antes de cada Fecha de Pago. ——=--—~-—————~-

4. Remitir a la CNMV, para su incorporacién al
registro correspondiente, la informacién detallada
en el articulo 35 de la Ley 5/2015, con los ajustes
gque corresponda de acuerdo con la Circular vigente
en cada momento: ————-—-—————m———— e

a. Anualmente, en los cuatro meses siguientes a
la finalizacidén del ejercicio anterior, un informe

GUE CONtenga: —————mmmm e e

i. Cuentas anuales debidamente auditadas,
acompariadas del correspondiente informe de
auditoria, ——---————-—---—————m———— o

ii. Una relacién desglosada de 1los activos
cedidos al Fondo, de acuerdo con los criterios
establecidos por la Comisidén Nacional del Mercado
de Valores. ===~ ——— -

iii. Una relacidén desglosada de los pasivos del

fondo, de acuerdo con los criterios establecidos
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por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores. --
iv. En su caso, indicacidén del importe de los
compromisos gue se deriven de los instrumentos
derivados contratados. ~--—-——————————————————=-————
v. El1 desglose de las comisiones satisfechas vy
conceptos de las mismas. -—-—-—---————————m~———————--—

vi. Un informe sobre el cumplimiento de las

demas reglas de funcionamiento del fondo
establecidas en la presente Escritura de
Constitucidn. ———-—--——————-—————— e —————————

vii. Cualquier otra informacidén gque pueda

determinar la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores. ——————=—=-————————————-— - ——————— -

b. Trimestralmente, en los dos meses siquientes
a la finalizacién del trimestre natural, un informe
que contenga: —————---—-—-—- - - - -— o ommmso—————————— oo

i. Una relacién desglosada de 1les activos
cedidos al fondo, de acuerdo con los criterios
establecidos por la Comisién Nacional del Mercado

de Valores., ——=————————— == -——— - ——————



1i. Una relacidén desglosada de los pasivos del
fonde, de acuerdo con los criterios establecidos
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores. --
iii. En su caso, indicaqién del importe de 1los
compromisos que se deriven de los instrumentos
derivados contratados. —————-—-——--—————————————————
iv. El desglose de las comisiones satisfechas y
conceptos de las mismas. ———————————~————————————

v. Un informe scbre el cumplimiento de las

demés reglas de funcionamiento del Fondo
establecidas en la presente Escritura de
Constitucidén, ———-----ommmmmmm

vi. Cualquier otra informacién que pueda

determinar la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores . ———————mmm e

Ademas de toda la informacién detallada en los
términocs expuestos en la Circular 2/2016, se
enviara aquella recogida en los apartados 1 y 2
anteriores relativa a los Bonos, que seguira
comunicédndose trimestralmente de la manera descrita
con anterioridad en esta Estipulacidén. ————-—-————=—-

Toda la informacidén de caracter pablico del
Fondo podra encontrarse en el domicilio de 1la

Sociedad Gestora, en la pagina web de la Sociedad
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Gestora (www.caixabanktitulizacién.comn), en el

Cedente, en el Mercado AIAF Renta Fija vy,
unicamente respecto al puntoc 4 anterior, en la web
de la CNMV (www.Cnmv.es). ———r===———————————————————

18.2. Notificaciones extraordinarias --——-———--—-

1. Con motivo de la constitucién del Fondo y
Emisién de Bonos, una vez otorgada la presente
Escritura de Constitucidn, la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, procedera a
efectuar la notificacidén de la constitucidén del
Fondo y de la Emisidén de Bonos, asi como de los
Tipos de Interés Nominales de las Series de Bonos
aplicables al primer Periodo de Devengo de
Intereses, que sera el comprendido entre la Fecha
de Desembolso y la primera Fecha de Pago, todo ello
de conformidad con el contenido del Folleto
Informativo y de la presente Escritura, siendo apto
para dicha publicacidén cualquier dia del
calendario, bien sea Habil ¢ inhdbil., - ———-—----———-

2. Conforme al articulc 36 de la Ley 5/2015, 1la



Sociedad Gestora comunicard de manera inmediata
cualquier hecho especificamente relevante para la
situacidén o el desenvolvimiento del Fondo a la CNMV
y a los acreedores del Fondo. Se consideraran
hechos relevantes especificamente para el Fondo
aguéllos que puedan influir de forma sensible en
los Bonos emitidos 0 en los Préstamos 3%
Disposiciones. ———————m——mmrmr e e e

En particular, se considerard hecho relevante
la vulneracidén de los “triggers” de contrapartida
indicados en el Folleto Informativo (siempre que se
trate de calificaciones publicas), el cambio de
calificacidn crediticia de cualgquier contrapartida
del Fondo, cualguier modificacidén relevante en el
activo o pasive del Fondo, la modificacidén de la
presente Escritura, en su caso, la resoclucidn de la
constitucidén del Fondo o una eventual decisidén de
Liquidacién Anticipada del Fondo y de amortizacién
anticipada de la Emisidén de Bonos por cualquiera de
las causas previstas en el Folleto Informativo. En
este Ultimo supueste, la Sociedad Gestora también
remitira a la CNMV el acta notarial de extincidn
del Fondo y el procedimiento de liquidacidn seguido

a que hace referencia el apartado 4.4.4 del
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Documento de Registro. ---—————">-——--mm—
La modificacién de 1la presente Escritura de
onstitucién sera comunicada por la Sociedad
Gestora a las Agencias de Calificacién y sera
difundida por la Sociedad Gestora a través de la
informacidén publica periddica del Fondo, debiéndose
publicar en la pagina web de la Sociedad Gestora,
en el apartado correspondiente al Fondo. Cuando
resulte exigible, deberd elaborarse un suplemento
al Folleto Informativo y difundirse como
informacidén relevante de acuerdo con loc dispuesto
en el articulo 228 del Real Decreto Legislativo
4/2015. —————mmmm e
La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, informard a la CNMV sobre
cualguier descenso en la calificacién de los Bonos
que pudiera ocurrir, asi como de la activacidén de
cualguier punto indicade en los Criterios de
Moody’'s, DBRS y Scope informados a lo largo del

Folleto Informativo que afectara a las contrapartes



de los contratos relativos al Fondo., —=~——=-——-—=——-

18.3. Procedimiento de notificacién a los
tenedores de los Bonos. ———--———-————-——————————————

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la
Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de la
forma siguiente: —=-----------mmmmr e

1. Notificacicnes ordinarias. ~-—————-—-————-

Las notificaciones ordinarias serdn efectuadas
mediante publicacién en el boletin diario del
Mercado AIAF Renta Fija, o cualquier otro que 1o
sustituyera o de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacién en un diaric de amplia
difusidn en Espafia, ya sea de caracter econdmico
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podréan difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares
de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusién propios de los mercados financieros tales
come  REUTERS, BLOOMBERG o cualquier otro de
similares caracteristicas. ——-—=-=mcomm oo

2. Notificaciones extraordinarias. - ————-—--~——

Las notificaciones extraocrdinarias habran de

ser efectuadas mediante publicacién en el boletin
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diario del Mercado AIAF Renta Fija, o en cualquier
tro medio de similares caracteristicas, o bien
ediante publicacién en un diario de amplia
difusién en Espafa, ya sea de caracter econdémico-
financiero o general, considerandose esas
notificacicnes hechas en la fecha de dicha
publicacién, siendo aptos para las mismas cualguier
dia del calendario, bien sea habil o inhdbil ({segun
lo establecido en la presente Escritura). --—-—---——-
Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
determinado para los Bonos de cada una de las
Series para el primer Periodo de Devengo de

Intereses, seran comunicados por escrito por la

Sociedad Gestora, antes de la Fecha de Suscripcion,
a CaixaBank. Asimismo, la Sociedad Gestora también
lo comunicara a la CNMV, al Mercado AIAF Renta Fija
y a IBERCLEAR, —-———————=—--——~—————————————-———————
3. Notificaciones y otras informaciones —----——-
La Sociedad Gestora podra poner a disposicidn

de los titulares de los Bonos las notificaciones y



otras informaciones de interés para los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisidn de similares
caracteristicas. ——-—-—=--- - m e e

18.4. Informacidn a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. ————-—=——-—————o————m

La Sociedad Gestora procedera a poner en
conocimiento de la CNMV las notificaciones e
informaciones que, tanto con caréacter ordinario
periddico como con caracter extraordinario, se
efectien segun lo previsto en los anteriores
apartados conforme a los modelos recogidos
actualmente en la Circular 2/2016, asi como
cualquier informacién que, con independencia de lo
anterior, le sea requerida por 1la CNMV o por la
normativa vigente en cada momento. ————=—=—————————o

18.5. Informacidn a las Agencias de
Calificacién ~————=—=———=—————

La Sociedad Gestora suministrara a las Agencias
de Calificacién informacidén periédica sobre la
situacién del Fondo y el comportamiento de 1los
Préstamos y Disposiciones para que realicen el
sequimiento de la calificacién de los Bonos y las

notificaciones de caracter extraordinario.
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Igualmente facilitard dicha informacién cuando de
forma razonable fuera requerida a ello vy, en
unalquier caso, cuando existiera un cambio
significativo en las condiciones del Fondo, en los
contratos concertados por el mismo a través de su
Sociedad Gestora o en las partes interesadas. --—---
Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. -———-

19. REGLAS ORDINARIAS Y EXCEPCIONALES DE
PRELACION Y APLICACION DE FONDOS. ---—————————————-
A) En la Fecha de Desembolso. ----———-====-——-

1. Origen ~—————-~-——~-——————————————————————————

En la Fecha de Desembolso, el Fondo dispondra

de fondos por los siguientes conceptos: ———=-------—
(i) Fondos recibidos como consecuencia de la
emisién de los Bonos. ———---—————-—---———————~—————-—
(ii) Fondos recibidos en concepto del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales y del Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva. —-——————--—--—————
2. Aplicacidén —---—=—-———-——-—-——-—-—=-————————————

En la Fecha de Desembolso, el Fondo aplicara



los fondos anteriormente descritos a los siguientes

(1) Pagos en concepto de la compra de 1los
Derechos de Crédito que son agrupados en el Fondo.
(ii) Pago de los Gastos Iniciales del Fondo
segun lo descrito en la Estipulacidén 16.2.1 de la
presente Escritura. —-—--——--—-------—--———————————————
(iii) Dotaciédn del Fondo de Reserva Inicial. --
B) A partir de la Fecha de Desembolso del Fondo
y hasta la Fecha de Liquidacién del Fondo,
excluida. —~——————-—----—--—--————
En cada Fecha de Pago que no sea la ultima
Fecha de Pago ni en la que tuviera lugar 1la
Ligquidacién Anticipada del Fondo, la Sociedad
Gestora procederd con cardcter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles en el Orden de Prelacidn de
Pagos gque se establece a continuacidn para cada uno
de los siguientes conceptos. ——————-—--—-—————m——
l. Origen de fondos —~———------———~—oc————
Los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago
para hacer frente a las obligaciones de pagoc o de
retencién relacionadas a continuacidén, serdn los
importes que estén depositados en la Cuenta de

Tesoreria a lo largo de la vida del TFondo,
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correspondientes a los siguientes conceptos:-—----——-
(1) Ingresos obtenidos de 1los Préstamos vy
isposiciones en concepto de principal e intereses
alculados en cada Fecha de Determinacidén —————---—-
{(ii) En su caso, otros ingresos procedentes de

los prestatarics por conceptos distintos a
principal e intereses de los Préstamos 3%
Disposiciones, que correspondan al Fondo,
incluyendo el producto de la enajenacién o
explotacién, en su caso y cuando corresponda, de
los inmuebles adjudicados al Fondo, o de cualquier
otro activo del mismo.----——----—---% ~—-——————————

(iii) Rendimientos de los saldos de la Cuenta

de Tesoreria.--—-——-—————==-——m---————————————---- -

{iv) El importe correspondiente al Nivel Minimo
del Fondo de Reserva requerido al que se llegase en
la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de

Pago correspondiente. ———-—----—--s-—o-—————- —e————o
(v) El producto de la liquidacién, en su caso,

y cuando corresponda, de los activos del Fondo. ---



Los Fondos Disponibles detallados en los
apartados anteriores son obtenidos en los tres
meses naturales anteriores a la Fecha de
Determinacidén en curso, salvo para la primera Fecha
de Determinacidén que seran los obtenidos entre la
fecha del presente otorgamiento, incluida, y el
ultimo dia del mes natural anterior a la primera
Fecha de Determinacidén, incluido, ~———————--——oc——-

2. Aplicacion de fondos —-——--——————-—mmo—————

Con caracter general, los Fondos Disponibles
del Fondo seran aplicados en cada Fecha de Pago a
los siguientes conceptos (salvo el pago de
impuestos, gastos ordinarios y extraordinariocs,
previstos en el primer puesto, que podran tener
lugar un cualquier momento, dependiendo de su
exigibilidad), de acuerdo con el siguiente Orden de
Prelacidn de PagosS: ——=——=————-mm oo

(1) Pago de impuestos y gastos ordinarios vy
extraordinarios del Fondo, asi como la comisidn de
la Sociedad Gestora y la comisién del Agente de
Pagos y excluyendo el pago al Administrador de la
comisién correspondiente por la administracién de
los Préstamos y Disposiciones salvo el supuesto de

sustitucidén previsto en el apartado 3.7.2.5 del
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Médulo Adicional del Folleto Informativo. —=-—---——-
(ii) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
(iii) BAmortizacidén del principal de los Bonos

de la Serie A. —=-=-—=——--—-—m oo m—— e
(iv) Retencidén del importe para mantener el

Nivel Minimo del Fondo de Reserva requerido hasta

la completa amortizacidén de 1la Serie A. Cuando

finalice la amortizacién de 1la Serie A, la
retencién del importe para mantener el Nivel Minimo
del Fondo de Reserva requerido pasard a la posicidn

(vii) . ====-————mmmmmm s o

(v) Pago de intereses de los Bonos de la Serie

(vi) Amortizacioén del principal de los Bonos de
la Serie B. —=—=———=—r-—-—---m- oo oo
(vii) Retencién del importe para mantener el
Nivel Minimo del Fondo de Reserva requerido después
de la completa amortizaciéon de la Serie A. =——————

(wviii) Pago de intereses del Préstamo



Subordinado para Gastos Iniciales. ~—————-———=—----—=
(ix) Pago de la amortizacidén de principal del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. —-———--
(x) Pago de intereses del Préstamo Subordinado
para Fondo de Reserva. ————————————-————-———————————
(xi) Pago de la amortizacién de principal del
Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva. —-—-—--
(xii) Pago de la comisién de administracidén. En
el caso de que tuviera lugar la sustitucidn del
Administrador de los Préstamos y Disposiciones a
favor de otra entidad, el pago de la comisidén de
administracién, que se devengarid a favor de un
tercero, ocuparéd el lugar contenido en el orden (i)
primero antericr, Jjunto con los restantes pagos
descritos en dicho apartado. - -—————-----—-------—
{xiii) Pago del Margen de Intermediaciodn
Financiera. ————=—=————=——————————————
Se consideran gastos ordinarios del Fondo: ----
a) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones vy autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento. ————————-
b) Honorarios de las Agencias de Calificaciédn
por el seguimiento vy el mantenimiento de 1la

calificacién de los Bonos. ———-——-——-————————————



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

DLB6209713

c) Gastos relativos a la llevanza del registro
ontable de 1los Bonos por su representacién
diante anotaciones en cuenta, su admisidén a
gociacidén en mercados secundarios organizados vy
el mantenimiento de todo ello. ———==---—-——-—--————
d)} Gastos de auditoria de las cuentas anuales.
e} Gastos derivados de la amortizacidén de los
Bonos. --------—--———------—- - —————
f) Gastos derivados de los anuncios y
notificaciones relacionados con el Fondo y/o los
Bonos, asi como de la informacién facilitada al

European Data Warehouse. ~—--—-————-—==—-—-———————————-

Se consideran gastos extraordinarios del Fondo:
a) Si fuera el caso, gastos derivados de 1la
preparacién y formalizacién por la modificacién de
la presente Escritura de Constitucién y de los
contratos, asi como por la celebracidén de contratos

adicionales. ————-—-=-=—----———————mmm—m—————— o
b) Gastos necesarics para instar la ejecucidn

de los Préstamos y Disposiciones y los derivados de



las actuaciones recuperatorias que se requieran. —-

c) Gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramiento legal. ——=~-—-—m—mmmm oo

d) Si fuera el caso, el importe remanente de
gastos iniciales de constitucién del Fondo y de
emisién de los Bonos gque hubiera excedido del
principal del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales. =——————m—r

e) En general, cualesquiera otros gastos
requeridos extraordinarios que fueran soportados
por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacién y por cuenta del mismo. —-——-—-————-—

3. Otras reglas. ———=———————————

En el supuesto de que los Fondos Disponibles no
fueran suficientes para abonar alguno de los
importes mencionados en los apartados anteriores,
se aplicaran las siguientes reglas: ————————=~~————

- Cuando en un mismo orden de prelacién existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos, 1la
aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles
se realizarad a prorrata entre los importes gue sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a cada concepto

por el orden de vencimiento de los débitos
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exigibles. ~------—-——---—-——
- Los fondos se aplicardan a los distintos
onceptos mencionados en el apartado anterior,
segun el Orden de Prelacién de Pagos establecido y
a prorrata del importe debido entre aquellos que
tengan derecho a recibir el pago.--—--————~—---——-—-
- Los importes que gueden Iimpagados se
situaradn, en la siguiente Fecha de Pago, en un
Orden de Prelacién de Pagos inmediatamente anterior
al del propic concepto del gue se trate. ---------—-
- Las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengaran intereses adicionales. ————————---—————~
En la Fecha de Liquidacién del Fondo —-—---—-—----

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacidn

del Fondo en la Fecha de Pago en la que tenga lugar
los Supuestos de Liquidacidén Anticipada con arreglo
a lo previsto en la Estipulacidén 4.1 de la presente
Escritura, mediante la aplicacidén de los Fondos

Disponibles para Liquidacidédn compuestos: (i) de les



Fondos Disponibles, y (ii) de los importes que vaya
obteniendo del proceso de 1liguidacién, en el
siguiente Orden de Prelaciédn de Pagos de
Liquidacién, que serdn aplicados a los siguientes
conceptos: —————--———-—— -

(i) Reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincién vy liquidacién de orden
tributario, administrativo o publicitario. -----——-

(ii) Pago de los impuestos y gastos ordinarios
y extraordinarios del Fondo, incluyendc la comisién
a la Sociedad Gestora y la comisidén del Agente de
Pagos y excluyendo el pago al Administrador de la
comisidén correspondiente por la administracidén de
los Préstamos y Disposiciones salvo el supuesto de
sustitucién previsto en el apartade 3.7.2.3 del
Médule Adicional del Folleto Informative y en la
Estipulacién 8.3 de la presente Escritura, -----—-—--

(iii) Pago de intereses devengados de los Bconos
de la Serie A. ——== e mmm

(iv) Amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie A, ———————mmm

(v) Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B. =-—~—-————mmm e

(vi) Amortizacién del principal de los Bonos de
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la Serie B. ———————mmm—mmmmm e e
(vii) Pago de los intereses devengados por el
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. --———--
(viii) Amortizacién del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales. —-—---——~—-—-v--—-
(ix) Intereses devengados por el Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva. ——---———-—-——-——-—---
(%) Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva. ---——-----—-—---

(xi) Pago al Administrador de 11la comisién

correspondiente por la administracién de los
Préstamos y Disposiciones. En el casoc de que
hubiese tenido lugar la sustitucidn del
Administrador de los Préstamos y Disposiciones a
favor de otra entidad, el pago de la comisién de
administracidén, que se devengard a favor de un
tercero, ocupard el lugar contenido en el orden (i)
anterior, Jjunto con los restantes pagos descritos
en dicho apartado.==wem=—mwrm—re e m e —e e me e m

(xii) Margen de Intermediaciédn Financiera. —---



Cuando en un mismo numero de orden de prelacién
existan cantidades exigibles por diferentes
conceptos y los Fondos Disponibles para Liquidacién
no fueran suficientes para atender 1los importes
exigibles de todos ellos, la aplicacidén del
remanente de los Fondos Disponibles para
Liquidacidén se realizard a prorrata entre los
importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribucidén del importe
aplicado a cada concepto por el orden de
vencimiento de los débitos exigibles., ——————-————--—

Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES., —————==-w——m

20. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA., ———-—

La presente Escritura de Constitucién podré ser
modificada en los términos establecidos en el
articulo 24 de la Ley 5/2015. La presente Escritura
de Constitucién también podra ser objeto de
subsanacién a instancia de la CNMV. —-—————————————-

21. REGISTRO MERCANTIL. —==-——-———mm oo mm e

Se hace constar gque ni la constitucién del
Fondo, ni los Bonos gque se emiten a su cargo seran
objeto de inscripcién en el Registro Mercantil, a
tenor de la facultad potestativa contenida en el

articulo 22.5 de la Ley 5/2015., -—————--————mmm——
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22, DECLARACION FISCAL, ———=--———-——————————————

La constitucidén del Fondo, en virtud de la
resente Escritura, esta exenta del concepto
“operaciones societarias” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados. ———====--—r—-m
23, GASTOS. —= === — e e
Todes los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucién de la presente Escritura publica seran
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccidén I de la presente Escritura. —-———--——---—-

24. INTERPRETACION. ~-—-——-——=—————---o——— -

En la presente Escritura, los términos que
aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendrén el
mismo significado que en el Folleto Informativo.
Los términos que no aparezcan definidos en el
Folleto Informativo o que sean expresamente
definides en la presente Escritura tendradn el
significado que en el mismo se indique. ~-——-—=—=-=~—-

La presente Escritura deberd ser interpretada



al amparo del Folleto Informativo y del resto de la
documentacion relativa a la operacién de
titulizacién descrita en los expositivoes 3%
estipulaciones anteriores, de la que forma parte y
con la que constituye una unidad de propdsito, de
tal modo gque lo no previsto en la presente
Escritura se regird por aquello que al efecto
puedan disponer los citados documentos en tanto no
contradigan o no estén en contraposicién a las
estipulaciones de la presente Escritura. ———--—-----—

A estos efectos se adjunta a la presente
Escritura comoc ANEXO 7, el Glosario de Definiciones
incluido en el Folleto Informativo. En caso de que
surgieran discrepancias entre los significados de
los términos definidos en el Folleto Informativo y
en la presente Escritura, prevalecera el
significado contenido en la presente Escritura. —--

25. LEY Y JURISDICCION. ———-—-——-—mmmm

La presente Escritura se regird e interpretara
de acuerdo con las leyes espafiiolas. ————=-eemeeoeeo

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucién, administracidédn y representacién

legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y de 1la
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Emisién de los Bonos con cargo al mismo, seran
conocidos y fallados por los Juzgados y Tribunales
spafioles competentes. Las partes renuncian
expresamente a cualquier otro fuero que por ley
pudiera corresponderles. —-~—-—-—-—-——-—-—-——————————————
26. CONDICION SUSPENSIVA. -———————-————————~—————
Dado que el cumplimiento con lo pactado por las
partes de esta Escritura y los diversos contratos
formalizados en escritura publica o en documento
privade que en ella se prevén exige la celebracién
sucesiva de un conjunto de negocios Jjuridicos
complejos cuya perfeccidén y consumacién esta
intimamente ligada y se produciré en el dia de hoy,
las partes desean dejar constancia de que la
consumacién de los negociocs juridicos contemplados
en la presente Escritura gqueda condicionada al
integro otorgamiento de la totalidad de los
contratos contemplados en ella, que se consideraran
celebrados simultaneamente. A tal efecto y una vez

otorgados los correspondientes contratos, el



Notario incluiréd wuna diligencia al final del
presente documento en la gue manifestard tener por
cumplida esta condicién suspensiva, momento a
partir del cual se tendran por consumados todos los
negocios juridicos contemplados en esta Escritura
con cardcter simulténeo. ——————~———-—mmm e

27. SEGUNDAS COPIAS. ——-——-———~————————m———m

El Cedente autoriza de forma expresa a la
Sociedad Gestora para que solicite del Notario ante
quien se otorga la presente Escritura de
Constitucién, segundas o posteriores copias de la
presente Escritura de Constitucién a los efectos
previstos en el articulo 517 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil. ===——mmmmm e e

PROTECCION DE DATOS, —=—--————=——==——m——————— o

La parte otorgante de acuerdo con lo
establecido en la lLey de Proteccidén de Datos queda
informada y acepta la incorporacién de sus dates a
los ficheros automatizados existentes en la Notaria
que se conservaran en la misma con caracter
confidencial, sin perjuicio de 1las remisiones de
obligado cunmplimiento. —————-—-—-—--——————— -~

Los interesados podran ejercer sus derechos de

acceso, rectificacidn, cancelacidén y oposicidén en
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los términos previstos en la normativa citada, ante
el Notario autorizante, su sucesor en el protocolo
o0 en su caso ante la Direccidén General de Registros
vy Notariado. ——~——==—m=—mmr e
Hago las reservas y advertencias legales
pertinentes, especialmente las de caracter fiscal.
Asi lo OTORGAN Y FIRMAN previa lectura que de
la presente hacen los sehiores comparecientes a su
eleccidédn, y haciéndolo asimismo, yo el Notario, y
en la lengua que aparece redactada sin oposicidn
previa expresa, en cumplimiento del Decreto
204/1998, de 30 de Julio y de su art. 1°; asi como
de que el consentimiento ha sido libremente
prestade y que el otorgamiento se adecua a la
legalidad vy a la voluntad libremente informada de
la parte otorgante, ————=---————--m—o-o—————————— -
En cumplimiento de lo dispuesto por la
Disposicién Adicional Tercera de la Ley 8-1.989 de
13 de Rbril, de Tasas y Precios Publicos, incorporo

a la presente Escritura folio de papel exclusivo



para documentos notariales en el gque consta la
liquidacién del Arancel. —--====--=--—-=—-————ooro—o—

De conocer a los sefiores comparecientes, y de
todo 1o demds consignado en este instrumento
publico, que se adecua a la legalidad y a la
voluntad debidamente informada de los otorgantes,
extendido en ciento treinta y tres folios de papel
exclusivo para documentos notariales, numerados
correlativamente desde el primero hasta el

presente, yo el Notario. DOY FE. --—-----——--w-eo—uv

Siguen las firmas de los comparecientes
Rubricadas.- FIRMADO, SIGNADO, RUBRICADO Y SELLADO:
VALERO SOLER MARTIN-JAVATO . ==——=———m———e—

DILIGENCIA.- La extiendo yo, el Notario, para
hacer constar en atencién a lo pactado en la
estipulacién 26 de la presente escritura, lo
siguiente: ————--m—

a}) Que en el dia de hoy las entidades
“CAIXABANK, S.A." y “CAIXABANK TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.",
tras el otorgamiento de esta escritura, han
procedido a suscribir y formalizar la totalidad de

los contratos previstos en la misma, siendo éstos
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rotocolizados mediante acta que han suscrito bajo
fe el dia de hoy, numero 1123 de Protocolo. --—-

b) Y que al amparo de la referida clausula 26,
claro haber tenide lugar el cumplimiento de 1la
CONDICION SUSPENSIVA estipulada en la misma,
adquiriendo, en consecuencia, plena efectividad
todos los negocios juridicos contemplados en la
presente escritura con cardcter simultdneo, ~———---
Y para dgue asl conste, extiende la presente
diligencia en la hoja que antecede de serie numero
DL6223680 y en esta presente, en Barcelona, a
veinte de Julic de dos mil diecisiete. DOY FE.
SIGNADO, FIRMADO, RUBRICADC Y SELLADO: VALERO SOLER

MARTTN-JAVATO. ———===—=———m————m—————————————m oo

Sizue Documentacion Unida




a

Claudi Rossell Piedrafita, Secretario del Consejo de Administracién de CAIXABANK
TITULIZACION, SGFT, S.A. {en adelante, la *Sociedad”)

CERTIFICA

Que el Consejo de Administracién de la Sociedad, en vatacién por escrito de todos sus
miembros, esto es: D. Alex Valencia Baeza, D. Xavier Jaumiandreu Patxot, D. Juan Cebridn
Torallas, D* Maria del Carmen Gimeno Olmos y D. Jesis Moreira Goicoechea, siguiendo el
procedimiento previsto en el articulo 248 de Ia Ley de Sociedades de Capital y en el articulo
100 del Reglamento del Registro Mercantil, al no haberse opuesto a dicho procedimiento
ningiin miembro del Consejo, adaptd por unanimidad, entre ofros, con efectos al 13 de mayo
de 2017, los siguientes acuerdos, que na han sido en modo alguno enmendados o
revocados:

PRIMERQ.- Aprobar la constitucién de CAIXABANK CONSUMO 3, Fondo de Titulizacién,
mediante ta agrupacién de derechos de crédito pertenecientes a Caixabank, S A. derivados
de prestamos tanto hipotecarios como no hlpoiacarlos asi como de primeras y ulteriores

de créditos hi ios, de primer o posterior rango, concedidos por Caixa
dEstalvns i Pensions de Barcelona, con anterioridad a la cesién de su negocio bancario a
Caixabank, S.A., o por ésta, con posteriaridad a dicha cesidn, a personas fisicas, residentes
o no en Espafia, con finalidad de consumeo, gue serdan cedidos al Fondo, por un importe
méximo de 3.300.000.000 de euros, acerdando la emisién, por cuenta y en reptesentacion
de! Fonde y a cargo del mismo, de Bonos de Titulizacién.

El importe exacto y € resto de condiciones de ta emisidn seran determinados tomando en
consideracién el importe y situacion de la cartera de préstamos o derechos de crédito a
titulizar en la fecha de otorgamiento de Ia ascntura de conslltucmn del Fondo y el
cumplimienta por dicha cartera de los n la

La admil iGn, gestion y ion legal del Fondo ser&n asumidos por la Sociedad
en los términos previstos en la normativa aplicable, para lo cual la Sociedad contratara
cuantos servicios, realizard cuantas actuaciones y otorgara cuantos documentos piblicos o
privados considere necesarios o convenientes, todo ello en los términos y condiciones que
estime oportunos, para la consmucmn y el adecuado funcxonamlento del Fondo y para la
realizacién de los tramites pf s en la incluy {con caracter
meramente enunciativo y no limitativo), los siguientes:

a) Los relativos a la auditoria de ia cartera de de crédito para
ser objeto de titulizacidon.

b) Los relativos a la calificacion (“rating”) del Fondo o de los Bonos gue se emitan a su
cargo.

c) Los refativos al aseguramiento y colocacién de los Bonos, y a la direccion de las
diferentes Series.

d) Los relativos a la mejora de [a calificacion crediticia del Fondo y aquélios destinadas
a aumentar la sagundad a regularidad en el pago de los va!ares a emitir.

e) Los relativos a la llevanza del registro contable de Ios Bonos, asl como los
correspondientes a la admisién a negociacion, en su caso, de los mismos.

f) Los relativos a los tramites de obligado eumplimiento.
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ar Los refativos al asesoramientc financiero y juridico que sea requerido.

Asimismo se acuerda facultar sofidarfamente a D. Alex Valencia Baeza, con DN ni

40.993.496-K, a D. Xavier Jaumandreu Ratxot, con D.N.|. nimero 37.655.595-H, a D. An
Corominas Sabaté, con D.N,|, nimero 36.963.427-N, y a D. Ivan Lorente Navarro, con D.N.J,
niimero 34.761.445-G, para qua, en rombre de fa Socledad, cualquiera de ellos pueda
realizar cuantas actuaciones y otorgar cuantos documentos publicos o privados, en los
términos y condiciones que estime oportuncs, considers necesarios o convenientes para la
constitucién y funcionamiento del mencionade Fondo, incluyendo, entre otros, con caracter
meramente enunciativo y no limitativo, los siguientes: \

a) Concretar ¢l importe definitivo de la cesién de los derechos de crédito que han de
agruparse en el Fondo. .

b) Determinar el importe definitivo de fa emision, el precio de ta misma, el tipo de interas
fijo o variable, los plazos y forma de amortizacion, las fechas de pago, su forma de
ion (mediante anotaci en cuenta o por cualquier otro procedimiento)
y demés caracteristicas de los Bonos a emitir con cargo al Fondo, el nimero ¥
caracterlsticas de las Series que integren la emisién, asi como e! orden de prelacién

entre ellas, en su casa.

c) Solicitar la admisién a cotizacién de los Bonas en uno o varios mercados oficiales u
organizados, ya sea dentro o fuera de Espada.

d) Otorgar 1a i publica de ién del Fondo, estableciendo cuantas

estipulaciones y condici estime i en relacidn con su funcionamiento

{incluyendo las previsiones relativas a su liquidacidn anticipada, en los términos y

condiciones que considers mas adecuados para ello). .

e) Cumplir los requisitos legaimente exigidos para la constitucién dal Fondo y la emision
de los Bonos, ¥, en concreto, los que se refieren a la tramitacidn de la constitucién
dal Fondo ante la Comigién Nacional del Mercado de Valores y ante cualquier ofto
organismo competente, asl como los relativos a Ia representacién de los Bonos, ya
sea en anotaciones en cuenta o por cualquier otro procedimiento, y a 1a admisién a
negociacion de los mismos.

f Designar a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.., con C.LF. nimero B-78031290,
registrada en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero 50242,y &
el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 9.267, Folio 75, Hofa 87.250-1, come Audij
de Cuentas del Fonde por un perlodo de tres afios, fijar la retribucién de di
Auditor de Cuentas del Fondo y determinar cualquisr otra cuestion ralaiiva‘\g Q

desempefio de dicho cargo. Lv

o Celebrar cuantos actos y contratos, y otorgar cuantos documentos publicos o ’0,1, .
privados considers oportunos, en refacion con la constitueisn y el funcionamiento dal ¢
Fondo, asi coma respecto a la administracion y disposicion de los bienes y derechos
que pudieran ser adjudicados al Fondo,

Los mencionados apoderados podrdn introducir, con posterioridad a la constitucion del

Fondo, modificaciones, alteraciones, matizaciones, sustituciones, subsanaciones o afiadidos

en la configuracién de! Fondo y ds los Bonos qua se amitan, asfi como en los contratos que

se celebren, siempre que no se produzca un cambio en los términos y condiciones
pecifi tte indi esp al Fondo y a los Bonos en el presents acuerdo.




%UNDO.- Apoderar a D. Alex Valencia Baeza, a D. Xavier Jaumandreu Patxot, a D.

%udl Rossell Piedrafita y a D* Maria del Camino Montero Sainz, a fin de que cualquiera de
S

s pueda elevar a publicos, en todo o en parte, los acuerdos sociales adoptados y

para la b 1 de dichos acuerdes en los registros
perlmentes, oforgar las escrituras de subsanacién y ratificacién que fueran precisas para la
inscripcion de los acuerdos adoptados en los mencionados registros, y suscribir y presentar
cuantos escritos o documentos fueran necesarios o convenientes para la completa ejecucion
de los acuerdos adoptados.

Y para que asi conste, expido fa presente certificacion, con €! Visto Bueno del Premdente del
Consejo de Administracién, a diecinueve de maye de dos mil diecisiete.

El Ser.retano del Consejo de
Administr;

Claudi Rossell Pi

Vege
€1 PeeSidente del
Consejo de Admini

Alex Valencia Baeza
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CaixaBank

Don Oscar CALDERGN DE OYA, Secretario del Consejo de
Administracién de CaixaBank, S.A., inscrita con et nimero 2.100 en ¢l Registro
de Bancos y Banqueros del Banco de Espaiia y figurando asimismo inscrita en
el Registro Mercanti de Barcelona, tomo 42657, folie 33, hoja B-41232,
inseripcidn 109%, y domicitiada en Barcelona, Avenida Diagonal, 621, con N.LF.
A-0B8663618,

CERTIFICA

A) Que en relacién ¢on la sesién de Ya Comisién Ejecutiva del Consejo
de Administracién de CaixaBank, S.A., celebrada el dia 8 de junio de 2017:

1. Que dicha sesion fue convocada por escrito el dia 24 de mayo de
2017 y que tuvo lugar en el demicilio social de la Fundacién Bancaria
Caixa d'Estalvis | Pensions de Barcelona, “la Caixa", Avenida
Diagonal, 621-629, de Barce'ona.

2. Que ha sido celebrada con la asistencia personal del Presidente,
don Jordi Gual Solé, del Vicepresi don. Antonio
Lavilla, del Consejero Delegado, don Gonzale Gortazar Rotaeche,
de los vocales don Xavier tbarz Alegria, dofia Maria Amparo
Moraleda Martinez, don Antonio Sainz dé Vicufa Barroso y don
Xavier Vives Torrents, y del Secretario, don Oscar Calderén de Oya.

3. Que la reunion ha sido presidida por su Presidente, don Jordi Gual
301, habiendo actuado de Secretario guien lo era del citade 6rgano,
don Oscar Galderdn de Oya.

B) Que, previa declaracién de vilida constitucion por el Presidente al
estar presentes o representados todos los miembros de la Comision Ejecutiva,
se aprobaron por unanimidad, las siguientes propuestas:

“PRIMERA. Aulorizar la cesibn de los derechos de crédito derivados
de: (i) préstamos con garsntia de hipoteca inmobifiaria (los
“Préstamos Hipotecarios’), (i) préstamos sin garantia da hipoteca
inmobiliaria (los “Préstamos no Hipotecarios® y conjuntamente con
los Préstamos Hipotecarios, los ‘*Préstamos’), (iif) disposiciones
iniciales, segundas y ulteriores disposiciones de un lipo de crédito
con garantia hipotecara en ef que ef titular tiene la opcién de poder
realizar disposiciones a lo largo de la vida del crédito hasta un limite
p blecido y bajo i condiciones (las “Disposiciones
de Crédita Hip 0} fios de crédito de dos de los
Préstamos  y las  Disposiciones de Crédito  Hipotecario,
conjuntamente, los "Derechos de Crédilo”), o cualquier otro tipo de
derecho de crédito derivado de operaciones que CaixaBank, S.A.
{en adelante, “CaixaBank’), o cualesquiera de las entidades de que
£sta sea sucesora, haya concedido a personas fisicas residentes y
no residentes en EspaBa para financiar actividades de consurno
{entendiendo estas actividades de consumo en sentido amplio &
incluyendo, entre otras, Ia financiacion de gastos del deudor, fa
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1
compra de bienes, inch tomé icios), a un Fordik, W

de Tiulizacion que sera de naturaleza ce/rada por el act:vo y por e
pasivo, creado af efecto para agrupar los citados Derechos de
Cnedlta en el mismo (en adelante, el "Fondo”). Esta cesion se

fafc de un acuerdo de cesidn de
los Dersr:hos de Crédito formalizado en documento pubiico siendo et
importe nominal méximo conjunto de dichos Derechos de Crédito de
TRES MIL TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS {3.300.000.000.-
€), asi como mediante la emisidn de certificados de transmision de
hipoteca.

Ei Fondo lendré las siguiente icas fund

- El Fondo serd constituido al amparo y de conformidad con ef
rég.rmen Iegal prews(o enla Ley 52015, de 27 de abrii, ds Fomento
g Ja Fi erd y representado por
CAIXABANK TITULIZACION SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION, S.A., (en adelante, la “Sociedad Gestora Ty
tendré en principio Ia denommac:dn de ‘CAIXABANK CONSUMO 3,
FONDO DE TITULIZACION”, o cualquier otra que pueda acordarse.

- El importe nominal méximo del conjunto de los Derechos de
Crédito a ceder al Fondo sers de TRES MIL TRESCIENTOS
MILLONES DE EUROS (3.300.000.000-€). Los Derechos de
Crédito que se cedan al Fondo deben haber side concedidos a
personas fisicas residentes y na residentes en Espafia para financiar
actividades d8 consumo.

« La csesibn al Fondo de los Derechos de Crédito se efectuard de
forma plena e incondicional y se resiizera por la totalidad def plazo
remanente desde la fecha de constitucidn del Fondo hasta el total
vencimiento de los Derechos de Crédito. La cesidn de los derechas
de crédito derivados de Ios Préstamos Hipotecarios y de fas

Dispasiciones de Crédito F io s& instr ia
emisién ds certificados de ision de hipotaca fe alo
ido en fa Di: i Adicic Cuarta de fa Ley 52015 y,

en consecuencia, en lo que sea aplicable, de acuerde con lo previsto

en fa Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado

Hipotecario (en su redaccion wgents y enel Real Decreto 716/2009,

de 24 de abri, por el que se d de

la Ley 2/1981 de 25 do marzo, de Regulacion del " Morcado

) y demas disposi aplicables. En cuanto a los

Préstamos na H!patecenas, la cesion se reafizard dtrectamenle

ok blico [ do en la

fecha de consmuc:dn del Fondo, sin la emisién de valor negociable
alguno.

SEGUNDA, Autorizar la suscripcién  y/o  aseguramiento  y/o
colocacion de la totalidad o pare de los bonos de titulizacion
emitidos por el Fondo, asl como cualquier instrumento
representativo dol pasivo del Fondo.

TERCERA. Olorgar poder tan amplio y bastante como en derecho
sea necssario & favor de los Sres. D. Gonzalo Gortazar Rotaeche,
D. Juan Antonio Alcarez Garcia, D. Oscar Caldern de Oya, D.




Jesus Escolano Cebolla, D, Javier Pano Riera, D. ignacio Redondo
Andreu y D. Alex Valencia Baeza, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, pueda ejecutar el acuerdo anterior a través de lodas
las gestiones, aclos, contratos y representaciones que el mismo
exija; seleccionar fos Derechos de Crédito para su cesién af Fondo,
sustituir, en su caso, fos Derechos de Crédito o cedtificados de
transmisién de hipoteca; detemminar las fechas de emisidn de los
certificados de transmision de hipoteca; fifar ef nimero e importe de
los titwlos a emitir, asi como las condiciones, caracteristicas y
modalidades de emision, cuantas flidade:

¥y consio 1 <]
firmar el titulo o titulos individuales o mdftiples que se emitan, y en
general, realizar o framitar cuantos actos y gesliones sean
pecesarios o convenienteS para la ejectcion del presente acuerdo,
oforgar fa escritura publica de constitucion del Fonde concretande
cuantos pactos, i jor lgusulas inhi tes a la misma
consideren opornuno; susc

Sy
ibir y formalizar cuantos documentos
pubiicos y/o privados sean necesarios 0 conexos con la operacion,
en los términos y por las importes que consideren oportuno, ya sean
A

de cesion de hos de crédito, pré /s, apertura de
cuentas, garantias, agencia de pagos, intermediacién financiera,
i i6n de F y Disposiciones, deposito,

permuta/s financiera/s, de colocacion y/o aseguramiento y/o
direccion y/o suscripcion o similar y cualesquiera contratos gue sean
convenientes o lo requiera la estruclura del Fondo: y a dichos
efectos, p: tar ante los organmis D 4] it

cuanta do 6n se requiera, y en general, en
refacion con la operacion, realizar cuantos actos y otorgar cuantos
P documentos, pGblicos o privados estimen necesarios, incluso
i escrituras  de  subsanacidn, novacidn, complementacidn 0
rectificacion. Asimismo, se les faculta para asegurar y/o Suscribir
fodos o parte de los bonos de titulizacién emitidos por el Fondo, asf
come cualquier instrumento representativo del pasivo del Fondo en
Jos términos que estimen convenientes y en la proporcion gue
consideren oportuna. Asimismo, se les faculta para que cualquiera
de eflos, indistintamente, camparezca ante Notario y eleve a publico
tos presentes acuerdos, olorgando cuantas escriuras publicas
comprensivas de los mismos sean necesarias, incluso de
subsanacion, rectificacion, ampliacion o cualquier olro documento
publico.

CUARTA. Autorizer a la Sociedad Gestora para incluir el término
‘CAIXABANK', en la denominacion de! Fondo.”

Y, para que asi conste, libra el presente certificado en Barcelona, a 8 de
junio de 2017.

veB®

! LEGITI-
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“MACION.-

YO, TOMAS GIMENEZ DUART, NOTARIO DEL IL-LUSTRE COLLEGI DE NOTARIS DE

CATALUNYA, Y POR OPOSICION NOTARIO DE BARCELONA, « oo —
" DOY FE: De que considero legiti Ias firmas que de DON JORD! GUAL
SOLE y de DON OSCAR CALDERON DE OYA por haberlas contrastado con otras
originales que figuran en documentos obrantes en mi PO, e e

En Barcelona, a 13 de junio de 2017.

SEUODE P
LEGITIMACIONES:

m SATACONES
y

Asiento n.> 44 —
libro indicador 41, —
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CaixaBack Titulizacién, S.G.F.T., S.A.
Pedroi Pons 9-11 9°3¢
08034 Barcclona

Muy sefiores nuestros:

Conforme a tos términos considerados en nuestra Carta de Encargo de fecha 16 de mayo de 2017, y co
el marca de lo establecido en el articulo 22.1.c) de la Ley 512015, de 27 de abril, de fomento de la
iacién empresarial, hemos procedido a realizar los procedimi indicados 2 i i6n sobre
fos atributos relevantes definidos por CaixaBank Titulizacion, SG.F.T., S.A., referentes a los derechos
de crédito integrados en la cartera de operaciones (en adclante, la Cartera) seleccionados para.
CAIXABANK CONSUMO 3, Fondo de Titulizacion (en adelante, el Fondo) al 22 de junio de 2017,

A dicha fecha, la i cartera estaba ituida por 323.586 préstamos con y sin garantia
hi; ia y di: ici de créditos hi ios (e lo sucesive “las operacioncs™ o 1a “poblacién™)
que serfin adquiridos por el Fondo a CaixaBank, S A. (en lo stcesivo, la “Entidad Cedente™) y tenjan su
origen en operaci de iaci i por la Entidad Cedente con terceros. A la fecha de
referencia su composicion era la siguiente;
Tipologia de Garantia Principal Pendiente Numera de operaciones
Importe € % Nimero %
Operaciones con garantia hipotecaria 804.463.459,17 | 27.5% 57151 117%
Operaciones con otras garantias 2024.552.835.67 | 72.5% |  266.435 £2,3%
Total 2.929.016.294,84 100% 323.536 100%

En el curso de avestro trabajo hemos aplicado los procedimientos que s indican en ¢l apartado It del
presente informe sobre los atributos relevantes que ustedes han definido en ef marco de la operacién de
titulizscion. Nuestro trabajo se ha realizado siguiendo la “Gula de Actuacion para la realizacion de
trabej 6! procesos defitulizacion” emitida por 1 Instituto de Censores Jurados de Cuentas

de Espaia.

Dado quc este trabajo no tienc ls naturaleza de auditoria de cuentas ni s encuentra sometido a la Ley
de Auditorfa de Cuentas que se encuentra en vigor, no expresamos una opinién de auditoria en Jos
Erminos previsios en la citada nonmativa,

Nuestro trabajo se ha basado, s <n la infc ién p i por la Direccion de la
Entidad Cedente sobre la cual hemos llevado 1 caba los procedimientos descritos en el apartada 11 de
este informe, sin haber realizado otres procedimientos sobre Jos registros de Ia Entided Cedente o sobre
1a informacién de entidades externas facilitada por la Entidad Cedente.,

Deoen ot vy PRTECan 6L ELF, B MiDeia
Do s P Pasto A Permih 1,70 PR, G VIR




El resumen del trabajo que bemos realizade y de sus resuliados se exponca continuscion:

|, Técnicas de Muestreo

Hemos Tlevado a cabo determinados procedimientos sobre Jos atributos relevantes definidos por 1a
Sociedad Gestora de Ia cartera de operaciones de financiacion a titulizar, mediante la aplicacidn de
mucstreo por atributos.

Las técnicas de muesireo constituyen un método generalmente aceptado para wverificar 1 informacion
que manticne una cntidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién™ y permiten obtener una
conclusién sobre dicha poblacion mediante ¢l analisis do un nimera de partidas inferior (“mucswa™) of
de la poblacidn total.

F) "nivel de confianza” indica la probabilidad de gque el mimero real de partidas ¢on desviaciones
respecto a una pauta existente en una poblacién no exceda de una determinada cuantia (“nivel de
precision™). Tanto cl nivel de confianza como el nivel de precision s¢ expresan en forma dc porcentaje.

El muestreo de atributos implica la:

» Obtencién de una muestra aleatoria.

» Verificacion (corejo con ion justificativa) de que las partidas que integran la mucstra
retinen las isticas que se quieret probar 2n 1a poblacién.

» E ion de Jas i bienidas en el andlisis de la muestra a Ja poblacién toul.

En cualquier caso, las tcnicas cstadisticas s6lo facilitan estimaci de las 1RCH i cn

las i izad: si se hubiesen utilizado niveles de confianza superiores

0 se hubiese comprobado el 100% de la poblacin, podrian haberse pucsto de manifiesto otros aspectos
que hubieran sido incluidos en ¢l informe.

Teniendo en cuenta que, de acuerdo con lo establecido por la normativa en vigor, es responsabilidad de:
la Entidad Cedente el definir Ja poblacion de actives objeto de titulizacion y 12 homogeneidad de la
poblacién seleccionads, los p imi disticos aplicades en nuestro trabajo parien de la
hipbtesis de que la poblucion a analizar sigue una distribucién de probabilidades generalmente
acepladas.

La correlacion existente entre i nitmera de desviaciones observado en ¢l anélisis efectuado sobre la
muestra i yelp i imo de iaciba estimado en la p i6 iderando cl
tamaiio de l# muestra y el nivel de confianza del 99% e la siguiente:

f % maiximo dc
Cuadro pasa un nivel de confianza del 99% % de desviacion desviacién
Numero de desviaciones en la muestra sobre la muestra estimado

[ 0% 1,00%
1 022% 144%
2 043%
3 0,65%
4 087%
5 1,08% X
6 LW0% 3,16%
7 1,52% 3A4T%
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- La conrelacién existente entre €l numcro de desviaciones obscrvado en el andlisis cfectuado sobre Ja
por con garantiz de hipoteca inmobiliaria (préstamo hipotecario o
disposicioncs de créditos hlpolecanos) ¥y el porcentaje maximo de desviacién estimado on la publacion

copsiderando el tamafio de la submuestra y ¢l nivel de confianza del 95% es la siguiente:

% todximo de
Cuadro para un aivet de confianza del 95% % de desviacion desviacion
Numero de desviaciones en la muestrs sobre In muestra Sstimado
o % 3,75%
1 1.25% 5,94%
2 2,50% 7,88%
3 3.75% 9,70%
4 5,00% 11,45%
i Al de tro trabajo y r de cor i

De |a Cartera de derechos de crédito anteriormente citzda hemos obtenido, por aplicacién de las técnicas
estadisticas a las que se hace referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 461 operaciones (en lo
sucesivo, “Cartera de Operaciones Crediticias Seleccionadas” o “muesira®) con un saldo total pendiente
de cobro a Iz fecha de referencia (22 de junio de 2017) de 4.136.182,98 euros, cuyo desglose por
garanties se muestra en 13 siguients tabla;

Principa] Fendiente Nimero de operaiones

Tipologla dc Gayantia Importe € % Numero %
[Opemciones con garantia hiputscaria 112337594 | 272% 80| 174%
Operaciones con ovas garantius 301280704 | 128% 381 | 826%
Total 4.136.132,98 | 100% 461 | 100%

Para cada uno de los derechos de crédito integrantes de la mucstra, hemos llevado a cabo los
procedimicntos que se describen a continitacidn en relacién con cada uno de kos atmibutos relevantes
Que, asimismo, se indican:

sfead

o I

1. F lizacién de la operacién: hemos ue fas. estén fi
en cuanto a los Préstamos Hipotecarios, en escritura piblica, en cuanto a fos créditos bipotecarics,
las primeras disposiciones ¢n escritura piblica y las segundas disposiciones en contrato privado al
amparo de la escritura piblica, y en cusnto 8 los préstamos no hipotecarios, en poliza intervenida,
en cortrata privado, o en pagaré a la visia (en sdelante, en su conjunto, los “documentos de
formalizacion™).

De acuerdn con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmer con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de las operaciones incluidas en [a poblacion no reine esta caracteristica.

T

~

Identificacion det deudor cedido: hemos verificado que el nombre y/o el N.IF del titular que figura
en ls b-s: dc dmos factlitada por cl Cedente coincide con el que figura en los documentos de

verifi que, de scuerdo con la informacidn contenida e la
base de datos y en los de i das i han sido idas & personas
fisicas residentes <n Espafia 5in que ninguna de las operaciones financien a actuales empleados y
altos cargos del Cedente. ﬁ




De scuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1,00% de las operaciones incluidas en la poblacidn no refine esta caracteristica.

Finalidad de la operacion: Hemos verificado que el propésite de la operacion que figura en la
informacion de la Entidad Cedente wrrssponde a ﬁnanmambn para el consumo. Denu'u de la
financiacion al consutno se incluyen, sin carécter limitati
y reparacion de vehiculos, gastos del bogar, ete. AdlchﬂBlman hemos verifi cado que no se
incluyen operaciones de arrendamicnto financiero.

e acuerdo con los resubtados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de las operaciones incluidas en 1a poblacién noreiine esta caracteristica.

Transmision de activos: Hemos verificado que en los documentos de formalizacion no se incluyen
impedimentos & lz 1ibre transmision de los mismas.

De scuerdo con los resubtados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mds del 1,00% de lus operaciones incluidas en la poblacién no reine esta caracteristica.

Fecha de Formalizacian de la operacion: Hemeos verificado que la fecha de formalizacién de las
operaciunes que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide, con una diferencia
méxima de 30 dias, con la que figura, en los documentos de formatizacién.

De acuerdo con los resuitados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% gue no mAs del 1,00% de las operaciones incluidas en Ia poblacién no rebne esta caracteristica.

Fecha de vencimiento de la operacién: Hemos verificado que la fecha de vercimiento de ¢ada una
de las operaciones que figura en b base de datos de la Entidad Cedente coincide, con una dlfmncxa
maxima de 30 dias, con ia que figura en los d de lizacion © en fa

adicional de fa misma, en case de haber experimentado izack icipadas o

de 1a fechs de vencimiento que [a hayan modificado.

De acuerdo con los resuitados de nuestro trabajo, podemos nﬁnnu con un mvel de confi: fanza de]

99% que no més del 1,00% do las ioues incluidas en I poblacién no )
Saldo actual de la ion (capital pendiente): Hemos ver que el saldo vivo a la focha de
referencia de cada operacidn de Ja Carteta de Operaciones Crediticias i que figura en

la base de datos de la Entidad Cedente se ooncsponde con ¢l que resulta de estimar dicho saldo en
funcién de su cuota de amortizacién, fecha de inicio y de vencimieato, importe inicial ¥ tipo de
interés establecido en los d de formalizacion, o en el adicional, en caso de
acuerdo entre las paries de modificacion de la operacion, y, en su caso, pagos retrasados y

anticipados, que figuran registrados en a base d¢ datos de la Eatidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro wrabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de las operaciones incluidas en Ia pablacién noreine esta caracteristica.

Tipo de interés o indice de referencia: Hemos verificado que el tipo de interés, para aquellas
operaciones con tipo de intexés fijo, que fi ym en ln base de datos de la Entidad Cedente coincide
con el que figura en los d de 6n, oenlad i6n adicional, en caso de
acuerdo entre fas partes de i on. Asimi hemos veri para nquellas i

crediticias con tipo de interds vasiable que el tipo de interés de referencia para la determinacion del
tipo de interés final de la operacion crediticia que figura en )a base de datos de Ta Entidad Cedente

4
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coincide con el que figuta en los d de formalizacién, o en la & ién adicional,
en caso de acuerdo entre las partes de modificacién de dicho indice.

De acucrda con los resultados de nuestro trabaje, podemos afirmar con un nivel de confianzs del
99% que no mas del 1,00% de Jas operaciones incluidas en la poblacién norefine esta caracteristica.

9. Diferencial del tipo de interés: Hemos veri: pora las ! iti con interés
variable, que el diferencial a aplicar sobre ¢l tipo de interés de referencia de fa operacién que figura
en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide con el indicado eo los documentos de
formalizacion ¢ en 1a justificacidn adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacion
de dicho diferencial,

De scuerdo can los rosultados de nuestro trabajo, podemos afinnar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,00% ce las operaciones incluidas en la poblacién no redoe esta caracteristica.

10. Tipe de interés aplicado: Hemos verificado para las operaciones crediticias con interés variable que
el tipo de interés aplicable 8 la fecha de referencia el que se calculan las cuotas, verificado segin
lo indicado en los puntos 8 y 9 anteriores, coinciden con ¢l obtenids de la base de datos de la
Entidad Cedente.

De acuerdo con tos resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con ua nivel de confianza del
99% que no mis del 1.00% de las operacienes incluidas en la poblacién no reine esta caracteristica.

. Importe inicial de las operaciones: Hemos verificade que €] impone inivial de las operaciones
crediticias que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en fos
documentos de formalizacién.

Dec acuerdo con los resultados de nuestro trabejo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,00% de las operaciones incluidas en 1a poblacién no reine esta caracteristica.

12, Retrasos en ef pago: Hemos verificado con la base de datos de Ia Entidad Cedente que en la fecha
de referencia, ¢n el ¢aso qué los Derechos de Crédito tuvieran impagos superiores a 30 dias y hasts
90 dias estos son inferiores al E% del capital pendiente de los Derechos de Crédito de la muestra
seleccionada, Ademds, hemos verificado que en el caso que los Derechos de Crédito tuvieran
impagos hasta 30 dias éstos son inferiores al 5% del capital pendiente de los Derechos de Crédita
de la muestra seleccionada.
De acuerdo con los resultados de nuestro rabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,00% de las operaciones incluidas en |a poblacién no reine esta caracteristica.

. Titularidad de pleno dominio: Hemos veri <on los de izacion asi como
con la documentacion intema de la Entidad Cedente, que ésta es titular de pleno dominio de las
opereciones credilicias a que, €n Su caso, 3¢ refieren las operaciones de financiacion.

=

e acuerdo con los resultados de nucstro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confienza del
99% que oo més del 1,00% de tas operaciones incluidas en la poblacién no retine esta caracteristica.

. Bilateralidad de Jas Operaciones: Hemos verificado en los documentos de formalizacién, que no
hay ninguna operacion en la que intervenga una entidad financiers diferente & la de la Cedente, es
decir, los Pré y Disposici son bilateral

De acuerdo con los resultados de nuestro trabzjo, podemos afirmar ¢on un nivel de confianza del
99% que no més del 1,00% de las operaciones incluidas en la poblacién no retine esta caracteristica.




15. Tipo de Garantfa: hemos verificado que 1a garantia (hip ia, personal u otras) con la que eaenta
cada operacion, que fi igura en l2 base de datos de la Elmdad Cedente, s la que se recoge en los
de fc tm 0 ¢n Ja ¢n adicional, en caso de acuerdo entre las partes

de modificacién posterior de garantias.

De acuerdo con Jos fesultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivet de confianza dcl
99% que no més del 1,00% de las op i incluidas en la poblacién ne redme esta i

16. i y i hemos verificado de acuerdo con las documenios de
ocon la mfarmacis ida en 1a base de datos de Ja Entidad Cedente que ninguno
de fos P i se de con i de iacion o

reestructuracion de deudzs prevms

De acuerdo con fos resultados de auestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,44% de lus operaciones incluidas en la poblacidn no retine esta caracteristica.

. Sistemna de amortizacién: Hemos verificado que el sistema de amortizacion de las operaciones,
seglin consta en Ja base de datos de la Entidad Cedente, coincide con el indicado en los documentos
de formalizacién,

3

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos aﬁrmu con un nivel de confianza del
99% que no mias del 1,00% de I incluidas enfa 6m no redne esta caracteristica.

=

. Aprobacién de concesion de riesgos: hemos verificado con ls documentacion interna facilitada por
1a Entidad Cedente y por los documentos de formalizacion, a través de [a base de datos de fa misma,
que las operaciones han seguido las poliricas de concesidn de riesgos vigentes en cada momento en
cada una de ellas, y queno difieren i de las politicas d idn de resgos de eada
una de ellas descnitas en el apartado 2.2.7 del Modulo Adicional del Folleto de Emision del Fondo
que nos ha sido facilitado por CaixaBank Titulizacion, 8.GF.T., §.A.

De acuerdo con los resultados de auestro trabgjo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1,00% de I incluid: 1a poblacitn no rei caracteristica,

D la muestra sch da 80 qus el 17,4% del nimero de operaciones
revisadas {con un saldo total de 1.123.375, ,94 euros, que Tepresentan un 27,2% en términos de saldo
actual de da mucsm con garantia de lupmm lnmnbll:ann
(“préstamohi Taposicsones de wéditos b fos™). Estas 80 wna
submuestra dentra de s muestra it de 461 i por 1o que na es de aplicaci6n el nivel
de confianza estadistico sefialado en <l apartado anterior (9%) que corresponde a la muestra global de
461 operaci Elnivel de de esta es de un 95%. Ademés de los procedimicntos
1 a 18 descritos anteriormente hemos aplicado los que se indican a continuacisn, habiéndose puesto de
manifiesto los siguientes aspectos:

19.” Gurantias reales: Hemos verificado qué Jas operaciones garantizadas mediante hipoteca se han
famalmdo en Escritura Piblica o en el contrato en & gue se formalizaron las segundas

yse ity (KJ!I  ANES de primera hipoteca o posterior sobre ¢l

pleno dominio de Ta propiedad bi d ! hemos verificados que lLas hipotecas

recogidas ¢n las mencianadas escrituras 56 encuentran inseritas en los Registros de Ia Propiedad
Y que jos i esién i

De acuerdo cam los resultadas de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confi anza de:
95% que no mis del 3,75% de las op incliidas en la poblacion no rei
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20. Direccion de la propit hij Hemos veri que el mimero de finca registral o
direccion de 1a propiedad hipotecada que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide
con el que figura en los d de fc lizacién y en cf pondi certificado de
tasacion, y que las propi b s situadas en Espafia.

De acuerdo con fos resultados de nuestro trabajo, podernos afirmar con un nivel de confianza del
95% que no mis del 3,75% de las operaciones incluidas en la poblacion noreiine esta caracteristica.

Valor de Tasacion inicial: hemos verificados que ol valor de tasacion de I propiedad hipotecade
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con ! valor que aparece en et
cenificado de tasacion emitido por un tasador inscrito en el Registro Oficial de Banco de Espaina.
Dicho certificada se ha emitido con motivo de la concesién de la operacién hipotccaria o con
posterioridad con motivo de una sctualizacion det valor del bien hipotecado. En caso de ser VPO,
¢l valor de tasacidn en la base de datos no superard ¢f Valor Miximo Lega! de [a VPO. En algunos
casos el valor de tasacién actualizado corresponde a un valor de tasacidn realizado mediante
métodos estadisticos. En dichos casos, se verificard que ¢l valor de tasacién, asi como |a entidad
inscrita en €] Banco de Espaila encargada de realizar 1a tasacién coincide can la informacién que
figura en la Bace de Datos del Cedente.

De scverdo com los resultados de nusstro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
95% que no més del 3,75% dc las operaciones incluidas enla poblacién no reime esta caracteristica.

22. Ratio de saldo actued vivo de la aperacién crediticia sobre el valor de tasacién inicial: Hemos
verificado que Ia fecha de extraceitn do Ja poblacidn, 22 de junie de 2017, ¢l ratio, expresado en
tanto por cienta, éntre 8) en su caso, el mayor entré el limite o saldo actual dispuesto del Crédito
Hipotecario, que se compone €ste Gltimo de la totalidad delas disposiciones con independencia que
estén dentro de la carters de operaciones a titulizar, para efcaso de los crédiws, 0 el saldo pendiente
de vencer, para el caso de los Préstamos Hipotecarios, intluyendo tanto para Préstamos
Hipowsarios como para Créditos Hipotecarios Ja totalidad de Jos rangos hipotecarios anteriores y
b), el valor de la tasacién del pond i t hip do’s se be ente el
10,7% y el 126,64%

De scuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemes afirmar con un nivel de confianza del
95% que no més dei 3,75% de las operaciones incluidas enla poblacién no retne esta caracteristica.

23. Tipo de bien que sirve de garantia: Hemos verificado con |4 Base de Datos de Ja Entidad Cedente
que ¢l Tipo de Bien que sirve de Garantia coincide con #] que figura en la Escritura Piblica en que
se formalizo 1a operacion.

De aeuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
95% que no mis del §,94% de lag operaciones incluidas en la psblacién 1o reiine esta caracteristica.

. Seguro de dafios: Hemos verificado que en ]a escritura piibtica o en contrate privado al amparo de
la Escritura Piiblica en cuanto a Tas Segundas Disposiciones en que se formalizs cl préstamo o
crédito hipotecario se determina que, micntras éstos no estén totalments reembolsados, el Deudor
queda abligado a tener asegurados los inmuebles hipotecados del riesgo de incendios y otros dafios
durante In vigencia el contrato, al menos en las condiciones minimas exigidas por 1 legislacion
vigeate reguiadora dei mercado hipotecario.

~

De acuerdo con los resuitados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
95% que no mis del 3,75% de las operaciones incluidas en la poblacitn no recine esta caracterstica,

7
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25. Primera Hipoteca de CaixaBank: Hemos verificado con los documentos de formalizacion que,

cuand se trate de un Préstamo Hipotecario o una Disposic i6n de Crédito Hipotecario, si 1a garantis
es de segundo rango, la primera hipoteca es do CaixaBank.

De zcuerdo con los resultados de nuestro trabajo, pedemos afirmar con un nivel de confianza del
95% que no mas del 3,75% de las of inchiidas en la poblacién no rei t ft

Como resultado del trabajo realizado, les informamos que no hemos gbservado otras incidencias que
pudieran supones wn incumplimiento de los stributos indicados ¢n los parrafos anteriores distintas de las
descritas, en su caso, en los parrafos 1 a 25 anteriores.

P

El alcance de nuestro trabajo ha quedade circunscrito 8 la revisién de los atributos relevantes
mencionados anterionmente y con ¢! alcance asimismo mencionado, sin que haya formado parte del
misme la revisién o ¢j ion de p dimi icionales sobre otra § 36n que pueda cstar
contenida en ¢l folieto.

Nuestro informe se ha preparado con I finalidad de cumplir con lo establecido en el articulo 22.1.¢) de
1a Ley 572015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial,, en ¢l marco de 1a operacién
de titulizaci6n anteriormente indicada, y, por tanto, no debers ser utilizado para ningiin otro fin, ni ser
publicade en otro folicto o documento de naturaleza similar.

AWaro Quintana
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DIRECCION GENERAL Edison, 4 T +34 915 851 500
mencaos 28006 Madrid WHW.CRTY 65
Espana

$5.D. Javier Jaumandreu Patxat
Director General

Calxebark Thullzaclon, S.G.FT, S.A.
[1 9 JuL. 2007 CfPedro1Pons 911

8.034, BARCELONA

CONISIN IACENAL DEL HEPKASO OF WGRES

i REGHLIRD DE St - MP.

v 2 ONEO TR |

Madrid, \8/07/2017

Muy Sedor nuestro:

Le notificamos que una vez examinada kb documentacidn remitida sobre constitucin de fondos de tituizacian
con emisién de Bonos de titulizaclén de activos:

Fonco: CAIXABANK CONSUMO 3, FONDO DE TITULIZACION
Ermisién; boros de Titulizacién de 3(lives por Importe nominal de 2.450.000.000 euros
Sociedad Gestorer Caixabank Titulizaclém, S.G.F.T. S.A.

con fecha 18/07/2017 la Vicepresiienta de esta Comision Naciona) del Mercado de Valores ha adopraco el si
Quiente Bcuerdo:

“Pe conformidad con 10 previsto en kos articules 25, 36, 37 y 238 def texro refundido e Ja tey del Mercado de Vafores

is 15, de 23 de octubre, 17y 22 de la Ley 5/2015, de 27 de ab) el Reglomenio
(CE) e 839/2004 de la Comisida de 29 de abil de 2004 y dernds normas de oplicacion, la Vicepresidenta de fo Commiside
Nacional del Mercade de Valores, en virtud de l delegacion que fe ha sdo corlerida por el Consejo ge esta Cornision,
ACUERDA:

Aprobar el lolleta informativa e inscribir en 105 1egisiros oficicles contemplados en el orticulo 238 del titada rexta refun-
dido, ¢l informe de fos auditores. los documentos i reditativas y el ala i
el Fordo de Titulzacida denominado CAIXABANK CONSUMO 3, FT ¢on emisin de boras de fitulizocide de activos y
promovidapor i entidod Caixabank Titulizacion, 5.G.F.T, SA.

La Ley 1642014, de 30 de septiembre, determing la obligatoriedad del 2beno ce ia tasa {Tanfa 18} cuya liguida-
i6n, por Ln impone de 5.000 euros, se notificara posteriormente, salvo que resulte de apiicacidn la excepcon
establecida en el apartado 2 del articulo 18 de la mencionada Ley 16/2014.

Atentamente,

Rodrigo Buenaventura Canino
Divactor General de Mercados

R




Método de creacién de los actives

Los Activos seleccionados para su cesion al Fondo derivan de derechos de
crédite de Préstamos no Hipotecarios, Préstamos Hipotecarios y Disposiciones de
Créditos Hi ios que fueron i por Caixa d'Estalvis i Pensions de

Barcelona con anterioridad al traspaso del negecio bancaric a CaixaBank, y por
CaixaBank para aquellos derechos de crédito concedidos a partir del 1 de julic
de 2011, siguiendo sus procedimientos habituales de andlisis y valoracion del
riesgo crediticio vigentes en cada momento para |a financiacién de gperaciones
de particulares.

Dichos procedimientos, que siguen siendo vigentes para CaixaBank, se describen
a continuacian.

A) Introduccién

la ién de op de active en Cai k sigue como criterio basico
ta evaluacidn de ta capacidad de devalucion del acreditade. Si dicho criterio
bdsico se cumple, también es importante la obtencitn de garantias adicionales,
sobre todo en operaciones de larga duracion, y 13 cbtencidn de una rentabilidad
adecuada al riesgo asumido.

Los canales de entrada de operacicnes de CaixaBank, pueden ser presenciales,
basados en la amplia red de oficinas que cubre todo el territerio nacional, o no
presenclales, 2 través de la comerclalizacion del limite del préstamo
preconcedida’ de! que los clientes pueden disponer a través de una plataforma
multicanal; Linea Abierta, Cajero, Mavil y Banca Telefdnica, ademas de la red de
oficinas. Las operaciones no preconcedidas también preden disponerse a través
de plataforma multicanal.

La funcién de riesgos se adapta a la organizacién descentralizada de CaixaBank
y mantiene su independencia de 1a funcién comercial, lo que garantiza el
maximo rigor en la aplicacién de los criterios de riesgo.

En fa evaluacion de 1a capacidad de devolucién del acreditado, es pieza esencial
1a probabilidad de incumplimiento que se obtiene a partir de los sistemas de
scoring. La prababilidad de entrar en mora s tenida muy en cuenta en la
decisi6n y también en la determinacién del precio, ya que &5 un factor relevante
en el célculo de 1a prima de riesgo de |as aperaciones. Bajo estos principios, et
modelo de concesién de los riesgos procura potenciar al maximo el grado de
autonomia de la red pero garantizando siempre el rigor necesario en los critefios
de riesgo aplicados.

* Los préstamas preconcedidos iniciaron sy comercializacion en 2006.
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Para el caso de los préstamos preconcedidos, cada mes, y de forma
centralizada, se calcula a los clientes un limite de garantia personal, puesto a su
servicio a través de 1a red de oficinas y de la pfataforma multicanal,

Los criterios de anélisis y 1as herramientas para la gestién y seguimiento son
homogéneos en toda la organizacién. Las politicas y procedimientos de riesgo
estan publicados en 1a mormativa interna, a dispasicién de todas los empleados.

En la determinacion del nivel de facultades participan activamente fos
parametros de rlesgo ademds de otras politicas basadas en la calidad crediticia
del acreditado, Los empleados s6lo pueden aprobar las operaciones para las que

tienen autoriza<ion.

Para el caso de los préstamos precencedidos, pueste que el andlisis de riesgo se
ha realizado previamente de forma centralizada, nacen aprebados con
condictones a nivel oficina, sin necesidad de requerir autorizacién del empleado
para su formalizacién. Si se modifica algin pardmetro que provoca un nivel de
aprobacién superior, seguird el circuito como cualquler otra operacion,

Se emplean sistemas de fijacion de precios ajustados al riesgo asumido en las
aperaciones que garanticen Ja adecuada relacién det binomio riesge/rentabilidad.

El drea responsable del seguimiento del riesgo de crédite y recuperaciones es
independiente de la encargada del proceso de andlisis y concesion de
operaciones.

E! Grupo cuenta con un sistema de gestibn preventiva del riesgo para
particulares que, mediante herramientas de scoring, permite detectar y
gestionar | adamente clientes con etevado potencial de mora.

Se aplica una politica ¢e renegociacién de deudas que tiene por aspectos clave
el anilisis de las renegociaciones {caracteristicas de la operacién, relativas al
prestatario, y frecuencia de dithas operaciones), facultades, situaciones que
deben evitarse, y tratamiento de las excepciones,

Todas las actuaciones en el dmbito de la mediclén, seguimiento y gestién del
riesgo se Mevan a cabo de acuerdo con la recomendacién del Comité de
Supervision Bancaria de Basilea y la normativa establecida en las directivas
europeas y la legislacion espafiola vigente.




B) Procesos de concesién
Documentaciin y andlisis de la operacién

CaixaBank mantiene un expediente electrénico en el que se incluye toda la
documentacién externa necesatia para el anilisis de la operacidn asi como la
documentacidn interna elaborada por el centro gestor?.

La documentacién que deben aportar y/o cumplimentar los solicitantes y
fiadores depende del tipo de operacién. En las operaciones de particulares la
documentacién minima que se exige a [os titulares y fiadores es la siguiente;

Impreso de solicitud, firmado por todos los titulares, u Ofrecimiento del
aval, en su caso.

- Documentos identificativas: D.N.I, etc.

Justificante de los ingresos {dos ditimas néminas, alquileres, rentes, etc.)
y de su naturaleza {contrate laborat).

Declaracién del IRPF del dltimo ejercicio.

Declaracién de bienes.

- Consulta a la Central de Riesgos def Banco de Esparia (CIRBE).

Si el importe de Ia financiacién es etevade, también se exige un justificante de (a
finalidad (Factura pro-forma, presupuesto o justificante de la inversion, etc.)

Los préstamos preconcedidos estan exentos de la exigencia de apaortar
documentacién por parte de los soiicitantes.

En las operaciones con garantia hipotecaria se exige ademas la siguiente
documentacién en relacion con el inmueble que se ofrece en garantia:

- Escritura de propiedad del inmuebte.
- Nota del registro de la propiedad.
- Tasacién dei inmueble.

12 tasacién de los bienes a hipotecar se realiza por sociededes de tasacion
independientes, previamente seleccionades por CaixaBank, y autorizadas por el
Banco de Espafia. Las tasaciones se realizan seg(n las normas reguladoras det
Mercado Hipotecario. CaixaBank lleva a caho procesos periddicos de contraste y

2 La implantacion del Expediente Electronico de Riesga se inicid en julic de 2006,
desplegandose de forma gradual en las diferentes Direcciones Territoriales. Desde mayo de
2009 todas las solicitudes se tramitan mediante €l expediente electrénico, sin trasladar e
expediente (isico, debiendo contener el expediente electrénica loda la documentacién
necesaria para que la operacién pueda ser analizada y resuehta por fos niveles
correspondientes.
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validacién de los valores de tasacién, con el fin de detectar posibles anomalias
en la actuacién de las sociedades de tasacidn.

Referencias externas

Se evalian las relaciones econdmicas del titular con terceros. La consulta
automética de los registros de ASNEF (Asociacign Nacional de Establecimientos
Financieros de Crédito), BADEXCUG, RAI (Registro de Aceptaciones Impagadas)
y CIRBE (Central de Informacién de Riesgos del Banco de Espaia) permite
capturar las alertas de riesgo, las cuales se tienen en cuenta, en funcion de su
gravedad, para determinar automdticamente el nivel de facultades requerido
para aprabar fa solicitud®, excepto en el caso de preconcedidos en ef que las
alertas servirdn para mantener 1a aprobacién centralizada de la operacién, o
directamente denegar su formallzacidn.

Informacidn “interna®™ '

Al estudiar la operacién se tiene en cuenta la relacién del cliente con CaixaBank
(saldos, perfil operativo, alertas impago, etc.). Existe también un registro
interno que recoge todas las incidencias de impago que se hayan producido y
cuya informacidn se incluye autométicamente en la Propuesta de Riesgos.

C) Sistemas de apoyo a la toma de decisiones: Scorings

La medicién y andlisis de los riesgos se realiza con herramientas y métodos
avanzados, de acuerdo con las mejores pricticas det sector.

En fa evaluacién de la calidad crediticia del acreditado, es pieza esencial la
probabilidad de incumplimlento que asignan los sistemas de scoring®.

Estas herramientas se construyen mediante procesos estadisticos de
modelizacién de las variables y factores més significativos en base a la
experiencia histdrica de |a entidad y nos permiten estimar la probabitidad de que
un acreditado y/o una determinada operacién entre en mora (entendida por 90
dias de impago}, dentro de un plaze de 12 meses.

La apli on de estas se somete a revisi Internas y externas,

ad, a las recorr iones del supervisor.

Asimismo se revisan anualmente |as calibraciones de las herramientas con datos
de la produccidn mds reciente, incorporando informacion del cicio econémico

3 Las slertas de morosidad externa de BADEXCUG se Incorpararon en septiembire de 2003,
* Periddicamente se ha Ida actualizanda el modeto de Scoring segiin el pian operativo de 1a
Entidad,




actual. Se realiza un seguimiento mensual de la aplicacién de los niveles, la
estabilidad de lps diagnodsticos y del porcentaje de operaciones coacedidas
cantra diagnéstico.

Modelos de scoring

Para la concesidn de operationes de sctivo se dispone de diferentes modelos de
scoring.

En las operaciones con garantia personal, si el cliente cumple unos minimos de
operativa y/o saldos como cliente, asi come una antigiedad de al menos 7
meses, el scoring se calcula exclusivamente en base a dates internos de
operativa y vinculacién con nuestra entidad (saldos medios de pasivo, operativa
de tarjetas, experiencia de pagos de créditos, perfil operativo, etc.). El sistema
estima ademds fa cuota maxima mensual que puede pagar el cliente,
considerando el nivel de ingresos obtenido a través de su operativa can la
entidad.

En las operaciones de aquellos clientes que no cumplen con los minimos
anteriores, se aplicara un scoring reactivo de admisién. Este modelo de scoring,
aunque utiliza alguna variable interna de <liente, exige informar expresamente
variables que han de ser solicitadas al dliente. La informacién se recoge en los
siguientes bloques:

- Datos del cliente:

- Datos personales: edad, estado civil, nacienalidad, pais de residencia,
atc.

- Datos econdmicos especificos de este titular: ingresos anuales netos,
otros ingresos mensuales y cuotas mensuales créditos en otras
entidades.

- Datos profesionales: profesion, tipo de contrate laboral, sector de

activida¢ de la empresa en la que el cllente desarrolla su actividad,

antigliedad en el empleo, etc.

Datas especificos de la operacién y de la garantia.

- Datos de comportamiento (solo para clientes): informacién de Ia
operativa bancaria y crediticia del cliente fruto de su relacién con
CaixaBank.

Escala maestra

La Escala Maestra es una escala homagénea de riesgo crediticio a la que se
vinculan los resultados de todas las herramientas de scoring, lo que facilita su
interpretacién por parte de la red de oficinas.
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La escala maestra de CaixaBank estd formada por una numeracién continua que
va de 0,0 a 9,9, y se aplica para cualguier tipo de riesgo, de cualquier
acreditado.

Diagnéstico det scoring

Esta herramienta, ademés de proporcionar 1a puntuacién en la Escala Maestra,
ofrece una recomendacién de actuacion basdndose ent el cdlculo de la prima de
riesgo de la operacién: a justificar y

El diagnéstico det scoring es vinculante, de manera que si el diagndstico es a
Justificar, la Oficina deberd registrar en el Sistema el motive para continuar con
el trdmite de la selicitud. Si el diagndstico es denegado, las operaciones se
deniegan autemiticamente y sélo en casos justificades se someten a la
aprobacion de un nivel superior.

Para el caso de los préstamos preconcedldos, que nacen siempre con scoring
aprobado, existe una politica que define un punto de corte maximo sobre |3

Escala Maestra a partir def cual no se ofrece limite preconcedido.

D) Seguros

CalxaBank recomienda a sus clientes personas fisicas ta contratacién de una
péliza de seguro de vida que cubra el importe del capital pandiente de amortizar
en caso de muerte det deudor.

Si la garentia es hipotecaria, es requisito legal imprescindible que Ja finca
aportada como garantia esté asegurada contra dafios. En el momento de la
constitucién se verifica Ja existencia del seguro y que los riesgos cubiertos sean,
al menos, Ios incluidas por 1as normas reguladoras de los seguros privados en
Jas ramos 8 “Incendio y elementos naturales” y 9 "Ctros dafios a los bienes’,
con excepcién del robo. Ef capital a asegurar debe ser como minimo el valor a
efectos del seguro indicado en el correspondiente certificado e informe de
tasacion.

E) Propuesta de Riesgos

La Propuesta de Riesgos presenta los datos mas relevantes del solicitante y de
la operacién solicitada, siendo éste el documento fundamental en el gue se
soporta la decisidn,

A la Propuesta de riesgo se adjunta un informe elaborado por la propia oficina
proponente, en el que se comenta, entre otros aspectos, el resultado de cada
variable que interviene en la determinacién del scoring de la operacién, excepto
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para el caso de formalizacién de tos préstames preconcedididos en fos que no se
exige informe de fa oficina.

F) Facultades de autorizacion de riesgos

El sistema ce delegacién de facultades que CaixaBank tiene establecido para la
autorizacién de cperaciones de activo, descansa sobre dos ejes: Riesgo y Tarifa.

En la aplicacién informdtica de CaixaBank cada empleado de la organizacién
territorial con ¢argo de responsabilidad tiene asignado un nivel de facultades
que le permite zutorizar yiesges y unas condiciones econdémicas determinadas.

La integracion en los sistemas del cuadro de facultades facilita 1a
descentrahacion de las decisiones, para adeptarias tan cerca del ¢liente como
sea posible y asegurar a la vez la autorizacién de los riesgos por el nivel
adecuads.

Las decisiones en materia de riesgo requieren siempre la aprobacién de dos
empleados, y al menos uno de ellos con facultades suficientes para aprobar
todos los conceptos en cuanto a tarifa y riesge. Los empleados no pueden
autorizar ni recomendar ninguna operacion vinculada a ellos.

Para el caso de preconcedidos, no aplican fas facultades de concesidn de riesgos
anteriormente descritas ya que se aprobd una delegacion al proceso centralizado
de concesidn, en el Comité Politicas de Riesgos.

Nivel de Riesgo

El nivel de riesgo de una operacion lo proporciena automaticamente el aplicativo
que gestlona todo el procese de concesion de riesgos, considerando los
siguientes aspectos:

Importe y producto que se solicita.

Scoring del solicitante.

Tipo de garantia.

- Otros riesgos vigentes det cliente con CaixaBank.

- Cobertura de la garantia, en caso de hipoteca o garantia pignoraticia.
Plazo de la operacién.

Alertas y politicas basades en el scoring de los titulares y en la tipologia
del riesge solicitada.

Ademds, el modelo de pricing, determina un sistema de precios que tiene en
cuenta el riesgo del cliente y de la operacién. Este sistema se plantea como una
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politica que permite controlar el riesgo y la rentabilidad de las operaciones y
adecuar las facultades de aprobacién 3l margen ajustads al resgo. Cualquier
precio fuera del estindar, que no cubra la prima de riesge de la operacién,
exigird un nivel de aprobacién de riesgo superior.

Los niveles de aprobaci6n tienen la siguiente jerarquia, de menor a mayor:

- Director y Subdirector de oficina.Centro de Admisibn de Riesge de
Particulares®:
¢ Analista de Riesgos Junior,

Analista de Riesgos Senior.

Jefe de Analistas de Riesgos.

Director de Admisidn de Riesgos (Rlesgos} / Director Territoriat

(Tarifa).

- Comité de Créditos.

- Consejo de Administracion.

o 0o

Nival de Tarifa

El sistema determina un nivel de aprobacién de 1a operaclén para cada una de
las condiciones de tarlfa de la operacién (tipo de interés, comisiones,
diferenciates, etc.). E! mayor de tedos ellos constituird el nivel de tarifa de la
solicitud.

G) Politica de disp i del Crédite Hip io

El cliente puede realizar nuevas disposiciones de capita! siempre que el crédito
esté al corriente de page y el importe no supere el capital disponible (diferencia
entre el iimite actual y el saldo dispuesto pendiente de amortizar),

Actuatmente las disposiciones del Crédito Hipotecaric sdlo pueden realizarse
desde Ias oficinas®.

f En el 2009 se crearon los Centros de Admisién de Riesgos (CAR) de las Direcciones
Territoriales, que dependen directamente de Rlesgos (Dirgccidn General de Rlesgos- Andlisis
y Conceslbn). La concesion de los riesgos que excedan el nivel de Direcciones de Area de
Negocio (DAN) exigen la concurrencia de la firma de un empleado con facultades de (3 linea
comercial (el propio Director de Area de Negocio, el Delegado General o el Director
Territorial) ¥ un empleado con nivel de concesién equiperabte dependiente en Gtima
instancia de la Direccién General de Riesgos- Andlisis y Concesidn.

En el 2014 se ered un Centro de Admisidn de Riesgos Centralizado pars Particulares para
ganar agilidad en Ia resoluclén de operaclones de riesgo de particulares: Jas operaciones
que no puede aprobar la oficina, se resuetven en un Vnica nivel superior.




[

En las disposiciones de créditos con garantia de vivienda, para evitar
disminuciones relevantes en (a cobertura, se exige una nueva tasacién que
cumpla los requisitos de Mercado Mipotecario en determinados casos, en
especial cuando 13 tasacién original es posterior a julio de 2004 y el nyevo saldo
del crédito supera el 50% de la tasacién inicial, denegindose la disposicién si la
disminucion de valor de la nueva tasacién es mayer o igual a un 25% respecto
de 12 tasacién inicial’.

El sistema también controla que no se produzca un deterioro de la solvencia del
titular, exigiendo la autorizacién del Centro de Admision de Riesge de
Particulares si se detecta alguna alerta grave de riesgo en refacion con el titular
de la operacion.

H) Politica y herramientas de seguimiento y recuperaciéon de activos
deteriorados

La adecuada gestion del riesgo de crédito hace imprescindible un seguimiento
continuade de los acreditados a lo largo de toda la vida de sus operaciones.

El seguimiento de las operaciones concedidas permite conocer la evolucién de
capacidad de reembolso del titular y reaccionar para evitar situaciones de
impago. La negativa evolucion del entorno econdmico a lo largs de estos afios
ha aconsejade la adopcién de medidas para |a prevencién de la mora temprana,
incluso, en 1a fase en la que el erédito se halla al corriente de page si, a través
del sistema de alertas, se detecta un posible deterioro en la capacidad de
devolucién det deudor o dificultades para hacer frente a sus compromisos de
pago®,

Si a pesar de todo, se produce el impago, ! sistema incluye el contrato en la
base de datos de morosidad, intenta el cargo diario de forma autematica para su
cobro total o parcial y, en caso de no ser posible, genera tres avisos a los
titulares y fiadores en el siguiente mes y medio.

© Entre enero de 2004 y noviembre de 2008 los clientes podian disponer ademas desde Linea
Abierta, siempre que estuviesen awtorizados para ello, mediante fa firma de la
correspondiente orden marco.

7 Desde diciembre de 2008.

* En febrero de 2009 se Incorpors una hueva alerta sobre los clientes que durante dos meses
consecutivos no han percibido 13 némina o la pensidn y no ticnen ingresos recurrentes de
importe superior. £n junio de Z009 se incorpora el nueva plan de accian *Preventive” para ef
seguimiento de riesgo de las personas fisicas que cumplan determinados criterios de scoring
y alertas, a fin de que las oficinas efectien actiones que eviten sy caido en mora.



FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTGS NOTARIALES

DL6209693

La gestién de recobro se realiza desde la propia Entidad Cedente, en sus
diferentes niveles (oficinas, DAN, Delegaclén General y DT). El sistema, a través
del aplicativo GIM (Gestién Integral de Ia Morosidad), permite un exhaustive
control de 12s operaciones que han resultado impagadas y €stas sen seguidas de
forma permanente por las oficinas. Al Igual que para el resto de operaciones
impagadas se ha desplegado un total de 275 personas como responsables de
morosidad 2 nivel Direccién de Area de Negocio (DAN} y 65 personas a nivel de
Delegacién General (DG) que supervisan y ayudan de forma continuada en las
gestiones de recobro. La Entidad ha apostado fuertemente por la gestién de la
morosidad llevada a cabo a través de su Red de Oficinas, lo que ha levado a
refarzar la gestién de los equipos anteriores mediante un equipo de Gestores de
Morosidad, cuya funcién exclusiva es tratar los cantrates impagados de la zona
asignada, ya pudiendo ser a nivel de oficina o Direccién de Area de Negocio, ¥
ello en funcién de Ias necesldades de cada zona.

En paraielo 2 fas gestiones de recobro que efectia la oficina, éstas se refuerzan
mediante fa actuacién de las piataformas de recobro externas, cuando se trata
de riesgos con garantia personal de personas flsicas:

- Servicio de Teleaviso, mediante el cual se contacta telefénicamente con
el cliente para informarte de que se halla impagada una operacién e
indicarle que acuda 2 la oficina para regularizar su sityacion. Se efectia
entre Jas dias 15 y 25 del impago.

Servicio de Telecobre, mediante el cual se realizan llamadas continuadas
a los deudores durante un periedo aproximado de 25 dias, entre los dias
30 y 55 del impaga.

Si pese a las acclones de Teleaviso y Telecobre persiste la situacién de
impago, el recabro se sitda en diferentes empresas especializadas en el
recabra que de forma personalizada contactan con el deudor entre los
dias 55 y 110 del impage.

Agotada la fase anterior y slempre que no se haya estimado viable la
interposicién de la demanda, los contratos entran en una nueva fase de
gestion llamada PREFALLIDO, realizada a través de agencias externas de
recabro entre los dias 120 y 365 de impago.

En paralelo a las gestiones de recobro amistoso, a jos 43 dias de antigliedad de
Ja deuda y antes de calificarse como precontencioso-oficina, el sistema de forma
proactiva genera un aviso 8 la oficina para que inicie su regularizacidn por via

{pactos de r iGn, que han de introducirse en I3 aplicacién y
son controlados par ella) o $é inicie procedimiento judicial® si la deuda

¢ para mayor agiiidad, control y rapldez, la tramitacién de |2 interposicién del pracedimiento
judicat estd centralizada en la empresa fillal GDS-Cusa desde donde se generan las
comunicaciones pertinentes a los deudores (incivyendo 1a certificacién de saldos) y en un
periodo méximo pactado de 2§ dias, se procede a la presentacién de Ia demanda, previa




reclamable supera los 6.000 euros (deudas no hipotecarias) y es viable por
existir bienes embargables. En case contrario, sigue el proceso de recobro
amistoso hasta los 119 dias indicados anteriormente.

Las operaciones con garantia hipotecaria discurren por un circuito que facilita la
interposicién répida de la demanda ya que fa oficina debe iniciarla en los
siguientes plazos:

- Operaciones hipotecarias con Hv>80%: a los 35 dias de impago (2
recibos}.

- Operaciones hipotecarias con ltv<80%: a los 61 dias de Impago (3
recibos),

Si bien los tramites son iniciades a partir de la fecha anteriormente indicada, en
ningun caso las demandas son presentadas antes de que se produzca el tercer
incumplimiente por parte del deudor, no obstante tratamos de adelantar los
tramites desde la oficina a fin y efecto de llegar a dicho momento habiendo
efectuado las tareas de recopilacidn de documentacidn asociada a la demanda.

Cuando no existan bienes embargables o, por su escaso valor, sea aconsejable
desistir de Ja demanda, debe iniciarse una propuesta de fallido con distintos.
niveles de aprobaclén segin su cuantia.

Adn cancelado el contrato por faliido, |la responsabifidad para la gestidn del
cobro de la deuda (por evidencia de signos externos, saldos en otras oficinas de
CaixaBank, etc.) continua vigente, en manos de la oficina ¥ €on el soporte de las
actuaciones de gestores externos expertos en la recuperacién de estas deudas.

En taso de concurso, CaixaBank recibe diariamente informacién a través de
Expevian (proveedor de informacion mercantil) acerca de los concursos
publicados en el BOE, o en diversas publicaciones de amplia cobertura en el
territorio nacional o mediante fuentes propias.

Una vez recibida fa informacién, se sefallzan los contratos de los clientes
afectados en situacién concursal a fin de no Iniciar las gestiones habituales de
recobro, ya que los importes deberdn ser reclamados a través del
correspondiente procedimiento concursal.

Dicho pracedimiento concursal tiene 3 fases:

designacién de letrado y procurador. El departamento de Asesoria Juridica de CaixaBank
designa, en ¢ada rona geografica, un grupo de abogades y procuradores homologados. En el
caso de que los letrados sean externos, estos no actdan con exclusividad. Todos los
pracuradores con los que trabaja CaixaBank son extemos.
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. Fase comun: se asigna un Letrado director del concurse al cual se e remiten
copia de los documentos originales y los certificados de deuda
correspondientes de todas ias posiciones de Activo que ¢l concursado
mantiene en CaixaBank para su presentacién en el concurso.

. Fase de convenio: una vez el Administrador Concursal proponga un pesible

Convenio de Acreedores {en et cual normalmente se contempla una quita y

se propone un calendaric de pagos para el resto de la deuda reconocida)

CaixaBank emite su vato Favorable 6 no al mismo.

o En el caso de resultar favorable, se cancelan todas |as posiciones de
Activo del concursade y se constltuye un nuevo crédito que recoge
las condiciones del Convenio en cuanto a importe y calendario de
pagos contabilizéndose como quebranta la giferencia entre la deuda
total y 1a deuda reconocida en el convenio.

o En caso de resultar impagado este nuevo crédito, la oficina analizard
las posibilidades de recuperacién y de no existir las mismas se
propondrd como fallido.

Fase de liguidacién: esta fase se produce cuando el toncursado no tiene

posibilidad de proponer un convenio y por tanto es necesario proceder a 13

enajenacién ordenada de los bienes del mismo, repartiéndose entre Jos

acreedores los Impartes obtenides en funcidn de la deuda reconocida a cada
uno de eltos.

o A nivel interno, en este ¢aso la oficina debe propener coma fallide
todos y cada uno de fos contratos de Active vigentes, siendo
aprobada dicha propuesta por el nivel correspondiente en funcion de
la deuda pendiente.

o Una vez cancelados por fallido, 105 posibles importes recuperados 5€
aplicardn a rebajar la deuda de los contratos.

1} Actualizacién del valor de i6n de los p

La normativa interna establece de manera expresa procesos de revisién de las
tasaciones registradas, para asegurar el correcto seguimlento y control de 12
qarantia.

Las tasaciones de los inmuebles hipatecados se han llevado a cabo de acuerdo a
lo establecide en Orden ECO /805/2003 del 27 de marzo. Dichas tasaciones se
realizaron en 1a fecha de concesién de los Préstamos Hipotecarios y de tos
Créditos Hipotecarios y en algunos casos han sido objeto de una actualizacién
con posterioridad a dicha fecha segGa lo indicado mas arriba. Las actualizaciones
de valores de tasacién por metodologia estadistica han sido realizadas por €l
método AVM acorde af Anexa 1X de |a Circular 4/2004 del Banco de Espana,

Los criterios para actuatizar Ias tasaciones iniciales son los establecidos en los
parrafos 79 al 81 y 130 de Anexo 1 de la Circular 4/2016 de Banco de Espafia
segun la cual se establece que las entidades tienen de piazo hasta el 31 de




diciembre de 2017 para completar la actualizacion de las valoraclones de
referencia de todas las garantias reales y activos adjudicados o recibidos en
pago de deudas que requieran tasaciones individuales completas, conforme a la
Orden ECO 805/2003, de 27 de marzo, de acuerdo con lo establecido en [os
puntos 79 a 81 y 130 del anejo 1 de la Circular.

<Con anterioridad 2 la entrada en vigor de la Circutar 4/2016, se aplicaban los
requisitos del Banco de Espafia segin Anexo IX de la Circular 4/2004,
estableciendo un circuito para la actualizacion de la tasacion de los activos
<calificadas coma “dvdoses y subestdndar® o impagados de més de 75 dias cuya
deuda hipotecaria y su valor de tasacién fuese superior a los 30.000 euros,
garantizando que la antigiiedad méxima de fa tasacion fuese de tres afios, a
menos que caidas significativas en los prectos de mercado acensejasen una
tasacién mas reciente para reflejar mejor estas situaciones.
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Mooby’s

INVESTORS SERVICE

www s

Madnd, 17 de julio de 2017

D. Xavier Jsumandreu

Director General

CuixaBank Titslizecidn, S.G.F.T., SA.
€/ Pedro i Pons -1, Plants 9, Puerta 3
08034 Barcelons

Re:  CalxaBank Copiumo 3, Fonda de Thiullescidn (Fecha de Vencimionio Legal: 2003/2083)

Estimado seflor Jaumandreu!

Ex respucsts  3u peticién, hemos revisado y anatizado 1s informacién financicra y de otra Indole que sc nos
ha proporcionsds en relacién con los valores sbaja referidos, con of fin de calificarlon.

Moody's Investors Service Espata S.A. (“Moody's™) ha ssignado ha siguienies calificsciones provisionales:

{P} A2 (s} para los bonos de Serie A (2.278.500.000 €)
(P) B3 (sf) para los bonos dc la Seric B (171.500.000 €)

Moody's asigna ealificack i ndo I wsignacidn de una calificacion definitiva esth sujeta
Is realizacion de ciertas. eonnnn:nun. i bien es alamente pmbahle que Ia calificacion provisional devmp
delinitiva vna vez que s¢ hayan recibido todos fos ués de que se emitn bigacion en cl
meresdo. Uns vez revisasdss lax vensiones ﬁuludeluducumnluydehlopmnﬂ legales, Moody's
procunari asignar una calificeciéa definitive a la operacidn. La calificacibn. definitiva puede diferir de la
provisional.

Segun s¢ descmbe en Moody's Rating Symbols & Definitions, disponible en www.moodys.com, las
ealificacianes 8 largo plazo de Moody's reflzjan Is probabilidad de defaukt respecto » Ia promesa de pagos
establecids contractuaiments y la péndida financicra espersda nufrids on caso de default

caroay a3
owrew z0002
WL G - ICE @aBobn 85 O]

WB VNS IS SHOISING SA0008

E imienta que Moody's realiza de I califieaci de de Ia adecusda idn de Woda la i
relevante, financiern o de otra indole, remitida por ¢l emisor o sus sgentes. Si catn informacion no fucr
remitida & tiempo, este retraso podria causar Is retirads de la calificacidn.

Mg Mon awilshe Mabnd Toomes 4104 del Lien e S gl Folis 99 S i 8 Dl M-T271 2. b s § € [F ABoiA3473




De acuerdo con nuestra pollticn habitul, tas calificaciones asignadas pueden ser revisadas o retiradas por
Moody's en cualqui sin idad de previa noti ¥ con abscluta discrecionali parte
de Moody's. Para consultar I ealifleacion mis reciente, por favor, visite BWY.moodve.com.

Lay calificaciones crediticias emitidas por Moody™s representan las opifiiones sctusles de Moody's mapecto
del riesgo crediticio, compromisos de crédito o devda y valores asimilables a deuda de cads entidad anelizads,
¥ 10 suponen la exposicion de hechos presentes o passdos. L4 culificaciones crediticias de Moody’s cvalian
dnicamente el riesgo de crédito, sin omar tn cosideracide elementos de riesgo distinios de éste, inchiyends
sin limitacide, ef riesgn de liquidez, el riesgo de valor de mercado o la volatitidad de los precior, Dichos riesgos
diatintoa del crediticio pueden producir un impacto significativo en la rentabiliciad del inversor,

Las aalificaciones de Moody's no sen, oi i consejos de invernidn i de comprn,
venia o mantenimienio de cuafesquicrs valores. Moody's emile sus calificaciones entendiendo que cade
inversar reslizard ru propia idn de eada valor cuy npra, imiento o venty esié consi

Moady's adopts w0das a8 medidas tecesarias pam que by informacién que utilia pare asigrar s3
catificacioncs sca de suficicate calidsd y proceds de fusntes que Moody's eonsidera fiables, inchiyendo,

. i kerceros ind i N 2 Moody's no es un auditor y no puede en ningin
cts0 verificar 0 validar de forms independiente I informacidn que secibe en el proceso de calificacion.
Moody's pe serd raponsable, bajo ninguna circunstancis, anie ninguna petsona ni eatidad por: (s) cualquier
Ppérdida o duho que tenga como causs o resultado, o esté relacionsdo en 0de o e pants €08 cualquicr emor

©00) uotn cir dentro o fuern del control de Moody's 6 de cualquicra de
#us conaejeros, directivos, empleados 0 agentes, ca relacida con Ia obteacid recogida, recopi lscidn, anilisis,
& 2 icack icacida o di idn de dicha ink © (b) cualquier daio directo,

indireco, especial, emergenie, indemnizatorio o fortuite (incluido, sin limitacién, €l Jscro ceasnie), que resvile
del uso 0 de In incapacidad de nsar Wl informacion, aim cvando Moody's hubicra sido previamente sivertido
de la posibilidad dc que tales dation s produjesen,

La asignacioa de una catificacion no crea una relacion fiduciarin entra Moody's y usted, ni entre Moody™s y
otros recepiotes de la ealificacion. Moody"s o hn presiad i i lo prestard, & ser corsiderado
como un “experto” scgia lay Ieyes regulsdoras del mercado de valores aplicables, inchuyendo, entre otras, Is
Seceibn 7 de 1 Securities Act de loa Estsdos Unidos de Aménca de 1933,

Estn cans es estrictamenie confidencial ¥ no debe revelar su conlenido 8 ninguna persona, saivo: () & s
abogads, sctuanda como tal; {if) § sus otros agentes sutorizados, scnando e ¢l ejercicio de su profesidn, que
sdemis hayan celcbrade acuerdos de confidencialidad con Moody's, en los 1éminos remitidos por Moody's;
{iii) por intperativo kegal o reglamentario; o (iv) con el previo consentimicnio por escrita de Moody's, e cuyo
cas0 Moody"s 8¢ rescrva cf detecho s imponer i 1 ién de dich ismi tales como
requerie que usted solo revele ¢l contenido de esta caria on s intzgridad y/o requetir w cuslquier tercers que
celebre un acuerdo de confidenciatidad con Moody's en los léminos remitidos par Moody's,

Alentamente,
SERVCE ESPARA, A

CIF. ABO4ZA7S

Moody's [nvesiors Service Espais S.A

Repnsen Jicowauil de Mnind. Fulia 91, Sevsiio & | boy Iaurpodn 1 € 1§ ASOH10Y.
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CaixaBank Titulizacién, $.G.F.T., S.A.
Att. D. Xavier Jaumandreu

€/ Pedro i Pons, 8-11,0°3%

08034 BARCELONA

Spaln

ASIGNACION DE CALIFICACIONES PRELIMINARES

Estimados sefiores:

Les hlotmumns que en respuesta a su sollcilud, Scope Ratings AG (Scape) ha
asignado nuevas pdblicas y de largo
plazoa Iol bonos de titullzacidn emitidos por CAIXABANK CONSUMO 3, FONDO
OE TITULIZACION {la T 6n} con Fecha I Logal ol 20 de
maxo de 2083

Serie A (1SIN ES0305274005), EUR 2.278,5m, vencimiento 20/03/2053: (P) Ad+ar
Serle B (ISIN ES0305274013), EUR 171.5m, vencimiento 20/03/2053; (F) B8+

Las cali de crédito i por Scope a los bonos de
itu Kzarci unB opNION iva sobre 8l riesgo de crédilo relativo
de dichos Ir . Las rofiejen la pédida
esperada asociada 8 108 pagos por el i en

una fecha de pago wmh o ala Fecha de Venclml-ma Laga! de la Transaccién.
128 incorporan por lo tanto la probabilidad de un
Incumplimisnlo da dmhos pages ¥ la severidad de (8 pérdida esperada asociads 8
talés incumplimientas. Scope puede limiter ia maxima calificacidn alcanzable por
un Instrumento si la frecuencla de impage es afa, incluso cuando la pérdida
esperada es baja.

Log sigulentes evantos son conskierados por Scope como Incumplimientos de
paga de un bono de titulizecion: i) le felta de pago del interés o principal vencido y
pagadero conforme a los términos y condiclones que afactan &l bono; o fijla
reestruchiracién o recompra ded bono con el objeto de evitar un incumpiimisnto de
pago, qua #n Uitima instencia resulten an una pérdids econdmica para sl inversor;
o iijun evenio de default definkio por ios términos y condiclones del bane que
resulie on la ejecucion de cualquier prenda o garantia.

Las calificaciones de largo plazo de Scopa 88 expresan en una escala de AAA @
D, con subcategorias sefisladas con "+ y ™" para Jae calificaclones de AA 8 B,
Inclusive, resuliando en 20 niveles de calilcecién. Las calficaciones ds AAA &
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Advertencias importantes

Datos de acuerdo con el reglamento (CE) n.® 1080/20C8 sobve las sgencias da
calfficacién craditicia on la versién da los reglamentos da modificacién (UE) n.®
513/2011 y (UE) n.* 4622013

Responsabliidad

El responsable de la difusion del presante enalisia financierc as Scops Ratings
A, Berlin, Juzgads municipal de Berfin (Charlottanburg) HRE 181306 B,
Exaculive Board: Torsten Hinrichs (CEQ), Dr. Stefan Bund.

Las calificack i han 2ido prept por Antonio Casado. Analista
principal. La persana responssbls de la sprobecién en comhté de ley calficaciones
preliminares es Karlo Fuchs, Presidente del Comits.

Historial da calificacion

54 refleren a un iero de nueva
emisidn al que Scopa asigna calificaciones preliminarea por vez primera.

Datos sobra interesas y conflictos de intersses

Las calificaclones preliminares han sldo creadas de forma independiente por
Scope Ratings AG pero a tifuio onerosa por encargo de [a socledad gestora de ia
Transaccion.

En al momento del andlisis no existen participaciones de Scope o de sus
socledades vinculadas en el objsto de Iea calificaciones preliminarss ni en

directa o Indir con e chjeto de las calificaciones
preliminares. Tampoco existen participaciones del objeto de las calificaciones
i nide disects o indir con el objsto do

las caifficaciones prellminares en Scopa Ratings AG ni an ninguna de sus
aociedades vinauladss. Le agencia de calficacion, los anallsiss de calificacién que
participan en la presents calificacién y lodas les demas personas qua en este caso
toman parts en la emisidn da lss califi preli ylo en su K

no participan directa ni enia dal objals da nl
an tercercs vinculados. Sin perjuicio de ssto, la posible participscion por parte de
las personas ariba mencionadas en organismos de inverslén colectiva
diversificada, Incluidos los fondos geationados, como los fondos de pensiones y
los seguros de vida, esté permitida de acuerda con el reglamento de calificacidn
de a UE (CE) n.® 1060/2609. NI Scope Ratings AG nl sus sociedades vinculsdas
#stdn invelucradas en la mediacin ni en fa venta de productos de Inverskones de
capital. En ganersl, exista ia il ds que haya de

entre personas de Scope Ratings AG y ef objeto de calificacién, aunqus las
personas con las que pudiara surgir un comflicto de intereses con motivo de una
telacion de parentesca u otra relacién cercana no particlpardn en la creacion ni
aprobacitn de una calificacion.

Pogine 3§
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8l uso de calificaclones, infarmes y opiniones da calificacion, Investigacién
ralacionada U opiniones da crédiio de Scope. Lis calfficaciones y otras opiniones
da crédito relacionadas emitidas por Scope son y deben ser visias por cualquier
parte coma opinienes sobre of lesgo de crédite relativo ¥ no come una declaracion
de hecho o recomendacién para compaar, conservat 6 vander valores. Loa
resultades pasados no predican necasariaments los futuros. Los Informes emitidos
por Scope no son folletos ni documentos simiiares relacionados con un
mstrumento de deuda 0 una entidad emisane, Scope smite callficaciones
ity . ¥y opinlones relack con el ent yla
supoaicldn de qua las partes que las uttiizaran valoreran independlentemente la
idonetdad de cada valor para realizar Inversiones o ransacciones. Las
calficaciones creditictas do Scope abordan el rlesgo de crédito relativo y no giros
riesgos como e de mercado, liguidez, lsgalidad o volatilidad. La informacién y los
datos aqul inclutdos estan protegidos por kos darechos de autor y otras leyes. Para
reproducir, transmitir, fransferls, difundlr, radirck, revender o aimacaner la
informacién y los gatos aqul Incluidos pars sv uso subriguients con alguno de los
fines menclonados, pngasa en cortacto con Scope Ratings AG, Lennéstralle 5, -t
D-10785 Bertin (Alemania). L

vorldad €. p de Sup
Europaan Securitien and Markets Authority {(ESMA)
€S 60747, 103 rue de Greneile; 75345 Parls Cedex 07, Francia

Informacién de Gontacto

Analista; Antonio Casade rat m
Responsabla: Guillaume Jolivet alolivet@scoperatings com
Teléfono: +49-30-27861-150
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DBRS Ratings Limited T H4(0) 20 7155660
20 Feachurh Stroet, 31* Ploce B 4 (0) 20 3137 5129
Latdon, ECIM 3BY

Unleod Kingdom.

17.Julie. 2017

D. Xavier Jaumandreu

Caixabank Titulizacién, $.G.F.T, S.A.
C/ Predro  Pons, 9-11 Flanta 9 Puerta 3
08034 Barcelona

Espafis

RE: CAIXABANK CONSUMO 3
Estimado Sr. Jaumandreu:

DBRS Ratings Limited (“DBRS”) ha asignado las siguicntes calificaciones a CAIXABANK CONSUMO 3,
FT:

Clase Trporte Interts Fecha de Tipo de Calificscién
Nominal (€) Vebcimiento Legal  Califieselén
SetieA  2278500.000 Furibor 3 meses +0,75% 20 Marzo 2053 NewRating- A (high){sf)
Provisional
SeieB 171.500.000 Euribor 3 meses + 1,00% 20 Marzo 2083 New Rating - C (s
Provisional

DBRS ha asignade las calificaciones descritas para los valores mencienados,

La calificacién descrita para fos Bonos de la Seric A constituye uns opinién respecto de los bonos
mencionedos acerca del pago puntual de intereses, y el pago del principal antes o en la Fecha de
Yencimeinto Legal, de idad con log de ls operacion,

Ln“culiﬁucién descrita para los Bonos de 1a Serie B constituye ina opinién respecto de los bonos mencionados
acerca del pago de imereses y ¢} pago del principal anies o en la Fecha de Vencimeinto Legsl, de conformidad
con los documentos de Ia operasién.

L ificaci no i una ! para adquirir, vender un valor. La
otorgada por DBRS no constiiye ninguns autorizacion de DBRS para wtilizar su nombre como experto en
conexién con documentos que deban inscribirsc cn cualquier registro. Las calificaciones estén basadas en Ja
informacién y documentos facilitados » DBRS hasta la fecha y Jos mismos estdn sujetos a la revisidn completa
y satisfactoria de toda la documentacion en relacion con Jos valores ofertados. La informacién sobre la cual
DBRS basa sus calificaciones ¢ informes es obtenida por DBRS de fuentes que DBRS ¢onsidera Fiables. DBRS
no audita ls informacién recibida durante el proceso de calificacion, ya que no puede verificar de manera
independiente esa informacién. El alcance de cualquier i igacion fictica o verificacién ind: di
depend de hechos y circunstancias.

[or—
Heprard i g st Wit b TS
A K e A Ak werw.dbr.com



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

DL6209688

DENS Rycings Liwted TEL 444(0) 20 THSS 6600
20 Fenchurch Streat, 35" Floar FAX +44.(0) 20 31375129
London, ECIM 3BY

United Kingdom

E) mantenimiento de las calificaciones otorgadas estd sujeto a} suministro de informacin periddica suficiente
2 DBRS a los efectos d realizar un seguimiento del comportamiento del Emisor.

Por favor consulten la seccion de escalas de salificacion (“Rating Scales”) y la seccion de exoneracién de
responssbilidad {*Disclaimer”) de nuestra phgina web en www dberoom donde encontrardn una descripcion de
nuestras escalas de calificacion y el alcance de nuestras opiniones.

Atentamente,

/.7 )

Claire Mezzanotte:

Group Managing Director

. e st emrng
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GLOSARIO DE DEFINICIONES

“Activas Failidos”, significan aquellos Préstamos y Disposiciones respecto
de los cuales (i} & Deudor haya sido declarado en situacidn de insolvencia o
(it) se clasifiquen como fallidos por el Cedente o (iii) la Sociedad Gestora
considere, de acuerdo con la informacion facilitada por el acreditante, que
no existe expectativa razonable de recuperacién @ reembolso, o {iv) cuando
el impago de cualquiera de los débitos vencidos se mantenga durante un
periodo de dieciocho (18) meses ininterrumpido.

TActives no Fallidos”, significan aquellos Préstamos y Disposiclones no
comprendidos en la definicién “Activos Fallidos™.

“Administrader”, significa CAIXABANK, S.A. en calidad de administrador
{¢& aquella entidad que pueda sustituile como Administrador), segiin sea el
¢aso, de los Préstamos y Disposiciones Hipotecarios, asl come de los
Préstarmos no Hipotecarios, en este dltimo caso, en virtud de 1a delegacién
realizada a su favor por parte de la Sociedad Gestora.

“Admini: de los Pré ip ios y Disposici de
Crédito Hipotecarfo”, significa CAIXABANK, S.A., de conformidad con lo
establecido en el articulo 26.3 y |a Disposicién Adicional Primera de| Real
Decreto 716/2009, o 1a entidad que la sustituyera en un futuro,

Y ini: d de Jlos Pr no  Hip fos”, significa
CAIXABANK, S.A., o 13 entidad que |a sustituyera en un futuro, en virtud de
la delegacién realizada a su favor por parte de la Sociedad Gestora, esta
dltima responsable de 13 administracién y gestidn de los activos agrupados
en CAIXABANK CONSUMQ 3, FT, en los términos establecidos en el articule
26.1.b) de la Ley 5/2015. La citada delegacion se realizard mediante el
otorgamienta y ia firma del Contrato de Administracion,

“Administrador Sustituto”, significa 13 entidad que sustituya al
Administrador en cada momento.

“Agencias de Calificacién”, significan Moady's Investors Service Espafia,
S.A, DBRS Ratings Limited y Scope Ratings A.G.

“Agente de Pagos”, significa la entidad que realiza &l servicio financiero
de los Bonos, esto es, CaixaBank.
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“Amartizacidn Anticipada”, significa la amortizacién de los Bones en una
fecha anterior al 20 dea marzo de 2053 en los Supuestos de Liquidacién
Anticipada del Fondo de conformidad y con los requisitos que se establecen
en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“Bonas”, significan las Bonos de 1a Serie Ay los Bonos de la Serie B emitidos
por el Fondo.

“Bonos de la Serie A” o "Serie A”, significan los veintidés mil setectentos
ochenta y cinco (22.785) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario emitidos con cargo sl Fondo por importe nhominal total de dos mil
doscientos setenta y ocho milfones quinientos mil {2.278.500.000-€) euros.

“Bones de la Serie B” o “Serie B”, significan los mit seteclentos quince
{1.715) Bonos de cien mil (100.000) eurcs de valor nominal unitario
emitidos con cargo al fondo por Importe nominal total de ciento setenta y
un miltones quinlentes mil {171.500.000-€) euros.

“CalxaBank”, significa CalxaBank, S.A.

"CaixaBank Ti dn” significa C: k Titulizacién, S.G.F.T., S.A,

“Calificacidén de DBRS*, significa la calificacién publica asignada por DBRS
para el Critical Obligation Rating (*COR") y deuda no subordinada y no
garantizada a largo plazo o en caso de no existlr, las callficaclones privadas
asignadas por DBRS, 0 en caso de no existir, las valoraciones internas
realizadas por DBRS.

“Calificacién de Moody’s™, significa 1a callficacion publica asignada por
Moody's para depdsitos y deuda no subordinada y no garantizada a largo
plazo o en caso de no existir, las calificaciones privadas asignadas por
Moody’s, o en caso de no existir, las valoraciones internas realizadas por
Moody’s.

“Calificacién de Scope”, significa la calificaclén publica para la deuda no
supordinada y no garantizada a largo plazo asignada por Scope ¢ en caso de
no existir, las calificaciones privadas, 0 en caso de no existir, las valoraciones
Internas realizadas por Scope.

“Cedante”, significa CalxaBank, S.A., cedente de los Derechos de Crédito.

DL6209687
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“Certificad de Tt fsién de Hip ~, significa los valores
negeciables mediante los cuales se instrumenta la cesién al Fondo de
Préstamas Hipotecarios y Disposiciones de Crédito Hipotecario conforme a
fo establecido en |a Disposicién Adicional Cuarta de la Ley 5/2015, en la Ley
2/1981 y en el Real Decreto 716/2009.

“CET~, significa Central European Time.

“Clrcular 2/2016", significa la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuantas
anuales, estades financieros publicos y estados reservados de informacian
estadistica de los fondos de titullzacién.

“CNAE", significa Clasificacién Nacional de Actividades Econdmicas.
"CNMV™, significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

“Contrato de Administracién”, significa ef contrato que regula 1z custodia
y administracién de los Préstamos y Disposiciones suscritos entre el Fondo
y CaixaBank.

“Contrato de Agencia de Pagos”, significa el contrato que regula el
servicio financiero de los Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, y CaixaBank, como Agente de Pagos.

“Contrato de Apertura de Cuenta a Tipe de Interés Garantizado
{Cuenta de Tesoreria)” o "Contrato de Cuenta de Tesoreria”, significa
el contrato de apertura de cuenta a tipo de interés garantizado {Cuenta de
Tesoreria) celebrado entre la Sociedad Gestara, en nambre y representacion
del Fonda, y CaixaBank.

"Contrato de Cesién”, significa el contrato, intervenido mediante pdliza
ante fedatario piblico de cesién por CaixaBank al Fondo de los Derechos de
Crédito derivados de los Préstamos no Hipotecarios, el tual recoge asimismo
los términos en los que se emiten log Certificados de Transmislén de
Hipoteca.

“Contrato de Direccién y Suscripcién de la Emision de Bonos™,
significa el contrato de direccién y suscripcidn de ta Emisién de Bonos
celebrado entre Ja Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
y la Entidad Directora y Entidad Suscriptora.
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"Contrate de Intermediacién Financiera”, significa el contrato que
regula el pago por parte de 1a Sociedad Gestora, actuando en representacién
¥ por cuenta del Fondo, de una remuneracién a CaixaBank por el proceso de
intermediaclén financlera gque permite ta transformacién financiera
definitorla de la actividad del Fondo, 1a adquisicién de los Derechos de
Crédito derivados de los Préstamas no Hipotecarios y 1a suscripaidn por éste
de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca, y la emisién da los Bonos.

"Contrata de Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva”, significa
el contrate de préstamé subordinado de cardcter mercantil celebrado entre
la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y CaixaBank,
por un importe total de noventa y ocho millenes (98.000.000-€) de euros,
destinado 2 la datacién del Fondo de Reserva Inicial por parte de la Socledad
Gestora.

"C de Pré. do para Gastos Yniclales”, significa
el contrato de préstamo subordinado de cardcter mercantil celebrado entre
la Socledad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, y CalxaBank,
par un importe total de un millén (1,000.000-€) de euros, destinado al page
por parte de la Saciedad Gestora de 10s gastos Iniclales correspondientes a
los Bonos.

~Crédita Hipatecarfo” significa un tipo de crédito hipotecario con garantia
hipotecaria, cuyas disposiciones se ceden al Fondo, bajo el cual el titular
tiene la opcidn de poder realizar disposiclones a 1o largo de 1a vida del crédito
hasta un limite pre: tde y bajo determi condiciones,

“Cuenta de Tesoreria®, significa la cuenta financiera ablerta a nombre del
Fondo en CaixaBank en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), a través de 13 cual se realizan
todos los ingresos y pagos del Fondo.

*DBRS", significa DBRS Ratings Limited.

“Déficit de Amortizaclén®, significa la diferencia positiva, si existiera,
entre el Importe Tebrico de Amortizacién y los Fondos Disponibles para
Amortizacién.

“Deloitte”, significa Deloitte, S.L. que interviene como firma indepandiente
en la verificacidn de una serle de atributos de la cartera de Préstamos y
Disposiclones selecclonados, cuyos Derechos de Crédito serdn agrupados en
el Fondo en su constitucion.
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"Derechos de Crédite”, significa los derechos de crédito derivados de los
Préstamos y las Disposiciones.

“Daudores”, slgnifica las personas fisicas residentes en Espaia a las que el
Cedente ha concedido los Préstamos y Disposiciones de los que se derivan
1os Derechos de Crédito objeto de titulizacian.

~Dia H&bil™, significa todo aquel dia que na sea (i) festivo en Barcelona, (ii)
festivo en Madrid, ni (ill) inhdbll del calendario TARGET 2 {7rans European
Automated Real-Time Gross Settiement E£xpress Transfer System 2)
{calendario TARGET 2-Securities a partir de su entrada en vigor).

“Dis i " 0 “Dit de Crédito Hi) jo”, significan las
Disposiciones Iniciales de Crédito Hipotecarlo y las Segundas Disposiciones
de Crédito Hipotecario, cedidas todas ellas conjuntamente al Fondo mediante
la emistén por CaixaBank y la suscripeldn por el Fondo de Certificados de
Transmisién de Hipoteca.

D i Iniciales de Crédito Hipotecario™ o "Disposici
Iniciales™, significan las disposiciones Inictales de Crédito Hipotecario
cedidas por CaixaBank al Fondo mediante la emisién por CaixaBank y la
suscripcién por el Fonde de Certificados de Transmision de Hipoteca,

“Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacién®, significa
las reglas de aplicacion de los Fondos Disponibles para la Amortizactén de
cada una de las Series de los Bonos Ay B en cada Fecha de Pago establecidas
en el apartado 4.9.4 de la Nota de Valores.

"Documento de Registro”, significa el documento de registro de valores
garantizados por activos, cuyo esquema de requisitos minimos de revelacién
se recoge en el Anexo VII del Reglamento B09/2004.

“Emisiém de Bonos”, significa la emisidn de bonos de titulizacién emitidos
con cargo al Fondo por importe igual a dos mil cuatrocientos clncuenta
millones (2.450.000.000.-€) de euros de valor nominal, constituida por
veinticuatro mil quinientos {24.500) Bonos de cien mil {100.000) euros de
valor nominal unitario agrupados en las siguientes Series: Serie A y Serie B.

“Emlsor”, significa CAIXABANK CONSUMO 3, FONDO DE TITULIZACION.

“Entidad Directora™, significa CaixaBank,
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“Entidad Suscriptera”™, significa CaixaBank.

"Escritura de Constitucién®, signlifica la escritura piblica de constitucldn
del Fondo y emision por el Fondo de los Bonos.

“EURIBOR”, significa Euro Interbank Offered Rate, que es el tips de aferta
de depésitos interbancarlos a plazo en euros calculado como la media diaria
de las cotizaciones suministradas para quince plazos de vencimiento por un
pane| compuesto por varios bancos, entre los mis actlvos de la zona Euro.
El tipo es cotizado en base al computo de los dias reales al vencimlento y un
afie compuesto por 360 dias, y es fijado a las 11:00 horas de la mafiana
{hora CET), expresado con tres clfras decimales.,

En casa de que en un futuro el EURIBOR deje de publicarse y sea sustitulde
por un nuevo tipo de Interés de referencia, las menciones hechas en aste
Fofleto al EURIBOR, cuando corresponda, se entenderan hechas al tipo de
interés de referencia que lo sustituya.

"F; dor del Admh ,  slgnifica CaixaBank
Titulizacion, S.G.F.T., S.A. en su funcidn de designar al Administradar
Sustituto.

"Fecha de Cesién", significa la fecha de cesién de los Derechos de Crédita
al Fondo, y coinclde con la Fecha de Constitucion.

“Fecha da Cobro”, significa todos los dias en los cuales se resticen pagos
por los Deudores en concepto de principal, de intereses, o de cualguler otro
flujo monetario derivade de los Préstamas y Disposiciones y se abonen en la
cuenta de tesoreria del fondo en cencepto de los Préstamos y Disposiciones.

“Fecha de Constitucién®, significa el dia de 1a flrma de |2 Escritura de
Constitucién, es decir, et 20 de julic de 2017.

“"Fecha de Desembolso”, significa el 26 de jullo de 2017, dia en que se
debera desembolsar el importe efectivo por la suscripelén de los Bonos y
abonarse el valor nominal de los Certificados de Transmislén de Hipoteca
suscritos y de los Derechos de Crédito derlvados de los Préstamos no
Hipotecarios cedidos.

“Fecha de Determinacién®, significa, para cada Perlodo de Pevengo de
Intereses, el quinto Dia Habil anterior a la Fecha de Pago que marca el
comlenzo del correspondlente Perioda de Devengo de Intereses.
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“Fecha de Fijaclén de Tipo de Interés®, el segundo Dia Habil anterior a
13 Fecha de Pago. Para el primer Periodo de Devengo de Intereses el Tipo de
Interés de Referencla serd fijado el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desemnbolso.

“Fecha de Liquidacién” o “Fecha de Liquidacién Anticipada”™, significa
la fecha en la que la Sociedad Gestora procede a |3 liquidacién del Fondo
como consecuencia de cualquiera de los Supuestos de Liquidacion segan
corresponde en el apartado 4.4.4 del Documento de Registro, y de las
Supuestos de Liquidacion Anticipada enumerados en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro, respectivamente.

"Fecha de Pago”, significa los dias 20 de marzo, junio, septiembre y
diclembre de cada afic o, en caso de gue alguno de estos dias no fuera un
Dia Hébil, el siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago serd el dia 20 de
diciembre de 2017.

"Fecha de Suscripelén™, significa el dia 25 de julio de 2017,

"Fecha de Vencimiento Legal”, significa la Fecha de Pago siguiente en
cuanto hubieran transcurrido cuarenta y dos (42) meses despuds del
vencimiento del activo del Fondo con vencimiento mas largo. Por lo tanto fa
Fecha de Vencimiento Leqal es el 20 de marzo de 2053,

“Folleto o "Folleto Informative”, significa el documento compuesto por
Dacumento de Registro, Mddule Adicional, Nota de valores y Glosario
regulado en el Reglamento 809/2004.

“Fondo ", significa CAIXABANK CQNSUMQ 3, FONDQ DE TITULIZACION.

“Fondo de Reserva”, significa el fondo constituido como mecanismo de
garantia ante posibles pérdidas debidas a Activas Fallidos o Préstamos o
Dispesiciones impagados y con |3 finalidad de permitir los pagos a realizar
por el Fando de acuerda con el Orden de Prelacién de Pagos descrito en el
apartado 3.4.6 del Moduio Adicional.

“Fondo de Reserva Inicial”, significa el Fondo de Reserva constituido en
|a Fecha de Desembolso con cargo a la disposicién del Préstamo Subordinado
para Fondo de Reserva, por un importe Igual a noventa y ccho millsnes
(98.000.000-€) de euros.
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“Fondos Disponibles”, significan:

a) En cada Fecha de Pago, los Importes que se destinarn para hacer
frente a las obligaclones de pago del Fondo que habrdn sido
depositados €n la Cuenta de Tesorerfa,

b) Y, en sy caso y cuando corresponda, el importe de la liquidacion de
los activos del Fondo.

"Fondos Disponibles para Amortlzacién”, significa, los Fondos
Disponibles para amortizar el principal de los Bonos, siendo ésta la cantidad
Igual a la menor de las sigulentes cantidades:

a) La diferencia paositiva en esa Fecha de Pago entre (A} el Safdo de
Principal Pendlente de 1os Bonos de ias Serles A y B, y (B) la suma
del Saldo Vivo de los Activos corr al Gitime dia
del mes anterlor al de la Fecha de Pago {el “Importe Tedrico de
Amortizacién®); y

b} Los Fondos Disponlbles en esa Fecha de Pago, deducidos los Importes
correspondlentes a los conceptos indicados en los apartados (i)
(primero) a (segundo) (ii} para los Bonos de la Serie A y en los
apartadas (i) {primero) a (quinto) {v) para log Bonos de la Serie B del
Orden de Prelacién de Pagos que se recoge en el apartado 3.4.6 del
Médulo Adicional.

"Fondos Disponibies para Liquidaclén”, significan:
a) Los Fondos Dispenibles.
b) Los importes que vaya obteniendo el Fondo por 12 enajenaclén de los
activos correspondientes a los Préstamos y Disposiclones que

quedaran remanentes en las Supuestos de Liguidacian Anticipada.

“Gastos Iniciales”, significan los gastos recogidos en el apartado 6 de la
Nota de Valores,

“IBERCLEAR", significa la entidad Socledad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacidn y Liquidacién de Valores, S.A.

“Importe Tedrico de Amortizacién”, significa la diferencla positiva en una
Fecha de Pago entre (A) el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos previo
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a 1a amortizacién que se realice en esa Fecha de Pago, v {B) 1a suma de!
Salde Vivo Pendiente de [0s Actives correspondlente al ditimo dia del mes
anterior al de la Fecha de Pago,

“Importe Total de la Emisién de Bonos”, serd igual a dos mil
cuatraclentos cincuenta mitlones (2.450.000.000.-€) de euros.

"Lay Concursal” significa |a Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en su
redaccién vigente.

“Ley de Proteccién de Datos™ significa la Ley Orgénica 15/1999, de 13 de
diciembre, de Proteccion de Datos de Caracter Personal.

“Ley 1/2013" significa 1a Ley 172013, de 14 de mayo, de medidas para
reforzar la proteccién a los deudores hipotecarios, reestructuracion de deuda
y alquiter social.

"Ley 2/1981~, significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del
Mercado Hipotecario, en su redaccion vigente.

“Ley 2/1994", significa |3 Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre Subrogacion
y Modificacién de Préstamos Hipotecarias, en su redaccibén vigente.

“Ley 5/2015", significa la Ley 5/2015, de 27 de abril, de Fomento de la
Financiacién Empresarial, en su redaccion vigente.

“Ley 7/1995”, significa 1a Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al
Consumao.

“Ley 11/2015" significa |a Ley 1172015, de 18 de junio, de recuperacién y
resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion,

“Ley 16/2011", significa la Ley 16/2011 de 24 de junio, de Contratos de
Crédits al Consumo.

"Liquidaclén Anticipada®, significa la liquidacién del Fondo y, con ellg, la
amortizacion anticipada de la Emisidn de Bonos en una fecha anterior at 20
de marzo de 2053, en los supuestos y de conformidad con el procedimlento
establecido en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

"Margen de Intermediacién Financiera®, significa la remuneracién
recibida por CaixaBank por el proceso de intermediacién financiera que
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permite la transformacién financiera definitoria de la actividad del Fondo, la
adquisicién de los Derechos de Crédito derivados de los Préstamos no
Hipotecarios, ¥ la suscripclén por éste de los Certificados de Transmislon de
Hipoteca.

"Mdédulo Adicional”, significa el médulo adicional de valores garantizados
por actlves, cuyo esquema de requisitos minimaos de revelacln se recoge en
el Anexo VIII del Reglamento 809/2004,

“Moody’s", significa Moody's Investors Service Espafia, S.A
"NIIF*®, significan las Normas Internaclonales de Informacion Financiera.

"Nivel Minimo del Fondo de Reserva”, significa el 4% dei Salde de
Principal Pendiente de Pago de las Serles Ay B.

"Nota de valores”, significa la nota sobre los valores de obligaciones con
una denominactén por unidad igual o superior a 100,000 euros, cuya
esquema de requisitos minimos de revelacién se recoge en el Anexo XL del
Reglamento 809/2004,

“Orden de Prelaclén de Pagos~, significa el orden en que se aplicaran fos
Fondos Disponlbles para atender las obligaciones de page ¢ de retencidn del
Fondo.

“Orden de laclén de Pagos de Liquic n”, significa el orden en que
se aplicardn las Fondos Dispaonibles para Liquidacidn para atender las
obligaciones de pago o de retencién del Fondo en la Fecha de Liquidacién,

“Perlodo de Dewvengo de Intereses”, significa los dias efectivos
transcurridos entre dos Fechas de Pago consecutivas, Incluyendo la Fecha
de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final. El primer Periodo de
Devengo de Intereses comenzard en [a Fecha de Desembolso, incluida, y
finalizara en la primera Fecha de Pago, excluida,

“Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva™, significa el préstamo
otorgado por CaixaBank al Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato
de Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva.

"préstamo Subordinado para Gastos i , significa el pré
otorgado por CaixaBank al Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato
de Préstamo Subordinada para Gastos Iniclales.
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"Préstamos®, significan los Préstamos Hipotecarios y los Préstamos no
Hipotecarlos conjuntamente, cedides al Fonda.

“préstamos Mipotecarios”, significan los préstamos de titularidad de

for % ap fisicas i en Espaka para la

realizacién de actividades de consumo (entendiendo estas actividades de
consumo en sentido amplio e induyendo, entre otras, la financiacién de
gastos del deudor, la compra de bienes, incluyenda automéviles, o servicios)
con garantia de hipoteca inmobiliaria sefeccionados y cuyos derechos de
crédito se ceden por CaixaBank al Fonda mediante la emisidn por CaixaBank
y la suscripcion por el Fando de Certificados de Transmision de Hipoteca.

“Prestamos no Hipotecarios”, significan los préstamos de titularidad de
CaixaBank concedidos a personas fisicas resldentes en Espafia para la
realizacion de actividades de consumo (entendiendo estas actividades de
cansumo en sentida amplio € incluyendo, entre otras, la financiacién de
gastos del deudor, |a compra de bienes, incluyendo automdviles, o servicios)
sin garantia de hipoteca inmabiliaria seleccionados cuyos derechos de
crédito son cedidos por CaixaBank al Fonde en virtud del Contrato de Cesidn.

"Real Decreto 116/1992", significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, sobre representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta
y compensacion y liguidaclon de operaciones bursatiles.

"Real Decreto 716/2009", significa el Real Decreto 716/2009, de 24 de
abril, por ¢l que se desarrotlan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y otras normas del
sistema hlpotecario y financiere.

“Real Decreto 878/2015", significa el Real Decreto 878/2015, de 2 de
octubre, sobre compensacién, liquidacién y registra de valores negociables
representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de
los depositarios centrales de valores y de las entidades de contrapastida
central y sobre requisitos de transparencla de los emisores de valores
admitidos a negeclacidn en un mercado secundario oficial.

“Real Decreto 1310/2005", significa el Reai Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parciaimente la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacién de
valares en mercados secundarios oficiales, de ofertas pablicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

/s
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“Real Decreto-ley 6/2012 significa el Real Decreto-ley 6/2012, de 9 de
marzo, de medidas urgentes de proteccién de deudores hipatecarios sin
recursos.

“Real Decreto Legisfativo 472015~ significa el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundide de la Ley
det Mercado de Valores,

TRegistro de Datos Personales” o "RDP~ signlifica el registro de datos
persenales de los deudores cuya difusion estd limitada por la Ley de Proteccion
de Datos,

“Reglamento 575/2013", signlfica el Reglamento (UE) n® 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de servicios de
inversién, y por ¢l que se modifica el Reglamento (UE) n®648/2012.

“Reglamento (CE) 8§09/2004", significa el Reglamenta {CE) n° 809/2004
de la Comlslén, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de Ia Directiva
2003/71/CE del Parlamento Eurcpeo y del Consejo en cuanto a la
Informacion contenida en los folletos, asi como af formato, incorporacién por
referencla, publicacién de dichos folletos y difusion de publicidad, en su
redacclén vigente,

“Saldo de Principal Pendiente” o "Saido de Principal Pendienta de
Pageo”, significa la suma del principal pendiente de reembolsar (saldo vive)
a una fecha de todos los Bonos.

“Saldo Inicial”, significa Ja suma del principal pendiente de vencer y el
capital vencido y ng ingresado de los Préstamos y Dispesiclones en la Fecha
de Constitucién.

"Saldo Vive Pendiente de las Activos”, significa a una fecha la suma del
principal pendiente de vencer y el principal venctdo y no Ingresado al Fondo
de cad2 uno de los Activos no Fallidos a una determinada fecha.

“Scope”, significa Scope Ratings A.G.
“Segundas Disposiclones de Crddito Hipotecarlo®, significan las

siguientes disposiciones a 13 inicial de un tipo de crédito hipotecario en el
que el titular tiene la opcién de poder realizar disposiciones a lo largo de 1a
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vida del crédito hasta un limite preestablecido y bajo determinadas
condiciones, cedidas por CaixaBank al Fondo mediante I3 emision por
CaixaBank y la suscripeién por el Fondo de Certificados de Transmisién de
Hipoteca.

"Sociedad Gestora™, significa CAIXABANK TITULIZACION, S.G.F.T,, S.A. 0
12 entidad que la sustituyera en un futuro.

"Supuestos de Liquidacién Anticipada”, son los enumerados en el
apartado 4.4.3 del Docurnerito de Reglstro.

"TAA”, tasa de amortizacion anticipada de los Préstamos y Disposiciones,

~Tipo de Interés Nominal®, serd el resultante de sumar (i} el Tipo de
Interés de Referencia, redondeado a la milésima del entero mas proximo,
mas (i) e! margen aplicable a cada Serie de Bonos.

"Tipo de Interés Nominal Medio Ponderado de los Bones”, serd el
resultante de dividir i} el producto obtenido de |2 multiplicacién de cada uno
de los Saldos de Principal Pendiente de Jas Series de Bonos par el Tipo de
Interés Nominal correspondiente, establecido en cada una de las Fechas de
Fijacién para cada una de |as Series de Bonos, entre ii) fa suma de los Saldos
de Principal Pendiente de las dos Series de Bonos (Serie Ay Serie B).

~Tipo de Interés de Referencia”, sigﬂifica, excepto para el primer Periodo
de Devengo de Intereses, ¢l EURIBOR a tres (3) meses o, en caso necesario
SU sﬁstituto, determinado segtn se expane en ¢l apartado 4.8.1.4 de la Nota
de Valores. En caso de que en un futuro el EURIBOR deje de publicarse y
sea sustituido por un nuevo tipo de interés de referencia, las menciones
hechas en este Folleto al EURIBOR, cuando corresponda, se entenderan
hechas al tipo de interés de referencia que lo sustituya.

“TIR", significa ia tasa interna de rentabilidad,

"Titulo Mditiple”, significa el titulo valor representativo de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca emitidos por CaixaBank sobre Derechos de
Crédito derivados de los Préstamos Hipotecarios y las Disposiciones de
Crédito Hipotecario.
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