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ESTA CARTA ES IMPORTANTE Y REQUIERE SU ATENCIÓN. 
EN CASO DE DUDA, BUSQUE ASESORAMIENTO PROFESIONAL. 

 
11 de julio de 2023 

 
Estimado Accionista: 
 
Le escribimos para informarle sobre algunos cambios importantes que están sucediendo en Fidelity Funds 
(“SICAV”) y los fondos relevantes que posee (cada uno un “Subfondo” y colectivamente, los “Subfondos”). 
Los términos que no se hayan definido en este documento tendrán el mismo significado que en el folleto 
informativo de Fidelity Funds (el “Folleto informativo”). 

 
 

Descripción de los Cambios 
 
 
I. Reclasificación de determinados Subfondos del Artículo 6 al Artículo 8 en virtud del Reglamento 

sobre la divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios 
financieros (“SFDR”) 

 
Con efecto a partir del 11 de agosto de 2023, las políticas de inversión de los siguientes Subfondos se 
actualizarán con información adicional relacionada con la inversión sostenible y la promoción de las 
características ESG. Tras un análisis exhaustivo de la política de inversión y el proceso de los Subfondos, se 
pretende clasificar los Subfondos como productos que cumplen el Artículo 8 en el sentido del SFDR y de 
conformidad con el Marco de Inversión Sostenible de Fidelity. 
 
 

Fidelity Funds – Asian Smaller Companies Fund 
Fidelity Funds – China Focus Fund 
Fidelity Funds – Germany Fund 
Fidelity Funds – Japan Growth Fund 
Fidelity Funds – Japan Value Fund 
Fidelity Funds – Thailand Fund 

  
Si no está de acuerdo con estas modificaciones, puede solicitar el reembolso de sus acciones sin comisión de 
reembolso según lo dispuesto en el Folleto informativo. También puede cambiar sus acciones a cualquier otro 
Subfondo de la SICAV de forma gratuita antes del 11 de agosto de 2023. 
 
II. Reclasificación de determinados Subfondos del Artículo 8 al Artículo 9 en virtud del SFDR  

 
Con efecto a partir del 11 de agosto de 2023, el objetivo de inversión de los siguientes Subfondos se 
actualizará para aclarar que tendrán un objetivo de inversión sostenible.  
 

 
Fidelity Funds 
Société d’Investissement à Capital Variable  
2a rue Albert Borschette, L-1246 
B.P. 2174, L-1021 Luxemburgo 
R.C.S. Luxemburgo B 34036 
 
Tfno.: +352 250 404 1 
Fax: +352 26 38 39 38 
 
 
 
 



   

 

   

 

En este contexto, la política de inversión de los Subfondos se reforzará con información adicional relativa a la 
inversión sostenible y otras características relacionadas con la sostenibilidad, y los Subfondos se clasificarán 
como productos del Artículo 9 en el sentido del SFDR.  
 

Fidelity Funds – Sustainable Climate Solutions Fund 
Fidelity Funds – Sustainable Eurozone Equity Fund 
Fidelity Funds – Sustainable US Equity Fund 
Fidelity Funds – Sustainable Biodiversity Fund 
 

Estamos realizando estos cambios como parte del compromiso continuo del Gestor de Inversiones con la 
inversión sostenible y con el fin de satisfacer las necesidades de los inversores que buscan diversidad entre 
productos con un objetivo de inversión sostenible.  
 
Si no está de acuerdo con estas modificaciones, puede solicitar el reembolso de sus acciones sin comisión de 
reembolso según lo dispuesto en el Folleto informativo. También puede cambiar sus acciones a cualquier otro 
Subfondo de la SICAV de forma gratuita antes del 11 de agosto de 2023. 
 

III. Reestructuración de Fidelity Funds – SMART Global Defensive Fund 
 
Con efecto a partir del 6 de septiembre de 2023, y para pasar de una estrategia defensiva general a una 
estrategia con un enfoque inflacionario, el nombre y la política de inversión de Fidelity Funds – SMART Global 
Defensive Fund se modificarán de la siguiente manera: 
 

Anterior: 

Fidelity Funds – SMART Global Defensive 
Fund 

A: 

Fidelity Funds – Multi Asset Dynamic Inflation 
Fund 
 
 

Objetivo de inversión 
 

OBJETIVO El fondo tiene como objetivo lograr un 
crecimiento estable a largo plazo. 

POLÍTICA DE INVERSIÓN El fondo invierte en 
diversas clases de activos, que incluyen bonos 
corporativos y gubernamentales con grado de 
inversión y especulativo, valores ligados a la inflación, 
renta variable, inmuebles y materias primas de todo el 
mundo, incluidos los mercados emergentes. Las 
inversiones en renta fija pueden ser de grado 
especulativo. El fondo procura gestionar la volatilidad 
media a largo plazo, en condiciones normales de 
mercado, dentro de una horquilla del 2% al 5% anual. 
El fondo puede invertir en los siguientes activos, 
respetando los porcentajes que se indican: 
• bonos con grado especulativo: hasta el 40% 
• renta variable: hasta el 40% 
• REIT autorizados, valores de infraestructuras y 

exposiciones a materias primas autorizadas: menos 
del 30% (en conjunto) 

• bonos gubernamentales, corporativos, ligados a la 
inflación y de mercados emergentes: hasta el 100% 

• bonos híbridos y bonos convertibles contingentes 
(CoCos): menos del 30%, destinando menos del 
20% en CoCos 

• instrumentos del mercado monetario: más del 10%. 

El fondo también puede invertir en otros títulos de deuda 
financiera subordinada y acciones preferentes. 
La exposición del fondo a valores que atraviesan 
dificultades se limita al 10% de sus activos. 

OBJETIVO El fondo tiene como objetivo lograr el 
crecimiento del capital a largo plazo. 

POLÍTICA DE INVERSIÓN El fondo invierte en diversas 
clases de activos, que incluyen bonos corporativos y 
gubernamentales con grado de inversión y especulativo, 
instrumentos del mercado monetario, valores ligados a 
la inflación, renta variable, divisas, inmuebles y materias 
primas de todo el mundo, incluidos los mercados 
emergentes.  

El fondo invierte como mínimo el 50% de sus activos en 
valores de emisores con características 
medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) 
favorables. 

El fondo puede invertir en las siguientes clases de 
activos, respetando los porcentajes que se indican: 
• bonos con grado especulativo: hasta el 40% 
• acciones China A y B (directa o indirectamente): 

menos del 30% (en conjunto) 
• renta variable: hasta el 80% 
• REIT de capital fijo autorizados, valores de 

infraestructuras y exposiciones a materias primas 
autorizadas: hasta el 80% (en conjunto)  

• bonos gubernamentales, corporativos, ligados a la 
inflación y de mercados emergentes: hasta el 100% 

• bonos híbridos y bonos convertibles contingentes 
(CoCos): menos del 30%, destinando menos del 20% 
en CoCos 

• valores de deuda garantizados o titulizados: hasta el 15%  
• SPAC: menos del 5% 



   

 

   

 

PROCESO DE INVERSIÓN En el marco de la gestión 
activa del fondo, el Gestor de Inversiones combina los 
análisis macroeconómico, de mercado y de los 
fundamentales de las empresas con el fin de asignar 
las inversiones de forma flexible entre clases de 
activos y áreas geográficas. También utiliza el modelo 
exclusivo de Fidelity Systematic Multi Asset Risk 
Targeted, cuyo objetivo consiste en mantener la 
volatilidad general de la cartera dentro de una 
determinada horquilla. El Gestor de Inversiones tiene 
en cuenta los riesgos de sostenibilidad en su proceso 
de inversión. 
Si desea más información, consulte el apartado 
“Inversión sostenible e integración ESG”. 

Uso de TRS (incluidos CFD) Previsto 50%; máximo 
230%. 

 

• instrumentos del mercado monetario: más del 10% 
• valores que atraviesan dificultades: hasta el 10% 

El fondo también puede invertir en otros títulos de deuda 
financiera subordinada y acciones preferentes. 

PROCESO DE INVERSIÓN En el marco de la gestión 
activa del fondo, el Gestor de Inversiones combina los 
análisis macroeconómico, de mercado y de los 
fundamentales de las empresas con el fin de asignar las 
inversiones de forma flexible entre clases de activos y 
áreas geográficas. 

El gestor de inversiones tiene como objetivo identificar 
oportunidades de inversión que se beneficiarán de 
diversos regímenes inflacionarios como la deflación, la 
desinflación, la estanflación y la inflación que resultan 
de los cambios a lo largo del tiempo en los entornos 
económicos y sociales de todo el mundo. Algunos 
ejemplos de estas inversiones pueden incluir, entre 
otros, sectores y regiones que son capaces de 
defenderse contra choques económicos e inflacionarios, 
monedas que pueden beneficiarse de diferentes 
regímenes de inflación y empresas cuyo modelo de 
negocio se beneficia de los cambios en la inflación. 

El gestor de inversiones también tiene en cuenta 
características ESG al valorar los riesgos y 
oportunidades de invertir. A la hora de decidir qué 
características ESG son favorables, el Gestor de 
Inversiones tiene en cuenta las calificaciones ESG 
otorgadas por Fidelity o agencias externas. A través del 
proceso de gestión de inversiones, el Gestor de 
Inversiones trata de garantizar que las empresas en las 
que se invierte sigan buenas prácticas de gobernanza. 

El fondo cumple los criterios del Marco de Inversión 
Sostenible de Fidelity.  
Si desea más información, consulte el apartado 
“Inversión sostenible e integración ESG” y el Anexo 
sobre Sostenibilidad. 
Categoría del producto según el SFDR Artículo 8 (promueve 
las características medioambientales o sociales). 
 

DERIVADOS Y TÉCNICAS El fondo puede utilizar 
derivados con fines de cobertura, gestión eficiente de la 
cartera e inversión (incluidos derivados centrados en 
acciones, crédito, tipos de interés y divisas). El fondo 
puede hacer uso de posiciones largas o cortas. 
El fondo utiliza derivados, incluidos estrategias o 
derivados complejos, para cumplir el objetivo de 
inversión con un nivel de riesgo coherente con su perfil 
de riesgo. Pueden utilizarse derivados para crear una 
exposición económica a un activo semejante a la 
posesión física de dicho activo. Los tipos de derivados 
que se usarán incluyen futuros sobre índices, de 
referencia única o sobre cestas, además de opciones y 
contratos por diferencias. Las opciones empleadas 
incluirán opciones de compra y venta, incluidas las 
opciones de compra cubiertas. A fin de obtener 
exposición o reducir el riesgo crediticio de los emisores, 
el fondo utilizará permutas de rendimiento total y de 
incumplimiento crediticio, tanto si son de referencia 
única, sobre cestas, o sobre índices; además, usará 
permutas de tipos de interés para gestionar activamente 
el nivel de riesgo de tipos de interés, y derivados sobre 
divisas para cubrir o lograr exposición a divisas o 



   

 

   

 

 
 
Si no está de acuerdo con estas modificaciones, puede solicitar el reembolso de sus acciones sin comisión de 
reembolso según lo dispuesto en el Folleto informativo. También puede cambiar sus acciones a cualquier otro 
Subfondo de la SICAV de forma gratuita antes del 6 de septiembre de 2023. 
 

IV. Actualización de la política de inversión de Fidelity Funds – Asian Special Situations Fund 
 
Con efecto a partir de 11 de agosto de 2023, el objetivo de inversión y la política de Fidelity - Funds – Asian 
Special Situations Fund se actualizarán para incluir divulgaciones mejoradas para ajustar el Subfondo a otras 
estrategias de situaciones especiales ofrecidas por el Gestor de Inversiones y proporcionar a los inversores 
más transparencia sobre el enfoque de inversión.  
 
Si no está de acuerdo con estas modificaciones, puede solicitar el reembolso de sus acciones sin comisión de 
reembolso según lo dispuesto en el Folleto informativo. También puede cambiar sus acciones a cualquier otro 
Subfondo de la SICAV de forma gratuita antes del 11 de agosto de 2023. 
 
 
V. Actualización relacionada con las inversiones en SPAC 
 
Con efecto a partir del 11 de agosto de 2023, dicho folleto reflejará que los Subfondos enumerados a 
continuación pueden invertir hasta el 5% de sus activos en empresas de adquisición de propósito especial 
(“SPAC”).  
 

Fidelity Funds – Absolute Return Multi Strategy Fund 
Fidelity Funds – ASEAN Fund 
Fidelity Funds – Asia Pacific Multi Asset Growth & Income Fund 
Fidelity Funds – Asia Pacific Opportunities Fund 
Fidelity Funds – Asian Special Situations Fund 
Fidelity Funds – China Consumer Fund 
Fidelity Funds – European Multi Asset Income Fund 
Fidelity Funds – Fidelity Institutional Target TM 2015 (Euro) Fund 
Fidelity Funds – Fidelity Institutional Target TM 2020 (Euro) Fund 

reproducir la exposición a divisas de los valores 
subyacentes de un índice bursátil. 

Puede que las posiciones activas en divisas aplicadas por el 
fondo, tanto si son largas como cortas, no estén 
correlacionadas con sus posiciones en valores subyacentes. 

Uso de TRS (incluidos CFD) No.  

Préstamo de valores Previsto 15%; máximo 30%. 

Acuerdos de recompra/recompra inversa Previsto 
0%; máximo 30%. 

 

 

 
 

Factores de riesgo 
 

La titulización se añadirá como principal factor de riesgo 

Método de gestión del riesgo 

VeR absoluto, limitado al 8%. Apalancamiento bruto 
previsto: 250% (puede ser superior o inferior, pero no 
se prevé que supere el 650%). 

VeR absoluto, limitado al 10%. Apalancamiento bruto 
previsto: 250% (puede ser superior o inferior, pero no se 
prevé que supere el 450%). 
 



   

 

   

 

Fidelity Funds – Fidelity Institutional Target TM 2025 (Euro) Fund 
Fidelity Funds – Fidelity Institutional Target TM 2030 (Euro) Fund 
Fidelity Funds – Fidelity Institutional Target TM 2035 (Euro) Fund 
Fidelity Funds – Fidelity Institutional Target TM 2040 (Euro) Fund 
Fidelity Funds – Fidelity Institutional Target TM 2045 (Euro) Fund 
Fidelity Funds – Fidelity Institutional Target TM 2050 (Euro) Fund 
Fidelity Funds – Fidelity Institutional Target TM 2055 (Euro) Fund 
Fidelity Funds – Fidelity Institutional Target TM 2060 (Euro) Fund 
Fidelity Funds – Fidelity Target TM 2020 (Euro) Fund 
Fidelity Funds – Fidelity Target TM 2020 Fund 
Fidelity Funds – Fidelity Target TM 2025 (Euro) Fund [pasará a llamarse según lo dispuesto en el punto VII] 
Fidelity Funds – Fidelity Target TM 2030 (Euro) Fund [pasará a llamarse según lo dispuesto en el punto VII] 
Fidelity Funds – Fidelity Target TM 2035 (Euro) Fund [pasará a llamarse según lo dispuesto en el punto VII] 
Fidelity Funds – Fidelity Target TM 2040 (Euro) Fund [pasará a llamarse según lo dispuesto en el punto VII] 
Fidelity Funds – Fidelity Target TM 2045 (Euro) Fund [pasará a llamarse según lo dispuesto en el punto VII] 
Fidelity Funds – Fidelity Target TM 2050 (Euro) Fund [pasará a llamarse según lo dispuesto en el punto VII] 
Fidelity Funds – Fidelity Target TM 2055 (Euro) Fund [pasará a llamarse según lo dispuesto en el punto VII] 
Fidelity Funds – Fidelity Target TM 2060 (Euro) Fund [pasará a llamarse según lo dispuesto en el punto VII] 
Fidelity Funds – Global Multi Asset Defensive Fund 
Fidelity Funds – Global Multi Asset Dynamic Fund 
Fidelity Funds – Global Multi Asset Growth & Income Fund 
Fidelity Funds – Global Multi Asset Income Fund 
Fidelity Funds – Global Thematic Opportunities Fund 
Fidelity Funds – Indonesia Fund 
Fidelity Funds – Emerging Asia Fund 
Fidelity Funds – Multi Asset Target Income 2024 Fund 
Fidelity Funds – Pacific Fund 
Fidelity Funds – SMART Global Defensive Fund [[pasará a llamarse según lo dispuesto en el punto II] 
Fidelity Funds – Sustainable Asia Equity Fund 
Fidelity Funds – Sustainable Asia Equity II Fund 
Fidelity Funds – Sustainable Multi Asset Income Fund 
Fidelity Funds – Thailand Fund 
 

Esta actualización no representa un cambio sustancial en la estrategia de inversión de los Subfondos ni en su 
gestión de inversiones.  
 
 

VI. Cambio a Fidelity Funds – China High Yield Fund 
 
Con efecto a partir del 11 de agosto de 2023, el Subfondo medirá su rentabilidad en relación con el ICE BofA 
Asian Dollar High Yield Corporate China Issuers Index. Para evitar dudas, esta actualización no representa un 
cambio sustancial en la estrategia de inversión de los Subfondos ni en su gestión de inversiones.  
 

VII. Cambio de nombres de los Subfondos  
 
Con efecto a partir del 11 de agosto de 2023, Fidelity Funds - Sustainable Global Health Care Fund cambiará 
su nombre a Fidelity Funds - Sustainable Healthcare Fund para ajustarse a las convenciones de nomenclatura 
de Fidelity para los fondos temáticos. 
 
Del mismo modo, los Subfondos enumerados a continuación cambiarán sus nombres para reflejar el paso de 
un sesgo europeo a una oferta más global. 
 



   

 

   

 

Nombre actual Nombre nuevo 

Fidelity Funds – Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund Fidelity Funds – Fidelity Target™ 2025 Fund 

Fidelity Funds – Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund Fidelity Funds – Fidelity Target™ 2030 Fund 

Fidelity Funds – Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund Fidelity Funds – Fidelity Target™ 2035 Fund 

Fidelity Funds – Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund Fidelity Funds – Fidelity Target™ 2040 Fund 

Fidelity Funds – Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund Fidelity Funds – Fidelity Target™ 2045 Fund 

Fidelity Funds – Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund Fidelity Funds – Fidelity Target™ 2050 Fund 

Fidelity Funds – Fidelity Target™ 2055 (Euro) Fund Fidelity Funds – Fidelity Target™ 2055 Fund 

Fidelity Funds – Fidelity Target™ 2060 (Euro) Fund Fidelity Funds – Fidelity Target™ 2060 Fund 
 
 

VIII. Fidelity Funds – Asian Smaller Companies Fund 
 

El proveedor del índice dejará de ofrecer los índices EMIX. En este contexto, el Folleto informativo se 
actualizará para reflejar que: a partir del 28 de julio de 2023, el índice de referencia de Fidelity Funds – 
European Smaller Companies Fund experimentará los siguientes cambios: 
 

Anterior índice de referencia (suspendido) Nuevo índice de referencia 

EMIX Smaller European Companies Index MSCI Europe Small Cap Index (Net) 

 
El índice de referencia se utiliza para: selección de inversiones, control de riesgos y comparación de rentabilidad. 
 
Si no está de acuerdo con estas modificaciones, puede solicitar el reembolso de sus acciones sin comisión de 
reembolso antes del 11 de agosto de 2023. También puede cambiar sus acciones a cualquier otro Subfondo 
de la SICAV de forma gratuita antes del 11 de agosto de 2023. 
 
 
Costes 
 
Los gastos administrativos provocados por los cambios mencionados anteriormente, incluidos los cargos 
legales, de auditoría, de correo y normativos , correrán por cuenta de FIL Fund Management Limited, el Gestor 
de Inversiones de Fidelity Funds. 
 
 
El Folleto informativo y los documentos de información clave más recientes de los Subfondos están disponibles 
previa solicitud de forma gratuita en su domicilio social o en línea en www.fidelityinternational.com.  
 
 
Nos gustaría agradecerle su inversión, y esperamos poder ayudarle con lo que necesite en el futuro.  
 
Para tratar cualquier cuestión relacionada con este cambio, no dude en ponerse en contacto con su asesor 
financiero o con su persona de contacto habitual en Fidelity. 
 
Atentamente, 
 
 

  
 
Nishith Gandhi 
Representante Permanente de FIL (Luxembourg) S.A. 
Administrador Corporativo, Fidelity Funds 
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